GREFFE
DU nossmmrrépm_.%

"RIBUNAL DE GRANDE INSTANCE
D' ALBERTVILLE

RECEUPTIZSSE D E DEPOT

REGISTRE DU COMMERCE ET DES SQOCIETES
B.P. 125
73208 ALBERTVILLE CEDEX
TEL 79 32 43 14

SOCIETE DES MONTAGNES DE L’ARC

SERVICE JURIDIQUE-A L’ATTENTION DE MLLE A-M SURROZ

ARCS 1800
73700
BOURG SATNT MAURICE

V/REF
N/REF : 65 B 56 / A-1002

Lk GREFFIER DU TRIBUNAL DE GRANDE INSTANCE D’ALBERTVILLE CERTIFIE
QU’IL LUI A ETE DEPOSE A LA DATE DU 15/07/96, SOUS LE NUMERO A-1002,

P.V. D'ASSEMBLEE DU 10/05/96
ACTE S.S.P. EN DATE DU 10/05/96
DECLARATION DE CONFORMITE

CHANGEMENT DU CONSEIL D’'ADMINISTRATION

CONCERNANT LA SOCIETE

LES MONTAGNES DE L’ARC SQOCIETE D’ AMENAGEMENT ET D’'EXPLOITATION DES A
SOCIETE ANONYME

BATIMENT ADMINISTRATIF ARC 1800
73700 BOURG SAINT MAURICE

R.C.S5 ALBERTVILLE B 076 520 568 (65 B 56)
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EXTRAIT DU
PROCES-VERBAL DU

CONSEIL De SURVEILLANCE Du 10 MAI 1996

L'an mil neuf cent quatre vingt seize,
et le dix mai
a l'issue de I'Assemblée Générale Extraordinaire,

Les Conseillers de la société "LES MONTAGNES DE L'ARC" se sont réunis dans la salle
NA 42 - 8éme étage - L'Atrium - BOULOGNE BILLANCOURT au siége social de C.3.D.
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- COMPAGNIE DES ALPES
représentée par Monsieur Jean-Pierre SONOIS

- CONSORTIUM DE REALISATION SAS
représenté par Monsieur Renaud HAMAIDE

- Monsieur Patrice GARNIER

- Monsieur Roger GODINO
- Monsieur Jacques FRANCOIS
- Monsieur Francis CROUZET

EST ABSENT ET EXCUSE
- Monsieur Bernard AUBONNET

Monsieur Jean-Pierre SONOIS, représentant la Compagnie des Alpes, actionnaire
majoritaire prend la parole pour préciser que |'"Assemblée Générale Extraordinaire
qui vient de se tenir vient de décider de la transformation du mode de gestion de la
société et de procéder a la désignation des Conseiliers. En conséquence, il convient de
procéder a la constitution du bureau. ’

A cet effet, il propose la nomination de Monsieur Jacques FRANCOIS en qualité de
Président du Conseil de Surveillance.
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Les Conseillers décident de nommer en qualité de Président du Conseil de
Surveillance :

Monsieur Jacques FRANCOIS
demeurant a MEYLAN (38240) -19, Allée de Ia Grande Vigne

pour la duree de son mandat de Conseiller.

Cette décision est adoptée a I'unanimité, Monsieur FRANCOIS s'abstenant

Monsieur Jacques FRANCOIS remercie I'ensemble des Conseillers de la confiance qui

lui est témoignée, déclare n'étre frappé par aucune incompatibilité puis la séance se
poursuit sous sa présidence.

Il propose alors aux Conseillers de procéder a la nomination d'un Vice-Président et
présente Monsieur Jean-Pierre SONOIS.
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Les Conseillers décident de nommer en qualité de Vice-Président du Conseil de
surveillance :

Monsieur Jean-Pierre SONOIS
demeurant @ GENTILLY (34000) - 31, rue Gaillet

Pour la durée de son mandat de Conseilier.

Cette décision est adoptée & I'unanimité, Monsieur Jean-Pierre SONOIS
s'abstenant

Monsieur Jean-Pierre SONOIS remercie a son tour les Conseillers présents et déclare
n'étre frappé par aucune incompatibilité.
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Le Conseil de Surveillance décide de nommer deux personnes en qualité de membre du
Directoire :

—_————
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- Monsieur Pierre BIDOU - demeurant 4 ARC 1800 - 73700 BOURG ST MAURICE
- Monsieur Bernard CHANCEL - demeurant 3 ARC 1800 - 73700 BOURG ST

MAURICE.

Ces nominations prennent effet & compter de ce jour et pour une durée de six années
soit jusqu'a I'Assemblée Générale Ordinaire appelée a statuer sur les comptes clos le
31 mai 2002.

Monsieur Pierre BIDOU est désigné en qualité de Président du Directoire et aura 3 ce
titre la faculté de représentation de la société a I'égard des tiers.

Monsieur Bernard CHANCEL aura le titre de Directeur Général specifiquement chargé
des Remontées Mécaniques et du Domaine Skiable.

Cette décision est adoptée a 'unanimité

Ainsi fait et délibré
Pour extrait.
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Compte n® 12.037

DEPOT DE PIECES
SE RAPPORTANT AU CHANGEMENT DU MODE D'ADMINISTRATION
de la Société LES MONTAGNES DE L'ARC

L'AN MIL NEUF CENT QUATRE-VINGT-SEIZE,
Le Vingt sept Juiln.

PARDEVANT Maitre Michel HORTEUR, Notaire assoclé, membre
de 1la Société Civile Professionnelle "Frangois HORTEUR et Michel

HORTEUR, Notaires associés", titulaire d'un office notarial a
CHAMBERY (Savoie) 3 rue des Fleurs, soussigne,
A COMPARU:

Monsieur Christian SAVALE, Notaire Assistant, demeurant a
CHAMBERY (Savoie) 3 rue des Fleurs,

Lequel a par les présentes, déposée a Maitre Michel HORTEUR,
Notaire associé soussigne et 1’'a requis de mettre au rang des
minutes de 1l'office notarial dénommé en téte des présentes, pour
qu’il en soit délivré tous extraits ou expéditions d'acte quand et
a qui il appartiendra,

Les documents ci-aprés se rapportant a la Société LES
MONTAGNES DE L’'ARC, Société d’'Aménagement et d'Exploitation des
Arcs, SMA, Société anonyme au capital de 94.726.625 F. dont le
siége est a BOURG SAINT MAURICE, Batiment Administratif, ARC 1800,
immatriculée au registre du commerce et des soclétés d'ALBERTVILLE
sous le n® B 076 520 568,

A savoir:

1) Un original du procés verbal de délibération des membres de
ladite société réunis en Assemblée Générale Extraordinaire le 10
Mai 1996 aux termes de laquelle il a notamment éte décide:

- sous une septieme résolution
De modifier la formule d’administration de la société pour
passer de la formule avec Conseil d’Administration a celle régie

par les articles 118 & 150 de la loi du 24 Juillet 1966, c'est a
dire avec un Conseil de Surveillance et un Directoire.

- sous une huitieme résolution

De mettre 1les statuts de la société en harmonie avec la
résolution précédente et d’approuver les nouveaux statuts de cette
société avec effet au jour de l'assemblée.

- _sous une neuvieme résolution

De mnommer en qualité de premiers membres du Conseil de
Surveillance, pour une durée de six annees:

- La compagnie des Alpes (CDA) représentée par Monsieur
Jean-Plerre SONOILS,
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- Le Consortium de Réalisation S.A.S. représentée par Monsileur

HAMATIDE,
- Monsieur Patrice GARNIER, Président de C.3.D.
- Monsieur Roger GODINO,
- Monsieur Jacques FRANCOIS,
- Monsieur Bernard AUBONNET, Président du S.N.T.F.,

- Monsieur Francis CROUZET

- sous une dixiéme résolution

De donner tous pouvoirs au porteur d’'un extrait ou d'une
expédition du proces verbal établi aux termes de cette délibéra-
tion a l’effet d’accomplir toutes les formalités légales découlant

des décisions prises.

A toutes fins wutiles, 11 est rappelé que compte tenu des
décisions prises aux termes de cette méme Assemblée sous des

résolutions autres que celles visées ci-dessus, un tel proces
verbal a fait l’objet d'un précédent dépdt au rang des minutes de
1'office notarial dénommé en téte des présentes le 11 Juin 1996 et
enregistré a4 CHAMBERY OUEST, le 12 Juin 1996 bordereau 263/1.

2) Une copie certifiée conforme des nouveaux statuts de la
Société approuvés comme il est dit ci-dessus,

3) Un extrait du procés verbal de délibération des membres du
Conseil de Surveillance de cette méme société en date egalement du

10 Mai 1996 nommant:

- en qualité de Président et ce pour la durée de son mandat de

Conseiller:;
Monsieur Jacques FRANCOIS demeurant a MEYLAN (38240) 19 Allée

de la Grande vigne.

- en qualité de Vice Président également pour la duree de son

mandat de Conseiller:
Monsieur Jean-Pierre SONOIS demeurant a GENTILLY (94000) 31

rue Gaillet,

- en gualité de membres du Directoire, pour une durée de six
années soit jusqu'a 1l'Assemblée Générale Ordinaire appelée a
statuer sur les comptes clos le 31 Mai 2002:

Monsieur Pierre BIDOU, demeurant a ARC 1800 - 73700 BOURG

SAINT MAURICE,
Monsieur Bernard CHANCEL, demeurant a ARC 1800 - 73700 BOURG

SAINT MAURICE,

Avec la précision:
- que Monsieur BIDOU en sa qualité de Président du Directoire

aura & ce titre la faculté de représentation de la sociéte a

1’'égard des tiers,
- que Monsieur CHANCEL aura le titre de Directeur Général

spécifiquement chargé des Remontées Mécaniques et du Domaine
Skiable.
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4y Un extralit du Journal d’Annonces Leégales LES AFFAIRES

SAVOYARDES n°® 903 du 14 au 20 Juin 1996 contenant 1'insertion
relative aux délibérations ainsi prises par la Société LES
MONTAGNES DE L'ARC.

MENTION
Mention des présentes est consentle partout ou besoin sera.

FRAILS
Tous les frails, droits et honoraires des présentes et de

leurs suites, seront supportés par Jla Societée LES MONTAGNES DE
L'ARC.

DONT ACTE EN 3 PAGES.

La lecture de cet acte a été prise par les parties elles-mémes
dont les signatures ont été recueillies par Le Notalre soussigneé.

L'AN MIL NEUF CENT QUATRE-VINGT-SEWZE

Le Vingt sept Juin.

En 1’0ffice notarial sus nomme

Notaire et comparants ont signe le méme jour cet acte
comprenant

- PABES .t i it (3 )
- renvois................ (— )
- mots nuls.............. { =)
- lignes nulles.......... ( )
- chiffres nuls.......... ( )
- blancs batonnés........ (- )

Suivent les signatures

Wh s/ chh= soo Fus
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LES MONTAGNES DE L’ARC

SOCIETE D’AMENAGEMENT ET D’EXPLOITATION DES ARCS -
S.M.A

SOCIETE ANONYME AU CAPITAL SOCIAL DE 94.726.625 Francs

Siege Social : ARC 1800 - Batiment Administratif
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73700 BOURG SAINT MAURICE

R.C.S : ALBERTVILLE B 076 520 568

Société Régie par les Articles 118 a 150 de la Loi du 24 Juillet 1966

Mis & jour apres :

- AGE du 26.11.1985 portant le capitai de 27 millions a 33 milliens F

- AGE du 16.11,1987 pastant le capital de 33 millions a 68 millions F
- AGE du 30.11.1987 moditiant ie mode d'administration de {a Société (C.S. et D.)

. AGE du 12.09.1988 modifiant le mode d’administration de la Soctété{CA.)
- AGE du 27.07.1982 portant le capital de 103 Millions de F a 367 Millions de F
ot o réduisant ensuite de 263.873.000 F pour le porter a 103.127.000 F
. AGE du 30.11.1992 portant modification du siége social {de PARIS aux ARCS)
- AGE du 13.02.1996 réduisant le capital 3 54.426.100 F et décidant une augmentation pour le porter

3 94.726.625 F
- CA du 28.03.1996 constatant la réalisation de I'augmentation de capital décidée par 'AGE

du 13.02.1556 4
- AGE du 10 Mai 1996 modifiant le mode d’Administration de la Scciété
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FORME - OBJET DENOMINATION - SIEGE - DUREE
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ARTICLE 1 - FORME

Il est formé entre les propriétaires des actions ci-aprés créées et de celles qui pourront
I'dtre ultérieurement, une société anonyme régie par les lois en vigueur, par les articles

118 & 150 de la lot du 24 Juillet 1966.

ARTICLE 2 - OBJET :
La Société a pour objet, tan en France qu’a I'etranger : '

. La réaiisation, pour le compte de collectivités publiques, de sociétés d’économie mixte ou
de toutes autre personnes morales ou physiques, des études techniques, économiques,
financiéres, juridiques et administratives nécessaires pour |'amenagement et
réquipement touristique et économique du territoire métropolitain ou hors metropole.

. La mise en oeuvre, par elle-méme ou par toute filiale ou tierce société, a creer ou
existants, des projets d'aménagement et d'équipement visés par les etudes precitées,
ainsi que toutes entreprises de financement, de construction de lotissement, d’'urbanisme
et d'exploitation exigées pour la réalisation de projets.

. L'acceptation et I'exécution de tous mandats ou concessions pour I'étude et la mise en
oeuvre de tous projets d'équipement économique et touristique et notamment pour la
réalisation du projet d’aménagement du site dit “Vailée de 'ARC".

_ La construction et I'exploitation de tous appareils de remontées mécaniques ou tous
autres moyens de transports de voyageurs en montagne, notamment dans le domaine

skiable des stations des ARCS.

. L'aménagement, I'entretien et la sécurité des pistes.

. L'acquisition, l'obtention directe de concessions ou |a substitution aux droits des
précédents concessionnaires de toutes remontees mécaniques ou lignes de transport de

voyageurs.

13 réglisation d’Etudes, de Recherches, de Conseiis, de ventes en matiere immobiliere,
sous toutes leurs formes, notamment ventes immobilieres classiques et démarchage a
domicile, devant concourir a la promotion du programme immobilier des ARCS et tous

autres programmes, en France et a I'Etranger.

La réalisation des études et travaux de viabilité sur les terrains nus qu'elle aura achetes,
la réalisation de constructions sur lesdits terrains, la revente des terrains prets a
batir, la vente ou la location des constructions effectuees sur ces terrains qu'elles soient

achevées ou en voie d'achevement.

. La construction, I'acquisition et I'exploitation de tous immeubles ou groupe d’'immeubles
de nature commerciale et en particulier & vocation hételiere et parahételiére, ainsi que
' 1a réalisation de toutes opérations de nature commerciale, industrielle, financiere,
immobiliere ou autre, liées directement ou indirectement a la création, l'achat,

/
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I'exploitation et la vente d’hdteis et de commerces de toutes natures (hebergement
touristique, restaurants, bars, boites de nuit, cinémas, drugstores, commerces de gros

et de détail, boutiques).
. La distribution, sous toutes ses formes, de produits touristiques.

. L’Administration et ia gérance de tous biens meubles et immeubies, toutes opérations de
marchands de biens et d'intermédiaire pour I'achat ou ia vente d'immeubles ou de fonds

de commerce, tous arbitrages, expertises et consultation.
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. La fourniture de toutes prestations de service du type hételier, parahdtelier ou autre. ;

. Plus généralement, toutes opérations industrielles, commerciales ou financieres,
mobilidres ou immobiliéres, pouvant se rattacher directement ou indirectement au
Tourisme et a tous objets similaires ou connexes.

. La prise de participation dans toutes entreprises ou sociétés, existant ou a creer, ayant
pour objet de promouvoir les activités sus-énoncées, d'une fagon génerale, toutes
opérations commerciales, financiéres ou immobiliéres se rapportant a i'objet soctal sus

défini ou susceptibles d'en faciliter la réalisation.

ARTICLE 3 - DENOMINATION

La dénomination de [a société est

“LES MONTAGNES DE L’ARC”
Société d’Aménagement et d’Exploitation des ARCS (S.M.A.)

Les actes et documents émanant de la société destinés aux tiers, notamment les lettres,
factures, annonces et publications diverses, doivent indiquer la dénomination sociale,
précédée ou suivie immédiatement et lisiblement des mots “Societé Anonyme régie par les
articles 118 & 150 de la ioi sur les sociétés commerciales” ou des initiales “S.A.” et de
rénonciation du montant du capital social ; ils doivent, en outre, indiquer la date, le lieu

et le numéro d'immatricuiation au Registre du Commerce.

N

ARTICLE 4 - SIEGE SOCIAL

Le siége social est fixé & ARC 1800 - Batiment Administratif - BOURG SAINT MAURICE
(Savoie).
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Il pourra étre transféré en tout autre lieu du meéme departement ou des départements
limitrophes, par décision du Conseil de surveillance sauf ratification de cette décision par
la prochaine Assemblée Générale Ordinaire et partout ailleurs, en vertu d'une délibération

de I'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires.

F

ARTICLE 5 - DUREE
|

La durée de la société es fixée & QUATRE VINGT DIX NEUF ANNEES 2a compter de sa |
constitution définitive, sauf le cas de dissolution anticipée ou de prorogation prévus aux

présents statuts.
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ARTICLE 6 - CAPITAL SOCIAL
1- CAPITAL SOCIAL
Le capitai social, primitivement fixé a la somme de 367.000.000 Francs, constitue
par :

- £8.000.000 F formant le capital antérieur

- 35.000.000F représentant 'augmentation de capital par conversion des obligations
créées par 'Assemblée Générale Extraordinaire du 16 Novembre 1987.

- 264.000.000 F par 'augmentation de capital décidée par I'Assembiée Geénérale
Extraordinaire du 27 Juillet 1992
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. 263.873.000 F représentant la réduction de capital décidée par I'Assemblee
Générale Extraordinaire du 27 Juillet 1992 par réduction de la valeur nominale qul
de CENT Francs par action a été ramenée a VINGT HUIT FRANCS DIX CENTIMES.

- 48.700.900 F représentant la réduction de capital décidée par I'A.G.E du 13 Feévrier
1996 par réduction de la valeur nominale qui de 28,10 F (VINGT HUIT FRANCS DIX
CENTIMES) par action a été ramenée a 14,83 F (QUATORZE FRANCS QUATRE VINGT

TROIS CENTIMES).

est augmenté de Francs 40.300.525 (QUARANTE MILLIONS TROIS CENT MILLE CINQ
CENT VINGT CINQ) et se trouve ainsi fixé & Francs 94.726.625 (QUATRE VINGT
QUATORZE MILLIONS SEPT CENT VINGT SiX MILLE SIX CENT VINGT CINQ).

Il est divisé en 6.387.500 actions de Francs 14,83 (QUATORZE FRANCS QUATRE
VINGT TROIS CENTIMES) de nominal chacune, entiérement souscrites et entierement

libérées.

L'Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 10 Mai 1996 a approuve la fusion par
voie d’absorption de la SOCIETE DES TELEPHERIQUES DE L'AIGUILLE ROUGE, Sociéte
Anonyme au capital de 57.765.000 Francs, dont le siége etait a ARC 1800 - PIERRA
MENTA - 73700 BOURG SAINT MAURICE - Immatriculée au Registre du Commerce et
des Sociétés d'ALBERTVILLE sous le numéro B 335 185 880; société dont elie détenait
toutes les actions. Par suite, la fusion ne s’est traduite par aucune augmentation de
capital de la société. Les actifs apportés s'élevaient a Francs 295.933.1 70 et le passif
pris en charge ressortait a Francs 155.933.170.

Le Boni de fusion s'est élevé A Francs 14.851.667,35, sur lequel le consell
d’'administration a été autorisé & imputer tous les frais, droits, impdts et honoraires
occasionnés par cette opération et sa réalisation.




Les actions sont nominatives. Elles donnent lieu & une inscription en compte dans les
conditions et seion les modalités prévues par la Loi.

> - Libération d ions -

Les actions souscrites en numéraire en augmentation du capital social doivent étre
libérées seion les modalités fixées par I'Assemblée Générale Extraordinaire,

libération qui ne peut étre inférieure d'un quart au moins de leur valeur nominale
lors de leur souscription, et le cas échéant, de la totalité de la prime d’émission.

La libération du surplus doit intervenir en une ou plusieurs fois sur appel du Conseil
de surveillance, dans le délai de cing ans & compter du jour ou cette augmentation de

capital est devenue définitive.

Les appels de fonds sont portés a la connaissance des souscripteurs quinze jours au
moins avant la date fixée pour chagque versement, par lettre recommandee, avec

accusé de réception, adressée a chaque titulaire d’actions.

Tout retard dans le versement des sommes dues sur [e montant non iibéré des actions
porte, de plein droit et sans qu'il soit besoin de procéder a une formalité quelconque,
intérét au taux légal, A partir de la date d'exigibilité, sans préjudice de laction
personnelle que la société peut exercer contre I'actionnaire défaillant et des mesures

d'exécution forcée prévues par la loi.
3 - Transmission des actions :
Clause d'agrement :

1. La propriété des actions résulte de leur inscription au compte de leur
propriétaire.

Leur cession s'opére, & l'égard des tiers et de la société, par virement constate
sur le Registre des mouvements de titres et porté en compte sur inscription
écrite donnée par le titulaire du compte & débiter ou son représentant, dans un

document appelé ordre de mouvement.

La société peut exiger que la signature des parties soit certifiées par un Officier
Public ou le maire de leur domicile, sous réserve des exceptions prévues par [a

Loi. 1

La transmission d'actions, & titre gratuit ou en suite de déces, s'opere egalement )
f
|
1
3
|
{
:

par un virement mentionné sur le Registre des mouvements sur justification de
la mutation dans les conditions légales et sous réserve, le cas échéant, du respect

de la procédure définie ci-apres.

Les actions non libérées des versements exigibles ne sont pas admises au
virement.

La société tient & jour Ia liste des personnes titulaires d'actions avec I'indication
du domicile déclaré pour chacune d'elles.

| es actions de numéraire provenant d'une augmentation de capita} ne sont
négociables qu'apres linscription au Registre du Commerce et des Sociétes de la

mention modificative de cette augmentation de capital.

_—
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Les actions d'apport ne peuvent faire l'objet d'un virement et ne sont négociables
que deux ans aprés I'accomplissement de la meme formalité, sous reserve des
exceptions prévues par la Loi. Pendant ce delai, elles peuvent cependant étre
cédées par les voies civiles en observant les formalités prévues a l'article 1690

du Code Civil.

2. Sauf en cas de succession, de liquidation de biens de communauté entre époux, de
cession ou de donation partage, soit & un conjoint, soit & un ascendant ou & un
descendant ou au profit d'une personne nommée au Conseil de surveiilance, soit de
sociétés contrélées directement ou indirectement par le groupe dont font
éventuellement partie les actionnaires, |a cession d'actions émises a partir du
1er Novembre 1987 & un tiers non actionnaire a quelque titre que ce soit est
soumise a 'agrément de la société dans les conditions ci-apres:

a - En cas de cession projetée, le cédant doit en faire la déclaration a la societe
par acte extrajudiciaire ou par lettre recommandée avec avis de réception, en
indiquant les nom, prénoms, profession et domicile du cessionnaire ou 12
dénomination et le siége social s'il s'agit d'une société, le nombre d'actions dont
la cession est envisagée ainsi que le prix offert.

Dans les trois mois qui suivent cette déclaration, le Conseil de Surveillance
est tenu de notifier au Cédant s'if accepte ou refuse la cession projetée. A
défaut de notification dans ce délai de trois mois, I'agrément est réputeé acquis.

La décision d'acceptation doit 8tre prise & la majorité simple des conseillers
présents ou representés.

Conformément & la Loi et aux présents statuts, la présence effective de ia
moitié au moins des Conseillers en fonction est nécessaire.

La décision n'est pas motivée, et en cas de refus, elle ne peut jamais donner
lieu & une reclamation quelconque.

Dans les dix jours de la décision le cédant doit en étre informé par lettre
recommandée. En cas de refus, le cédant aura huit jours pour faire connaitre
dans la méme forme s'il renonce ou non & son projet de cession

b - Dans le cas ou le cédant ne renoncerait pas & son projet, le conseil de
surveillance est tenu de faire acquérir les actions soit par des actionnaires
propriétaires d'actions émise depuis le ter Novembre 1987 ou par des tiers,
soit. avec le consentement du cédant, par la société, en vue d'une réduction du
capital, et ce dans le délai de trois mois a compter de la notification du refus.

A cet effet. le conseil de surveillance avisera les actionnaires, par lettre
recommandée de la cession projetée en invitant chaque actionnaire a lui
indiquer le nombre d'actions qu'il veut acquerir.

Les offres d'achat doivent étre adressées par les actionnaires au conseil de
surveillance, par lettre recommandée avec accuse de réception, dans les

quinze jours de la notification qu'ils ont recue.

La répartition entre les actionnaires acheteurs des actions offertes est

effectuée par le conseil de surveillance, proportionnellement au nombre
d'actions émises depuis le ter Novembre 1387 dont ils sont propriétaires, et

dans la limite de leurs demandes. S'il y a lieu, les actions non reparties sont
attribuées par voie de tirage au sont, auquel il est procédé par le conseil de
surveillance, en présence des actionnaires acheteurs ou eux diment appeilés, a

autant d'actionnaires acheteurs qu'il reste d'actions a attribuer.

-
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¢ - Si aucune demande d'achat n’ a été adressée au conseil de surveillance dans le
délai ci-dessus, ou si les demandes ne portent pas sur la totalité des actions
offertes, le Directoire peut faire acheter les actions disponibles par un tiers.

d - Les actions peuvent étre également achetées par la société si le cédant est
d'accord. A cet effet, le conseil de surveillance doit d'abord demander cet

accord par lettre recommandée avec accuse de réception. L'actionnaire cedant
doit faire connaitre sa réponse dans les huit jours suivant la reception de Ia

demande.

L S LT ll---.-..-'\-‘i*hgi T

En cas d'accord, le conseil de surveillance convoquera une Assembiee Générale
Extraordinaire des actionnaires, 3 l'effet de décider, s'il y a lieu, du rachat
des actions par la société et de la réduction corrélative du capital social. Cette
convocation doit étre effectuée suffisamment 16t pour que soit respecté le délal

de trois mois indiqué ci-apres.

|
|

Dans les cas d'achats ou de rachat visés ci-dessus, le prix des actions est fixé
ainsi qu'il est dit au "f* ci-apres.

e - Si la totalité des actions n'a pas été achetée ou rachetée dans le délai de trois
mois a compter de la notification du refus d'autorisation de cession,
I'actionnaire vendeur peut réaliser la vente au profit du cessionnaire
primitif, pour la totalité des actions cédées, nonobstant les offres d'achat

partielles qui auraient été faites dans les conditions visées ci-dessus.

Ce délai de trois mois peut étre prolongé par ordonnance non susceptible de
recours du Président du Tribunal de commerce statuant par ordonnance de
référé, I'actionnaire cédant et le cessionnaire diment appelés.

f - Dans le cas ol les actions offertes sont acquises par des actionnaires ou par des
tiers, le conseil de surveillance notifie & l'actionnaire cédant les nom, les

prénoms, domicile du ou de acquéreurs.

Le prix de cession des actions est fixé d'accord entre eux et le cédant. Faute
d'accord sur le prix, celui-ci est déterminé par un expert, conformement aux
dispositions de Farticle 1843-4 du Code civil.

Les frais d'expertise sont supportés par moitié par le vendeur et par moitie
par les acquereurs.

g - La cession au nom du ou des acquéreurs désignes est régularisée d'office sur la
signature du Président du conseil de surveillance sans qu'il soit besoin de celie

du titulaire des actions.

o e S T L - . .

Avis est donné audit titulaire par lettre recommandée avec accuse de réception
dans les huit jours de la détermination du prix, d'avoir & se présenter au siege
social, pour toucher ce prix, lequel n'est pas productif d'intéréts.

h - Les dispositions du présent article sont applicables dans tous les cas de
cession entre vifs, soit A titre gratuit, soit & titre onéreux, alors méme que la
cession aurait lieu par voie d'adjudication publique en vertu d'une decision de
justice. Ces dispositions sont également applicables en cas d'apport en sociéte, |
d'apport partiel actif, de fusion ou de scission. :

- e ey i aly el F iﬁllll ’ alinigdy vt =

i - La clause d'agrément, objet du présent article peut s'appliquer également a la g
cession des droits d'attribution attachés aux actions émises a compter du 1er g
novembre 1987 en cas d'augmentation de capital par incorporation de ;
réserves, provisions ou bénéfices, ainsi qu'a la cession de toutes valeurs
mobilieres émises 4 compter du 1er Novembre 1987 ouvrant droit & la i

souscription d’actions.
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Elle s'applique aussi en cas de cession de droit de souscription a une
augmentation de capital, par voie d'apports en numéraires, attaché a des
actions émises a compter du ter novembre 1987,

Dans l'un et l'autre cas, le droit d'agrément et les conditions de rachats
stipulés au présent article s'exercent sur les actions souscrites, et le délai
imparti au Conseil de surveiilance pour notifier au tiers souscripteur s'il
accepte ou non de maintenir celui-ci comme actionnaire, est de trois mois a
compter de la date de réalisation définitive de I'augmentation de capital.

En cas de rachat, le prix & payer est égal & la valeur des actions nouvelles
déterminée conformément aux dispositions de l'article 1843-4 du Code Civil.

j - En cas d'attribution d'actions de la présente societe, a la suite du partage d'une
société tierce possédant ces actions en portefeuille, les attributions faites a des
personnes n'ayant pas déja la qualite d'actionnaire seront soumises &

'agrément institué par le présent article.

Le projet d'attribution & des personnes autres que des actionnaires devra, en
conséquence, faire I'objet d'une demande d'agrément par le Liquidateur de la
société, dans les conditions fixées au "a" ci-dessus.

A défaut de notification au liquidateur de la décision du Conseil de Surveillance,
dans les trois mois qui suivront la demande d'agrément, cet agrement se

trouvera acquis.

En cas de refus d'agrément des attributaires ou de certains d'entre eux, le
liquidateur pourra, dans un délai de trente jours a dater de la notification du
refus d'agrément, modifier les attributions faites de fagon a ne faire presenter

que des attributaires agrees.

Dans le cas oU aucun attributaire ne serait agréé, comme dans le cas ou le

liquidateur m'aurait pas modifié son projet de partage dans le delai ci-dessus
visé, les actions attribuées aux actionnaires non agrées devront étre achetées

ou rachetées a la société en Liquidation dans les conditions fixées sous les "b" et
"d" ci-dessus.

A défaut d'achat ou de rachat de la totalité des actions, objet du refus
d'agrément, dans le délai stipulé sous le "e" ci-dessus, le partage pourra étre
réalisé conformément au projet presente.

4- Indivisibilité des actions - nye-propriete -
Les actions sont indivisibles a I'égard de la sociéte.

Les propriétaires indivis d'actions sont tenus de se faire représenter aupres de la
société par un seul d'entre eux, consideré comme seul propriétaire ou par un
mandataire unique. En cas de désaccord, le mandataire unique peut étre désigne en

justice & ta demande du copropriétaire le plus diligent.

Sauf convention contraire notifiée a la société, les usufruitiers d'actions
représentent vatablement les nus-propriétaires a l'égard de la societé. Toutefois, le
droit de vote appartient au nu-propriétaire dans les Assembiées Générales

Extraordinaires.
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TITRE 111

ADMINISTRATION DE LA SOCIETE

in . .
W-h‘m
. .

L'administration de la société est assurée par un Directoire, sous le contréie d'un
Conseil de Surveillance qui arréte la stratégie de développement de ['entreprise

élaborée et proposée par le Directoire

A -LE CONSEIL DE SURVEILLANCE

Nl (AT A —pr——
II .m -y
f
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ARTICLE 8 - Composition et nomination ¢ ynseil de Surveillance

Le Conseil de Surveillance est composée de cing membres au moins et huit membres
au plus, auxquels s'ajoutent, le cas échéant, les membres élus par les salaries.

Les membres du Conseil de Surveillance, personnes physiques ou personnes
morales, sont élus par 'Assemblée Générale Ordinaire des Actionnaires, parmi ies
membres possédant au moins 3 actions, & la majorité simple, pour une durée de six
ans. ils sont rééligibles. lis prendront le titre de “Conseillers”.

Le conseil sera renouvelé en entier lors de 'Assembiée Générale Ordinaire annuelle
appelée a statuer sur les comptes de I'exercice écoulé et tenue dans I’'année au cours
de laquelie expire le mandat des membres du Conseil de Surveillance.

ARTI ~ 9 - Fonctionnement d ynseil de Surveillance

Le Conseil de Surveillance nomme, parmi ses membres personnes physiques, un
Président et un Vice-Président pour la durée du mandat du Conseil de Surveillance.

Il détermine, le cas échéant, 1a rémunération qui leur est allouée.

Le Président réunit le Conseil de Surveillance en tant que de besoin et au moins une :

fois chaque trimestre. Le Conseil de Surveiilance ne délibere valablement que si la (-
moitié au moins de ses membres sont effectivement présents. Les decisions sont
orises & la majorité des membres présents ou représentés ; la voix du Président de

séance est prépondérante en cas de partage des Voix.

Il est tenu un registre de présence qui est signé par le membres du Conseil de
Surveillance participant 3 la séance du conseil. Chaque séance donne lieu a Ig
rédaction d'un procés-verbal signé par le Président et les membres du conseil

ayant assisté a ia seance.

oy ety

il g L1, 2 W ST RIS R L e Bt



—- A~ 10

ARTICLE 3 - Mission et pouvolrs ¢ msell de a1llance

En exercant ses prérogatives légales, le Conseil de Surveillance remplit une
quadruple mission :

. Sur proposition du Directoire, il arréte la stratégie de développement de la
sociéte

- Il nomme les membres du Directoire chargé de gérer la société dans le cadre de
cette stratégie. |l désigne le Président de ce Directoire, assurant la
représentation de la société a I'égard des tiers.

- Il exerce un contrdle permanent de ia gestion du Directoire, de la regularité des
comptes et de Fopportunité des actes de gestion du Directoire.

. 1l veille a la qualité de linformation fournie aux Actionnaires a travers les
comptes ou & l'occasion d'opérations trés importantes. [l produit, annuellement, a
I'Assemblée Générale Qrdinaire des Actionnaires un rapport contenant ses
observations sur les comptes de I'exercice.

L'autorisation du Conseil de Surveillance est requise pour :

- Les emprunts mobilisés par la societe.

. Les cessions ou acquisitions d’immeubles par nature d'un montant supérieur a
300.000 Francs.

- Les cessions ou prises de participations.
. Les constitutions de siretés, sous quelque forme que ce soit (hypotheques, gages,

nantissements, etc...)

Les cautions, avals et autres garanties ne pourront étre accordées par le Directoire
qu'aprés autorisation du Conseil de Surveiliance.

B - LE DIRECTOIRE

ARTICLE 11 - Composition et nomination du Directoire

La Société est dirigée par un Directoire, de deux membres au moins et cing
membres au plus, personnes physiques choisies ou non parmi les Actionnaires. lls
sont nommeés par le Conseil de Surveillance de la Société, qui désigne egalement le
Président du Directoire et éventuellement le ou les Directeurs Generaux.

La représentation de la Société a I'egard des tiers est assurée par le Président du
Directoire.

Le Directoire est nommé pour six ans. Ses fonctions prendront fin a l'issue de
rAssemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes de l'exercice écoulé et
tenue dans 'année au cours de laquelle expirent ces fonctions.

- mmm— T —— " Te——TE = —— — - mm—
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ARTICLE 12 - Fonctionn n Di ir

Le Président du Directoire réunit ses membres en tant que de besoin et au moins
mensuellement. |l sera établi un procés-verbal des décisions importantes engageant
la Société : il fera le point sur I'activité de la Société au cours de la période ecoulee

ainsi que sur le suivi de la trésarerie.

Une fois par trimestre au moins, le Directoire preésentera au Conseil de
Surveillance un rapport sur ia marche de la Société, rapport qui retracera les
principaux actes ou faits intervenus dans la gestion de la Societe. I sollicitera du
Conseil de Surveillance les autorisations qui sont statutairement de son ressort.

Aprés la cléture de chaque exercice et dans un délai de trois mois, le Directoire
présente au Conseil de Surveillance aux fins de vérification et de contrdle les
comptes annuels, ainsi que son rapport de gestion destiné a I'Assemblee Générale
annuelie des Actionnaires qu’il a le devoir de convoquer, ainsi que toutes autres

Assembiées.

13 - R4l Pouvoir Dir ir

Le Directoire est chargé de ia direction de la Société et de son administration. A ce
titre, il est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au
nom de la société dans les seuies limites de I'objet social et des pouvoirs
expressément attribués par la loi ou statutairement au Conseil de Surveillance et

aux Assemblées d’Actionnaires.

La représentation de la Société a I'égard des tiers est assurée par le Président du
Directoire.

TITREIV

CONTROLE DES COMPTES DE LA SOCIETE

ARTICLE 14 - NOMINATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le contréle des comptes de la société est exercé par un ou plusieurs commissaires aux
comptes qui doivent satisfaire aux conditions de nomination prévues par la Loi.

AR 15 - FONCTIONS DES COMMISS/ : OMFE

Les commissaires aux comptes sont investis des fonctions et des poUvVoIrs que leur
conférent la Loi.
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ITIREV

SSEMBLEES DES ACTIONNAIRES

ARTICLE 16 - ASSEMBLEE DES / ONNAIRFE

Les Assemblées Générales sont convoquées dans les conditions fixées par la Lol.

Les réunions ont lieu au siége social ou en tout autre endroit précisé dans {'avis de
convocation.

Le droit de participer aux Assembiées est subordonné a linscription de I'actionnaire
dans les comptes de la sociéte.

Les assembiées sont présidées par le Président du Conseil de Surveillance ou, en son
absence, par un conseiller spécialement délégué a cet effet par le Conseil de
Surveillance. A défaut, I'assembiée élit elle-méme son Président,

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux membres de l'assemblée,
présents et acceptant, qui disposent du plus grand nombre de voix.

e bureau désigne le secrétaire, lequel peut étre choisi en dehors des actionnaires.
Il est tenu une feuille de présence dans les conditions prévues par la Loi.

Les copies ou extraits des procés-verbaux de I'assemblée sont valablement certifies
par le“Président ou Vice Président du Conseil de Surveillance, ou par un membre du
Directoire. ils peuvent également étre centifiés par le secrétaire de I'Assemblée.

Les assemblées générales ordinaires et extraordinaires, statuant dans les conditions
de quorum et de majorité prescrites par les dispositions qus les regissent
respectivement, exercent les pouvoirs qui leur sont attribués par la Lo.

A I'expiration de la Société, ou en cas de dissolution anticipée, 'assemblee génerale
régle le mode de liquidation et nomme un ou plusieurs liquidateurs, dont elle
détermine les pouvoirs, et qui exercent leurs fonctions conformement a la Loi.

TITRE VI
EXERCICE SQCIAL - AFFECTATION ET REPARTITION DES
RESULTATS
ARTICLE 17 - EXER AL

L'exercice social commence le 1er juin de chaque année et finit le 31 Mai de I'annce

suivante
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ARTICLE 18 - AFFECTATION ET REPARTITION DES RE TAT

Sur le bénéfice de I'exercice, diminué le cas écheant des penes antérieures, il est fait
un préldvement d'un vingtieme au moins, affecté A la formation d’'un fonds de réserve
dit “réserve légale”. Ce prélévement cesse d'étre obligatoire lorsque ledit fonds
atteint une somme égale au dixidéme du capital social. Il reprend son cours iorsque,
pour une cause quelconque, ‘la réserve legale” est descendue au-dessous de cette

fraction.

| 'Assemblée décide souverainement de I'affectation du soide du bénetice augmenté, le
cas échéant, des reports bénéficiaires antérieurs ; elle détermine notamment la part

attribuée aux actionnaires sous forme de dividende.

L’Assemblée Générale peut décider la mise en distribution de sommes prélevees sur
les réserves dont elle a la disposition ; en ce cas ia decision indique expressément ies

postes de réserves sur lesquels fes prélévements sont effectués.

Les pertes, s'il en existe, sont, apres approbation des comptes par I'Assemblée,
inscrites & un compte spécial figurant au passif du bilan, pour étre imputées sur les
hénéficies des exercices ultérieurs jusqu'a extinction, ou apurées par prelevement

sur les réserves.

| es dividendes des actions sont payés aux époques et lieux fixés par I'Assemblée ou
par le Directoire dans un délai maximum de neuf mois a compter de la cldture de

'exercice. La prolongation de ce délai peut-étre accordée par décision de justice.

“ TITRE VII

DISSOLUTION - LIQUIDATION - TRANSFORMATION -
CONTESTATIONS

RT 19 - TRAN R

La société peut se transformer en societe d'une autre forme dans les conditions
prévues par la loi.

ARTICLE 20 - DISSOLUTION - LIQUIDAT ION

Hors les cas de dissolution judiciaire prévus par la Loi, il y aura dissolution de la
société a l'expiration du terme fixe par les statuts ou par décision de I'Assemblee

Générale Extraordinaire des actionnaires.

Un ou plusieurs liquidateurs sont alors nommés par cette Assemblée Geénerale
Extraordinaire aux conditions de quorum et de majorité prévues pour les Assemblees

Générales Ordinaires.

il est investi des pouvoirs les plus étendus pour

Le liquidateur représente la societe, .
est habilité A payer les créanciers et répartir le

réaliser I'actif, méme & I'amiable. |l
solde disponible.

/
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L'Assemblée Générale des actionnaires peut 'autoriser & continuer les affaires en
cours ou a en engager de nouvelles pour les besoins de la liquidation.

Le partage de |'actif net subsistant apres remboursement du nominal des.a_ctiops est
effectué entre les actionnaires dans les mémes proportions gque leur participation au

capital.

ARTICLE 21 - CONTESTATION

Toutes les contestations qui peuvent s’élever pendant la durée de la sociéte ou lors de
sa liquidation, soit entre les actionnaires et la societe, les co_nseiliers, I:-:-_s Directeurs,
ou les commissaires, soit entre les actionnaires eux-mémes relativement aux
affaires sociales, sont soumises a la juridiction des Tribunaux compétents du siege

social.

En cas de contestation, tout actionnaire est tenu d’élire domicile dans le ressort des
Tribunaux du siége social et toutes significations et assignations sont réguliérerqent
données a ce domicile. A défaut d'élection de domicile, les significations et assignatzons
sont valablement faites au Parquet du Tribunal de Grande Instance du siége social.

Mis en harmonie le 28.11.1984
Mis & jour le 10.05.1996

sSuivent les signatures

Annexé & un acte recu par Me Michel HORTEUR
Notaire associé a CHAMBERY le 27 Juin 1996

Signé : M.HORTEUR




COMMUNES D’AIME ET DE MACOT LA PLAGNE

Enquéte en vue de la déclaration d’utilité pubiique des travaux

Le

publique et parcellaire sur le projet d’acquisition des terrains nécessaires a la rea-
lisation des travaux d’endiguement et de calibrage du ruisseau de Bonnegarde
sur le territoire des communes d’AIME et de MACOT LA
d’un arrété en date du 31 mai 1996.

Les pigces du dossier ainsi que 1es registres d’enquéte d'utilité
laire correspondants seront déposés dans ies
PLAGNE du 24 juin au 11 juillet 1996
puisse en prendre connaissance

en

- du lundi au jeudi de
- les vendredis de 10

en

_ du lundi au vendredide 8 h a 12 hetdet1d4hai8h,
et consigner éventuellement ses cbservations sur les re
scrit en mairie aux Maires d'AIME et de MACQT LA PLA

Enquéteur qui les visera et les annexera aux registres.
Monsieur
Plaine 73400 MARTHOD, a éte désigné en qualité de Commissaire-Enquéteur et sie-
gera :
- en
le 28 juin 1996 de 15 h a 18 h,

- en Mairie d¢’AlME,
f 8 juillet 1996 de 10
|1'
conclusions motivées dans le délai d'un moais sur le dossier d'enquéte préalable ala

deécla

le proces-verbal de ¢S opérations.

Al

d’AIME et de MACOT
Préfecture de la Savoie ol toute personne concermée par le projet pouira €n demander

communication.

Notification de dépdt du dossier d'enquéte parcellaire sera faite aux propriétaires
intéressés en application de l'article | 13.2 du Code de I'Expropriation. Dans la hui-
taine qui suit cette notification,
faire connaitre a I'expropriant,
d’emphytéose, d’habitation ou d’usage et ceux gui peuvent réclamer des servitudes.
| es autres intéressés seront en
lective et tenus dans le méme délai de huitaine
3 défaut de quoi ils seronts dechus de tout droit & indemnite.

AS 7537 14/06/96

SREFEGTURE DE LA SAVOIE
SOUS-PREFECTURE D’ALBERTVILLE

Projet d’acquisition des terrains nécessaires a la réalisation des
travaux d’endiguement et de calibrage du ruisseau de Bonnegarde

et enquéte parceilaire

AVIS D’ENQUETE

Oréfet de ta Savoie informe les habitants que les enguétes conjointes d'utilite

PLAGNE ont fait i'objet

publique et parcel-
Mairies d’AIME et de MACOT LA
inclus, sauf jours tériés, afin que chacun

Mairie d’AIME .
10hai12hetdei5hal8h,

haizhetdets5hal7h,
Mairie de MACOT LA PLAGNE : ‘

istres ou les adres_ser par
NE, cu au Commissaie-

Gilles VIAL, ingénieur ESGT, géométre expert, domicilié ZA de la

Mairie de MACOT LA PLAGNE,

h 412 h et le 11 juillet 1986 de 15 h a4 18 h.
expiration du delal d'enquéte, e Commissaire-Enquéteur devra formuler ses

ration d'utilité publique ainst gue sur le dossier d’enquéte parcellaire et dressera

issue des enquétes, une copie de son rapport sera déposée dans les Mairies
L A PLAGNE, a la Sous-Prefecture d'ALBERTVILLE et a la

le proprietaire et lusufruitier sont tenus d'appeler et de
les fermiers, locataires et ceux qui ont des droits
demeure de faire valoir leurs droits par publicite col-
de se faire connaitre a Fexpropriant,

et

au capital de 94 726 625 Francs
Siege social : Batiment Adrinistratif

73700 BOURG-SAINT-MAURICE
RCS ALBERTVILLE B 676 520 568

1 - Suivant délibération de Passemblée

générale extraﬂrdinairg _du
les actionnaires ont décide .

. la nomination des premiers membres
du conseil de surveillance, pour une durée
de six années, soit ;

. la Société Ancnyme COMPAGNIE
DES ALPES, L'Atrium, 6 place Abel Gance
92652 BOULOGNE BILLANCOQUART,
représentée par Monsieur Jean-Pierre
SONQIS,

. le CONSORTIUM DE REALISATION
S.A.S., 27-29 rue le Peletier 75009 PARIS,
représenté par Monsieur Renaud
HAMAID,

“Monsieur Patrice GARNIER, demeu-
rant 21 rue Monsieur 75007 PARIS,

. Monsieur Roger GODINO, demeurant
g rue Stanislas 75006 PARIS,

. Monsieur Jacques FRANCOQOIS,
demeurant 19 aliée de la Grande Vigne

38240 MEYLAN,
_ Monsieur Bernard AUBCNNET,

LES MONTAGNES
DE LARC

Société d’Aménagement
d’Exploitation des Arcs -
S.M.A.

Société Anonyme

ARC 1800

SIRET : 076 520 568 01146

10 mai 1996, \

- 1a transformation du mode d’adminis- | demeurant a Villaroland, Tessens 73210
tration de la société pour passer de la for- | AIME,
mule avec conseil d'administration en for- “Monsieur Francis CRQUZET, demeu-

mule régie par les articles 118 54150 dela

loi sur [es sociétes co! _
avec un conseil de surveillance at yn direc-

toire ;
Ia

cetle

tion ;

rant Route de la Forclaz, Verels 74290

TALLOIRES.

2 . Suivant déliberation en date du 10
mai 1996, le conseil de surveillance a
décide :

- de nommer .

Monsieur Jacques FRANCOIS en qua-

-,

commerciales, soit

mise en harmonie des statuts qprés
modification du mode d'administra-

—_— o ———— iim . — —

Annonces legales Nt

lité de Président,

Monsieur Jean-Pierre SONOIS en qua-
lité de Vice-Président

pour la durée de leur mandat de
conseiller ;

- et de désigner en qualité de membres
du directoire, pour une durée de six

| annees .

“Monsieur Pierre BIDQU, demeurant a
ARC 1800 - 73700 BOURG-SAINT-MAU-
AICE, au titre de Preésident et aura ace
titre la faculté de représentation de la
société a 'égard des tiers,

“Monsieur Bernard CHANCEL, demeu-
rant & ARC 1800, au titre de Directeur
Général spécifiguement charge des
remontées mécaniques et du domaine

skiabie.

l'ensemble de ces modifications pren-
nent effet A la date du 10 mai 1996.

Deux exemplaires des actes sSus-
snoncés ainsi que les statuts mis a jour
seront déposés au Registre du Commerce
ot des Sociétés dALBERTVILLE.

Pour avis

AS 7581 14/06/96

N

AIGUILLE DES
GLACIERS
LES MONTAGNES
DE LUARC & SMA
CONSTRUCTION

Société en Nom Collectit
au capital de 1 000 Francs
Sigge social : Résidence Pierra Menta
ARC 1800
73700 BOURG-SAINT-MAURICE
RCS ALBERTVILLE B 382 303 022

Aux termes de I'assemblée génerale
extraordinaire en date du 20 mal 1996,
les associés de la société sus-citée ont .

_ décidé de la dissolution anticipee de la
société au 20 mai 1996,

Cnommeé en tant que liquidateur la
société «LES MONTAGNES DE LARGC -
SOCIETE D'AMENAGEMENT ET D'EX-
PLOITATION DES ARCS», représentee
par M. Pierre BIDOU pour une durée pre-
nant fin a 'achévement des opérations
de liquidation,

. ant décidé sa liquidation instantanee,

- approuvé les comptes définitifs de
liquidation au 20 mai 1996,

- approuvé le partage de I'actif social en
les associes,

- prononcé la fiquidation close au 20
mai 1996,

- ont donné quitus au liquidateur de
raxacution de son mandat,

- donné tout pouvoir a ta societe «LES
MONTAGNES DE LARC» qui accepte de
prendre les passifs et les actifs qui pour-
raient découler de la gestion passee de la
société a compter du 20 mai 1996.

Conformément a la loi, les comptes de
liquidation seront déposes au Greffe du
Tribunal de Commerce d'ALB ERTVILLE et

1a radiation sera demandeée.
Pour avis,

Le Liquidateur

AS 7598 14/06/96

| S
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LES MONTAGNES DE L'ARC

Société d'Aménagement et d'Exploitation des Arcs
Société Anonyme au capital social de 94.726.625 F

Siege social : Arc 1800 - Batiment Administratif

73700 BOURG SAINT MAURICE
R.C.S. : ALBERTVILLE B 076 520 568

EXTRAIT DU
PROCES-VERBAL DU

CONSEIL De SURVEILLANCE Du 10 MAI 1996

L'an mil neuf cent quatre vingt seize,
et |le dix mai
a l'issue de I'Assemblée Générale Extraordinaire,

Les Conseillers de la société "LES MONTAGNES DE L'ARC" se sont réunis dans la salle
NA 42 - 8éme étage - L'Atrium - BOULOGNE BILLANCOURT au siége social de C.3.D.

JIN T I N =1 UN| Al R Rt UE PRE

- COMPAGNIE DES ALPES
représentée par Monsieur Jean-Pierre SONOIS

- CONSORTIUM DE REALISATION SAS
représenté par Monsieur Renaud HAMAIDE
- Monsieur Patrice GARNIER

- Monsteur Roger GODINO
- Monsieur Jacques FRANCOIS
- Monsieur Francis CROUZET

EST ABSENT ET EXCUSE
- Monsieur Bernard AUBONNET

Monsieur Jean-Pierre SONOIS, représentant la Compagnie des Alpes, actionnaire
majoritaire prend la parole pour préciser que I'Assemblée Générale Extraordinaire
qui vient de se tenir vient de décider de la transformation du mode de gestion de la
société et de procéder a la désignation des Conseillers. En conséquence, il convient de
procéder a la constitution du bureau.

A cet effet, il propose la nomination de Monsieur Jacques FRANCOIS en qualité de
Président du Conseil de Surveillance.

—— m— e e —_ ———— e = m =



Les Conseillers décident de nommer en qualité de Président du Conseil de
Surveillance :

Monsieur Jacques FRANCOIS
demeurant a MEYLAN (38240) -19, Allée de la Grande Vigne

pour {a durée de son mandat de Conseiller.

Cette décision est adoptée 3 I'unanimité, Monsieur FRANCOIS s'abstenant

Monsieur Jacques FRANCOIS remercie |'ensemble des Conseillers de la confiance qui
lui est témoignée, déclare n'étre frappé par aucune incompatibilité puis la séance se

poursuit sous sa présidence.

Il propose alors aux Conseillers de procéder a la nomination d'un Vice-Président et
présente Monsieur Jean-Pierre SONOLS.

| es Conseillers décident de nommer en qualité de Vice-Président du Conseil de
surveillance : §

Monsieur Jean-Pierre SONOIS
demeurant 3 GENTILLY (94000) - 31, rue Gaillet

Pour la durée de son mandat de Conseiller.

Cette décision est adoptée & l'unanimité, Monsieur Jean-Pierre SONOIS

s'abstenant

-

Monsieur Jean-Pierre SONOIS remercie a son tour les Conseillers présents et déclare .
n'étre frappé par aucune incompatibilite.

| e Conseil de Surveillance décide de nommer deux personnes en qualité de membre du
Directoire :



~ ¢l

- Monsieur Pierre BIDOU - demeurant a ARC 1800 - 73700 BOURG ST MAURICE
- Monsieur Bernard CHANCEL - demeurant a ARC 1800 - 73700 BOURG ST
MAURICE.

Ces nominations prennent effet a compter de ce jour et pour une durée de six années

soit jusqu'a I"Assembiée Générale Ordinaire appelée a statuer sur les comptes clos le
31 mai 2002.

Monsieur Pierre BIDOU est désigné en qualité de Président du Directoire et aura a ce
titre la facuité de représentation de ia société 3 I'égard des tiers.

Monsieur Bernard CHANCEL aura le titre de Directeur Général spécifiquement chargé
des Remontées Mécaniques et du Domaine Skiable.

Cette décision est adoptée a I'unanimité

Ainsi fait et délibré

Pour extrait. . . .
Suivent les signatures

Annexé & un acte regu par Me Michel HORTEUR
Notaire associé a CHAMBERY le 27 Juin 1996
Signé: M. HORTEUR
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% LES MONTAGNES DE L'ARC -
CIETE D'AMENAGEMENT ET D'EXPLOITATION DES ARCS - S.M.A
Société Anonyme au capital social de 94.726.625 Frs
Siége social : Batiment Administratif
ARC 1800
73700 BOURG SAINT MAURICE
R.C.S : ALBERTVILLE B 076 520 568

CES VERBAL DE L’'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
DU 10 MAI 1936

L'an_mil neuf cent quatre vingt seize,

et lg=dix mai
a quatorze heures trente

Les actionnaires de la société Anonyme "LES MONTAGNES DE L'ARC" se sont réunis en
Assemblée Générale Extraordinaire au siége social de C3D - "L'ATRIUM" - 6, Place
Abel Gance - 92652 BOULOGNE - salle Jean Renoir - 8éme étage sur convocation du
Conseil d'Administration.

Il est dressé une feuille de présence qui est signée par chaque membre en entrant en
séance.

L’Assemblée est présidée par Monsieur Jacques FRANCOIS en qualité de Président du
Conseil d'Administration.

Messieurs 3- ©- Seomoia ob R, mavaIhe
acceptant ces fonctions, sont appelés comme scrutateurs.

Madame Anne-Marie SURROZ est désignée pour rempiir la fonction de secretaire.
Le tout, conformément aux statuts.

Monsieur le Président constate, d'aprés la feuille de présente certifiée exacte par ies
membres du bureau, que les actionnaires présents ou représentés possedent
- & ./l']tﬂ‘ ey - d'actions, soit plus du tiers des actions composant le capital
social et que ['Assemblée, réguiiérement constituée, peut valablement délibérer.

Messieurs RABINOVICI et CHABANEL, Commissaires aux comptes, régulierement
convogués, n'assistent pas a I'Assemblée.

Le Président dépose sur le bureau et met a la disposition de i'Assemblée :

1 - Les statuts de la société
2 - Les copies des lettres de convocation adressées aux actionnaires auxquelles sont
joints les recépisses postaux.

3 - |a feuilie de présence
4 - Les pouvoirs des actionnaires représentés et les formulaires de vote par

correspondance
6 - Le rapport du Conseil d’Administration,

ﬁ&_ L, D ‘/b
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7 ¥ e rapport du Commissaire aux Apports
le projet de traité de fusion-absorption établi entre ia STAR et la SMA

- le projet de pacte d'apport partiel d'actif au profit de la SA GOLF DU CHANTEL
10 - Les Statuts de la société mis en harmonie
11 - Le projet des résolutions qui seront soumises a ’Assemblée.

Le Président déclare que tous les documents qui, en application des dispositions
~~dégistatives et réglementaires doivent étre communiqués aux actionnaires, ont €té mis
isposition au siége social dés la convocation de I'Assemblée. Il déclare en outre
satisfait aux demandes d’envoi de documents adressées a la sociéteé.

e r—

Le Président rappelle a 'Assemblée qu'elle est réunie pour délibérer sur I'ordre du
jousuivant .

0 MA

- Fusion par voie d’absorption, de la SOCIETE DES TELEPHERIQUES DE L’AIGUILLE
ROUGE par la société “LES MONTAGNES DE L’ARC” sous le régime de I'article 378-1
de la Loi du 24 Juillet 1966,

- Approbation de I’évaluation du patrimoine transmis a titre de fusion par la
SOCIETE DES TELEPHERIQUES DE L’AIGUILLE ROUGE,

- Autorisation a donner au Conseil d’Administration pour imputer sur le boni de
fusion, I'ensemble des droits, impdts et honoraires occasionnés par la fusion ainsi

que ceux qui en seront la conséquence dans la réalisation,

- Constatation de la réalisation de la fusion et de la dissolution sans liquidation de la
SOCIETE DES TELEPHERIQUES DE L’AIGUILLE ROUGE,

- Affectation du Boni de fusion ou de son solde apres imputation,

- Modification de ['article 6 des statuts,

- Approbation du projet d’apport partiel d’actifs de la branche complete
“Construction et exploitation de Golf” par la société "LES MONTAGNES DE L’ARC” a

la SA “GOLF DU CHANTEL?,

- Modification de la formule d'Administration de la société - Approbation des Statuts
mis en harmonie.

- Nomination des membres du Conseil de Surveillance

- Pouvoirs pour I'accomplissement des formalités légales et reglementaires.

Lecture est ensuite donnée du rapport du Conseil d’Administration et du rapport du
Commissaire aux apports sur les apports effectués par la Société des Téléphériques de

I' Aiguille Rouge.

Des explications complémentaires sont fournies verbalement par le Président tant
sur la fusion absorption de la STAR que sur I'apport partiel d'actif consenti au profit
de la SA GOLF DU CHANTEL ou sur la transformation du mode d'administration de la
société. Puis plus personne ne demandant la parole, les résolutions suivantes sont

mises aux voix :
»ja,, ?5 5 }6
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L’ Assembliée Générale Extraordinaire, aprés avoir pris connaissance :

- Projet de traité de fusion-absorption établi le 29 mars 1996 contenant
apport a titre de fusion par la SOCIETE DES TELEPHERIQUES DE L’AIGUILLE ROUGE,
iété absorbée, de ’ensemble de ses biens, droits et obligations,

- du rapport de Monsieur LAPRUN, Commissaire aux apports,

rouve cet apport-fusion, les apports effectués par la SOCIETE DES
ELEPHERIQUES DE L’AIGUILLE ROUGE et leur évaluation, lesdits apports étant
cgnsentis moyennant la charge pour la société “LES MONTAGNES DE L'ARC”, societe
@sorbante, de prendre en charge le passif de la société absorbée et de satisfaire a tous

ses engagements.
——

E2 société “LES MONTAGNES DE L’ARC”, société absorbante, étant propriétaire,
depuis une date antérieure a celle du dépdt de projet de fusion au Greffe du Tribunal de
Commerce d’ALBERTVILLE, de la totalité des actions de la SOCIETE DES

TELEPHERIQUES DE L’AIGUILLE ROUGE, société absorbée, la fusion n’entraine pas
d’augmentation de capital et la société absorbée sera immeédiatement dissoute, sans
liquidation, du seul fait de la réalisation définitive de la fusion.

La différence entre la valeur nette des biens et droits apportés par la société absorbée
et la valeur comptable dans les livres de la société absorbante des 57.765. actions de
la SOCIETE DES TELEPHERIQUES DE L’AIGUILLE ROUGE, soit un montant de
14.851.667,35 Francs, constitue un boni de fusion.

Cette résolution est adoptée par...... E.J.j):‘f....@.«gﬁ ..................... voix favorables
........................ Ooooeeveirererseenennenn.. MOIX défavorables
............ A LOZ..oeeeeeeeeeeeerieen... V0IX d’abstention

DEUXIEME RESOLUTION

L’'Assemblée Générale Extraordinaire comme conséquence de ’adoption de la
résolution qui précéde, constate la réalisation définitive de la fusion par voie
d’absorption de la SOCIETE DES TELEPHERIQUES DE L’AIGUILLE ROUGE par ia société
"LES MONTAGNES DE L’ARC” avec effet rétroactif au ler juin 1995 et par suite, la
dissolution sans liquidation a compter de ce jour de la SOCIETE DES TELEPHERIQUES

DE L’AIGUILLE ROUGE.

Cette résolution est adopteée par......... gJiSQQ‘Z ................ voix favorables
.............................. Qeeeereenrenenn.... VOIX défavorables
................ A BOE ..oe.........voix d'abstention

TROISIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale Extraordinaire approuve spécialement, en tant que de besoin,
les dispositions du contrat de fusion relatives a la détermination et a I'utilisation du

Boni de fusion.

L’ Assemblée Générale Extraordinaire donne en conséquence, tous pouvoirs au conseil
d’administration pour imputer sur le boni de fusion tel que déterminé sous la

V-
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usigit ainsi que ceux qui en seront la conséquence dans sa réalisation;

_.:) U"’H " ] . - A r - o
Cpregre résolution, tous les frais, droits, impots et honoraires occasionnés par la

<
- -k‘ﬂ/ﬁemblé Générale Extraordinaire décide en conséquence, d’affecter ce boni de

fusion ou son solde apres les imputations ci-dessus au poste “PRIME DE FUSION®.

Cette résolution est adoptée parGJ'{‘{S’G? voix favorables
o e, il voix défavorables
L NG e ,Jf»qgvmx d’abstention

Z ) o Sy .,
En conséquence des décisions prises sous les résolutions précédentes, 'Assemblée
Gépérale Extraordinaire décide de modifier comme suit l'article 6 des statuts relatif

augappons ,

| 3% ajouté a cet article le paragraphe suivant :

“| 'Assemblé Générale Extraordinaire réunie le 10 Mai 1996 a approuvé la fusion
“nar voie d'absorption de la SOCIETE DES TELEPHERIQUES DE L’AIGUILLE ROUGE,
“gociété anonyme au capital de 57.765.000 Francs, dont le siege était a ARC 1800 -
“PIERRA MENTA - 73700 BOURG SAINT MAURICE - immatriculée au Registre du
“Commerce et des Sociétés d’ALBERTVILLE sous le numéro B 335 185 880, sociéte
“dont elle détenait toutes les actions. Par suite, la fusion ne s’est traduite par aucune
“augmentation de capital de la société. Les actifs apportés s’'élevaient a Francs
“295.933.170 et le passif pris en charge ressortait a Francs 155.933.170.

“l @ Boni de fusion s’est élevé a Francs 14.851.667,35 sur lequel le conseil
“d’ Administration a été autorisé a imputer tous les frais, droits, impots et honoraires

“occasionnés par cette opération et sa réalisation.”

Cette résolution est adoptée par....... & ...Ai%...Qﬁﬁ ................... voix favorables
.......................... Loeeereesneenennnnen. V0IX défavorables
.............. . A J8QF e v0iX d’abstention

CINQUIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Extraordinaire, aprés avoir pris connaissance du projet de
pacte d’apport établi en date du 29 mars 1996 par la société de sa branche compléte
“Construction et exploitation d’un Golf” au profit de la SA “GOLF DU CHANTEL" avec

effet rétroactif au ler décembre 1995, ainsi que du rapport du Conseil
d’Administration et du Commissaire aux apports,

Déclare approuver purement et simplement ce projet.

Cette résolution est adoptée par.......ﬁi.i}fﬁ...ﬂzﬂ .................. voix favorables
...................... HRY%....ocieeervenne....v0IX défavorables
................ 2o AdBhveniniinnnnnn..... voIX d'abstention
SIXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Extraordinaire subordonne I'effet de la décision prise aux
termes de la Séme résolution ci-avant, a 'approbation du projet d’apport partiel

\ b8 )
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v = @actifsl et a I'acceptation des apports en résultant par la SA “GOLF DU CHANTEL”
t- 5. devanEdélibérer ce jour méme.
< & Cett%Q‘ ésolution est adoptee parGJ:IGﬁ-?D .............. voix favorables
: S e T ST voix défavorables
.................... o ddinennnnn.......N0ix d’abstention
2 _ ée (Générale Extraordinaire décide de la modification de la formule
> B~ , tﬁﬁm tation de la société pour passer de la formule avec Conseil d'Administration
i~ tyipl¢ régie par les articles 118 @ 150 de la Loi du 24 juillet 1966, c’est a dire
4 — onseil de Surveillance et un Directoire.
R

CEtth[TIOdlflcatIOn prend effet a compter de ce jour.

Cette_l:esolutlon est adoptée par...........0... .) WL}C’L& ............... voix favorables
e, RO enrenenss voix défavorables
S oo $63.iiriieiennenn....VOIX d’abstention

HUITIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Extraordinaire décide de mettre les statuts de la société en
harmonie avec la résolution précédente. En conséquence, elle approuve dans leur
intégralité les nouveaux statuts qui lui sont présentés et dont un exemplaire
demeurera joint aux présentes, lesdits status entrant en vigueur a compter de ce jour.

Cette résoiution est adoptée par... . .Jﬁ R YE o A voix favorables
...................... F0J....oeeevneen.... V0IX défavorables
............... A dd0Geeiiiiniennnee..... ¥0iX d’abstention
NEUVIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Extraordinaire nomme en qualité de premiers membres du
Conseil de Surveillance, pour une durée de six années :

- La Compagnie des Alpes (CDA) représentée par Monsieur Jean-Pierre SONOIS
- Le Consortium de Réalisation S.A.S., représenté par Monsieur HAMAIDE

- Monsieur Patrice GARNIER - Président de C.3.D.

- Monsieur Roger GODINO

- Monsieur Jacques FRANCOIS

- Monsieur Bernard AUBONNET, Président du S.N.T.F.

- Monsieur Francis CROUZET

Ces nominations prennent effet 3 compter de ce jour.

| 'ensemble des Conseillers qui viennent d'étre nommés remercie |'Assemblée et
déclare n'étre frappé par aucune incompatibilité prévue par la Loi.

Cette résolution est adoptée par... J ................. voix favorables
.................... JJ.B........................vmx défavorables

ho®
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[~ = reerrerneenaes . E.HQ...*.....ynix d’abstention

L'Assemblée Générale Extraordinaire confére tous pouvoirs au porteur d’un extrait ou
d'une copie des présentes pour I'accomplissement de toutes les formalités légales
découlant de |'ensemble des décisions prises par cette Assemblée Générale

Extraordinaire.
- AL cet ef et, et plus particulierement en vue de laccomphssement des formalités
x hypoth aires découlant de certaines résolutions ci-dessus, Monsieur Jacques
- ~.FRANCOIS pour la société Les Montagnes de I'Arc, reconnait expressément que les
3 m‘entlons paraphes et signatures apposés par lui tant sur le traité de fusion que sur
e pacte d'apport partiel d'actifs, émanent bien de {ui et donne a cet effet tous pouvoirs
au porteur d'un originali ou d'une copie des présentes, de certifier lors du déepot de

celui-ci une tefle reconnaissance d'écriture et de signature.

s
-
&,

o

Cette résolution est adoptée par............%... )i 2.4 ‘$ .............. voix favorables
T e ‘: SRR oix défavorables
e .
........................... 3.2 2eveeenrennnenne... MOIX d’abstention

*u

Annexé a un acte regu par Me Michel HORTEUR
Notaire associé & CHAMBERY le 27 Juin 1996
Signé : M. HORTEUR
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DENosE au Grefe du Tribunel
de Grrnfie instonce d’Alberivi'le
le \SLHGA sous e n° . Q02

LES MONTAGNES DE I’ARC

SOCIETE DPAMENAGEMENT ET D’EXPLOITATION DES ARCS -
S.M.A

SOCIETE ANONYME AU CAPITAL SOCIAL DE 94.726.625 Francs

Siege Social : ARC 1800 - Baitiment Administratif
73700 BOURG SAINT MAURICE

R.C.S : ALBERTVILLE B 076 520 568

STATUTS

Société Régie par les Articles 118 a 150 de la Loi du 24 Juillet 1966

Mis & jour apres :

- AGE du 26.11.1985 portant le capital de 27 millions & 33 millions F
- AGE du 16.11.1987 portant le capital de 33 millions a 68 millions F
- AGE du 30.11.1987 modifiant le mode d'administration de la Sociéte (C.S. et D.)

- AGE du 12.09.1988 modifiant le mode d'administration de la Sociéte(CA.)

- AGE du 27.07.1992 portant le capital de 103 Millions de F a 367 Millions de £
et le réduisant ensuite de 263.873.000 F pour le porter & 103.127.000 F

- AGE du 30.11.1992 portant modification du sidge social (de PARIS aux ARCS)

- AGE du 13.02.1996 réduisant ie capital & 54.426.100 F et décidant une augmentation pour le porter

a 94.726625 F
- CA du 28.03.1996 constatant la réalisation de I'augmentation de capital décidée par 'AGE

du 13.02.1996
- AGE du 10 Mai 1996 modifiant le mode d'Administration de la Société

COFIE CERTIF €\ CONF R




TITRE]
F} FORME - OBIET DENOMINATION - SIEGE - DUREE

ARTICLE 1 - FORME

Il est formé entre les propriétaires des actions ci-aprés créées et de celles qui pourront
I'dtre ultérieurement, une société anonyme régie par les lois en vigueur, par les articles

118 4 150 de la loi du 24 Juillet 1966.

ARTICLE 2 - OBJET

La Société a pour objet, tan en France qu'a I'etranger :

. La réalisation, pour le compte de collectivités publiques, de sociétés d'économie mixte ou
de toutes autre personnes morales ou physiques, des études techniques, économiques,
financiéres, juridiques et administratives nécessaires pour l'amenagement et
’équipement touristique et économique du territoire métropolitain ou hors metropole.

. La mise en oeuvre, par elle-méme ou par toute filiale ou tierce société, a créer ou
existants, des projets d’aménagement et d’équipement visés par les études preécitées,
ainsi que toutes entreprises de financement, de construction de lotissement, d’urbanisme
et d’exploitation exigées pour la réalisation de projets.

. L'acceptation et I'exécution de tous mandats ou concessions pour I'étude et la mise en
oeuvre de tous projets d'équipement économique et touristique et notamment pour la
réalisation du projet d’aménagement du site dit “Vallée de 'ARC”.

. La construction et I'exploitation de tous appareils de remontées mécaniques ou tous
autres moyens de transports de voyageurs en montagne, hotamment dans le domaine
skiable des stations des ARCS.

. L'aménagement, l'entretien et la sécurité des pistes.

. L’acquisition, I'obtention directe de concessions ou la substitution aux droits des
précédents concessionnaires de toutes remontées mecaniques ou lignes de transport de
voyageurs.

. La réalisation d’'Etudes, de Recherches, de Conseils, de ventes en matiére immobiliere,
sous toutes leurs formes, notamment ventes immobiliéres classiques et démarchage a
domicile, devant concourir & la promotion du programme immobilier des ARCS et tous
autres programmes, en France et a I'Etranger.

. La réalisation des études et travaux de viabilité sur les terrains nus qu'eile aura acheteés,
la réalisation de constructions sur lesdits terrains, la revente des terrains préts a
batir, la vente ou la location des constructions effectuées sur ces terrains qu'elles soient
achevées ou en voie d'achevement.

. La construction, I'acquisition et I'exploitation de tous immeubles ou groupe d'immeubles
de nature commerciale et en particulier & vocation hdteliére et parahdteliere, ainsi que
la réalisation de toutes opérations de nature commerciale, industrielle, financiere,
immobilidre ou autre, liées directement ou indirectement a la création, l'achat,
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I'exploitation et la vente d'hdtels et de commerces de toutes natures (hébergement
touristique, restaurants, bars, boites de nuit, cinémas, drugstores, commerces de gros
et de détail, boutiques).

. La distribution, sous toutes ses formes, de produits touristiques.

. L'Administration et la gérance de tous biens meubles et immeubles, toutes opérations de
marchands de biens et d'intermédiaire pour l'achat ou la vente d'immeubles ou de fonds
de commerce, tous arbitrages, expertises et consuitation.

. La fourniture de toutes prestations de service du type hdtelier, parahdtelier ou autre.

. Plus généralement, toutes opérations industrielles, commerciales ou financieres,
mobilidres ou immobilieres, pouvant se rattacher directement ou indirectement au
Tourisme et a tous objets similaires ou connexes.

. La prise de participation dans toutes entreprises ou societes, existant ou a creer, ayant
pour objet de promouvoir les activités sus-énoncées, d'une fagcon générale, toutes
opérations commerciales, financiéres ou immobilieres se rapportant a I'objet social sus
défini ou susceptibles d’en faciliter la réalisation.

ARTICLE 3 - DENOMINATION

La dénomination de la sociéte est

“LES MONTAGNES DE L’ARC”
Société d’Aménagement et d’Exploitation des ARCS (S.M.A.)

Les actes et documents émanant de la société destinés aux tiers, notamment les lettres,
factures, annonces et publications diverses, doivent indiquer la dénomination sociale,
précédée ou suivie immédiatement et lisiblement des mots “Sociéte Anonyme régie par les
articles 118 a 150 de la loi sur les sociétés commerciales” ou des initiales “S.A.” et de
’énonciation du montant du capital social ; ils doivent, en outre, indiquer la date, le lieu
et le numéro d'immatriculation au Registre du Commerce.

ARTICLE 4 - SIEGE SOCIAL

Le siége social est fixé & ARC 1800 - Batiment Administratif - BOURG SAINT MAURICE
(Savoie).

Il pourra étre transféré en tout autre lieu du méme département ou des départements
limitrophes, par décision du Conseil de surveillance sauf ratification de cette décision par
la prochaine Assemblée Générale Ordinaire et partout ailleurs, en veriu d’'une délibération
de 'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires.

ARTICLE 5 - DUREE

La durée de la société es fixée & QUATRE VINGT DIX NEUF ANNEES & compter de sa
constitution définitive, sauf le cas de dissolution anticipée ou de prorogation prévus aux
présents statuts.
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TITRE 11

APITAL IAL-A N

ARTICLE 6 - ITAL IAL

1- CAPITAL SOCIAL

Le capital social, primitivement fixé a la somme de 367.000.000 Francs, constitué
par :

- 68.000.000 F formant le capital antérieur

- 35.000.000F représentant 'augmentation de capital par conversion des obligations
créées par I'Assemblée Générale Extraordinaire du 16 Novembre 1987.

. 264.000.000 F par Faugmentation de capital décidée par I'Assembiée Generale
Extraordinaire du 27 Juillet 1992

- 263.873.000 F représentant la réduction de capital décidée par I'’Assemblée
Générale Extraordinaire du 27 Juillet 1992 par réduction de la valeur nominale qui
de CENT Francs par action a été ramenée a VINGT HUIT FRANCS DIX CENTIMES.

. 48.700.900 F représentant la réduction de capital décidée par I'A.G.E du 13 Fevrier
1996 par réduction de la valeur nominale qui de 28,10 F (VINGT HUIT FRANCS DIX
CENTIMES) par action a été ramenée a 14,83 F (QUATORZE FRANCS QUATRE VINGT

TROIS CENTIMES).

est augmenté de Francs 40.300.525 (QUARANTE MILLIONS TROIS CENT MILLE CINQ
CENT VINGT CINQ) et se trouve ainsi fixé & Francs 94.726.625 (QUATRE VINGT
QUATORZE MILLIONS SEPT CENT VINGT SIX MILLE SIXCENT VINGT CINQ).

Il est divisé en 6.387.500 actions de Francs 14,83 (QUATORZE FRANCS QUATRE
VINGT TROIS CENTIMES) de nominal chacune, entiérement souscrites et entierement
libérées.

L'Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 10 Mai 1996 a approuvé Ia fusion par
voie d'absorption de la SOCIETE DES TELEPHERIQUES DE L'AIGUILLE ROUGE, Société
Anonyme au capital de 57.765.000 Francs, dont le siege était a ARC 1800 - PIERRA
MENTA - 73700 BOURG SAINT MAURICE - Immatriculée au Registre du Commerce et
des Sociétés d’ALBERTVILLE sous le numéro B 335 185 880; société dont elle détenait
toutes les actions. Par suite, la fusion ne s’est traduite par aucune augmentation de
capital de la société. Les actifs apportés s’'élevaient a Francs 295.933.170 et le passif
pris en charge ressortait & Francs 155.933.170.

Le Boni de fusion s'est élevé a Francs 14.851.667,35, sur lequel le conselil
d'administration a 6té autorisé a imputer tous les frais, droits, impbts et honoraires
occasionnés par cette opération et sa realisation.




ARTICLE 7 - ACTION

1 - Formes des actions :

Les actions sont nominatives. Elles donnent lieu a une inscription en compte dans les
conditions et selon les modalités prévues par la Loi.

2 - Libération des actions -

Les actions souscrites en numéraire en augmentation du capital social doivent étre
ibérées selon les modalités fixées par I'Assemblée Générale Extraordinaire,
ibération qui ne peut étre inférieure d’'un quart au moins de leur valeur nominale
ors de leur souscription, et le cas échéant, de la totalité de la prime d'emission.

La libération du surplus doit intervenir en une ou plusieurs fois sur appel du Consell
de surveillance, dans le délai de cing ans & compter du jour ou cette augmentation de
capital est devenue définitive.

Les appels de fonds sont portés a la connaissance des souscripteurs quinze jours au
moins avant la date fixée pour chaque versement, par lettre recommandee, avec
accusé de réception, adressée a chaque titulaire d’actions.

Tout retard dans le versement des sommes dues sur le montant non liberé des actions
porte, de plein droit et sans qu'il soit besoin de procéder & une formalité quelconque,
intérét au taux légal, a partir de la date d’exigibilité, sans préjudice de [laction
personnelle que la société peut exercer contre l'actionnaire déefaillant et des mesures

d’exécution forcée prévues par la loi.
3 - Transmission des actions :
Clause d'agrement :

1. La propriété des actions résulte de leur inscription au compte de leur
propriétaire.

Leur cession s'opére, a l'égard des tiers et de la société, par virement constate
sur le Registre des mouvements de titres et porté en compte sur inscription
écrite donnée par le titulaire du compte a débiter ou son représentant, dans un
document appelé ordre de mouvement.

La société peut exiger que la signature des parties soit certifiées par un Officier
Public ou le maire de leur domicile, sous réserve des exceptions prévues par la

Loi.

La transmission d'actions, & titre gratuit ou en suite de décés, s'opere également
par un virement mentionné sur le Registre des mouvements sur justification de
la mutation dans les conditions iégales et sous réserve, le cas échéant, du respect
de la procédure définie ci-apres.

Les actions non libérées des versements exigibles ne sont pas admises au
virement.

La société tient A jour la liste des personnes titulaires d'actions avec lindication
du domicile déclaré pour chacune d'elles.

Les actions de numéraire provenant d'une augmentation de capital ne sont
négociables qu'apres linscription au Registre du Commerce et des Sociétés de Ia
mention modificative de cette augmentation de capital.
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Les actions d'apport ne peuvent faire I'objet d'un virement et ne sont negociables
que deux ans aprés l'accomplissement de la méme formajité, sous réserve des
exceptions prévues par la Loi. Pendant ce délai, elles peuvent cependant &tre
cédées par les voies civiles en observant les formalités prévues a l'article 1680
du Code Civil.

2. Sauf en cas de succession, de liquidation de biens de communauté entre époux, de
cession ou de donation partage, soit & un conjoint, soit a un ascendant ou a un
descendant ou au profit d'une personne nommée au Conseil de surveililance, soit de
sociétés contrdolées directement ou indirectement par le groupe dont font
éventuellement partie les actionnaires, la cession d'actions émises a partir du
ter Novembre 1987 & un tiers non actionnaire a quelque titre que ce soit est
soumise a I'agrément de la société dans les conditions ci-apres:

a - En cas de cession projetée, le cédant doit en faire la déclaration a la societé
par acte extrajudiciaire ou par lettre recommandée avec avis de reception, en
indiguant les nom, prénoms, profession et domicile du cessionnaire ou la
dénomination et le siége social s'il s'agit d'une societé, le nombre d'actions dont
la cession est envisagée ainsi que le prix offert.

Dans les trois mois qui suivent cette déclaration, le Conseil de Surveillance
est tenu de notifier au Cédant s'il accepte ou refuse la cession projetée. A
défaut de notification dans ce délai de trois mois, I'agrément est réputé acquis.

La décision d'acceptation doit étre prise a la majorité simple des conseillers
présents ou représentes.

Conformément 3 la Loi et aux présents statuts, la présence effective de Ia
moitié au moins des Conseillers en fonction est nécessaire.

La décision n'est pas motivée, et en cas de refus, elle ne peut jamais donner
lieu & une réclamation quelconque.

Dans les dix jours de la décision le cédant doit en étre informe par lettre
recommandée. En cas de refus, le cédant aura huit jours pour faire connaitre
dans la méme forme s'il renonce ou non a son projet de cession

b - Dans le cas ou le cédant ne renoncerait pas & son projet, le conseil de
surveillance est tenu de faire acquérir les actions soit par des actionnaires
propriétaires d'actions émise depuis le 1er Novembre 1987 ou par des tiers,
soit, avec le consentement du cédant, par la société, en vue d'une réduction du
capital, et ce dans le délai de trois mois a compter de la notification du refus.

A cet effet, le conseil de surveillance avisera les actionnaires, par lettre
recommandée de la cession projetée en invitant chaque actionnaire & ui
indiquer le nombre d'actions qu'il veut acquerir.

Les offres d'achat doivent étre adressées par les actionnaires au conseil de
surveillance, par lettre recommandée avec accusé de réception, dans les

quinze jours de la notification qu'ils ont regue.

La répartition entre les actionnaires acheteurs des actions offertes est
effectuée par le conseil de surveillance, proportionnellement au nombre
d'actions émises depuis le 1er Novembre 1987 dont ils sont propriétaires, et
dans la limite de leurs demandes. S'il y a lieu, les actions non reparties sont
attribuées par voie de tirage au sort, auquel il est procéde par le conseil de
surveiliance, en présence des actionnaires acheteurs ou eux dument appelés, a
autant d'actionnaires acheteurs qu'il reste d'actions a attribuer.




¢ - Si aucune demande d'achat n' a été adressée au conseil de surveillance dans le
délai ci-dessus, ou si les demandes ne portent pas sur [a totalité des actions
offertes, le Directoire peut faire acheter les actions disponibles par un tiers.

d - Les actions peuvent étre également achetées par la société si le cedant est
d'accord. A cet effet, le conseil de surveillance doit d'abord demander cet
accord par lettre recommandée avec accusé de réception. L'actionnaire cédant
doit faire connaitre sa réponse dans les huit jours suivant la réception de la
demande.

En cas d'accord, le conseil de surveillance convoquera une Assemblée Générale
Extraordinaire des actionnaires, a l'effet de decider, s'il y a lieu, du rachat
des actions par la société et de la réduction corrélative du capital social. Cette
convocation doit étre effectuée suffisamment toét pour que soit respecté le délai
de trois mois indiqué ci-apres.

Dans les cas d’achats ou de rachat visés ci-dessus, le prix des actions est fixe
ainsi qu'il est dit au "{" ci-apres.

e - Si la totalité des actions n'a pas été achetée ou rachetée dans le délai de trois
mois & compter de la notification du refus d'autorisation de cession,
I'actionnaire vendeur peut réaliser la vente au profit du cessionnaire
primitif, pour la totalité des actions cédées, nonobstant les offres d'achat
partielles qui auraient été faites dans les conditions visees ci-dessus.

Ce délai de trois mois peut étre prolongé par ordonnance non susceptible de
recours du Président du Tribunal de commerce statuant par ordonnance de
référé, I'actionnaire cédant et le cessionnaire diment appelés.

f - Dans le cas ou les actions offertes sont acquises par des actionnaires ou par des
tiers, le conseil de surveillance notifie a l'actionnaire cédant les nom, les

prénoms, domicile du ou de acquéreurs,

e prix de cession des actions est fixé d'accord entre eux et le cédant. Faute
d'accord sur le prix, celui-ci est déterminé par un expert, conformement aux
dispositions de l'article 1843-4 du Code civil.

Les frais d'expertise sont supportés par moitié par le vendeur et par moitie
par les acquereurs.

g - La cession au nom du ou des acquéreurs désignés est régularisée d'office sur la
signature du Président du conseil de surveillance sans qu'il soit besoin de celle
du titulaire des actions.

Avis est donné audit titulaire par lettre recommandée avec accusé de réception
dans les huit jours de la détermination du prix, d'avoir & se présenter au siege
social, pour toucher ce prix, lequel n'est pas productif d'intéréts.

h - Les dispositions du présent article sont applicables dans tous les cas de
cession entre vifs, soit A titre gratuit, soit & titre onéreux, alors méme que la
cession aurait lieu par voie d'adjudication publique en vertu d'une decision de
justice. Ces dispositions sont également applicables en cas d'apport en societe,
d'apport partiel actif, de fusion ou de scission.

i - La clause d'agrément, objet du présent article peut s'appliquer egalement a ia
cession des droits d'attribution attachés aux actions émises a compter du ler
novembre 1987 en cas d'augmentation de capital par incorporation de
réserves, provisions ou bénéfices, ainsi qu'a la cession de toutes valeurs
mobilieres émises & compter du 1er Novembre 1987 ouvrant droit a la

souscription d’actions.




Elle s'applique aussi en cas de cession de droit de souscription a une
augmentation de capital, par voie d'apports en numeéraires, attaché a des
actions emises a compter du 1er novembre 1987.

Dans f'un et l'autre cas, le droit d'agrément et les conditions de rachats
stipulés au présent article s'exercent sur les actions souscrites, et le délai
imparti au Conseil de surveiilance pour notifier au tiers souscripteur s'il
accepte ou non de maintenir celui-ci comme actionnaire, est de trois mois a
compter de la date de réalisation définitive de 'augmentation de capital.

En cas de rachat, le prix & payer est égal & la valeur des actions nouvelles
déterminée conformément aux dispositions de l'article 1843-4 du Code Civil.

j - En cas d'attribution d'actions de la présente société, a la suite du partage d'une
société tierce possédant ces actions en portefeuille, les attributions faites a des
personnes n'ayant pas déja la qualité d'actionnaire seront soumises a
lagrément institué par le présent article.

Le projet d'attribution & des personnes autres que des actionnaires devra, en
conséquence, faire l'objet d'une demande d'agrément par le Liquidateur de la
société, dans les conditions fixées au "a" ci-dessus.

A défaut de notification au liquidateur de Ia décision du Conseil de Surveillance,
dans les trois mois qui suivront la demande d'agrément, cet agrement se

trouvera acquis.

En cas de refus d'agrément des attributaires ou de certains d'entre eux, le
liquidateur pourra, dans un délai de trente jours a dater de la notification du
refus d'agrément, modifier les attributions faites de fagon a ne faire presenter
que des attributaires agrees.

Dans le cas oU aucun attributaire ne serait agréé, comme dans le cas ou le
liquidateur n'aurait pas modifié son projet de partage dans ie délai ci-dessus
visé, les actions attribuées aux actionnaires non agréés devront étre achetées
ou rachetées i la société en Liquidation dans les conditions fixées sous les "b" et

"a" ci-dessus.

A défaut d'achat ou de rachat de la totalité des actions, objet du refus
d'agrément, dans le délai stipulé sous le "e" ci-dessus, le partage pourra étre
réalisé conformément au projet présente.

divisibilité des actions - nue-propriété -
Les actions sont indivisibles a I'égard de la sociéte.

Les propriétaires indivis d'actions sont tenus de se faire représenter auprées de la
société par un seul d'entre eux, considéré comme seul propriétaire ou par un
mandataire unique. En cas de désaccord, le mandataire unique peut étre deésigne en
justice a la demande du copropriétaire le plus diligent.

Sauf convention contraire notifiée & la société, les usufruitiers d'actions
représentent valablement les nus-propriétaires a I'égard de la société. Toutetois, le
droit de vote appartient au nu-propriétaire dans les Assemblées Geénerales

Extraordinaires.
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TITRE I1I

ADMINISTRATION DE LA SOCIETE

l.’administration de la société est assuree par un Directoire, sous le contrile d'un
Conseil de Surveillance qui arréte la stratégie de développement de l'entreprise
élaborée et proposée par le Directoire

A -LE CONSEIL DE SURVEILLANCE

ARTICLE 8 - Composition € nmin ion ¢ DT a1l de h;'_ ATICE

Le Conseil de Surveillance est composée de cing membres au moins et huit membres
au plus, auxqueis s'ajoutent, le cas échéant, les membres élus par les salariés.

Les membres du Conseil de Surveillance, personnes physiques ou personnes
morales, sont élus par I'Assembiée Générale Ordinaire des Actionnaires, parmi les
membres possédant au moins 3 actions, a la majorité simple, pour une duree de Ssix
ans. ils sont rééligibles. lls prendront le titre de “Conseillers”.

Le conseil sera renouvelé en entier lors de 'Assemblée Générale Ordinaire annuelle

appelée a statuer sur les comptes de I'exercice écoulé et tenue dans I'année au cours
de laquelle expire le mandat des membres du Conseil de Surveiliance.

ARTICLE 9 - Fonctionnement du Conseil de Surveillance

Le Conseil de Surveillance nomme, parmi ses membres personnes physiques, un
Président et un Vice-Président pour la durée du mandat du Conseil de Surveillance.

Il détermine, le cas échéant, la rémunération qui leur est allouée.

Le Président réunit le Conseil de Surveillance en tant que de besoin et au moins une
fois chaque trimestre. Le Conseil de Surveillance ne délibére valablement que si la
moitié au moins de ses membres sont effectivement présents. Les décisions sont
prises a la majorité des membres présents ou représentés ; la voix du Président de
séance est prépondérante en cas de partage des voix.

Il est tenu un registre de présence qui est signé par le membres du Conseil de
Surveillance participant a la séance du conseil. Chaque seance donne lieu a la
rédaction d’'un proces-verbal signé par le Président et les membres du consell

ayant assisté a la séance.
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ARTICLE 10 - Mission et pouvoirs ¢ onseil de

En exergant ses prérogatives légales, le Conseil de Surveillance remplit une
quadruple mission :

- Sur proposition du Directoire, il arréte la stratégie de développement de la
société

- Il nomme les membres du Directoire charge de gérer la societé dans le cadre de
cette stratégie. 1l désigne le Président de ce Directoire, assurant la
représentation de ia société a I'égard des tiers.

- || exerce un controle permanent de la gestion du Directoire, de la régularité des
comptes et de 'opportunité des actes de gestion du Directoire.

- 1l veille a la qualité de l'information fournie aux Actionnaires a travers les
comptes ou & l'occasion d’opérations trés importantes. ll produit, annuellement, a
I’Assembiée Générale Ordinaire des Actionnaires un rapport contenant ses
observations sur les comptes de I'exercice.

L'autorisation du Conseil de Surveillance est requise pour :

- Les emprunts mobilisés par la sociéte.

- Les cessions ou acquisitions d'immeubles par nature d'un montant supérieur a
300.000 Francs.

- Les cessions ou prises de participations.
- Les constitutions de siretés, sous quelque forme que ce soit (hypotheques, gages,

nantissements, etc...)

Les cautions, avals et autres garanties ne pourront étre accordées par le Directoire
qu’aprés autorisation du Conseil de Surveillance.

B - LE DIRECTOIRE

ARTICLE 11 - Composition et nomination Dir ir

La Société est dirigée par un Directoire, de deux membres au moins et cing
membres au plus, personnes physiques choisies ou non parmi les Actionnaires. lis
sont nommés par le Conseil de Surveillance de la Société, qui désigne egalement le
Président du Directoire et éventuellement le ou les Directeurs Généraux.

La représentation de la Société a I'égard des tiers est assurée par le President du
Directoire.

Le Directoire est nommé pour six ans. Ses fonctions prendront fin a l'issue de
I'Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes de I'exercice écoule et
tenue dans l'année au cours de laquelle expirent ces fonctions.
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ARTICLE 12 - Fonctionnemen Dir Ir

Le Président du Directoire réunit ses membres en tant que de besocin et au moins
mensuellement. H sera établi un procés-verbal des décisions importantes engageant
la Société : il fera le point sur Pactivité de la Société au cours de la période ¢coulee

ainsi que sur le suivi de la trésorerie.

Une fois par trimestre au moins, le Directoire présentera au Conseil de
Surveillance un rapport sur la marche de la Société, rapport qui retracera les
principaux actes ou faits intervenus dans la gestion de la Societe. |l sollicitera du
Conseil de Surveillance les autorisations qui sont statutairement de son ressort.

Aprés la cléture de chaque exercice et dans un delai de trois mois, le Directoire
orésente au Conseil de Surveillance aux fins de vérification et de contrdle les
comptes annuels, ainsi que son rapport de gestion destiné a I'Assemblée Génerale
annuelle des Actionnaires qu'il a le devoir de convoquer, ainsi que toutes autres
Assemblées.

ARTICLE 13 - R4l voi Directoir

Le Directoire est chargé de la direction de la Société et de son administration. A ce
titre, il est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au
nom de la société dans les seules limites de I'objet social et des pouvoirs
expressément attribués par la loi ou statutairement au Conseil de Surveillance et

qux Assemblées d’Actionnaires.

La représentation de la Société a I'égard des tiers est assurée par le Président du
Directoire.

ITTREIV

CONTROLE DES COMPTES DE LA SOCIETE

ARTICLE 14 - NOMINATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le contréle des comptes de la société est exercé par un ou plusieurs commissaires aux
comptes qui doivent satisfaire aux conditions de nomination prévues par la Loi.

ARTICLE 15 - FON ONS DES COMMISSAIRES A OMPTE

L es commissaires aux comptes sont investis des fonctions et des pouvoirs que leur
conférent la Loi.
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TITREV

ASSEMBLEES DES ACTIONNAIRES

AR E 16 - ASSEMBLEE DES ACTIONNAIR

Les Assembiées Générales sont convoquées dans les conditions fixées par la Loi.

Les réunions ont lieu au siége social ou en tout autre endroit précisé dans Favis de
convocation.

Le droit de participer aux Assemblées est subordonné & l'inscription de I'actionnaire
dans les comptes de la societé.

Les assemblées sont présidées par le Président du Conseil de Surveillance ou, en son
absence, par un conseiller spécialement délégué a cet effet par le Conseil de
Surveillance. A défaut, 'assemblée élit elle-méme son President,

| es fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux membres de 'assemblée,
présents et acceptant, qui disposent du plus grand nombre de voix.

Le bureau désigne le secrétaire, lequel peut étre choisi en dehors des actionnaires.

Il est tenu une feuille de présence dans les conditions prévues par la Loi.

Les copies ou extraits des procés-verbaux de I'assemblée sont valablement certifies
par le Président ou Vice Président du Conseil de Surveiliance, ou par un membre du
Directoire. ils peuvent également &tre certifiés par le secrétaire de I'Assembiee.

Les assemblées générales ordinaires et extraordinaires, statuant dans les conditions
de quorum et de majorité prescrites par les dispositions qui les régissent
respectivement, exercent les pouvoirs qui leur sont attribués par la Loil.

A I'expiration de la Société, ou en cas de dissolution anticipee, I'assemblée génerale

régle le mode de liquidation et nomme un ou plusieurs liquidateurs, dont elle
détermine les pouvoirs, et qui exercent leurs fonctions conformément a la Loi.

TITRE V1

EXERCICE SOCIAL - AFFECTATION ET REPARTITION DES
RESULTATS

ARTICLE 17 - EXER AL

L'exercice social commence le 1er juin de chaque année et finit le 31 Mai de F'annee
suivante
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ARTICLE 18 - AFFECTATION ET REPARTITION DES RESULTATS

Sur le bénéfice de I'exercice, diminué le cas échéant des pertes antérieures, il est fait
un prelevement d'un vingtiéme au moins, affecté a la formation d’'un fonds de réserve
dit “reserve legale”. Ce prélevement cesse d'étre obligatoire lorsque ledit fonds
atteint une somme égale au dixieme du capital social. Il reprend son cours lorsque,
pour une cause quelconque, “la réserve légale” est descendue au-dessous de cette

fraction.

L'Assemblée décide souverainement de I'affectation du soide du bénéfice augments, le
cas echeant, des reports benéficiaires antérieurs ; elle détermine notamment la part
attribuée aux actionnaires sous forme de dividende.

L'Assemblee Genérale peut décider la mise en distribution de sommes prélevées sur
les reserves dont elle a la disposition ; en ce cas la décision indique expressément les
postes de réserves sur lesquels les préldvements sont effectués.

Les pertes, s'il en existe, sont, aprés approbation des comptes par I'Assemblée,
inscrites a un compte special figurant au passif du bilan, pour étre imputées sur les
bénéficies des exercices ultérieurs jusqu'a extinction, ou apurées par prélévement
sur les réserves.

Les dividendes des actions sont payés aux époques et lieux fixés par I'Assemblée ou
par le Directoire dans un délai maximum de neuf mois & compter de la cléture de

exercice. La prolongation de ce délai peut-étre accordée par décision de justice.

TITRE VII

DISSOLUTION - LIQUIDATION - TRANSFORMATION -
CONTESTATIONS

ARTICLE 19 - TRANSFORMATION

La sociéte peut se transformer en société d'une autre forme dans les conditions
prévues par la loi.

ARTICLE 20 - DISSOLUTION - LIQUIDATION

Hors les cas de dissolution judiciaire prévus par la Loi, il y aura dissolution de la
société a l'expiration du terme fixé par les statuts ou par décision de I'Assemblée
Générale Extraordinaire des actionnaires.

Un ou plusieurs liquidateurs sont alors nommés par cette Assemblée Générale
Extraordinaire aux conditions de quorum et de majorité prévues pour les Assembiées

(Générales Ordinaires.

Le liquidateur représente la societé, il est investi des pouvoirs les plus étendus pour
realiser I'actif, méme a l'amiable. Il est habilité & payer les créanciers et répartir le

soide disponible.
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L'Assemblée Générale des actionnaires peut l'autoriser a continuer les affaires en
cours ou a en engager de nouvelles pour les besoins de Ia liquidation.

Le partage de l'actit net subsistant aprés remboursement du nominal des actions est
effectue entre les actionnaires dans les mémes proportions que leur participation au

capital.

ARTICLE 21 - CONTESTATIONS

Toutes les contestations qui peuvent s’élever pendant la durée de la société ou lors de
sa liquidation, soit entre les actionnaires et la société, les conseillers, les Directeurs,
ou les commissaires, soit entre les actionnaires eux-mémes relativement aux
affaires sociales, sont soumises a la juridiction des Tribunaux compétents du siége

social.

En cas de contestation, tout actionnaire est tenu d’élire domicile dans le ressort des
Tribunaux du siege social et toutes significations et assignations sont régulierement
données a ce domicile. A défaut d’'élection de domicile, les significations et assignations
sont valablement faites au Parquet du Tribunal de Grande Instance du siége social.

Mis en harmonie le 28.11.1984
Mis a jour e 10.05.1996
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“LES MONTAGNES DE L’ARC - Société d’Aménagement et d’Exploitation des
ARCS - SM.A.
Société Anonyme au capital de 94.726.625 Francs
Siége social est & ARC 1800 - Batiment Administratif - 73700 BOURG SAINT MAURICE
RCS ALBERTVILLE B 076 520 568

Cénesd qu Crete chy Trimyem~
de Grancie Instanece o '‘Alberiviile

e LSL3U3€. sous te ne . 1QQ7. DECLARATION DE DE CONFORMITE

Article 6 de 1a Loi du 24 Juillet 1966 - Décret du 23 Mars 1987 et Arrété du 5 Décembre
1970

Les SOUSSIGNES :

- Monsieur Pierre BIDOU,
demeurant & ARC 1800 - 73700 BOURG SAINT MAURICE

- Monsieur Bernard CHANCEL
demeurant & ARC 1800 - 73700 BOURG Saint Maurice

Agissant en qualité de seuls membres du Directoire de la Société Anonyme désignée
en téte des présentes déclarent :

1°) que suivant délibération en date du 10 Mai 1995, les actionnaires réunis en
Assemblée Générale Extraordinaire ont décidée :

- la transformation du mode d’Administration de la société pour passer de la formule
avec conseil d’Administration en formule régie par les articles 118 a 150 de la Lol
sur les Sociétés Commerciales, soit avec un Conseil de Surveillance et un Directoire,

- la mise en harmonie des statuts aprés cette modification du mode
d’Administration,

- la nomination des premiers membres du conseil de surveillance, pour une durée de
six années, soit :

. La Société Anonyme “COMPAGNIE DES ALPES” - TATRIUM - 6, Place Abel
Gance 92652 BOULOGNE BILLANCOURT, représentée par Monsieur Jean-
Pierre SONOIS,

. Le CONSORTIUM DE REALISATION S.A.S - 27/29, rue le Peletier - 75009
PARIS, représentée par Monsieur Renaud HAMAID

. Monsieur Patrice GARNIER demeurant 21, rue Monsieur - 75007 PARIS
. Monsieur Roger GODINO demeurant 9, rue Stanislas - 75006 PARIS

. Monsieur Jacques FRANCOIS demeurant 19, Allée de la Grande Vigne -
38240 MEYLAN

. Monsieur Bernard AUBONNET demeurant & VILLAROLAND TESSENS -
73210 AIME

Monsieur Francis CROUZET demeurant Route de la Forclaz - VERELS -
74290 TALLLOIRES

o
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2°) Que suivant délibération en date du 10 Mai 1996, le Conseil de Surveillance a
décidé

- de nommer :

Monsieur Jacques FRANCOIS en qualité de Président
Monsieur Jean-Pierre SONOIS en qualité de Vice-Président,

pour la durée de leur mandat de Conseiller

- et de désigner en qualité de membres du Directoire :

Monsieur Pierre BIDOU en qualité de Président du Directoire et aura a ce titre
la faculté de représentation de la société a 'égard des tiers

Monsieur Bernard CHANYCEL en qualité de Directeur Général spécifiquement
chargé des Remontées Mécaniques et du Domaine Skiable

pour une durée de six années.

L’ensemble de ces modifications prennent effet a la date du 10 Maz 1996

Fait a ARC 1800, le 10 Mai 1996
en deux exemplaires
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