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Rapport du Commissaire aux apports

Monsieur le Représentant de I'Associé unique,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par décision de l'associé unique en date du
19 mars 2019, concernant la fusion par voie d'absorption de la société BRICE par la société JULES,
nous avons établi le présent rapport prévu par 'article L.225-147 du Code de Commerce.

L'actif net apporté a été arrété dans le projet de traité de fusion-absorption signé par les représentants
des sociétés concernées en date du 13 mai 2019. Il nous appartient d'exprimer une conclusion sur le
fait que la valeur des apports n'est pas surévaluée. A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon
la doctrine professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes applicable a
cette mission. Cette doctrine professionnelle requiert la mise en ceuvre de diligences destinées a
apprécier la valeur des apports, a s'assurer que celle-ci n'est pas surévaluée et a vérifier qu'elle
correspond au moins a la valeur nominale des actions a émettre par la société absorbante augmentée
de la prime de fusion.

Notre mission prenant fin avec le dépét du rapport, il ne nous appartient pas de mettre a jour le présent
rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs a sa date de signature.

Nous vous prions de trouver, ci-aprés, nos constatations et conclusion présentées dans 'ordre suivant :
1. Présentation de I'opération et description des apports
2. Diligences et appréciation de la valeur des apports
3. Conclusion
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1. Présentation de I'opération et description des apports

1.1 Contexte de I'opération

Il est envisagé de procéder a la fusion de la société BRICE par voie d'absorption par la société JULES,
selon les dispositions de I'article L236-1 et suivants du Code de commerce.

La fusion des sociétés précitées permettrait :

- la rationalisation et la simplification des structures juridiques et organisationnelles du Groupe
Happychic et la gestion des activités exercées par les sociétés participantes a I'opération ;

— l'optimisation de la gestion des ressources administratives, juridiques, financiéres et sociales,
ainsi que I'animation et le développement des réseaux liés aux marques Jules et Brice.

La présente opération fait partie d’une opération de restructuration globale, interne au groupe Happychic
et comprenant les quatre fusions suivantes entre les sociétés :

- JULES et HAPPYCHIC PRODUCTION INTERNATIONAL,
- JULES et HAPPYCHIC SERVICES,

- JULES et HAPPYCHIC STORES,

- JULES et BRICE

Ce rapport est établi en lien avec la quatriéme et derniére opération réalisée et est ainsi soumise a la

réalisation des trois premiéres opérations de fusion visée ci-dessus.
1.2 Présentation des sociétés et des intéréts en présence
1.2.1 Société absorbante : JULES

JULES est une Société par Actions Simplifiée, immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Lille Métropole sous le numéro 305.154.262, au capital social, actuellement, de
30 990 501 euros divisé en 2 032 164 actions de 15.25 euros de valeur nominale chacune, toutes
de méme catégorie, intégralement libérées. Son siége social est situé au 152, avenue Alfred Motte,
59100 ROUBAIX.

Une opération de réduction du capital social d'un montant de 25 137 868.68 euros est en cours de
réalisation afin de permettre la libération des apports au titre de la présente opération de fusion. A
I'issue de cette opération, son capital social s'élévera a 5 852 632.32 euros, divisé en 2 032 164
actions de 2.88 euros chacune, intégralement libérées.

Les actions ne sont pas admises aux négociations sur un marché réglementé.
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Il n’existe pas d'avantages particuliers stipulés dans les statuts.
Selon les statuts, la société JULES a pour objet, en France et dans tous pays :

* le négoce en gros et au détail de tous articles textiles ;

* |a fabrication de tous articles textiles ainsi que toutes activités annexes, connexes ou
complémentaires a I'activité décrite ci-avant ;

* la prise de participation directe ou indirecte dans toutes sociétés ou entreprises, quelle qu’'en
soit la forme, dont I'objet est la propriété ou I'exploitation directe ou indirecte de fonds de
commerce, de négoce et de textiles, ainsi que dans toutes sociétés ou entreprises, quelle qu’en
soit la forme, ayant permis ou pouvant aider a I'implantation et au développement desdits fonds
de commerce ;

= elle peut, également, effectuer toutes opérations financiéres, mobiliéres pouvant se rattacher
directement ou indirectement & cet objet.

1.2.2 Société absorbée : BRICE

BRICE est une Société par Actions Simplifiée, immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Lille Métropole sous le numéro 312.560.584 ;

A ce jour son capital social s'éleve a 31 854 875.80 euros divisé en 90 574 actions de 351.70 euros

de valeur nominale chacune.

Son siége social est situé au 152, avenue Alfred Motte, 59100 ROUBAIX.

Ces actions ne sont pas admises aux négociations sur un marché réglementé.
Il n’existe pas d'avantages particuliers stipulés dans les statuts.

Selon les statuts, la société BRICE a pour objet :

* le commerce du vétement prét-a-porter masculin, féminin, enfant, de la chemiserie, de tous
articles de mode et de Paris et leurs accessoires ;

* la creation, l'acquisition, la location de tous fonds de commerce dans lesquels sont exploités
une ou plusieurs de ces activités ainsi que la participation en toute société ayant un objet
similaire et également l'importation et I'exportation de ces mémes articles ;

* lacreation, I'exploitation directement ou indirectement, la licence de toutes marques, brevets et
de tout élément de propriété intellectuelie ou industrielle ;

* la fabrication de confection pour homme, femme et enfant ;

= [achat et la vente en gros ou en détail de ces confections, leur importation et leur exportation ;
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= l'achat, la vente, I'édification, I'exploitation de tous ateliers et usines rentrant dans le cadre de
l'industriel de la confection ou de toutes autres industries connexes ;

= et plus généralement, toutes opérations industrielles, commerciales, financiéres, civiles,
mobiliéres ou immobiliéres, pouvant se rattacher directement ou indirectement a I'objet social
ou susceptible d'en favoriser I'extension ou le développement.

1.2.3 Liens entre les sociétés concernées

JULES et BRICE sont toutes les deux détenues & 100% par la société HAPPYCHIC, Sociéte
Anonyme, au capital de 278 795 208 euros, dont le siége est 152 avenue Motte, 59100 ROUBAIX
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Lille Métropole, sous le numéro
509.508.628.

JULES et BRICE n’ont pas de lien direct en capital.
En ce qui concerne les dirigeants communs :

* Monsieur Jean-Christophe GARBINO est le représentant de la société HAPPYCHIC,
Président des sociétés JULES et BRICE ;

* Monsieur Jean-Christophe GARBINO est le Directeur Général des sociétés JULES et
BRICE ;

* Monsieur Frédéric TAQUET est Directeur Général Délégué Ressources Humaines des
sociétés JULES et BRICE ;

* Monsieur Pingki HOUANG est Directeur Général Délégué Omnichannel & Logistique des
sociétés JULES et BRICE ;

* Monsieur Franck DUMERY est Directeur Général Délégué Systémes d'information des
sociétés JULES et BRICE ;

* Monsieur Yannick DUSSART est Directeur Général Délégué Retail & Développement des
sociétés JULES et BRICE ;

= Madame Liz SIMON est Directeur Général Délégué Offre des sociétés JULES et BRICE ;

* Monsieur Benoit LATRON est Directeur Général Délégué Marketing des sociétés JULES
et BRICE.
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1.3 Description de I'opération
1.3.1 Caractéristiques essentielles de I'apport

Dans le cadre de I'opération de fusion projetée, la société BRICE apporte I'ensemble de ses éléments
d'actif et de passif & la société JULES, dans le cadre d'une transmission universelle du patrimoine. Ainsi,
si la fusion est réalisée :

- Le patrimoine de la société absorbée sera dévolu a la société absorbante dans I'état ot il se
trouvera lors de la réalisation de la fusion ; il comprendra tous les biens, droits et valeurs
appartenant a la société absorbée a cette date, sans exception ;

- Lasociété absorbante deviendra débitrice des créanciers de la société absorbée en lieu et place
de celle-ci, sans que cette substitution emporte novation a leur égard ;

- Elle prendra en charge les engagements donnés par la société absorbée et elle bénéficiera des
engagements regus par elle, tels qu'ils figurent hors bilan dans ses comptes et ce, le cas
echéant, dans les limités fixées par le droit positif.

La sociéte absorbante sera propriétaire des biens et droits apportés par la société absorbée a compter
du jour de |a réalisation définitive de la fusion, sous réserve de la réalisation des conditions suspensives
précisées ci-aprés au paragraphe 1.3.2.

Sur le plan comptable et fiscal, les parties conviennent que la fusion prendra effet rétroactivement au
1¢" janvier 2019. Les opérations, tant actives que passives, engagées par la société absorbée depuis
cette date jusqu’'a la date de realisation de la fusion seront ainsi réputées avoir été accomplies pour le
compte de la société absorbante, d’un point de vue comptable et fiscal. En conséquence, le montant de
l'actif net apporté par la société BRICE a été déterminé & partir des comptes sociaux estimés au
31 décembre 2018.

D'un point de vue juridique, par dérogation a larticle L.236-4 du Code de commerce, la
fusion-absorption prendra effet au 30 juin 2019 & minuit.

L'opération est soumise au régime de droit commun des fusions, tel que défini aux articles L.236-1 et
suivants du Code de commerce.

Au plan fiscal, 'opération est placée sous le régime de faveur de I'article 210 A du Code Général des
Impéts pour ce qui est de I'mpét sur les sociétés. Pour ce qui est des droits d’enregistrement, la
présente fusion sera enregistrée gratuitement conformément & I'article 816 du méme code dans sa
version applicable & compter du 1" janvier 2019.
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1.3.2 Conditions suspensives
La fusion est soumise a la réalisation des conditions suspensives suivantes :

- établissement du rapport du Commissaire aux apports, comportant appréciation de la valeur de
'apport et des éventuels avantages particuliers ;

- realisation de l'opération de réduction du capital social de la société JULES, préalablement a la
réalisation de la restructuration globale et comportant quatre fusions successives, tel que décrit
au paragraphe 1.1 du présent rapport ;

- réalisation définitive des opérations de fusion entre les sociétés JULES et HAPPYCHIC
PRODUCTION INTERNATIONAL, JULES et HAPPYCHIC SERVICES ainsi que JULES et
HAPPYCHIC STORES ;

- approbation par I'Associé unique de la société BRICE du projet de traité de fusion-absorption
en date du 13 mai 2019 et de I'absorption de la société BRICE, par voie de fusion qui y est
convenue ;

- approbation par I'Associé unique de la société JULES du projet de traité de fusion-absorption
en date du 13 mai 2019 et de l'absorption de la société BRICE par voie de fusion qui est
convenue, ainsi que de 'augmentation de capital permettant la rémunération de I'apport-fusion.

Si 'ensemble de ces conditions n'étaient pas levées le 31 décembre 2019 au plus tard, le projet de
fusion serait considéré comme nul et de nul effet de plein droit et sans indemnité de part et d'autre.
1.3.3 Rémunération des apports

Pour déterminer la rémunération de I'opération, les parties ont retenu les valeurs réelles des sociétés
JULES et BRICE.

En rémunération de I'apport, il sera émis 483 415 actions de JULES, de 2.88 euros de valeur nominale
chacune, soit 1 392 235.20 euros.

La difféerence entre l'actif net apporté, soit 4 488 469.76 euros, incluant 'augmentation de capital

réalisée en date du 3 mai 2019, et le montant de 'augmentation de capital de JULES constituera une
prime de fusion d’'un montant de 3 096 234.56 euros.
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1.4 Présentation des apports

1.4.1 Meéthode d'évaluation retenue

En application du réglement CRC n°2004-01 du 4 mai 2004, modifié par le réglement ANC n°2017-01
du 5 mai 2017, relatif au traitement comptable des fusions et opérations assimilées, s'agissant d’'une
fusion entre sociétés sous contréle commun (les deux sociétés participant a 'opération étant sous le
contrdle d'une méme société mére), et, quel que soit le sens dans lequel les opérations sont réalisées,
les éléments d'actif et de passif sont apportés pour leur valeur nette comptable. Celle-ci a été estimée
au 31 décembre 2018.

1.4.2 Description des apports

La société BRICE fait apport a titre de fusion, dans les conditions fixées par la loi et les décrets en
vigueur sous les garanties ordinaires de fait et de droit en pareille matiére, et sous réserve des
conditions suspensives précisées ci-avant, a la société JULES, qui accepte, de tous biens et droits sans
exception ni réserve dont se compose son actif net estimé au 31 décembre 2018, tel que détaillé

ci-dessous :
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Actif apporté

D Amortissements

omptable ou Depreciatio omptabple
Concessions, brevets et droits similaires 4033 141,81 3762 290,65 270 851,16
Fonds commercial 34 854 652,96 13 599 800,00 21254 852,96
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 38 887 794,77 17 362 090,65 21525704,12

Valeur brute Amortissements Valeur nette

comptable ou Dépréciations comptable
Installations techniques, matériel, outillage 5718 398,44 4482 150,62 1236 247,82
Autres immobilisations corporelles 45101 204,24 38 931 464,75 6 169 739,49
Avances et acomptes 29 361,18 - 29 361,18
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 50 848 963,86 43413 615,37 7 435 348,49

Valeur brute
comptable

Amortissements
ou Dépréciations

Valeur nette
comptable

comptable

Charges constatées d'avance
Ecarts de conversion actif

5894 050,98
287 464,55

ou Provisions

Autres participations 917 819,98 18 598,02 899 221,96
Autres immobilisations financiéres 4571 029,36 49 468,56 4 521 560,80
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 5488 849,34 68 066,58 §420782,76
h N fees
omptapite ou Pro 0 omptable
Matieres premiéres, approvisionnements 121 350,74 - 121 350,74
Marchandises 13 391 035,66 1250 650,00 12 140 385,66
Avances et acomptes versés sur commandes 57 531,50 - 57 531,50
Créances clients et comptes rattachés 3422 251,91 117 562,61 3304 689,30
Autres créances 10314 444,86 4271 000,00 6 043 444 86
Disponibilités 4592 336,24 - 4592 336,24
ACTIF CIRCULANT 31898 950,91 5639 212,61 26 259738,30
Valeur brute Amortissements Valeur nette

comptable
5894 050,98
287 464,55

COMPTES DE REGULARISATION

618151553

6181 515,53

Le total de Pactif apporté par la société BRICE a la société JULES est de 66 823 089.20 euros.
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Passif pris en charge

Provisions pour risques 1491 149,85
Provisions pour charges 11 391 719,38
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 12 882 869,23
| Montant |
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 514 269,29
Emprunts et dettes financiéres divers 24 966 318,36
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 15231 926,49
Dettes fiscales et sociales 8 873 406,46
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 40 986,74
Autres dettes 334 840,49
DETTES 49 961 747,83
Produits constatés d'avance 142 337,91
Ecarts de conversion passif 402 764,47
COMPTES DE REGULARISATION 545 102,38

Le total du passif de la société BRICE pris en charge par la société JULES est de 63 389 719.44

euros.

Les apports ont éte évalués a leur valeur nette comptable, tels qu'ils ressortent de la comptabilité de la
société BRICE en date du 31 décembre 2018.

L'actif apporté est évalué a 66 823 089.20 euros et le passif pris en charge est égal a
63 389 719.44 euros, soit un actif net théorique apporté d’un montant de 3 433 369.76 euros.

La societé BRICE n’envisage pas de distribuer de dividendes d'ici la date de réalisation de la fusion.

En conséquence de I'actif net théorique constaté ci-dessus, |la société BRICE, en vue de constituer un
actif net positif suffisant pour permettre la réalisation de la fusion, a réalisé, en date du 3 mai 2019, une
augmentation de son capital social, souscrite par la société HAPPYCHIC, actuelle associée unique de
la société BRICE.

Cette augmentation de capital s'est traduite par I'émission de 3.000 nouvelles actions au profit de la
sociéteé HAPPYCHIC, d'une valeur nominale de 351.70 euros et s'éléve donc a un montant de 1 055
100 euros.

L'opération d'augmentation du capital social a donc donné lieu & une hausse globale des capitaux
propres de la société BRICE & hauteur de 1 055 100 euros.

A lissue de cette opération d'augmentation du capital social, la société BRICE a constaté une créance
d’'un montant global de 1 055 100 euros sur son associé unique, la société HAPPYCHIC. Cette créance
est venue majorer I'actif net théorique apporté pris en compte dans le projet de traité de fusion.
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Apres réalisation de cette opération d’augmentation du capital social, I’actif net apporté s’éléve
donc a 4 488 469.76 euros.

L'ensemble des écritures comptables passées entre le 1er janvier 2019 et la date de réalisation
définitive de la fusion sera repris dans les comptes de Ia société JULES, y compris les créances et
dettes relatives a I'éventuelle perte de la période intercalaire ainsi que I'ensemble du résultat -
bénéficiaire ou déficitaire - de ladite période intercalaire. Toutefois, la société JULES annulera la
creance de la société BRICE sur HAPPYCHIC en contrepartie de I'annulation de I'augmentation de
capital comptabilisée par BRICE au titre de cette période intercalaire.

1.4.3 Période de rétroactivité

Les parties ont convenu que la fusion prendrait effet, d’'un point de vue comptable et fiscal,
rétroactivement au 1 janvier 2019,

1.4.4  Provision pour perte de rétroactivité

Une situation intermédiaire arrétée au 30 juin 2019 fait apparaitre une perte de (3 000 000) euros. En
consequence, la société JULES inscrira au sous-compte de la prime de fusion une provision pour perte
de rétroactivité a hauteur de cette perte estimée.

Par suite, cette perte de la société BRICE durant la période intercalaire sera imputée sur le sous-compte
de la prime de fusion de la société JULES.

Apres cette imputation, le solde du sous-compte de la prime de fusion sera intégré a la prime de fusion
de la société JULES.
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2. Diligences et appréciation de la valeur des apports

2.1 Diligences mises en ceuvre par le commissaire aux apports

Notre mission a pour objet d'éclairer I'associé unique de la société JULES sur l'absence de
surévaluation de I'apport effectué par la société absorbée. En conséquence, elle ne reléve pas d’'une
mission d'audit ou d'une mission d'examen limité. Elle n'implique pas non plus validation du régime
fiscal applicable aux opérations.

Elle ne saurait étre assimilée & une mission de « due diligence » effectuée pour un préteur ou un
acquereur et ne comporte pas tous les travaux nécessaires a ce type d'intervention. Notre rapport ne
peut donc pas étre utilisé dans ce contexte.

Notre opinion est exprimée a la date du présent rapport qui constitue la fin de notre mission. Il ne nous
appartient pas d'assurer un suivi des événements postérieurs survenus éventuellement entre la date
du rapport et la date des assemblées a se prononcer sur I'opération de fusion.

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimé nécessaires, au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicable a cette mission.

Dans ce cadre, nous avons notamment :

- Pris connaissance du contexte et des objectifs de la présente fusion ;

- Réalisé des entretiens avec la direction administrative et financiére et la direction juridique des
sociétés intéressées a I'opération ;

- Examiné le projet de traité de fusion ;

- Verifié le respect de la réglementation comptable en vigueur en matiére de valorisation des
apports et notamment du réglement CRC n°2004-01 du 4 mai 2004, modifié par le réglement
ANC n°2017-01 du 5 mai 2017 ;

- Contréle la realité des actifs apportés et I'exhaustivité des passifs transmis & la société par la
realisation d'une revue limitée des comptes de la société BRICE tels qu'arrétés au 31 décembre
2018 ;

- Vérifié que les commissaires aux comptes avaient certifié, sans réserve, les comptes au 31
décembre 2018 des sociétés concernées par |'opération ;

- Vérifié que l'opération d’augmentation du capital social évoquée en partie 1.4.2 du présent
rapport, destinée a permettre la réalisation de la fusion, est terminée ;

- Examiné les résultats de la société BRICE attendus entre le 1°" janvier et le 28 juin 2019, date
de la réalisation de |'opération de fusion, et avons vérifié que la perte de rétroactivité estimée a
correctement été prise en compte dans le projet de traité de fusion ;

- Vérifié, jusqu'a la date de ce rapport, 'absence de faits ou d'événements susceptibles de
remettre en cause la valeur des apports ;
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- Obtenu une lettre d'affirmation de la société apporteuse confirmant les principales dispositions
de cette opération et notamment I'absence d'éléments susceptibles de remettre en cause la
valeur des apports.

2.2 Appréciation de la méthode de valorisation des apports et de sa conformité a la
réglementation comptable

En application du reglement CRC n°2004-01 du 4 mai 2004, modifié par le réglement ANC n°2017-05
du 5 mai 2017, relatif au traitement comptable des fusions et opérations assimilées, et compte tenu du
caractere rétroactif de I'opération au 1% janvier 2019, les parties ont retenu comme valeur d’appon, la
valeur nette comptable des éléments constitutifs de I'actif net transmis telle qu'elle ressort des comptes
arrétés de la société absorbée au 31 décembre 2018.

S'agissant d'une opération de fusion entre sociétés sous contréle commun (les deux sociétés participant
a l'opération étant sous le contrdle d'une méme société mére), et, quel que soit le sens dans lequel les
opérations sont réalisées, le principe de valorisation ainsi retenu par les dirigeants des sociétés
concernées n'appelle pas de remarque de notre part.

2.3 Reéalite des apports

Le contréle de la réalité des actifs apportés et de I'exhaustivité des passifs transmis, effectué sur la base
des comptes annuels clos le 31 décembre 2018 de la société BRICE, et certifiés sans réserve par les

commissaires aux comptes, n'appelle pas de commentaire particulier.

2.4 Valeur individuelle des apports

Nous avons pris connaissance des comptes arrétés au 31 décembre 2018 de la société BRICE devant
faire I'objet d'une approbation de I'associée unique en date du 13 juin 2019 et ayant fait I'objet d’'une
certification sans réserve par les commissaires aux comptes dans leur rapport daté du 15 mai 2019.
L'actif net comptable ressortant des comptes de Ia société BRICE en date du 31 décembre 2018 s'éléve
a 3433369.76 euros et correspond a lactif net comptable avant réalisation de I'opération
d'augmentation du capital social réalisée préalablement & I'opération de fusion en date du 3 mai 2019.
Pour rappel, aprés augmentation du capital social I'actif net apporté définitif s’éléve a 4 488 469.76
euros.

Nous n'avons pas relevé d'écart entre la valeur nette théorique des actifs et des passifs indiquée dans
le traité de fusion, d'une part, et celle figurant dans les comptes définitifs, d’autre part.
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2.5 Valeur globale des apports

S'agissant de la valeur des apports pris dans leur ensemble, nous avons corroboré la valeur de I'actif
net apporté sur la base :

- des comptes annuels de la société BRICE arrétés au 31 décembre 2018, qui ont fait I'objet d'un
audit et d'une certification sans réserve de la part des commissaires aux comptes ;

- d'une situation intermédiaire au 30 juin 2019 prenant en compte la situation réelle du résultat
de la société BRICE du 1¢" janvier au 30 avril 2019 telle qu'issue de la comptabilité de la société
a la date du 30 avril 2019 et d’'une prévision de résultat pour la période du 1¢ mai au 30 juin
2019;

- de la valeur attribuée a la société BRICE lors du processus interne de valorisation individuelle
de chacune des sociétés du Groupe HAPPYCHIC. Ce processus a pour objectif, pour
HAPPYCHIC SA (associée unique de BRICE et de JULES) d'ajuster la valeur de chacune des
lignes de participation telles qu'elles figurent a I'actif de son bilan afin d'établir une cohérence
entre son actif net et la valeur globale du Groupe HAPPYCHIC tel que déterminé annuellement
par des experts indépendants.

Au cours de nos travaux, nous Nous SomMmes assureés :
- de la pertinence des approches retenues et de leur correcte mise en ceuvre ;
- de la cohérence des données prévisionnelles utilisées pour la situation intermédiaire,

notamment en termes de chiffre d'affaires et de résultat d'exploitation.

Nos analyses et conclusions corroborent une valeur globale de I'activité appréhendée au moins
supérieure ou égale a I'actif net apporté.

2.6 Appréciation des avantages particuliers

Aucun avantage particulier n'a été stipulé et nos contrdles n'en ont pas mis en évidence.
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3. Conclusion

Sur la base de nos travaux et a la date du présent rapport, nous sommes d'avis que la valeur des
apports retenue s'élevant a 4 488 469.76 euros, n'est pas surévaluée et, en conséquence, que I'actif
net apporté est au moins égal au montant de 'augmentation de capital social (1 392 235.20 euros —
Un million trois cent quatre- vingt-douze mille deux cent trente-cing euros et vingt centimes) de la société
absorbante, majorée de la prime de fusion (3 096 234.56 euros — Trois millions quatre-vingt-seize mille
deux centre trente-quatre euros et cinquante-six euros)

Fait & la Madeleine, le 11 juin 2019

Pour AEQUITAS AUDIT
Commissaire aux apports

J
Ingrid SIKORSKI Benoit VANDERSCHELDEN
Associée Associé Gérant
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