GREFFE |
du Tribunal de Commerce de
ROUBAIX - TOURCOING
21, Rue du Capitaine Aubert
27070 ROUBAIX Cédex 1
le Registre du Commerce sur
MINITEL appelaz le J6.29.11.11

Concernant

P il ———— ikl |

S.A.R.L.
ETS MICHEL LAZGQORE ‘
152 AVENUE ALFRED MOTTE

| 59100 ROUBAIX

Numeéra RCS ROUBAIX - TOURCOING B

Pieces déposédes le 25/03/199%

CERTIFICAT
DE DEPOTY D'ACTES DE SOCIETE

Dépdt effectuéd par

- — - — - —e
SIAIRILH
ETS MICHEL LAZOGRE
132 AVENUE ALFRED MOTTE
‘ 39100 ROUBAIX
319346/ 96B259>

Numérao : 9261230

RAPFORT COMMIS. AUX AFPPORTS

— My .

2270371996

SUR LES APPORTS EFFECTUES PAR LA SOCIETE GENERALE

DE COMMERCE A LA STE MICHEL LAZOORE SARL

whii il

Coat du dépé6t
Bont T.V.A.

o

84!55 Fl’"&l"’lEE "
7+93 Francs.,

L L

WPi=inkirk nar

Le Greffietr,




Francois Lenoir

1

EXPERT COMPTABLE - COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUP de CO ROUEN

A0, Rue Pottier
B 95
78151 LI CHESNAY CEDEX
= (1 305152050
(1) 39.51.33.35
FAN (1) 39.55.16.08

LTS MICHEL LAZOORE SARL

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS
SUR LES APPORTS EFFECTUES PAR LA SOCIETE

SOCIETE GENERALE DE COMMERCE SARL.

A 1A SOCIETE

ETS MICHEL LAZOORE SARL.

MARS 1996

Domicile = 5. Square Chardin - 78150 LF CHLESMNAY
laserit au Tableau de la rigion Paris Ne-de-Franee - o 1031300
Membre de la Compagnie rertonale de Versailles

Viemhree duane Yssociatton 't;__{rn'w’-r - | rf-;_rh-nn-nt de-s honoraires par vhf'qm* | url'rplf'



Francois Lenoir

b ]

EXPERT COMPTABLE - COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUP de CO ROUEN

). Rue Pottier
13.1°. 45
73151 LE CHESNAY CLDEX
= (1) 3h31.52.30
(1) 3% 5135355

FAN (1} 39.53.10.08

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS
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SOCIETE GENERALE DE COMMERCE SARL.

A LA SQCIETE
ETS MICHEL IAZOORE SARL.

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui m'a été confiée par ordonnance de Monsteur le Président du
Tribunal de Commeirce de Roubaix-Tcurcoing en date du 12 janvier 1996 je vous présente
mon rapport sur {’appréciation de la valeur des apports partiels d’actif devant €tre effectues
par la société SCQCIETE GENERALE DE COMMERCE SARL. dans le cadre de

I’augmentation de capital de votre societe.
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L DESCRIPTION DE L'OFERATION

Dans le cadre d’une procédure générale d’organisation des activités du groupe CAMAIEU, les

deux sociétés se socnt rapprochées dans !e but d’un développement international.

L'opération envisagée consiste en ’apport par SOCIETE GENERALE DE COMMERCE

SARL de la branche complete et autonome d’activité de vente en France et dans tous pays de
tous articles textiles homme sous toutes ses formes sous I’enseigne CAMAIEU, exploitée a

titre principal a Amiens, 51 Place Renée Goblet.

La société SOCIETE GENERALE DE COMMERCE SARL garderait aprés cet apport,

I’activité « femme ».

II. PROPRIETE ET JOUISSANCE

Votre société aura la propriété des biens et droits apportés a compter du jour de la réalisation
des conditions suspensives figurant sur le traité d’apport

De convention expresse, il est stipulé que toutes les opérations faites depuis le ler janvier
1996 par la sociéteé SOCIETE GENERALE DE COMMERCE SARL. seront considérées
comme l'ayant été, tant pour ce qui concerne 'actif que le passif, pour le compte et aux risques
de la société ETS MICHEL LAZOCRE SARL.

itl. DESCRIPTION ET EVALUATION DES APPORTS

A. Rappel des apports

Les apports, effectués rétroactivement au ler janvier 1996 par la société, s'analysent de
la maniére suivante

Ets Michel LAZOORE SARIL. ’)
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Eléments Incorporels

| MONTANT
Immobilisations Corporelles 1 226 232.83
Stocks 419 574 .00
Créances 384 738.81
Disponibilites | 110 772.03

Charges Constatées d’avance 7 441.66
TOTAL DE L’ACTIF 3 548 759.33
Dettes Diverses 3514 219.55

TOTAL DU PASSIF 3514 219.55
ACTIF NET APPORTE 34 539.78

B. Evaluation des apports

Les apports constituant I'actif net apporté par la société SOCIETE GENERALE DE
COMMERCE SARL. ont été retenus pour leur valeur comptable au 31 decembre
1995

Toutefois il a été fait exception a ce principe pour les fonds de commerce aportes pour
la valeur déterminée sur les rapports d’expertise du cabinet ROUX HERR.

VERIFICATIONS EFFECTUEES

Pour l'accomplissement de ma mission, j'ai procédé aux sondages et controles que j'ai
estimés nécessaires pour apprécier la réalité et la consistance des biens apportés et du
passif pris en charge.

Mon appréciation est fondée notamment sur les travaux c1-apres :
- examen du traité d'apportt,
~ examen des états financiers des deux sociétés au 31 décembre 1995

Les développements qui précédent me conduisent & formuler I’observation suivante : le fonds
commercial apporté n’est pas apprécié par rapport a la valeur économique globale de la
branche sous déduction des éléments indentifiables du patnimoine.

Ce fonds de commerce apporté a été retenu en fonction de sa valeur d’expolitation, constdérée
isolément. L.’approche en valuer globale de cession, intégrant I’absence de résultat bénéficiaire
de la branche est trés inférieure a I’estimation proposee.

Lts Michel LAZOORE SAR!E. 3
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V. CONCLUSION

L.a valeur globale des apports est en corséquence inférieure 4 la valeur au nominal des actions
a emettre.

Fait au Chesnay, l¢22 mars 1996
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