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Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui m'a été contiée par ordonnance de Monsieur le Président du
Tribunal de Commerce de Roubaix-Tourcoing en date du 12 janvier 1996 je vous présente
mon rapport sur ’appréciation de la valeur des apports partiels d’actif devant étre eflectués

par la société CAMAILU INTERNATIONAL S.A. dags le cadre de I’augmentation de capital

de votre socléte.

Ets Michel LAZOORE SARL 1
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Francois Lenoir

I.  DESCRIPTION DE L'OPERATION

Dans le cadre d’une procédure générale d’organisation des activités du groupe CAMAIEU, les

deux sociétés se sont rapprochées davs iz but d’un développement international.

L'opération envisagée consiste en ["apport par CAMAIEU INTERNATIONAL SA de la
branche compléte et autonome d’activité de vente en I'rance et dans tous pays de tous articles
textiles hoinme sous toutes ses formes scus "enseigne CAMAILEU, exploitée a titre principal 4

Roubaix, 152 Av Alfred Motte.

La société CAMAIEU INTERNATIONAL SA garderait aprés cet apport, activité

« femume » et jouera un rdle de bolding pour les activités homme et enfant.

[I. PROPRIETE ET JOUISSANCE

Votre sociélé aura la propriété des biens et droits apportés a compter du jour de la réalisation
des conditions suspensives figurant sur le traité d’apport

De convention expresse, il est stipulé que toutes les opérations fattes depuis le ler janvier
1996 par la société CAMAIEU INTERNATIONAL S.A. seront considérées comme l'ayant
éLe, tant pour ce (ui concerne l'actit que le passif, pour le compte et aux risques de la societé
ETS MICHEL LAZOORE SARL. |

ll. DESCRIPTION ET EVLUATION DES APPORTS

A. Rappel des apports

Les apports, eflectués rétroactivement au [er janvier 1996 par la société, s'analysent de
la manicre suivaute ;
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Francois Lenoir

FEléments Incorporels
Immobilisations Corporelles 71 237 889.00
Immobilisations Financiéres 5 045 306.40
Stocks 42 027 511.00
Créances 35394 910.89
Disponibilités 13 570 761.33
Charges Constatées d’avance 11 942 746.09

TOTAL DE L’ACTIF 286 958 869.70
Provisions 1223 097.07
Dettes Diverses 173 563 929.62

TOTAL DU PASSIF 174 787 026.69

ACTIF NET APPORTE 112 171 843.01

B. Evaluation des apports

Les apports constituant itactif net apport¢ par la société CAMAIEU
INTERNATIONAL S.A. ont é:é retenus pour leur valeur comptable au 31 décembre
1995

Toutefois il a été fait exception a ce principe pour

1. L.es fonds de commerce :

Apportés pour la valeur déterminée sur les rapports d’expertise du cabinet ROUX
HERR.

2, Les titres de participation :
Apportes pour la valeur mathématique corrigée.

IV. VERIFICATIONS EFFECTUEES

Pour 'accomplissement de ma raission, jai procédé aux sondages et controles que J'ai

estimés nécessaires pour apprécier la réalité et la consistance des biens apportés et du
passit pris en charge.
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Mon appréciation est fondée notamment sur les travaux ci-apres :
- examen du trait€ d'apport,
- examen des états financiers des deux sociétés au 31 décembre 1995

Les développements qui précédent me conduisent a formuler I’observation suivante : le fonds
commercial apporté n’est pas apprécié par rapport a la valeur économique globale de la
branche sous déduction des €léments indentifiables du patrimoine.

Chaque fonds de commerce apporté 4 été retenu en fonction de sa valeur d’expolitation,
considérée isolément. L’approche en vatuer globale de cession, intégrant 1’absence de résultat
bénéficiaire de la branche est trés inférieure a 1’estimation proposée.

V. CONCLUSION

La valeur globale des apports est en conséquence inténeure a la valeur au nominal des actions
a émettre.

Fait au Chesnay, |

fz mars 1996
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