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Mesdames, Messieurs les Actionnaires

de la S.A. TEMSOL ENTREPRISES
Z.I. du Phare

Rue Alessandro Volta
33700 MERIGNAC

Mesdames, Messieurs,

En exécution de 1la mission qui m'a été confiée par ordonnance du
Président du Tribunal de Commerce de BORDEAUX du 28 Septembre 1992,

prise en application des dispositions de 1l'article 377 nouveau de
la loi du 24 Juillet 1966, j'ai l'honneur de vous présenter mon rap-
port de commissaire & la fusion relatif & l'opération d'apport-fu-
sion de la société TEMSOL ENTREPRISES, société anonyme au capi-
tal de 4.600.000 F, dont le sidge est & MERIGNAC (Gironde), Rue
Alessandro Volta, immatriculée au R.C.S. de BORDEAUX sous le numé-

ro B 459 202 628 et identifiée a 1'INSEE sous le numéro SIRET 459
202 628 000 10.

Ma mission, telle qu'elle est définie par le texte précité, compor-
te l'examen des modalités des apports-fusion faits par la société
TEMSOL ENTREPRISES & la société SOGEFI, et plus particuliérement,
l'appréciation de la méthode ou des méthodes suivies pour la déter-

mination du rapport d'échange des titres ainsi que le caractére
équitable dudit rapport.

Mon rapport aura le plan suivant

1. EXPOSE SUR L'!'OPERATION PROJETEE

2. APPRECIATION DES METHODES D'EVALUATION
ET DU CARACTERE EQUITABLE DU RAPPORT D'ECHANGE

3. CONCLUS,IONt



I

EXPOSE SUR L'OPERATION PROJETEE

La soclété SOGEFI a pour objet

ltacquisition et la gestion de valeurs mobilieéres,

la prise de participation ou d!'intéréts dans toutes socié-
tés et entreprises commerciales, industrielles, financié-
res, mobilieéres, immobiliéres pouvant notamment se ratta-
cher aux entreprises de travaux publics, du batiment, aux
sociétés d'ingénierie en matieére de batiments & usage pro-
fessionnel et dthabitation, aux sociétés immobiliéres qu'el-
les soient fonciéres ou de constructions,

la prise, l'acquisition, 1l'exploitation ou 1la cession de
tous procédés et brevets concernant notamment ces activi-
tés,

1'acquisition, 1la mise en valeur, 1l‘'administration, l'ex-
ploitation, la location, 1l'aliénation en totalité ou par-
ties, par voie de vente ou d'échange, de tous terrains, im-

meubles bitis et non batis, notamment a usage industriel et
commercial,

la participation directe ou indirecte de la société dans
toutes opérations quelconques pouvant se rattacher a l'ob-

jet social ou contribuer & sa réalisation ou sa diversifica-
tion.

Son capital est fixé & 1.260.000 Francs, divisé en 4.200 ac-

tions de 300 Francs chacune, toutes intégralement libérées, de
méme rang.

La société TEMSOL ENTREPRISES a pour objet :

l'acquisition et la gestion de valeurs mobilieres,

la prise de participation ou d'intéréts dans toutes socié-
tés et entreprises commerciales, industrielles, financiée-
res, mobilieéres, immobiliéres, la gestion de services admi-

nistratifs, comptables et financiers des sociétés filiales
et apparenteées,

la 'prise, ltacquisition, 1l'exploitation ou la cession de
tous procédés et brevets,
e/




. l'acquisition, la mise en valeur, l'administration, 1'ex-
ploitation, la location, 1l'aliénation en totalité ou par
parties, par voie de vente ou d'échange, de tous terrains,

usines, i1mmeubles batis et non batis, notamment & usage in-
dustriel et commercial ou professionnel,

la participation directe ou indirecte de la société dans

toutes opérations quelconques pouvant se rattacher a 1'ob-

jet social ou contribuer & sa réalisation ou sa diversifica-
tion.

Son capital est fixé a 4.600.000 Francs, divisé en 10.000 ac-

tions de 460 Francs chacune, toutes intégralement libérées, de
méme rang.

La société SOGEFI détient en portefeuille 9.903 actions sur

les 10.000 actions de 460 Francs chacune, composant le capi-
tal de la société TEMSOL ENTREPRISES.

Dans le cadre des opérations de fusion, 1l sera procédé a ltap-
port de tout l'actif de la société TEMSOL ENTREPRISES a la so-

clété SOGEFI et & 1la prise en charge du passif de la premiére
société par la seconde.

‘A cet effet, la société SOGEFI, procédera a l'augmentation de
son capital par voie de création dlactions nouvelles devant
étre attribuées aux actlionnaires de la société absorbée, mais
partie de ces actions devant revenir a la société SOGEFI, A
raison de sa participation au capital de la société TEMSOL
ENTREPRISES, i1 a été convenu gue la société SOGEFI renonce-
rait a ses drolts dans ladite augmentation de capital, de tel-
le sorte que les actions nouvelles, créées au titre de la fu-
sion, seront exclusivement attribuées aux actionnaires de 1la
société TEMSOL ENTREPRISES autres que la société SOGEFI.

La fusion par absorption de la société TEMSOL ENTREPRISES par
la société SOGEFI s'inscrit dans le cadre des mesures de ratio-

nalisation et de simplification des structures du groupe dont
ces deux sociétés font partie, 1la société SOGEFI étant la so-

ciété mere de la soclété TEMSOL ENTREPRISES, chacune ayant par
ailleurs d'autres sociétés filiales.

Pour réaliser cette opération de fusion, les dirigeants des
deux sociétés ont décidé dtlutiliser les comptes arrétés le 31
Décembre 1993, date de c¢lb6ture de leur dernler exercice so-

clal, lesquels comptes ont été approuvés par l'assemblée géné-
rale de chague société tenue a la méme date, le 15 Juin 1994.

L'effet de la fusion est prévu rétroactivement au ler Janvier
1994.

e/




Il est prévu également de placer l'opération sous le régime
fiscal résultant des dispositions de ltarticle 816 du Code Gé-

néral des Imp6ts en matiere de droits d'enregistrement et des

dispositions des articles 210 et 210 A dudit code en matiére
d!'impbt sur les sociétés.

Ces options emportent l'application d'un régime fiscal de fa-
veur a ce type d'opération & certaines conditions décrites pa-
ge 11 du traité de fusion.




II - APPRECIATION DES METHODES D'EVALUATION

ET DU CARACTERE EQUITABLE DU RAPPORT D!ECHANGE

2.1 - METHODES D'EVALUATION

Les soclétés en présence ont été évaludes sur la base de leurs
comptes annuels arrétés au 31 Décembre 1993, approuvés par les
assemblées générales annuelles du 15 Juin 1994. Lesdits comp-

tes ayant été certifiés sans réserve par les commissaires aux
comptes.

D'une maniére générale, les valeurs actives et passives des

deux sociétés ont &été retenues pour Jleur montant inscrits au
bilan, sauf sur deux lignes de l'actif :

- les immobilisations amortissables,
- les titres de participation.

21.1 — DETERMINATION DE LA VALEUR DES IMMOBILISATIONS AMOR-
TISSABLES

A la valeur nette comptable, i1 a pu éventuellement &tre subs-

titué une valeur nouvelle déterminée dans les conditions sui-
vantes :

- la valeur retenue ne peut &tre inférieure a la valeur net-
te résultant de l'application de lt'amortissement linéaire ;
- la wvaleur retenue ne peut étre inférieure a 20 % de la va-

leur d'origine pour les Dbiens amortis sur une durée infé-
rieure a sept ans, 10 % au dela.

Cette appréciation des immobilisations amortissables a entrai-
né une réévaluation directe de 70.000 F de la société SOGEFI.
Elle a été sans incidence pour la société TEMSOL ENTREPRISES.

Elle a eu des effets indirects sur chaque société par le biais

de leurs filiales respectives.

21.2 — DETERMINATION DE LA VALEUR DES TITRES DE PARTICIPA-
TION

Ils ont fait 1l'objet d'une réévaluation proportionnellement a

la valeur elle-méme réévaluée de chaque société dont ils repré-
sentent les droits dans le capital.




La valeur globale de chaque société est la résultante d'une
pondération de trois méthodes différentes d'évaluation :

a) capitalisation du bénéfice moyen des trois derniers exerci-
ces au taux de 12 % (pondération 3) ;
b) valeur globale dite "approchée", é&gale & la somme de 1l'ac-

tif net réévalué et de cing fois le bénéfice moyen des

trois derniers exercices (pondération 2) ;

c) valeur globale d'actif net réévalué augmenté du "superpro-

fit" actualisé & 12 % sur cing ans (pondération 1) ;

3 a+ 2 b + c
La valeur est alors :

6

Cette formule a ¢été appliquée a chaque participation a 1l'excep-
tion des sociétés immobilieres pour 1lesquelles il a été rete-
nu uniquement la valeur d'actif net réévalué.

J'al eu l'occasion de m'exprimer sur ces méthodes d!'évalua-
tion dans mon rapport de commissaire aux apports.

Elles n'ont appelé aucune observation de ma part.

2.2 - LE RAPPORT D'ECHANGE

Aprés application des méthodes d'évaluation décrites au para-

graphe précédent, les sociétés en présence ont &té &valués com-
me suit :

SOGEF 1 TEMSOL ENTREPRISES
VALEUR GLOBALE .......... 49.171.084 36.174.735
NOMBRE DE TITRES ........ 4,200 10.000
VALEUR UNITAIRE ......... 11.707,40 3.617,47

Le rapport d'échange a été fixé & quatre actions SOGEFI pour
treize actions TEMSOL ENTREPRISES.

Soit 4 actions SOGEFI a 11.707,40 F

46.829,60 F

A rapprocher de 13 actions TEMSOL
ENTREPRISES a 3.617,47 F

47.027,11 F




Pour un parfait équilibre, il faudrait obtenir un rapport :

4 actions SOGEFI

I

13 actions TEMSOL ENTREPRISES

Nous obtenons un excellent rapport d'échange a 0,9958.

2.3 — LA REMUNERATION DES APPORTS

Le rapport d'échange des actions s'établit & quatre actions de
la société SOGEFI contre treize actions TEMSOL ENTREPRISES.

Sur cette base, la société TEMSOL ENTREPRISES devrait augmen-
ter son capital de 3.076 actions nouvelles de 300 Francs chacu-
ne. Mais ne pouvant détenir ses propres actions, elle renonce-

ra a ses droits dans l'augmentation de capital de son propre
capital.

Lesdits droits représentent arithmétiquement 3.044 actions et
11 resterait & créer seulement 32 actions, sous déduction de 8
actions correspondant aux droits d'un actionnaire de la socié-
té TEMSOL ENTREPRISES que le conseil d'administration de la so-

clété SOGEFI n'a pas agreéeé.

En définitive, 1l resterait A& procéder & une augmentation de
capital de 24 actions de 300 Francs chacune.

A la suite d'arrondis et de l'existence de différents rompus,
l'augmentation de capital est 1limitée a 19 actions de 300
Francs chacune qui viendront rémunérer les apports nets de la
soclété TEMSOL ENTREPRISES correspondant aux droits des action-

naires autres que la société SOGEFI et l'actionnaire non agréé
par le conseil d'administration de la société SOGEFI.

Dans ces conditions, l'opération fera apparaitre dans les comp-
tes de la société SOGEFI une prime de fusion de 241.482,43 F
et un boni de fusion de 16.357.378,00 F.

Le détail des calculs de ces deux derniers éléments est donnéd
page 10 du traité d'apport.

Je n'ai pas d'observation significative & formuler sur cette
rémunération des apports en notant toutefois 1l'écart entre les
actions restant théoriquement a créer (24) et celles finale-
ment créées (19).




II1 — CONCLUSION

Apres avoir effectué les diligences que j'ai estimées nécessai-
res selon les normes de la Compagnie Nationale des Commissai-

res aux Comptes, Jje n'ai pas d'observation & formuler sur la
pertinence des valeurs relatives attribuées aux actions des so-

cliétés participant a 1'opération, ni sur le caractére équita-
ble du rapport d'échange.

FAIT A BORDEAUX, LE 24 JUIN 1994

Le Commissaire & la Fusion
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" J. MESSAGER
Membre de la Compagnie Régionale
de Bordeaux
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Mesdames, Messieurs les Actionnaires
de la S.A. SOGEFI

Z.I. du Phare

27, Rue Alessandro Volta

33700 MERIGNAC '

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui m'a été confiée par ordonnance du
Président du Tribunal de Commerce de BORDEAUX du 28 Septembre 1992,
prise en application des dispositions de 1ltarticle 193 nouveau de
la 1loi du 24 Juillet 1966, j'ai 1l'honneur de vous présenter mon rap-
port de commissaire aux apports relatif a 1l'opération d!'apport-fu-
sion de la société TEMSOL ENTREPRISES, société anonyme au capi-

tal de 4.600.000 F, dont 1le siege est a MERIGNAC (Gironde), Rue
Alessandro Volta, immatriculée au R.C.S. de BORDEAUX sous le numé—

ro B 459 202 628 et identifiée A& 1'INSEE sous le numéro SIRET 459
202 628 000 10.

Ma mission, telle qu'elle est définie par le texte précité, compor-

te l'examen des apports faits & la société SOGEFI, et plus particu-
lierement leur évaluation, ainsi que 1'assurance que ces apports

correspondent au moins & l'augmentation de capital envisagée &ven-
tuellement majorée de la prime de fusion.

Mon rapport aura le plan suivant :

1. EXPOSE SUR L'OPERATION PROJETEE

2. DESCRIPTION, EVALUATION ET REMUNERATION DES APPORTS
3. APPRECIATION DE L'EVALUATION DES APPORTS

4. CONCLUSION




I

EXPOSE SUR L'OPERATION PROJETEE

La société SOGEFI a pour objet :

l'acquisition et la gestion de valeurs mobili2res,

la prise de participation ou d'intéré&ts dans toutes socié-
tés et entreprises commerciales, industrielles, financie-
res, mobiliéres, immobiliéres pouvant notamment se ratta-
cher aux entreprises de travaux publics, du bitiment, aux
sociétés d'ingénierie en matiedre de b&timents a usage pro-
fessionnel et d'habitation, aux sociétés immobiliéres qu'el-
les soient fonciéres ou de constructions,

la prise, 1l'acquisition, 1l'exploitation ou 1la cession de
tous procédés et brevets concernant notamment ces activi-
tés,

l'acquisition, 1la mise en valeur, 1l'administration, 1'ex-
ploitation, la location, 1l'aliénation en totalité ou par-
ties, par voie de vente ou d'échange, de tous terrains, im-

meubles batis et non bétis, notamment & usage industriel et
commercial,

Ja participation directe ou indirecte de la société dans
toutes opérations quelconques pouvant se rattacher a 1'ob-

jet social ou contribuer a sa réalisation ou sa diversifica-
tion.

Son capital est fixé & 1.260.000 Francs, divisé en 4.200 ac-

tions de 300 Francs chacune, toutes intégralement libérées, de
méme rang.

La société TEMSOL ENTREPRISES a pour objet :

ltacquisition et la gestion de valeurs mobiliéres,

la prise de participation ou d'intéréts dans toutes socié-
tés et entreprises commerciales, industrielles, financie-
res, mobiliéres, Jimmobiliéres, 1la gestion de services admi-

nistratifs, comptables et financiers des sociétés filiales
et apparentées,

la *prise, ltacquisition, l'exploitation ou la cession de
tous procédés et brevets,
o/




l'acquisition, la mise en valeur, l'administration, 1l'ex-
plolitation, la location, 1l'aliénation en totalité ou par
parties, par voie de vente ou d'échange, de tous terrains,

usines, immeubles bétis et non bAtis, notamment 2a usage in-
dustriel et commercial ou professionnel,

. la participation directe ou indirecte de 1la société dans
toutes opérations quelconques pouvant se rattacher a 1'ob-

jet social ou contribuer a sa réalisation ou sa diversifica-
tion.

Son capital est fixé a 4.600.000 Francs, divisé en 10.000 ac-

tions de 460 Francs chacune, toutes intégralement libérées, de
méme rang.

La société SOGEFI détient en portefeuille 9.903 actions sur

les 10.000 actions de 460 Francs chacune, composant le capi-
tal de la société TEMSOL ENTREPRISES.

Dans le cadre des opérations de fusion, il sera procédé a ltap-
port de tout 1l'actif de la société TEMSOL ENTREPRISES a la so-

ciété SOGEFI et & la prise en charge du passif de la premiére
société par la seconde.

"A cet effet, la société SOGEFI, procédera & l'augmentation de
son capltal par voie de création d'actions nouvelles devant
étre attribuées aux actionnaires de la société absorbée, mais
partie de ces actions devant revenir a la société SOGEFI, 2
raison de sa participation au capital de 1la société TEMSOL
ENTREPRISES, 11 a été convenu que la société SOGEFI renonce-
rait & ses droits dans ladite augmentation de capital, de tel-
le sorte que les actions nouvelles, créées au titre de la fu-

sion, seront exclusivement attribuées aux actionnaires de la
soclété TEMSOL ENTREPRISES autres que la société SOGEFI.

La fusion par absorption de la société TEMSOL ENTREPRISES par
la société SOGEFI s'inscrit dans le cadre des mesures de ratio-
nalisation et de simplification des structures du groupe dont
ces deux sociétés font partie, la société SOGEFI étant la so-

ciété meére de la société TEMSOL ENTREPRISES, chacune ayant par
allleurs d'autres sociétés filiales.

Pour réaliser cette opération de fusion, 1les dirigeants des
deux soclétés ont décidé dtutiliser les comptes arrédtés le 31
Décembre 1993, date de cl8ture de leur dernier exercice so-
cial, lesquels comptes ont été approuvés par l'assemblée géné-
rale de chaque société tenue a la méme date, le 15 Juin 1994.

Lt'effet de 1la fusion est prévu rétroactivement au ler Janvier
1994, ‘




Il est prévu également de placer 1'opération sous le régime
fiscal résultant des dispositions de l'article 816 du Code Gé&-
néral des ImpSts en matieére de droits d'enregistrement et des
dispositions des articles 210 et 210 A dudit code en matiere
d'impdt sur les sociétés.

Ces options emportent 1l'application d'un régime fiscal de fa-
veur a ce type d'opération & certaines conditions décrites pa-
ge 11 du traité de fusion.




II — DESCRIPTION, EVALUATION ET REMUNERATION DES APPORTS

2.1 — DESCRIPTION DES APPORTS

Les apports sont constitués par l'universalité des valeurs ac-
tives et passives de la société absorbée :

21.1 — VALEURS ACTIVES DONT LA TRANSMISSION EST PREVUE

211.1 Eléments incorporels

Le droit d'occupation a l'intérieur d'un en-
semble immobilier situé a MERIGNAC (Gironde),
Z.I. du Phare, Rue Alessandro Volta, consti-

tuant le lieu de son sidge social évalué
POUY MEMOLITE, Cloeeeeeeennsrsoeesseeonnonnnceseaes MEMOIRE

211.2 Les é€léments corporels

Un terrain d'une superficie d'un hectare gqua-

‘tre vingt huit ares vingt cing centiares si-

tué a BRUGES (Gironde), lieudit Campilleau,

cadastré section B, numéro 78, confrontant

-~ d'un cb6té a la Jalleére,

- d'un autre cfté a la volie de chemin de fer

- et du dernier cb6té au chemin de Macau

pour une valeur de DEUX CENT VINGT CINQ

MILLE FRANCS, CLl «teeeecosocnosonsooansenosoassns 225.000,00 F

211.3 Les titres de participation au capital des sociétés
ci-aprés désignées :

- DEUX CENT CINQUANTE actions de la société
S.A. SOGASIG pour MEMOITE, Cl et veoeonsas MEMOIRE

-~ MILLE SEPT CENT QUINZE actions de la S.A.
TEMSOL INTERNATIONAL pour une valeur de
DEUX MILLIONS DEUX CENT QUATRE VINGT
TREIZE MILLE TROIS CENTS FRANCS, cCci ...... 2.293.300,00 F

— QUATRE VINGT DIX HUIT parts soclales de la
SNC ATLANTIQUE GUYENNE pour une valeur de

DEUX CENT SOIXANTE QUATORZE MILLE QUATRE
CENTS FRABNCS, Cl t.iuieiereeeacnnsnncnesess 274.400,00 F

A REPORTER ... c. ottt ntsnessscsosoasnnnsss 2.792.700,00 F




N H = 2.792.700,00

= QUATRE VINGT MILLE NEUF CENT CINQUANTE NEUF
actions de la S.A. TEMSOL pour une valeur
SEIZE MILLIONS NEUF CENT QUATRE VINGT DIX
MILLE CENT TRENTE CINQ FRANCS, ci ........ 16.990.135,00

— CINQUANTE MILLE parts sociales de la SCI
AQUITEM pour une valeur de SIX MILLIONS
CINQ CENT TRENTE SIX MILLE NEUF CENT

FRANCS, Cil tvvvitiiroeeenn e eseennnnnnn, 6.536.900,00

211.4 Les autres titres immobilisés

— DOUZE actions de la BANQUE CORPORATIVE DU
BATIMENT ET DES TRAVAUX PUBLICS pour une
valeur de TROIS MILLE TROIS CENTS FRANCS,

O 3.300,00

— CINQUANTE actions de la S.A. FOYER DE LA

GIRONDE pour une valeur de DOUZE MILLE
CINQ CENTS FRANCS, Cl it eseneenonscennes 12.500,00

— VINGT actions du C.C.M.E. pour une valeur
de HUIT MILLE FRANCS, Cl .. veveeoeecennnses 8.000,00

— CENT parts sociales de la BANQUE POPULAIRE

DU SUD-OUEST pour une valeur de CINQ MILLE
CINQ CENTS FRANCS, Cl to vt eennenenn 5.500,00

211.5 Le compte Dépdts et cautionnements

Pour une valeur de DIX SEPT MILLE CINQ CENT
SOIXANTE CINQ FRANCS et SOIXANTE CENTIMES,

o 17.565,62

211.6 Le compte Clients

Pour une valeur de DEUX CENT CINQUANTE SIX

MILLE SEPT CENT QUATRE VINGT SEIZE FRANCS et
SOIXANTE QUINZE CENTIMES, Cl vt eeeececocnnns 256.796,75

211.7 Le compte Autres Créances

Pour une valeur de UN MILLION SIX CENT CIN-
QUANTE HUIT MILLE SIX CENT SOIXANTE TROIS
FRANCS et SOIXANTE SIX CENTIMES, Ci ceeeee... 1.658.663,66

A REPORTER vttt ivevnenneneencaeeeaannonanenens 28.282.061,03




REPORT .ottt eeeirsienseacononrsssassscocnens 28.282.061,03 F

211.8 TLe compte Valeurs Mobiliéres de Placement

Pour une valeur de CINQ MILLIONS DE FRANCS,ci 5.000.000,00 F

211.9 Les Disponibilités

Pour une valeur de SEPT MILLIONS CENT DEUX
MILLE NEUF CENT QUATRE VINGT DIX FRANCS et
VINGT SEPT CENTIMES, Ci ..t eieereeennoenncnnn 7.102.990,27 F

TOTAL DES VALEURS ACTIVES .....cccccececccnsse 40.385.051,30 F

e oL kL £ _r __£ 2 I 2 3 3 1 T ]

21.2 — VALEURS PASSIVES DONT LA TRANSMISSION EST PREVUE

La société SOGEFI bénéficiaire des apports, prendra en charge

et s'obligera au lieu et place de la société apporteuse, a ac-
quitter le passif de cette derniere, comprenant :

212.1 Les Emprunts auprés d'Etablissements de Creédit

" Pour un montant de QUATRE VINGT DIX HUIT
MILLE TROIS CENT CINQUANTE HUIT FRANCS, ci .. 98.358,00 F

212.2 Les Emprunts et Dettes Financiéres Diverses

Pour un montant de TROIS MILLIONS NEUF CENT

CINQUANTE CINQ MILLE DEUX CENT TREIZE FRANCS
et QUINZE CENTIMES, Cl veeveveeneoenanannones 3.955.213,15 F

212.3 Les Autres Dettes

Pour un montant de CENT CINQUANTE SEPT MILLE
CINQ CENT CINQUANTE SEPT FRANCS et SOIXANTE
DOUZE CENTIMES, Cl ceceecescavosancncacsssansssa 157.557,72 F

212.4 Constitution d'un compte courant spécial

Pour un montant de QUATRE VINGT DIX SEPT
MILLE SIX CENT QUATRE VINGT SIX FRANCS, cl .. 97.686,00 F

TOTAL DES VALEURS PASSIVES ....... sessess e . 4.308.814,87 F




Parml ces valeurs passives, 1l convient de noter la création
d'un compte courant spécial doté d'une somme de 97.686 Francs.
Ce montant correspond & la valeur des actions détenues par
1'un des actionnaires de la société apporteuse et qui n'a pas

été agréé par le conseil d'administration de la société absor-
bante.

ACTIF NET DONT LA TRANSMISSION EST PREVUE

La valeur brute de l'actif net apporté

stétablissant & la somme de ......i'iencneeess 40.385.051,30 F
Et le passif & prendre en charge

ressortant & .....i.i i it it ettt et i i aacnn s 4.308.814,87 F
La valeur nette de l'apport fusion de la

société TEMSOL ENTREPRISES s'établit a ...... 36.076.236,43 F

Nous allons décrire, ci—aprées, les méthodes d!'évaluation rete-
nues et le mode de rémunération des apports,

2.2 - EVALUATION DES APPORTS

Toutes les valeurs actives ou passives sont apportées a leur
valeur nette comptable au bilan arrété au 31 Décembre 1993 de
la société apporteuse, A& l'exception des titres de participa-
tions qui ont fait 1l'objet d'une réévaluation au prorata de la
valeur globale de la société dont i1ls représentent le capital.

La valeur globale de chaque société étant retenue comme égale

4 la moyenne arithmétique pondérée des valeurs obtenues par
trols méthodes différentes

a) capitalisation du bénéfice moyen des trols dernlers exercil-
ces au taux de 12 % (pondération 3) ;

b) valeur globale dite m"approchée", égale a la somme de l'ac-

tif net réévalué et de cing fols 1le bénéfice moyen des

trois derniers exercices (pondération 2) ;

c) valeur globale d'actif net réévalué augmenté du "superpro-
fit" actualisé a 12 % sur cing ans (pondération 1)

-
!

. 3 a+ 2 b + c
La valeur est alors
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2.3 — LA REMUNERATION DES APPORTS

Le rapport d'échange des actions s'établit quatre actions de
la société SOGEFI contre treize actions TEMSOL ENTREPRISES.

Ce rapport est conforme a la valeur respective de chacune des
sociétés déterminée dans des conditions identiques.

Sur cette base, la société TEMSOL ENTREPRISES devrait augmen-
ter son capital de 3.076 actions nouvelles de 300 Francs chacu-
ne. Mais ne pouvant détenir ses propres actions, elle renonce-

ra a ses droits dans l'augmentation de capital de son propre
capital.

Lesdits droits représentent arithmétiguement 3.044 actions et
11 resterait a créer seulement 32 actions, sous déduction de 8
actions correspondant aux droits d'un actionnaire de la socié-
té TEMSOIL ENTREPRISES que le conseil d'administration de la so-
ciété SOGEFI n'a pas agréeé.

En définitive,' 11 resterait a procéder a une augmentation de
capital de 24 actions de 300 Francs chacune.

A la suite d'arrondis et de l'existence de différents rompus,
1'augmentation de capital est limitée & 19 actions de 300
‘Francs chacune gul viendront rémunérer les apports nets de la
soclété TEMSOL ENTREPRISES correspondant aux droits des action-
naires autres que la société SOGEFI et l'actionnaire non agréé
par le conseil d'administration de la société SOGEFI.

Dans ces conditions, l'opération fera apparaitre dans les comp-
tes de la société SOGEFI une prime de fusion de 241.482,43 F
et un boni de fusion de 16.357.378,00 F.

I.e détail des calculs de ces deux derniers éléments est donné
page 10 du traité d'apport.




111 — APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

Pour donner mon appréciation sur cette valeur, je distingue-
ral d'une part, les éléments apportés & leur valeur nette comp-
table au bilan de la société TEMSOL ENTREPRISES clos le 31 Dé-

cembre 1993, et, d'autre part, les éléments ayant fait 1'ob-
jet d'une évaluation distincte. |

3.1 - ELEMENTS APPORTES A LEUR VALEUR NETTE COMPTABLE

S1 l1'on excepte les titres de participation, toutes les évalua-
tions sont faites sur la base de la valeur nette comptable.

Compte tenu du contexte particulier de l'opération (restructu-
ration juridique & l'intérieur d'un groupe) et de la nature
des apports, cette méthode d'évaluation me parait adaptée.

Je me suis attaché a vérifier que les méthodes et régles d'éva-
luation pratiquées sont conformes aux regles comptables.

Je n'ai pas d'observation a formuler sur ce point.

3.2 — EVALUATION DES TITRES DE PARTICIPATION

Sous cette rubrique, nous avons quatre titres dont deux rela-
tifs & des sociétés ayant pour unique objet la gestion d'un pa-
trimoine foncier. Ces deux sociétés ont été appréciées sur 1la
base de leur valeur d'actif net réévalué en rapprochant la va-

leur des immeubles de 1la capitalisation des loyers a un taux
normal.

Les valeurs retenues sont correctes et n'appellent pas d'obser-
vation de ma part.

Les deux autres lignes de titres se rapportent a des sociétés
de travaux publics. Elles ont été évaluées selon la méthode dé-
crite ci-dessus au paragraphe 2-2.

La formule permettant d'obtenir la valeur globale d'entrepri-
cse combine des valeurs d'actif réévalué et des valeurs de ren-

dement sans véritablement privilégier les unes par rapport aux
autres.

Dans un contexte économique, plutdét déprimé dans le secteur
dtactivité concerné, les valeurs obtenues me paraissent assez
proches d'une valeur raisonnable d'utilisation.

—m m e e B



IV — CONCLUSION

En conclusion, je n'ai pas d'observation & formuler sur la va-

leur globale des apports, dont le total s'éleve 3 36.076.236,
43 F. |

L'actif net apporté aprés annulation de la valeur des actions
de la société apporteuse détenues par la société absorbante

est au moins égal a l'augmentation de capital de la société ab-—
sorbante, augmenté de la prime de fusion.

FAIT A BORDEAUX, LE 24 JUIN 1994

Le Commissaire aux Apports

- ':-;-._ - ‘-..,._\h -
.Ii'b-lr-'- T -t

" J. MESSAGER
Membre de la Compagnie Régionale
de Bordeaux
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SOGEFI T.E.

Nom commercial : GROUPE TEMSOL ENTREPRISES

S.A. au capital de 40.000.000 Francs

Siege social : MERIGNAC (Gironde) Z.l. du Phare
27, rue Alessandro Volta

R.C.S. BORDEAUX B 310 776 299

STATUTS

mis a jour par A.G.E. du 13 Juillet 1994
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S T ATUTS

TITRE I

DUREE - DENOMINATION - SIEGE - OBJET - EXFERCICF SOCIAL

Article 1er -~ DUREE

La durée de la socidté reste fixée & cinquante anndes (50) A compter de
son immatriculation au Reqistre de Commerce et dea Socidtés, sauf les cas de

dissolution anticipée ou de prorogation dans les conditions légales.
RTICLE 2 - DENOMINATION - NOM COMMERCIAL

2.1 - La dénomination sociale est :
"SOGEFI T.E."
Le nom commercial de la société est :

"GROUPE TEMSOL ENTREPRISES"

2.2 - Dans tous les actes, factures, annonces, lettres, publications et autres documents de toute
nature émanant de la société, la dénomination et le nom commercial doivent toujours étre précédés

ou suivis immeédiatement et lisiblement des mots Société Anonyme ou des initiales S.A. et de
I'énonciation du capital social.

Article 3 - SIEGE SUCIAL

3.1 Le sidge sncial est fixé a3 MERIGNAC (Gironde) 27 Rue Alessandro
Volta — Espace Phare.

. J.2 11 pourra &tre transféré en tout autre endroit du

ou d'un département limitrophoe par sinple décision du conseil d'administration,
sous rdserve de ratification de cette décision par la plus prochaine assemblée
générale ordinaire des actionmaires et, partout ailleurs, en vertu d'une
délibédration de 1'assemblée qgénérale extraordinaire des actionmaires.

3.3 Des agences, succursales et dépéts pourront &tre créds en tous lieux
et dans tous pays par simple décision du conseil d'administration qui pourra
ensuite les transférer ou les supprimer comme il 1'entendra. |

Article 4 - OBJET SOCIAL

La société a pour objet en France et dans tous pays :

- l'acquisition et la geation de valeurs moblliéres,

- la prise de participation ou 4'intér8ts dans toutes sociétés
et entreprises commerciales, industrielles, financiédres, mobilidres,
immobiliéres pouvant notamment se rattacher aux entreprises de travaux
publics, du bAtiment, aux Sociétés d'Ingénidrie en matidre de bitiments
A usage professionnel et d'habitation, aux Sociétés immobilidres qu‘'elles
soient fonciéres ou de constructions.

~ la prise, l'acquisition, 1l'exploitation ou la cession
de tous procédés et brevets concernant notamment ces activités, | .

— l'acquisition, la mise en valeur, l'administration, 1'exploi-
tation, la location, l'alinéation en totalité ou par parties, par voie
de vente .ou, d'échange, de tous terrains, immeubles bfitis et non bétis,
notamment A usage industriel et commercial,

- la participation directe ou indirecte de la société dans
toutes opérations quelconques pouvant se rattacher a 1l'objet social
ou contribuer a sa réalisation ou sa divergification.



ACticle 2 - EALRUALL QULLIALU

I.'année sociale commence le ler Janvier et finit le 31 Decembre

TITRE I1

- " APPORTS - CAPITAL SOCIAL - ACTIONS
Article 6 - APPORTS - CAPITAL SOCIAL

6-1 - Apports :

6.1.1 - Lors de la constitution de la société,
les associes d’origine ont effectué uniquement

des apports en numéraire & concurrence de VINGT
MILLE FRANCS, ci 20.000 F

6.1.2 - Par délibération du 8 octobre 1982,

I'assembiée générale extraordinaire des actionnaires

a decidé d'augmenter le capital social d’'une somme de

QUATRE CENT MILLE FRANCS, prélevée sur la réserve

extraordinaire, ci 400.000 F

6.1.3 - Par délibération du 31 octobre 1985,

I'assemblée genérale extraordinaire des actionnaires

a décidé d’augmenter le capital social d’'une somme

de HUIT CENT QUARANTE MILLE FRANCS, par incorporation

de réserves, ci 840.000 F

6.1.4 - Lors de I'augmentation de capital décidée par

I'assemblée génerale extraordinaire du 13 juillet 1994,

it a été fait apport par la société TEMSOL ENTREPRISES

au titre d'une fusion de ses éléments actifs et passifs,

droits et valeurs pour un montant total de TRENTE SIX

MILLIONS SOIXANTE SEIZE MILLE DEUX CENT TRENTE SIX
FRANCS QUARANTE TROIS CENTIMES (36.076.236,43 F)
Faugmentation de capital se trouvant toutefois limitée

a CINQ MILLE SEPT CENTS FRANCS (5.700 F), du fait que la
société SOGEFI| absorbante détenait 9.903 actions sur

10.000 actions composant le capital de la société TEMSOL
ENTREPRISES. Au resultat aprés soustraction de la valeur de

la participation détenue par SOGEFI dans le capital de la

société TEMSOL ENTREPRISES ressortant a4 35.829.054,00 Francs
la valeur nette a retenir pour le calcul définitif de la prime

de fusion et de I'agmentation de capital de la société SOGEFI

a eté ramenee a 247.182,43 Francs, en sorte qu’'une fois

déduite la partie affectée a I'augmentation de capital de

5.700 Francs, la prime de fusion se trouve ramenée a

241.482,43 Francs, ci 5.700 F

le boni de fusion représentant la différence entre la valeur
estimative de la participation de la société SOGEF! dans le

capital de la société TEMSOL ENTREPRISES et la valeur comptabie
de cette méme participation ressort & 16.357.378 Francs.

6.1.5 - Lors d'une deuxieme augmentation décidée

par 'assemblée genérale extraordinaire du 13 juiliet

1994, il a éte décidé l'incorporation au capital de la

somme de 22.285.472,17 Francs prélevée sur le compte de
Réserve ordinaire, de la somme de 16.357.378,00 Francs
prélevée sur le compte Boni de fusion, et de la somme de
91.449,83 Francs prélevée sur le compte Prime de fusion

$oit au total la somme de TRENTE HUIT MILLIONS SEPT CENT

TRENTE QUATRE MILLE TROIS CENTS FRANCS, ci 38.734.300 F
Total des apports composant le capital

social : QUARANTE MILLIONS DE FRANCS, ci 40.000.000 F

6-2 - Capital social :

Le capital social est fixé a la somme de QUARANTE MILLIONS DE FRANCS, divise
en QUATRE MILLE DEEE;I( CENT DIX NEUF ACTIONS de NEUF MILLE QUATRE CENT QUATRE
VINGT FRANCS QUATRE VINGT ONZE CENTIMES, intégralement libérées, toutes de méme catégorie.



6.3 Augmentation

6.3.1 11 peut étre augmenltd par une décision de 1'assembléde
générale extraordinaire des actionnoires. Touteflois, LORSQUE
L *'AUGMENTATION DE CAPITAL A LILU PAR INCORPORATION DE RESERVES, BENEFICES 0U
PRIMES D'EMISSION, L'ASSEMOLEE CGENERALE QUT LA DECIDE STATUE AUX CONDITIONS
DE QUORUM ET DE MAJORITE DES ASSEMULILES GUNERALLS ORDINAIRES. |

6.3.2 En cas d'augmentation de capital .en numéraire, LE CAPITAL
ANCIEN DOJT AU PREALABLE ETRE INTEGRALLMUNT LIDERE el les actionnaires |
jouissent du DROIT PREFERENIEL OE SOUSCRIPTION qui leur est accordé par
la loi. Les droits de 1l'usufrutiticer ct du nu-propriétaire sur le droit
préférentiel de souscription sont réqglés par l'article 187 de la loi.

6.3.3 S5i les actions nouvelles sont libérées par compensation
avec des dettes de la société, celles-ci font 1l'objet d'un arrété de
comptes établi par le conseil d'administration, certifié exact par le ou
les commissaires aux comptes . Le certificat du commissaire aux comptes tient

liey de certificat du dépositoire aux termes des dispositions de lfarticle

192 alinéa 2 de 1la loi du 24 juillet 1966.
6.3.4 Le délai de souscription est au mininum de TRENTE JOURS,

sauf faculté de cldture par anticipation dés que 1'augmentation de capital
est souscrite 3 titre irréductible.

6.3.5 L'assemblée géndérale qui décide de 1l'augmentation de
capital PEUT SUPPRIMER LE DROITY PRUFERINTICL de sovuseription au vu des

rapports du conseil d'administration el du on des commigssalres aux comptes.

6.3.6 Les augmentations de capital sont réalisées nonobstant
l'existence de rompus et les actiomnaires ne disposant pas du nombre de
droits de souscription ou d'attribulion exactement nécessaires pour
obtenir 13 délivrance d‘un nombre entier d'actions nouvelles, font leur
affaire personnelle de toute acquisition ou cession nécessaires de droits.

6.3.7 51 les souscripltcurs 3 Litre préférentiel et les attribu-
~tions faites en vertu de souscriptions & titre réductible n'ont pas absorbé
la totalité de 1'augmentation du capital, le solde est réparti par le conseil
d'asdministration si 1l'assemblée géndérale exlraordinaire n'en a pas décidé
autrement. Compte tenu de cette répartition, le conseil d'administration
peut ne plus décider de limiter l'augmentation de cupital au montant des
souscriptions sous la double condition que celui-ci atteigne les trois-quarts
au moins de 1'augmentation décidée et que cctte focultd ait été prévue
expregsgément lors de 1'émission. A défaul, '1'auqgmentation de capital n'est

pas réalisée.

6.4 Amortissement

6.4.17 Le capital peult, en verlu d'une décision de 1'assemblée
générale extraordinaire, étre amorti par veic de remboursement égal sur
chaque action, au moyen des sommes distribuables au sens de l'article 346

de la loi du 24 juillet 1966. ,

6.4.2 Les actions de jouissance pocuvent élre converties en
action de capital, soit par prélévement obligatoire sur la part des profits
sociaux revenant & ces actions, soit por versement facultatif par chacun
des propriétaires d'actions de jouissance.



6.5 Réduction

6.5.1 Le capital peut aussi étre réduit par une décision de
l1'agsembléde générale extraordinaire, soil par réduction de 1a valeur nominale
des actions, soit par la réduction du nombre de celles—ci ;

6.5.2 La réduction du capital social & un mntant inférieur au
minimum légal ne peut étre décidée que sous la condition suspensive d'une
augmentation de capital destinéde a amener celui-ci & un montant auy moins
égal au montant prévu par la loi & moing que Lo socidlé ne se transforme
en société d'une autre forme ; 3 défaut, tout intéreasd peut denander en
Justice LA DISSOLUTION DE LA SOCIETC. Cetle dissolution ne peut Gtre prononcéde
si, au jour ol le tribunal statue sur le fornd, la réqularisation a eu lieu.

6.5.3 5i la réduction n'est pas molivde par des pertes, les:
obligataires et les créanciers PLUVENT FURMCR OPPOSITION A LA REDUCTION. Les

opérations de réduction du capital ne peuvent commencer pendant le délai
d'opposition ni, le cas échdant, avant qu'il ait été statué en premiére
instance sur cette opposition. Si le juge de premiére instance accueille
l'opposition, la procédure de ‘réduction dy capital cst immédiatement inter-
~rompue jusqu'ad la constitution de garanties suffisantes ou Jusqu'au rembour-~
-sement des créances ; s'il la rejette, les apérations de réduction peuvent

commencer.

6.5.4 L'achat, la souscription par la socicdté de ses propres actions,
soilt directement soit par une personnc agissant en son propre nom aais pour
le compte de la sociélé sont interdils ; toutefois, 1'assemblée yéndérale
qui 3 décidé une réduction de capital, nan motiveée par des pertes, peut
autoriser le conseil d'administration & achcter un nonbre déterming d'actions
pour les annuler. Ce rachat est effrctud proportionnellement at nombre de
titres possédés par chaque actionmaire et dans la limite de son offre.

6.5.5 En dehors du cas prévu par 1'alinéa cl-dessus, la socidté
peut acheter un petit nombre de ses actions pour faciliter une augmentation
de capital, une émission d'obligations convertibles en actions, une fusion
ou une scission ; en ce cas, l'achat ne peut dépasser 0, 25% du capital par

exercice.

6.6 Rachat d'actions

6.6.1 La'société peut égnlement acheter ses propres actions en vue
de faire participer ses salariés aux fruits des résultats de l1'entreprise,
81 les actions sont inscrites 4 la colte des bLourses de valeurs, en
conformité de l'article 217-1 de la loi. Ces actions doivent Gtre attribuédes

aux salariés dans le délai d'un an & compter de leur acquisition.

6.6.2 Elle peut, enfin, dans la méme hypothése d'actions inscrites
a une cote, acheter ses propres actions duns les conditions et limites
fixées par l'article 217-1 de la loi.



Article 7 - ACTIONS

7.1 Forme

Les actions émigses par la socidlé sont inscrites en comtes indivi-
~duels tenus dans les conditiong reglementaires. Les titres inscrits se
transmettent par virement de complo d compte.

7.2 Cession

7.2.1 Sauf cas de succeusion, de liquidation de hiens de
communauté entre époux ou de cession, soit 4 un conjoint, soit 3 un
ascendant ou a un descendant, la cession dl'actions 5 un Liers non |
actionnaire, 3 quelque Litre que ce soil, LST SOUMISE A L'AGREMENT de
la société dans les conditions ci-apros.

7.2.2 Dans le cas o0 les actions seraient réservées aux
salariés de la société, la clausc d'ng:ﬁmvnt ci-dessous s'appliquerait
auxdites actions pour toutes lus cessions et Lroncmissions sans exception,
sauf si la cession ou la transmission étuit luite au profit d'autres

salariés de la sociétd.

7.2.3.1 €n cas de cession projelée, le cédant DAIT EN FAIRE LA
DECLARATION A LA SOCILTE par acle extra-judiciaire ou par lettre
recommandée avec avis de rdception, en indiquant les nom, prénoms,
prufessiun et domicile du cessionmalre ou la dénomination et le Flége
social s'il s'agit d'une socidtd, le nombre des actions dont la cession
est envisagée ainsi que le prix offert. Letle déclaralion devra étre

contresignée par le cessionnaire. A cetle déclaralion, dJuit G6tre joint
le certificat dans lequel sont compriscs les aclions dont lo cession
est projetée.

7.2.3.2 DANS LES TROIS MOLS qui suivent cette déclaration,
le conseil d'administration est Lenu de notifier au cédunt s'il accepte
ou refuse la cession projetée. A délaut de notification dans ce délai
de trois mois, l'agrément est acquis.

7.2.3.3 La décision d'aceeplalion doil ¢élre prise 4 la
MAJORITE OES ADHINISTRATEURS PRESUNTS OU REPRLSENTES, le cédant, s'il
est administrateur, ne prenant pas puart au vole. Le quorum reste fixé
au chiffre prévu par l'article 9.2 des statuts conformément 4 la loi.

7.2.3.4 La décision N'EST PAS MOTIVEE et, en cas de refua, elle
ne peut jamis donner lieu & une rdéclamaltion quelconque.

7.2.3.5 DANS LES DIX JUURS de lﬂ décision, le cédant doit en

étre informé par lettre recommanddée. En cas de refus, LE CEDANT AURA
HUIT JOURS pour faire connaitre, dans lo méme forme, s'il rennnce ou non

a2 son projet de cession.
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| 7.2.4.1 Dans le cas ol le cédonl ne renoncerait pas a2 son
projet de cession, le conseil d'aministration FST TENU DE FALRE ACQUERIR
les actions soit par ‘des actiornmaires ou des ticrs, goit avee le
consentement du cédant, par la sociéld, en vue d'une réduction de capital,
et ce, DANS LE DELAI DE TROIS HMOIS & campter de to notification du refus.

7.2.4.2 A cet effcet, le conseil d'administeation avisera les
actionnaires, par lettre recommndée, de la cossion projelée, en invitant
chaque actionnaire & lui indiquer le nombre d'actions qu'il veut acquérir.

7.2.4.3 Les offres d'achal, duivent élre sdressdes par les
actionnaires au conseil d'administrotion, par letlree recommandde avee
accusé de réception, DANS LES QUINZE JUURS de la notilication (qu'ils

ont recue.

7.2.4.4 La répartition enlre les actionmaires acheteurs des
actions offertes est elfectude par le conseil d'administration, |
PROPORTIONNELLEMENT A LEUR PARTICIPATION DANG LE CAPITAL et duns la
limite de leurs demandes. S'il y a lieu, les actions non-réparties sont
attribuées par voie de tirage au sort (auquel il est procddd par le conseil
d'administration, en présence des actiomuires acheteurs ou cux ddment
appelés) & autant d'actiomnaires scheteurs qu'il reste d'actions 3
attribuer. |

7.2.5 51 aucune demnde d'achabt n'a ¢Lé adressée au conseil
d'administration dans le délai ci-dessus, ou si les demandes ne portent
pas sur la totalité des actions offertes, le conseil d'administration
PEUT FAIRE ACHETER LES ACTIONS DISPONIBLLS AR UN TIERS 3 1a délibération
du conseil d'administration est prise & la mjorité des administrateurs
présents ou représentés, le cédant, s'il esl administrateur, ne prenant
pas part au vote.

7.2.6.1 Les aclions peuvent dlre dgalement acheltées par 1la
société si le cédant est d'accord. A cel effek, le conseil d'administration
doit d'abord demander cet accord par lettre recommindée avec accusé de
réception ; l'actionnaire cédant doit faire connaitre sa réponse dans .
les huit jours suivant la réception de 1n domnde.

7.2.6.2 En cas d'accord, le conseil convoque une assembldée
géenérale extraordinaire des actiomnnaires, & 1l'effet de décider, s'il y a
lieu, du rachat des acltions par lo sociélé ct de la réducltion corrélative
du capital social. Cette convocation doit élre elflectude suffisamment t6t
pour que soit respecté le délai de Lrois mois ci-apris indiqué.

7.2.7 Dans tous les cus d'achat ou de rachat visés ci-dessus,
le prix des actions est Fixé ainsi qu'il est dit sous le §7.2.9 ci-apreés.

7.2.8.1 51 la totalité des aclions n'a pas été achetée ou
rachetée DANS LE DELAI DE TROIS MOIS 3 compter de la notification du refus
d'autorisation de cession, l'actionmaire vernddeur peut réaliser la vente
au profit du cessionnaire primitif, pour Ja totalité des actions cédées,
nonobstant les offres d'achat particlles qui auraient été faites dans .

les conditions visdes ci-dessus. ,

7.2.8.2 Ce délai de trois mois peut étre prolongé par
ordonnance non susceptible de recours du Présidenlt du fribunal de Commerce
statuant par ordomnance de référé, l'aclionnoire cédant et le cessionnaire

ddment appelés.
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7.2.11.4 tn cas de rachal, le prix 4 payer est éqal 3
la valeur des actions nouvelles déterminée conformément aux dispositions
de l'article 1843-4 du Tode Civil.

7.2.12.7 En cas d'abtribvlton dtaclions de la préesente
société 3 la suite du partage d'une socicéldé lierce poussédunt ces actions
en portefeuille, les attributions faites ot deg personnes n'ayant pas
déja la qualité d'actionnaire seront soumises i 1'agrément institué
par le présent article.

7.2.12.2 Le projel d'allribution i1 des personnes autres
que des actionnaires, devra, en conséquence, faire l'objet d'une demande
d'agrément par le liquidateur de la sociéld, dans leg conditions fixées
sous le § 7.2.3 ci-dessus.

7.2.12.3 A défaul de notolication au liquidateur de la
décision du conseil d'adwministration DANS LL%S TROIS MOLS qui suivront la
demande d'agrément, cet agrément se trouvera acquis. -

7.2.12.4 En cos de refus d'agrément des atbtributaires ou
de certains d'entre cux, le liquidateur pourra, dons un DELAL DE TRENTE
JOURS a dater de la notification du refus d'igrément, modifier les
attributions faites de fagon 3 ne plus présenter que des attributaires

agrées.

7.2.12.5 Dans le cas ot aucun atbribulaire ne serait agrée,
comme dans le cas oU le liquidateur n'aurail pas modifié son projet de partage
dans le délai visé ci-dessus, les aclbions alirvibuades aux attributaires
non agreées devront étre racheldes ou acheldées 4 la sociélé en liquidation
dans les conditions fixées sous les § 7.2.4.1 4 7.2.6.1.

7.2.12.6 A défaul d'achal. ou de rochat de la totalité
des actions, objet du.refus d'agrément, dans Ie délal stipulé sous le
§ 7.2.8.1 ci-dessus, le partage pourra étre rénlisé conformément au
projet présenté,

7.3 Indivisibilile

7.3.1 A 1'égard de la socidtdé, les onclions sont JTHOIVISIBLES ;
les copropriétaires d'actions sont lenus de se falre représenter par un
seul d'entre eux ou par un mandataire de lceur cholx ;3 en cas de désaccord,
le mandataire est désigné par le Président du Tribunal de Commerce
statuant en référé 3 la demande du copropridétnire le plus diligent.

7.3.2 Le droit de vote est exereé par le propriétaire
des titres remis en gage, par 1l'usufruitier duns les assemblées générales

ordinaires et par le nu-propridtaire dans les agsgemblées yenérales
extraordinaires. :

7.4 Libération

Dans le cas d'émission d'actions non libérdes, la socidélé
dispose, pour obtenir le versement de la fraction non entierement libérée
et appelde de ces actions, d'un droit d'exéceution Forcée, d'une action
en garantie et de sanctions prévues par los articles 201, 282 et 203 de

~la loi.
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TITRE [1]

ADMINISTRATION DU LA SOCTLE L.

dinkepme—— el SSE———

Article 8 - CONSEIL D'ADIMINISTRATION

8.1 Composition

La société est administrée par un conseil compose de TROIS
MEMBRES AU MOINS ET DE DOUZE HEHBRCS AU TPLUS, nommds du cours de la vie
sociale par 1'assemblée générale ordinaire. L

8.2 Personne morale administratoeur
-——f—-——'—_--———-—-—-———-————_.__.-—_

8.2.1 Une personne morale peut 6tre numie ndminicstrateur. Lors
de sa nomination ou de sa cooptation, elle est tenue de désigner un
repreésentant permanent qui est soumis aux mémes conditions et obligations
et qui encourt les mémes responsabilitcés civiles et pénales que s'il
etait administrateur en son nom propre, sans préjudice de la responsabllité
solidaire de la personne morale qu'il représente. Le mndat du representant
permanent lui est donné pour Ja durée de celui de la personne sorale
administrateur et doit étre confirmé i chaque renouvellement.

8.2.2 En cas de révocaltion par la persorme morale de son
representant permanent, de déciés ou de démission, elle est tenue de
notifier cet événement 3 la socidté sans délai, ainsi que l'identité
du nouveau représentant permancnt.

8.3 Cumyls

8.5.1 Les adminstrateurs personnes physiques ne peuvent
appartenir au total a plus de HUIT CONSUTLS d'administrateurs ou conseils

de surveillance de sociétéds anonymes ayanl leur siége en Mrance
métropolitaine, sauf les exceptions prévues par la loi.

8.3.2 Un salarié de la socidlbé peut 6tre nomnd administrateur
si son contrat de travail est ANTCRIEUR DL DEUX ANNEES AU MOINS 3 sa
nomination et correspond a un cmploi effectifl. Touteflois, le nombre des
administrateurs liés a la sociélbé par un contral de travail ne peut dépasser
LE TIERS des administrateurs en fonction.

8.4 Yacance

8.4.1 En cas de vacame por déo:s ou par démission d'un ou de



de plusieurs sigges d'administrateurs, e congeil peal, enlre doux gcsemblées
générales, procéder & des nominalions A TIIRE PROVISOINED o vue de campléter
son effectif dans le délai de Lrois mois i compler du jour ou se produit

la vacance. Ces nominations sont soumises 3 RATIT TCATION de 1a nlus
prochaine assemblée générale ordinairc.

8.4.2 Toutefois, si le monbro dos administrateurs Jdoscend
au dessous du minimum 1égal, le conseil devra jmmcGiiatoment reéunir
l1'assembldée pour compléter son cfFiectif,

8.4.3 Lorsque le conseil néylige de procéder o nominations
requises ou de convoquer 1l'aassemblée, toul inléressd peut denander au
Président du Tribunal de Commerce, staluant sur requéle, 1o désignation
d'un mandataire chargé de convoquer 1'assemblée géncrale 4 1'elfet de
procéder aux nominations ou de ratifier les nominations prévues cl-dessus.

8.5 Durée des lonctions

0.5.1 La durde des fonctions des administroleurs nommés par
1'assemblée générale ordinaire est de SIX ANS : elle expire i 1'issue de
1'assemblée qui statue sur les comptes de L'exercice deoulé et Lenue dans
l'année au cours de laquelle expirce le mndal. Tout administrateur sortant

est rééligible.

8.5.2 L'assemblée giéudrale peul, en Loule circonstance, REVOQUER
un ou plusieurs administraleurs el procdéder d leur resmplacenent méme si
cette révocation ne Figurail pas i ocdee do jour de assoemblce.

.6 Actions de garanties

8.6.1 Chaque adminislratewr doit éLre propriédlaire d'au moins
INE ACTION . Ces actions seront affectées en totalité o la garantie de
tous les actes de la gestion, méme de ceux qui seratent exclusivement
personnels & l'un des administrateurs. Les actions de garantie sont
nominatives, inaliénables, frappées d'un timbre indiquant leur inaliénabilité
et déposées dans la caisse sociole ; elles ne peuvent étre données en

gage.

8.6.2 51, au jour de s nominalion, un administrateur ntest
pas propriétaire du nombre d'aclions rixé ci-dessus, ou si, en cours de
mandant, i1l cesse d'en 8tre propridtaire, il ost réputé démissionnaire
d'office S'IL N'A PAS REGULARISE SA SITUATION DANS LI DECLAI DE TROIS MOIS.

8.6.3 L'ancien administrateur ou ses ayont droils recouvrent
la libre disposition des actions de garantie du seul Fait de 1'approbation
par l'assemblée générale ordinaire des comples du dernier exercice relatif
8 sa gestion. |
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8.7 Limito d'4qye

Le nombre des membros du conetl ayant attoeint 8% ans ne
peut etre supdrieur AU TIERS des mombres on fonction. e consdéquence,
toute nomination qui cnfreindrailt ccelte rogle serail falle. En outre,
si le quota précité est dépassé, |'adminislraleyr lo plus dgé est réputd
démissionnaire d'office ; cette démission ne prenant ef felb que lors de
la tenue de la plus prochaine asscablie goncrale ordinagire, ‘

Article 9 - DELIBERATION DU CUNSEIL D*ADHINISTRATION
—_— e e i Y A NI D T RAT LN

9.1 Bureau du consci

7.1.1 Le canseil numne parmi ses membres UN PRECSIDENT qui
doit étre UNE PERSONNE PHYSIQUL. La durée de ses fonctions ne poeut excéder
celle de son mandat d'administrotcur. [1 est Lou jours rdééligible.

2.1.2 Le conseil délermine siv rémndration et peut le
révoquer a tout moment.

7.1.J Sous réserve dos exceptions prévues paur la loi, le
Président ne peut cxercer au Ltotal ct simsltondément plus de DEUX MANDATS
de Président du conseil d'administration, de membre du dircctoire ou de
Directeur Général unique de souciélés anonyme:s ayanlt leur sitge en France
Métropolitaine. Le conseil peut dJésigner, on outre, un vice Président et
un secrétaire, ce dernier pouvant élre choisi en debors des administrateurs

et des actionnaires.

7.1.4 tn cas d'empbchement Lemporaire ou de ddcis du Président,
le conseil d'administration peut déléguer un administrateur dans les
fonctions de Président.

7.1.5 &n cas d'eméchement temporinire, celte dilégation egt
donnée pour une durée limitée. Ln cas de déces, clle vaut, jusqu'a 1'élection

du nouveau Président.

9.2 Délibérations

9.2.1 Le conseil sc réunit au sioqge social sur la convocation
du Président aussi souvent que 1'intérél de la socicté l'exige. Des
administrateurs constituant au MOINS ILE TIERS DIIS MUMBRES DU CUNSEIL
peuvent, en indiquant l'ordre du jour de la sénnce, convoquer le conseil
si celui-ci ne s'est pas réuni depuis plus de deux mois.

2.2.2 Les convocations peuvent OlLre faites soit par lettre
simple, soit par télégromme, soit méme verbnlement. i

2.2.3 La présence efllective de LA HOITIE AU MOINS DES MEMBRES
DU CONSEIL est nécessaire pour la validilé des délibérakions.



2.2.4 11 est tenu un registre de podasenee qui esh signé puar
les administrateurs parlicipant o la séanee du congeit.

- 2.2.5 Un admintstraloew: PHUT TERE REPRESETE PAR UN AUIRE
ADMINISTRATEUR & une séance du conseil dang bos coredilions ot Limites
Fixées par la lol.

9.2.6 Les décisions sonl prises o la HAJORTTE DLS VOLX oy
membres présents ou représentdés, chague administeraloeur disposant d'une
voix par lui-mé€me et de la voix de son wndanl 3 en cas de partage Je
voix, celle du Président esl PREPONDIRANIL,

9.2.7 Les administroteurs, aingi que toule personne appelée 2
assister a une séance du conseil, sont Lenug O DILURETION 4 ' égard des
informations confidentielles ct domnées comme telles par le Précident.

9.3q£pucés-verbaux

9.3.1 Les délibérualions sont conclabdes par des proctogs-verbaux
couchés ou enliassés sur un regisire spécial colé, poraphé par 1'un des
magistrats désignés par 1a loi el tenu conformement oux disposilions
reglementailres.

9.3.2 Ces proceés-verbaux sont signeés par 1o Président de
séance et au molns un adminisbratear. Lo can Jd'empdéechement do Prosident
de udance, ils sont signds par deux adwioist eatears see maodne.

2.3.3 Les coplies ou extrails e cen proces-verbaux sont
certifiéds par le Prégident du conseil d'adminisbration, le dirceleur
géndéral, l'administrateour delégud provisoiremenl dans les foncliong de
Président ou un fondé de pouvoir habilile o cel effel.

2.3.4 I1 est sulfisaomenl juslilie du nonbre des admintstrateurs
en exercice et de leur préscnce ou de leur représenbalion par la
production d'un extrait ou d'une copic du proces-verbnl.,

Article 10 - PQUVOIRS DU CONSEIL DPADHINIGIRATION — DIRLCTION GENLRALL .

10.1 Pouvoirs du consetrl

10.1.1 Le conseil dfadministration est invesli des PUUVOIRS LES
PLUS ETENDUS POUR AGIR EN TOUTES CIRCHONSTANCES AU NOM DE LA SOCTETE 3 il
les exerce dans la limite de 1'objel social el sous réserve de ceux
attribués expressément par la loi aux asscmblées d'actionnalres. [l peut,
notamment :

10.1.2 Emprunter toules somses ;3 Loulelois, les esprunts par
voie d'émission d'obligaotions doivent &lre deciddés on autorisés par
1'assemblée générale ordinaire des actionnaires qui peut déldqguer au
conseil les pouvoirs nécessaires pour procider o 1'émission 4'obligations,
en une ou plusieurs fois, dany le diélai de cing ans et cn avcéter les
modalités. ,



10.1.3 Conslituer toutes quranticos, hypolhdcaires of aul res,
a l'exception de celles garant issont bes ewmpruants obbigolatros,

10.1.4 Le congset]l d'sdmindstealion aredte Jog invenlaires ot
les coamptes sociaux 4 soumclire & 1'assowbice goéndrale des acl iotnaires
a laquelle il fait wun rapporl el Fixe les proposilions d'attrilation
et de répartition des bénéfices I présenloer aux actiomires.

10.1.5 11 congstituce le burcaa du congseil, consent e
délégations de pouvoirs ct convoque les nssewbldées 'actionmaires.

10.7.6 11 autorise les convenliong vindes parc Harticle 101
de la loi.

10.1.7 11 déeide le Leanufort Jdu sicge social H 1'intdérieur

du département et des départemenls limilrophes saul’ ratification par Jla
plus prochaine assenbléde géndérale ordinaire. '

10.1.8 11 peut conférer & un on plusicurs do ses wembroeg
ou & des tiers tous mandals spociosox ponr un ou plusicurs objoeb:s
déterminés.

10.1.9 Il peul décider 1o erdalion dee com Lés charges d'dtudier
les questions que lui-wméme ou son Président soumel ponr avis 4 leur
gxamen.

10.1.10 11 Fixe 1o composition el Jes atdeibobions Joes comiltés
qui exercent lceur acltivileé sous s responsabi it

10.2 Direction genéri i

10.2.1 Le Présgsidenl Ju conseil d'adminislrabion assume, sous
sa responsabilité, la direction géndrale do la sociélé. [l représente la
socidté dans ses rapports avec loes lLiers.

10.2.2 Sous rdserve des pouvoirs que 1a ot attribaee expréssement
aux assemblées d'actionnaires ainui que des pouvoirs qu'elle réserve
gpécialement au conseil d'adwinistration, ol dang la limite e 1'objet
social, LE PRESIDENT EST INVLESTI DLS POUVOIRSG LES PLUS L TUNDUS pour aglr

en toutes circonstances au nom de I socidlo,

10.2.3 11 peut deéldguer ses pouvairs mis sculement pour un
objet et une durde limités,

10.2.4 Les décisions du conaeil d'administrabtion Iimitant ces
pouvoirs sont innoposables aux ticrs. loulelols, les caulions, avals et
garanties sur les biens socinux doivent faire 1'objet d'une aulorisalion
du conseil qui ne peut étre accordie que dans les conditions el limites
fixdes par l'article 98 de 1la loi.



10.3 Délégatinn de pouvoirs

1.3.7 Sur proposition du Président, le eonueil d'administration
peut donner mandat 4 une personne physique d'assister le Président i
titre de DIRECTEUR GENCRAL. Deux dirvecl o gencraux penvent Ctre nonmgs
si le capital de la société ost avg woine ol a0 L0000 Francs. Le congeil
détermine leur rdmundration.

10.3.2 Le ou les dircelours gqunraus sonl. révocabileos O tout
moment par le conseil d'adminislralion SR PROPOLTHION 138 PRESTHDENT .
En cas de déces, de démission ou o revocal ion de colui-ci, jig consceevent,
sauf décision contraire dJu consetd, leurs tonclions ot lears attribot ions
Jusqu'a nomination du nouveau 'résident .

10.3.53 EN ACCORD AVIC SON PRUSGIDENT, Voo conger] doetermine
l'étendue et la durée des pouveirs detégulds aux directeurs géndraux.
Lorsqu'un directeur géndéral est adminislrateur, 1o ducde de ses Conctions
ne peut excéder celle de son munlal. '

10.3.4Le ou les direelowrs disposent y A 1'égard des tiers, des
mémes pouvoirs que ccux du-lrésident.

10.4 Siqnaturus SUCjHLEH

Les acles concecnanl. la socidéle sont stognes, sott par le
Président du conseil dladministralion, soil por e direcleor Genéral
soit par tout fondé de pouvoic spiéeind.

10.5 Limite d'Aqe

lLa limite d'dge cuncermanl le Président Direclteur Léneral ot
les directeurs généraux est lixde i M) e,

Article 11 ~ REMUNERATION DES HELMBRES DI CUNSE N
—_— e TR M S TR o 1R VURNOE T

11.1 Les administrateurs ont droil o dig Jrrlong de prdnuncc,'
dont le montant est lixd par l'assemblde (génrale ot demeure 1 intoeny
Jusqu'a nouvelle décision de celte assemblce.

11.2 Cette allocabtion esl répartie e be conseill enfre ses
membres de la fagon qu'il juge convenable.,

Article 12 - CONVENTION ENTRE LA SUCTEH (1 1 'UN DL SES AMINISTRATEURS
0U_DIRECTEURS GENI RAUX

12.1 Autorisation preéalable

12.7.1 Toute convenlion, A L'TXCIPTION DE CILLES PORTANT SUR
DES OPERATIONS COURANTES CONCLULS A DES CONDLTIONSG NORMAILLS, inlervenant
entre la société et 1l'un de ses adwinistrateurs ou directeurs yéneraux,
doit étre soumise 3 1'autorisation préanlable du conseil 'administration.
Il en est de méme des convenlions



12.1.2 Auxquelles un administraleur ot ur directeur général
est directement intdéressé ou ang lesquelloes il traite avee la sociétd
par personne interposée.

12.1.3 Qui intervierment cnlre 1o socidélé et une enlreprise
dans laquelle l'administrateur ou te direectogr geneéral esl propriétaire,
associé indéfiniment responsable, gérant, adwinisirateur, directeur
général ou membre du directoire ou du conueild de surveillance de
l'entreprise. -

12.71.4 L'administralewr ou le direetoor gencral intéresseé
informe le conseil DES QU'IL A CONNAISSANCE DE LA CONVENT1ON.

1

12.2 Avis au commissaire iux comptoes
—n o uieendl e dux conpLoes

12.2.1 Le Président du conseil d'adeinistration avise le oy
les commissaires aux compies des convent ions autorisdes DANS LE DELAL
D'UN MOIS 3 compter de la conclusion desdites conventions,

- 12.2.2 Lorsque 1'exdécution des conventions conclues of
autorisées au cours des exercices antéricurs a ébé poursuivie au cours
du dernier exercice, lc ou les comwissaire:s aux comples sont inflormés
de celtte situation DANS LE DLLAT D'UN HOIS 3 compler de la cldture de
1'exercice.

12.3 Raggurt 3 1'assemb]éo

2 e il -y

12.3.1 Le ou les commissaives aux comples proventent, sur
ces conventions, un rapport spécial, conforme hsposilions de J'article
92 du décret, i l'asscemblée qui stalue sur e ropporl.

’ |

12.3.2 L'inléressc NE 'UUT PRINDRE PART AU YOTC nt du
conseil d'administralion, ni de |'asseabliée géndrate ob ses aclions ne
sont pas prises en comple pour le caleul du quorum el de la wajorité.

12.3.3 Les convenlions approuvees par 1'assesbloe comme
celles qu'elle ddésapprouve, produisent leurs el Tels I''agard dus Liers,
sauf en cas de fraude. Héme cn | 'absonee de | atde, les conséguences
préjudiciables & la sociétd des convenlions désapprouveées peuvent élre
mises 3 la charge de 1'admwinistraleur ou du direclem géndrale intdressd
et, éventuellement des autres mwembres du conseil dtadministraltion.

12.3.4 Les conventions conclues sans autorisation préalable
du conseil PEUVENT ETRE ANNULLLS si clles onl ou des consdquences
dommageables pour la société. Celte nullilé peut étre couverte par un
vote spéclial de l'assemblée génédrale inlerversint sur un rapport spécial
du ou des commissaires aux comples. |

12.4 Interdiction d'emprunts
12.4.7 Il est interdit aux administroteurs personnes physiques




de contracter, 5S0US QUELGQUE FORML QUL CL S0IT, des cngaguments aupres
de la société, de se flaire consentir par alle un ddécouvert en comple
courant ou autrement, ainsi que de Faire cautionner ou avaliser par
elle leurs engagements envers les tiers.

12.4.2 La méme interdiction s'appligue aux directeurs
genéraux, aux repreésentants permanents dos personnes mors) es administrateurs,
ainsi qu'aux conjoints, ascendanls et cdescendants des personnes visées ay
présent paragraphe. '

TITRE 1V

ASSEMBLELS GENLRALLS

Article 13 - REGLES GENERALLS

13.1 Qualification des ansemllée;

15.1.1 Les actiomaires sonl rdunis, chague annde, on assemblée
générale ordinaire au siege social (ou ocn toul aulre fieu du méme
département), aux jour, heure ol lieu indiguds dons )'avis de convocation,
dans les six premiers mois qui suivent la cléolure de L'execcice, sauf
prolongation de ce délai par ovdonnance du Président du Tribtnal de
Commerce statuant sur requéle.

13.1.2 L'assemblée yindrale ordimive peul, en outre, étre
convoquée extraordinairement.

13.1.3 L'assemblée générale exlraordinatire est convoquée
lorsqu'il y a licu de modiflicr lus statuls,

13.1.4 L'assemblée géncrale exlraovditaice i caractire
constitutif se réunit dans le cas préva i 1'orticle 193 de la loi.

13.2 Convocation

13.2.1 L'assemblée ngendrale esl convoguds: par le conseil
d'administration, & défaut par lc¢ commissaire aux comptes, dans les
conditions prévues par 1l'article 194 du déerel, par un mandataire
désigné par le Prédsident du Tribunal de Commerce statuant en référé,
a la demande d'un ou plusieurs actionmaires réunissunt le dixiéme au
moins du capital social, ou par un liquidaloeur,

13.2.2 Les convocations sonl Mmites por UN AVIS INSERE dans
1'un des journaux habilités A rccevoir les annoncen légales dans le
département du siége social. Les actionmaires tilulaires de titres
nominatifs sont convoqués par LETIRE HISHTVE qui est recommandée s'ils le
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demandent el s'ils en avancent les Mrais.

13.2.3 SI TOUTES L% ACTIONG DU LA SOUICTE SONT NUHINATIVES,
les insertions prévues‘h 1'alindéa précddent petivent élre remplacdes par
une convocation faite, aux frais de lo socLeld, par lellre reconsmindde
adressée 3 chaque actionnaire.

13.2.4 Le délai contre 1n dernice de cos lettres ou insertion
et la date de l'assemblde est de QUINZE JUURS sup premicere convocation et
de S5IX JOURS sur convocation suivante. ‘

13.2.5 Toute assenblée irrcgulicremerit convogquee peut Elre
annulée. Toutefois, 1'action en nullité n'est pas recevable lorsque tous
les actionnaires étaient présents ou représentas,

15.2.6 Lorsqu'une assemblée n'a pu délibdérer régulicrement
faute du quorum requis, la deuxitme assemblée eot convoqyuée dang les
mémes formes que- la premiére ct 1'avis de convocalion rappelle la date de
la premidre assemblée. |

13.3 Ordre du iuur_

153.3.1 L'ordre du jour est Fixé par 1'autoeur de la convocation.

13.3.2 Toutefois, un ou plusicurs actionnaires, représentant
au moins le pourcentage de capi ta! Fixé par la loi, onl la (aculté de
requérir 1l'inscription 3 l'ordre du jour, dans les conditions 'ixées par
les articles 129 ou 130 Ju décret, de projets de rdasolution ne concernant
pas la présentation de candidats auy conseil d'administration, Les
actionnaires qui désirent user de celle faculbé sont aviscs suivanl les
modalités et dans les délais prévus par les arlicles 129 ou 130 du décret.

13.3.3 La formule de procurat ion envoyce pur lia société ou
la personne désignée par elle & cet effel, doibt informer les actionmaires
d'une maniére trés apparente que, s'ils en font retour shane indication
de mandataire, il sera dmis en leur nom un vole favorable i 1'adoption
des projets de résolution presentés ou agrées par le conseil Jd'administration
a la formule de procuration, doivent étre Juinls les documents énumérds
par l'article 133 du décret.

13.3.4 L'assenblde ne peul délibdrer sur une question qui
n'‘est pas inscrite 3 1'ordre du Jour. Néanmoins, elle peul, en toutes
circonstances, révoquer un ou plusicurs administrateurs ot procéder a
leur remplacement. -

13.4 Droit de communicuation des actionnairves
Lios L OU cuOlEInitcavion dicy

L'information des aclionnaires, préalablement b toute
assemblée, est assurée :

13.4.1 Par 1l'envoi, sur leur demnde, 3 tout actionnaire
inscrit en conpte établi A son nom et toerw por la socidté

N )
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-~ de 1l'ocdre du jour de 1'assenblée,

- de tous les projots de risolution,

- des notices sur lecs adminisbeateurs el directeurs géndraux, et,

le cas échdéanl, sur les candidaly administraloeurs,

- du rapport du consecil d'adminislraltion,

- de 1'exposé¢ sommaire de la situalion de Ia suciété et du

tableau des résultals des cing derniers exercices,

- du tableau des affectations des vésultals ; des coeples annuels.
Pour Les assemblees ordinawnes annuetles - |

- des documents concernant les comples: sociiux aingt que du
rapport spécilal du ou des commissaires sux comptos.

Pour Les assemblees exlraordcnacies .

- du rapport du ou des commissaires aux comples.

13.4.2 Par la lenue & 1o disposition des scliommaires, dons
les délais prévus par la loi, au sitqge social, des ducuments ci-dessus,
ainsi que l'inventaire social, de Ia lisle des actionmaires el de
l'indication du montant global des rémmncrations verseées aux cing ou dix
personnes les mieux rémunérées de lo socicltd ainagi que Jdu rappori du ou
des commigsaires aux comples qui scora présenté b ] 'assembleée ol, le cas
échéant, s'il s'agit d'une assemblén extraovdinaire, du pirojet de fusion
ou de scission.

13.5 Cﬂmpﬂﬁikiun do | M'assembilce

— b R

13.5.1 L'assemblée gondrale se comprose de [0 LELS ACTTONNAIRES
quel que soit le nombre de leurs aclions 5 ool oe peal y repracenter un
actionnaire S'IL N'EST LUL-MUEE ACHIDRNMATRE O CORMIENT DE L AU TTONNATRE
REPRESENTE.,

13.5.2 Le droit Jde parbiciper aux asseshliée: est suburdonné
a4 1'inscription de l'aclionnaive sur un comple teabll @ sun nom et tenu
par la société cinq jours avinl lu rveunjon (art. B, 136 nl.2)

13.6 Bureau de 1'assemblée

13.6.1 L'assemblée géndrale ol présidée par le Prisident
du conseil d'administration ou par un administratear délégué 3 cet effet
par le conseil si 1a convocatiun émane de ce dernier ou, & délfaut, par
une personne désignée par 1'assembldée ; olle eat prdsidée par |'auteur
ou les auteurs de la convocation quand clle est convequee par le
commissaire aux comptes, le mindataire de justice ou le liquidateur.



13.6.2 Les fonctions de scrulateurs sont remplies par les
deux membres de l'assemblée disposant du plus yrund nombre de voix et
acceptant ces fonctions.

13.6.3 Le bureau désigne un scerdtaire qui peut étre
choisi en dehors des actionnaires.

13.7 Feuille de présence

[1 est tenu suivanl l'une des deux facmes prévues par la
loi, une Feuille de présence dmargée par les acliomaires ou leurs
mandataires, certifide exacte par les membres du bureau et dépossde au
siége social.

13.8 Voix

13.8.1 Chaque membre de 1'assemblée A AUTANT DE VOIX QU'IL
POSSEDE ET REPRESENTE D'ACTIONS, sang limilulion, sauf duns les assemblées
générales constitutives ou 3 carnctiére conglilutifl dans lesquelles
chaque actionnaire ne peul disposer de plus de dix voix. Le mandataire
dispose des voix de son mandanl dans les wmémes condilions et la méme

limite.

13.8.2 La socielé ne peul valablemenl voter avee les actions
achetées par elle dans les corxlilions des arlicles 217, 217-1 et 217-2 de
la loi.

13.8.3 11 n'est pas Lenw comple de ces actions pour le
calcul du quorum.

13.9 Proceés-verbaux

13.9.1 Les délibérations de 1'ussemblée géndrale sont
constatées par des proces-verbaux signés par les membres du bureau et
contenant toutes les indications prévues par 1l'article 149 du décret.

13.9.2 Ces procés-verbaux sonl inscrils sur un registre
spécial tenu ainsi qu'il est dit O 1'arlicle 9.3.1 ci-dessus.

13.9.3 Les copies ou exltrails de ces proctés-verbaux sont
signés par le Prdsident du conseil d’adminislration ou par un administrateur
exergant les fonctions de dirccteur géndenl.

13.9.4 Ils pecuvenl c¢gulewent 8Lre signés por le secrétaire
de l'assemblée.

13.10 Autorité de l'asscmblée

L'assemblée générale, rdégulicrement conslituée, représente
L'UNIVERSALITE DES ACTIONNAIRES ; ses délibdrations, prises conformément
3 la loi et aux statuts, OBLIGENT TOUS LES ACTIONNAIRES, méme absents,

dissidents ou incapables.



Article 14 - ASSEMBLEES GENLRALES ORDINAIRCS

L
L)

14.1 Composition

14.1.1 L'assemblée géndrale urdinaire dail, pour délibérer
valablement, étre composde d'un nombro d'acliommaices représentant le
QUART AU MOINS des actions ayanl le droil de vote ; & délaut, l'assemblde

est convoquée 3 nouveatr.

14.1.2 Dans celle secomndde réunion, les décisiong sont
valablement prises QUEL QUE SULT LL NOMBRIL DOACT LONS RLPRESENTEES mais

elles ne peuvent porter que sur les questions figurant 3 1'ordre du jour
de la premiére réunion,

14.1.3 Les délibérations sonl prises i LA MAJORITE DES VOIX
dont disposent les actionnaires présents o representids, -

14.2 Attributions

L'assemblée géndrale urdimmire entend les rapports du conseil
d'administration et du ou des commissaires aux conples cl elle discute,
approuve et redresse les comptes, Fixe les dividendeg et les jetons de
présence, nomme ou révoque les administrateurs et les commissaires aux
comptes, leur donne quitus de leur mission, ratifie les cooptations
d'administrateurs, statue sur les conventions soumisesn 3 autorisation,
couvre la nullité des convenlions coneluns oo amtorisalion, confore
au conseil d'administration les sutorisalions pour les actes excédant
les pouvoirs qui lui sont alttribucds ot déljbére sur Loutes propositions
portées 3 son ordre du jour ct qui ne sant pags de 1o compétence de
l'assemblde générale extraordinaire.

Article 15 - ASSEMBLELS GENLBALLS UXTRAURDINAIRES

15.1 Coiposition
15.1.1 Les assenbldes générales exlroordinaires ne sonk
régulierement constitudes ¢t ne dJdiéliberenl valablement qu 'autant qu’elles

sont composées d'aclionmaires représentant. LA HOITIE DES ACTIONS ayant
le droit de vote sur premiére convocalbion et LE QUART desdites ackions

sur deuxiéme conveocation.

15.1.2 A défaut de ce quorum, la deuxicme assemblée peut
étre prorogée de deux mois au plus ; elle délibore avee le méme quorum,

15.1.3 Les décisions sont prises A LA MAJORITE DES DEUX
TIERS des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentés,

15.2 Attributions

4

15.2.1 L'assemblée générale extruordinnire peut modifier les
statuts dans toutes leurs dispositions, i condition de ne pas augmenter
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les engagements des actionnaires, sous réserve de 'obligalion faite aux
actionnaires d'acheter ou de vendre des rompus, en cas de regroupenent

. . - 1 . .
d'actions, d'augmentation ou réduction de vapital, de fusion ou de

scission.,

15.2.2 Elle peut nolamment changer la nationalité de la
société sous les conditions exprimées par la Lot ou encore, modifier
1'objet social, augmenter ou réduire le capilal social, proroger ou
abréger la durée de la socicété, décider sa fusion ou sa scission avec
une autre ou d'autres socidtés, la dissoudre par anlicipation, la
transformer en socidté de toute aubtre foraw, dans les conditions fixées
par les articles 236 a3 238 dc la loi. )

TIiRi. v

COMMISSAIRE AUX COMITLS

Article 16 - NOMINATION ET ROLE DU QU UG CONGESOALRES AUX COHPTES

16.1 Nomination

Le contrdle esl exercd, duans chagiie sociélé, par un ou plusieurs
comnissaires aux comples.

Les comissulraes aux cvouples sonb nomets pons gl exercices.

Leurs fanctions expirent apries o rédunion de 1'assenblée générale
ordinaire qui statuec sur les comples du sixiiome exerclee,

Un ocu plusieurs commigsaires aux comphbes suppléants, appelés A

renplacer le ou les titulaires, en cas de refus, d'espéehement, de demission

ou de déces, sont désignés par ]'asscmblée gidodrale ovdinaire. Les fonctions
du commissaire aux comples suppldéant appeld & remplacer le tiftulaire prennent
Fin & la date d'expiration du mndal. confié a e dernier, saul” si 1'erpéche-
~-ment n'a qu'un caractare tesporaire. Duns ce dernier cuy, lorsque l'emspéche-

-ment a cessé, le titulaire reprend ses fonelions apres la prochaine assemblée
générale qui approuve les comles.

16.2 RGle

Le ou les comnissaires aux cosploes certifient que les cosptes
annuels sont réquliers et sinciéres et donnent une imaqge fidele du résultat
des opérations de 1l'exercice écouldé ainsi que de 1a situation finnanciére
et du patrimoine de la socidété & la in de cel exerccice. -

Ils ont pour mission pereanenle, & 1'exclusion de toule immixtion
dans la gestion, de vérifier les valeurs el les documents comptables de la
société et de contréler la conformite de su corptabilité avee les réqles en
vigueur. Ils vérifient égulement la sincériké’ te la concordance avec les
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comptes annuels des informtions donndes danag o rapport de gestion ‘du conseil
' ¥ » - * -

d admln%stratlun ou du directoire, selon Je cus, el duns les documents adressés

aux actionnaires sur la situation fimanciere ot les corptes anmiels.

[ls vérifient, le cas dchéank, lu sincéritd et )a concardance
avec les comtes consolidés des inrormalions donndes dang le rapport sur la
gestion du groupe.

Les commissaires aux conptes s'ussurent que L'égalité a st
respectée entre les actionnaires.

Le commissaire aux caosples et convoqued & toutes leos assemblédes
générales et & la rdéunion du conseil d'administration aqui arréte les conptes

de 1'exercice écouléd.

Il agit, enfin, dans le cadre dog dispositions des articles
97, 158, 186, 195, 201, 202, 215, 229, 230, 25U-1 et sulvanls, 237, 341, 337
et 382 de la loi.

TITRE V]

COMPTES ET AFFECTATIUN OU RIA'TARTTITION DES BENLFICES

Article 17 - COMPTES

7.7 A 1a cldture de chaque exercice, e conseil d'administration
établit un inventaire, un coeple de résullats, un bilan et annexes qui sont
mis A la disposilion du ou des commisnnires aux comples TRINTE JOURS AU MOINS
avant la convacalion de 1tassembicde (arl. I 340 o) .3 ¢l D .243% al.1).

17.2 Le rapporl de qeslion doit dlpre teme & Lo dispusition du ou
des comnissalires aux conples, au sicge social, au moing Un mois avant la

convocation de 1 'assemblée,

17.3 Ces documents sont adressés ou communiqués aux activnnaires
ainsl qu'il a été dit ci-dessus

17.4 Ils sont élablis, claque annde, sclon les mémes Formes
et les mémes méthodes d'évaluation. ‘

17.5 TOUTE MOOIFICATION DOLIT CTRE SIGNALLL A L'ASSEMUBLEE ET

APPROUVEE PAR CELLE €I sur le vu des comples établis sclon les formes et
méthodes anciennes et nouvelles et sur rapports du conseil d'administration

et du ou des commissaires aux comptes.

17.6 Les frais de constitution doivent éLre amortis avant toute
distribution de bénéfices, ceux d'augmentation de capital au plus tard
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3. 1'expiration du cinquidme exercice social el peuvent @tre isputées sur
les primes d'éanission.

17.7 Le montant des engagements caulionnés, avalisés ou garantis
est mentionné & la suite du bilan. |

‘Article 18 - BLNEFICES

18.1 Les produils nels de chaque exercice, déduction faite des
frais génédraux et autres charges de Ia socicéld, y corpris tous amortissements
et provisions constitwisz en conformild des ulipulalions de l'article 17 ci-
dessus, constituent les bénéfices nets ou Jey pertes de l'exercice.

18.2 Le béndfice distribuahle est comstitud por le héindfice net
de l'exercice, diminué, le cas déchéanl, des perles antéricures ainsi que
des sommes 3 porter en réscrve en application de la lol oy des statuts,
et augmenté du report Lénéficliaire.

18.3 En oulre, l'asscrblde géndrale peul décider la aice en
distribution de sommes prélevées sur les reéserves dont elle a la disposition
en ce cas, la décision indique expressément les posles de reégerves sur
lesquels les prélévements sont effectucds.

18.4 Hors le cas de réduclion de capilal, aucune distribution ne
peut étre faite oux gclionmaires lorsque leg eapitaux propres sont ou seralent
3 la suite de celle-ci inféricur au monlanl du capital augmente des
réserves que la loil ou les stoluls ne permellent pas de distribuer,

18.5|£gnﬂtituli0n do reserves el rerar L ononvenu

s d by -y lieley ueaslh ey sage by = ek L | L kN R R L % T ¥ ¥r "~ 3X§

Ltassemblde générale aura o faeulld de peédlever sur le bénéfice
net de 1'exercice, avant toule répartition, les sommes qu'ells jugera
canvenable de lixer pour les povloer o un ou plusicurs fonds de réserves,
généraux gu speéciaux, ou les reporter d nouveau,

Ce ou ces lTonds de réserves peuvent élre

-~ spit ultéricurement disleiboads aux aetionnaivres ou affectés

3 l'amortissoment total ou partiel dey aclions
- soit capitalisds ou allTecldés vu rachat et 'oinwlation d'actions.

ll'

Les actions intégralement amorticy sunl renplaccdes par des
actions de jouissance conférant les mémes droits que les anciennes actlons
a 1'exception du droit au rembourscment du capital.

*

18.6 Répartition d'un dividende sux ackiomuaires

Le solde est attribué aux actimuwknires,

10.7 Les dividendes sont payés aux dpoques ot lieux fixés par
1'assemblée géndrale dans un délai mxiram de neuf mols A compter de la
cldture ae ]'exercice. o!

[.'assemblde aénérale, staluant sur les cosples annuels, peul accorder
aux actinnnaires, nour tout ou parlie du dividende distrilud, une option entre
le paiement en muméraire ou en actions nouvellns & émebbre dans les conditions

visdes aux articles L. 351 & 353 nouveaux.

v
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Acunptnu sSur ﬁividnnﬂqg

Lorsqu'un bilan dtabli au GOV ot iy bir Pin o ] 'exercioe et certifiéd
rtifi

“par- un commigsaire aux comles fajt spparaflre aque la socidlé, deputs la cléture

de 1l'exercice précdédent, apres constilulion des amor| lssements ot provisions
nécessaires et ddduction raite q'it oy a liea des portes anbéricures ainsi que
(des sommes a porter en réserve en application de 1o Joi, o réulise un bénéfice,
11 peut 8tre distribué des acorples sur dividerades avant V'opprobation des
comples de 1'exercice. Le montanl de con Aol es ne peul, oxcéder le mantant
du bénéfice défini au présent alinda. 115 sond repartia sur décision dg -
conseil laquﬂ;lﬁ en Fixe le monlanl el Jo ke de repartition, Cao montant,
g'il s'agit d’actions admises 2 1o cobe officielle ou Nigurant. au relevé
quotidien des valeurs non admisns it 1o cole, ne peul Blee infédriour au mininum
Fixd & 1'article 245-1 du déeret du 23 e 177,

Tout acarmpte distribud on violalion e e gqul précads, ast oun
dividencde Fictif,

Publicitd clesy corples el

*ans le mois qui suil lear approbation pae 1 'agsemhlde nendral e
des actionnnires, la socidlé doil deposer ao Gret e da ritang)  de Commerce
de son siége social :

- les Cﬂﬂ]ltﬂﬂ HI'IHUHIH, fo I'Hmull'l the- 111'::I i”“, foe r“l’l””-‘t du conseil
de survelllance, le cas édchéant el | Fappor! o duoon des commi ssaires g conptes
éventuellemﬂnt Cﬂﬂp]éi,l": e leurs aobsereal Lok e e el Dicael )onae: -'ili‘llﬂl‘tl".l-ifi
par l'assemblde aux corples & elle prosentdyg

- la proposition d'atteotal ion du resaltal el 1 l'l"::ulul.i.my d'aflfec-
~tation votde

~ les comples consolideés ¢f e rapparl dos comi ssai res sur ces
comples si les actions sont inscrites o La ol ol licie] e,

En cas de refus dlapprotal ion deg vosplen aoonels, une cupie de
la-‘délibération de 1 'asserblde oyl deposee dans Lo omfme délai . en doubl e
exenplaire. |

* £n outre, gsi les arlion vietwnend G alre inserites en tout ou en
partie a la cote officielle des bourses de viddeurs ou 51 e capLlal social est
ou vient & &tre diétenu pour plus de moilis direcloment (oo irefi rectement par
une ou plusieurs aukres socidlbés dool Jes aclions sonl inserites & 1 cote
officielle, et que, en outre, le bilan dépasse 200 willions de Mrancs ou la
valeur d'inventuire ou lo voaleur boursicre do porlefiuille exceode 2 millions
de francs, la suciédlé doil effoctuer 1o publicite prévae par les articles
295 &4 299 du décret du 23 mrs 19n7. :
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TITRE VII

CAPITAUX PROPRES INFERIFING A LA HGTTH. DU CAPLTA
—_— ) T RN A A T

DISSOLUTION - LIQUIDATION -~ CONTLCSTATIONS
_-'__.'-'H__-—-__.__—______

Article 19 - CAPITAUX PROPRFS INFCRITIRG A LA HOTTIE DU CAPTTAL
‘_‘__-_———___———_—-___—-—“_—-_________-_—___

19.1 51 du fait des pertes constatées dans les documents conptables,
les capitaux propres de la socidté devienncnt inférieurs d la mitié du capital,
le conseil d'administration et, a son défaut, lec commissaire aux comtes,
est tenu DANS LES QUATRE MOIS qui suivent 1 tapprobation des comptes ayant
fait apparaftre cette perte de consulter les actionnaires 3 1'effet de décider
3 la mojorité exigée pour la modification des statuts s'1l y a lieu 3
dissolution anticipde de la sociéts. o

139.2 5i la dissolution de la socidéké n'est pas prononcée & la me jorité
requise, la société est tenue AU PLUS TARD A LA CLOTURE DU DEUXIEME EXERCICE

suivant celui au cours duquel la canslalation des pertes est intervenue et,

sous réserve des dispositions de l'article 71 de 1a loi Ju 24 Juillet 1966,

de réduire son capital 'un montant au moing Gagal 4 celui des pertes qui n'ont
pu étre iﬂDUtéES sur les I‘éEE[‘VEﬁ, Hi, dans co tlﬁlﬂi, 1 e nn”itnux propres n'ont
pas éte reconstituds & concurrence d'une valenr au medns ¢oinle A lu moitié du

capital soncial. |

19.3 Dans les deux cas, la riésolution --- adoptée par les actionnaires
est publiée conforménent 3 la loi.

19.4 A défaut par le conseil d'administrution ou le commissaire aux
corples de provoquer une décision ou si les actionnaires n'ont pu délibérer
valablement, toul intéressé peut intenter devant le Tribunal de Commerce une

action en dissolution de la sociéts. |

19.5 Dans tous les cas, le Tribunal peut accorder un délai maximal

.de six mois pour régulariser la situation : il ne peut prononcer la dissolution

si, au jour ol il statue sur le fonds, cette régularisation a eu lieu.

Article 19 bis - DISSOLUTION - LIQUIDATION

19.1 bis A 1'expiration du terme Fixé par les statuts, ou en cas de
dissolution anticipée pour quelque cause que ce soit, 1'assembléde :générale, ou,
le cas échéant, le Tribunal de Commerce, réqle le mode de liquidation, nomne
le ou les liquidateurs et fixe leurs pouvoirs.
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19.2 bis Sous réserve des restrictions prévuos pat les articles 394

et 395 de la loi, les liquidalteurs auront log pouvolrs les plus étendus 3
l'effet de réaliser, méme 3 l'amiable, toul 1'actif de la socidlé et d'dteindre
son passif. Ils pourront, en vertu d'une délibération de l'assemblée générale

extraordinaire, faire l'apport ou consenltir la cession Je la totalité de ses
biens, droits, actions et obligations de la sociéte dissoute.

19.3 bis Le produit net de la liquidatijon apras le reglement du péésif
est enployé & rembourser complétement le capilul libéré et non amorti des
actions, le surplus est réparti, en capeces ou en titres, entre les
actionnaires.

Article 20 -~ CONTESTATIONS

20.1 Toutes contestations qui peuvenl s'dlever au cours de l'existence
de la sociétéd ou apréds sa dissolulion, pendant le cours des opcrations de
liquidation, soit entre les actionmires ot l: soclité, soit entre les
actionnaires eux-mdmes relativement aux affuives socinles ou & l'exécution des
des dispositions statutaires, sont soumises & deux orbitrns respectivement
choisis par chacune des parties.

20.2 A défaut par l'une des parties de désigner son acbitre dans les
15 jours de la mise en demeure qui lui en est adresssoe par l'autre partie,
celle-ci fait procéder a cette nomination par Monsieur le Peédsident du Tribunal
de Commerce du lieu du sitge social, par voie d’ordontvince rendue sur simle

requéte.

20.3 Dans les trente jours qui suivent la désignation du dernier arbitre

nommé, les parties doivent saisir les arbitres du litiqe par un COMmIromis
établi d'un commun accord entre elles ; & défaut, les arbitres se saisissent
aux-mémes du litige, convoquent les parties el dressent un procés-verbal signé
par eux et par les parties ou par 1'une d'elles sculement si 1'autre fait

défaut, lequel proceés=-verbal vaut compromis.

20.4 En cas de désaccord entre cux, el pour les épiartager, les arbitres
s'adjoignent un tiers arbitre, choisi par eux ou désigné par le Président du
Tribunal de Commerce du lieu du sitge social, par voie d'urdonnance rendue sur

simple requéte des deux arbitres ou de 1'un d'cux.

20.5 Les arbitres ont les pouvoirs les plus étendus pour trancher comme

amiables compositeurs les questions qui leur sont soumises ou dont ils se sont
saisis ainsi qu'il a é&té dit ci-dessus, sans avoir A obscrver les régles de

droit et les formes de la procédure.

20.6 Ils rendent leur senlence EN DERNIER RESSORT.
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TITRE VIII .

DISPOSITIUNS DIVERSES

Article 21 - DELAIS

Tous les délais stipulés aux présents statuts ne sont plus des déluais

[

francs.
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SOGEFI

S.A. au capital de 1.2680.000 Francs
Siége social : MERIGNAC (Gde) Z.I. du phare
27, rue Alessandro Volta

R.C.S. BORDEAUX B 310 776 299

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
DU 13 JUILLET 1994

Le 13 juillet 1994 a 11 heures, au siége social & MERIGNAC (Gde) Z.I. du Phare, 27,
rue Alessandro Volta, les actionnalres de la Société “SOGEF!", Société anonyme au capital de
1.260.000 de Francs, divisé en 4.200 actions, se sont réunis en assemblée générale extraordinaire.

Toutes les actions étant nominatives, la convocation a été faite par lettre
recommandée adressée a chaque actionnaire.

Les membres de I'assemblée ont émargé la feuille de présence en entrant en séance,
tant en leur nom qu’en qualité de mandataire.

L'assembiée est présidée par le Président du conseil d’administration, Monsieur Henri
CASSQUS.

Sont scrutateurs de I'assemblée, les deux membres disposant du plus grand nombre
de voIix et acceptant cette fonction :

- Monsieur Alain BARON et Madame Bernadette CASSOUS

Le bureau de 'assembiée désigne pour secrétaire :

- Mademoiselle Valérie CASSOUS.

La feuille de présence est vérifiée, puis arrétée et certifiée exacte par le bureau qui
constate que les actionnaires présents ou représentés possédent la totalité des actions formant fe
capital. L'assemblée peut en conséquence, valabliement délibérer.

Le Président met a la disposition des actionnaires :

- un exemplaire des statuts de la société,

- une copie de ia lettre recommandée de convocation adressée a chaque actionnaire,

- la copie de la lettre de convocation du Commissaire aux comptes et du
Commissaire aux apports et a la fusion, avec les avis de réception,

- la feullle de présence de I'assemblée et les procurations données par les
actionnaires représentés.

Il dépose également les documents suivants, qui vont étre soumis a 'assemblée :
- le rapport du conseil d’administration,
- les rapports du Commissaire aux apports et & la fusion,






- le texte du projet des résolutions.

Le President rappelle que le rapport du conseil d’administration, le projet des
résolutions, ainsi que tous autres documents et renseignements visés aux articles 168 de la loi et 135
du decret sur les sociétés commerciales, ont été tenus a la disposition des actionnaires au siege

social, depuis la convocation de 'assembiée, et la liste des actionnaires pendant les guinze jours qui
ont précédé la présente réunion.

A la demande du Président, I'assembiée lui donne acte de ses déclarations.
Le Président rappelle I'ordre du jour :

- rapports du conseil d’administration et du commissaire aux apports et a la fusion :

- approbation du contrat de fusion absorption prévoyant 'absorption de la société anonyme TEMSOL
ENTREPRISES au capital de 4.600.000 Francs, dont le sidége social est 8 MERIGNAC (Gironde) Z.l.
du Phare, rue Alessandro Volta, immatriculée au RCS de BORDEAUX sous le numéro B 459 202 628:

- approbation de I'apport fusion, de son évaluation et de sa rémunération. Augmentation de capital
en consequence, fixation des montants de la prime de fusion et du boni de fusion - Affectation de la
prime de fusion et du boni de fusion :

- Augmentation de capital par incorporation A I'effet de le porter & 40.000.000 de Francs de la somme
de 22.285.472,17 Francs prélevée sur le compte Réserve Ordinaire, de la somme de 16.357.378
Francs, prélevée sur le compte "Boni de fusion®, de ia somme de 91.449,83 Francs prélevée sur le
compte "Prime de fusion®. Elévation corrélative de la valeur nominale des 4.019 actions.

- Modification des articles 6-1 - APPORTS - et 6-2 - CAPITAL SOCIAL, des statuts :

- Modification de la dénomination sociale, création d’'un nom commercial et corrélativement
modification de l'article 2 des statuts intitulé - DENOMINATION SOCIALE :

- Pouvoirs a donner.

Puis | donne lecture du rapport du conseil d'administration, des rapports du
commissaire aux apports et 3 la fusion.

Enfin, la discussion est déclarée ouverte.

Personne ne demandant la parole, le Présiklent met successivement aux voix les
résolutions suivantes, qui sont & I'ordre du jour :

PR RE R LUTION

L'assembiée générale extraordinaire, aprés avoir entendu la lecture du rapport du
consel, des rapports du Commissaire aux apports et a la fusion, reconnalt avoir pris également
connaissance du contrat d’apport-fusion, signé le 29 avril 1994, avec la société anonyme TEMSOL
ENTREPRISES, au capital de 4.600.000 Francs, dont le siége social est 4 MERIGNAC (Gde) Z.1. du
Phare, rue Alessandro Volta, immatriculée au RCS de BORDEAUX sous le numéro B 459 202 628 et
identifiée a 'INSEE sous le numéro SIRET 459 202 628 00010 aux termes duquel la société TEMSOL
ENTREPRISES fait apport fusion, placé sous le régime juridique des fusions-scissions, conformément
a la faculté offerte par I'article 387 de la ol du 24 Juillet 1966 sur les société commerciales et sous
le régime fiscal des fusions-scissions, résultant :

- d’'une part des dispositions des articles 816, 817 et 817 A du Code Général des
Impdts, en matiére d’enregistrement,






- d’autre part des dispositions des articles 210, 210 A et 210 B du Code Général des
Impdts, en matiére d'impdts sur les sociétés,

a la société SOGEFI, de tous les éléments actifs et passifs, droits et valeurs sans exception, ni
reserve, constituant le patrimoine de la société TEMSOL ENTREPRISES. comprenant :

| - ACTIF DONT LA TRANSMISSION EST PREVUE
1 - Eléments in l

Le droit d’occupation & 'intérieur
d’'un ensemble immobilier situé a MERIGNAC (Gironde)
Z.l. du Phare, rue Alessandro Voita, constituant ie
lieu de son siege social évalué pour mémoire, ci MEMOIRE

2 - Eléments corporels

Un terrain d’'une supeificie d’'un
hectare quatre vingt huit ares vingt cinq centiares
situé a BRUGES (Gironde) lieudit Campilleau, cadastré
section B, numéro 78, confrontant :
- d'un coté A la Jallére
- d'un autre cité a ia voie de chemin de fer
- et du demier cité au chemin de Macau
pour une valeur de DEUX CENT VINGT CINQ MILLE FRANCS, ci 225.000,00 F

3 - Les titres de participation au capital
des sociétés ci-apres désignées :

- DEUX CENT CINQUANTE actions de la
SA SOGASIG pour mémoire, ci MEMOIRE

- DOUZE actions de la BANQUE CORPORATIVE
DU BATIMENT ET DES TRAVAUX PUBLICS pour une valeur de

TROIS MILLE TROIS CENTS FRANCS, ci 3.300,00 F

- MILLE SEPT CENT QUINZE actions de la SA
TEMSOL INTERNATIONAL pour une valeur de DEUX MILLIONS
DEUX CENT QUATRE VINGT TREIZE MILLE TROIS
CENTS FRANCS, ci 2.293.300,00 F

- CINQUANTE actions de la SA FOYER
DE LA GIRONDE pour une valeur de DOUZE MILLE CINQ CENTS
FRANCS, ci 12.500,00 F

- VINGT actions du C.C.M.E. pour une
valeur de HUIT MILLE FRANCS, ci 8.000,00 F

- QUATRE VINGT DIX HUIT parts sociales
de la SNC ATLANTIQUE GUYENNE pour une valeur de DEUX CENT
SOIXANTE QUATORZE MILLE QUATRE CENTS FRANCS, ci 274.400,00 F

- QUATRE VINGT MILLE NEUF CENT CINQUANTE
NEUF ACTIONS de la SA TEMSOL pour une valeur de SEIZE MILLIONS
NEUF CENT QUATRE VINGT DIX MILLE CENT
TRENTE CINQ FRANCS, ci 16.990.135,00 F

- CINQUANTE MILLE parts sociales de la SCI
AQUITEM, pour une valeur de SIX MILLIONS CINQ CENT TRENTE
SIX MILLE NEUF CENTS FRANCS, ¢l 6.536.900,00 F

A repotter, ci 26.343.535,00 F
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Report 26.343.535,00 F

- CENT parts sociales de la BANQUE
POPULAIRE DU SUD-OUEST pour une valeur de CINQ MILLE
CINQ CENTS FRANCS, ci 5.500,00 F

4 - Le compte "Dépdts et cautionnements”
pour une valeur de DIX SEPT MILLE CINQ CENT SOIXANTE CINQ
FRANCS SOIXANTE DEUX CENTIMES, ci 17.565,62 F

5 - Le compte "Clients” pour une valeur de
DEUX CENT CINQUANTE SIX MILLE SEPT CENT QUATRE VINGT
SEIZE FRANCS SOIXANTE QUINZE CENTIMES, ci 256.796,75 F

6 - Le compte "Autres créances” pour une
valeur de UN MILLION SIX CENT CINQUANTE HUIT MILLE SIX CENT
SOIXANTE TROIS FRANCS SOIXANTE SIX CENTIMES, ci 1.658.663,66 F

7 - Le compte “Valeurs mobilieres de placement”
pour un montant de CINQ MILLIONS de FRANCS, ci 5.000.000,00 F

8 - Les disponibilités pour
SEPT MILLIONS CENT DEUX MILLE NEUF CENT QUATRE VINGT DIX
FRANCS VINGT SEPT CENTIMES, ci 7.102.990,27 F

Total de I'actif, ci 40.385.051,30 F

R Ak s e S . . . -y
I S N sl s e . .. -

Il - PASSIF DONT LA TRANSMISSION EST PREVUE

La socieété SOGEFI bénéficiaire des apports, prendra en charge et s’obligera au lieu
et place de la société apporteuse, a acquitter le passif de cette derniére, comprenant :

1 - Les emprunts aupres d’établissements de
credit pour un montant de QUATRE VINGT DIX HUIT MILLE TROIS
CENT CINQUANTE HUIT FRANCS, ci 98.358,00 F

2 - Les emprunts et dettes financiéres diverses
pour TROIS MILLIONS NEUF CENT CINQUANTE CINQ MILLE
DEUX CENT TREIZE FRANCS QUINZE CENTIMES, c¢i 3.955.213,15 F

3 - Le compte "Autres dettes” pour un montant
de CENT CINQUANTE SEPT MILLE CINQ CENT CINQUANTE
SEPT FRANCS SOIXANTE DOUZE CENTIMES, ci 157.557,72 F

4 - Constitution d’un compte courant spécial
d’'un montant de QUATRE VINGT DIX SEPT MILLE SIX CENT QUATRE VINGT
SIX FRANCS, ci 97.686,00 F

Le montant total du passif de la société TEMSOL
ENTREPRISES dont la transmission & la société SOGEFI est prévue,
est ainsi retenu pour QUATRE MILLIONS TROIS CENT HUIT
MILLE HUIT CENT QUATORZE FRANCS QUATRE VINGT SEPT
CENTIMES, ci 4.308.814,87 F






- ACTIF NET DONT LA TRANSMISSION EST PREVUE

La valeur brute de l'actif net
apporté s'établissant & la somme de 40.385.051,30 F

et le passif a prendre en charge
ressortant a 4.308.814,87 F

La valeur nette de I'apport fusion
de la Société TEMSOL ENTREPRISES s'établit a 36.076.236,43 F

Il - CONDITIONS DES APPORTS

1 - Propriété et jouissance de l'actif - transmission du passif

a) La Société SOGEFI, aura la propriété et la jouissance des biens et droits de la
Société TEMSOL ENTREPRISES, en ce compris ceux qui auraient été omis, soit aux présentes, soit
dans la comptabilité de cette société, a compter du jour ol ces apports seront devenus définitifs par
suite de la réalisation définitive de la fusion.

Ainsi qu'il a été indigué dans les déclarations générales figurant en téte des
présentes, le patrimoine de la société absorbée devant étre dévolu dans son universalité et dans I'état
ou il se trouvera a la date de réalisation de la fusion, le résultat net des opérations actives et passives
dont les biens apportés auront pu faire I'objet entre le 1er Janvier 1994 jusqu’au jour de la réalisation
définitive de la fusion, sauf dissolution anticipée ou prorogation éventuelle, appartiendra a la Société
SOGEFI| bénéficiaire des apports.

b) 'ensemble du passif de la Société TEMSOL ENTREPRISES a la date de la
réalisation définitive de la fusion ainsi que I'ensemble des frais, droits et honoraires, y compris les
charges fiscales et d’enregistrement occasionnées par la dissolution de la société absorbée, seront
transmis a la société absorbante. |l est précise :

- gue la société bénéficiaire de I'apport assumera l'integralité des dettes et charges
de la société apporteuse, y compris celles qui pourraient remonter a une date antérieure au ter
Janvier 1994 et qui auraient été omises dans la comptabilité de la société absorbée,

- et que s'il venait & se révéler ultérieurement une différence en plus ou en moins
entre le passif pris en charge par la Société SOGEFI et les sommes effectivement réclamées par les
tiers, la société absorbante serait tenue d'acquitter tout excédent de passif sans recours ni
revendication possible de part ni d’autre.

2°) Charges et conditions générales des apports

a) La Société TEMSOL ENTREPRISES s'interdit formellement jusqu’a la réalisation
définitive de la fusion, - si ce n’est avec I'agrément de la Société SOGEF! - d’accomplir aucun acte
de disposition relatif aux biens apportés et de signer aucun accord, traité ou engagement quelcongque
la concernant sortant du cadre de la gestion courante, et en particulier de contracter aucun emprunt,
sous quelque forme que ce soit,

b) Au cas ol la transmission de certains contrats ou de certains biens serait
subordonnée a accord ou agrément d’'un cocontractant ou d'un tiers quelconque, la Societé TEMSOL

ENTREPRISES sollicitera en temps utile les accords ou décisions d’agrément nécessaires et en
justifiera a la Société SOGEFI.






Elle effectuera, s'il y a lieu et en temps utile, toute notification, notamment celles
necessitées par I'existence éventuelle de droits de préemption et toutes démarches aupres de toutes

administrations qui seraient nécessaires pour fa transmission des biens dont elle sera propriétaire au
jour de la réalisation de la fusion.

Monsieur Henri CASSOUS, au nom de la Société SOGEFI déclare accepter
expressément les conséquences d’un refus éventuel d’agrément de la société absorbante par les
socigtes dont les titres font partie de I'apport, de méme la société SOGEF| supporterait toutes les
consequences pécuniaires pouvant découler d’un refus d'agrément par ses actionnaires de I'un
quelconque des actionnaires de la société absorbée. L'apport porterait & défaut sur la valeur des
droits sociaux si I'autorisation de transmission n'était pas donnée.

Si le titulaire d'un droit de préemption exergait son droit, A I'occasion de la fusion,
celle-ci ne serait pas remise en cause et la société absorbante aurait droit au prix quelle que soit la

différence en plus ou en moins entre ce prix et I'évaluation donnée au bien préempté dans les
opérations de fusion.

c) La Société SOGEFI prendra les biens et droits apportés par la Société TEMSOL
ENTREPRISES dans leur consistance et leur état lors de la réalisation de la fusion sans pouvoir
exercer quelgues recours que ce soit, pour queique cause que ce soit, contre la société apporteuse,
notamment pour vices de construction, dégradation des immeubles, mitoyennetés, mauvais état du
soi ou du sous-sol, erreur dans les désignations, contenances, inventaires ou évaluations.

La Sociéte SOGEFI bénéficiera de toutes subventions, primes, aides, etc.... qui ont
pu ou pouiront étre allouees a la Société TEMSOL ENTREPRISES. Elle accomplira toutes les
formalités qui seraient nécessaires a I'effet de régulariser a transmission & son profit des biens et
droits apportés, et de rendre cette transmission opposable aux tiers, notamment celles relatives 3 la
transmission des terrains et constructions.

d) La Societé SOGEFI sera débitrice des créanciers de la Société TEMSOL
ENTREPRISES, aux lieu et place de celle-ci sans que cette substitution entraine novation a I'égard
des creanclers. Les créanciers de la Société TEMSOL ENTREPRISES, dont la créance est antérieure
a la publicité donnée au projet de fusion, pourront faire opposition dans le délai de 30 jours francs
a compter de la dermiére publication de ce projet. Conformément aux dispositions légales et
reglementaires en vigueur, I'opposition formée par un créancier n'aura pas pour effet d'interdire la
poursuite des opérations de fusion.

La Société SOGEFI supportera en particulier tous impéts, primes d’assurances,
contributions, loyers, taxes diverses, ainsi que toutes les charges quelconques ordinaires ou
extraordinaires qui grévent ou pourromt grever les biens apportés ou sont inhérents a leur propriété
ou leur exploitation.

La Société SOGEFI fera également son affaire personnelle aux lieu et place de la
Sociéte TEMSOL ENTREPRISES sans recours contre cette derniére pour quelque cause que ce soit
de I'exécution ou de la résiliation & ses frais, risques et périls de tous accords, traités, contrats ou

engagements géeneralement quelconques qui auront pu 8tre souscrits par la Société TEMSOL
ENTREPRISES.

Elle reprendra toutes les instances judiciaires en cours ainsi que d'une maniére
generale tous les litiges existants.

e} Aprés la réalisation de la fusion, les représentants de la Société TEMSOL
ENTREPRISES devront a premiére demande et aux frais de la Société SOGEFI, foumir & cette
demiere tous concours, signatures et justifications qui pourraient 8tre nécessaires en vue de la
régularisation de la transmission des biens compris dans les apports, et de I'accomplissement de
toutes formalités.




FACL. ... .. - ey
Art. 905 C. G. L.
Arrété du 20 Mars 1958




3°) Conditions particuliéres relatives & la transmission des terraing et

constructions

L'apport des terrains et constructions sus-désignés, est effectué au profit de la
Société absorbante a la valeur susmentionnée et sous les charges, clauses et conditions ordinaires
et de droit en pareille matidre et sous celles ci-aprés exprimées.

a) Le t t roprigté. Pri ion

Le transfert de propriété au profit de la Société absorbante et la prise de possession
des terrains et constructions apportés s’opérera a l'issue de I'assembiée générale extraordinaire qui
rendra définitive la fusion absorption de la Société TEMSOL ENTREPRISES par la Société SOGEF!.

b) Qbligation de | igté¢ TEM NTREPRISES

Il est garanti a la Société absorbante la propriété et la jouissance des biens apportés,
laquelle supportera dans les conditions habituelles en pareille matiére, la responsabilité des servitudes
non apparentes qui n'auraient pas été révélées a la bénéficiaire de I'apport.

La Sociéte TEMSOL ENTREPRISES, ainsi que Monsieur Alain BARON [y oblige, fera
les déclarations relatives & toutes les inscriptions, transcriptions et charges de toute nature pouvant
grever lesdits terrains et constructions.

c) Obligations de la Société absorbante
La Société SOGEFI, ainsi que Monsieur Henri CASSOUS I'y oblige, devra :

- Prendre les terrains et constructions apportés dans I'état ol ils se trouvent
actuellement, ou dans celui ol ils se trouveront le jour de I'entrée en jouissance, avec toutes leurs
aisances, tous droits et tous immeubles par destination pouvant y étre attachés, sans recours contre
la Société TEMSOL ENTREPRISES, pour quelque cause que ce soit, et notamment pour raison de
mitoyenneté, communauté, mauvais état du sol, du sous-sol, et des constructions ou plantations s'i
en existe, vices mémes cachés, présence aussi d’'insectes ou de parasites du bois, erreur dans la
désignation ou dans la superficie indiquée, la différence entre ces contenances et celles réelles
excedat-elle un vingtidéme en plus ou en moins devant faire le profit ou la perte de la Société SOGEFI.

- Souffrir les servitudes passives, apparentes ou occultes, révélées par la Société
TEMSOL ENTREPRISES, continues ou discontinues, de toute nature pouvant grever les terrains et
constructions apportes sauf & s'en défendre et a profiter de celles actives, le tout, s’il en existe & ses
risques et périls, sansg aucun recours contre la Société TEMSOL ENTREPRISES, et sans que la
présente clause puisse donner & qui que ce soit, plus de droit qu'l n'en aurait en vertu de titres
régutiers et non prescrits ou de ia 10i.

- Acquitter a compter du jour cl-aprés fixé, de la prise de possession réelle, les
impdts, contributions et charges de toute nature grevant ou pouvant grever les terrains et
constructions apportés.

- Faire son affaire personnelle s'il y a lieu de tous abonnements, contrats et traités,
qui pourraient exister pour le service des Eaux, du Gaz et de I'Electricité, et du Téléphone, et faire
opérer les mutations dans les pius brefs délais.
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- La Société SOGEF| continuera si bon lui semble, 'assurance contre I'incendie, en
cours, dont les frais de résiliation seront & sa charge.

- Respecter et exécuter éventuellement, toutes les clauses et conditions de tous

reglements de copropriété, reglement de Iotissement et cahier des charges pouvant concerner les
terrains et constructions appottés.

4°) Conditions particulieres - Régime fiscal - Déclarations fiscales

1/ - Pour la perception des droits d’enregistrement, Monsieur Henri CASSOUS et
Monsieur Alain BARON déclarent que la Société SOGEFI et la Société TEMSOL ENTREPRISES sont
des societes anonymes frangaises soumises a I'impét sur les sociétés et qu’elles entendent placer la
présente opération sous le régime fiscal résultant d’une part des dispositions des articles 816 du Code
Général des Impdts en matiére de droits d’enregistrement.

Et d’autre part, des dispositions des articles 210 et 210 A du C G | en matiére d'impdt
sur les Sociétés.

En conséquence, la Société SOGEFI, société absorbante, s’engage conformément
aux dispositions de l'article 210 A3du C G | ;

- a calculer les plus-values réalisées ultérieurement lors de la cession
d'immobilisations non amortissables qui lui sont apportées d’aprés la valeur qu'elles avaient du point
de vue fiscal, dans les écritures de la société absorbée,

- a réintegrer dans ses benéfices imposables, dans les conditions prévues a 'article
210 A-3d, les plus-values dégagées lors de I'apport des biens amortissables,

- & se substituer a la Société TEMSOL ENTREPRISES pour la réintégration des plus-
values dont 'imposition a été différée chez cette derniére.

2/ - D’une maniére générale, en matiére de taxe sur la valeur ajoutée, la Société
SOGEF! sera, de convention expresse, purement et simplement subrogée dans les droits et
obligations de la Société TEMSOL ENTREPRISES.

IV - REMUNERATION DES APPORTS - RAPPORT D’ECHANGE - CREATION
D’ACTIONS NOUVELLES

L'apport fusion de la Société TEMSOL ENTREPRISES sera rémunéré, compte tenu
d’'une prime de fusion fixée a TRENTE CINQ MILLIONS CENT CINQUANTE TROIS MILLE QUATRE
CENT TRENTE SIX FRANCS QUARANTE TROIS CENTIMES (35.153.436,43 F.) par I'attribution aux
actionnaires de cette société de 3.076 actions de 300 Francs chacune, & créer par la Société SOGEFI
a titre d’augmentation de son capital, de telle sorte qu'en représentation des apports nets de la
Société TEMSOL ENTREPRISES, elle n'augmentera son capital que d'une somme de 922.800 Francs
par création de 3.076 actions nouvelles de 300 Francs de valeur nominale chacune, qui seront
attribuées aux actionnaires de la Société TEMSOL ENTREPRISES, a raison de QUATRE actions
nouvelles de la société absorbante contre TREIZE actions de la société absorbée.

Il résulte du rapport d'échange ci-dessus arrété que les actionnaires de la Société
TEMSOL ENTREPRISES devraient recevoir, en rémunération de I'apport de ladite société, 3.076
actions, a créer par la Sociéte SOGEF! a titre d’augmentation de son capital, sur lesquelles 3.049
actions devraient étre attribuées a la Société SOGEFI, en raison de sa participation dans le capital
de la Societé TEMSOL ENTREPRISES.
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La Société SOGEFI, ne pouvant détenir ses propres actions, renoncera a ses droits
dans l'augmentation du capital de son propre capital, de telle sorte qu'en représentation des apports
effectués par la Société TEMSOL ENTREPRISES, il ne serait procédé qu'a une augmentation de
capital de 8.100 Francs par voie de création de 27 actions nouvelles de 300 Francs chacune, &
attribuer aux actionnaires de la société TEMSOL ENTREPRISES autres que la société SOGEFI.
Comme le consell d’administration de la société SOGEFI n'a pas agréé un actionnaire de la société
TEMSOL ENTREPRISES, propriétaire dans le capital de cette société de 27 actions lui donnant droit
a 8 actions dans le capital de la société SOGEF|, 'augmentation de capital de cette société se trouve
ramene a 5.700 Francs par la création de 19 actions a attribuer aux autres actionnaires de la société
TEMSOL ENTREPRISES.

Ces actions qui seront soumises & toutes les dispositions statutaires seront
assimilées aux actions anciennes, porteront jouissance de la date d'ouverture de I'exercice en cours
et seront immediatement négociables.

a) Montant prévu de la_prime de fusion :

L'apport net de la Société TEMSOL ENTREPRISES
a la Société SOGEFI s'élevant & ia somme de 36.076.236,43 F

A retrancher la valeur estimative

des actions de la Société TEMSOL ENTREPRISES détenues par
la Société SOGEFI, soit 35.829.054,00 F

Valeur nette 3 retenir 247.18243 F

A soustraire de cette valeur
le montant de 'augmentation effective de
capital, ci 5.700,00 F

L

Montant prévu de la prime de
fusion, ci 241.482,43 F

el — — — — — — W E—

b) Le boni de fusion ressort a :

A savoir :

- Valeur estimative de la participation

de la Société SOGEFI dans la Société TEMSOL ENTREPRISES, ci 35.829.054,00 F
- A soustraire la valeur comptable de

cette méme pairticipation, ci 19.471.676,00 F
Boni de fusion, ci 16.357.378,00 F

il est précisé que le montant de la prime de fusion et du boni de fusion indiqués ci-
dessus, sont donneés a titre indicatif, les montants définitifs devant tenir compte des imputations
éventuelles dont il est parlé ci-aprés.
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¢) Utiligation | de fusion
L'assemblée générale décide :

- de prelever sur cette prime et sur ce boni la somme de 12.834.207,70 Francs
necessaire a la reconstitution de la "Réserve Spéciale de plus-values 4 long terme existant dans les
écritures comptables de la société TEMSOL ENTREPRISES et que ia société SOGEF! doit reprendre
au passif de son bilan, en application de la réglementation fiscale en vigueur,

- d'autoriser le consell d’administration de la Société SOGEFI & doter ia Réserve
Légale de la somme nécessaire pour la porter au dixidme du capital du nouveau capital aprés fusion,
cette dotation pouvant étre prélevée sur le montant de la "Réserve Spéciale de plus values a long
terme” reconstituée comme il est dit ci-dessus ;

- d'autoriser le consell d’administration de la société SOGEFI a imputer, s'i le juge
utite sur cette prime et ce boni Fensemble des frais, droits, impdts et honoraires occasionnés par la
presente fusion ainsi que ceux consécutifs & I'augmentation de capital et A la réalisation de }a fusion:

- d'autoriser, en tant que de besoin, 'assembiée générale ordinaire des actionnaires
de la sociéte SOGEF! a donner & la prime de fusion ou au solde de celle-ci et au boni, aprés les
imputations ci-dessus toutes autres affectations autres que I'incorporation au capitai ;

- d'autoriser, en tant que de besoin, I'assemblée générale extraordinaire des
actionnaires de la société SOGEF| & procéder éventueliement & une incorporation au capital de tout
ou partie de la prime de fusion et du boni de fusion.

Sur le plan fiscal, les divers prélévements et imputations éventuellement pratiqués
sur fa prime et sur le boni seront censés étre effectués par priorité sur la partie de Ia prime et du boni
correspondant aux reserves de la société apporteuse.

Apres avoir pris connaissance des rapports du conseil d’administration, du
commissaire aux apports et a la fusion désigné par le Président du Tribunal de Commerce de
BORDEAUX par ordonnance du 28 septembre 1992,

Prenant acte de la condition suspensive stipulée dans le contrat de fusion, savoir
Vapprobation et la réalisation de 'augmentation de capital résultant de I'apport fusion par décision
extraordinaire de la collectivité des actionnaires de la société SOGEFI,

Et enfin, I'assemblée générale extraordinaire de la société TEMSOL ENTREPRISES
dans sa seance de ce jour, ayanmt approuvé le projet de fusion ci-dessus visé et prononcé sa
dissolution, sous condition de la présente approbation.

Approuve ce contrat de fusion dans toutes ses dispositions, notamment I'évaluation
qui a été faite de I'apport fusion effectué et sa rémunération ainsi que les déclarations et les
enhgagements inclus dans ce contrat, confirme la décision prise par le consell d'administration en sa
seance du 25 avril 1994, de refuser I'agrément & Monsleur Jean-Frangois LEFEVERE 2 la qualité
d’actionnaire de la société SOGEFI.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité






DEUXIEME RESQLUTION

L'assemblée générale constate que par suite de I'approbation de la résolution qus
précede, le capital de la société SOGEFI est augmenté de CINQ MILLE SEPT CENTS Francs (5.700
F), par la création de 19 actions de 300 Francs chacune, entidrement libérées, la Société SOGEF!
renoncant a exercer ses droits dans I'augmentation de son propre capital, compte-tenu de ia
participation qu'elle détenait dans le capital de la société absorbée. Ces 19 actions seront assimilées
aux actions anciennes composant le capital social, soumises comme elles a toutes les dispositions
des statuts et immédiatement négociables, réparties entre les actionnaires de la société TEMSOL
ENTREPRISES, ayant, pour ceux qui ne sont pas actionnaires de la société SOGEFI, regu agrément
du conseil d'administration de cette société, en sa séance du 25 avril 1994, proportionneliement A leur
participation dans le capital de la société absorbée, dans le rapport de QUATRE actions nouvelles de
la sociéte absorbante contre TREIZE actions de la société absorbée, en sorte que selon ces

- proportions :
- Monsieur Alain BARON sera titulaire de

HUIT actions nouvelles, ci 8 actions
- Monsieur Henri CASSOUS sera titulaire de

UNE action nouvelle, ci 1 action
- Monsieur René CASSOUS sera titulaire de

UNE action nouveslle, ci 1 action

- Monsieur Paul GENDRE sera tituilaire de
UNE action nouvelle, ci 1 action

- Monsieur Jean GRUGET sera titulaire de
UNE action nouvelle, ci 1 action

- Monsieur Jean-Marie ROUX sera titulaire de
SEPT actions nouvelles, ci 7 actions

Total des actions représentatives de
'augmentation de capital de la société SOGEF! :
DIX NEUF actions, ci 19 actions

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

L'assemblée générale extraordinaire décide d’augmenter le capital social fixé a
1.265.700 Francs divisé en 4.219 actions de 300 Francs chacune a 40.000.000 Francs, par
F'incorporation audit capital d’'une somme de 22.285.472,17 Francs prélevée sur le compte de Réserve
ordinaire, d’'une somme de 16.357.378,00 Francs prélevée sur le compte Boni de fusion, et enfin d’une
somme de 91.449,83 Francs prélevée sur le compte Prime de fusion et par élévation de la valeur
nominale des 4.219 actions composant le capital social.

L'assembiée générale précise que sur la somme de 16.357.378 Francs constituant
le Boni de fusion et incorporée au capital, une somme de 12.834.207,70 Francs correspond 3 la
reconstitution de la Reserve spéciale de plus-value & long terme ayamt existé dans les écritures
compiabies de la société TEMSOL ENTREPRISES, et que par son incorporation au capital de la
societé SOGEFI, cette Réserve spéciale de plus-value a long terme, se trouve ainsi intégralement
reconstituée.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.
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UATRIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, en application des résolutions qui précédent, décide de
modifier les articles 6-1 (APPORTS) et 6-2 (CAPITAL SOCIAL) des statuts, comme suit :

Article 6 - APPORTS - CAPITAL SOCIAL

6-1 - Apports :

6.1.1 - Lors de la constitution de la société,
les associés d’origine ont effectué uniquement

des apports en numéraire a concurrence de VINGT
MILLE FRANCS, ci 20.000 F

6.1.2 - Par délibération du 8 octobre 1982,

I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires

a decidé d’augmenter le capital social d’'une somme de

QUATRE CENT MILLE FRANCS, prélevée sur fa réserve

extraordinaire, ci 400.000 F

6.1.3 - Par délibération du 31 octobre 1985,

'assemblée géncerale extraordinaire des actionnaires

a decidé d’augmenter le capital social d'une somme

de HUIT CENT QUARANTE MILLE FRANCS, par incorporation

de réserves, Ci 840.000 F

6.1.4 - Lors de l'augmentation de capital décidée par

I'assemblée générale extraordinaire du 13 juillet 1994,

il a eté fait apport par la société TEMSOL ENTREPRISES

au titre d'une fusion de ses éléments actifs et passifs,

droits et valeurs pour un montant total de TRENTE SIX

MILLIONS SOIXANTE SEIZE MILLE DEUX CENT TRENTE SIX
FRANCS QUARANTE TROIS CENTIMES (36.076.236,43 F)
'augmentation de capital se trouvant toutefois limitée

a CINQ MILLE SEPT CENTS FRANCS (5.700 F), du fait que la
société SOGEFI absorbante détenait 9.903 actions sur

10.000 actions composant le capital de la société TEMSOL
ENTREPRISES. Au résultat aprés soustraction de la valeur de

la participation detenue par SOGEFI dans le capital de la

societé TEMSOL ENTREPRISES ressortant a 35.829.054,00 Francs
la valeur nette a retenir pour le calcul définitif de la prime

de fusion et de I'agmentation de capital de la société SOGEFI

a été ramenée a 247.182,43 Francs, en sorte qu’une fois

déduite la partie affectée & I'augmentation de capital de

5.700 Francs, la prime de fusion se trouve ramenée 2

241.482,43 Francs, ci 5700 F
ie boni de fusion représentant la différence entre la valeur
estimative de la participation de la société SOGEF! dans le

capital de la société TEMSOL ENTREPRISES et la valeur comptable
de cette méme participation ressort a 16.357.378 Francs.

a reporter, Ci 1.265.700 F
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Report, ci | 1.265.700 F

6.1.5 - Lors d’'une deuxidme augmentation décidée

par ¥assemblée générale extraordinaire du 13 julilet

1994, W a été décidé I'incorporation au capital de la

somme de 22.285.472,17 Francs prélevée sur le compte de

Réserve ordinaire, de la somme de 16.357.378,00 Francs

prélevee sur le compte Boni de fusion, et de la somme de

91.449,83 Francs prélevée sur le compte Prime de fusion

soit au total la somme de TRENTE HUIT MILLUIONS SEPT CENT

TRENTE QUATRE MILLE TROIS CENTS FRANCS, ci 38.734.300 F

Total des apports composant ie capital
social : QUARANTE MILLIONS DE FRANCS, ci 40.000.000 F

6-2 - Capital social :

Le capital social est fixé a la somme de QUARANTE MILLIONS DE FRANCS, divisé
en QUATRE MILLE DEUX CENT DIX NEUF ACTIONS de NEUF MILLE QUATRE CENT QUATRE
VINGT FRANCS QUATRE VINGT ONZE CENTIMES, intégralement libérées, toutes de méme cateégorie.

Cette résolution est adoptée & I'unanimité.

INQUIEME R LUTION

L'assemblée générale décide de modifier ia dénomination sociale de la société,
laquelle sera désormais "SOGEFI T.E." et d’adjoindre a cette dénomination, le nom commercial
"GROUPE TEMSOL ENTREPRISES".

L'article 2 des statuts (DENOMINATION SOCIALE) sera rédigé comme sulit :

2 - DENOMINATION - NOM COMMERCIAL
2.1 - La dénomination sociale est :
"SOGEFI T.E."
Le nom commercial de la société est :
"GROUPE TEMSOL ENTREPRISES"
2.2 - Dans tous les actes, factures, annonces, lettres, publications et autres documents de toute
nature emanant de la société, la dénomination et le nom commercial doivent toujours 8tre précédés

ou suivis immédiatement et lisiblement des mots Société Anonyme ou des initiales S.A. et de
I'énonciation du capital soclal.

Cette résolution est adoptée & I'unanimité.
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SIXIEME RESOLUTION

L’assemblee générale donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou

d’'un extrait du procés-verbal de la présente assembiée, pour effectuer tous depdts, publications,
déclarations et formalités ol besoin sera.

Cette résolution est adoptée & I'unanimité.
Plus rien n'eétant a Fordre du jour, la séance est levée.
Le présent procés-verbal a été signé par les membres du bureau

GJJ g /w-u}me /
(]

T ENeEnieTRe

Lo R R I B WP A LA HECETTE
la DT e s R A - REHIGINAC

r [] - -

~ Dt D’ ety




FACE ANNULEE
Art. 905 C. G. L.
Arrété du 20 Mars 1958

! e —— B Y



