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@ AW PROCES VERBAL DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

{0 Société PASCO

* Société Anonyme au capital de 260.000 frs

Si¢ge social : 61, Boulevard national 92250 LA GARE
RCS NANTERRE N° B 313 651 291

GREFFE THISUNAL DE
COMMERCE DE NANTERRE

-@ DEC. 1398

DEPOT N° 3!;; f.‘ 2/

I.es membres du Conseil d'Administration se sont réunis au siege social afin de délibérer
sur 'ordre du jour suivant :

I.'AN MIL NEUF CENT QUATRE VINGT DIX HUIT
Le 24 juillet, a 10 heures,

- transfert du si2ge social de la Société PASCO
Sont présents et ont émarggé le registre des presences

e Monsieur Pascal ROYER, Président
e Madame Caroline ROYER, Directeur Général et Administrateur,
e Madame Chantal PEZE, Administrateur.

Ia séance est présidée par Monsieur Pascal ROYER, Président, lequel constatant que tous
les Administrateurs sont présents, déclare le Conseil valablement constitué et apte a
délibérer sur l'ordre du jour.

Apres avoir évoqué les raisons qui l'ont amené A envisager dans 1'intérét de la Soci¢té, le
transfert du siége social, Monsieur le Président inviie le Conseil & décider de ce transfert
en application de T'article 99 de la loi du 24 juillet 1966.

En conséquence, le Conseil décide :

- de transférer le si2ge de la Société PASCO, & compter du ler aout 1998, du :

61, Boulevard National 92250 LA GARENNE COLOMBES au 91-95 rue Sartoris
02250 LA GARENNE COLOMBES.

_ de soumettre cette décision 2 la ratification de la plus proche assemblée générale
ordinaire des actionnaires,

- de réunir une assemblée générale extraordinaire aux fins de modifier les statuts comme
suit :




L'article 4 des statuts, précédemment rédige :

Article 4 : Siége social
"Le siége social est fix€ a :
- LA GARENNE COLOMBES (Hauts de Seine) - 61 Boulevard National

I1 peut &tre transféré en tout endroit du méme département, dans un département
limitrophe par une simple décision du Conseil d'administration, sous réserve de
ratification de cette décision, par la prochaine assemblée générale extraordinaire des
actionnaires, sous réserve des dispositions l€gales en vigueur”

sera ainsi libellé :

Article 4 : Siege social

"Le sig¢ge social est fixé€ a :

- 91-95 rue Sartoris - 92250 LA GARENNE COLOMBES

11 peut &tre transféré en tout endroit du méme département, dans un deépariement
limitrophe par une simple décision du Conseil d'administration, sous réserve de
ratification de cette décision, par la prochaine assemblée générale extraordinaire des
actionnaires, sous réserve des dispositions légales en vigueur”

Tous pouvoirs sont donnés a Monsieur Pascal ROYER, Président du Conseil
d' Administration ou A son mandataire & l'effet d'accomplir ou de faire accomplir toutes
formalités publicitaires afférentes aux décisions ci-dessus adoptces.

Plus dien n'étant & délibérer, la séance est levée a 11 heures.

De tout ce qui précede, il a été dressé le présent proces-verbal qui a €t€ signé par tous les
Administrateurs pour servir et valoir ce que de droit.




Société PASCO
Société Anonyme au capital de 260.000 frs
Siege social : 91-95 RUE SARTORIS
92250 LA GARENNE COLOMBES
RCS NANTERRE N° B 313 651 291

STATUTS MIS A JOUR LE 24 JUILLET 1998
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ARTICLE PREMIER - FORME

e

La présente cociété 3 été constituée en Société 4 Responsabilité
1Limitée les 22 Juin et 4 Juillet 1978 par acte notarié établi par Maltre SALATS
Notaire & Parls.

Au terme d'une Agcsemblée Générale Extraordinaire en date du 21
Décembre 1988, il 2 sté décidé de transformer 1a Société en Société Anonyme.
Cette Société est régie par les Lois en vigueur et les présents statuts.

ARTICLE 2 - DENOMINATION

La dénomination gociale est :
"pasCcO"

Dang tous les actes et documents émanant de 1a Société et destinés
aux tiers, la dénomination doit etre précédée ou suivi immédiatement des moOts
nooeiété Anonyme' ou des {nitiales "S.A.", et de 1'énmonciation dumontant du

Capital Soclal.

ARTICLE 3 - OBJET

La Société a pour objet, en France et dans tous pays -

_ Toutes opération de création, de composition graphiques et de
photographle se rapportant directement ou indirectement ou de facon connexe & la
publicite, 1'4{mpression et le conditionnement.

Les opérations pourront svrre faites par la présente Soclété ou

. Dans le cadre du développement de la Société, toutes activiteés
juridiques, économiques, financiéres, civiles et commerciales par prise de
participation, création de filiales, 1icence de marque, franchising et toutes
opérations de quelque nature que C€ coit se rattachant & la liste ci-dessus

énonceée.

. La création ou 1'acquisition, et 1'exploitation de tous autres
fonds ou établissements de méme nature.

, Et généralement, toutes opérations {ndustrielles, commerciales ou
financieres, mobiliéres ou {mmobiliéres pouvant &€ rattacher directement OU
indirectement & l'objet social ou susceptibles d'en faciliter 1'extension ou le

développement.

-
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ARTICLE 4 - SIEGE SOCIAL

Le sidge social est fix€ a :
_ 91-95 rue Sartoris - 92250 LA GARENNE COLOMBES

Il peut étre transfére en tout endroit du méme département, dans un département
limitrophe par une simple décision du Conseil d'administration, sous réserve de
ratification de cette décision, par la prochaine assemblée générale extraordinaire des
sctionnaires, sous réserve des dispositions légales en vigueur

ARTICLE 5 - DUREE

La durée de la société est QUATRE VINGT DIX NEUF (99) ANNEES 2 compter de son

immatriculation au Registre du Commerce et des sociétés sauf les cas de prorogation ou
de dissolution anticipée.

I 'année sociale commence le ler juillet et finit le 30 juin de 'année suivante.

ARTICLE 6 - APPORTS

Toutes les actions d'origine formant le Capital initial représentent des apports en
numéraire et sont entierement libérées.

ARTICLE 7 - AVANTAGES PARTICULIERS

Les présents statuts ne stipulent aucun avantage particulier au profit des personnes
associées ou non.

ARTICLE 8 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fix¢é 2 la somme de 260 000 francs divisé en 2600 actions de 100
francs chacune de nominal, d'une seule catégorie, enticrement libérées.
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ARTICLE 9 - AUGMENTATION DU CAPITAL

Le Capital Social peut &tre augmenté suilvant décision ou
autorisation de 1'Assemblée Générale Extraordinsire par tous les moyens et
procédures prévus par les dispositions légales et réglementaires en vigueur,

En représentation des augmentations du Capital, {1 peut étre créé
des actions de priorité joulssant d'avantages par rapport & toutes autres
actions, sous réserve des dispositions légales réglementant le droit de vote.

En cas d'incorporation de réserves, bénéfices ou primes d'émission,
1'Assemblée Générale Extraorinaire statue aux conditions de quorum et de
majorité prévues pour les Assemblées Générales Ordinaires.

Les augmentations du Capital sont réalisées nonobstant l'existence
de "rompus”, les droits de souscription et d'attribution étant négociables ou
cessibles.

Dans le silence de la convention des parties, les droits respectifs
de 1l'usufruitier et du nu-propriétaire d'actions s'exercent conformément aux
dispositions légales et réglementaires.

ARTICLE 10 ~ AMORTISSEMENT ET REDUCTION DU CAPITAL
—_ - s — T e tlal

Le Capital peut €tre amorti par une décision de 1'Assemblée
Générale Extraordinaire, au moyen des sommes distribuables au sens de la Loi. La
réduction du Capital, pour quelque cause que ce soilt, est autorisée ou décidée
par 1l'Assemblée Générale Extraordinaire. Elle s'opére, soit par voie de
réduction de la valeur nominale des actions, sous réserve des prescriptions
réglementaires en vigueur, soit par réduction du nombre des titres, auquel cas,
les actionnaires sont tenus de céder ou d'acheter lesg titres qu'ils ont en trop:
ou en moins, pour permettre l'échange des actions anciennes contre les actions
nouvelles. En aucun cas, la réduction du Capital ne peut porter atteinte a

1'égalité des actionnaires. -

ARTICLE 11 - LIBERATION DES ACTIONS -~ SANCTIONS
——— e e e MY TP VNS

Les actions d'apport, celles provenant de 1'incorporation au’
Capital de bénéfices, réserves ou primes d'émission, celles provenant de:
l'utildisation de bons de souscription attachés & des obligations et celles
remlses en palement de dividende sont intégralement libérées dés leur émission.

La souscription de toutes autres actions de numéraire lors d'une.
augmentation de Capital est obligatoirement accompagnée du versement du quart au,
moins du nominal des actions souscrites et, éventuellement, de 1'intégralité de
la prime d'émission. Le solde est versé, en une ou plusieurs fols, dans un délai
maximum de cing ans & compter du jour de 1la réalisation définitive de:
1'augmentation du Capital sur appels du Conseil d'Administration aux époques et
conditions qu'il fixe. Les appels de fonds sont toujours portés a la
connalssance des actionnaires un mois avant la date fixée pour chaque versement,
soit par lettre recommandée avec demande d'avis de réception, soit par avig!
Inséré dans un journal départemental d'annonces légales du Siége Social. Les '
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versements sont effectuvés, sgoit au Siége Social, soit en tout autre endroit
indiqué 3 cet effet, Les actionnaires ont, a toute époque, la faculté de ge
l1ibérer par anticipation, mais ils ne peuvent prétendre, 3 raison des versements
par eux faits avant la date fixée pour les appels de fonds, & aucun intérét oy

premier dividende.

Les titulaires d'actions non 1ibérées, les cessionnaires précédents
et les souscripteurs sont solidairement tenuvs de la 1ibération du montant
desdites actions toutefols, le souscripteur ou l'actionnaire qul cede ses
titres cesse, deux ans apreés le virement des actions de son compte & celui du
cessionnaire, d'étre responsable des versements non encore appelés, A défaut de
l1ibération des actions 4 1'expiration du délai Ffixé par le Conseil
d'Administratinn, les sommes exigibles sont, dés lors, sans qu'il soit besoin
d'une demande en justice, productives jour par jour d'un intérét calculé au taux
1égal en vigueur. La Société dispose, contre 1'actionnaire défaillant, des

moyens de poursuites prévus par la Loi et les Réglements. '

ARTICLE 12 - FORME DES ACTIONS

Les actions sont obligatoirement nominatives et sont Inscrites su
nom de leur titulaire 3 un compte tenu par la Socilété.

ARTICLE 13 - TRANSMISSION DES ACTIONS

La transmission d'actions ne peut s'opérer 4 1'égard des tiers et
de la Société que par virement de compte a compte. Seules les actions libérées
des versements exigibles peuvent &tre admiges 3 cette formalité,

Les actions ne sont négociables qu'aprés 1'immatriculation de 1la

Société au Registre du Commerce et des Sociétés.
En cas de succession ou de liquidation de communauté de biens entre

époux, les mutations d'actions s'effectuent librement. La cession d'actions
entre vifs, & quelque titre et sous quelque forme que ce soit, est également
libre entre actionnaires ou au profit .du conjoint, d'un ascendant ou d'un
descendant de l'actionnaire titulaire des actions & transmettre,

Toutes autres cessions entre vifs, volontaires ou forcées, 32

quelque titre et sous quelque forme que ce solt, alors méme qu'elles ne
porteralent que sur la nue-propriété ou 1'usufruit, doivent, pour devenir

définitives, 8tre autorisées par le Consell d'Administration.

.

La demande d'agrément qui doit &tre notifiée 3 la Société indique,
d'une maniére compléte, 1'identité du cessionnalre, le nombre des actions dont
la cession est envisagée et le prix offert s'il s'agit d'une cession 3 titre

onéreux.

Le Conseil doit notifier son agrément ou son refus =zvant
l'expiration d'un délai de trois mois 3 cowpter de la demande. Le-. défaut de
réponse dans ce délal équiveut 3 une notification d'agrément. Le Conseil p'est
jamais tenu de faire connaltre les motifs de son agrément ou de son refus.

/
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S1 1'agrément est donné, 1la cesgion est régularisée dans Jes
conditions prévues et sur les Jjustifications requises par les dispositions en

S1 1'agrément est refusé, le Conget] d'Administration est tenu,
dans le délgi de trois mois 3 compter de ls notification du refus d'agrément, de
faire acquérir les actions par une ou plusieurs personnes actionnaires ouy non,
choisles par 1ui. I1 doit notifier sy cédant le nom des personnes désignées par
lui, 1'accord de ces derniéres et Je Prix proposé. L'achat n'est réalisé, avant
expiration du délaq Cci-dessus, que s'11 Yy & accord sur le prix,

A défaut d'accord constaté par échange de lettres ou par tout autre
moyen dans les quinze Jours de 1la notification du refus d'agrément, 1la prix est
déterminé par un expert désigné parmi ceux Inscrits sur les listes des cours et
tribunaux go{t pa&r Jles parties solt, 3 défaut d'accord entre elles, par
ordonnance du Président du Tribunal de Commerce du Siége Social statuant en lg
forme des référée et sans recours possible. Les fraig de cette expertise sont

Au cas ot le cédant refuserait de consigner la somme nécessaire lut
Incombant pour obtenir cette eéxpertise quinze Jours aprés aveir été mis en

Ll %

demeure de Je faire, 11 serait réputé avoir renonce a son projet de cession,

S1 le prix fixé par l'expert est, & 1'expiration du délal de trois
mois, mis 3 13 disposition dy cédant, l'achat esgt réalisé i moins que le cédant
n€ renonce a son projet de cession et conserve en conséquence les actions qui en
faisaient 1'objet,

Avec le consentement du cédant et gop accord sur le prix, Ile
Conseil peut également, dans 1le méme délai de trols mois 3 compter de la
netification de son refuys d'agrément, faire acheter les actions par la Société

N

i, 3 1'expiration du délali de trois mois 3 compter de 1la
notification du refus d'agrément, 1'achat n'est pag réalisé, 1l'agrément est
considéré comme donné et la cession egt régularisée ay profit du cessionnafre

”

- -

recours du Président du Tribunal de Commerce statuant en reféré, 1'actionnaire

En cas d'augmentation de Capital, 1a transmission du drofit de
Souscription ou d'attribution est libre ou soumige 3 autorisation du Congeil
d'Administration suivant Jles distinctions faites Pour la transmission des

actions elles-mémes,

51 la Soc1été a donné son consentement 4 un projet de nantdssement
d'actions dans 1les conditions prévyes ci-dessus pour 1'autorisation d'uyne

réalisation forcée des actions nanties selon leg dispositions de 1TArticle 2078,

8linéa ler du Code Civil, 3 moins qQue la Société npe préfére, apreées la cession,
racheter sans délai les dactions en vyue de rédulre son Capital.

\
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Les notifications de demandes, réponses, avis et mises en demeure
prévues au présent Article sont toutes faites par acte extrajudiciaire ou par
lettre recommandée avec demande d'avis de réception.

ARTICLE 14 ~ INDIVISIBILITE DES ACTIONS

Les actions sont Indivisibles & 1'égard de la Société. Les
propriétalres indivis d'actions sont représentés aux Assemblées Générales par
l'un d'eux ou par un mandataire commun de leur choix. A défaut d'accord entre
eux sur le cholx d'un mandataire, celui-ci est désigné par ordonnance du
Président du Tribunal dJde Commerce statuant en 7référé i 1la demande du
co-propriétaire 1le plus diligent. En cas de démembrement de la propriété d'une
action, le droit de vote attaché & l'action appartient 3 l'usufruitier dans les
Assemblée Générales Ordinaires et au nu-propriétaire dans les Assemblées
Générales Extraordinaires.

ARTICLE 15 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

La possession d'une action emporte de plein droit adhésion aux
statuts et aux résolutions réguliérement adoptées par toutes les Assemblées
Générales. Les droits et obligations attachés & l'action suivent le titre dans
quelques mains qu'il passe. Les actionnaires ne supportent les pertes qu'a
concurrence de leurs apports ; aucune majorité ne peut Ileur I1mposer une
augmentation de leurs engagements., Chaque action donne droit & une part
proportionnelle, a3 la quotité du Capital qu'elle représente dans les bénéfices
et dans l'actif social. En cas, soit d'échanges de titres consécutifs & une
opération de fusion ou de scission, de réduction de Capital, de regroupement ou
de division, soit de distributions de titres imputées sur les réserves ou liées
2 une réduction de Capital, soit de distribution ou attributions d'actions
gratuites, le Conseil d'Administration pourra vendre les titres dont les ayants
droit n'ont pas demandé la délivrance selon des modalités fixées par 1la

réglementation en vigueur,

Le <cas échéant et sous  réserve de prescriptions légales
impératives, 11 sera falt masse entre toutes les actions indistinctement de
toutes exonérations ou dImputations fiscales comme de toutes ‘taxations
susceptibles d'€tre prises en charge par la Société avant de procéder a tout
remboursement au cours de l'existence de la Société ou 3 sa liquidation, de
telle sorte que toutes les actions de méme catégorie alors existantes recoivent
la méme somme nette quelles que soient leur origine et leur date de création.

ARTICLE 16 - ACTIONS A DIVIDENDE PRIORITAIRE SANS DROIT DE VOTE

Sur décision de 1'Assemblée Générale Extraordinaire, 11 peut etre
créé, par sugmentation du Capital ou par conversion d'actions ordinaires déja
émises, des actions & dividende prioritaire sans droit de vote qui sont
elle-meémes convertibles en actions ordinalires, le tout dans les conditions et
limites prévues par les dispositions en vigueur. La Soclété a toujours la
faculté d'exiger, par une décision de l'Assemblée Générale Extraordinaire, le
rachat, soit de ls totalité de ses propres actions & dividende prioritaire sans

-

droit de vote, soit de certaines catégories d'entre elles, conformément a la
Loi.
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ARTICLE 17 - EMISSION D'OBLIGATIONS

I1 ne peut €tre créé d'obligations que par décision de 1'Assemblée
Générale Ordinaire des actionnaires. L'émission d'obligations convertibles en
actions ou d'obligations avec bons de souscription d'actions est de la

compétence de 1'Assemblée Générale Extraordinaire.

ARTICLE 18 — ADMINISTRATION DE LA SOCIETE - CONSEIL D'ADMINISTRATION -
COMPOSITION

La Socilété est administrée par un Conseil de trols membres au moins
et de douze au plus, cholsis parmi 1les personnes physiques ou morales
actlonnaires. Les administrateurs sont nommés par 1'Assemblée Générale Ordinaire
qui peut les révoquer & tout moment. Les personnes morales '~ nommées
administrateurs sont tenues de désigner un représentant permanent soumis aux
mémes conditions et obligations que s'il était administrateur en son nom propre.

Un salarié de la Société ne peut €tre nommé administrateur que s'il

-

remplit les conditions fixées par la Loi. Le nombre des administrateurs 1liés 3

la Sociéte par un contrat de travall ne peut dépasser le tilers des -

administrateurs en fonction.

Chacun des administrateurs doit, pendant toute la durée de ses
fonctions, €tre propriétaire d'au moins une action.

ARTICLE 19 - DUREE DES FONCTIONS -~ LIMITE D'AGE

La durée des fonctions des administrateurs est de six anndes

L. - — - - - am rooa

expirant & l1l'issue de la réunion de 1'Assemblée Générale Ordinaire des :
actionnalires ayant statué sur les comptes de l'exercice écoulé et tenue dans :

1'année au cours de laquelle expire le mandat. Tout administrateur sortant est
rééligible. Le nombre des administrateurs ayant atteint 1'3ge de soixante quinze
ans ne peut dépasser le tlers des membres du Conseil d'Administration. Si cette
limite est atteinte, l'administrateur le plus agé est réputé démissionnaire

d'office.

ARTICLE 20 - VACANCES - COOPTATIONS - RATIFICATIONS

En cas de vacance par déceés ou par démission d'un ou plusieurs
siéges d'administrateur, le Conseil d'Administration peut, entre deux Assemblées
Générales, procéder & des nominations & titre provisoire. Si le nombre
d'adminigtrateurs devient inférieur 3 troils, le ou les administrateurs restants

doivent convoquer Jmmédiatement 1'Assemblée Générale Ordinaire en vue de !

compléter l'effectif du Conseil. Les nominations provisoires effectuées par le
Conseil sont soumises & ratification de la plus prochaine Assemblée Générale

Ordinaire. L'administrateur nommé en remplacement d'un autre ne demeure en
fonction que pendant le temps restant 32 courilr du mandat de son prédécesseur.

ARTICLE 2] ~ PRESIDENCE ET SECRETARIAT DU CONSEIL

Le Consell élit parmi ses membres un Président qui est
obligatoirement une personne physique, pour une durée qui ne peut excéder celle
de son mandat d'administrateur. Le Conseil d'Administration peut & tout moment
mettre fin 2 son mandat. Le Président du Consell ne doit pas avoir atteint l'age
de soixante dix ans. Lorsqu'il a atteint cet &ge, 11 est réputé démissionnaire

d'office.
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S'41 le 3juge utile, le Conseil peut nommer un ou plusieurs
Vice-Présidents dont les fonctions consistent exclusivement, en l'absence du
Président, & présider les séances du Conseil ou les Assemblées. En 1'absence du
Président et des Vice-Présidents, le Conseil désigne celul des administrateurs
présents qui présidera sa réunion. Le Consell peut nommer, a chaque séance, un
secrétaire qui peut étre choisi en dehors des actionnaires.

ARTICLE 22 - DELIBERATION DU CONSEIL - PROCES VERBAUX

Le Conseil d'Administration se réunit aussl souvent que 1l'intérét
de la Société 1l'exige., Il est convoqué par le Président. Toutefois, des
administrateurs constituant au moins le tlers des menbres du Consell
d'Administration peuvent, en Indiquant 1l'ordre du jour de la séance, le
convoquer s'il ne s'est pas réuni depuis plus de deux mois ; hors ce cas,
1'ordre du jour est arrété par le Président et peut n'€tre fixé qu'au moment de
1a réunion. Les réunions doivent se tenir au Siege Social. Elles peuvent
toutefols se tenir en tout autre local ou localité indiqués dans la convocation,
mais avec le consentement de la moitié au molns des administrateurs en exercilce.
La présence effective de la moitié au moins des membres du Consell est
nécessaire pour la validité des -délibératioms. Les décisions sont prises a la
majorité des voix des membres presents ou représentés, chaque administrateur
présent ou représenté disposant d'une voix et chaque administrateur présent ne
pouvant disposer que d'un seul pouvoilr. En cas de partage, la voix du Président
de séance est prépondérante. S1 le Conseill est compose de moins de cing membres
et que deux administrateurs seulement assistent & la séance, les décisions
doivent &tre prises 3 l'unanimité. Les délibérations du Conseil sont constatées
par des procés-verbaux établis et signés sur up registre spécial ou sur des
feuilles mobilegs dans les conditions fixées par les dispositions en vigueur.

ARTICLE 23 - POUVOIRS DU CONSEIL .

Le Conseil d'Administration est investi des pouvoirs les plus
étendus pour agir en toutes circonstances au nom de la Société ; 11 exerce ses
pouvoirs dans la limite de l'objet social et sous réserve de ceux expressément
attribués par la Lol aux Assemblées d’'actionnaires. Meme si ses actes ne
relévent pas de l'objet social, la Société est engagée, si elle ne prouve que le
tiers savait que 1l'acte dépassait cet objet ou ne pouvait 1'ignorer compte tenu
des circonstances. Toutes décisions qui limiteraient les pouvoirs du Consell

d'Administration seraient inopposables aux tiers.

ARTICLE 24 ~ DIRECTION GENERALE - DELEGATION DE POUVOIRS

Le Président du Consell d'Administration assume, sous sa
responsabilité, la Direction Générale de la Société, dans la limite de 1l'objet
social et sous réserve des pouvoirs expressément attribués par la Loi aux
Assemblées d'actionnaires ainsi qu'au Conseil d'Administration. Il engage 1la
Société méme par ses actes ne relevant pas de l'objet sociel, i moins que la
Société ne prouve que le tiers savalt que 1'acte dépassait cet objet ou ne
pouvait 1'ignorer compte tenu des circonstances. Il représente la Société dans
ses rapports avec les tiers auxquels toutes décisions limitant ses pouvnirs sont
inopposables. Il peut &étre autorisé par le Conseil d'Administration a consentir
les cautions, avals et garanties donnés par la Société dans les conditions et
limites fixées par la réglementation en vigueur,
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Sur la proposition du Président, le Conseil d'Administration peut
donner mandat & un Directeur Général, personne physique, d'assister Jle
Président, Cinq Directeurs Généraux peuvent €tre nommés si les conditions fixées
par la Lol sont réunies. La Ilimite d'age fixée pour les fonctions de Président
s'applique aussi aux Directeurs Généraux,

Le ou les Directeurs Généraux peuvent etre choisis parmi les
membres du Conseil ou en dehors d'eux. Ils sont révocables & tout moment par 1le
Conseil sur proposition du Président. En cas de décés, de démission ou de
révocation de celui-ci, 4ls conservent, sauf décision contraire du Conseil,
leurs fonctions et Jeurs attributions Jusqu'd la nomination du nouveau
Président. Lorsqu'un Directeur Général est administrateur, la durée de ges
fonctions ne peut excéder celle de son mandat. En accord avec Je Prégident, le
Consell d'Administration détermine 1'étendue et la durée des pouvolrs délégués
aux Directeurs Généraux. Les Directeurs Généraux disposent 3 1'égard des tiers,
des mémes pouvoirs que le Président. Le Consell fixe le montant et les modalités
de la réwunération du Président et du ou des Directeurs Généraux.

ARTICLE 25 - SIGNATURE SOCIALE

Les actes concernant la Société, ainsi que les retraits de fonds et
valeurs, les mandats sur tous banquiers, débiteurs et dépositaires, et les
souscriptions, endos, acceptations, avals ou acquits d'effets de commerce sont
signés, soit par l1'une des personnes Investies de 1la Direction Générale, soit
encore par tous Fondés de Pouvolrs habilités 3 cet effet., Les actes décidés par
le Consell peuvent &€tre également signés par un mandataire spécial du Conseil.

ARTICLE 26 - REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS

-h— A .

L'Assemblée Générale peut  allouer aux adoinistrateurs en
rémunération de leur activité, & titre de jetons de présence, une somme fixe
annuelle que cette Assemblée détermine sans étre 1liée par des décisions

antérieures. Le montant de celle-ci est porté aux charges d'exploitation et
demeure maintenu Jusqu'd décision contraire. Le Conseil d'Administration

répartit librement entre ges membres la somme globale alloude aux
adeinistrateurs sous forme de jetons de présence.

ARTICLE 27 ~ CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET_UN_ADMINISTRATEUR

Toute convention intervenant entre 1la Société et 1'un de ses
administrateurs ou Directeurs Cénéraux doit etre soumise i 1la procédure
d'autorisation, de vérification et d'approbation prévue par la Loi. Il en est de
meéme des conventions auxquelles un administrateur ou Directeur Général est
Indirectement intéressé ou dans lesquelles 11 traite avec 1la Soclété par

- e - ————

personne Interposée. Sont également soumises 3 cette procédure les conventions ;

Intervenant entre la Société et une Entreprise, si 1'un des administrateurs ou i

Directeurs Généraux est propriétaire, associé indéfiniment responsable, gérant,
administrateur, directeur général ou membre du directoire. ot du conseil de

Survelllance de l'entreprise.

Les dispositions qui précédent ne sont pas applicables aux

conventions portant sur des opérations courantes et conclues 3 des conditions
normales.
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A peine de nullité du contrat, 1]l est interdit aux administrateurs
autres que les personnes morales de contracter, sous quelque forme que ce soit,
des emprunts auprés de la société, de se faire consentir par elle un découvert,
en compte courant ou. autrement, ainsi que de faire cautionner ou avaliser par
elle leurs engagements envers les tiers., Lz méme iIinterdiction s'applique aux
Directeur Généraux et aux représentants permanents des personnes morales
administrateurs. Elle s'applique également aux conjoints, ascendants ou
descendants des personnes visées au présent paragraphe ainsi qu'd toute personne

interposée.

ARTICLE 28 - COMMISSAIRE AUX COMPTES

Le contrdle est exercé par un ou plusieurs Commissaires aux Comptes
qul sont désignés et exercent leurs fonctions dans les conditiong prévues par la
Loi. Les Commissaires ont droit, pour chaque exercice, 3 des honoraires
déterminés conformément a4 la réglementation en vigueur. En dehors des missions
spéclales que leur confére la Lol, les Commissaires aux Comptes procédent & la

certification des comptes annuels telle qu'elle est prévue par la Loi. 1Ils
s 'assurent aussi que 1'égalité a été respectée entre les actionnaires.

Les Commissalres sont convoqués par lettre recommandée avec demande
d'avis de réception et en méme temps que les intéressés, a la réunion du Conseil
d'Administration qui arréte les comptes de l'exercice écoulé, ainsi qu'ad toutes
Agssemblées d'Actionnaires. Ils peuvent en outre €tre convoqués de la mnéme

maniére a toute autre réunion du Conseil.

ARTICLE 29 - EXPERTISE JUDICIAIRE

Un ou plusieurs actionnaires représentant au moins le dixiéme du
Capital Social peuvent, soit individuellement, soit en se groupant, demander en
justice la désignation d'un ou plusieurs .experts chargés de présenter un rapport
sur une ou plusieurs opérations de gestion,

ARTICLE 30 — ASSEMBLEES D'ACTIONNAIRES - NATURE DES ASSEMBLEES

Les Assemblées d'actionnalres sont qualifiées d'Ordinaires,
d'Extraordinaires, d'Extraordinaires & caractére constitutif ou d'Assemblées
spéciales. Les Assemblées Extraordinaires sont celles appelées & délibérer sur
toutes nmodifications des statuts. Les Asgsemblées Extraordinaires & caractére
constitutif sont celles appelées & vérifier des apports en nature ou des
avantages particuliers. Les Assemblées spéciales réunissent les titulaires
d'actions d'une catégorie déterminée pour statuer sur une modification des

droits d'actions de cette catégorie. Toutes les autres Assemblées sont des
Assemblées Ordinaires.

ARTICLE 31 - ORGANE DE CONVOCATION - LIEU DE REUNION DES ASSEMBLEES

Les Assemblées d'actionnaires sont convoquées paf le Consell
d'Administration. A défaut, elles peuvent l'€tre par le ou les Commissalres aux
Comptes, par un mandataire désigné par le Président du Tribunal de Commerce

statuant en référé a la demande d'actionnaires représentant au moins le dixiéme
du Capital Social ou, s'1l s'agit de la convocation d'une assemblée spéciale, le
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dixiéme des actions de 1la catégorie intéressée. Aprés 1la dissolution de 1la
Soclété, les assemblédes sont convequées par le ou les liquidateurs. Les
assemblées d'actionnaires sont réunies au Siege Social ou en tout autre lieu du
méme département.

ARTICLE 32 - FORMES ET DELAIS DE CONVOCATION

Les assemblées sont convoquées par un avis 1ngéré dans un jour
habilité 2 recevoir les annonces légales dans le département du Siége Social.
Cette insertion peut &tre remplacée Par umne convocation faite aux frais de la
Soclété par lettre recommandée ou par lettre ordinaire adresgée 3 chaque

actionnaire,

Les titulaires d'actions depuis un mois au moins a la date de
l1'insertion de 1'avis de convocation, si ce mode est utilisé, sont convoqués par
lettre ordinaire ; 1ls reuvent demander 3 recevolr cette convocation par lettre |
recommandée, s'ils adressent A la Société le montant des frais de
recommandation. :

Les mémes droits appartiennent 3 tous les copropriétaires d'actions
Indivises inscrits 3 ce titre dans le délad prévu & 1'alinéa précédent. Fn cas
de démembrement de la propriété de 1'action, 11s appartiemnent au titulgire du
droit de vote.

Lorsqu'une assemblée n'a pu délibérer réguliérement, faute du
quorum requis, la deuxiéme assemblée esgt convoquée dang les mémes formes que la
premiére et l'avis de convocation rappelle la date de celle-ci. Il en est de
méme pour la convocation d'une agssemblée prorogée conformément 3 la Loi.

Le délai entre la date, soit de 1'insertion contenant 1'avis de
convocation, soit de l'envoi des lettres recommandées et la date de 1'assemblée
est de quinze jours sur premiére convocation et de slx jours sur convocation

sulvante,

-

ARTICLE 33 - ORDRE DU JOUR DES ASSEMBLEES

L'ordre du jour de 1'assemblée est arreté par l'auteur de 1la
convocation ou par l'ordonnmance judiciaire désignant le mandataire chargée de ls
convoquer. Un ou plusieurs actionneires représentant la quotité du capital
fixée par les dispositions légales et réglementaires ont la faculté de requérir
1'inscription de projets de résolutions i 1'ordre du jour de 1'assemblée.
Celle~-ci ne peut délibérer sur une question qui n'est pas inscrite i 1'ordre du
jour, 1lequel ne peut éetre modifié sur deuxiéme convocation. Elle peut,
toutefols, en toutes circonstances révoquer un ou plusieurs administrateurs et

procéder & leur remplacement.

ARTICLE 34 - ADMISSION AUX ASSEMBLEES

Tout actionnaire a le droit de participer aux assemblées générales
ou de s'y faire représenter, quel que solt le nombre de ses actions, dés lors
que ses titres sont 1ibérés des versements exlgibles et inscrits 3 son nom
depuis cinq jours au moins avant la date de la réunion.
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Le Conseil d'Administration peut rédulre ce délal par vole de mesure générale
bénéficiant 3 tous les actionnaires. En cas de démembrement de la propriété de

l'action, seul le titulaire du droit de vote peut participer ou se faire
représenter 4 l'assemblée. Les propriétaires d'actions 1indivieses sont
représgsentés & 1'assemblée générale par 1l'un d'eux ou par un mandataire unique
quil est désigné, en cas de désaccord, par ordonnance du Président du Tribunal de
Commerce statuant en référé a la demande du co-propiétaire le plus diligent.

Tout actionnaire propriétalre d'actions d'une catégorie déterminée

peut participer aux assemblées spéciales des actlionnaires de cette catégorie,
dans les conditions visées ci-dessus.

ARTICLE 35 - REPRESENTATION DES ACTIONNAIRES — VOTE PAR CORRESPONDANCE

Tout actionnaire peut se faire représenter par un autre actionnaire
ou par son conjoint. Le mandat est donné pour une seule assemblée ; 11 peut
1'étre pour deux assemblées, l'une ordinaire, l'autre extraordinaire, si elles
sont tenues le meme jour ou dans un délal de quinze jours. I1 wvaut pour les
assemblées successives convoquées avec le méme ordre du jour.

La Soclété est tenue de joilndre & toute formule de procuration
qu'elle adresse 8ux actionnaires, solt directement soit par le mandataire
qu'elle a désigné 3 cet effet, les renseignements prévus par les dispositions
réglementajres. La formule de procuration doit informer l'actionnaire que s'il
1'utilise sans désignation de son mandataire le Président de l'assemblée émettra
en son nom un vote favorable A4 l1'adoption des projets de résolutions présentés
ou agréés par le Conseil d'Administration et un vote défavorable & 1l'adoption de
tous les autres projets de résolutions. Pour émettre  tout autre vote,
l'actionnaire doit faire le choix de son mandataire quil n'a pas faculté de se
substituer une autre personne. A compter de la convocation de 1l'assemblée et
jusqu'au cinquiéme jour d1nclusivement ® avant la réunion, tout actionnaire
remplissant les conditions d'admission aux assemblées peut demander 3 la Soclété
de lui envoyer 2 1l'adresse indiquée une formule de procuration. La Soclété est
tenue de procéder & cet envol avant la réunion et a ses frais.

Tout actionnaire peut voter par correspondance au moyen d'un
formulaire conforme aux prescriptions légales et dont i1 n'est tenu compte que
s'1l est recu par la Soclété avant la réunion de l'assemblée, dans le délai fixé
par les dispositions en vigueur. Lles formulaires ne donnant aucun sens de vote
cu exprimant une abstention sont considérés comme des votes négatifs,

ARTICLE 36 - TENUE DE L'ASSEMBLEE -~ BUREAU

L'asgsemblée est présidée par le Président du  Conseil
d'Adninistration ou, en son absence, par un Vice-Président ou par
1'administrateur provisoirement délégué dans les fonctions de Président. A
défaut, elle élit elle-meéme son Président. En cas de convocation par les
Commissaires aux Comptes, par un mandataire de justice ou par les liquidateurs,
1'assemblée est présidée par celui ou par 1l'un de ceux qui 1'ont convoquée. Les
deux membres de l'assemblée présents et acceptants quil disposent du plus grand
nombre de voix remplissent les fonctions de scrutateurs. Le bureau ainsi
constitué désigne un Secrétaire de séance qui peut €tre pris en dehors des
membres de l'assemblée,
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Une feuille de présence est émargée par les actionnaires présents
ou leurs représentants et certifiée exacte par les membres du buresu, Elle est
déposée au Siége Social et doit etre communiquée 2 tout actionnaire 1le

requérant.

Le bureau assure le fonctionnement de 1'assemblée, mais ses
décisions peuvent, & la demande de tout membre de l'assemblée, etre soumises au
vote souverain de l'assemblée elle-méeme.

ARTICLE 37 - VOTE

Le droit de vote attesché aux actions de capital ou de joulssance
est proportionnel 3 la quotité du capital qu'elles représentent et chaque action
donne droilt & une voix au moins.

Les votes s'expriment soit a main levée soit par appel nominal, Il
ne peut &tre procédé & un scrutin secret dont 1'assemblée fixera alors les
modalités qu'ad la demande de membres représentant, par eux—-mémes Ou comme
mandataires, la majorité requise par le vote de la résolution en cause.

Le droit de vote attaché 3 1l'action appartient & 1l'usufruitier dans
les Assemblées Ordinaires et au nu~propriétaire dans les Assemblées
Extraordinaires ou 3 caractére constitutif. Il est exercé par le propriétaire

des actlons mises en gage.

La Société ne peut valablement voter avec des actions achetées par
elle. Sont en outre privées du droit de vote : les actions non libérées des
versements exigibles, les actions de l'apporteur en nature ou du bénéficiaire
d'un avantage particulier lors de l'approbation de ces rapports et avantages,
les actions des souscripteurs éventuels dans les assemblées appelées & statuer
sur la suppression du droit préférentiel de souscription et les actions de
1'intéressé dans la procédure prévue & 1'Article 27.

ARTICLE 38 -~ EFFETS DES QFLIBERATIONS -
L'Assemblée Générale réguliérement constituée représente

1'universalité des actionnaires. Ses délibérations, prises conformément a la Lol
et sux statuts, obligent tous les actionnaires, meme les absents, dissidents ou
incapables. Toutefois, dans le cas ou des décisions de 1'Assemblée Générale
portent atteinte aux droits d'une catégorie d'actions, ces décisions ne
deviennent définitives qu'aprés leur ratification par une assemblée spécilale des

actionnalires dont les droits sont modifiés.

ARTICLE 39 - PROCES-VERBAUX

Les délibérations des assemblées sont constatées par des
procés-verbaux établis dans les conditions prévues par les réglements en
vigueur, Les coples ou extralts de ces procés-verbaux sont valablement certifiés
par le Président du Conseil d'Administration, par 1'administrateur
provisoirement délégué dans les fonctions de Président ou un administrateur
exercant les fonctions de Directeur Général. Ils peuvent etre également
certifiés par le Secrétaire de l'assemblée. Aprés la dissolution de la Société
et pendant sa liquidation, ces coples ou extraits sont valablement certifiés par

un seul liquidateur.
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ARTICLE 40 - OBJET ET TENUE DES ASSEMBLEES ORDINAIRES

L'Assemblée Générale Ordinaire prend toutes les décisions excédant
les pouvoirs du Conseil d'Administration et qui ne relévent pas de la compétence
de 1'Agsemblée Générale Extraordinsire. Elle est réunie au moins une fols per
an, dans les six mois de la cldture de 1'exercice, pour statuer sur toutes les
questions relatives aux comptes de 1'exercice ; ce délai peut &tre prolongé a 1la
demande du Conseil d'Administration par ordonnance du Président du Tribunal de
Commerce statuant sur requete.

*

ARTICLE 41 - QUORUM ET MAJORITE DES ASSEMBLEES GENERALES ORDINAIRES

~ L'Agsemblée . Générale Ordinaire ne délibére valablement, sur
premidre convocation, que si les actionnaires présents ou représentés possédent
au moins le quart des actions ayant le droit de vote. Sur deuxiéme convocation,
aucun quorum n'est requis, Elle statue & la majorité des voix dont disposent les
actionnaires présents ou représentés.

ARTICLE 42 - OBJET ET TENUE DES ASSEMBLEE EXTRAORDINAIRES

L'Assemblée Générale Extraordinaire est seule habilitée 3 modifier
les statuts dans toutes leurs dispositions. Elle ne peut toutefoils augmenter les
engagements des actionnaires, sauf a 1'occasion d'un regroupement d'actions
réguliérement effectué, ou pour la négociation de "rompus" en cas d'augmentation
ou de réduction du Capital. Elle ne peut non plus changer la nationalité de 1la
Société,” sauf si le pays d'accueil a conclu avec la France une convention
spéclale permettant d'acquérir sa nationalité et de transférer le Siége Social
sur son territoire, et conservant & la Soclété sa personnalité juridique. Par
dérogation a la compétence exclusive de 1'Assemblée-Générale Extraordinaire pour
toutes modifications de statuts, les modifications aux clauses relatives au
montant du Capital Social et au nombre d'actions qui le représentent, dans la
mesure ol ces modifications correspondent matériellement au résultat d'une
augmentation, d'ume réduction ou d'un amortissement du Capital peuvent etre

apportées par le Conseil d'Administration.

ARTICLE 43 - QUORUM ET MAJORITE DES ASSEMBLEES GENERALES EXTRAORDINAIRES
FT DES ASSEMBLEES A CARACTERE CONSTITUTLF

Sous réserve des dérogations prévues pour certaines augmentations
du Capital et pour les transformations, 1'Assemblée Générale Extraordinaire ne
délibére valablement que si les actionnaires présents ou représentés possédent
au moins, sur premiére comvocation, la moitié et, sur deuxiéme convocation, le
quart des actions ayant droit de vote, A défaut de ce dernier quorum, .1la

deuxiéme assemblée peut &tre prorogée 3 une date postérieure de deux mo:lsf_. au
plus tard &.celle & laquelle elle avait été convﬂquég. Sous ces mémes réserves,
elle statue & la majorité des deux tiers des voix dont  disposent --les

actionnaires présenta ou représentés.

Dans les Assemblées Générales Extraordinaires a car;act'ié're
constitutif, lee quorum et majorité ne sont calculés. qu "aprés -déduction -des
-actions - appartenant 4 1'apporteur en nature ou au- bénéficiaire de l'avantage

L‘.fparticulier qui n ont voix délibérative. ni pour eux-memea ni comme mandataires.
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ARTICLE 44 - ASSEMBLEES SPECIALES

Les Assemblés Spéclales ne délibérent valablement que si les
actionnaires présents ou représentés possédent au moins sur premiére convocation
la moitié et sur deuxiéme convocation le quart des actions ayant le droit de
vote et dont 11 est envisagé de modifier les droits. A défaut de ce dernier
quorum, la deuxieme assemblée peut €tre provoquée i une date postérieure de deux
mols au plus & celle & 1laquelle elle avait été convoquée. Ces assemblées
statuent a la majorité des deux tilers des voix dont disposent les actiomnaires

présents ou représentés.

ARTICLE 45 ~ DROIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNAIRE

Les actionnaires ont drolt de communication, tewporaire ou
permanent selon son objet, dans les conditions fixées par les dispositions
légales et réglementaires en vigueur qui leur assurent l'information nécessaire
a la connaissance de la situation de la Société et 3 1'exercice de 1'ensemble de
leurs droits,

ARTICLE 46 - ANNEE SOCIALE

L'année sociale est définie 2 1'Article 5.

ARTICLE 47 - COMPTES SOCIAUX

A la cloture de chaque exercice, le Conseil d'Administration
établit les comptes annuels prévus par 1la Loi, au vu de 1'inventaire qu'il =
dressé des divers éléments de l'actif et du passif existant 3 cette date. Il
établit également un rapport de gestion dont le contenu est défini par la Loi.
Ces documents comptables et ce rapport sont mis & 1la disposition des
Commissaires aux Comptes dans les conditions déterminées par les dispositions
réglementaires, et présentés i l'Assemblée Générale annuelle par le Conseil
d'Administration. Les comptes annuels doivent &tre établis chaque année selon
les mémes formes et les mémes méthodes d'évaluation que les années précédentes.
S1 des modifications interviennent, elles sont signalées, décrites et justifiées
dans les conditions prévues par la Loi. Méme en cas d'absence ou d'insuffisance
de bénéfices, 1l est procédé aux amortissements et provisions nécessaires.

ARTICLE 48 ~ AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

La différence entre les produits et les charges de 1l'exercice,
aprés déduction des amortissements et des provisions, constitue le bénéfice ou
la perte de 1'exercice.

Sur le bénéfice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, il
est prélevé cinqg pour cent (5 Z) pour constituer le fonds de réserve légale. Ce
prélévement cesse d'€tre obligatoire lorsque le fouds de réserve atteint une
somme égale au dixiéme du Capital Social. Il reprend son cours lorsque, pour une
cause quelconque, la réserve est descendue au-dessous de ce dixiéme.

EE % %k

A



Le bénéfice distribué est constitué par le bénéfice de 1'exercice
diminué des pertes antérieures et du prélévement prévu ci-dessus et augmenté des
reports bénéficialres. Ce bénéfice est 3 la disposition de 1'Assemblée Générale
qui, sur proposition du Conseil d'Administration, peut, en tout ou partie, le
reporter & nouveau, l'affecter i des fonds de réserves généraux ou spécilaux, ou

-

le distribuer aux actionnaires a titre de dividende.

En outre, l'assemblée peut décider la mise en distribution de
sommes prélevées sur les réserves dont elle a la disposition ; en ce cas, la
décision 1indique expressément les postes de 7réserves sur lesquels les
prélévements sont effectués. Toutefols, le dividende est prélevé par priorité

sur le bénéfice distribuable de l'exercice.

L'écart de réévaluation n'est pas distribuable ; 11 peut E€tre
incorporé en tout ou partie gu Cepital.

ARTICLE 49 ~ PAIEMENT DU DIVIDENDE

Le palement du dividende se fait annuellement i 1l'époque et aux
lieux fixés par 1'Assemblée Générale ou, & défaut, par le Conseil
d'Adninistration. La mise en paiement du dividende doit avoir lieu dans le délai
maximal de neuf mols & compter de la clGture de l'exercice, sauf prolongation
par ordonnance du Président du Tribunal de Commerce statuant sur requéte a la

demande du Conseill d'Administration.

L'Agsemblée Générale qui statue sur les comptes de l'exercice peut
accorder 2 chaque actionnaire pour tout ou partie du dividende mis en
distribution, une option entre le paiement du dividende en numéraire ou en
actions dont le prix d'émission est préalablement fixé selon les modalités
prévues par la Loi. L'offre de paiement doit étre faite simultanément a tous les
actionnaires. La demande en paiement du dividende en actions doit intervenir
dans le délai fixé par 1'Assemblée Générale, qui ne peut €tre supérieur & troils
molis de cette assemblée.

ARTICLE 50 - TRANSFORMATION — PROROGATION

La Société peut se transformer en Société d'une autre forme dans
les conditions et suivant les formalités prévues par les dispositions en vigueur
pour la forme nouvelle adoptée.

Un an au moins avant la date d'expiration de la Société, le Conseil
d'Administration doit provoquer une réunion de 1'Assemblée Générale
Extraordinaire des actionnaires, a l'effet de décider si la Société doit etre

prorogée.

ARTICLE 51 - PERTE DU CAPITAL -~ DISSOLUTION

S1 les pertes constatées dans les documents comptables ont pour
effet d'entamer le Capital dans la proportion fixée par la Loi, le Conseil
d'Administration est tenu de suivre, dans les délais impartis, la procédure
légale s'appliquant & cette situation et, en premier 1lieuv, de convoquer

1'Assemblée Générale Extraordinaire & l'effet de décider s'il y a lieu a
dissolution anticipée de la Société. La décision de 1'assemblée est publiée,
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La dissolution anticipée peut aussi résulter, méme en 1'absence de
pertes, d'une décision de 1l'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires.

ARTICLE 52 - LIQUIDATION

A l'expiration de la Société ou en cas de dissclution anticipée
pour quelque cause que ce solt, la Soclété est aussitdt en liquidation. La
personnalité morale de la Société subsiste pour les besoins de la liquidation
jusqu'a cloture de celle~-ci. La dissolution met fin aux wmandats des
administrateurs sauf, a 1'égard des tiers, l'accomplissements des formalités de
publicité. Elle ne met pas fin au mandat des Commissalres aux Comptes.

Les actlionnaires réunis en Assemblée Générale Ordinaire nomment un
ou plusieurs 1liquidateurs dont I1ls déterminent les fonctions et fixent la
rémunération., Le ou les liquidateurs sont révoqués et remplacés selon les formes
prévues pour leur nomination. Leur mandat leur est, sauf stipulation contraire,
donné pour toute la durée de la liquidation. Le Consell d'Administration doit
remettre ses comptes aux liquidateurs avec toutes pieces justificatives en vue
de leur approbation par une Assemblée Générale Ordinaire des actionnalres. Tout
1l'actif social est réalisé et le passif acquitté par le ou les liquidateurs qui
ont a cet effet les pouvoirs les plus étendus et qui, s'ils sont plusieurs, ont
Je droit d'agir ensemble ou séparément.

Pendant toute la durée de la liquidation, les liquidateurs doivent
réunir les actionnaires chaque année en Assemblée Ordinalre dans les mémes
délais, formes et conditions que durant la vie sociale. Ils réunissent en outre
les actionnaires en Assemblées Ordinaires ou Extraordinaires chaque foils qu'ils
le jugent utile ou nécessaire. Les actionnaires peuvent prendre communication
des documents sociaux, dans les memes conditions qu'antérieurement,

En fin de liquidation, les actionnaires, réunis en Assemblée
Générale Ordinaire statuent sur le compte définitif de liquidation, le quitus de
la gestion du ou des liquidateurs et la décharge de leur mandat. Il constatent
dans les mémes conditions la cloture de la-liquidation. Si les liquidateurs et
Cormissaires négligent de convoquer l'assemblée, le Président du Tribunal de
Commerce, statuant par ordonnance de référé peut, a la demande de tout
actionnaire, désigner un mandataire pour procéder & cette convocation. Si
1'assemblée de cldture ne peut délibérer ou si elle refuse d'approuver les
comptes de liquidation, 11 est statué par décision du Tribunal de Commerce, & la
demande du liquidateur ou de tout intéressé. L'actif net, aprés remboursement du
nominal des actions, est partagé également entre toutes les actions.

ARTICLE 53 - FUSION ET SCISSION

L'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires peut accepter
1'apport effectué a la Socilété par une ou plusieurs autres Sociétés 3 titre de
fusion ou de scission. Elle peut pareillement, et méme en cours de ls
liquidation de la Société, décider de son absorption par fusion, scission ou
fusion-scission.
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ARTICLE 54 - CONTESTATIONS

En cours de vie sociale comme pendant la liquidation, toutes
contestations, solt entre les actionnaires, les administrateurs et la Société,
solt entre les actionnaires eux-memes, au sujet des affaires sociales
relativement & l'interprétation ou & 1'exécution des clauses statutalres sont
jugées conformément 3 la Lol et soumises 3 la juridiction compétente.
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