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PR RBAL DE L'ASSEMBLEE GENERALE MIXTE EN DATE DU 30 DECEMBRE 2002

L'an deux mille deux
Le frente décembre
A 18 H 30,

Les Actionnaires de la société "PASCO" se sont reunis en Assemblée Générale

Ordinaire au siege social, sur convocation du Conseil d Administration, & l'effet de
delibérer sur l'ordre du jour suivant :

- Lecture du rapport du Conseil sur I'activité de la sociéte et presentation des
comptes annuels de I'exercice clos le 30 Juin 2002,

- Lecture des rapports des Commissaires aux Comprtes,

- Approbation des conventions réglementées ainsi qQue des comptes et
opérations de l'exercice écoulé,

- Quitus aux Dirigeants et au Commissaire qux Comptes,
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- Approbation de la rémunération des dirigeants

| DEPOT N Y, oY
- Approbation des conventions T

- Augmentation du capital par incorporation de réserves

- Atfectation des résultats de I'exercice.,

- Pouvoirs

Les Membres de 'Assembiée ont emargeé la feuille de présence en entrant en seance,
tant en leur nom gu'en qualité de mandataire.

L'Assemblée est présidée par Monsieur Pascal ROYER, Président.
Madame Caroline ROYER est désignée en qualité de secrétaire.

Monsieur Alain VERTHIER, Commissaire Aux Comptes, régulierement convoqué, est
excuse.

La feuille de présence est arrétée et ceriifige conforme par le Bureau qui constate
@w les Actionnaires présents possedent plus du quart du capital social.
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L'Assemblée peut en conséguence valablement délibérer,

Le Président dépose sur le Bureau et met & la disposition des Membres de
'Assemblée :

- Les avis de convocations :
¢ |a copie des lettres adressées aux Actionnaires
e |a copie de la lettre de convocation remise au Commissaire qux

Comptes,

X la feuille de présence de I'Assemblée & laquelle sont annexés les pouvoirs des
Actionnaires représentés par des Mandataires,

- les comptes annuels de l'exercice clos le 30.06.2002
- le rapport du Président,
- les rapports du Commissaire aux Comptes,

- le texte des résolutions proposées.

Puis le President déclare a I'assemblée, qui lui en donne acte :

- Que la liste des Actionnaires, arrétée le 16&éme jour avant l'assemblée, a été

fenue au siege social a la disposition des Actionnaires, depuis la date de
convocdation,

- Et, qu'en outre, les documents et renseignements ci-apres, ont été tenus & leur
disposition au siége social, depuis la convocation,

- Le projet des résolutions,

- les comptes annuels, I'annexe, et le tableau des résultats financiers.

- les rapports du Président et du Commissaire aux Comptes,

- le montant global, certifié par le Commissaire aux Comptes, des rémunérations

versées aux personnes les mieux rémunérées.

Le President donne ensuite lecture de son rapport et présente a I'Assemblée les
comptes de l'exercice écoulé en les commentant.

Puis le President donne lecture des rapports de Monsieur Alain VERTHIER,
Commissaire Aux Comptes.

La discussion est alors ouverte.

Apres discussion, et plus personne ne demandant Ia parole, les résolutions suivantes
sont mises aux voix :
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PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblee Geénérale, aprés avoir entendu la lecture des rapports du Président et du

Commissaire aux Comptes sur I'exercice clos le 30.06.2002, approuve les comptes et
le bilan de cet exercice tels qu'ils ont été présentés.

Flle approuve également les opérations traduites dans ces comptes ou résumees
dans ces rapports.

Cette resolution, mise aux voix, est adoptée & 'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

Apres avoir entendu la lecture du rapport spécial du Commissaire aux comptes sur

les conventions réglementées, I'Assemblée approuve les termes de ce rapport et les
conventions qui y sont relatées.

Elle approuve en particulier le montant global de la rémunération allouée & Monsieur
Pascat ROYER en contrepartie de ses fonctions de Président qui s'est élevée & I

somme de 73.176 euros et & Madame Caroline ROYER en contrepartie de ses
fonctions de Directeur Général qui s'est élevée & la somme de 73.176 euros.

Elle approuve la poursuite des conventions de rémunération des comptes courants
d’'associés et du contrat de retraite souscrit aupres de « LA MONDIALE ».

Elle approuve la poursuite du bail commercial conclu avece la SCI DE CLERIS,

Elle approuve également la poursuite du bail commercial conclu avec la SCI| DE
SARBOURG et le nouveau loyer fixé & 3.048,98 € depuis le e juillet 2001.

Elle approuve la location d’'un garage en plus des lieux loues et le nouveau loyer
mensuel qui s'éleve & 3.200 € depuis le 1€ janvier 2002.

tlle approuve aussi les conventions de facturation entre les sociétés PASCO et
COQUELICOT de prestations réciproques.

L'ensemble des prestations réparties entre ces deux sociétés represente un montant
de 83.837.23 euros.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée & l'unanimité des votants, les personnes
inféressées n'‘ayant pas pris part au vote.

TROISIEME RESOLUTION

En consequence des résolutions qui préceédent, I'Assemblée donne quitus entier et

sans réserve, aux Dirigeants et au Commissqire qux Comptes, de l'exécution de leurs
mandats pour I'exercice approuvé.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée & l'unanimité.
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L'Assemblée Générale, sur la proposition du Conseil, décide d'affecter le bénéfice net
comptable de 131.079 euros comme suit :

- AU poste « Réserve légaley : 1.237 €
- AU poste « Réserve specialen . 30.000 €
- En distribution de dividendes . 99.842 €
TOTAL 131,079 €

En outre I'Assemblée Geénérale décide de prélever la somme de 1350 euros sur le
poste « Report & nouveau » afin de distribuer [a somme totale de 101.192 euros.

L'Assemblée Générale, conformément a la Loi, prend acte qu'il a ete procédée aux
distributions de dividendes suivantes au titre des frois derniers exercices

30.06.2002 30.06.2001 30.06.2000
Dividende totdal 101.192 € 91.999,99 € 144,826,57 €
Dividende par action 38,92 € 35,38 € 55,70 €
Avoir fiscal par action 19,46 € 17,69 € 27,85 €

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimitée.

CINQUIEME RESOLUTION

L'assemblée decide d’incorporer au capital social la réserve spéciale des bénéfices

imposés au taux de 19 % qui s'éleve, apres affectation du résultat de I'exercice
ecoulé, a la somme de 122.074 euros.

Elle décide egalement de prélever la somme de 126 euros sur le poste « Report &

nouveau n afin d'augmenter le capital social d'une somme totale de 122.200 euros
pour le porter a 174.200 euros divisé en 2600 actions de 67 euros chacune.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité.

SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Geénérale décide de modifier comme suit les article 6 et 8 des
statuts :

ARTICLE 6 — APPORTS

I a eté apporte a la société, lors de sa constitution une somme de DEUX CENT
SOIXANTE MILLE FRANCS {260.000 F).

Suite a I'assemblée générale mixte du 31 Décembre 2001, le capital social a été
ougmen’re d'une somme de 81.097,64 francs pour étre porté & 341.097,64 Francs
puls converti en euros pour étre fixé & CINQUANTE DEUX MILLE EUROS (52.000 €).
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Suite a l'assemblée générale mixte du 31 Décembre 2001, le capital social a été
augmenté d'une somme de 81.097,64 francs pour étre porté & 341.097.64 Francs
puls converti en euros pour étre fixé & CINQUANTE DEUX MILLE EUROS (52.000 €).

Suite a l'assemblée générale mixte du 31 Décembre 2002, le capital social a été

augmente d'une somme de 122.200 euros pour éfre porté & CENT SOIXANTE
QUATORZE MILLE DEUX CENTS EUROS {174.200 €).

ARTICLE 8 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé & CENT SOIXANTE QUATORZE MILLE DEUX CENTS EUROS
(174.200 €).

I est diviseé en DEUX MILLE SIX CENTS {2.600) actions de SOIXANTE SEPT EUROS
(67 €) chacune, toutes entierement souscrites, intégralement libérées.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée & 'unanimité.

SEPTIEME RESOLUTION

L'assemblee confere tous pouvoirs au Président ou & son mandataire, & leffet
d'accomplir les formalités de publicité et de dépdt prescrites par la Loi.
Cette résolution, mise aux voix, est adoptée & l'unanimité.

Plus rien n'etant a 'ordre du jour la séance est levée.

De tout ce que dessus il a été dressé le présent procés-verbal qui, lecture faite, a été
signe par tous les Membres du Bureau.
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PASCO

Société Par Actions Simplifiée au capital de 174.200 EUROS
Siége social : 91-95 Rue Sartoris
92250 LA GARENNE COLOMBES

R.C.S. NANTERRE - B 313 651 291

STATUTS

STATUTS MIS A JOUR LE 3¢ DECEMBRE 2002




THHRE |
FORME - DENOMINATION - OBJET
SIEGE - DUREE

Article 1 - FORME

Il resulte de la transformation de la société précédemment sous forme anonyme, entre les

proprietaires des actions créées ci-aprés et de toutes celles qui le seraient ultérieurement,
une Société par actions simplifiée régie par les lois et réglements en vigueur notamment
par les articles |. 227-1 du Code de commerce, ainsi que par les présents statuts.

Article 2 - DENOMINATION

La dénomination reste -

PASCO

Dans tous les actes et documents émanant de la Société et destinés aux tiers, la
déenomination doit étre précédée ou suivie immédiatement des mots " Société par actions
simplifiee " ou des initiales S.A.S. et de I'énonciation du montant du capital social.

Article 3 - OBJET

La Société conserve pour objet, en France et dans tous pays :

Toute opération de création, de compositions graphiques et de photographie se

rapportant directement ou indirectement ou de fagon connexe a la publicité,
'impression et le conditionnement.

Les opérations pourront étre faites par la présente société ou par le recours de sous-
traitants.

Dans le cadre du développement de la société, toutes activités juridiques,
economiques, financiéres, civiles et commerciales par prise de participation, création

de filiales, licence de marque, franchising et toutes operations de quelque nature que
ce soit se rattachant a la liste ci-dessus énoncée.

La création ou I'acquisition, et I'exploitation de tous autres fonds ou établissements de
méme nature.

Et genéralement, toutes opérations industrielles, commerciales ou financiéres,
mobilieres ou immobiliéres pouvant se rattacher, directement ou indirectement a
I'objet social ou susceptibles d’en faciliter extension ou le développement.

Article 4 - SIEGE SOCIAL - SUCCURSALES

Le siege de la Société demeure a:

91/95 Rue Sartoris - 92250 LA GARENNE COLOMBES

Il peut étre transféré en tout endroit par simple décision de la Direction.



Article 5 - DUREE - ANNEE SOCIALE

La durée de fa Société demeure a 99 années jusqu’au 23 Ao(t 2077.

L'année sociale commence le 1% Juillet et finit le 30 Juin.

TITRE Il

CAPITAL - ACTIONS

Article 6 - APPORTS

les soussignés ont apporté a la société lors de la constitution et d’augmentations ultérieures du
capital, une somme totale de CINQUANTE DEUX MILLE EUROS (52.000 €) correspondant &

DEUX MILLE SIX CENTS (2.600) actions d'un montant de VINGT EUROS (20 €) chacune, qui
sont integralement souscrites et libérées .

Suite & 'assemblée générale mixte du 30 Décembre 2002, le capital social a été augmenté

d'une somme de 122.200 euros pour étre porte @ CENT SOIXANTE QUATORZE MILLE
DEUX CENTS EUROS (174.200 €).

Article 7 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fix¢ & CENT SOIXANTE QUATORZE MILLE DEUX CENTS
EUROS (174.200 €).

Il est divisé en DEUX MILLE SIX CENTS (2.600) actions de SOIXANTE SEPT EUROS
(67 €) chacune, toutes entiérement souscrites. intéegralement libérées.

Article 8 - AUGMENTATION DU CAPITAL SOCIAL

Le capital social est augmenté par tous moyens et selon toutes modalités par decision de
'Assemblée Générale Extraordinaire des associes, sur rapport de la Direction de la Société.

Les associés ont, proportionnellement au montant de leurs actions, un droit de préférence a |a

souscription des actions de numéraire émises pour réaliser une augmentation de capital. Les
associes peuvent renoncer 3 titre individuel A leur droit preférentiel.

Le droit & I'attribution d'actions nouvelles aux associes, a la suite de I'incorporation au capital de

reserves, bénéfices ou primes d'émission, appartient au nu-proprietaire, sous réserve des droits
de l'usufruitier.

Si l'augmentation de capital est réalisée par incorporation de réserves, bénéfices ou primes
d'émission, de fusion ou d'apport, I'Assemblée Générale statue aux conditions de quorum et de
majorité prévues pour les Assemblées Générales Ordinaires.

L'Assemblée Générale peut deléguer au Président de ia Société les pouvoirs nécessaires a |a
realisation de 'augmentation de capital.



Article 9 - REDUCTION DU CAPITAL SOCIAL

La reduction du capital est autorisée ou décidée par 'Assemblée Générale Extraordinaire qui peut

deleguer au Président tous pouvoirs pour la réaliser. En aucun cas, elle ne peut porter atteinte 3
I'egalité des associés.

La reéduction du capital social & un montant inférieur au minimum leégal ne peut étre décidée que
sous la condition suspensive d'une augmentation de capital destinée & amener celui-ci & un

montant au moins égal a ce montant minimum, sauf transformation de la Société en Société d'une
autre forme.

En cas d'inobservation de ces dispositions, tout intéressé peut demander en justice la dissolution
de la Sociéte.

Toutefois, le tribunal ne peut prononcer Ia dissoiution, si au jour ou il statue sur le fond, la
régularisation a eu lieu.

Article 10 - FORME DES ACTIONS

Les actions sont obligatoirement nominatives. Elles donnent lieu & une inscription en compte

individuel dans les conditions et selon les modalités prevues par les dispositions |égislatives et
reglementaires en vigueur.

Ces comptes individuels peuvent étre des comptes " nominatifs purs" ou des comptes
" nominatifs administrés " au choix de I'associé.

Article 11 - INDIVISIBILITE DES ACTIONS

Les actions sont indivisibles a 'égard de la Société. Les coproprietaires indivis d'actions sont
representés aux Assemblées Générales par 'un d'eux ou par un mandataire commun de leur
choix. A défaut d'accord entre eux sur le choix d'un mandataire, celui-ci est désigné par

Ordonnance du Président du Tribunal de Commerce statuant en référé a Ia demande du
copropriétaire le plus diligent.

Le droit de vote attaché a I'action appartient a l'usufruitier dans les Assemblées Générales
Ordinaires et au nu-propriétaire dans les Assemblees Générales Extraordinaires. Cependant, fes
associés peuvent convenir entre eux de toute autre repartition pour 'exercice du droit de vote aux
Assemblées Générales. En ce cas, ils devront porter leur convention & la connaissance de Ia
Societé par lettre recommandée adressée au siege social, la Société étant tenue de respecter
cette convention pour toute Assemblée Générale qui se réunirait aprés |'expiration d'un délai d'un

mois suivant l'envoi de la lettre recommandee, ie cachet de la poste faisant foi de la date
d'expédition.

Le droit de I'associé d'obtenir communication de documents sociaux ou de les consulter peut

egalement étre exercé par chacun des coproprietaires d'actions indivises, par l'usufruitier et le nu-
propriétaire d'actions.

Article 12 - CESSION ET TRANSMISSION DES ACTIONS

1- La propriété des actions résulte de leur inscription en compte individuel au nom du ou des
titulaires sur les registres tenus a cet effet au siege social.

2 - En cas d'augmentation de capital, les actions sont négociables a compter de la réalisation
définitive de celle-ci.
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3 - La cession d'actions & un tiers est soumise 3 I'agrément préalable de la Société.

A cet effet, le cédant doit notifier au Président de Ia Societé une demande d'agrément indiquant le
nombre d'actions dont la cession est envisageée et le prix offert et I'identité du cessionnaire si ¢c'est
une personne physique et s'il s'agit d’'une personne morale les informations suivantes

(dénomination, siége social, capital, RCS, composition des organes de direction et
d'administration, identité des assocIes).

L 'agrément résulte soit d'une décision émanant de FAssemblée Générale Ordinaire, soit du défaut
de réponse dans le délai de trois mois & compter de la demande.

En cas de refus d'agrément du cessionnaire proposée et @ moins que ie cédant décide de renoncer
a la cession envisagée, les autres associés sont tenus, dans le délai de trois mois 3 compter de la
notification du refus, soit d'acquérir les actions dont |a cession est envisagée, soit de les faire
racheter par la Société qui devra les céder dans un délai de six mois ou les annuler.

Cette acquisition a lieu moyennant un prix qui, a défaut d'accord entre les parties, est déterminé
par voie d'expertise dans les conditions prévues a l'article 1843-4 du code Civil.

Si, a l'expiration du délai de trois mois ci-dessus prévu, l'achat n'est pas réalisé, I'agrément est
considéeré comme donné. -

4 - Les dispositions qui précédent sont applicables a toutes les cessions, méme aux adjudications
publiques en vertu d'une ordonnance de justice ou autrement.

5- En cas d'augmentation de capital par emission d'actions de numéraire, la cession des droits

de souscription est soumise & autorisation de |a collectivité des associés dans les conditions
prevues au 3. ci-dessus.

6 - La cession de droit & attribution d'actions graturtes, en cas d'incorporation au capital de
bénéfices, réserves, provisions ou primes d'émission ou de fusion, est assimilée a la cession des

actions gratuites elles-mémes et doit donner lieu 3 demande d'agrément dans les conditions
définies au 3. ci-dessus.

Toute cession réalisée en violation des clauses ci-dessus est nulle.

Article 13 - CLAUSE DE PREEMPTION

La cession & un tiers ou au profit d’associés est soumise au droit de preemption des
associés défini ci-apres.

Le cédant doit notifier son projet de cession au Président de la société en iIndiquant
I'tdentification du cessionnaire (nom, domicile ou dénomination, siege social, capital,

R.C.S. composition des organes de direction et d’administration, identité des associés), le
nombre d'actions dont la cession est envisagée et le prix offert.

Le President notifiera ce projet dans le délaj de RUIT (8) jours aux autres associes,
Individuellement qui disposeront d’'un délai de dix (10) jours pour se porter acquéreur des
actions a céder, dans ta proportion de leur participation au capital.

Dans le cas ou les offres d’achat ne seraient pas proportionnelles au nombre d’actions
deja détenues par les acquéreurs, le Président pourra procéder a la répartition des actions
a acquerir, en fonction des offres recues. Si les offres n'ont pas absorbé la totalité des
actions proposées a la vente, le Président pourra les proposer a tous associés de son

choix ou les faire racheter par la société qui devra les céder dans un délai de six mois ou
les annuler.



Cette acquisition aura alors lieu moyennant un prix déterminé d’un commun accord.

A défaut d'accord entre les parties sur la détermination du prix, celui-ci sera fixé par voie
d'expertise dans les conditions prévues a I'article 1843-4 du code civil.

Les dispositions qui précédent sont applicables a toutes les cessions, méme aux
adjudications publiques en vertu d’'une ordonnance de justice ou autrement.

En cas d'augmentation de capital par émission d'actions de numéraire, la cession des
droits de souscription est soumise aux dispositions du présent article.

La cession de droit a attribution d'actions gratuites, en cas d'incorporation au capital de

benéfices, réserves, provisions ou primes d'émission ou de fusion, est assimilée a la

cession des actions gratuites elles-mémes et doit faire I'objet d'une préemption dans les
conditions ci-dessus définies.

Toute cession réalisée en violation des clauses ci-dessus est nulle.

Article 14 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

1 - Chaque action donne droit, dans les bénéfices et 'actif social, & une part proportionnelle a la

quotite du capital qu'elle represente et donne droit au vote et a la représentation dans les
Assemblées Générales, dans les conditions fixées par les statuts.

Tout associé a le droit d'étre informé sur la marche de ia Société et d'obtenir communication de
certains documents sociaux aux époques et dans les conditions prévues par la loi et les statuts.

2 - Les associes ne supportent les pertes qu'a concurrence de leurs apports.

Sous reéserve des dispositions légales et statutaires, aucune majorité ne peut leur iImposer une

augmentation de leurs engagements. Les droits et obligations attachés a I'action suivent le titre
dans quelque main gu'il passe.

La possession d'une action comporte de plein droit adhésion aux décisions des associés et aux
présents statuts. La cession comprend tous les dividendes échus et non payes et a échoir, ainsi

eventuellement que la part dans les fonds de réserve, sauf dispositions contraires notifiées a Ia
SOociété,

3 - Chaque fois qu'il est nécessaire de posséder un certain nombre d'actions pour exercer un
droit quelconque, en cas d'échange, de regroupement ou d'attribution de titres. ou lors d'une
augmentation ou d'une réduction de capital, d'une fusion ou de toute autre opération, les associés
possedant un nombre d'actions inférieur & celui requis, ne peuvent exercer ces droits qu'a la
condition de faire leur affaire personnelle de I'obtention du nombre d'actions requis.

TITRE Il
DIRECTION ET CONTROLE DE LA SOCIETE

Article 15 - PRESIDENT

La Sociéeté est administrée et dirigée par un Président, personne physique ou morale.

La durée de ses fonctions est illimitée.



En cas de deces, démission ou empéchement du Président d'exercer ses fonctions d’'une durée

supérieure a trois mois, il est pourvu a son remplacement par décision collective des actionnaires
reunis en assemblée générale ordinaire.

Article 16 - POUVOIRS DU PRESIDENT

1 - Le Président assume, sous sa responsabilité, la Direction de la Société. |l la représente dans
ses rapports avec les tiers, avec les pouvoirs les plus étendus, dans la limite de I'objet social.

Les decisions des associes limitant ses pouvoirs sont inopposables aux tiers.

Le Président peut consentir a tout mandataire de son choix toutes déiégations de pouvoirs qu'il
juge nécessaires, dans la limite de ceux qui lui sont conférés par la loi et les présents statuts.

Article 17 - AUTRES DIRIGEANTS

Sur la proposition du Président 'assemblée générale ordinaire peut nommer un ou plusieurs

autres dirigeants, personnes physiques ou morales auxquelles peut étre conféré le titre de
Directeur Général.

Les dirigeants sont révocables a tout moment par 'assemblée générale ordinaire sur la
proposition du Président ; en cas de démission ou de révocation de celui-ci, ils conservent leurs
fonctions et leurs attributions jusqu'a la nomination du nouveau Président.

En accord avec le Président, 'assemblée générale ordinaire détermine |'étendue et la durée des
pouvoirs des dirigeants.

Article 18 - REMUNERATION DE LA DIRECTION

La remuneration du Président et celle des dirigeants est déterminée par I'Assemblée. Eile peut
etre fixe ou proportionnelle, ou a la fois fixe et proportionnelle.

Article 19 - CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET LA DIRECTION

Les conventions qui peuvent étre passées entre la Société et son Président ou I'un de ses

dirigeants sont soumises aux formalités de contrle prescrites par l'article L 227-10 du
Code de Commerce.

Les conventions non approuvées produisent néanmoins leurs effets, a charge pour la
personne interessée et éventuellement pour le Président et les autres dirigeants d'en
supporter les conséquences dommageables pour la Société.

Les dispositions qui précédent ne sont pas applicables aux conventions portant sur les
operations courantes et conclues a des conditions normales.

Les interdictions prévues a l'article l'article L 225-43 du Code de Commerce s'appliquent,

dans les conditions déterminées par cet article, au Président et aux dirigeants de la
Societé,

Article 20 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Un ou plusieurs Commissaires aux Comptes titulaires sont nommés et exercent leur
mission de contrdle conformément 2 la loi. |



lls ont pour mission permanente, a I'exclusion de toute immixtion dans la gestion, de
verifier les livres et les valeurs de la Société et de contrler |a regularité et la sincérité des

comptes sociaux et d'en rendre compte a l1a collectivité des associés des articles L 123-12
et suivants du code de commerce.

TITRE IV
DECISIONS COLLECTIVES

Article 21 - FORME DES DECISIONS

Les decisions des associés sont, au choix du Président, prises en Assemblée Générale ou
resultent du consentement des associés exprimé dans un acte sous seing privé. Elles peuvent
egalement faire I'objet d'une consultation écrite.

Toutefois devront étre obligatoirement prises en Assemblée toutes décisions nécessitant
l'intervention du Commissaire aux Comptes ou d'un Commissaire aux apports.

Les Assemblées Générales Ordinaires sont celies qui sont appelées a prendre toutes décisions
qui ne modifient pas les statuts.

Les Assemblées Générales Extraordinaires sont celles appelees a décider ou autoriser des
modifications directes ou indirectes des statuts.

Les délibérations des Assemblées Générales obligent tous les associés, méme absents.

Article 22 -CONVOCATION ET REUNION DES ASSEMBLEES GENERALES

Les Assemblées Générales sont convoquees soit par le Président, soit par un mandataire désigné

par le President du Tribunal de Commerce statuant en référé 3 la demande d'un ou plusieurs
associes reunissant 10 p. 100 au moins du capital.

Elles peuvent également étre convoquees par le Commissaire aux Comptes.

Pendant la période de liquidation, les Assemblées sont convoquees par le ou les liquidateurs. Les

Assemblées Générales sont réunies au siege social ou en tout autre fieu indiqué dans l'avis de
convocation.

La convocation est faite 15 jours avant la date de 'Assemblée soit par lettre simple ou si
I'actionnaire le demande et en regie les frais par lettre recommandée adressée 3 chaque associé,
soit par un avis inséré dans un Journal d'annonces legales du département du siége social. En

cas de convocation par insertion, chaque associé doit egalement étre convoqué par iettre simple
Ou, sur sa demande et 3 ses frais, par lettre recommandée.

Lorsqu'une Assembiée n'a pu regulierement délibérer, faute de réunir le quorum requis, la
deuxiéme Assemblée et, le cas échéant, la deuxiéme Assemblée prorogée, sont convoquées

dans ies mémes formes que la premiére et l'avis de convocation rappelle la date de la premiére et
reproduit son ordre du jour.

Article 23 - ORDRE DU JOUR

1 - L'ordre du jour des Assemblées est arrété par Fauteur de la convocation.

2- Un ou plusieurs associés, representant au moins la quotité du capital social requise et
agissant dans les conditions et délais fixés par la loi, ont la faculté de requérir, par lettre

recommandeée avec demande d'avis de reception, l'inscription a I'ordre du jour de I'Assemblée de
projets de résolutions.



3 - L'Assemblée ne peut délibérer sur une question qui n'est pas inscrite & l'ordre du jour, lequel
ne peut étre modifié sur deuxiéme convocation. Elle peut toutefois, en toutes circonstances,
revoquer le Président, un ou plusieurs dirigeants et procéder a leur remplacement,

Article 24 - ADMISSION AUX ASSEMBLEES - POUVOIRS

1- Tout associé a le droit de participer aux Assemblées Générales et aux délibérations
personnellement ou par mandataire, quel que soit le nombre de ses actions, sur simple
justification de son identité, dés lors que ses titres sont inscrits en compte a son nom.

2 - Un associé ne peut se faire représenter que par un autre associé justifiant d'un mandat.

Aticle 25 - TENUE DE L'ASSEMBLEE - BUREAU - PROCES-VERBAUX

1- Une feuille de présence est émargée par les associés présents et ies mandataires et 3

laquelie sont annexés les pouvoirs donnés & chaque mandataire. Elle est certifiée exacte par le
bureau de I'Assemblée.

2 - Les Assemblées sont présidées par le Président ou, en son absence, par un dirigeant
specialement délégué a cet effet par I'Assemblée. -

En cas de convocation par mandataire de justice, I'Assemblée est présidée par 'auteur de la
convocation. A défaut, 'Assemblée élit elle-méme son Président.

L'Assemblée désigne un Secrétaire qui peut étre pris en dehors de ses membres.
3 - Les délibérations des Assemblées sont constatées par des procés-verbaux signés par le

Président et le Secrétaire et établis sur un registre spécial conformément a la loi, Les copies et
extraits de ces procés-verbaux sont valablement certifiés dans F'un des deux.

Article 26 - QUORUM - VOTE

1- Le quorum est calculé sur 'ensemble des actions composant le capital social, ie tout

deduction faite des actions privées du droit de vote en vertu des dispositions de la loi ou des
presents statuts.

2 - Chaque action donne droit 4 une voix.

3 - Le vote s'exprime & main levée, ou par appel nominal, ou au scrutin secret, selon ce qu'en
decide le bureau de I'Assemblée ou les associés.

Article 27 - ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

L'Assemblée Générale Ordinaire prend toutes décisions qui n‘ont pas pour objet de modifier les
statuts. |

L'Assemblée Générale Ordinaire est réunie au moins une fois I'an, dans les six mois de |a cléture

de l'exercice social, pour statuer sur les comptes de cet exercice, sous réserve de prolongation de
ce delai par décision de justice.

Elle ne délibére valablement sur premiere convocation que si les associés présents ou
representes possédent au moins la moitié des actions ayant le droit de vote.

Aucun quorum n'est requis sur deuxiéme convocation. Elie statue a la majorité des voix dont
disposent les associés présents ou représentés.



Article 28 - ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

L'Assemblée Générale Extraordinaire peut modifier les statuts dans toutes leurs dispositions et
decider notamment la transformation de la Société en Société d'une autre forme, civile ou
commerciale. Elle ne peut toutefois augmenter les engagements des associés, sous réserve des
operations résultant d'un regroupement d'actions regulierement effectué.

L'Assemblée Générale Extraordinaire ne peut déliberer valablement que si les associés présents
ou représentés possédent au moins, sur premiere convocation, les trois quarts et, sur deuxiéme
convocation, la moitié des actions ayant le droit de vote. A défaut de ce quorum, la deuxiéme

Assemblée peut étre prorogée a une date posterieure de deux mois au plus a celle a laguelie elle
avait ete convoquée.

L’Assemblée Générale Extraordinaire statue 3 la majorité des deux tiers des voix dont disposent
les associés présents ou représentés.

Toutefois, ne pourront étre modifices gua l'unanimité des associés, les clauses statutaires
relatives a :

- l'inaliénabilité des actions,

- l'agrément lors des cessions d'actions,

- 'exclusion d'un actionnaire,

- la suspension des droits de vote d'un associé dont le contrdie est modifié.

En outre, toutes décisions visant & augmenter les engagements des associés ne peuvent étre
prises sans le consentement de ceux-ci.

Article 29 - DROIT DE COMMUNICATION DES ASSOCIES

Tout associé a le droit d'obtenir, avant toute consultation, communication des documents

necessaires pour lui permettre de se prononcer en connaissance de cause et de porter un
jugement sur la gestion et le contrdle de la Société.

TITRE V
EXERCICE SOCIAL - COMPTES SOCIAUX -
AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

Article 30 - EXERCICE SOCIAL

L'année sociale est définie a P'article 5.

Article 31 - INVENTAIRE - COMPTES ANNUELS

Il est tenu une comptabilité réguliére des operations sociales conformément aux lois et usages du
commerce.

A la cloture de chaque exercice, le Président dresse linventaire des divers éléments de I'actif

et du passif. Il dresse également les comptes annuels conformément aux dispositions des
articles L 123-12 et suivants du code de commerce.

Il annexe au bilan un état des cautionnements, avals et garanties donnés par la Société et un
elat des sretés consenties par elle. |

10



Il etablit un rapport de gestion contenant les indications fixées par la loi.

Le rapport de gestion inclut, le cas échéant, le rapport sur la gestion du groupe lorsque la Société
doit etablir et publier des comptes consolidés dans les conditions prevues par [a loi.

Le cas écheant, le Président établit tes documents comptables previsionnels dans les conditions
prevues par |a loi.

Tous ces documents sont mis a la disposition des Commissaires aux Comptes dans les
conditions légales et réglementaires.

Article 32 - AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de I'exercice diminué des pertes antérieures

et des sommes que les associés décideront de porter en réserve en application des statuts, et
augmenteé du report bénéficiaire.

Sur ce bénefice, I'Assemblée Générale détermine la part attribuée aux associés sous forme de

dividende et préléve les sommes qu'elle juge & propos d'affecter a la dotation de tous fonds de
reserves facultatives, ordinaires ou extraordinaires, ou de reporter a nouveau.

Cependant, hors le cas de réduction de capital, aucune distribution ne peut étre faite aux associés

lorsque les capitaux propres sont ou deviendraient & la suite de celle-ci inférieurs au montant du
capital.

L'Assembiée Générale peut décider la mise en distribution de sommes prelevees sur les réserves
soit pour fournir ou compléter un dividende, soit a titre de distribution exceptionnelle ; en ce cas, la
décision indique expressément les postes de réserve sur lesquels les prélévements sont

effectués. Toutefois, les dividendes sont distribués par priorite sur le bénéfice distribuable de
['exercice.

Les pertes, s'il en existe, sont, aprés I'approbation des comptes par 'Assemblée Générale,

Inscrites a un compte spécial pour étre imputées sur les bénéfices des exercices ultérieurs jusqu'a
extinction.

Article 33 - MISE EN PAIEMENT DES DIVIDENDES

L'Assemblée Générale statuant sur les comptes de l'exercice a la faculté d'accorder chaque
associe pour tout ou partie du dividende mis en distribution ou des acomptes sur dividende, une
option entre le paiement du dividende ou des acomptes sur dividende en numéraire ou en actions.

Les modalités de mise en paiement des dividendes en numéraire sont fixées par I'Assemblée
Générale.

Toutefois, la mise en paiement des dividendes doit avoir lieu dans un délai maximal de neuf mois
apres la cloture de I'exercice, sauf prolongation de ce délai par autorisation de justice.

Lorsqu'un bilan établi au cours ou a la fin de l'exercice et certifié par un Commissaire aux
Comptes fait apparaitre que la Société. depuis la cldture de l'exercice précédent, aprés
constitution des amortissements et provisions nécessaires, déduction faite s'il y a lieu des pertes
anterieures, ainsi que des sommes & porter en réserve en application de la loi ou des statuts et
compte tenu du report bénéficiaire, a réalisé un bénéfice, il peut étre distribué des acomptes sur
dividendes avant l'approbation des comptes de I'exercice. Le montant de ces acomptes ne peut
exceder le montant du bénéfice ainsi défini.
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La Société ne peut exiger des associés aucune repeétition de dividende, sauf si ia distribution a été
effectuée en violation des dispositions leégales et si la Société établit que les bénéficiaires avaient

connaissance du caractére irrégulier de cette distribution au moment de celle-Ci ou ne pouvaient
lignorer compte tenu des circonstances.

L'action en répétition est prescrite trois ans apres la mise en paiement de ces dividendes. Les
dividendes non réclamés dans les cing ans de leur mise en paiement sont prescrits.

TITRE Vi
CAPITAUX PROPRES INFERIEURS A LA MOITIE DU CAPITAL -
TRANSFORMATION - DISSOLUTION - LIQUIDATION

Article 34 - CAPITAUX PROPRES INFERIEURS A LA MOITIE DU CAPITAL SOCIAL

Si, du fait de pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de la
Société deviennent inférieurs a la moitié du capital social, le Président est tenu, dans les quatre
mois qui suivent l'approbation des comptes ayant fait apparaitre ces pertes, de convoquer

I'Assemblée Générale Extraordinaire a I'effet de décider sl y a lieu a dissolution anticipée de Ia
Sociaté.

Si la dissolution n'est pas prononcée, le capital doit étre, sous réserve des dispositions légales
relatives au capital minimum et dans le délai fixé par la loi, reduit d'un montant égal a celui des

pertes qui n‘ont pu étre imputées sur les réserves, si dans ce délai les capitaux propres n'ont pas
ete reconstitués a concurrence d'une valeur au moins egaie a la moitié du capital social.

Dans tous les cas, la décision de I'Assemblée Générale doit faire l'objet des formalités de publicité
requises par les dispositions réglementaires applicables.

En cas d'inobservation de ces prescriptions, tout intéressé peut demander en justice la dissolution
de la Société. Il en est de méme si les associés n'ont pu delibérer valablement,

Toutefois, le tribunal ne peut prononcer |a dissolution, si au jour ou il statue sur le fond, la
régularisation a eu lieu.

Article 35 - TRANSFORMATION

La Société peut se transformer en Société d'une autre forme si, au moment de |a transformation,

elle a au moins deux ans d'existence et si elle a établi et fait approuver par les associés les bilans
de ses deux premiers exercices.

La decision de transformation est prise sur le rapport des Commissaires aux Comptes de la
Société, lequel doit attester que les capitaux propres sont au moins égaux au capital social.

La transformation en Société en Nom Collectif nécessite I'accord de tous les associes ; en ce cas,
les conditions prévues ci-dessus ne sont pas exigées.

La transformation en Société en Commandite Simple ou par actions est décidée dans les

conditions prévues pour la modification des statuts et avec I'accord de tous les associés devenant
associes commandités.

La transformation en Société a Responsabilité Limitée est décidée dans les conditions prévues
pour la modification des statuts des Sociétés de cette forme.
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L.a transformation qui entrainerait, soit 'augmentation des engagements des associes, soit la

modification des clauses des présents statuts exigeant l'unanimité des associés devra faire 'objet
d'une décision unanime de ceux-ci.

Article 36 - DISSOLUTION - LIQUIDATION

Hors les cas de dissolution prévus par la loi, et sauf prorogation réguliére, la dissolution de la

Société intervient & l'expiration du terme fixé par les statuts ou a la suite d'une décision de
'Assemblée Générale Extraordinaire des associés

Un ou plusieurs liquidateurs sont alors nommeés par cette Assemblée Générale Extraordinaire aux
conditions de quorum et de majorité prévues pour les Assembliées Générales Ordinaires.

Le liquidateur représente la Société. Tout I'actif social est realis€ et le passif acquitté par le
liquidateur qui est investi des pouvoirs les plus étendus. Il répartit ensuite le solde disponible.

L'Assemblée Générale des associés peut Fautoriser & continuer les affaires en cours ou & en
engager de nouvelles pour les besoins de |a liquidation.

L'actif net subsistant aprés remboursement du nominal des actions est partagé également entre
toutes les actions.

TITRE VI

CONTESTATIONS
Article 37- CONTESTATIONS

Toutes contestations susceptibles de surgir pendant la durée de la Société ou apres sa dissolution
pendant e cours des opérations de liquidation, soit entre les associes, la Direction et la Société,
soit entre les associés eux-mémes, relativement aux affaires sociales ou a l'‘exécution des

dispositions statutaires, seront jugees conformément a la loi et soumises a |a juridiction des
Tribunaux compétents

TITRE VIII

TRANSFORMATION DE LA SOCIETE

Article 38-  NOMINATION DU PRESIDENT, DU DIRECTEUR GENERAL, DES
COMMISSAIRES AUX COMPTES

Est nommé Président de la Société pour une durée indéterminée Monsieur Pascal ROYER
demeurant 37 Bld du chateau — 92200 NEUILLY SUR SEINE

Monsieur Pascal ROYER accepte lesdites fonctions et declare qu'il satisfait a toutes les
conditions requises par la loi et les reglements pour I'exercice du mandat de Président.

Est nommée Directeur Général de la Société pour une durée indéterminée Madame
Caroline ROYER demeurant 37 Bid du chiteau — 92200 NEUILLY SUR SEINE

Madame Caroline ROYER accepte lesdites fonctions et déclare quelle satisfait a toutes les

conditions requises par ia loi et les reglements pour l'exercice du mandat de Directeur
Général.
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Monsieur Alain VERTHIER demeurant 28, rue du Général Decan - 95120 ERMONT est

nomme Commissaire aux Comptes titulaire de la Société pour les six premiers exercices
soclaux.

Monsieur Philippe DURANTHON demeurant 71 Avenue du Général Leclerc — 95600

EAUBONNE est nommé Commissaire aux Comptes suppléant de la Société pour les six premiers
exercices sociaux.

Les Commissaires aux Comptes ont fait connaitre a I'avance qu'ils accepteraient le mandat qui
viendrait a leur étre confié et ont déclaré satisfaire 3 toutes les conditions requises par la loi et les
regiements pour I'exercice dudit mandat.

Article 39 - PUBLICITE ~ POUVOIRS

Les formalités de publicité prescrites par la loi et les régiements sont effectuées 3 |a diligence du
Président qui est spécialement mandaté pour signer l'avis a insérer dans un Journal habilité A
recevoir fes annonces légales dans le département du siége social.
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