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L'an mil neuf cent quatre vingt dix huit, le 30 juin a l'issue- de- Fassembiée—-—
geénerale ordinatre, les actionnaires de la société ELECTRE, société anonyme 2
directoire et conseil de surveillance au capital de 969.680 Francs, dont le siege social
est situé a Paris (6eme), 35 rue Grégoire de Tours, se sont réunis en assemblée
genérale extraordinaire au si¢ége social sur la convocation qui leur en a été faite par le
directeur général unique.

DU 30 JUIN 199
PROCES-VERBAL

Il a €t€ €tabli une feuille de présence qui a été émargée par chaque membre de
'assemblée en entrant en séance, tant en son nom personnel que comme mandataire.

L'assemblée est présidée par Monsieur Charles-Henri FLAMMARION en sa
qualité de président du conseil de surveillance.

Monsieur Charles-Henri FLAMMARION et Monsieur Jean-Marie
DOUBLET, les deux actionnaires présents et acceptants, représentant le plus grand
nombre d'actions, sont appelés comme scrutateurs.

Monsieur Didier DUBUC est désigné comme secrétaire par les membres du
bureau ainsi constitué.

Le cabinet TUILLET ET CIE, commissaire aux comptes réguliérement
convoque a 'assemblée était excusé et absent.

La feuille de présence, certifiée exacte par les membres du bureau, permet de
constater que des actionnaires possédant la majorité des actions sont présents ou
représentés.
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Monsieur le président déclare alors que 1'assemblée étant composée d'action-
naires représentant plus du tiers des actions ayant droit de vote est régulierement
constituée et peut délibérer valablement.

Monsieur le président rappelle I'ordre du jour de 'assemblée :

- approbation du projet de fusion par voie d'absorption de la société LIVRES
HEBDO par la société ELECTRE,

- modification corrélative de 1'article 6 -Apports-,
- POUVvoOIrsS.

Monsieur le président dépose ensuite sur le bureau et met 2 la disposition des
actionnaires :
1° - les statuts de la société ;

2° - la copie des lettres de convocation adressées aux actionnaires et au commissaire
aux comptes ;

3% - la feuille de présence certifiée exacte par les membres du bureau :
4° - les pouvoirs des actionnaires représentés ;
3° - le rapport du directoire ;

6° - le trait€ de fusion et le récépissé de son dépot au greffe du tribunal de commerce
de Paris ;

7° - le texte des résolutions proposées.

Monsieur le président déclare que le rapport du directoire, le traité de fusion, la
liste des actionnaires, le texte des résolutions proposées ainsi que les autres documents
énumeres par la loi et les reglements ont été tenus 2 la disposition des actionnaires dans
les conditions requises.

L'assemblée donne acte 2 Monsieur le président de cette déclaration.
Monsteur le président donne ensuite lecture du rapport du directoire.
Enfin, Monsieur le président déclare la discussion générale ouverte.

Personne ne demandant alors la parole, Monsieur le président met succes-
stvement aux voix les résolutions suivantes :



PREMIERE RESOLUTION
(approbation de la fusion par absorption de la société LIVRES HEBDO)

L assemblée générale, connaissance prise :

- du projet de fusion signé le 10 avril 1998 avec la société LIVRES HEBDO aux
termes duquel cette société transmettrait A titre de fusion la totalité de son
patrimoine a la société ELECTRE,

- du rapport du directoire,
— et des observations du conseil de survelllance,

decide d'approuver purement et simplement la fusion objet du projet susvisé
selon les modalités qui y sont stipulées ;

prend acte de ce que la société ELECTRE détenant la totalité des parts sociales
composant le capital de la société LIVRES HEBDO, il ne sera procédé a aucune
augmentation de capital ;

prend acte que la Société ELECTRE, associé unique de la société LIVRES
HEBDO, a approuvé ce jour la fusion :

constate que les conditions auxquelles était subordonnée la fusion se trouvant
ainsi toutes remplies, la fusion des sociétés ELECTRE et LIVRES HEBDO est
définitive :

constate que la valeur nette des biens transmis par la Société LIVRE HEBDO
(soit 4.383.488,50 francs) étant égale a la valeur comptable des parts de la Société
LIVRES HEBDO dans les écritures de la Société (so1t 4.383.488,50 francs). La
dévolution du patrimoine de LIVRES HEBDO ne dégage ni boni ni mali de fusion.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

(modification des statuts)

L’assemblée générale décide, comme conséquence de ’adoption de 1la
résolution qui précede, d’insérer le paragraphe suivant dans D’article 6 des statuts
relatifs aux apports :
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« Article 6 - Apport

Aux termes d’une convention de fusion en date du 10 avril 1998 définitivement
approuvée par l'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société
ELECTRE du 30 juin 1998, il a été transmis & la société & titre de fusion ’ensemble du

patrimoine actif et passif (d’un montant net total de 4.383.488.50 F.) de la société
LIVRES HEBDO, société en nom collectif au capital de 4.300.000 F., dont le siége
social est situé a Paris (6éme) 35, rue Grégoire de Tours (399 293 612 RCS Paris). La
sociéte ELECTRE étant propriétaire de la totalité des parts composant le capital de la
société LIVRES HEBDO, il n’a été procédé & aucune augmentation de capital. La
Jusion n’a dégagé ni boni, ni mali de fusion. »

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

(pouvoirs)

L'assemblée générale confere tous pouvoirs :

- a Monsieur Jean-Marie DOUBLET, a l'effet, conformément aux dispositions de
larticle 265 du décret n° 67-236 du 23 mars 1967, de signer la déclaration de
conformité€ prévue par l'article 374 de la loi sur les sociétés comimerciales,

- ¢t au porteur de copies ou d'extraits du présent procés-verbal constatant les
délibérations des associés en vue de I'accomplissement de toutes formalités légales
de publicité et d'inscription au registre du commerce et des sociétés.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

Plus rien n'étant a I'ordre du jour la séance est levée.

Il a ét€ dressé le présent procés-verbal qui, apres lecture, a été signé par les
membres du bureau.

Le Président

Les Scrutateurs Le Secrétaire
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DECLARATION DE CONFORMITE

LE SOUSSIGNE :

Monsieur Jean-Marie DOUBLET
demeurant & Neuilly-sur-Seine (92200)
9, rue Jacques Dulud

agissant en qualité :

« de directeur général unique de la société ELECTRE, société anonyme a

directoire et conseil de surveillance au capital de 969.680 francs, dont le

siege social est a Paris (62me) 35, rue Grégoire de Tours, identifiée sous le
numero 325 785 210 RCS Paris

specialement habilité a cet effet en vertu des résolutions approuvées le
30 juin 1998 par I’assemblée générale extraordinaire des actionnaires de
cette derniere

« de gérant non associé de la société LIVRES HEBDO, société en nom

collectif au capital de 4.300.000 francs, dont le siege social est a4 Paris

(6eme) 35, rue Grégoire de Tours, identifiée sous le numéro 399 293 612
RCS Paris

spe€cialement habilité a cet effet en vertu des résolutions approuvées le
30 juin 1998 par la société ELECTRE en sa qualité d’associé unique de la
societé LIVRES HEBDO,

A PREALABLEMENT EXPOSE CE QUI SUIT :

1® - Par acte sous seings privés en date a Paris du 5 mai 1998, les sociétés

ELECTRE et LIVRES HEBDO ont arrété le projet de fusion par voie d'absorption de
la seconde par la premiére. Cet acte contient les mentions prescrites par I’article 254 du
décret du 23 mars 1967.

La société ELECTRE détenant, au jour de la signature de ce projet de fusion,

la totalit¢ des actions émises en représentation du capital de la société LIVRES
HEBDO, il a été convenu, par application des dispositions de l'article 372-1 de 1a loi
sur les sociétés commerciales, que la fusion n'entrainerait pas d'échange de parts de la
société LIVRES HEBDO contre des actions de la société ELECTRE et ne se traduirait
donc par aucune augmentation du capital de la société ELECTRE.
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3% - Le projet de fusion en date du 5 mai 1998 a été déposé, au nom de
chacune des sociétés, au greffe du Tribunal de commerce de Paris le 12 mai 1998,

4° - L'avis de fusion prévu par l'article 255 du décret n°® 67-236 du 23 mars
1967 a éte publi€ dans le journal d'annonces légales « Les Petites Affiches », feullle du
13 ma1 1998. Aucune opposition n'a été faite par les créanciers sociaux dans le délai de
trente jours prévu par l'article 261 du décret précité.

5% - La société ELECTRE, en sa qualité d’associé unique de la société
LIVRES HEBDO, a approuvé la fusion et décidé la dissolution anticipée sans
liquidation de cette derniere le jour de la réalisation définitive de la fusion

6° - L'assemblée générale extraordinaire de la société ELECTRE, réunie le
30 juin 1998, au siége social, a :

~ approuve la fusion ainsi que I'évaluation des apports faits 2 ce titre,

- constate le caractere définitif de cette fusion et la dissolution sans liquidation, de Ia
société LIVRES HEBDO.

7% - L'avis prévu par l'article 287 du décret n® 67-236 du 23 mars 1967 en
conséquence de la fusion et de la dissolution de la société LIVRES HEBDO a été

publi€ dans le journal d'annonces 1égales « Les Petites Affiches », feuille du 34 juillet
1998.

DECLARATION

Ces faits exposés, le soussigné déclare, sous sa responsabilité et les peines
edictées par la loi, que la fusion par absorption de la société LIVRES HEBDO par Ila
soci€te¢ ELECTRE a été réalisée en conformité de la loi et des reglements.

I-ait a Paris
Le 3376 00 | -

En 4 exe S
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ELECTRE

Societé Anonyme & Directoire et Conseil de Surveillance
au capital de 965.680 francs
Siege social 3 35, rue Grégoire de Tours
75006 PARIS

Article ler - Forme -
La sociate est de forme anonyme,

Articla 2 ~ QObjet -

Cette societé a pour objet, directement ou indi-
rectement, en France et dans tous pays

- la création, l'acquisition et l'explolitation sous toutes les
formes, de droits de brevets en matiéere de propriété littd-
raire, artistisque, commerciales et industrielles ;

- l'entreprise de toutes actions en faveur de la promoticn du
livre et notamment l'étude, la realisation et la commercia-
lisation de toutes publications ;

- l'edition, y compris musicale sous toutes ses formes (notam-
ment sous forme de publications, peériodiques, brochures, li-
vies, bulletins, revues) et sur tous suppodrts musique, la
promotion et la diffusion par tous moyens de toutes edi-
tions, toutes opérations d'impression et de distribution s8'y
rapportant, ainsl que l'organisation publicitaire de toute
entreprise et l'intervention en qualité de conseil en publi=

cité ;

- la production, l'édition, l'achat, l'importation, la vente,
l'exportation, la location, la distribution et l'ax-
-ploitation de produits multimedias sous toutes les formesg |

- 1la production, l'édition, l'achat, l'importation, la vgntef
l'exporration, 1a location, la discribution et l'exploita-

tion de films cinématographigues sous toutes les formes ;

- la creation, la gesticn et l'exploitation de toutes les
panques de donnees et de toutes techniques i1nformatigques oU

-" autres, en relation directe ou indirecte avec l'édition et
notamment la diffusion d'informations biblicgraphiques et
d'information sur les produits multimédias et les bangues de

donnees ;
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~ la fabrication, la commercialisation, l"acquisition, 1'impor-
tation, l'exportation, la diffusion, la promotion des ventes
et la publicite ;

- la prestation de services, le conseil et 13 consultation en
matiere d'organisation et de gestion et 1'étude des marches

]

- la creation, l'installation, l'acquisition, la location, 1la
Prise en gérance et l'exploitation de tous etablissements
necessaires a la poursuite des objets ci-dessus ;

- la participation de la société par tous moyens a toutes en-
treprises ou sociétés, créées ou a créer, pouvant se ratta-
cher a l'objet social, notamment par vole de création de
societés nouvelles, d'apports, commandites, souscriptions ou
achats de titres ou droits sociaux, fusions, alliances ou
associations en participation ;

- la realisation de toutes prestations de services administra-
tifs, financiers, comptables, juridigques, ou 1nformatiques
daUuX societes affiliees:

- et, genéralement, toutes opérations industrielles commercia-
les ou financieres, mobiliéres ou immobiliéres pouvant se
rattacher directement ou indirectement 3 l'objet social ou 3
tous objets similaires ou connexes et en faciliter 1'exécy-
tion.

Articie 3 - Deénomination -

La societé a pour dénomination : “ELECTRE" .

Article 4 - Siege -

Le siege social est fixé a3 PARIS (75006), 35 rue
Gregoire de Tours

Article 5 - Durée -

La duree de la société est fixée & 99 annédes 3
compter du jour de son immatriculation au registre du commerce
et des sociétes.



Article 5§ - Aprorts -

La societe a fait l'objet

~ Lors de sa constitution d'un daPpPOrt en numeraire
s'elevant a DEUX CENT CINQUANTE MILLE FRANCS, ci.. 250,000

.';|]

~ Lors de 1l'assemblée générale extraordinaire du 15
decembre 1987, d'un apport en nature evalueé 3a TROIS
MILLIONS HUIT CENT SOIXANTE DIX MILLE FRANCS, ci.. 2.870.000 =

Par ailleurs, il a été procédé, en vertu de deux
traites de fusion en date duy 19 avril 1990, a l'absorption deve-
nue definitive & effet du ler Juln 1990 aprés approbation par
lL'assemblée générale de la société en date du 21 mai 1990, des
deux societés EDITIONS PROMODIS et FRANCE EXPANSION et de 13 SO-
CIETE DE BANQUE DE DONNEES BIBLIOGRAPHIQUES. Ces trois apports
ayant ete respectivement effectuds pour les valeurs nettes suyi-

2.806.092,00 F
2.568.068,00 F
3.512.112,18 F,

La Societe EDITIONS DU CERCLE DE LA LIBRAIRIE dér=
nant, au jour de la réalisation de 123 fusion, la totalité du c3-
prtal des sociétés EDITIONS PROMODIS et FRANCE cXPANSION, les
apports effectueés par ces deux sociétés n'ont donc donne lieu a
ducune augmentation de capital, les boni de fusion se sonkt res-
pectivement eélevés a 885.902,00 F at 18.622,00 F.

En revanche, la Société EDITIONS DU CERCLE DE LA
LIBRAIRIE ne détenant, au jour de la réalisation de 1'apport-
tusion, que 3.600 actions de 1la SOCIETE DE BANQUE DE DONNEES
BIBLIOGRAPHIQUES, cette fusion a donné lieu & une augmentation
de capital de 1.584.000,00 F Par voie d'eémission de 15.840
actions nouvelles de 100 francs chacune, et a degage un boni de
fusion s'éelevant a 1.318.112.18 F.

AUuX termes d'une assemblée générale extrordinaire
en date du 30 décembre 1994, il a été consenti & 1a soclete un
Apport net de 4.141.875 francs dans le cadre de 1la fusion-
absorption de la société EDITIONS PROFESSIONNELLES DU LIVRE . La
sociére EDITIONS DU CERCLE DE LA LIBRAIRIE détenantc 1la totalite
des 6.850 parts sociales composant le capital social de la socié
te EDITIONS PROFESSIONNELLES DU LIVRE, 3 renonce a exercer tour
droit a2 l'attribution de ses propres actions au titre des ap-
ports-fusion de 13 société EDITIONS PROFESSIONNELLEZS DU LIVRE en
Sorte qu'il n'a eteé procedé a aucune augmentation de capital.

- AUX termes cd'une deliberation cde 1'assemplée gene-
rale extrordinaire en date du 30 décembre 1994, la capital a ecs
redult d'une somme de 4.734.320 francs pour le ramener de

5.704.000 francs a 969.680 francs par voie de reduction du mon-
tant nominal des 57.040 actions existantes qui est ainsi ramené

de 100 francs a 17 francs.



Aux termes d'une convention de fusion en date du 10
avril 1998 définitivement approuvée par l'assemblée générale
extraordinaire des actionnaires de la société ELECTRE du 30
Juin 1998, il a éte transmis a la société i titre de fusion
l'ensemble du patrimoine actif et passif (d'un montant net
total de 4.383.488,50 F.) de la société LIVRES HEBDO, société
en nom collectif au capital de 4.300.000 F., dont le sieége
social est situé a Paris (6°™°) 35, rue Grégoire de Tours (399
293 612 RCS Paris). La sociéte ELECTRE étant propriétaire de la
totalitée des parts composant le capital de la société LIVRES
HEBDO, il n'a éte procédé a aucune augmentation de capital. La
fusion n'a dégagé ni boni, ni mali de fusion.

Arficle 7 - Capital social -

Le capital social est fixé a la somme de NEUF CENT
SOIXANTE NEUF MILLE SIX CENT QUATRE VINGT (96%.680) francs.

Il est divise en CINQUANTE SEPT MILLE QUARANTE
(37.040 ) actions de DIX SEPT (17) francs chacune, toutes de

meme cateégorie et entiérement liberées, numérotées de 1 a 57.040

Il peut étre émis des actions i dividende priori-
Calire sans droit de vote dans les conditions prevues par la loi.
La societé peut exiger le rachat soit de la totalite de ces ac-
tiong, solt de certaines catégories d'entre e.les, chagque catégo
[1e etant determinée par la date de son émission.

Article 8 ~ Libhération des actions -

montant nominal des actions souscrites et, le cas echeant, de 1a
totalite de la prime d'émission. Le surplus est payvable en une
ou plusieurs fois aux époques et dans les provortions qui seront
flxees par le directoire en conformité de 1la lo1. Les appels de
fonds sont portés a la connaissance des actionnaires quinze
jours au moins avant 1'épogque fixée POUr chaque versement, soit
par lettres recommandées avec demande d'avis de reception, soit

Par avis insere dans un journal d'annonces legales du lieu du
siege social.

2° -~ A defaut de libération des actions 3 l'expirsz
tion du delai fixé par le directoire, les sommes exlglibles se-
“ont productives, de plein droit et sans qu'il soit besoin d'une
demande en justice ou d'une mise en demeure, d'un interet de re-
tard, calculé jour par jour & partir de la date d'exigibilite,
au taux de l'intérét légal majoré de deux points, le tout sans
orejudice des mesures d'exécution forcge prevues par .La loi.
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Article 9 - Forme des titres -

Les actions doivent obligatoirement revétir 1la
forme nominative. Elles sont inscrites au nom de leur titulaire
dans des comptes tenus par la societe.

Les attestations d'inscription en compte sont wvala-

blement signees par le president du directoire ou par toute au-
tre personne ayant recgu delegation du preésident a cet effet.

Article 10 - Transmission et indivisibilite des actions -

l1° - I/ Les cessions d'actions a titre gratuit ou
onereux au profit des ascendants, descendants ou conjoint d4d'un
actionnaire, ainsl que les cessions entre actionnalres, s'effec-
tuent librement.

De méme, est entierement libre l'attribution d'ac-
tions au profit d'un ayant droit quelconque a la suite d'un par-
tage de succession ou d'une liquidation de communaute de biens

entre epoux.

.

Toutes autres transmissions d'actions, soit a ti-
tre gratuilt, soit a titre onereux, alors meme que la cession au-
ralt lieu par voie d'apport, fusion, scission ou par volie d'adju
dication publigue, volontaire ou forcee, et alors meme que la
cession ne porterait que sur la nue-propriété ou l'usufruit, doi
vent, pour devenir definitives, étre autorilisees par le conseil
de surveillance.

I.La cession des actions s'opere par virement de
compte a compte sur instructions signees du cedant ou de son re-
présentant qualifie.

11/ A cet effet, l'actionnaire cedant notifie la
cession ou la mutation projetee a la societe, par acte extraju-
diciaire ou par lettre recommandee avec demande d'avis de re-
ception, en indiquant les nom, prénoms, adresse et nationalite
du ou des cessionnaires proposes, le nombre d'actions dont 1la
cession ou la mutation est envisagee, ainsil que le prix offert

s'il s'agit d'une cession a titre onereux, ou 1'estimation du
prix des actions en cas de donation.

Le conseil de surveillance doit statuer sur l'agre-
ment sollicité et notifier sa decision au cedant par acte extra-
judiciaire ou par lettre recommandée avec demande d'avis de re-
#eption dans les troils mois qui sulvent la notification de la
demande d'agrément. Le défaut de réponse dans ce delal equivaut
3 une notification d’'agrément. La décision du conseil n'a pas a
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étre motivee, et en cas de refus, elle ne peut donner lieu a
aucune reclamation.

Si le ou les cessionnalres pProposes sont agréeés,
le transfert est régularise au profit du ou des cessionnaires
proposés sur presentation des pieces justificatives, lesquelles
devront étre remises dans le mois qul suilt la notification de 1la
decision du conseil faute de quoi un nouvel agrement serait ne-
cessaire.

III - En cas de refus d'agrement du ou des cession-
naires proposés, le cedant dispose d'un delai de huit jours a
compter de la notification du refus, pour faire connaltre au con-
seil, par lettre recommandée avec demande d'avis de reception ou
par acte extrajudiciaire, gu'il renonce a son projet.

Si le demandeur n'a pas renonce expressement a son
projet, dans les conditions prevues ci-dessus, le conseil est te-
nu, dans le délail de quinze jours suivant sa decision, de noti-
fier aux autres actionnaires, 1ndividuellement et par lettre re-
commandee, le nombre d'actions a ceder ainsl gque le prix propose

LLes actionnaires disposent d'un delai de quinze
jours pour se porter acquereurs desdites actions.

En cas de demandes excedant le nombre d'actions
offertes, il est procédé par le conseil de surveillance a une
repartition des actions entre lesdits demandeurs proportionnelle-
ment a leur part dans le capital social et dans la limite de
leurs demandes. Si les actionnaires laissent expirer les delais
préevus pour les réponses sans user de leur droit de preéeemption
ou si, apres l'exercice de ce droit, il reste encore des actions
disponibles, le conseil peut les proposer a un ou plusieurs ac-
quereurs de son choix.

La cession au nom du ou des acqueéreurs sera regula
riséee d'office sur la signature du president du conseil de sur-
veillance ou d'un deleque du conseil sans qu'il solt besoin de
celle du titulaire. Avis en sera donné audit titulaire avec 1ind:i-
cation de 1l‘'identité des acheteurs et du nombre d'actions ache-
tees par chacun 4d'eux.

IV/ A deéfaut d'accord, le prix des actions
préemptées est déterminé par un expert conformément aux disposi-
tions de l'article 1843-4 du code civil. Nonobstant 1'expertise,
la procédure de préemption est poursuivie a la diligence du
consell,

. Les frais d'ezpertise seront supportés par moltie
par lL'actionnaire cédant, moitieé par les acquereurs des actlons
au prix fixe par expert.

Sauf accord contraire, le prix des actions
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preemptees est payable moitieé comptant et le solde & un an de
date avec faculte de libération anticipée portant sur la totali-
te de ce solde, a toute époque et sans préavis. En outre, un
interét au taux de l'intérét leéegal majoré de deux points est 4di
depuis la date de notification de la preemption jusqu'au
palement.

V/ La socilete pourra éegalement, avec le consente-
ment de 1l'actionnaire cedant, racheter les actions en vue d'une
reduction de capital. A defaut d'accord entre les parties, le
prix de rachat sera determine dans les conditions preévues a
l'article 1843-4 du code civil.

VI/ Si, a l'expiration d'un délai de trois mois a
compter de la notification du refus d'agrement, la totalité des
actions n'a pas ete rachetee, l'agreéement sera consideére comme
donne. Toutefois, ce delai de trois mois pourra &tre prolonge
par decision de justice a la demande de la societe,

VII/ En cas d'augmentation de capital par emission
d'actions de numeraire, la transmission des droits de sSouscrip-
tion a quelque titre que ce soit, ne s'opere librement gu'au pro-
fit des personnes a l'egard desquelles la transmission des
actions est elle-méme libre aux termes du paragraphe I ci-dessus.

VIII/ La transmission des droits d'attribution
d'actions gratulites est soumise aux mémes conditions que celle
des droits de souscription.

2° - Les actions sont 1ndivisibles a l'égard de 1la
societe.

3° - Chaque fois gu'll sera necessaire de posséder
plusieurs actions anciennes pour exercer un droit quelconque, ou
encore en cas d'echange ou d'attribution de titres donnant droit
a un titre nouveau contre remise de plusleurs actions anciennes,
les titres isolés ou en nombre inferieur a celuil requis ne donne-
ront aucun droit 3 leurs porteurs contre la societe, les action-
naires ayant a faire leur affaire personnelle du groupement et,
eventuellement, de 1'achat ou de la vente du nombre de titres

necessalires.

Article 11 - Directoire -
1° - La societé est dirigee par un directoire qui

exerce ses fonctions sous le contrdle du conseil de surveillan-
ce. Si le capital social est inferieur au montant minimum fixe
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par la loi, les fonctions devolues au directoire peuvent étre
exercee par une seule personne.

2° - La limite d'age, pour 1l'exercilce des fonc-
tions de membre du directoire, est fixee a 75 ans accomplis, les
fonctions de l'interesseé prenant fin a l'issue de la premiere

assemblée générale ordinaire suivant la date de son anniversaire.

3° - Les membres 4du directolre sont nommes par le
conseil de surveillance qui en fixe le nombre, confere a l'un
d'eux la qualité de president et determine leur remuneration. La
duree des fonctions des membres du directoire est de trois
années., Toutefois, le premier directeur geéneral unique sera
nomme pour une duree qul, par exception, prendra fin a 1l'issue
de 1'assemblée genérale ordinaire qui statuera en 1997 sur les
comptes de 1l'exercice 1996.

4° - Les membres du directoire se reunissent cha-
que fois gque 1'intérét social l'exige, au lieu indiqué par 1le
president ; ils peuvent étre convoques par tous moyens, meme
verbalement.,

5° - Les décisions du directoire sont prises a la
majorite des voix exprimees ; en cas de partage, la voix du pre-
sident est preponderante.

Article 12 - Pouvoilrs du _directoire -

1®° - Le directoire est investi des pouvolrs les
plus étendus pour agir en toute circonstance au nom de la socie-
té ; 11 les exerce dans la limite de 1l'objet social et sous re-
serve de ceux expressement attribués par la loi au consell de
survelllance et aux assemblees d'actionnaires.

2° - Le président du directoire represente la so-
ciéte dans ses rapports avec les tiers. Le conseil de surveillan-
ce peut également attribuer le méme pouvoir de représentation a
un ou plusieurs autres membres du directoire qui portent alors
le titre de "directeur geéneral"”.

Le président du directoire, le directeur général
unique et les directeurs généraux sont autorises a substituer
partiellement dans leurs pouvoirs tous mandataires spéciaux
gqu'lls aviseront.

Article 13 - Conseil de survejllance -

1° - Le conseil de surveillance est compose de
trois membres au moins et de vingt-quatre au plus.



2° - Chaque membre du conseil de surveillance doit
etre, pendant toute la duree de ses fonctions, propriétaire au
moins d'une action. .

3° - La duree des fonctions des membres du conseijl
de surveillance est de trois années. Toutefois, les premiers
membres du conseil de surveillance seront nommés pour une durée
qul, par exception, prendra fin a l'issue de 1'assemblée gene-
rale ordinaire qul statuera en 1997 sur les comptes de 1'exer-
cice 1996.

Le membre du conseil de surveillance nommé en rem-
placement d’'un autre ne demeure en fonction gque pendant la dureée
restant a courir du mandat de son prédécesseur.

4° - Tout membre sortant est reééligible. Par déro-
gation aux dispositions gui précédent, le nombre des membres du
consell de surveillance personnes physiques et des représentants
permanents de personnes morales, 3gés de plus de 75 ans, ne pour-
ra, a l'issue de chaque assemblée générale ordinaire annuelle
appelee a statuer sur les comptes sociaux, dépasser le tiers (ar-
rondl, le cas échéant, au nombre entier supérieur) des membres
du conseill de surveillance en exercice.

5 - Le consell de surveillance nomme parmi ses
membres un président et un vice-président qui exercent leurs
fonctions pendant toute la durée de leur mandat de membre du
conseill de surveillance.

6° - Les membres du conseil de surveillance sont

convogues aux seéances du conseil par tous moyens, méme verbale-
ment.

7° - Les decisions sont prises aux conditions de
quorum et de majorite prévues par la loi. En cas de partage des
volx, celle du président de séance est prépondérante.

Article 14 - Mission du conseil de surveillance -

LLe consell de surveillance exerce un contrdle
permanent de la gestion du directoire. A ce titre, il peut, a
toute epogque de l'année, opérer les vérifications et contrdiles
qu'il juge opportuns et se faire communiquer les documents qu'ill
estime utiles a l'accomplissement de sa mission.

Une fols par trimestre au moins, il entend un rap-
port du directoire sur la gestion de la société.

a
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Article 15 - Commissaires aux _comptes -

L'assemblee generale ordinaire des actionnaires dé-
signe, pour la duree, dans les conditions et avec la mission fi-
xees par la loi, un ou plusieurs commissaires aux comptes titu-
laires et un ou plusieurs commissaires aux comptes suppléants.

Article 16 - Assemblees generales -

1° - Les assemblées génerales sont convoquées et
deliberent dans les conditions prévues par la loi. Elles sont
reunies au siege social ou en tout autre lieu précise dans l'avis
de convocation.

2° - L'assemblee generale se compose de tous les
actionnaires quel que soi1t le nombre de leurs actions pourvu
qu'elles alent ete liberees des versements exigibles.

Le droit d'assister ou de se faire représenter 3
l'assemblée est subordonne a l'inscription de l'actionnaire dans
les comptes de la societe cing jours au moins avant la date de
reunion de 1l'assemblée. Toutefois, le directoire a la faculté,
par vole de mesure generale, de réduire ce delai.

Les actionnaires peuvent voter par correspondance
dans les conditions prevues par les dispositions legales et ré-
glementaires : pour etre pris en compte, le formulaire de vote
par correspondance dolt etre recgu par la Societe trois jours au
moins avant la date de 1'assemblee.

Le droit de vote attache a l'action appartient a
l'usufruitier dans les Assemblees Génerales Ordinaires et au
nu-proprietaire dans les Assemblées Generales Extraordinaires ou

speclales.

3° - Les assemblées sont presidées par le president
du consell de surveilllance ou, en son absence, par le membre du
conseil de surveillance le plus ancien present a cette assemblee.
A defaut, l'assemblée elit elle-méme son president.

Article 17 - ExXercices soclaux -

L'exercice social, d'une duree de douze mols, COM-
mence le premier janvier et se termine le 31 decembre de chaque

annee.
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Article 18 - Repartition des bénéfices -

Sur le benéfice distribuable, il est prélevé tout
d'abord toute somme que 1'assemblée générale décidera de repor-
ter a nouveau sur l'exercice suivant ou d'affecter 3J la creation
de tous fonds de réserve extraordinaire, de prevoyance ou autre
avec une affectation speciale ou non. Le surplus est reparti
entre tous les actionnaires au prorata de leurs droits dans le
capital.

L'Assemblee Genérale Ordinaire statuant sur les
comptes de l'exercice ecoule a la faculté d'accorder 3 chaque
actionnaire pour tout ou partie du dividende mis en distribution
ou des acomptes sur dividende une option entre le paiement des
dividendes ou des acomptes sur dividendes en numéraire ou en
actions.

Article 19 - Liguidation -

1° - Sous reserve du respect des prescriptions 1é-
gales imperatives en vigueur, la liquidation de la société ohéi-
ra aux regles ci-apres, observation faite que les articles 402 3
418 de la loi du 24 Juillet 1966 sur les sociétés commerciales
ne seront pas applicables, |

2° - Les actionnaires reéunis en assemblée générale
extraordinalre nomment aux conditions de quorum et de majorité
prevues pour les assemblées générales ordinaires, parmi eux ou
en dehors d'eux, un ou plusieurs liquidateurs dont ils détermi-
nent les fonctions et la rémuneération.

Cette nomination met fin aux fonctions des membres
du directoire, des membres du conseil de surveillance et, sauf
decision contraire de 1l'assemblée, 3 celles des commissaires aux
comptes.

L'assemblee géneérale ordinaire peut toujours révo-
quer ou remplacer les liquidateurs et etendre ou restreindre
leurs pouvoirs.

Le mandat des liquidateurs est, sauf gtipulation
contraire, donne pour toute la durée de la ligquidation.

L
-

3° - Les liquidateurs ont, conjointement ou sepa-
rement, les pouvoirs les plus étendus a l'effet de realiser, aux
prix, charges et conditions qu'ils aviseront, tout l'actif de 1la

soclete et d'eteindre son passif.



Le ou les liquidateurs peuvent procéder, en cours
de liquidation, a la distribution d'acomptes et, en fin de liqui-
dation, a la répartition du solde disponible sans étre tenus i
aucune formalite de publicité ou de dépdt des fonds.

Les sommes revenant a des associés ou i des créan-
ciers et non réclamées par eux seront versees a la Caisse des
Depdts et Consignation dans 1'année quil suivra la cldture de 13
liquidation.

Le ou les liquidateurs ont, méme séparément, qua-
lite pour représenter la société 3 l'egard des tiers, notamment
des administrations publiques ou privees, ainsi que pour aglir en
justice devant toutes les juridictions tant en demande qu'en de-
fense.

4° - Au cours de la liquidation, les assemblées ge-
nerales sont réunies aussi souvent que l'interet de la société
l'exige sans toutefois qu'il soit necessaire de respecter les
prescriptions des articles 411 et suivants de la lo1r du 24 Juil-
let 1566.

Les assemblees générales sont valablement convo-
quees par un liquidateur ou par des actionnaires représentant au
moins le dixzieme du capital social.

Les assemblees sont présidées par 1'un des liqui-
dateurs ou, en son absence, par l'actionnaire disposant du plus
grand nombre de voixz. Elles délibérent aux mémes conditions de
quorum et de majorité qu'avant la dissolution.

2° - En fin de liquidation, les actionnaires reéuy-
n1s en assemblée générale ordinaire statuent sur le compte deéfi-
nitif de la liquidation, le quitus de la gestion du ou des li-
quidateurs et la décharge de leur mandat.

Ils constatent, dans les mémes conditions, la cld-
ture de la liquidation.

S1 les liquidateurs négligent de convoquer l'assem-
blee, le président du tribunal de commerce, statuant par ordon-
nance de refereé peut, a la demande de tout actionnaire, deésigner
un mandataire pour procéder & cette convocation.

S1 l'assemblée de cldture ne peut délibérer, ou si
elle refuse d'approuver les comptes de la liquidation, il est
statue par décision du tribunal de commerce, a la demande du li-
quidateur ou de tout intéressé.

6° - Le montant des capitaux propres subgigtant,
apres remboursement du nominal des actions, est partage egale-
ment entre toutes les actions.



Lors du remboursement du capital soclal, la charge
de tous impdts que la société aurait l'obligation de retenir 3
la source sera répartie entre toutes les actions indistinctement
en proportion uniformément du capital remboursée 3 chacune d'el-
les sans qu'il y ait lieu de tenir compte des différentes dates
d'emission ni de l'origine des diverses actions.

Article 20 - Contestations -

Toutes contestations qui pourront s'élever pendant
le cours de la société ou de sa liquidation, soit entre les ac-
tionnaires, soit entre la société et les actionnaires eux-mémes,
concernant l'interprétation ou 1l'exécution des présents statuts,
Ou geneéralement au sujet des affaires socirales, seront scumises
dux tribunaux competents dans les conditions de drolit commun.
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