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STOCKS DIFFUSION
Société Anonyme au capital de F. 3 000 000
Siége Social : 105 Rue d’Alsace 88100 SAINT-DIE
RCS SAINT-DIE B 330 119 694

PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS DE
L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
DU 15 SEPTEMBRE 2000

L'an deux mille,
Le 15 septembre,
A 9 heures,

| es actionnaires de la société STOCKS DIFFUSION, sociéte anonyme au capital de
3 000 000 F, divisé en 3 000 actions de 1 000 F chacune, dont le siege est 105 Rue
d’'Alsace, 88100 SAINT-DIE, se sont reunis en Assemblée Générale Extraordinaire,
au sidége social, sur convocation faite par le Conseil d'Administration selon lettre
simple adressée le 28 aolit 2000 a chaque actionnaire.

Il a 6té établi une feuille de présence, qui a été émargee par chaque actionnaire
présent, au moment de son entree en séance, tant a titre personnel que comme
mandataire.

L'Assemblée est présidée par Monsieur Guy GOUGENHEIM, en sa qualité de
Président du Conseil d'’Administration.

Monsieur Alain GOUGENHEIM et Madame Martine FRESSE, les deux actionnaires
représentant tant par eux-memes que comme mandataires le plus grand nombre de
voix et acceptant cette fonction, sont appelés comme scrutateurs.

Madame Martine FRESSE est désignée comme secretaire.

Monsieur Rodolphe SCHRANKO, Commissaire aux Comptes titulaire, régulierement
convoqué par lettre recommandee avec demande d’'avis de réception en date du 28
aolt 2000, est absent excuse.

La feuille de présence, certifiée exacte par les membres du bureau, permet de
constater que les actionnaires presents, représentés ou ayant vote par
correspondance possedent actions sur les 3 000 actions ayant le droit
de vote.

En conséquence, 'Assemblée, réunissant plus que le quorum du quart requis par la
loi, est réguliérement constituee et peut valablement délibérer.
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Le Président dépose sur le bureau et met a la disposition des membres de
'Assemblee :

- les copies des lettres de convocation adressées aux actionnaires,

-la copie et lavis de réception de la lettre de convocation du Commissaire aux
Comptes,

- la feuille de présence, les pouvoirs des actionnaires représentés, et la liste des
actionnaires,

- un exemplaire des statuts de la Sociéte,

- le rapport du Conseil d’Administration,

- le texte du projet des résolutions qui sont soumises a 'Assemblee.

Le Président déclare que les documents et renseignements prévus par les

dispositions Iégislatives et réglementaires ont été adressés aux actionnaires ou tenus
3 leur disposition au siége social pendant le délai fixé par lesdites dispositions.
L'Assemblée lui donne acte de cette declaration.

Le Président rappelle que I'Assemblée est appelee a délibérer sur l'ordre du jour
suivant .

ORDRE DU JOUR
- Lecture du rapport du Conseil d'Administration,

- Augmentation du capital social d'une somme de 3.559.570 F par incorporation de
réserves et élévation du nominal des actions existantes,

- Modalités d'exécution de I'augmentation de capital,

- Conversion du capital social en euros,

- Modification corrélative des statuts,

- Pouvoirs pour I'accomplissement des formalites.

Il est ensuite donné lecture du rapport du Conseil d'Administration.
Cette lecture terminée, le Président déclare la discussion ouverte.

Diverses observations sont échangées puis personne ne demandant plus la parole,
le Président met successivemnent aux voix les résolutions suivantes :

i



Ll P LR R ] R TR T

Tl kil dd LJUER 0 | okl maRIN RIRLLT b 1 Rl

L T IR ot T Ty ) (Y ([ ™ P Y (O R~ BT RO '] Al

™ FACE ANNULEE |

Art. 905 C.G.L. ;
Arrété du 23 Mars 1858

#

Fibl ke 1L p

v I s st S el ke, ek

n danm



PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Consell
d'Administration, décide d'augmenter le capital social s'élevant actuellement a
3 000.000 F et divisé en 3.000 actions de 1.000 F de nominal chacune, d'une somme
de 3.559.570 F pour le porter a 6.559.570 F par lincorporation directe au capital de
cette somme prélevée sur le compte « autres reserves » qui est ainsi ramene de
7.510.085 F 2 3.950.515 F.

Cette augmentation de capital est réalisee par l'élévation de la valeur nominale des
3.000 actions existantes de 1.000 F &4 2.186,52 F.

Cette résolution est adoptée a I'unanimite.

DEUXIEME RESOLUTION

| 'Assemblée Générale constate la réalisation définitive, a compier de ce jour, de
laugmentation de capital susvisee et confére au Conseil d'Administration tous
pouvoirs a l'effet de pourvoir a I'execution des décisions qui précédent, notamment
de modifier en conséquence les comptes d'actionnaires.

Cette résolution est adoptée a l'unanimite.

TROISIEME RESOLUTION

| 'Assemblée Générale décide de convertir le capital social en euros par application
du taux officiel de conversion qui s'éléve pour 1 Euro a 6,55957 francs. Le capital
passe ainsi, en conséquence de la résolution précédente, de 6.559.570 F a
1.000.000 Euros divisé en 3.000 actions.

| 'Assemblée Générale décide en outre de ne plus faire apparaitre la valeur nominale
des actions dans les statuts.

Cetfe résolution est adoptée a 'unanimite.

QUATRIEME RESOLUTION

| 'Assemblée Générale décide, comme conséquence de ce qui précede, de modifier
les articles 6 et 7 des statuts de la maniéere suivante :

Article 6
APPORTS

Il est ajouté au texte existant le paragraphe suivant .

(M
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¥ Aux termes d’une délibération de 1’Assemblée Générale Extraordinaire du 15
septembre 2000, le capital social a €t€ augmenté d’une somme de 3.559.570 F par
incorporation d’une somme de 3.559.570 F prélevée sur le compte « Autres Réserves »
pour &tre porté a la somme de 6.559.570 F qui a été convertie ensuite en euros, de sorte
que le capital social a été porté a 1.000.000 Euros.

Article 7
CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé a la somme de UN MILLION D’EUROS (1.000.000), divise
en 3.000 actions de méme catégorie, toutes intégralement libérées.

Cette résolution est adoptée a l'unanimite.

CINQUIEME RESOLUTION

| 'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur de copies ou d'extraits du
présent procés-verbal pour remplir toutes formalités de droit.

Cette résolution est adoptée a l'unanimite.

CLOTURE

| 'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le President
déclare la séance levee.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui, apres lecture, a
été signé par les membres du bureau.

Le President
Guy GOIJGENHEIM

Les Scrutateurs Le Secrétaire
Alain GOUGENHEIM Martine FRESSE Martine FRESSE
VISE POUR TIMBRE ET ENRECISTAE . ECETTE  Yugfieake .
LA SR IL R L1 2T T
Vo . H‘%L. R SR 50. .. BRora. .HJHl GZ.J
. - ¥ o
L r{: . :ﬁtzzQ ......... ) R S\/‘g:‘ﬁk*
REC L_ pDfs D ENREGL Jiwf.n N .-}??f. |

e mmg conk Aoucanle A q%mﬂm,.

SIGNATURE ¢ R
[ e Receveur PrinGiil /
T. SAINT AIPALAK N
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STOCKS DIFFUSION

Société Anonyme au capital de 1.000.000 Euros
Siege Social : 105 Rue d’Alsace
88100 SAINT-DIE

RCS SAINT-DIE B 330 119 694

STATUTS

Mis a jour a la date du 15 septembre 2000

Pour copie certifiée conforme,
Le Président du Conseil d’Administration,

Guy GOUGENHEIM

At



PARDEVANT M° LALLEMENT,notaire a
SAINT-DIE,socussigneé,

ONT COMPARU

1/ Monsieur Guy Marcel GOUGENHEIM
Président Directeur Général,demeurant
34 SAINT-DIE,Route de Dijon,

Né & LIMOGES 1e huit mai mil
neuf cent guarante sept,

2/ Madame Nicple Suzie RYCHNER,com-
mercante, épouse de Monsieur Guy GOUGEN-

HEIM sus-naommé,demeurant avec luil,

Née a PUOITIERS le dix sept
juillet mil neuf cent gquarante
hult,

Monsiesur & Madame GOUGENHEIM
mariés sous le régime de la sépa-
ration de biens,aux termes de leur

cogntrat de mariage regu par M°
ARNET,notaire a SARREGUEMINES,le
vingt huit mai mil neuf cent soi-
xante neuf,préalable a leur uniaon
célébrée en la Mairie de MUNTIGNY
LES METZ le cing juin mil neuf
cent soixante neuf,régime nan mo-
Jifie,

3/ M gnsieur René DESCHAMPS,clerc
de notaire,demeurant a SAINT-DIE,

foissant au nom et en quali-
té de mandataire - de
Mansieur Daniel GOUGENHEIM,Di-

recteur technique,époux de Madame Marle
Annette PICARD,demeurant & SARREGUEMINEE

17,Rue lLeiger,

Néd a4 SARREGUEMINES 1le hult
juillet mil neuf cent cinguanie
trols,

Marié ‘spus le regime de la
séparation de biens,aux termes de

son contrat de mariage,regu par M°
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LAMBERT,notaire &8 PHALSBOURG,le vingt deux décembre
mil neuf cent soixante dix sept,préalable a son union
célébrée en la Mairie de SIERSTHAL (Moselle),le vingt

six décembre mil neuf cent sgixante dix sept,régime
non modifieé,

suivant procuration sous seings privés en date
du sept mai mil neuf cent gquatre vingt gquatre,ci-anne-
xee apres mention .
L4/ M. Marcel BHTRfLLE clerc de notaire,dt a TAINTRUX,

Agissant au nom et en gualité de mandataire de

19/ Monsieur Robert GOUGENHEIM,retraité,demeurant 3
SARREGUEMINES, 10,Boulevard des Falenceries,

Né & HOMBOUREG (Sarre) le anze janvier mil neuf
cent dix sept,

suivant procuration sous seings prives en date du
sept mai mil neuf cent guatre vingt guatre,

R e

2°/ Madame Riwka-dite Régine-MANOWIEZ,sans prafession
dpouse de M. Rghert GOUGENHELM sus-nomme, demeurant avec
lui,

]

Née a STRYKOW (Pologne) le vingt deux mars mil
neuf cent vingt troils,

Mansieur & Madame GOUGENHEIM mariés sous le ré-
gime de la communauté de biens meubles et acquéts,a
défaut de contrat de mariage,prealable a leur union
céelébrée en la Mairie de LIMOGES le guatorze juin mil
neuf cent guarante cing,régime non modifié,

suivant procuration sous seings prives en date du
sept mai mil neuf cent guatre vingt quatre,

uininilink W

39/ Monsieur Max RYCHNER, retraité demeurant
2 MONTIGNY-LES-METZ (Mnselle) 30-A,Rue 5t - Paul,

Né & SOSNQUWIELD (Pologne) le vingt cing juin mil
neuf cent anze

suivant procuration sous seings priveés en date
du trente avril mil neuf cent guatre vingt guatre,
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4°/ Madame Surg -————————— NAYMARK,sans profession,épou-
se de Monsieur Max RYCDHNER sus-nommé,demeurant avec lui,

Nee 8 KONSTANTYNOW (Pologne) le vingt septembre
mil neuf cent douze,

suivant procuration sous seings privés en date du
trente avril mil neuf cent guatre vingt guatre,

lesquelles procurations demeureront ci-annexees
apres mention,

-M. & Mme GOUGENHEIM-RYCHNER,
-M. Daniel GOUGENHEIM,

-M. & Mme GOUGENHEIM MANOCWIEZ,
-M. & Mme RYCHNER-NAYMARHR,

Agissant en gualité de seuls futurs actionnaires
de la societé "STOCKS DIFFUSION®,

Lesquels,préalablement a l'établissement et a la signa-
ture des statuts de ladite saciété ananyme en farmation dont
le siege doit atre fixeé a CHAVELQOT (Vosges),ont exposé ce
gul sulit

£t X P OGS E

Constitution sans appel public a l'épargne.-

lLa preéesente société est constituée sans appel public
a l'épargne.

Capital de la société.-

Le capital de la société a &te fixé a TROIS CENT MILLE
FRANCS (300.000,00 F) divise en trois mille actions de cent
francs chacune,a socuscrire en numéraire et sur lesquelles
une samme de vingt cing francs est immediatement libérable.

Versement et depfit des fonds.-

Chacun des futurs actionnaires a versé a Monsieur Guy
GOUGENHEIM les sommes correspaondant 8 la fraction immédiate-
ment libérahle du montant de leur souscription.

Ces sommes ont é€té déposées pour le compte de la socie-
té en faormation par Monsieur Guy GOUGENHEIM,le n e u f
ma l -—-~—=—-=-=- mil neuf cent gquatre vingt quatre dans les
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suit jours de leur receptian,a la Bangque NATIONALE de
PARIS, Agence de ST-DIE,1,Place Saint-Martin----cecemmaea-

aver 1 liste des futurs actionnaires.
Listerdes futurs actionnaires.-

Monsieur Guy GOUGENHEIM a établi,le neuf mal ---------
-------- -~ mil neuf cent gquatre vingt quatre la liste des
futurs actionnaires mentionnant les sommes versées par

Efggun d'eux ,dont une copie demeurera cil-annexeée apres men
)

Ce document est tenu par le dépositaire depuis san éta-
hlissement jusqu'au retrait des fonds,a la disposition des
futurs actiagnnaires gui peuvent en prendre connalssance et
obtenir &8 leurs frais la délivrance d'une copie.

Certificat du depositaire.-

Sur présentation de la liste des actionnaires,le dépo-

)

sitaire a délivré a la date du depdt le certificat prévu
par la lol | dont une copie demeurera ci-annex@e apres mentio

Dépfit au futur sifége social de 1'état des actes accom-
plis pour le compte de la SOCiegtR.-

Un état des actes accomplis pour le compte de la societé
et des engagements gqui en résultent pour celle-ci a eté
tenu @ la disposition des futurs actionnaires & l'adresse
nTévue du siége social depuis le sept mai ------------m—--
mil neuf cent gquatre vingt guatre soit troils jours au
moins avant la date des présentes.

Ces faits exposés,les comparants ont établi et signég
ainsi gqu'il suit les statuts de la présente société:

L . — - — e ———
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Article fder
FORME

Il est formé entre les propriétaires des actions ci-
apres créées et de celles qu1 pourront 1'étre ultérieure-
ment,une scciété anonyme regie par les lois en vigueur et
par les nrésents statuts.

Article Z
O8JET

La société a pour objet

-Achat,vente et fabrication de tous produltis de consgm-

mation courante et de toute espece d'objets neufs ou dioc-
caslian sous l'enseigne " La Foir' Fouille',

- le tout directement ou indirectement,pour sSon comp-
te ou pour le compte de tiers,soilt seule,solt avec des
tiers,par vaie de création de sociétés nouvelles,d'apport,
de caommandite,de souscripticon,d'achat de titre ou droits
sociaux,de fusion,d'alliance,de sgciété en participation
ou de prise ou de dation en location ou &n gérance de
tous biens ou droits,ou autrement.

- et généralement,toutes opérations financieres,commer-
ciales,industrielles,clviles, immobilieres ou mnhllleres

™

pauuant ge rattacher dlrectement ou indirectement a l1l'un

.

des objets spécifiés ou a tout patrimoine social.
Article 3
DENOMINATION
La dénomination sgciale est "5T0CKS DIFFUSION ™
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Dans tous les actes et documents émanant de la scciété
1a dénominatiocn saociale doit etre precedee ou suivie immé-

diatement des maots " société anonymes" ou des initigles
ng,A." et de 1l'énonciatiaon du montant du caplital saocial.
Article &

SIEGE SOCIAL

Le siege social est fixé 105 Rue d'Alsace - 88100 SAINT-DIE.

e
P .t

L I 1 PR T
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Il peut Btre transféré en tout autre endroit du méme
département gu d'un département limitrophe par une simple
décision du conseil d'administration,sous réserve de rabi-
fication de cette décision par la prochaine assemblée ge-
nérale ordinaire,et partout ailleurs en fFrance en vertu d'
une délib&ration de l'assemblée génerale extraordinaire

des actionnaires.

lors d'un transfert décidé par le conseill d'adminis-
tration,celui-ci est autorisé a modifier les statuts en

conséquence.

Article 5
DUREE

La durée de la société est fixée a cinguante
années & campter de la date de son lmmatriculation au Re-
gistre du Commerce et des Sociétés,sauf le cas de dissolu-
tion anticipée ou de proragation décidée par l'assemblée
générale extraordinaire des actionnaires. |

Article &
APPORTS

Lars de la constitution,il est fait apport & la socié-
+éd d'une somme de trois cent mille francs (300.000,00 F)
___________________ correspondant @ la valeur nominale des
actions, toutes de numéraire,composant le capital social,les-
dites actions souscrites et libéreées dans les conditions ex-
naosées ci-apres,par : - *

-M. Buy GOUGENHEIM & concurrence de UENT QUARANTE NEUF

MILLE CIND CENTS FRANCS, 149,500,000
~Mme Nicole GOUBENHEIM née RYCHNER a concur-

rence de CENT QUARANTE NEUF MILLE CINQ CENTS

FRANCS, 149,500, ao
M. Daniel GOUGENHEIM & concurrence de DEUX

ocE TS FRANCS, 200,00
~M. Rphbert GQOUGENHEIM,a concurrence de

DEUX CENTS FRANCS, ____299199_

A REPUORTER : 1299, 400, ag
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Report 299. 400,
~-Mme Riwka dite Régine GOUGENHEIM née MANQUWIEZ
a concurrence de DEUX CENTS FRANCS, 200,
M. Max RYCHNER,3 concurrence de DEUX CENTS i
FRANCS, 200,
-Mme B uT 8 ~—=--=---- RYCHNER née NAYMARK,
3 concurrence de DEUX CENTS FRANCS, 200,
EGALITE : TRUOIS CENT MILLE FRANCS i356:556:

- el e e e Sees BEEE Pl @
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seules personnes physiques ou morales,signatsires des
statuts. ' |

La somme de SOIXANTE QUINZE MILLE FRANCS (75.000,a0p f

correspondant a la valeur nominale de +trois mille

actions de cent francs chacune,sguscrites et libérée
du quart de la valeur nominale 8 été régulidrement déposée
a un. compte ouvert au nam de la société en formation,a

la banque Natignale de PARIS, agence de 5T-DIE, 1,Place S5t-

Martin --w--- e e e e e e
et les versements des souscripteurs ont &t& constatés par

un certificat établi conformément & la loi et délivreé par
ladite bangue,le neuf mai mil neuf cent quatre vingt gua-
tre.

lLa libération du surplus soit la somme de DEUX CENT
VINGT CINQ MILLE FRANCS (225.000,00 F),8 lagquelle chacun
des actionnaires s'oblige au prorata du nombre digections
de numéralre souscrites par lui,interviendra en une ou plu-
sieurs fois sur décision du conseil d'administration dans
un délai gui ne pourra excéder cing ans @ compter de 1'im-
matriculation de la société su Registre du Commerce et des
Sociétés et dans les conditions prévues sogus l'article 9

deg presents statuts.

* Par décision de 1'Assemblée Générale Extraordinaire en date du 05 décembre
1997, le capital social g été augmenté d'une somme de DEUX MILLIONS SEPT
CENT MILLE FRANCS (2.700.000 F) par incorporation de réserves et élévation
de la valeur nominale des actions de 100 F 41 000 F. |

* Aux termes d’une délibération de 1’Assemblée Générale Extraordinaire du 15
septembre 2000, le capital social a ét€ augmenté d’une somme de 3.559.570 F par
incorporation d’une somme de 3.559.570 F prélevée sur le compte « Autres Réserves »
pour €tre porté a la somme de 6.559.570 F qui a €té convertie ensuite en euros, de sorte
que le capital social a été porté a 1.000.000 d’Euros.
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Article 7
CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé a la somme de UN MILLION D’EUROQOS (1.000.000), divisé
en 3.000 actions de méme catégorie, toutes intégralement libérées.

Article 8 )
MODIFICATION DU CAPITAL SOCIAL

I.-Le capital social peut 8tre augmenté par tous mo-
des et de toutes manieres autorisés par la loi.

L'assemblée générale extraardinaire est seule compé-
tente pour décider 1l'augmentation du capital,sur le rapport
du conseil d'administration contenant les indicatiaons re-
gquises par la loi.

Canformément &8 la loi,les actionnaires ont,propor-
t;annellement au maontant de leurs actiaons,un draoit dE pTE -
férence a la souscription des actions de numéraire émises
pour réaliser une augmentation de capital,droit auquel ils
peuvent renancer a titre individuel.lls disposent,en outire,
d'un droit de smuscrlptlan a titre réeductible si l'assem-
hiée générale l'a décidé expressément.

Le droit & l'attributicn d'actions nouvelles,d la sui-
te de l'1ncurparatlnn au capital de réserves, beneflces ou

primes d'émission appartient au nu- pruprletalre SOuUS reser-
ve des droits de l'usufruitier.

IT.-L'assemblée générale extracrdinaire des actionnal-
res peut aussi,sous reserve,le cas echéant,des droits des
créanciers, autﬂrlser ou dec1der la reductlnn du capital sao-
cial pour telle cause et de telle maniere gque ce saoit,mails
gn aucun cas,la réduction de capital ne peut porter att51n—
te a 1l'égalité entre actionnaires.

| 3 réduction du capital social,quelle qu'en sgit la
cauae,é un maontant inférieur au minimum légal ne peut étre
décidée gue sous la condition 5u5pensiua d'une augmentatlon
de Dapltal destinée a amener celui-ci au moins au minimum
légal & moins que la société ne se transforme en société d°
une autre forme n'exlgeant pas un capital supérieur au ca-
pital social apreés sa réduction.

A défaut,tout intéressé peut demander en justice la
dissolutian da la société;celle-ci ne peut 8ire prununcee

si au jour ol le tribunal statue sur le fond,la regularisa-
tion a eu ilieu.

Erticle 9
E}EEBRIIDN DES#QETIDNS

Les actions souscrites en numéraire sn augmentatian
du capital social doivent &tre libérées selan les modalités
fixées par l'assemblée geénerale extraordinaire, libération
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ydi ne peut eétre inferieure d'un guart au moins de leur
valeur naominale lors de leur souscription,et le cas
échéant,de la totalité de la prime d'émission.

La liberation du surplus doit intervenir en une ou
plusieurs fols sur appel du conseil d'administration,dans
le delai de cing ans a compter du jour od cette augmenta-
tion de capital est devenue définitive.

Les appels de fonds scnt portés a la connaissance des
sguscripteurs guinze jours au moins avant la date fixée
pour chaque versement,par lettre recommandée avec accuseé
de réception,adressée a chaque titulaire d'actions.

Tout retard dans le versement des sommes diles sur le
montant naon libéré des actions porte,de plein droit et sans
gu'il soit besoin de procéder a une formalité quelconque,in
téreét au taux légal,a partir de la date d'exigibhilité,sans
préjudice de l'action personnelle que la sociéte peut exer-
cer contre l'actionnaire défaillant et des mesures d'exe-
cution forcée prévues par la loi.

Article 10
FORME DES ACTIONS

Les sctions sont nominatives.

Flles donnent lieu a une inscription en compte dans
les conditions et selon les modalités prévues par la loi.

Tant gue l'inscription en compte ne sra pas devenue
definitive,les titres sont représentés par des certificats
indiguant les nom,prénams et domicile du titulaire,le nom-
bre et le numéro des actions possédées par lui;ils sont
extraits de registres a souche,rev@tus d'un numéro d'or-
dre,du timbre de la société et de la signature de deux ad-

ministrateurs en exercice ou d'un administrateur et dtun
délégué du conseil dl'administration.

Les signatures peuvent etre imprimées ou apposées au
mayen d'une griffe.Toutefois,la signature des déléqués du
consell d'administration est obligatoirement manuscrite.

ﬂr?%gle_11
_EESSIGN ET TRANSMISSIUN DES ACTIUONS

I.-Tant que l'inscription en compte ne sera pas deve-
nue définitive,la propriéte des actians résulte de leur
inscription au nom du ou des titulaires sur les registres
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tenus a cet effet au siege social;leur cession s'apére, 3
1'égard des tiers et de la société,par une déclaration de
transfert signée du cédant ou de son mandataire,et mention-
Nnee sur ces registres.

51 les actions ne sant pas entierement libérées,la
déclaration de transfert doit 8tre signée en outre par le
cessionnalre.

La société peut exiger gque la signature des parties
soit certifiée par un Officier Public ou le maire de lsur
domicile,sous réserve des exceptions prévues par la loi.

La transmission d'actions,d titre gratuit ou en suite
de deécés,s'opere egalement par un transfert mentionné sur
le registre des transferts sur justiification de la muta-
tion dans les conditions légales et sous réserve,le cas
echéant,du respect de la procédure définie ci-aprés.

b

Les frais de transfert sont @ la charge des cession-
nalres sauf convention contraire entre cédants et cessiagn-
NAlTreS.

Les actions non libérées des versements exigibles ne
sont pas admises au transfert,

La société tient & jour 1la liste des persannes titu-
laires d'actions avec l'indication du domicile déclaré pour
chacune d'elles.

Les actions de numéraire provenant d'une augmentation
de capital ne sont négociables qu'apres l'inscription ad
registre du commerce et des sociétés de la mention modifi-
cative de cette augmentation de capital.

Les actions d'apport ne peuvent 8tre détachées de la
souche et ne sont négociables que deux ans aprés 1l'accom-
plissement de la méme formalité,scus réserve des exceptians
préevues par la loi.Pendant ce délai,elles peuvent cependant
Btre cédees par les voies civiles en observant les forma-
lités prevues a l'article 1690 du Code Civil.

IT.-5auf en cas de succession,de liquidation de bians
de communauté entre époux ou de cession,soit a un conjoint
soit & un ascendant ou @ un descendant ou au profit d'une
personne nommee administrateur,la cessiogn d'actions a un
tiers non actionnaire a guelgue titre que ce soit est sou-
mise a l'agrement de la scciété dans les conditions ci-
apres :

DIXIEME PAGE



1/ En cas de cession projetée,le ceédant doit en fai-
re la déclaration a la societé par acte extrajudiciaire ou
par lettre recaommandée avec avis de réception,en indiguant
les nom,prénaoms, prnF9551an et domicile du cessionnaire,ou
la dénomination et le siége sacial s'il s'agit d'une sacié-
té,1e nombre des actions dont la cession est envisagee ain-

si que le prix opffert.

Dans les trois mois gui suivent cette déclaration,le
conseil d'administration est tenu de notifier au cedant
s'il accepte ou refuse la cession projetée.A défaut de no-
tification dans ce délai de trois mois,l'agrément est re-
puté acquis.

| a dfégcision d'aceceptation doit Btre prise a la majori-
té des deux tiers des administrateurs présents ou repré-
sentés,le céedant s'il est admlnlstrataur ne prenant pPas
nart au vote.Conformément a la loi et aux préesents statuts
la présence effective de la moitie au moins des administra-
teurs en fonction est nécessaire.

la décision n'est pas motivée,et en cas de refus,elle
ne peut jamais donner lieu a une réclamation gquelconque.

Dans les dix jours de la décision,le cédant doit en
Btre informé par lettre recommandée.En cas de refus,le cé-
dant aura huit jours pour faire connaitre dans la méme for-
me s'il renance ou non a son projet de cession.

2°/ Dans le cas au le cédant ne rengncerait pas a san
nrojet,le conseil d'administraticn est tenu de faire acque-
rir les actions soit par des actionnaires ou par des ftiers,
soit,avec le cansentement du cédant,par la société,en vue
d'une reduction du capital,et ce dans le délai de trnls
mois a compter de la notification du refus.

A cet effet,le conseill d'administration avisera les
actionnaires,par lettre recammandee de la cession projetée
en invitant chaque actiocnnaire a lui indiquer le nombre d!
actions gu'il veut acquérir.

leg offres d'achat doivent 8tre adressees par les ac-
tignnaires au conseil d'administration,par lettre recomman-
dée avec accusé de réception,dans les gquinze jours de la
notification gqu'ils ont regue.

La répartition entre les actionnaires acheteurs des
actions offertes est effectuée par le conseil d'administra-
tian,proportionnellement a8 leur participation dans le ca-
nital et dans la limite de leurs demandes.5'il y a lieu,
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ies actions naon réparties sont attribuées par voie de tirage
au sort- auguel il est procédé par le conseil d'administra-
tiaon,en présence des actionnaires acheteurs ou eux didment
appelés - & autant d'actionnaires acheteurs qu'il reste d
actions a attribuer.

3°/ 5i augune demande d'achat n'a été adressée au con-
seil dtadministration dans le délai ci-dessus,ou si les de-
mandes ne partent pas sur la totalité des actiaons offertes,
le conseil d'administration peut faire acheter les actions
disponibles par un tiers.

4°/ Les actians peuvent 8tre egalement achetées par 1la
société si le cédant est d'accord.R cet effet,le conseil d°
administraticon dogit d'abord demander cet accord par lettre
recommandée avec accusé de réception.L'actionnaire cédant
doit faire connaitre sa reponse dans les huit jours suivant
la réception de la demande.

Fn cas d'accord,le conseil convogue une assemblée gé-
nérale extraordinaire des actionnaires,a l'effet de décider
stil y a lieu,du rachat des actions par la Scciété et de la
réduction correlative du capital social.lette convocation
doit etre effectuée suffisamment tdt pour gue soit respecté
le délai de trois meis indigué ci-apres.

Dans tous les cas d'achat ou de rachat visés ci-dessus
le prix des actions est fixeé ainsi qu'il est dit au 6° ci-
apres.

59/ 5i la totalité des actions n'a pas eté achetée ou
rachetée dans le délai de trois mois,a compter de la notifi-
cation du refus d'autorisation de cession,l'actionnalre ven-
deur peut réaliser la vente au profit du cessionnaire primi-
tif,pour la totalité des actions cédées,nonobstant les offre:

d'achat partielles qui auraient été faites dans les condi-
tions visees cil-dessus.

Ce délai de trois mois peut 2tre prolaongé par ordonnan-
ce nan susceptible de recours du président du Tribunal de
Commerce statuant par ordonnance de reféré,l'actionnaire
cédant et le cessionnaire diment appelés.

6°/ Dans le cas ou les actions offertes sont acquises
par des actionnaires ou par des tiers,le conseil d'adminls-
tration notifie & 1'actiannaire cédant les nom,prénoms,domi-
cile du ou des acquéreurs.

le prix de cession des actions est fixe d'accord entre
eux et le cédant.Faute d'accord sur le prix,celui-ci est
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Jéterminég par un expert,conformément aux dispositions de 1°

article 1843-4 dy LCode Civil,.

Les frais d'expertise sont supportés par mocitié par le
vendeur et par moitié par les acquéreurs.

7°/ La cession au nom du ou des acquereurs désignés est
régularisée d'office sur la signature du président du can-
seil d'administration ou d'un délegué du conseil sans qu'il
solit besoin de celle du titulaire des actions.

Avis est donné audit titulaire par lettre recommandée

‘avec accusé de réception,dans les huit jours de la détermi-

nation du prix,d'avoir a se présenter au siege social,pour
toucher ce prix,lequel n'est pas productif d'intéreéts.

8°/ Les dispositions du présent article sont applica-
bles dans tous les cas de cession entre vifs,soit a titre
gratuit,soit a8 titre onéreux,alors méme que la cessian au-
rait lieu par vole d'adjudication publique en vertu d'une
décisiagn de justice.Ces dispositions sont également appli-
cables en cas d'apport en société,d'apport partiel d'actif,
de fusion ou de sclssigone.

9°/ La clause d'agrément,objet du présent article peut
s'appligquer également &8 la cession des droits d'attribution

en cas d'augmentation de capital par incorporation de reserv
provisions ou bénefices.

Elle s'applique aussi en cas de cession de droit de sou
cription & une augmentation de capital par voie d'apports
en numeraire.

Dans l'un et 1'autre cas,le draoit d'agrément et les
canditions de rachat stipulés au présent article s'exercent
sur les actions soguscrites,et le délai imparti au caonseil
d'administration,pour notifier au tiers souscripteur s'il
accepte ou non de maintenir celui-ci comme actionnaire,est
de trois mois a compter de la date de réalisatian définiti-
ve de 1 'augmentation de capital.

]

En cas de rachat,le prix a payer est égal a la valeur
des actions nouvelles déterminée conformément aux disposi-
tions de l'article 1843-4 du Code Civil.

10°/ En cas d'attribution d'actions de la présente so-
cieté,a la suite du partage d'une saciété tierce possédant
ces actions en portefeuille,les attributions faites a des
persannes n'ayant pas déja la qualité d'actiaonnaire seront
soumises a l'agrement institué par le présent article.
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Le projet d'attributian a des personnes autres gue
des actionnaires devra,en conséguence,faire 1'objet d'une
demande d'agrément par le liquidateur de la saociété,dans
les conditions fixées au 1° ci-dessus.

A défaut de notification au liguidateur de la décisioan
du cansell d'administration,dans les trois mois qui  sui-
vront la demande d'agrément,cet agrément se trouvera acguics

En cas de refus d'agrement des attributaires ou de
certains d'entre eux,le ligquidateur pourra,dans un delai
de trente jours & dater de la notification du refus d'agré-
ment,modifier les attributions faites de fagon a ne faire
présenter gue des attributaires agréés.

Dans le cas ou aucun attributaire ne serait agréé,com-
me dans le cas ou le liguidateur n'aurait pas modifié son
prajet de partage dans le délai ci-dessus vise,les actions
attribuées aux acticnnaires nan agréées devront B8tre ache-
tées ou rachetées a la saciété en liguidation dans les con-
ditions fixées sous les 2° 3§ 4L° gi-dessus.

A déefaut d'achat ou de rachat de la totalité des ac-
tions,objet du refus d'agrément,dans le délai stipulé au

5° eci-dessus,le partage pourra 8tre réalisé conformément
au projet presente.

Article 1%
DROITS & OBLIGATIONS ATTRCHEE_QUX_RETIDNS

I.-Chague actiaon donne droit,dans les bhénéfices et 1
actif social,a une part proportionnelle &8 la gquotité du
capital gu'elle représente.

En outre,elle donne droit au vote et & la représenta-
tiaon dans les assemblées générales dans les conditians 1lé-
gales et statutaires.

IT.-Les actionnaires sont responsables & concurrence
du mantant nominal des sctions qu'ils paossedent;au-dela,
tout appel de fonds est interdit.

Les droits et obligations attachés a 1ltaction suivent
le titre dans gquelgue main gqu'il passe.

La propriéte d'une action comporte de plein droit adhé-
gsion aux statuts de la société et aux décisions de 1l'assem-
blée générale.

ITI.-Les héritiers,créanciers,ayants droit ou autres
représentants d'un actiaonnaire ne peuvent requérir 1l'ap-
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josition des scelles sur les biens et valeurs de la socié-
té,ni en demander le partage ou la licitatiogn,ni s'immiscer
dans les actes de son administration;ils doivent,pour 1!
exercice de leurs droits,s'en rapporter aux inventaires
socigux et aux décisions de l'assemblée généerale.

IV.-Chaque fois qu'il sera neécessaire de posséder plu-
sieurs actions pour exercer un droit guelconque,en cas d'
échange,de regroupement ou d'attribution de titres,ou en
conséquence d'augmentation ou de réduction de capital,de
fusion ou autre opération sociale,les proprietaires de
titres isolés,ou en nombre inférieur a celui requis,ne
peuvent exercer ces droits gu'a la condition de faire leur
affaire personnelle du groupement,et éventuellement de 1°
achat ou de la vente de titres nécessaires.

V.-A moins d'une prohibition legale,il sera fait masse
entre toutes les actions de toutes exanérations ou imputa-
tions fiscales,comme de toutes taxations susceptibles d'é-
tre prises en charge par la sociéte,avant de procéder a
toute répartition ou a tout remboursement,au cours de 1!
existence de la scciété ou a sa liguidation,de telle sar-
te gque,compte tenu de leur valeur nominale et de leur
jouissance respectives, toutes les actions de méme catégo-
rie regoivent la meéme somme nette.

ﬂz}icl§_13
INDIVISIBILITE DES HETIDNS—NUE—PRDPRIETEtpSUFRUIT

I.-Les actions sont indivisibles & l'égard de la socie-

té.

Les propriétaires indivis d'actions sont tenus de se
faire représenter aupres de la société par un seul d'entre
eux,caonsidéré comme seul propriétaire ou par un mandatai-
re unique.En cas de deésaccord,le mandataire unique peut

étre désigneé - . en justice a la demande du coproprie-
taire le plus diligent.

Il.-Sauf caonventiaon contraire naotifiée & la societé,
les usufruitiers d'actions représentent valablement les
nus-prapriétaires,a l'égard de la société.Toutefois,le droi-
de vote appartient au nu-propriétaire dans les assemblées

générales extraordinaires.
Article 1b
CONSEIL D'ADMINISTRATION

I.-La sociétée est administrée par un canseil d'adminis-
tration de trois membres au moins et de douze au plus, sous
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reserve de la dérogation prévue par la lgi en cas de fusian

En cours de vie sociale,les administrateurs sant nam-
meés ou renauvelés dans leurs fonctions par l'assemhlée gé-
nérale ordinaire des actionnaires.

IT.-La durée de leurs fonctions est de six années au
plus.

Les fonctions d'un administrateur prennent finm 3 1'is-
sue de la réunion de l'assemblée génerale ordinaire qui sta-
tue sur les comptes de l'exercice écoulé, tenue dans 1l'année
gu cours de laguelle expire le mandat dudit administrateur.

- L.es administrateurs sant ftoujours rééligibles.

Ils peuvent &tre réveoqués a tout moment par 1'assemblée
génerasle grdinaire.

Il1T.~Les administrateurs peuvent 2tre des personnes
physiques ou des personnes morales.Ces dernieres doivent,
lors de leur nomination,désigner un représentant permanent
qui est soumis aux memee caondlitions et obligations et qui
encaourt les mémes responsabilités que s'il était administra-
teur en son nom praopre,sans préjudice de la respaonsabilité
solidaire de la personne morale qu'il represente.Ce mandat
de représentant permanent lui est donné pour la durée de
celul de la personne marale qu'il représente.Il doit @tre
renouvelé a chaque renouvellement du mandat de celle-ci.

31 la personne morale revaque le mandat de saon repré-
sentant,elle est tenue de notifier cette révocatiaon a 1la
société,sans délai,par lettre recommandée,ainsi gue l'iden-
tité de son nouveau repreeentant permanent I1 en est de mé-

me en cas de déces,de démission ou d'emp@chement prolonge
du représentant permanent.

IV.-51 un ou plusieurs sieges d'administrateurs de-
viennent vacants entire deux assemblées générales,par sui-
te de déces ou de dem1551an 1e conseil d'admlnletratlen

peut procéder a une au a dea nominations a8 titre provisoi-
re.

Les nominations d'administrateurs faites par le con-
sell d'administration sont soumises & la ratification de
la plus prochaine assemblée générale ogrdinaire.f défaut de
ratlFlcatlpn,les délibérations prises et les actes accomplis
antérieurement n'en demeurent pas moins valables.

a'il ne reste plus gqu'un seul ou gue deux administra-
teurs en fonctian,celui-ci ou ceux-ci ogu & défaut le ou les
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commissaires aux comptes,doivent convoquer immédiatement
l1'assemblée générale ordinaire des actiannaires 3 1l'effet
de compléter le conseil.

L'administrateur nommé en remplacement d'un autre ne
demeure en faonction que pendant le temps restant a8 courir
du mandat de son préedecesseur.

V.-Les administrateurs persocnnes physiques ne peu-
vent appartenir au total 2 plus de huit conseils d'admi-
nistration ou conseils de surveillance de sociétés anaony-
mes ayant leur siege en France métrogpolitaine,sauf les
exceptions prévues par la loi.

Un salarié de la société peut @tre nommé administra-
teur si son contrat de ftravail est antérieur de deux annéec
au moins a sa nomination et correspond & un emploi effec-
tif.Toutefois,le nombre des administrateurs liés 3 la so-
ciété par un contrat de travail ne peut dépasser le tiars
des adminlistrateurs en faonctlan. -

Nul ne peut @tre nommé administrateur si,ayant dépas-
sé l'age de soixante guinze ans,sa nominatian a pour effet
de porter 38 plus du tiers des membres du conseil le nom-
bre d'administrateurs ayant dépassé cet Age.S5i du fait gu’
un administrateur en fonctians vient a dépasser 1'age de
sgixante guinze ans,la proportion du tiers ci-dessus visée
est dépassée,l’'administrateur le plus 8gé est réputé dé-
missionnaire d'office a 1l'issue de la plus prochaine assem-
blée générale ordinaire.

Article 15 _
ACTIONS DE GARANTIE

Les administrateurs doivent &tre chacun propriétaire
de d e u x actions affectées a la garantie de tous
les actes de la gestian. |

Ces actions sont inaliénables, frappées dfun timbre in-
diquant leur inaliénabilité et deposées dans la caisse so-
ciale.

Les administrateurs nommeés en cours de saciété peu-
vent ne pas etre actionnaires au moment de leur nomination,
mais doivent le devenir dans le délai de trois mois,a dé-
faut de gquoi ils seront réputés démissiaonnaires d'aoffice.

L'ancien administrateur ( pou ses ayants droit) re-
couvre la libre disposition des actions de garantie du seul
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ralt de l'approbation par 1l'assemblée générale ordinagire de:

Comptes du dernier exercice pendant leguel il a &té en fanc.
tion.

_Article 16
BUREAU DU_CONSEIL

Le conseill d'administration namme,parmi ses membres
personnes physiques,un président dont il fixe la durde des
Fonctions sans qu'il puisse excéder la durée de sgn mandat
d'administrateur.

Le conseil d'administratiaon nomme de méme,s'il le ju-
ge utile,un ou plusieurs vice-présidents dont il fixe egale-
ment la durée des fonctions sans qu'lelle puisse exceéder 1la
durée de leur mandat d'administrateur.

Le conseil peut nommer également un secrétaire méme
en dehars de ses membres.

En  cas d'absence ou d'empéchement du président,la
seance du conseil est présidée par le vice-président exer-
cant les fanctions de directeur général ou le vice-président
le plus ancien.

A défaut,le conseil désigne parmi ses memhres le nré-
sident de séance.

Le président,les vice-présidents et le secrétaire
peuvent toujours Btre réélus.

Nul ne peut &tre nommé président-directeyr général
s'il est &gé de plus de soixante dix ans.D'autre part, si
le président-directeur général vient 3 dépasser cet Age,il
est réputé démisionnaire d'office 3 1'issue de la plus pro-
chaine réunion du conseil d'administration.

Artic{e 17
DELIBERATIONS DE_UDNSEIL

l.-Le conseil d'administration se réunit aussi souvent
que l'interft de la société l'exige,sur la convocation de
sagn président ou celle du tiers au moins de ses membres,mé-
me si la derniere réunion date de moins de deux mois.

La reunion a lieu soit au sigge social,sait en tout
autre endrgit indiqué dans la convocatian.

En principe,la convocation doit 8tre faite trois jours
a l'avance par lettre,télégramme ou télex.Mais elle peut
etre verbale et sans délai si tous les administrateurs y
consentent.
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3)

Toute convocation doit mentienner les principales
guestions figurant & l'ordre du jour.

IT.-Pour la validité des délibérations,la présence
effectlue de la maitie au moins des admlnlstrateurs est
necessaire.

Les décisions sont prises 4 la majorité des vaoix des
membres presents ou représentés, chague administrateur dis-
posant d'une vaoix et ne pouvant représenter plus d'un de
Ses cnllegues Toutefois,lorsque le caonseil d'administration
est appelé a statuer sur un projet de cession d'actions 3
un tiers non actionnaire dans les canditions prévues a 1
article 11 des présents statuts,la décision d'agrément est
prlse a la magurlte des deux tlEPS des voix des membres
présents ou représentés.

En cas de partage,la voix du président de séance est
prepondérante.

IIl.-1I1 est tenu un registre de presance gquil est si-
gné par les administrateurs participant a la séance du
consell d'administration.

La justification du nombre des administrateurs en exer
cice et de leur nomination resulte ualahlement,uis—é-uis de
tiers,de la seule énonciation dans le procés-verbal de cha-
que reunlnn des noms des administrateurs présents,représen-
tés ou absents.

IV.-Les delibérations du conseil d!'administration sont
constatées par des procés-verbaux Etahlls conformement aux
dprDElthS légales en vigueur et signés par le président
de la seance et par un administrateur ou,en cas d'emp@che-
ment du président,par deux admlnlstrateurs.

Les copies ou extraits de ces procés-verbaux sant
certifiés par le président du canseil d'administration,un
directeur général,l'administrateur délégué temparalrement
dans les Fanctlons du président ogu un fondé de pouvoirs
habilité a cet effet.

Article 18_
POUVOIRS - DU EDNSEIL DYADMINISTRATION

Le conseil d'administration a les pouvairs les plus
étendus pour agir au nam de la société et pour faire ou
autoriser tnutes les opérations intéressant l'activité de
la saciété,telle qu'elle est fixeée dans l'abjet social.
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Dans les rapports avec les tiers,la société est enga-
gjée méme par les actes du conseil d'administration gui ne
relevent pas de l'ecbjet social & moins qu'elle ne prouve -
que le tiers savait que l'acte dépassait cet objet ou qu'
1l ne pouvait 1'ignorer compte tenu des circaonstances,
étant exclu que la seule puhlicgtiun des statuts suffise

.

a constituer cette preuve.

Tous actes d'administration et meéme de disposition
qul ne sant pas expressement réservés a l'assemblée géné-
rale par la loi et par les présents statuts sont de sa
campetence.

Le conseil d'administration peut consentir & tous man-
dataires de son choix toutes délégations de pouvoirs dans
la limite de ceux qui lui sont conférés par la loi et par
les présents statuts.

Il peut décider la création de comités chargés d°
etudier les guestions que lui-mBme ou son président sou-
met pour avis a leur examen.

Article 19
QIBEBT{gN GENERALE - DELEGATION DE POUVOIRS

I.-Le president du conseil d'administration assume,
sgus sa responsabiliteée,la direction générale de la socié-
té et la représente dans ses rapports avec les tiers,avec
les pouvoirs les plus étendus,dans la limite de 1'aobjet
soclial,sous réserve toutefois des pouvoirs expressément
attribués par la loi aux assemblées générales et des pou-
voirs specifigues du conseil d'administration.

Le président engage la société m@me par les actes
qui ne relevent pas de 1'aobjet sgcial, a moins gu'elle ne
prouve que le tiers savait gue 1'acte dépassait cet objet
ou qu'il ne pouvait l'ignorer compte tenu des cirtconstan-
ces étant exclu que la seule publication des statuts suffi-
se a constituer cette preuve.

Toute limitation des pouvairs du président par déci-
sign du conseil d'administration est sans effet 3 1'égard
des tiers.

Le président du conseil d'administration a la faculté
de substituer partiellement dans ses pouvoirs autant de
mandataires qu'il avisers.

En  cas d'emp@chement temporaire ou de déceés du pre-
sident,le conseil d'administration peut déléguer un admi-
nistrateur dans les fonctions de président.En cas d'empéche-
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ment ,cette délegatiaon est de durée limitée et renouvela-
ble.En cas de déces,elle vaut jusqu'a 1l'électicn du nou-
veau preéesident.

I1.-5ur la propositian du pr551dent le canseil d!'admi-
nistration peut nommer un directeur general et,dans le cas
autorisé par la loi,deux directeurs géneéraux.

Les directeurs généraux sont obligatoirement des
personnes physiques;ils peuvent 2tre choisis parmi les ad-
ministrateurs ou en dehors d'eux.

Nul ne peut 8tre nommé directeur général s'il est agé
de plus de solxante cing ans.D'autre part,si un directeur
general en anctluns vient a dépasser cet age, 1l est repute

démismionnaire a 1l'issue de la plus prachaine réunion du
conseil d'administration.

Les directeurs généraux saont révocables & tout moment
par le conseil d'administration,sur la proposition du pré-
sident;en cas de déces,démissiaon ou révocation de ce der-
nier,ils canservent sauf décision cantraire du conseil leur:
fanctions et leurs attributions jusqu'a la nomination du
nouveauy président.

L'étendue et la durée des pouvoirs déléqués aux direc-
teurs genéraux sont determinés par le conseil d'administra-
tion,en accord avec le président.Toutefois,la limitation
de ces pouvoirs n'est pas opposable aux tiers,vis-a-vis

desquels chague directeur genéral a les mémes pouvoirs que
le president.

Lorsqu'un directeur général est administrateur,la du-
rée de ses fonctions ne peut excéder celle de san mandat.

II.-Le conseil d'administration peut confier a taus
mandataires,choisis parmi ses membres ou hors de son sein
des missions permanentes ou temporaires gu'il determlne,

leur déléquer les pouvoirs et fixer 1la remuneratlun gu'il
juge caonvenable.

Article 20
REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS DU PRESIDENT DES
DIRECTEURS GENERAUX & DES MANDATAIRES DU CONSEIL
~— DTADMINISTRATION

I.-L'agsemblée genérale ordinaire peut allouer aux ad-
ministrateurs des jetons de présence,dont le montant est

porté aux frais généraux de la société et reste maintenu
jusgu'a décision contraire de 1l'assemblée générale.
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Le conseil d'administration répartit cette rémunéra-
tion entre ses membres caomme 11 l'entend.

II.-La remunération du président du conseil d'adminis-
tration et celle des directeurs généraux est fixée par 1le
conseil d'administration;elle peut 8tre fixe ou praopartion-
nelle,ou a la fois fixe et praopartionnelle.

II11.-11 peut Btre alloué par le conseil d'administra-
tion des remuneratluns exceptionnelles pour les m1551un5 ou
mandats confiés a des administrateurs;dans ce cas,ces Temu-
neratluns sont portées aux charges d'explultatlmn et sou-
mises & l'approbation de l'assemblée générale ordinaire.

ﬂucune autre remuneratlun,permanente ou non,que celles
ici prévues,ne peut Btre allouée aux administrateurs,sauf
s'ils sont liés a4 la société par un contrat de trauall dans
les conditions autorisées par 1la loi.

Article 21
CDNUENTIDNS FNTRE LA SOCIETE & UN HDMINISTRRTEUR ou
DIRECTEUR EENEHRL

Toute convention entre la société et 1'un de ses admi-
nistrateurs gu directeurs généraux,scit directement,soit
indirectement,soit par personne interposée,doit étre sgumi -
se a l’autorlsatlun préalable du conseil d'administration.

11 en est de méme paur les conventions entre la socifé-
té et une autre entreprise,si 1'un des administrateurs ou
directeurs généraux de la société est pruprletalre assacie
en nam,gerant,administrateur,directeur général,membre du
CUﬂSEll de surveillance ogu du directoire de l'entreprise.

Les dispositions qui précedent ne sont pas applicables
aux conventions pnrtant sur les oppérations courantes de 1ls
société et conclues & des conditions normales.

L'administrateur ou le directeur général intéressé est
tenu d'informer le cunsall des gqu'il a connaissance d'une
convention soumise a autorisation.Il ne peut prendre part
au vote sur l'autorisation sollicitée.

| Ces canventions sont autorisées dans les canditians
prévues par la loi.

Article 22

ACHAT PAR LA SOCIETE D'UN BIEN APPARTENANT A UN
ACTIONNAIR

Lorsque la societé,dans les deux ans suivant saon imma--
triculation,acquiert un bien appartenant a un actionnaire
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et dont la valeur est au moins egale & un dixieme du capi-
tal social,un commissaire,charge d'apprécier,sous sa respgn
sabilité,la valeur de ce bien,est designé par décision de

justice,d la demande du Président du conseil dladministra-

tign.

Le rappart du commissaire ainsi que les autres docu-
ments prevus par la loi sont mis a la disposition des ac-

tiognnalres.

L'assemblée générale ordinaire statue sur 1'évalua-
tiaon du bien,a peine de nullité de l'acquisition.Le vendeur
nia voix délibérative,ni pour lui-méme ni comme mandataire.

Toutefois,ces dispositions ne sant pas applicables
lorsque l'acquisition est faite en hourse,sous le caontrale

d'une autorité judiciaire,ou dans le cadre des opératians
courantes de la société et conclues a des conditians nor-

males.

Article 23
COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le contrfile est exercé par un ou deux commissaires aux
comptes et,le cas échéant,par un ou deux commissaires aux
comptes suppléants qui sont nommés et exercent leur missiar
conformément a la loi.

ﬂrticlg 204
ASS5EMBLEES GENERALES

Les décisions collectives des actionnaires sont prises
en assemblées générales,lesquelles sant gqualifiées d'erdi-
naires,d'extraordinaires ou de spéciales selon la nature
des décisions gu'elles sont appelées a prendre.

Les assemblées spéciales réunissant les titulaires d
actions d'une catégorie déterminée pour statuer sur toute
modilfication des droits des actions de cette catégorie.les
assemblées sant canvoquées et déliberent dans les m@mes
caonditions gue les assemblées générales extraaordinaires.

Toute assemblée générale requliérement constituée re-
présente l'universalité des actionnaires.

Les delibérations des assemblées générales nbligent
tous les actionnaires,méme absents,dissidents ou incapa-
bles.
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Article 25
CONVOCATION & LIEU DQ_REUNIDNJDES ASSEMBLEES GENERALES

Les assemblées générales sont convoquées soit par le
canseil d'administration,soit par le ou les cammissaires
aux compies en cas d'urgence,soit par toute personne ha-
hilitée a cet effet. !

_Les assemblées générales sont réunies au siege social
ou 2n tout autre endroit indigueé dans la convocation.

La convocation est faite,quinze jours avant la date
de 1'assemblée sait par un avis inséré dans un journal d'
annonces légales du département du lieu du siege social,
soit par lettre recommandée adressée a chaque actionnaire
Dans le premier cas,chacun d'eux doit étre fgalement can-
vaqué par lettre ordinaire ou,sur sa demande et a ses
frais,par lettre recommandee.

Lgrsque l'assemblée n'a pu deélibérer faute de réeunir
le quorum requis la deuxieme assemblée et,le cas échéant,
1a deuxieme assemblée prorogée,sont convoguées six jours
2y moins a l'avance dans les mémes formes due la premiere
L'avis et les lettres de caonvocation de cette deuxieme as-
semblée reproduisant la date et l'ordre du jour de la pre-
miere.

Chague avis et les lettres de cecnvocation doivent
contenir les mentions prescrites par la loi.

Article 25)
DRD_HE DU JOUR

I.-L'ardre du jour des assemblées est arrété par 1
‘auteur de la convocation.

[I.-Un ou plusieurs actionnaires,representant au
mains la gquotité du capital social fixée par la loi et
agissant dans les caonditions et délai légaux,ont la facul-
té de requérir,par lettre recommandée avec agccusé de re-
ceptian,l'inscription & l'odre du jour de l'assemblée de
nrojets de résclutions.

III.-L'assemblée ne peut délibérer sur une question
qui n'est pas inscrite a l'ordre du jour,lequel ne peut
atre modifié sur deuxiéme convocaticn.Elle peut toutefols
sn toutes circonstances,révoguer un au plusieurs adminis-
trateurs et procéder a leur remplacement.
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Article 27
_ACCES AUX ASSEMBLEES - POUVOIRS

I.-Tout actiognnaire a le droit d'assister sux assem-
blées genérales et de participer aux délibérations,persan-
nellement ou par mandataire,quel gue scit le nombre d'ac-
tions gu'il possede,sur simple justification de san iden-
tité et également de la propriété de ses titres sgus 1la
forme et dans le délai mentionnés dans la convocation, sans
toutefois que ce délai puisse exceder cing jours avant la
réunion de 1l'assemhlée.

II.-Tout actionnaire ne peut se faire représenter que
par saon conjaoint ou par un autre actionnaire.R cet effet,
le mandataire doit Jjustifier de son mandat.

. Les représentants légaux d'actionnaires juridiquement
incapables et les persaonnes physiques représentant des
personnes morales actiaonnaires prennent part aux assemblées
Qu'ils soient ou non personnellement actionnaire.

IITl.-Tout actionnaire peut voter par correspgndance
au mayen d'un formulaire établi et adressé a la société dans
les conditions fixees par la loi.

- Rrticle 28
FEUILLE DE PRESENGE-EURERU—PRDQES—UEHBRUX

-

I.-A chaque assemblée est tenue une feuille de présen-
ce contenant les 1indications prescrites par la loi.

Cette feuille de présence,ddment émargeée par les ac-
tionnaires présents et les mandataires et & laquelle sont
annexes les pouvoirs donnes a chague mandataire,et le cas
échéant les formulaires de vote par correspondance,est
certifiée exacte par le bureau de lfassemblée.

Il.-Les assemblées sont présidées par le président du
conseil d'administration ou,en son absence,par un vice-preé-

sident ou par un administrateur spécialement délegué a cet
effet par le conseill.

Si 1l'assemblee est convoquée par le ou les commissai-
res aux comptes,l'assemblée est préesidee par l'un d'eux.

)

Dans tous les cas,a défaut de la perscnne habilitée
ou désignée pour présider l'assemblée,celle-ci €1it san
President.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les
deux actionnaires,présents et acceptant,disposant tant par
eux-memes que comme mandataires,du plus grand nombre de
voix.
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Le bureau ainsi composé désigne un secrétaire qui peut
ne pas @tre actionnaire.

Les membres du bureau ont pour mission de uérifier,cer-
tifier et signer la feuillle de présence,de veiller a 1a
bonne tenue des dehats,de regler les incidents de seance,
de cantrdler 195 votes emis et dlen aSSUrer la régularité,
gt de veiller a 1'établissement du proceés-verbal.

ITI.-Les proces-verbaux sont dressés et les copies ou
extraits des délibérations sont délivrés et certifiés con-
formément a2 la loi.

Article 29
QUORUM - VOTE - NOMBRE DE VBIX

I.-Dans les assemblées générales ordinaires et extra-
ordinaires,le quorum est calculé sur l'ensemble des actions

Ll
—r

compasant le capital social et,aans les
assemhlées spéciales,sur l'ensemble des actions de la caté-
gorie intéressée deduction faite des actions privées du drail
de vote en vertu des dispositions de 1la lai.

tn cas de vote par correspondance,il n'est tenu compte
pour le calcul du quoTum gque deg formulaires regus par la
sociétéd avant la réunion de 1l'assemblée,dans les conditians
et délais fixes par décret.

II.-Le droit de vote attaché aux actions est proportion-
nel au capital qu'elles représentent.A égalité de valeur
nominale,chaque actiaon de capital ou de jouissance danne
droit a une voix.

ITI.-Au cas oG des actions sant remises en gage,le droit
de vote est exercé par le propriétaire des titres.A cet ef-
fet,le créancier gagiste dépose,a la demande de son débiteur
les actions qu'il détient en gage,sous la forme et dans le
délai indiqués dans la convocation.

La société émettrice ne peut valablement voter avec
des actions par elle souscrites,ou acquises ou prises en ga-
ge.ll n'est pas tenu compte de ces actions pour le calcul
du guorum.

IVe-te vote a lieu et les suffrages sont exprimés,a
main levee,ou par assis et levés,ou par appel naominal, se-
lon ce gu'en décide le bureau de 1l'assemblée.
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Article 30
ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

I.-L'assemblée génerale ordinaire est celle qui est
appelée & prendre toutes décisions gqui ne modifient pas les
statuts.

Elle est reéunie au moins une fois l'an,dans les délais
legaux et réglementaires en vigueur,pour statuer sur les
comptes de l'exercice socecial précédent.

Elle a,entre autres pouvairs,les suivants

Approuver,modifier ou rejeter les comptes gqui lui sant
soumis;

Statuer sur la reépartition et l'affectation des béné-
fices en se canformant aux dispositians statutaires;

Nommer et révoguer les administrateurs et les commis-
salres aux comptes;

Approuver ou rejeter les nominastions d'administrateurs
faites a titre provisoire par le conseil d'administration;

Fixer le maontant des jetons de présence alloués au con-
seil d'administration;

Statuer sur le rapport special des commissaires aux
comptes concernant les conventions soumises a l'autorisa-
tion préalable du conseil d'administration:

Autoriser les émissions d'obligatiaons non convertibles
Ml echangeables contre des actions,ainsi que la constitutien
des sOretés réelles qui pourraient leur 8tre conférées.

IT.-L'assemblée générale ordinaire ne délibére vala-
blement,sur premiere convocation,que si les actionnaires
presents,représentés ou ayant voté par correspondance possé-
dent au moins le guart des actions ayant le droit de vote.

Sur deuxieme convocation,aucun guarum n'est requis.

Elle statue & la majorité des voix dont disposent les
actionnaires presents ou représentés y compris les action-
naires ayant voté par correspandance.

Article 31
ASSEMBLEE GENERRQE EXTRRDRQINHIEE

I.-Ltassemblée géneérale extracrdinaire est seule ha-
bilitée a modifier les statuts dans toutes leurs disposi-
tions.tlle ne peut toutefois augmenter les engagements des
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actionnaires,scus réserve des cperations résultant d'un

echange ou d'un regroupement d'actions regulieérement déci-
de et effectué.

IT.-L'assemblée générale extraordinaire ne délibére
valablement que si les actionnajres présents,représentés
cu ayant voté par correspondance possedent au moins, sur
premiere canvocation,la moitié et,sur deuxiéme convocation,
le quart des actions ayant le droit de vote.A défaut de ce
dernier quarum,la deuxieme assemblée peut étre prorogée a
une date postérieure de deux mois au plus a celle a laquel-
le elle avait été convoguée.

Elle statute @ 1la majorite des deux tiers des vaix
dont disposent les actionnaires présenits ou representés
y compris les actionnaires ayant vote par correspondance.

III.-Par dérogation légale aux dispositions qui pré-
cedent,l'assemblée générale qui décide une augmentation de
capital par voie d'incorporation de réserve,bénéfices ou
primes d'émission,peut statuer aux conditions de quorum et
de majorité d'une assemhlée générale ordinaire.

En outre,dans les assemblées générales extraordinaires
appelées a délibérer sur l'approbation d'un appart en na-
ture ou l'octroi d'un avantage particulier,l'apporteur ou
le bénéficiaire dont les actions sont privées du droit de
vaote,n'a voix délibérative,ni pour lui-méme ni comme man-
dataire,et chacun des autres actionnaires dispose d'un nam-
bre de voix eégal a celui des actions gu'il possede sans
gue ce nombre puisse exceder dix,le mandataire d'un actian-
naire disposant des voix de son mandant dans les mémes con-
diftions et limite.

IV.-5'i]1 existe plusieurs catégories d'actions, aucune
modification ne peut étre faite aux droits des actians d'
une de ces catégories,sans vote conforme d'une assemblée
géenérale extraordinaire ouverte a tous les actionnaires
et,en outre,sans vote également conforme d'une assemblée
générale ouverte aux seuls propriéetaires des actions de la
catégorie interessée.

Article 32
DROIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNAIRES

Tout actionnaire a le droit d'aobtenir communication
des documents nécessaires pour lui permettre de se pro-
noncer en connalssance de cause et de porter un jugement
informé sur la gestion et la marche de la sociéte.
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La nature de ces documents et les conditions de leur
envol ou mise a disposition sont déterminés par la lai.

_Article 33
EXERCICE SOCIAL

L'année sociale commence leg PTEMIETr Janvier ------—--
et finit le trente et un décembre ------- de chague année.

Par exception,le premier exercice soclal caomprendra
le temps a courir & compter de la date d'immatriculation
de la socciété au Registre du Commerce et des Sociéetes jus-

i?lau trente et un décembre mil neuf cent guatre vingt qua-
re.

Article 34
INVENTALIRE - COMPTES ANNUELS

Il est tenu une comptabilité réguliére des opérations
sgciales,conformément 8 1a loi.

A la clfture de chaque exercice,le conseil d'adminis-
tratian dresse l'inventaire des divers €léments de 1l'actif

.

et du passif existant a cette date.

Il dresse également le bilan décrivant les éléments
actifs et passifs et failsant apparaitre de facon distincte
les capitaux propres,le compte de résultat récapitulant les
prodults et les charges de l'exercice,ainsi gue 1l'annexe
complétant & commentant . 1'information donnée par le bilan
et le compte de résultat.

Il est procédé,méme en cas d'absence ou dl'insuffisan-
ce du benéfice,aux amortissements et provisions nécessai-
res.L.e montant des engagements cautionnés,avalisés ou ga-
rantis par la société est mentionnéd a la suite du bilan.

Le canseil d'administratiaon établit le rappart de
gestian sur la situation de la société durant l'exercice
ecoulé,son évolution prévisible,les événements impartants
survenus entre la date de cldture de 1l'exercice et la da-
te a laguelle i1l est etabli,ses activités en matiere de
recherche et de développement.

_Article 35
FIXATION - AFFECTATION & REPARTITION DES BENEFICES

Le compte de résultat qui récapitule les produits et
charges de l'exercice fait apparaitre par différence,apres
déduction des amortissements et des provisions,le bénéfice
de l'exercice.
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Sur le pénéfice de l'exercice diminué,le cas échéant,
des pertes antérieures,il est préleveé cing pour cent au moin
pour constituer le fonds de réserves légales.Ce prélévement
cesse d'8tre ohligatoire lorsgue le fonds de réserve at-
teint le dixieme du capital social;il reprend son cours
lorsque,pour une raison guelcanque,la réserve légale est
descendue au-dessous de ce dixieme.

Le bénéfice distribuable est canstitué par le bénéfice
de l'exercice diminué des pertes antérieures et des sommes
portées en réserve,en application de la loi et des statuts
et augmenté du report béneficiaire.

Ce béneéefice est réparti entre tous les actiaonnaires
praportionnellement au nombre d'actions appartenant a chacun
d'eux.L'assemblée générale peut décider la mise en distribu-
ticn de sommes prelevees sur les reserves dont elle a la
disposition,en indiquant expressément les postes de réser-
ve sur lesquels les prélevements sont effectués.

Tautefois les dividendes sont préleves par priorité sur
les bhénéfices de 1l'exercice.Hors le cas de réduction de ca-
nital,aucune distribution ne peut étre Ffaite aux actionnai-
res lorsgue les capitaux propres sont ou deviendraient a
la suite de celle-ci,inférieurs au montant du capital aug-
mente des reserves gue le lol ou les statuts ne permettent
nas de distribuer.L'écart de réévaluation n'est pas distri-
buable,il peut étre incorporé en tout ou partie zy capital.

Toutefois,apres prélevement des sommes portées en ré-
serve,en application de la loi,l'assemblée générale peut
prélever toutes sommes qu'elle juge a propos d'affecter
4 la daotation de tous fonds de réserves facultatives,ordi-
naires ou extraordinaires,pou de reporter a nouveau.

Article 36
MODALITES DE PATEMENT DES DIVIDENDES-ACOMPTES

I.-L'assemblée générale a la faculté d'accorder a cha-
que actionnaire pour tout ou partie du dividende mis en dis-
tribution,une ogption entre le paliement du dividence en ac-
tions dans les canditians légales ou en numéraire.

IT.-Les modalités de mise en paiement des dividendes en
numéraire sont fixées par l'assemblée géenérale,cu a defaut
par le caonseil d'administration.

La mise en paiement des dividendes en numéraire doit
avoir lieu dans un délai maximal de neuf mois apres la clf-
ture de l'exercice,sauf prolongation de ce délai par auto-
Tisation de justice.
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Toutefois,lorsgu'un bilan établi au cours cu a la fin
de l'exercice et certifié par un commissaire aux comptes fait
apparalitre que la société,depuis la clBture de l'exercice
precédent, aprés constitution des amortissements et provisions
nécessaires et déduction faite s8'il y a lieu des pertes anté-
rieures ainsi que des sgmmes & porter en réserve,en applica-
tion de la lei ou des statuts,a réalisé un bénéfice,il peut
etre distribué des acomptes sur dividende avant l'approba-
tign des comptes de l'exercice.Le montant de ces acomptes
ne peut excéder le montant du bénéfice ainsi défini.

Aucune repeétition de dividende ne peut 8tre exigée des
actionnaires sauf lorsque la distribution a été effectufe en
violation des dispositions légales et que la socifté &tablit
gue les bénéficiaires avaient caonnaissance du caractere irp-
réqulier de cette distribution au moment de celle-ci ou ne
poudvaient l'ignorer compte tenu des circonstances.lLe cas
echéant,l'action en répétition est prescrite trois ans APTEes
la mise en paiement de ces dividendes.

Les dividendes nan réclamés dans les cing ans de leur
mise en paiement sont prescrits.

Article 37

CAPITAUX PROPRES INFERIEURS A LA MOITIE DU CAPITAL
. T SacIiALl } o

51,du fait de pertes constatées dans les daocuments

comptables,les capitaux propres de la société deviennent in-
ferieurs a la moitié du capital social,le conseil d'adminis-
tration est tenu,dans les guatre mois qui suivent lfapproba-
tion des comptes ayant fait apparaitre ces pertes,de conva-
quer 1'assemblée generale extraordinaire des actionnaires,a
l'effet de décider s'il y a lieu & dissolution anticipée de
la société.

91 la dissolution n'est pas pronancée,le capital doit
etre,dans le délai fix2 par la loi et sous réserve des dis-
positions,de l'article 8-I1 ci-dessus,réduit d'um montant
egal & celui des pertes constatées si dans ce délai les ca-
pitaux propres ne sont pas redevenus au moins égaux a la
moitié du capital social.

Dans les deux cas,la décision de l'assemblée générale
est publiee dans les conditions réglementaires.

En cas d'lnobservation des prescriptiaons de 1'un ou
plusieurs des alinéas qui précedent,tout intéressé peut de-
mander en justice la dissolution de la société.Il en est de
méme si les actionnaires n'ont pu délibérer valablement.
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Toutefois,le Tribunal ne peut prononcer la dissalution
si au jour od il statue sur le fond,la régularisation a
eu lieu. "

Article 38
DISSOLUTION - LIQUIDATION

Hors les cas de diSSDlUtlDH:JUdiclalrE prévus par la
loi,1l y aura dissolution de la société a ltexpiratian
du terme fixé par les statuts ou par décision de l'assem-
blée générale extraordinaire des actionnaires.

- Un ou plusieurs liguidateurs sont alars nommés par
cette assemblée générale extraordinaire aux canditions de
quorum et de majorité prévues pour les assemblées générales
ordinaires.

-Le liquidateur représente la soclété,il est investi
des pouvoirs les plus etendus pour reallser l1'actif, méme

a l'amiabhle.Il est habilité & payer les créanciers et T@~
partir le splde disponible.

L'assemblée générale des actiennaires peut l'autoriser
a continuer les affaires en cours ou a en engager de nou-
velles pour les besoins de la liquidation.

Le partage de 1l'actif net subsistant aprés rembourse-
ment du nominal des actions est effectué entre les action-

naires dans les mémes proportions gque leur participation
au capital.

Article 30
CONTESTATIONS

Toutes les contestations qui pourraient s'élever pen-
dant la durée de la société ou de sa liquidation,soit en-

tre les actionnaires,les administrateurs et la société,soit
entre les actinnnaires eux-memes, relativement aux aFFaires
sociales,seront jugées conformément 8 la loi et soumises

a la juridiction des tribunaux compétents.

ST Statuts mis a4 jour
d ~ S a la date du 15 septembre 2000
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