‘ . -+ Falde COMMERCE de PARIS
I ;g XT dépot
OClété anonyme

Certifié conforme
le 21 09!95

au capital de 14 200 000 francs ! P 10LT 1935 _
Siége social : 32, rue de Trévise | 533 w /2,

9 PARIS OO

PARIS B 351 058 151 ichel QUILLERY
i C,\) (b Q& j ' Président du cunsell d'administration

PROCES-VERBAL DE LA REUNION DU CONSEIL
D'ADMINISTRATION DU 24 AOUT 1995

I'an Mil Neuf Cent Quatre Vingt Quinze, et le Vingt Quatre Aoit, a Quinze heures, le conseil
d'administration s'est réuni, au 32 rue de Trévise 75009 Paris, sur convocation de son président.

Sont présents :
Monsieur Michel QUILLERY, Président du Conseil d'administration,

La Financiere des Marchés a Terme (FIMAT), administrateur, représentée par Monsieur
Vincent TAUPIN,

FIMAT INTERNATIONAL BANQUE S.A., administrateur, représentée par Monsieur Alain
CLOSIER.

En conséquence, Monsieur Michel QUILLERY, président du consetl d'administration constate

que les administrateurs présents réumssent la moitié au moins des membres en fonction et que
le conseil peut valablement délibérer.

Aprés lecture, le proces-verbal de la derniere réunion du conseil est adopté a l'unanimité.

Puis, le Président rappelle que le conseil est appelé a délibérer sur les questions suivantes
figurant a l'ordre du jour :

- Modification de la denomination sociale, |

- Augmentation de capital social par apport en nature,
- Nomunation du Directeur Général,

- Convocation de 'assemblée générale extraordinaire des actionnaires.
MODIFICATION DE LA DENOMINATION SOCIALE

Le président expose les raisons de la modification de la raison sociale.

Le président précise que cette modification a €té préalablement soumise au Comité des
Etablissements de Crédit, lequel a donné son accord en date du 26 Juillet 1995.

Apres en avoir délibéré, le conseil décide de proposer aux actionnaires d'adopter comme
nouvelle dénomination sociale a compter du 11 septembre 1995 la dénomination suivante :

"FIMATEX S.A."
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AUGMENTATION DE CAPITAL SOCIAL PAR APPORT EN NATURE

Le président expose au conseil l'intérét de procéder a une augmentation de capital social par
apport en nature.

Le président rappelle l'objectif du projet "FIMATEX", et la nécessité du transfert du fonds de
commerce de clientéle de particuliers actuellement propriété de I'apporteur FIMAT SNC par le
moyen d'une augmentation de capital par apport en nature du fond de commerce susvisé.

Le montant de I'apport serait de Dix Millions (10 000 000) de francs.

Aprés délibération, le conseil, a4 I'unanimité, approuve le principe de cette augmentation du
capital social et donne tous pouvoirs & son président en vue d'établir avec 'apporteur un projet

de contrat d'apport et de le déposer auprés du président du tribunal de commerce en vue de la
désignation d'un commissaire aux apports.

NOMINATION DU DIRECTEUR GENERAL

Monsieur Michel QUILLERY, président du conseil d'administration propose au conseil de

nommer Monsieur Vincent TAUPIN en qualité de Directeur Général pour une durée
équivalente & celle du mandat de president..

Monsieur TAUPIN assumera sous sa responsabilité la Direction Générale de la société et la
représentera dans ses rapports avec les tiers, avec les pouvoirs les plus étendus, sous réserve

toutefois de ceux expressément attribués par le loi aux Assemblées Générales et aux Conseils
d'administratton.

Monsieur Vincent TAUPIN accepte ces fonctions et déclare qu'il n'est frappé d'aucune
incapacité ou déchéance susceptible de lui interdire ces fonctions.

CONVOCATION DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

Le conseil décide de convoquer les actionnaires en assemblée générale extraordinaire, le 11

septembre 1995 a 15 heures, au 32 rue de Trévise 75009 Paris, a l'ettet de délibérer sur l'ordre
du jour suivant :

- Modification de la dénomination sociale,
- Modification corrélative des statuts,
- Pouvoirs a donner,

RAPPORT - RESOLUTIONS

Le conseil arréte ensuite les termes du rapport qu'il présentera a l'assemblée, ainsi que le texte
des résolutions qui seront proposées au vote des actionnaires. Un exemplaire de ce rapport sera
mis & la disposition du commissaire aux comptes dans les plus courts delais.
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COMMUNICATION AUX ACTIONNAIRES
Le conseil charge son président de prendre toutes mesures utiles en vue de permettre aux

actionnaires d'exercer leur droit de communication des documents et renseignements relatifs 3

la prochaine assemblée dans les conditions et délais prévus par les dispositions légales et
réglementaires. |

Plus nen n'étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Il a été dressé le présent procés-verbal qui, aprés lecture, a été signé par le président et un autre
administrateur.

Le p‘m/'s/@ Un administrateur
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L'an mii neuf cent quatre vingt quinze, et le onze septembre, a quinze heures, les actionnaires de
la société se sont réunis en assemblée générale extraordinaire, au 32 rue de Trévise 75009 Paris,
sur convocation faite par le conseil d'administration suivant lettres en date du 24 aoiit 1995.

Il a €te etabli une feuille de présence qui a été émargée par chaque membre de l'assemblée en
entrant en seance, tant en son nom personnel que comme mandataire.

Le Cabinet CAUVIN, ANGLEYS, SAINT PIERRE, commissaire aux comptes réguliérement
convoque, est absent et excuse.

Monsieur Michel QUILLERY préside la séance en sa qualité de président du conseil
d'admunistration.

La Financiere des Marchés 4 Terme (FIMAT) SNC et FIMAT BANQUE, les deux
actionnaires, présents et acceptants, représentant tant par eux-mémes que comme mandataires
le plus grand nombre de voix, sont appelés comme scrutateurs.

Monsieur Gilles BERAT est choisi comme secrétaire.

La feuille de présence, certifiée sincére et véritable par les membres du bureau, permet de

constater que les actionnaires présents, représentés ou ayant voté par correspondance
possedent le tiers au moins des actions ayant droit de vote.

En consequence, I'assemblée est régulierement constituée et peut valablement délibérer.
Le president dépose sur le bureau et met & la disposition des actionnaires :

- la feuille de présence a l'assemblée,

- les pouvoirs des actionnaires représentés ainsi que les formulaires de vote par correspondance,
- les copies des lettres de convocation,

- le rapport du conseil d'administration,
- le texte des résolutions proposées a l'assemblée.
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Puis le président déclare que le rapport du conseil d'administration, le texte des résolutions ,
proposées, ainsi que tous les autres documents et renseignements prévus par la loi et les e
réglements ont été tenus a la disposition des actionnaires, au siége social, a compter de la
convocation de 'assemblée.

L'assemblée lu1 donne acte de cette déclaration. (
Le président rappelle ensuite que I'assemblee est appelée a statuer sur l'ordre du jour suivant :

- Modification de la dénomination sociale, €
- Modification corrélative des statuts,

- Pouvoirs a donner. €

Le préesident donne lecture du rapport du conseil d'admunisiration.

Cette lecture terminée, le président ouvre la discussion.

Personne ne demande la parole.

Le président met successivement aux voix les résolutions syjvantes :

'PREMIERE RESOLUTION &

L'assemblée générale décide de modifier la dénomination de la société qui, a compter du 11
septembre 1995, devient :

"FIMATEX S.A." R

ette rdsolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité. e
e

DEUXIEME RESOLUTION

En conséquence de la résolution qui précede, l'assemblée générale décide de modifier l'article 3 t

des statuts :

"Article 3 - Dénomination

La dénomination de la société est : -

FIMATEX S.A."

Le reste de l'article est inchangé.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimité.
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TROISIEME RESOLUTION

L'assemblee génerale délegue tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait des présentes
a 'effet d'accomplir toutes les formalités légales.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimité.

L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le président déclare la
séance levee.

De tout ce que dessus il a été dresse le présent proces-verbal qui, aprés lecture, a été signé par
les membres du bureau.

Le président Le secrétaire
v : " "t P.,.E ‘t"*‘r.\_T

Les scrutateurs
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Mis a jour
le 11 septembre 1995

w‘:

Michel QUILLERY
Président du conseil d'administration

STATUTS FIMATEX S.A.




Article 1 - Forme

Il est formé, entre les propriétaires des actions, ci-aprés créées et de celles qui pourront

I'étre ultérieurement, une société anonyme régie par les lois et réglements en vigueur ainsi
que par les présents statuts.

Article 2 - Objet

La Société a pour objet, tant en France qu'a I'étranger :

- 'émission, le placement, la souscription, l'achat, la gestion, la garde et la vente de
valeurs mobiliéres et de tout produit financier;

- le conseil et I'assistance en matiére de gestion de patrimoine;

- le consell et l'assistance en matiere de gestion financiére, l'ingénierie financiére et d'une

maniere générale tous les services destinés a faciliter la création et le développement des
entreprises;

- les opérations de change;
- les opérations sur or, métaux précieux et pieces;

- plus généralement toutes activités pouvant étre exercées par une Maison de Titres ou
par tout type d'établissement substitué par toute nouvelle réglementation;

- et plus généralement encore, toutes opérations financiéres, commerciales, industrielles,
civiles, immobiliéres ou mobiliéres, pouvant se rattacher directement ou indirectement,
en totalité ou en partie, a l'un des objets ou l'une des activités de la Société ou pouvant
en faciliter le développement ou la réalisation;

- le tout directement ou indirectement, pour son compte ou pour le compte de tiers, soit
seule, soit avec des tiers, par voie de création de sociétés nouvelles, d'apport, de
commandite, de souscription, d'achat de titres ou droits sociaux, de fusion, d'alliance,

d'association en participation ou de prise en location ou en location gérance ou de dation
de tous biens ou droits, ou autrement.

Article 3 - Dénomination

La dénomination soclale est : FIMATEX S.A.

Dans tous les actes et documents émanant de la Société et destinés aux tiers, la
dénomination sociale doit étre précédée ou suivie immédiatement des mots "société
anonyme" ou des initiales "S.A." et de I'énonciation du montant du capital social.

Article 4 - Siége Social

Le siege social est fixe : 32, rue de Trévise, 75009 PARIS



Il peut €tre transféré en tout autre endroit du méme département ou d'un département
limitrophe par une simple décision du Conseil d'Administration, sous réserve de ratification
de cette décision par la prochaine Assemblée Générale Ordinaire, et partout ailleurs en
France en vertu d'une délibération de I'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires.

Lors d'un transfert decidé par le Conseil d'Administration, celui-ci est autorisé a modifier les
statuts en conséquence.

Article S - Durée

La duree de la Société est fixée a quatre vingt dix neuf (99) années a compter de la date de
son immatriculation au Registre du Commerce et des Sociétés, sauf le cas de dissolution

anticipée ou de prorogation décidée par I'Assemblée Générale Extraordinaire des
actionnaires.

Article 6 - Apports

Lors de la constitution, il est fait apport & la Société d'une somme de 250 000 francs
correspondant a la valeur nominale des actions d'origine, toutes de numeéraire, composant le

capital social initial, lesdites actions souscrites et libérées dans les conditions exposées ci-
apres.

La somme de 250 000 francs correspondant & lintégralité du montant des actions de
numeraire souscrites a €té réguliérement déposée a un compte ouvert au nom de la Société
en formation, a la Société Marseillaise de Crédit, agence de Paris, 4 rue Auber 75009.

Les versements des souscripteurs ont é€té constatés par un certificat établi conformément a
la lo1 et délivré par ladite Banque, le 19 mai 1989.

Par traite d'apport en date du 5 septembre 1989, il a été fait apport a la société d'un droit de
negocter sur le MATIF.

La valeur de cet apport, soit 1 200 000 francs, a été approuvée par une résolution de
I'Assemblée Générale Extraordinaire de la Société en date du 18 septembre 1989. En
contrepartie, ladite Assemblée a décidé la création de 12 000 actions libérées intégralement
lors de I'émission, lesdites actions ayant toutes été attribuées & I'apporteur.

Consécutivement a une décision de la méme Assemblée Générale Extraordinaire, il a été fait
apport a la Societé d'une somme de 9 750 000 francs, correspondant a la valeur nominale
des 97 500 actions, toutes de numéraire, créées en représentation dudit apport, lesdites
actions souscrites et libérées dans les conditions exposées ci-apres.

La somme de 9 750 000 francs correspondant a l'intégralité du montant des actions de
numeraire souscrites a été régulierement déposée a un compte ouvert au nom de la Société,
a la Societe Marseillaise de Crédit, Agence de Paris, 4 rue Auber 75009.

Les versements des souscripteurs ont été constatés par un certificat €tabli conformément a
la lo1 et délivré par ladite Banque, le 18 septembre 1989,

A la suite d'une Assemblée Générale Extraordinaire de la Société en date du 20 mars 1992,
il a été fait apport a la Société d'une somme de 3 000 000 francs correspondant a la valeur
nominale des 30 000 actions, toutes de numéraire, créées pour augmenter le capital.



La somme de 3 000 000 francs correspondant a l'augmentation du capital a été

regulierement déposce sur le compte de la Société ouvert a la SOCIETE GENERALE -
Agence des Banques, 6 rue Auber 75009 PARIS.

Les versements des souscripteurs ont été constatés par un certificat établi conformément i
la lo1 et délivré par ladite Banque.

Article 7 - Capital Social

Le capital social est fixé & la somme de 14 200 000 francs, divisé en 142 000 actions de 100
francs chacune, de méme catégorie.

Au cours de la vie sociale, des modifications peuvent étre apportées au capital social,
conformeément aux prescriptions légales.

Article 8 - Actions - Forme - Libération - Rompus

Les actions sont nominatives. Elles donnent lieu a une Inscription en compte dans les
conditions et selon les modalités prévues par la loi.

Les actions de numéraire sont libérées dans les conditions legales.

Les titulaires d'actions formant rompus & l'occasion d'opérations impliquant échange,

regroupement, attribution ou souscription de titres font leur affaire personnelle du

groupement et, eventuellement, des achats ou des ventes nécessaires de titres ou de droits.
Article 9 - Cession et Transmission des Actions

Sont libres et ne sont soumises a aucune restriction les cessions d'actions :

- entre les actionnaires:

- au benetice de toute personne devant exercer les fonctions d'Administrateur;

- destinees a permettre a la Société de maintenir le nombre légal d'actionnaires;

- par une personne morale actionnaires 4 une société de son groupe, clest-a-dire
controlant directement ou indirectement plus de 50% des droits de vote de ladite société

ou contrdlée dans les mémes conditions par ladite société:

- €n cas de succession, de liquidation de communauté de biens entre époux ou de cession
SOIt @ un conjoint, soit a un ascendant ou a un descendant.

En dehors des cas prévus ci-dessus, toute cession d'actions & un tiers non actionnaire
quelles qu'en soient la nature et la forme, est soumises a un droit de préemption et
d'agréement, dans les conditions ci-aprés définies.



L'actionnaire cédant doit notifier au Conseil d'Administration son projet de cession, par
lettre recommandée avec accusé de réception, avec indication du nombre d'actions a céder,
du prix et des conditions de la cession proposée et, sl y a lieu, du nom et domicile du
cessionnaire envisagé ou de la dénomination et du siége social 'il s'agit d'une société.

Dans les huit (8) jours de cette notification, le Conseil d'Administration doit porter le projet
de cession a la connaissance de tous les actionnaires par lettre recommandée avec accusé de

reception, reproduisant l'ensemble des indications mentionnées dans la notification émanant
de l'actionnaire cédant.

Les actionnaires qui décideront d'exercer leur droit de préemption devront adresser au
Conseil d'Administration et a l'actionnaire cédant, par lettre recommandée avec accusé de
reception, une notification indiquant le nombre d'actions qu'ils désirent acqueérr, ceci dans

un deélai maximum de vingt (20) jours 4 compter de la notification du Conseil
d'Admuinistration.

A defaut de réponse dans le délai de vingt (20) jours, l'actionnaire est reputé avorr
definitivement renoncé a son droit de préemption pour la cession considérée.

En cas de contestation entre les parties, le prix des actions a céder sera déterminé dans les

conditions prévues a l'article 1843-4 du Code Civil. L'expert ainsi nommé devra deposer
son rapport dans ie mois de sa nomination.

Toutefois, au cas ou le prix fixé par l'expert serait inférieur au prix fixé par l'actionnaire
cédant, celui-ci aura le droit a4 condition de faire connaitre sa décision au Conseil
d'Administration, par lettre recommandée avec accusé de réception, au plus tard huit (8)

jours aprés le dépot du rapport de l'expert, de renoncer & son projet de cession a charge
pour lu1 de payer les frais d'expertise.

Dans le cas ou le nombre total des actions que les actionnaires ont déclaré désirer acquérir
serait supérieur au nombre des actions a céder et a défaut d'accord entre eux sur la
repartition desdites actions, lesdites actions seront réparties entre eux au prorata de leur
participation dans le capital et dans les limites de leur demande, étant toutefois précisé que
toutes las actions qui, en raison du nombre d'actions offertes et du nombre d'acquéreurs, ne
pourraient €tre réparties que par fractions, en application de la régle ci-dessus, seront alors

attnbuées discrétionnairement par le Conseil d'Administration abstraction faite de ladite
regle.

St la totalité des actions a céder n'est pas préemptée dans les délais et conditions
mentionnés ci-dessus, l'actionnaire cédant ne peut réaliser la cession projetée qu'apres
agrement du cessionnaire envisagé par le Conseil d'Administration.

L'agrément résultera, soit de la notification par lettre recommandée avec accusé de
réception adressée & l'actionnaire cédant avant l'expiration d'un délai de trois mois a

compter de sa notification initiale au Conseil d'Administration, soit de I'absence d'une telle
notification du Conseil dans ce délai.

S1 le Conseil d'Administration n'agrée par le cessionnaire proposé, il est tenu de faire
acquerir les actions, soit par les actionnaires ou a défaut par des tiers, soit avec le
consentement du cedant, par la Société, suivant la procédure prévue par l'article 275 de la
lo1 du 24 juillet 1966 et 'article 207 du décret du 23 mars 1967,



Toutefois, dans le cas ou il v aurait recours a l'expertise, en application de l'article 275 de la
loi du 24 juillet 1966 et 207 du décret du 23 mars 1967, et ou le prix par l'expert serait
inférieur au pnix fixé par l'actionnaire cédant, celui-ct aura le droit a condition de faire
connaitre sa décision au Conseil d'Administration, par lettre recommandée avec accusé de
réception, au plus tard huit (8) jours apres le depot du rapport de 'expert, de renoncer a
son projet de cession a charge pour lui de payer les frais d'expertise.

La répartition €ventuelle entre les actionnaires acheteurs des actions offertes est etfectuee
par le Conseil d'Administration proportionnellement a leur participation dans le capital et
dans la limite de leur demande, étant toutefois précisé que toutes les actions qui, en raison
du nombre d'actions offertes et du nombre d'acquéreurs, ne pourraient étre réparties que

par fractions en application de la régle ci-dessus, seront alors attribuées discrétionnairement
par le Conseil d'Administration abstraction faite de ladite regle.

La cession au nom du ou des acquéreurs désignés par le Conseil d’Administration est
régularisée d'office par la signature du Président du Conseill d'Admmstration ou d'un
délégué du Conseil sans qu'il soit besoin de celle du titulaire des actions; avis en est donne
audit titulaire par lettre recommandée avec accuse€ de réception, dans les huit jours de la

détermination du prix, d'avoir i se présenter au siége social pour toucher ce prix, lequel
n'est pas productif d'intéréts.

Les dispositions du présent article s'appliquent également a la cession des droits
préférentiels de souscription en cas d'augmentation de capital par voie d'apports en
numéraire dans des conditions compatibles avec le délai de souscription, ainsi qu'a la

cession des droits d'attribution en cas d'augmentation de capital par incorporation de
réserves, provisions ou bénéfices.



Article 10 - Droits et Obligations Attachés aux Actions

Chaque action donne droit, dans les bénéfices et I'actif social. 4 une part proportionnelle la
quotité du capital qu'elle représente. En outre, elle donne droit au vote et 4 Ia repreésentation
dans les assemblées générales dans les conditions légales et statutaires.

Les actionnaires sont responsables 4 concurrence du montant nominal des actions qu'ils
possedent; au-dela, tout appel de fonds est interdit.

Les droits et obligations suivent 1'action quel qu'en soit le titulaire. La propriéte d'une action

comporte de plein droit adhésion aux statuts de la Société et aux décisions de I'Assemblée
Générale.

Article 11 - Conseil d'Administration

La Socié€té est administrée par un Conseil d'Administration de trois membres au moins et de
douze au plus, sous réserve de la dérogation prévue par la loi en cas de fusion.

En cours de vie sociale, les Administrateurs sont nommeés ou renouvelés dans leurs
fonctions par I'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires.

La durée des fonctions d'un Administrateur est de six (6) années maximum.

Les fonctions d'un Administrateur prennent fin a Iissue de la réunion de |'Assemblée
Generale Ordinaire qui statue sur les comptes de l'exercice écoulé, tenue dans l'année au
cours de laquelle expire le mandat dudit Administrateur.

Les Administrateurs sont toujours rééligibles.

$1 un ou plusieurs siéges d'Administrateurs deviennent vacants entre deux Assemblées
Generales Ordinaires, par suite de décés ou démission, le Conseil d'Administration peut
proceder a une ou des nominations a titre provisoire.

Les nominations d'Administrateurs faites par le Conseil d'Administration sont soumises i la
ratification de la plus prochaine Assemblée Générale Ordinaire. A défaut de ratification, la
nomination des Administrateurs en cause est annulée, mais les délibérations prises et les
actes accomplis antérieurement par le Conseil n'en demeurent pas moins valables.

S1l ne reste plus qu'un seul ou que deux Administrateurs en fonction, celui-ci ou ceux-ci,
ou, a defaut, le ou les Commissaires aux Comptes, doivent convoquer immédiatement
I'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires a I'effet de compléter le Conseil.

L'Administrateur nommeé en remplacement d'un autre ne demeure en fonction que pendant
le temps restant a courir du mandat de son prédécesseur.

Les Administrateurs peuvent étre des personnes physiques ou des personnes morales; ces
dernieres doivent, lors de leur nomination, désigner un représentant permanent quit est
soumis aux mémes conditions et obligations et qui encourt les mémes responsabilités que
s'il etait Administrateur en son nom propre, sans préjudice de la responsabilité solidaire de



la personne morale qu'il représente; ce mandat de représentant permanent tui est donné pour
la durée de celui de la personne morale qu'il représente.

St la personne morale révoque le mandat de son représentant, elle est tenue de notifier cette
revocation a la Société, sans délai, par lettre recommandée, ainsi que l'identité de son
nouveau representant permanent; il en est de méme en cas de déces, de démission ou
d'empéchement prolongé du représentant permanent.

Article 12 - Action d'Administrateur

Les Administrateurs dotvent étre chacun propriétaire d'une (1) action

Les Administrateurs nommés au cours de la vie sociale peuvent ne pas étre actionnaires au
moment de leur nomination, mais doivent le devenir dans le délai de trois mois, a défaut de
quot ils seront réputés démissionnaires d'office.

Article 13 - Bureau du Conseil

Le Conseil d'Administration nomme, parmi ses membres personnes physiques un Président

dont 1] fixe la durée des fonctions sans qu'elle puisse excéder la durée de son mandat
d'Administrateur.

le Conseil d'Administration nomme de méme, s'il le juge utile, un ou plusieurs Vice-
Jjug P

Presidents dont il fixe également la durée des fonctions sans qu'elle puisse excéder la durée
de leur mandat d'Administrateur.

Le Conseil peut nommer également un Secrétaire méme en dehors de ses membres.

Le President, les Vice-Présidents et le Secrétaire peuvent toujours étre réélus.

Article 14 - Délibération du Conseil

Le Conseil d'Administration se réunit aussi souvent que l'intérét de la société 'exige, sur la

convocation de son Président ou celle du tiers au moins de ses membres, méme si la
derniere réunion date de moins de deux mois.

La reunion a lieu soit au siége social, soit en tout autre endroit, méme a l'étranger, indiqué
dans la convocation.

Les convocations sont faites par tous moyens et, notamment, par lettre, télégramme, télex
ou verbalement.

Pour la validit¢ des délibérations, la présence effective de la moitié au moins des
Administrateurs est nécessaire.

Les decisions sont prises a la majorité des voix des membres présents ou représentés,
chaque Administrateur disposant d'une voix et ne pouvant représenter plus d'un de ses
collegues. Toutefois, lorsque le Conseil d'Administration est appelé & statuer sur un projet
de cession d'actions a un tiers non actionnaire dans les conditions prévues a l'article 9 des



présents statuts, la décision d'agrément est prise a la majorité des deux tiers des voix des
membres présents ou représentes.

En cas de partage, la voix du President de s€ance est préponderante.

Article 15 - Pouvoirs du Conseil d'Administration

Le Conseil d'Administration a les pouvoirs les plus étendus pour agir au nom de la société

et pour faire ou autoriser toutes les opérations intéressant l'activité de la Société, telle
qu'elle est fixée dans l'objet social.



Dans les rapports avec les tiers, la Société est engagée méme par les actes du Conseil
d'Administration qui ne relévent pas de l'objet social, 4 moins qu'elle ne prouve que le tiers
savait que l'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait lignorer compte tenu des

circonstances, €tant exclu que la seule publication des statuts suffise i constituer cette
preuve.

Tous actes d'administration et méme de disposition qui ne sont pas expressément réservés a
I'Assemblée Genérale par la loi et par les présents statuts sont de sa compétence.

Article 16 - Direction Générale - Délégation de Pouvoirs

Le Preésident du Conseil d'Administration assume, sous sa responsabilité, la direction
generale de la Société et la représente dans ses rapports avec les tiers, avec les pouvoirs les
plus étendus, dans la limite de I'objet social, sous réserve toutefois des pouvoirs

expressement attribués par la lo1 aux Assemblées Générales et des pouvoirs spécifiques du
Conseil d'Administration.

Sur la proposition du Président, le Conseil d'Administration peut donner mandat a une ou

plusieurs personnes physiques d'assister le Président a titre de Directeur Général,
conformément aux dispositions légales en vigueur.

L'etendue et la durée des pouvoirs délégués aux Directeurs Généraux sont déterminées par
le Conseil d'Administration, en accord avec le Président. Toutefois, la limitation de ces

pouvoirs n'est pas opposable aux tiers, vis-a-vis desquels chaque Directeur Général a les
meémes pouvoirs que le Président.

Article 17 - Conventions entre la Société et un Administrateur ou un Directeur
Général

Toute convention entre la société et 'un de ses Administrateurs ou Directeurs Généraux, ou
toute autre personne designee par la lot, doit étre soumise a l'autorisation préalable du

Conseil d'Administration conformément aux dispositions des articles 101 4 106 de la Loi du
24 juillet 1966.

Article 18 - Commissaires aux Comptes

Un ou deux Commissaires aux Comptes et, le cas échéant, un ou deux Commissaires aux
Comptes suppléants sont nommés et exercent leur mission conformément 4 la loi.

Article 19 - Assemblées Générales

Les décisions collectives des actionnaires sont prises en Assemblées Générales, lesquelles
sont qualifiées d'Ordinaires, d'Extraordinaires ou de Spéciales selon la nature des décisions
qu'elles sont appelées a prendre.

Les Assemblées Speéciales réunissent les titulaires d'actions d'une catégorie déterminée pour
statuer sur toute modification des droits des actions de cette catégorie. Ces Assemblées

sont convoquees et déliberent dans les mémes conditions que les Assemblées Générales
Extraordinaires.



Toute Assemblée Générale réguliérement constituée représente l'universalité des
actionnaires.

Les delibérations des Assemblées Générales obligent tous les actionnaires, méme absents,
dissidents ou incapables.

Article 20 - Convocation et Lieu de Réunion des Assemblées Générales

Les Assemblées Générales sont convoquées par le Conseil d'Administration, et, 4 défaut,
par le ou les Commissaires aux Comptes ou par toute personne habilitée a cet effet.

La convocation est faite, quinze jours avant la date de |'Assemblée soit par un avis inséré
dans un journal d'annonces légales du département du lieu du siége social, soit par lettre
recommandee ou lettre ordinaire adressée a chaque actionnaire. Dans le premier cas,

chaque actionnaire doit étre €également convoqué par lettre ordinaire ou, sur sa demande et
a ses frais, par lettre recommandée.

Chaque avis et/ou les lettres de convocation doivent contenir les mentions prescrites par la
lo.

Les Assemblées Générales sont réunies au siége social ou en tout autre endroit indiqué dans
la convocation.

Article 21 - Acces aux Assembiées - Pouvoirs

Tout actionnaire a le droit d'assister aux Assemblées Générales et de participer aux
delibérations, personnellement ou par mandataire, quel que soit le nombre d'actions qu'il
possede, sur simple justification de son identité et d'une inscription de sa qualité

d'actionnaire sur le registre tenu par la Société au moins cing jours avant la réunion de
I'Assemblée Générale.

Tout actionnaire peut se faire représenter par un autre actionnaire ou par son conjoint.

Article 22 - Quorum - Vote - Nombre de Voix

Dans les Assemblées Générales Ordinaires et Extraordinaires, le quorum est calculé sur
I'ensemble des actions composant le capital social et, dans les Assemblées Spéciales, sur
I'ensemble des actions de la catégorie intéressée, déduction faite des actions privées du droit
de vote en vertu des dispositions de la loi.

En cas de vote par correspondance, il n'est tenu compte pour le calcul du quorum que des

formulaires regus par la société avant la réunion de I'Assemblée, dans les conditions et
délais fixés par décret.

Le droit de vote attaché aux actions est proportionnel au capital qu'elles représentent. A

egalité de valeur nominale, chaque action de capital ou de jouissance donne droit a une
VOIX.



Article 23 - Assemblée Générale Ordinaire

L'Assemblée Générale Ordinaire est celle qui est appelée a prendre toutes décisions qui ne
modifient pas les statuts.

Elle est réunie au moins une fois I'an, dans les délais légaux et réglementaires en vigueur,
pour statuer sur les comptes de l'exercice social précédent;

I'Assemblee Genérale Ordinaire ne délibére valablement, sur premiére convocation, que si
les actionnaires presents, representé€s ou ayant voté par correspondance possédent au moins

le quart des actions ayant le droit de vote. Sur deuxiéme convocation, aucun quorum n'est
requis.

Elle statue a la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentés y
compris les actionnaires ayant voté par correspondance.

Article 24 - Assemblée Générale Extraordinaire

L'Assemblée Générale Extraordinaire est seule habilitée a modifier les statuts dans toutes
leurs dispositions. Elle ne peut toutefois augmenter les engagements des actionnaires, sous

reserve des opérations résultant d'un échange ou d'un regroupement d'actions régulierement
decidé et effectué.

Sauf dispositions légales particuliéres, I'Assemblée Génerale Extraordinaire ne délibere
valablement que si les actionnaires présents, représentés ou ayant voté par correspondance
possedent au moins, sur premiére convocation, la moitié et, sur deuxi€me convocation, le
quart des actions ayant le droit de vote. A défaut de ce dermier quorum, la deuxiéme

Assemblée peut €tre prorogée a une date posterieure de deux mois au plus a celle a laquelle
elle avait été convoquee.

Sous reserve des mémes dispositions particuliéres, elle statue 4 la majonté des deux tiers
des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentés y compris les actionnaires
ayant vote par correspondance.

Article 25 - Exercice Social
L'année sociale commence le ler janvier et finit le 31 décembre de chaque année.

Par exception, le premier exercice social commencera 4 courir & compter de la date

d'immatriculation de la Société au Registre du Commerce et des Sociétés jusqu'au 31
décembre 1990.

Article 26 - Inventaires - Comptes Annuels

11 est tenu une comptabilité réguliére des opérations sociales, conformément a la lot.

A la cloture de chaque exercice, le Conseil d'Administration dresse l'inventaire des divers
éléments de l'actif et du passif existant a cette date.



Il dresse, également, le bilan décriant les éléments actifs et passifs et faisant apparaitre de
fagon distincte les capitaux propres, le compte de résultat récapitulant les produits et les

charges de l'exercice, ainsi que I'annexe complétant et commentant l'information donnée par
le bilan et le compte de résultat.

Il est procédé, méme en cas d'absence ou d'insuffisance du bénéfice, aux amortissements et

provisions necessaires. Le montant des engagements cautionnés avalisés ou garantis par la
Société est mentionné dans I'année sus-visée.

Le Consell d'Admunistration établit le rapport de gestion sur la situation de la Société durant
I'exercice écoulé, son évolution prévisible, les événements importants survenus entre la date

de cloture de l'exercice et la date a laquelle il est €tabli, ses activités en matiére de recherche
et de développement.

Article 27 - Fixation. Affectation et Répartition des Bénéfices

Le compte de résultat qui récapitule les produits et charges de I'exercice fait apparaitre par
différence, apres déduction des amortissements et des provisions, le bénéfice de I'exercice.

Sur le bénefice de l'exercice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, il est prélevé
5% au moins pour constituer le fonds de réserve légale. Ce prélévement cesse d'étre
obligatoire lorsque le fonds de réserve atteint le dixiéme du capital social; il reprend son

cours lorsque, pour une raison quelconque, la réserve iégale est descendue au-dessous de
ce dixieme.

Le beénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de l'exercice diminué des pertes

antérieures ainsi que des sommes a porter en réserve, en application de la loi ou des statuts,
et augmente du report bénéficiaire.

Ce bénéfice est réparti entre tous les actionnaires proportionnellement au nombre d'actions
appartenant 4 chacun d'eux.

Toutefois, apres prélévement des sommes portées en réserve, en application de la loi,
I'Assemblée Générale peut prélever toutes sommes qu'elle juge a propos d'affecter & la

dotation de tous fonds de réserves facultatives, ordinaires ou extraordinaires, ou de reporter
a nouveau.

Les dividendes sont prélevés par priorité sur les bénéfices de l'exercice. L'Assemblée
Genérale peut, en outre, décider la mise en distribution de sommes prélevées sur les

reserves dont elle a la disposition, en indiquant expressément les postes de réserve sur
lesquels les prélévements sont effectués.

Hors le cas de réduction de capital, aucune distribution ne peut étre faite aux actionnatres
lorsque les capitaux propres sont ou deviendraient a la suite de celle-ci, inférieurs au
montant du capital augmenté des réserves que la loi ou les statuts ne permettent pas de

distribuer. L'écart de réévaluation n'est pas distribuable. Il peut étre incorporé en tout ou
partte au capital.



Les pertes, sl en existe sont, apres l'approbation des comptes par I'Assemblée Générale,

reportees a nouveau, pour étre imputées sur les bénéfices des exercices ultérieurs jusqu'a
extinction.

Article 28 - Dissolution - Liquidation

Hors les cas de dissolution judiciaire prévus par la loi, il vy aura dissolution de la Société a

l'expiration du terme fixé par les statuts ou par décision de I'Assemblée Générale
Extraordinaire des actionnaires.

Un ou plusieurs liquidateurs sont alors nommés par cette Assemblée Générale

Extraordinaire aux conditions de quorum et de majorité prévues pour le Assembiées
(énérales Ordinaires.

Le liquidateur représente la Société. Il est investi des pouvoirs les plus étendus pour réaliser
lactif, méme a 'amiable. 1l est habilité & payer les créanciers et répartir le solde disponible.

L'Assemblée Génerale des actionnaires peut l'autoriser & continuer les affaires en cours ou a
en engager de nouvelles pour les besoins de la liquidation.

Le partage de l'actif net subsistant aprés remboursement du nominal des actions est effectué
entre les actionnaires dans les mémes proportions que leur participation au capital.

Article 29 - Contestations

Toutes contestations qui pourraient s'élever pendant la durée de la Société ou de sa
liquidation, soit entre les actionnaires, les Administrateurs et la Société, soit entre les
actionnaires eux-mémes a propos des affaires sociales, seront jugées conformément 2 la loi
et soumises a la jundiction des tribunaux compétents.

Article 30 - Désignation des Premiers Administrateurs

Sont nommes comme premiers membres du Conseil d'Administration :

- Monsieur Jean-Louis PEYRUDE
- GP- BANQUE, représentée par Monsieur Olivier PASTRE

- La SOCIETE MARSEILLAISE DE CREDIT, représentée par Monsieur Philippe
GELBLAT

- La COMPAGNIE FINANCIERE EDMOND DE ROTHSCHILD, représentée par
Monsteur Alain DROMER

- ROTHSCHILD et COMPAGNIE BANQUE, représentée par Monsieur Jacques-Emile
TILLIT

-la B.F.T., représentée par Monsieur Roland dHAUTEVILLE

- la BANQUE MARTIN MAUREL, représentée par Monsieur Jean-Luc
DELAPEYRIERE

- la B.I.C.M,, représentée par Monsieur Christian GINOLHAC




Soussignés, qui déclarent; chacun en ce qui le concerne, accepter le mandat qui vient de lui

étre confié, et qu'il n'existe de son chef aucune incompatibilité ni aucune interdiction a cette
nomination.

Le mandat des Administrateurs ainsi désignés viendra a expiration a l'issue de I'Assemblée
Générale Ordinaire qui sera appelée & statuer sur les comptes de I'exercice 1991.

Articie 31 - Désignation des Cominissaires aux Comptes

Sont nommeés pour les six premiers exercices sociaux :

- en quahité de Commissaires aux Comptes titulaires :

le Cabinet CAUVIN ANGLEYS SAINT-PIERRE
27, cours Pierre Puget MARSEILLE 13006

- en qualité de Commissaire aux Comptes suppléant
Monsieur Hervé PITTI

27, Cours Pierre Puget MARSEILLE 13006

Le Cabinet CAUVIN ANGLEYS SAINT-PIERRE et Monsieur Hervé PITTI Ont déclaré,
chacun en ce qui le concerne, accepter le mandat qui vient de lui étre confié et qu'il n'existe
de son chef aucune incompatibilité ni interdiction a cette nomination ainsi qu'il résulte de
lettre adressées a la Société, en date du 19 mai 1989.

Leur mandat viendra a expiration a l'issue de la réunion de 'Assemblée Générale Ordinaire
qui sera appelée a statuer sur les comptes du sixiéme exercice social.

Leur rémunération sera fixée conformément aux dispositions réglementaires en vigueur.

Article 32 - Jouissance de la Personnalité Morale - Reprise des Engagements

Antérieurs a la Signature des Statuts et & I'Immatriculation de la Société au Registre
du Commerce et des Sociétés

La Société ne jouira de la personnalité morale qu'a compter du jour de son immatriculation
au Registre du Commerce et des Sociétés.

Toutetos, il a été accompli, dés avant ce jour, pour le compte de la Société en formation, le
actes énonces dans un état figurant en Annexe I aux présentes, indiquant pour chacun d'eux
I'engagement qut en résulterait pour la Société.

Cet état, dressé par Monsieur Jean-Louis PEYRUDE soussigné, en date du 19 mai 1989, a
ete déposé le 19 mai 1989 au lieu du futur siége social, soit trois jours au moins avant la
signature des présents statuts, a la disposition de tous les futurs actionnaires qui ont pu en

prendre connaissance, ainsi que tous les soussignés le reconnaissent. Cet état demeurera
annexe aux preésentes.

En outre, les soussignés donnent mandat a Monsieur Jean-Louis PEYRUDE, a l'effet de
conclure pour le compte de la Société, en attendant son immatriculation au Registre du
Commerce et des Sociétés, les actes qui sont déterminés et dont les modalités sont



précisées dans un état figurant en Annexe II aux présentes, avec l'indication pour chacun
d'eux de 'engagement qui en résultera pour la Societe.

L'immatriculation de la Société emportera de plein droit reprise par elle desdits
engagements figurant dans les deux états ci-dessus mentionnés.
Article 33 - Publicité

En vue d'accomplir la publicité relative a la constitution de la Société, tous pouvoirs sont
donnés a Monsteur Jean-Louis PEYRUDE

- a l'eftet de signer et de faire publier l'avis de constitution dans un journal d'annonces
légales dans le département du siége social,

- a ['eftet de procéder a toutes formalités en vue de I'immatriculation de la Société au
Registre du Commerce et des Sociéiés,

- et généralement, au porteur d'un orignal ou d'une copie des présents statuts pour faire
les formalités prescrites par 1a loi.

Article 34 - Frais

Tous les frais, drotts et honoraires entrainés par le présent acte et ses suites, incomberont
conjointement et solidairement aux soussignés, au prorata de leurs apports, jusqu'a ce que
la Sociéte soit immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés.

A compter de cette immatriculation, ils seront entiérement pris en charge par la Société qui

devra les amortir avant toute distribution de bénéfices et au plus tard dans le délai de cing
ans.



