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Arjit Commanditée - ARCO

Exercice clos le 31 décembre 2019
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

A I'Assemblée Générale de la société Arjil Commanditée - ARCO,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
l'audit des comptes annuels de la société Arjit Commanditée - ARCO relatifs & 'exercice clos le

31 décembre 2019, tels qu'ils sont joints au présent rapport. Ces comptes ont été arrétés par le
conseil d'administration le 5 juin 2020 sur la base des éléments disponibles a cette date dans un
contexte évolutif de crise sanitaire liée au Covid-19.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine de Ia société a la fin de cet exercice.

Fondement de fopinion

Référentiel d’'audit

Nous avons effectué notre gudit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France, Nous
estimaons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsatilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la péricde du 1% janvier 2019 a 1a date d’émission de notre rapport, et notamment
nous ivavens pas fourni de services interdits par le Code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes,
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Justification des appréciations.

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce relatives & la
Jjustification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importanies
auxguelles nous avons procéds, selon notre jugement professiannel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére raisonnable des estimations
significatives retenues et sur fa présentation d'ensemble des comptes.

Les apprécistions ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble, arrétes dans les conditions rappelées précédemment, et de la formation de notre
opinion exprimée ci-avant. Naus n'exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels
pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avans également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

informations données dans ie rapport de gestion et dans les autres documents sur a situation
financiéere et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la cancardance avec les comptes annuels
des infarmations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration arrété le 5 juin 2020
et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux
actionnaires. Sagissant des événements survenus et des éléments connus pestérieurement a la date
d'arreté des comptes relatifs aux effets de la crise liée au Covid-189, la direction nous a indiqué qu'ils
feront l'objet d'une communication a I'sssemblée générale appelée & statuer sur les comptes.

Nous attastons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informetions relatives
aux delais de paiement mentionnées & I'article D. 441-4 du Cede de commerce.

M — -
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Nous attestons de l'sxistence, dans le rappert du conseil d'administratien sur le gouvernement
d'enitreprise, des informations requises par {'article L. 225-37-4 du Code de commerce.

ReSpo'nsabthés de la direction et des personnes constituant le gouvernement

d'entreprise relatives aux comptes annueis

it appartient & la direction d'atablir das comptes annuels présentant une image fidele conformément
aux régles et principes comptables francais ainst que de mettre en place le contréle interne qu'elie
estime nécessaire a I'étabiissement de comptes annuels ne comportant pas d'ariomalies significatives,
gue celles-ci proviennent de froudes ou résultent d'erreurs.

Agjil Commanditée - ARCO
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Lors de 'établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d'évaluer la capacite de la
socigte & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, e cas échéant, les informations
nécessaires refatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable da continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider Ja société ou de cesser son activite.

Ies comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives & 'audit des comptes annuels

il nous appartient d'établir un rapport sur les comptas annuels. Notre objectif ast d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas danomalies
significatives. L'assurance raisormable correspond & un niveau éleve d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systematiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies pauvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 1'on peut raisonnablement
s'attendre & ce qu'elles puissent, prises individueliement ou en cumulg, influencer les décisions
économigues que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par V'article L. 823-10-1 du Cede de commerce, notre mission de certification des
comptes Ne consiste pas a garantir 1a viabilité ou la qualité de la gestion de votre sociéte.

Dans [e cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
fFrance, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En cutre :

il idantifie et évalue lss risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procedures
d'audit face a cas risques, et recueille des éléments quil estime suffisants et appropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d’'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliquer Ia collusion, |3 faisification, les omissions velontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du controie interne pertinent pour I'sudit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficaciteé du
contréle interng ;

i apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations compltables faites par la direction, ainsi que les infarmations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

il appreécie le caractére approprié de 1'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, sclon les éléments collectés, 'existence ou non d’une incertitude
significative liee & des événements ou & des circonstances susceptibles de mettre en cause Ia
capacité de Ia société a paursuivre son exploitation. Catte appréciation s'appuie sur les gléments
collectés jusqua Ia date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
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événements ultérieurs pcurraient mettre en cause la continuité d'expleitation. Sl conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

.~ il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refiztent les opérations et événements Sous-jacents de maniére & en donner une image fidele.

Paris-La Défense, le 9 juin 2020

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG et Autres
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Séhastien Huet
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ARJIL, COMMANDITEE ARCO
Fiats Financiers an 31 décembre 2019

BILAN ACTIF

Rubrigues Montant Brut Awmort, Prov.

31/12/2019

317122018

Capital souscrit non appelé

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissernent

Frais de développement

Concessions, brevets et droiis similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporeiles
Avances, acomptes sur immo. incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel, outillage
Antres immobilisaiions corporeiles
Immobilisations en cours

Awvances et acomptes

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations par mise en équivalence
Autres participations

Créances rattachées 2 des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

ACTIF IMMOBILISE

STOCKS ET EN-COURS

Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

CREANCES

Créances clients et comptes rattachés
Autres créances 27098 685
Capital souscrit et appelé, non versé

DIVERS

‘Valeurs mobilidres de placement

{dont actions propres : )
Disponibilités 34 409

COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance

27 098 685

34 409

26 450 404

10138

ACTIF CIRCULANT 27133 054

27133 094

26 460 542

Frais d'émission d'emprunts a étaler
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif

TOTAL GENERAL 27133094

27133 054

26 460 542




ARJIL COMMANDITEE ARCO
Etafs Financiers au 31 décembre 2019

BILAN PASSIF
Rubrigues 31/12/2019 31/12/2018
Capital social ou individue! ( dont versé : ) 40 D00 40 000
Primes d'émission, de fusien, d'apport
Foarts de réévaluation  ( dont &cart d'équivaience : )]
Réserve 1égale 4000 4 000
Réserves statutaires ou coutractuelles
Réserves réglementées (dont rés. Prov. fluctuation cours )
Autres réserves (dout achat euvres originales artistes )
Report & nouvean 26 367 942 25740 812
RESULTAT DE L'EXERCICE (béuéfice au perte) 682 320 627 130
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
CAPITAUX PROFPRES 27094 262 26411 942
Produits des émissious de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROFPRES
Provisions pour risques
Provisions pour charges
PROVISIONS
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des §tablissements de crédit
Emprunts ef dettes financidres divers {dont empr. participatifs )
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
DETTES D'EXPLOITATION
Deites fournisseurs et comptes raitachés 27 588 48 600
Dettes fiscales et sociales 11 244
DETTRR RIVFDORT
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance
DETTES 38832 48 600
Ecarts de conversion passif
TOTAL GENERAL 27133 094 26 460 542
Résultat de l'exercice en centimes 682 319,92
Total du bilan en centimes 27 133 094,03




ARJL COMMANDITEE ARCO
Btats Financiers au 31 décembre 2019

COMPTE DE RESULTAT (en liste)

Rubirigues Fromce Exportotion 31420019

31/12/2018

Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services

CHIFFRES D'ARFAIRES NETS

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exgloitation

Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges
Autres produits

PRODUITS D’EXPLOITATION

Achats de marchandises (y compris droits de douane)

Variation de stock (marchandises)

Achats de matiéres premitres et autres approvisionnemenis (et draits de dovane)
YVariation de stock (matidres premiéres et approvisionnements)

Aunires achats ef charges externes 25 586
Impbts, taxes et versements assimilés 5017
Salaires et trailements
Charges sociales

DOTATIONS D'EXPLOITATION

Sur immuobilisations ; dotations aux amortissements
Sur immobilisations ; dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotafions aux dépréciations
Dotations aux provisions

Antres charges

25056
4803

CHARGES D'EXPLOITATION 30 604

29 839

RESULTAT D'EXPLOITATION (30 604)

(20 859)

OPERATIONS EN COMMUN
Bénéfice aftribué ou perte transférde
Perte supporiée ou bénéfice transféré

PRODUITS FINANCIERS

Produits financiers de participations

Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 597 734
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de chatges
Différences positives de change

Produits niets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

930 554

PRODUITS FINANCIERS 947 734

930 554

Dotations financiéres aux amortissements, dépréciations et provisions
Intérdts et charges assimilées

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilizres de placement

CHARGES FINANCIERES

RESULTAT FINANCIER 997 734

930 554

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 967 130

900 695




ARJIL COMMANDITEE ARCO
Etats Financiers au 31 décembre 2019

COMPTE DE RESULTAT (suite)

Rubrigues 3141202019 31/12/2018
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
PRODUITS EXCEPTIONNELS
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capifal
Dotations exceptionnelies aux amortissements, dépréciations et provisions
CHARGES EXCEPTIONNELLES
RESULTAT EXCEPTIONNEL
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise
Impéts sur les bénéfices 284 810 273 565
TOTAL DES PRODUITS 997 734 930 554
TOTAL DES CHARGES 315 414 303 424
BENEFICE OU PERTE 682 320 627130




ARJIL COMMANDITEE - ARCO
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'] ANNEXE ll

- PRINCIPES, REGLES ET METHODLES COMPTABLES

Les comptes annuels sont établis en conformité avec les régles et méthodes comptables
découlant des textes légaux et réglementaires applicables en France y compris les
dispositions du réglement de I'Auvtorité des Normes Comptables n® 2016-07 du 04/11/2016,
modifiant Je réglement n°® 2014-03 relatif av plan comptable général, homologué par arrété
du 26/12/2016.

Les créances et les detics sont enrcgistrées suivant la méthode du coiit historique. Une
dépréciation est constatée en cas de risque d'irrécouvrabilité,

- COMPLEMENTS D'INFORMATIONS RELATIFS AU BILAN ET AU COMPTE DE
RESULYAT

A - BILAN

1° Etat des éehéances des eréances et des dettes

Les créances et les dettes de la société ont toutes uine échéance inférieure & un an.

2° Capital social

Le capital social d'un montant de 40 000 € est divisé en 2 500 actions ordinaires de 16 € de
valeur nominale. 1l est intégralement libéré,

3° Charges & paver

Poste de passif:
- Deties fournisseurs et comptes rattachés :

. Fournisseurs, factures non parvenues : 6 KE

B - COMPTE DE RESULTAT

1° Produits finaneiers

Les produits financiers, d'un montant de 998 K€ se rapportent 4 la rémunération d'associé
commandité versée par LAGARDERE SCA & hauteur de 968 K€.

2° Impdt sur les bénéfices

Le résultat fiscal a 6té transmis & LAGARDERE CAPITAL & MANAGEMENT, dans le
cadre du régime des groupes de socidtés. A ce titre, une charge d'intégration fiscale de
285 KE a été comptabilisée.

Y
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- AUTRES INFORMATIONS

1° Engagements hors bilan

En tant qu'associé¢ commandité gérant de LAGARDERE SCA, ARJIL COMMANDITEE-
ARCO exerce toutes les charges et prérogatives liées 4 ce statut,

2° Evénements importants intervenus depuis la elbture de I’exerciee

Depuis la cldture de I’exercice 2019, est survenue ’épidémie de Covid-19. Le 30 janvier
2020, 4 la suite de la découverte du virus et de sa rapide propagation, ’Organisation
Mondiale de la Santé a décrété 1’état d’urgence sanitaire. A partir du mois de mars 2020,
compte tenu des mesures de fermeture ot de confinement, I’épidémie de Covid-19 en France,
en Europe et dans le monde provoque temporairement de grandes difficultés dans Vexercice
de nos métiers.

A date, du fait de l’incertitude sur la durée et 'ampleur de I’épidémie et des mesures
gouvernementales prises en conséquence, la société n’est pas en mesure d’en évaluer de
maniére précise et fiable les impacts.

La continuité d’exploitation de la société n’est pas remise en cause.

3° Date du Conseil d’Administration arrétant les comptes : 5 juin 2020




ARJIL COMMANDITEE-ARCO

Société anonyme au capital de 40 000 €
Siege social : 4 rue de Preshourg a Paris 16éme (75)
387 928 393 R.C.S. Paris

ASSEMBLEE GENERALE MIXTE
ORDINAIRE ANNUELLE ET EXTRAORDINAIRE
DU 24 JUIN 2020

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL

Proposition d’sffectation du résuftat et texte de la résolution votée par 'assemblée

Deuxiéme résolution

L'assemblée générale constate que :

- le bénéiice de I'exercice, soit 682 319,92 €
- augmenté du report & nouveau antérieur bénéficiaire de 26 367 942,31 €
- détermine un bénéfice distribuable de 27.050.262,23 €

L'assemblée générale décide, sur proposition du conseil d’administration, de I'affecter au report & nouveau.

Conformément aux dispositions de P'article 243 bis du code général des impats, I'assamblée générale prend
acte de ce qu'il n'a pas été distribué de dividende au titre des trois précédents exercices.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée & I'unanimité.

Pour exgrait certifié conforme




