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ASSEMBLEE GENERALE MIXTE DY 29 JUIN 2010 A 11 HEURES

Les actionnaires de la sociétd se sont réunis dans les locaux de la sociétd, Tour Coaur Défense A, Pans la Défense
(92931), sur premigre convocation du Conseil d’administration. '

Il a &t& dressé une feuille de présence qui a é'4 émargée, en entrant en séance, par les actionnaires présents ou
représentés.

Sebastian LOMBARDO préside la séance, Frédéric de MEVIUS est désigné comme scrutateur et Thierry LESCASSE
comme secrétaire,

Le bureau procitde & la vérification de a feuille de présence ainsi qu'a la régularité Jes pouvoIrs.

Aprés Paveir certfié exacte avec les autres membres du bureay, le Président constate que I'Assemblée réunit 19
actionnaires, dont 13 présents, 5 représentés, 1 votant par coespondance, possédant 51 735 739 actions sur les
B8 668 358 actions, ou 85 453 358 voix (hors actions dautocontndle sans droit de vole),

Le Président constale que le quorum de 58,49 % atteint est supérieur au quorum du quart, et permetdoncde délibérer
tant sur les résolutions présentées 4 titre ordinaire et adoptées en cas de majordé simgle, qu'a titre extraordinaire et
adoptées en cas de majonté des 2/3. L'Assemblé générale mixte, réunie sur premiére convocation, peut donc
régulidrement délibérer.

les Cabinet FIDREX et DELOITTE & ASSOCIES, commissaire auaé comptes de la sociétd sont représentds
respoctivement par Albert BENSADON et Jean Luc BERRIBI. c

Le comité d'entreprise n'est pas représentt.
’
Le Président rappelle I'ordre du jour

PARTIE ORDINAIRE

+  Rapport de gestion de l'exercice clcs le 31 décembre 2009, incuant le rappert sur la gestion du groupe

+ Rapport du Président sur Tes condtions de préparation et d'organisation des travaux du conseil
d'administration et sur les procédures de contrdlg intema mises en place par la sociéts,

+ Rapports des Commissaires aux Comptes sur les comples de l'exercice, sur les comples consolidés et
les opérations visées par les atticles L.225-38 et suivant du Code de Commerce,

= Rapport portant observation des Commissaires aux Comptes sur le rappert du Président sur les
procédures de contrdle interne qui sont relatives a {'élaboration et au taitement de linformaticn

comptable et financiére

Approbation, s'il y a lieu, de ces rapports ainsi que ¢es comptes de I'exercice et des comples consolidés
ot des opérations intervenues au cours de F'exercice

Affectation du Résultat

Quitus & donner aux administrateurs

Ratfication da la nomination provisoire de Monsieur John STANLEY entant quadminisirateur
Ratfication de la nomination provisoire de Monsieur Sebastian LOMBARDQ en tartt qu'adminsyateur

Ratfication de la nominaton provisoie de Messieurs Frédéric da MEVIUS, Laurent SCHWARZ et Daniel

GROSSMANN en tant qu'administradeurs

« Ratfication de la nominaton provisoire des sociétés DLF, NEXT CONSULTING et ASTOVE en fant
quadministrateurs

. Rapport du Censell d’administration sur les résolutions proposées A I'Assemblée générale a ttre

ordinaire

+  Fixation des jetons de présence 2010

+  Expiration des mandats du cabinet FIDREX Co-commissare aux comptes tidaire et de Monsieur
TERRADOT Michel suppléant, et nomination de M Guilaume DRANCY, Co-Commissaire aux Comptes,
et de Mme Camle GRELIER, supplkéants

. Autorisation donnée au Conseil d'administration d’acheter, dans Ia limite de 10% du capital, ces aclions
de |z Sociéld afin notamment de couvrir les plans d'eptions ou d'atiribution gratuite d'actions, de



réalisation d'cpérations de crolssance externe et de procéder & Tanimation du marché du ttre de la
Société,

PARTIE EXTRAORDINAIRE

Augmentation de capital réservée aux salariés
Mise en harmonie des statuls avec les texies égaux el réglementaires applicables '

Délégation de compétence au Conseil d'administration pour augmenter le capital social par émission
d'actions et de toutes valeurs mobiliéres dennant accés 4 des actions de la Sociélé ou de Fune de ses
filiales, avec maintien du drott préférentiel de souscription, etfou par incorporation de primes, réserves,
bénéficos, ou autres, pour une durée maximum de 26 mois et avec un plafond gicbal de 25 milions
d'euros.

Autorisation & donner au Conseil d'administration de procéder & des attributions gratutes d'actions
existantes ou A émeltre dans la limile de 10 % du capital avec imputation de ce montant sur celui des
options.

Autorisation 4 donner au Conse:l d'administration de consentr des options da souscription ou d'achat
d'actions de la Société dans la lmite de 10 % du capital diminué de tout montant attribué dans le cadre

d'attribution gratuite
Peuvoirs pour les formalités

Pu's le Président informe les actionnaires qu'is peuvent consulter les documents suivants sur le bureau de lassemblée :

Avis de réunicn valant avis de convocation parus au BALO
Complément A Favis de convocation 4 FAssemblée Générale ordinaire et extraordinalre du 29 juin 2010
au BALO
Copie d'une lettre de convocation adressée aux actionnaires titulaires d'actions nominatives
Copie des lettres de convoecation adressées aux Commissaires aux Comptes
La fauil'e de présence a lassemblée, les pouvairs des actionnaires représentés, les forrmulaires de vole
adistance ;
Rapport de gestion 2009 :
Tableau des résullats des cing derniers exercices
Camptes consolidés du groupe au 31 désembre 2009
Comptes annuels — Exercice clos le 31 décembre 2009
Rapport du Présicent du conseil d'administration sur les condtions do préparaton et d’'organisabon des
travaux du conseil d'administration et sur les procidures de contrdle interne et de gestion des risques
Exirait des délbérations du conseil d'administration du 22 avril 2010
Liste des adminustrateurs
Projet de résolutions (complet — parbe ordinaire et extracrdinaire)
Inventaire des valeurs mobiliéres
Rapport du conseil relatf aux projets de résclutions présentées dans Favis complémentaire
Pouvoir et vote par correspondance
Rapporis des Commissaires aux Comples:
o Rapport CAC sur les comptes consolidés
Rapport CAC sur les comptes annuels -
Rapport CAC sur les procédures da contrble inleme
Rapport spécial sur les conventions et engagements réglementés
Rapport établi en application de larticle L.225-235 du Code du commerce, sur le rapport du
président du Conseil d’administration
Attestation du montant global des rémunérations versées aux personnes les mieux rémunérées
Rapport CAC sur I'augmentation de capital réservée aux salanés avec suppression du droit
. préférentiel de souscription (Dix-huitiéme résolution)
o Rapport CAC sur I'émission d'actions et de diverses valeurs mobiliéres avec maintien du droit
préférentiel de soussription (Vingt et uniéme résolution)
o Rapport CAC sur I'attribution gratuite d'actions existantes ou 4 émettre au prcfit des membres du
personnel salarié et des mandataires sociaux (Vingt-ceuxiéme résolution)
o Rapport CAC sur 'ouverture de plans de souscription ou d'achats d’actions au profit des membres
du personnel salarié et des mandataires sociaux {Vingt-troisiéme résolution)

co00O0

oo

Un préambule est fait par le Président gui incique quiil pris son mandat en mars 2010, aprés cdture de l'exercica 2009,
sule 4 aboutissement de loffre publique fachat de 1a société SieGeo, actionnaire majortaire, que la nouvelle équipe
dirigeante met en place sa sratdgis au sein des différentes compasantes cu groupe, qu' une ccmmunication sur cetie
stratégie et ca projet n'est envisagée qu'en septembre ou octobre 2010.
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Une présentation des éléments ciés de Fexercice 2009 est alors farte, suivi de [a lecture synthétique de fensembie des
rapports des Commissa’res aux Comptes.

Le Président met alors successivement aux voix les résolutions suivantes, cnformémet a l'ordre du jour ;

RESOLUTIONS EN A§§EM-BLEE GENERALE ORDINAIRE

PREMIERE RESCLUTION
{Approbation des comptas annuels de Valtech SA)

L'assemblée, aprés avoir entendu la lecture du rapport de gestion et du rapport général des commissaires aux comptes,
approuve les comptes annuels, & savoir e compte de résultat et le bilan de fexercice clos le 31 décembre 20089, tels quiils
lui ont &t& présentés et qui font apparalire une perte de 969 555 €.

L'assemblée approuve de ce fait toutes les opérations traduites dans ces comples ou résumées dans ces rapports,
VOIX POUR ; 51735739
VOIX CONTRE : 0

ABSTENTION : o
Cotte résolution est mise aux volx at adoptée & I'unanimitd,

DEUXIEME RESOLUTION

(Approbation des comptas consolidés de Valtech SA)

L'assemblée, aprés aveir entendu la lecture du rapport du conseil dadministraton sur la gestion du groupe et du
rappent des commissaires aux comptes sur les comgtes consoldés, approuve les comptes consolidés de Fexercica dos le 31
décembre 2009, qui font apparaitre une perte de 906 719€.

VOIX POUR: 51735739
VOIX CONTRE : o
ABSTENTION : 0

Cette résolution est mise aux volx et adoptée a I'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION
[Affectation du résuftal)

L'assemblée décide dafecter le résultat de lexerdice, sod une perta da 969 555 eurps, au poste “Report & nouveau” qui
sera ansi porté de - 3 206 652 € 3 — 4 176 207 euros.

L’assemtiée générale des ::ac'dcnnaires prend acte qu'aucun dvidende n'a été distibué au tire des trois demiers exercices.
VOIX POUR : 51735739

VOIX CONTRE : 0

ABSTENTION: 0

Cetta résolution ost mise aux volx et adoptde & I'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION

(Quitus a donner aux administrateurs)

Le quitus aux administrateurs au titre de leur gestion de Fexercice dlos le 31 décembra 2009, est soumis a l'assemblée.
VOIX POUR: 79 234

VOIX CONTRE : 10800

ABSTENTION : 51645705

Cotto résolution est mise aux volx et est rejetée 4 la majorité (99,85%).



' CINQUIEME RESOLUTION
(Approbabion das conventons réglementées)

L'assemblée, aprés aveir entendu le rapport spécial des commissares aux comptes (art. L.225-38 du Code de
commerce) ratfie et approuve individuellement et successivement les conventions figurant au dit rapport. Chague
convention fait 'objet d'un vote distinct auquel, le cas échéant, n'a pas pris part I3 ou les personnes inté¢ressées.

a) Conventicn de gestion de trésorerie entre VALTECH SA et VALTECH TRAINING

VOIX POUR: 51735739
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION: 0

Cotto résolution est mise aux voix ot adoptée A I'unanimité.

b) Convention de gestion de trésoreria entre VALTECH SA et VALTECH AGENCY

VOIXPOUR: 51735739
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : 0

Cetto résolution est mise aux voix et adoptée A I'unanimité.

¢} Ccnvention ge gestion de trésorerie entre VALTECH SA et VALTECH AB

VOIXPOUR : 51735739
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : 0

Cette résolution gst miso aux volx et adoptée A I'unanimité.

d) Convention de gestion de trésorerie entre VALTECH SA et VALTECH A/S

VOIX POUR : 51735739 .
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : )

Cette résolution est mise aux voix et adoptée A 'unanimité.

@) Cenvention de gestion de tnésoreris entre VALTECH SA et VALTECH Gmbh

VOIX POUR: 51735739
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : 0

Cette résolution est mise aux volx et adoptée a3 'unanimité,

f) Convention do gesticn de trésoreria entre VALTECH SA et VALTECH AG

VOIX POUR: 51735739
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : 0

Cette résolution est mise aux volx et adoptée & 'unanimitd,

g} Convention de gesticn de trésorerie entre VALTECH SA et VALTECH TECHNOLOGIES
VOIX POUR : 51735739

VOIX CONTRE: 0

ABSTENTION : o

Cotte résolution est mise aux volx et adoptée 2 'unanimité.



h) Convention de gestion de trésorerie entre VALTECH SA et VALTECH Limited

VOIXPOUR : 51735739
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : 0 .

Cotte résolution est mise aux volx ef adoptéo 2 I'unanimité.

i) Convertion e gestion de trésorerie entre VALTECH SA et KIARA

VOIXPOUR: 51735739
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : 0

Cette résolution est mise aux volx et adoptée 3 'unanimlité.

1) Convention d'assistance administrative entre VALTECH SA et KIARA

VOIXPOUR : 51735739
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : 0

Cette résolution est mise aux volx et adoptée 2 I'unanimité.

k) conventions d’honoraires avec Chesapeake Group,

Le Président pricise que les conventions dhonoraire et da sdquestre rdsuitant des délibérations du consed en janvier 2010
font Fobjet dun contentiewx aux USA el duno action en anvmdation de fa part d'un actonnairo minomairs)

VOIX POUR : 90 034
VOIX CONTRE : 51645705
ABSTENTION ; 0
Cette résolutlon ost mise aux volx et est rejotde A [a majorité (99,83%).

I} Avances sur honcraires de 2 millions d'euros par société Vallech SA au profit de la fliale Indienne Vallech India
Systems Private Limited,

VOIX POUR : 51735739
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : 0

Cette résolution est mise aux volx et adoptée A Funanimlité.

i} Rémunération 2009 de Jonathan POOLE en qualité de salarié de la société VALTECH Limited: fixe de 350 000 euros
VOIX POUR: 51735739

VOIX CONTRE: D

ABSTENTION : 0

Cette résclution est mise aux volx et adoptée A I'unanimité.

n} Consolidations et rédchelonnements de concours et préts consentis 4 Vallech TECHNOLOGIES INC
VOIX POUR : 51732539

VOIX CONTRE : 3200

ABSTENTION : 0

Cette résolution est mlse aux voix ot adoptde A la majoritd (99,99%).



* 0) Avenant au Contrat entre Vaitech SA et IMPLEO

VOIX POUR : 51735739
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : 0

Cetto résolution est mise aux volx et adoptéo A I'unanimité. )

p) contrat entre VALTECH SA et Monsieur John STANLEY

VOIX POUR : 51735739
VOIX CONTRE : . 0
ABSTENTION : 0

Cotte résolution est mlso aux volx ot adoptée & I'unanimité.

q) Contrat de prét de 500 000 € de Valech GMBH a Valtech SA

VOIX POUR: 51735739
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : 0

Cette résolution est mise aux volx et adoptée a I'unanimits,

r} Contrat de prét de 1 000 000 € do Valtech A/S 4 Valtech SA

VOIX POUR: 51735739
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION: 0

Cetie rdsolutlon est mise aux volx ot adoptée A I'unanimité.

SIXIEME RESOLUTION
{Approbation de fa poursuite des conventions réglementées conclues enléreurement)

L'assemblée, aprés avoir emtendu le rapport spédial des commissaires aux comples, approuve la poursuite des
conventions et opérations antérieurement autorisées qui ont continué & avoir des effets au cours de l'exercice 2009,

VOIX POUR : 51735739
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : c
Cotto résolution est mise aux volx et adoptée & Punanimité,

SEPTIEME RESOLUTION
{Ratfication da Ia nomination provisoie de Johin STANLEY en tan! qu'adminisirateur)

L'assemblée, ratifie la nomination faile & titre provisoire par le Consell d'administration du 25 ao(t 2009, aux fonclions
d'administrateur, de John STANLEY en remplacement de Jonathan POOLE démissionnaire, étant cbservé que J,
STANLEY a démissionné en 2010.

VOIX POUR : 51735739
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : 0

Cetts résolution est miss aux volx et adoptéo A l'unanlmlté/

HUITIEME RESOLUTION
(Ratficabion de 13 namination provisoie de Monsieur Sebastion LOMBARDQ en fant qu'administratour)

L'agssembiée, catifie la nomination faite A titre provisoire par le Censeil d'administration du 4 féviier 2010, aux fonctions
d'administrateur, de Sebastian LOMBARDO en remplacement de John STANLEY démissicnnaire et ce, pour la durée
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“ du mandat de son prédécesseur 5o jusqu'a ka date de l'assemblée générale crdinaire statuant sur les comptes de
I'exercice clos le 31 décembre 2012,

VOIX POUR : 517357339
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : 0 .

Cetta résolution ast mise aux voix ct adoptée A I'unaﬁlmlw/

NEUVIEME RESOLUTION
(Ratfication da fa nominabon provisoiy de Frodénic de MEVIUS en tant qu'administrateur)

L'assembiée, ratifie la nomination faite A ttre provisoire par le Conseil d'administration du 4 février 2010, aux fonctions
d'administrateur, de Frédéric de MEVIUS en remplacement e Deuglas LAND démissionnaire et ca, pour la curée du
mandat de son prédécesseur soit jusqu'd la date de l'assemblée générale ordinare statuant sur les compies de
I'exercice clos e 31 décembre 20H2.

VOIX POUR ; 51735739
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : 0

Catte résolution est mise aux volx et adoptée 4 l'unan!mlt'é).

DIXJEME RESOLUTION
{Ralcation de la nominabon provisoig do Laurent SCHWARZ en tant qr'administrateur)

L'assemblée, ratifie la nomination faite a ttre provisoire par le Conseil dadministration du 9 mars 2010, aux fenctions
d admm:strateurT Laurent SCHWARZ en remplacement de Lars BLADT, démissionnaire et ce, pour la duréa du
mandat de son prédécesseur scit jJusqu'a la date de l'assemblée générale crdinaire statuant sur les comptes de
Fexercice clos le 31 décembre 2011.

VOIX POUR : 51735739
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : . D

Cette résolution ast mise aux volx et adoptée a I'unanimlté,

ONZIEME RESOLUTION
(Ratication de la nominalicn provisoiu de Daniel GROSSMANN en tant quadministratour)

L'assemblés générala des aclionnaires, ratfie la nomination faite & titre proviscire par le Censeil d'administration du 9
mars 2010, aux fonclions d'administratelr, de Daniel GROSSMANN en remplacement de Jean-Claude TURRI
démissionnaire et ce, pour la durée du mandat de son prédécesseur soit jusqu'a la date da Fassemblée générale
ordinaire statuant sur les comptes de lNexercice dos le 31 décembra 2013.

VOIX FOUR : 51735739
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : o

Cette résolution est mise aux volx et adoptée 2 I'unanlmlté/.

DOQUZIEME RESOLUTION
(Razication de la nommalion proviscie do ka sockdid NEXT CONSULTING, en tant qu'adméinistraleur)

L'assemblée géndrale des actionnares, ratifig la romination faita & titre provisaire par le Conscil d'administration du 22
avril 2010, aux fonctions d'administratedr, de la sociétsé NEXT CONSULTING, dont la représentant permanent est
Daniel GROSSMANN, en remplacement de ce demier démissionnaire et ce, pour la durée du mandat de son
prédécesseur soit jusqu'a la date da Fassemblée générale ordinaire statuant sur les comptes de l'exercice dos le 31

décembre 2013.

VOIXPOUR : 51735729
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : 0

Catte rdscolution est miso aux volx et adoptée & I'unanimité.



TREIZIEME RESOLUTION
(Ratication do fa nomination proviscira de la Socidté ASTOVE en tant quiadministrateur)

L'assembiée générale des actionnaires, ratfie la nomination faite A ttre provisoire par le Censeil d"administration lers de
sa réunion du 22 avril 2010, aux fonclions dadministrateur, de la sodété ASTOVE, dont le représentant permanent est
Laurent SCHWARZ, en remplacement de ce demier démissicnnaire et ce, pour la durée du mandat de son
prédécesseur soit jusqu'a la date de I'assemblée générale ordinaire statuant sur les comptes de Jexercice clos le 31

décembre 2011,

VOIX FOUR: 51735739
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : 0

Cette résolution est mise aux volx et adoptée a l'unanlmlub’__

QUATORZIEME RESOLUTION
{Ralfication do la nominabion provisole de I3 socidlé DLF en tant qu'administrafour)

Lassemblée, ratifie la nomination faite & tire provisoire par le Conseil d'administration du 22 avn! 2010, aux fonctions
d'administrateur, de la sociélé DLF, dontia représentant permanent est Frédéric de MEVIUS, en remplacement de ce
dernier, démissionnaire et ce, pour la durée du mandat de son prédécesseur sod jusqu'a la date de l'assembite
générale ordinaire statuant sur les comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2012.

VOIX POUR : 51732 539
VOIX CONTRE ; 3200
ABSTENTION : 0

Cetta résolutlon cst mise aux voix ot adoptée A la majorité (99,99%')-.__‘_

QUINZEME RESOLUTION
(Fixalon des fefons de présence)

L'assembiée fixa 3 0 € lo montant des jelons de présence pour Mexercica 2010 et met un termo A toutes ddcisions
antérieures sur ce pont,

VOIX POUR : 51732539
VOIX CONTRE : 3200
ABSTENTION : 0

Cette résolution est mise aux volx at adoptée 2 1a majorité {99,99%).

SEIZIEME RESOLUTION
(Nomination dfun co-commissaire atx comples tiutaing)

Lassemblée prend acte de l'amvée 3 terme du mandat de FIDREX\g)-ccnmissaire aux comptes ttulaire, ¢f désigne
Guilaume DRANCY du cabinet FDR en qualité de co-commissaire titdaire pour une durée de six exercices.

VOIXPOUR: 51735739

VOIX CONTRE ; 0

ABSTENTION ; 0

Cette résolution est mise aux voix et adoptéo 4 l'una nlmlté./_

DIX SEPTIEME RESCLUTICR
{Nomination d’un co-conmmissaip aux comples suppkant)

'
L'assembiée prend acte do l'amvéa a terme du mandat de Michel TERRADOT co-commissaire aux comptes suppléant, et
désigne Carolea GRELIER du cabinet FEGECOM en qualilé de co-commissaire suppléant pour une durée da six exercices.

VOIX POUR : 51735 739

VOIX CONTRE : 0

ABSTENTION : 0 ~
Cetto rdsolution est mise aux volx et adoptée & 'unanimita,



DIX SEPTIEME RESOLUTION  BIS

(Autorisation donnéde au Conseif d'administration d'acheler des actions da 1a sccidté afin notamment de couvrir les plans
d'oplions ou d'attribulion gratuite d'actions, de réalisation d'opéralions da croissance externe el de procéder & F'animation
du march8 du tilre de la Socité) .

L'assemblée, connaissance prise du rapport du Conseil d'administration, auterise, conformément aux dispositions de
l'article L.225-209 du Code de commerce, ke Conseil d'Administration 3 acquérir des actions de Ja socié!é afin de réduire
le capital, ce couvrir des plans d'options d'achat d'actions, d'attnbution gratuite d‘acticns, ou des trires de créances
convertibles en actions, de réaliser des opérations de croissance externe et de procéder, dans le cadre d'un conlrat de
liquidité, & I'animation du marché du titre de la socié!s.

Le nombre maximum d'actions pouvant étre acquises, en exécution de |a présente autorsaltion, est fixé & 10% du nombre
total des actions composant le capital & Ia date de la présents assemblée,

Le prix maximum d'achat est fixd & 50 euros. Toutefois, si tout ou partie des actions acquises dans ces conditions étaient
utlisées pour consentir des options d'achat d'acticns, en application des dispositions des articfes L.225-177 et suivants du
Code de commerce, la prix do venta serait alors déleminé confonnément aux dispositions kgales relatives aux options
d'achat dactions.

L'acquisition, la cession ou le transfert de ces actions pourront étre effectués par tous moyens sur le marché ou de gré 2
gré dans le respect de la réglementation en vigueur. Ces moyens incluent 'acquisition ou la cession de blocs, F'utlisation
de tous Instruments financiers dérivés, négociés sur un marchd réglementéd ou de gré A gré el la mise en place de
stratégies opticnnelles (achat et vente doptions d'achat et de vente et de toutes combinaisons de celles-ci).

Le Consell d’administraticn pourra ajuster le(s) prix susmentionné(s) en cas d'incorporation de réserves ou de bénéfices
dennant lieu soit A l'élévatien de la valeur nominale des actions, soit A la création et A attribution gratuite de ttres, en cas
de civision de la valeur nominale des Utres ou du regroupement das actions, et plus généralement, en cas d'opération
portant sur les capitaux propres, pour lenir compte des conséquences de ces opérations sur la valeur des actions, ce prix
&tant alors ajusté par un coefficient muitiplicateur égal au rapport entre le nombre de titres composant le capital avant
'opératicn et ce nombre aprés lopération.

Tous peuvoirs sont conférés au Conseil d'administration, avec faculté de délégation, pour mettre en ceuvre la présente
résolution. L'autorisation est valable pour una durée maximale de 18 mois a compter du jour de la présente assemblée.

VOIX POUR : 51735739
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION: 0
Ceatte rndsolution est mise aux voix et adoptde A I'unanimité.

RESOLUT|ONS EN ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

DIX HUIMEME RESOLUTION
{Augmentation do capital réservée aux salaniés)

Conformément aux d.spositicns de l'article L225-129-6 al 2 du Code de cammerce, 'assemblée décide une augmentation
de capital réservée aux salanés adhérant au plan d'épargne d'entreprise de Ia Sociétd d'un montant de 45 000 €.

L'assemblée délégue au Conseil d"administration tout pouveir en application de larticle 1.225-129-1 du méme Code pour
fixer les modalités de Il'émission.

VOIX POUR: 75374
VOIX CONTRE : 51 660 365
ABSTENTION : 0

Cette résolution ast mise aux voix et rejetde A 1a majoritd (99,85%)

DIX NEUVIEME RESOLUTION

{Mise en harmonie des staluls avec l'ordonnance du 24 juin 2004, 1a lol du 26 juillet 2005, le décret du 11 décembro
2006 et e docret du 25 mars 2007)

L'assemblée déade de modifier les articles 15, 17, 22, 25, 27, 30, 31 et 32 des statuts ainsi qu'il suit af.n de les mettre
en conformitd avec les nouvelles dispositions légales et réglementaires ;

ARTICLE 15— SETOBLU S ACHESAL" Ol

Las § 1 & 5 sontinchangds.

Le § 6 ost modifié comme suil :

« 6. Le tout sous réserve de la création dans les conditicns légales et réglementates d'actions de préférence,
avec ou sans droit de voie. »
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ARTICLE 17—~ ORGANISATICN DU CONSEIL

Le § 1 estinchangd.
Le §2 ost modiiié comme suit

« Lo Président du Conseil dAdministration crganise et dirige les travaux de celui-ci, dont il rend compte a
fassembiée générale. I velle au bon fonctionnement des organes de la sodété et s'assure en parboulier que les
administrateurs sont en mesure de remplir feur mission. »

Le reste de Farticle est inchangd.

ARTICLE 22 - CONVENTIONS REGLEMENTEES

L'article 22 est intégralement modiid comme sui ;

& Toute convention entrant dans le cadre de laricle L.225-38 du Code de commoerce et ne relevant pas du
champ d'application de [article L.225-39 doit étre approuvés préalablement par le consel dadministration
dans les conditions légales, sous peine de nullidé, et faire 'objet de la procédure visée & larticle L225-40 et
enfin étre soumise & fapprebation de Fassemblée générale dans les condtions de lartide L.225-40 du Code de
commerce,

Les conventions entrant dans le cadre da lartide L.225-39 doivent suivre la procédure dinformation prévue par la
loi, sauf lorsqu'en raison de leur objet cu de leurs implications finandiéres, elfes ne sont significatives pour aucuns
des parties. »

ARTICLE 25 - CONVOCATION ET REUNION DES ASSEMBLEES GENERALES
Les §1a7 sontinchangds.
Lo § 8 est modifié ainsi qu'il suit

« La société publie, avant la réunion de toute assemblée, au Bulletin des Annonces Légales Otigatoires,
trente-cing jours au mcins avant la date de Fassemblée, 'avis prévu a l'article R,225-73 du Code da commerce,
>

Le roste de l'articla est inchangé.
ARTICLE 27 — ADMISSION AUX ASSEMBLEES - POUVOIRS
Le § 1 est modifé comme suit ;

« Tout actionnaira a le droit de parliciper aux assemblées générales et aux déhbérations
personnellement ou par mandata're, quel que soit [e nombre de ses actions, sur simple justfication de son
identité, dés lors que ses titres sont kbérés des versements exigibles cl inscrits en comgte 3 son nom dans
les délais [égaux et réglementaires. »

Le reste de article est inchangé.
= MBL EN RDINAIRE

Los § 1ol § 2 sonl inchangés.

Le § 3 est modifiéd comme suit ;

« Elle ne délibére valatlement, sur premiére convocation que si les aclionnaires présents ou représentéds,
ou votant par corespondance, possédent au meins le cinquiéme des actions ayant le cdroit de vote. »

Le § 4 estinchangs.

ARTICLE 31 -- ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
Lo § 1 estinchangd.

Le § 2 est modiié comme suit ;

« L'assemblée générale extraordinaire ne peut délibérer valablement que si les actionnaires présents ou
représentés, ou volant par correspondance, possédent au moins, sur prerniére convocation, le gquart e, sur
deuxiéme convocation, ke cdnquitme des actions ayamt le droit de vote. A défaut de ce demier quorum, la
deuxidme assemblée peut &tre prerogée A une date postérieure de deux meis au plus 4 celle a laquele elle
avait &6 convoguée, »

Les § 3 et 4 sont inchangds.

ARTICLE 32 - ASSEMBLEES SPECIALES
Le § 1 estinchangd.
Le § 2 est modifid commeo suit :

« Les assemtlées spéciales ne peuvent délibérer valablement que si les actionnaires dent il est envisagé de
modifier les dreits, présents ou représentés, ou votam par comespondance, possédent au moins, sur premiére
convocaticon, le ters et, sur deuxiéme convocation, le cngu'éme des actions ayant le droit de vote. A défaut de ce
demier quorum, la dewxiéme assemblée peut étre prorogée A une date postérieure de deux mois au plus a cefle 3
laguelle elle avait é1& convoquée. Ces assemblées statuent & la majorité des deux tiers des voix dont disposent les
achonnares présents ou représentés ou votant par comespondance. »
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En outre, l'assemblée générale des actionnaires, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises
pour les assemblées générales extraordinzires, décide, pour chaque article concemé des statuts, de
subsltuer le terme « nouveau Code de commerce » par « Coda de commerce » ainsl que mcdifier les
références au décret du 23 mars 1967 sur les sociétés commerciales afin de tenir compte de sa coddfication

sous la partie réglementaire du Code de commerca, .
VOIX POUR : 51735739 '
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : 0

Cetto résolution est misa aux voix ot adoptéa A 'unanimitd.

VINGTIEME RESOLUTION
(Pouvairs 4 conférer pour Ia partie ordinaire et la partie extroordinaire)

L'assemblée donne tous pouvoairs au porteur d’'un original, d'une copie cu d'un extrait du procés-varbal des présentes
décisions pour effectuer tous dépéts, publications, déclarations et formalités partout ol besoin.

VOIX POUR : 51735739
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : o
Cotte résolution est mise aux volx et adoptéo A 'unanimité,

VINGTIEME ET UNIEME RESCLUTION

{Délégation de compélonce au Conseil d'administration pour augmenter le capital social par émission d'aclions at de
toutes valeurs mobilidres donnant accds a dos actions do Ia Société ou de f'une do ses fifialas, avec maintien du droit
préférentiel do souscription, et/ou par incorporation de primes, réserves, bénéfices, ou autres, pour ung durde maximum
de 26 mois et avec un plafond global da 25 miflions d'euros, pnme d'émission comprise)

L'assemblée, connaissance prise du rappert du Consel d'administration et du rapport spécial des commissaires aux
comples et conformément aux articles L225-129-2, 228-92 et L, 2268-93 du Code de commerce :

1. délkgue au Conseil d'administration, pour une durée de vingt-six mois 3 compler de la présente assemblée, la
compétence de décider, en une cu plusieurs fois, tant en France qu'a l'étranger, I'émission d'actions crdinaires ot de
toutes autres valeurs mobilidres, y compris de bens de souscription d'acticns nouvelles émis de maniére autonome
titre gratuit ou onéreux, donnant accés par tous moyens, immédiatement et/ou A terme, & des actions ordinares
existantes pu & émettre de la Sociétéd conférant les mémes droits quo les actions anciennes, sous réserve, le cas
échéant, de leur date de jouissance, ou d'une société dont elle posséde directement cu indirectement plus de [a moité
du capital, 4 souscrire soit en espéces, soit par compensation da créances | les valeurs mobil.éres susvisées sercnt
libelées en euros ou, s'agissant de valeurs mobiliéres autres que des actions, en euros, en toute autre devise ayant
cours kegal ou en toute unilé ce compte établie par référence a plusieurs monnaies ;

Les augmentations de capital poummont également étre réalisées par inccrperation au capital de réserves, bénéfices,
primes ou autres dont la capitalisation serait admise, sous forme d'attnbuticn d'actions gratuites et/ou élévation de la
valeur nomina'e des actions existantes.

2. décideque :

- le montant global prime d'émission incluse des actions de la Société qui pourrent étre émises immédiatement etiou &
terme en vertu de la présente délégaticn, y compris par incorporation de primes, réserves, bénéfices ou autres, ne
pourra excéder 25 millicns d'euros, augmenté, le cas échéant, du montant des actions a émetire en supplément pour
préserver, conformément aux dispositions légales et réglementaires applicables, les droits des porteurs de valeurs
mobilieres donnant accds A des actions de la Socité,

- le montant global des valeurs moblléres représentatives de droits de créance sur la Société qui pourrent dtre émises
en vertu do la présente délégation, ne pourra excéder ce méme montant cu la contre-valeur de co montant en toute
autre devise ou en toute un:té de comptle ;

3. décide qu'en cas d'oflre de souscription, les actionnaires bénéficieront, dans les condibons prévues par la lol, dun
dreit préférentiel de souscription 2 titre inréductible aux valeurs mobilidres qui pourront atre émises en vertu de [a
présente délégation. En cutre, le Conseil d'administration aura la faculé de conférer aux actionnaires, dans les
condiions prévues par la lof, le droit de souscrire A titre réductible un nomkre de valeurs mobiliéres supérieur & celul
qu'ils pourront souscrire & titre iméductible ;

Si les souscriptions A titre iméductible et, le cas échéant, A titre réductble, n'ont pas absorbé 1a totalté d'une émission
donnée, lo Conseil pourra utiliser, dans les conditicns prévues par la fof et dans Tordre quil déterminera, une ou
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plusieurs des facuités suivantes :
- répartir Lbrement tout ou partie des va'eurs mobili¢res non souscriles entre les personnes de son choix,

~ limiter le montant de émissicn au montant des souscriptions regues sous réserve que celui-¢i atteigne au moins les
trois quarts du montant initialement préwvu,

- offir au public, sur le marché frangais ou international, teut cu partie des valeurs mobiliéres non souscrites,

4, décide qu'en cas d'attribution gratuite d'actions ou de bens aux ttulaires d'aclions anciennes, le Conseil
dadministration aura la faculté de décider que les droits d'atinbution fermant rompus ne seront pas négociab'es et que
les valeurs mobilidres comrespondante seront vendues, les sommes provenant da la vente étant allouées aux titulaires
de dro.ts au plus tard dans les trente Jours sulvant la dale dinscription sur leur compte du nombre entier de valeurs
mcbiliéres auguel its ont drott ;

5. décide que le nombre da tifres 4 émettre pourra étre 2ugmentd dans los conditions de Tarticle L. 225-135-1 du Code
de commerce et clans la limite du plafond global d'augmentation de capitaf autorisé au paragraphe 2 ci-dessus ;

6. constate que la présente délégation emporte renenciation des actiornaires & leur droit préférentiel de souscription
aux actions de la Sociélé auxquelles les va'eurs mobilidres émises en vertu de la présenta délégation pourront donner
droit ;

7. décide que le Consell dadministration aura tous pouvairs, avec facultd de subdélégation dans les conditons
prévues par la loi, pour mattre en ceuvre |a présentes délégation, el notamment & Fetlet de

- fixer les dates et modalités des émissions, le pnx de souscription, les caractéristiques et le mode de Lbération des
valeurs mobilidre & &metiro immédiatement ou & terme, ke cas échéant, les condtions de leur rachat ou échange, ainsi
gue les conditions dans lesquelles elles donneront droit 4 des aclions A émettre ou existantes de la Scciété ou d'une
fiiale,

- fixer le caractére subordonné cu non des valeurs mobilibres représentatives do droits de créance, leur mods et prix
de remboursement qui pourra étre fixe ou variable, avec ou sans prime, leur durée déterminée ou indéterminée, ainsi
que, la cas échéant, les modalités de la subordination du principal et/ou des intéréts et leur rang de pricritd, ainsi que
les condtions et modes d'amortissement,

- fixer la date de Jouissance mémae rétroactive des aclions 4 émettre,

- fixer, conformément aux dispositions 1égales et réglementaires, les modalités selon lesquelles seront préservés les
droits des titulaires de valeurs mobil.éres donnant actes & terme a une quotité du capital social de la Sociéts,

- constater la réahsation des augmentaions de capital, modifier corrélativement les statuts procéder A toutes
formalités de publicité requises,

- prendre généralement toutes mesures utiles, effectuer toutes formalités et conclure tous accords pour parvenir a la
bonne fin des émissions envisagées,

B. prend aste de o8 que celte délégation priva d'effet toute délégation antérieurs de m&me nature.

VOIX POUR : 51735739

VOIX CONTRE : 0

ABSTENTION : 0

Cotte résolution est mise aux volx et adoptée A I'unanimité,
—

RESOLUTION N° 22

(Autorisalion & donner au Conseil d'administration de procéder & des alinbutions gratuiles d'aclions existanles ou 4
érnetire dans la imite de 10 % du capilal avec imputation de ce montant sur cetul résullant des options)

L'assemblée, connaissance prise du rapport du Consei d'administration et du rapport spécial des Commissaires aux
comptas et conformément aux articles L. 225-197-tet suivants du Code da commerce :
1. autorise e Conseil d'administration, pour une durée de trente-huit mois & compter de la présente assemblée, 3
procéder, en une ou plusieurs fois, au bénéfice de ceux qu'il désignera parmi les membres du personnel salarié et
Fammi les mandataires sociaux éligibles, de la Sociétd et des sociétés ou groupements dintérét économique fids a
celle-ci au sens de l'article L 225-197.2 du Code de commerce, situés en France ou hors de France, a des attributions
gratuites d'aclions existanies ou 4 émettre de [a Sociélé ;
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2.décide :

- que l2 nombre {otal d’actions a‘tribuées en veriu de la présente autorisation ne pourra représenter plus de 10 % du
capital de la Société au jour de la présente assemblée, compte non tenu des ajusiements susceptibles d'étre opérés
pour préserver les droits des bénéficiaires conformément aux dispositions législatives et réglementaires ainsi qu'aux
dispositions contractuelles applicables et s''/mputera sur le nombre maximum d'actions pouvant résulter de I'attribution
d'options, .

~ qu'a l'intdrieur de ce plafond, les attributions éventuelies a des mandataires sociaux de la Sociélé, ne pourront dtre
effectuées que dans les conditions prévues aux articles L. 225-197-1 et L. 225-197-6 du Code de commerce ;

3. décide que toute attribution sera soumise en totalité A l'atteinta d'une ou plusieurs conditions de performance fixées
par le Conseil d’administration. Par exception, s'il s'agit d'attributions réalisées au bénéfice d'une majontéd de salariés
du Groupo etlou dans le cadre de la mise ceuvre d'opérations d'actionnariat salarié, le Conseil d'administration poura
procéder a des attributions gratuites sans condition de performance (sauf au bénéfice de mandataires sociaux da la
Socleté) et dans la limite ce 5 % du capital de la Société A la date de 'assemblée, celles-¢l simputant sur le plafond
fixé ci-dessus ;

4. décide que, confarmémant 4 la loi, I'attribution des actions 4 leurs bénéficiaires deviendra définitive :

- s0it au terme d'une périods d'acquisition minimale de deux ans, élant enlendu que les bénéficiaires devront alors
conserver les actions pendant una durée minimale do deux ans & compter da leur attnbution définttive,

~ Soit, pour tout ou partie des actions a‘tribuées, au terme d'une période d'acguisition minimale de quatre ans, et dans
co ¢as, sans période de censervation minimale, sauf si le Conseil d’administration fixe une tella périoda (cf. infra),

- ¢tant entendu que le Conseil d’administration aura la faculté de choisir entre ces deux possibiltés et de les wiliser
altemativement ou concuremment, et pourra, dans I'un ou lautre cas, alonger la période d'acquisition, zinsi que,
dans le premier cas, allonger la période de conservation et, dans [e second cas, fixer une période de conservation :

5. décide que le Conseil pourra prévoir que les actions seront attribuges de fagon définitive avant le terme de la ou des
période(s) d'acquisition fixée(s) par le Conseil d’administration en cas d'invalidité du bénéficiaire dans les conddions
visées alarticle L. 225 197-1 | du Code de commerce ;

6. décide que ta Conseil d'administration détemmninera lidentté des bénsficiaires des altributions alnsi que les
conditions et, le cas dchéant, les cntéres d'attnbution des actions ;

7. en cas d'atirbution gratuite d’actions & émettre, prend acte quae la présente décision emporte de plein droit au profit
Ces bénéficiaires, renonciation des actionnaires & tout droit sur les actions nouvelles attnbuées gratuitement et a la
partie des réserves, bénéfices ou primes qui sera incorporée au capital au titre de cetto attribution ;

8. décide que lo Conseil d’administration aura tous pouvoirs, avec faculté de délégation dans les limites légales, pour
metire en qzlivre Ig présente délégation, et notamment 4 l'effet de :

- fixer |a durée da 1a période d'acquisiticn et, le cas échéant, de 12 période de conservation dans les conditions fixées
ci-dessus,

- procéder, le cas échéant, pendant la période d'azcquisition, aux ajustements du nombre d'actions attribuées
gratuitement l.és aux éventuelles opdraticns sur le capital de 12 Sociélé de manidre A préserver les droits des
bénéficlaires. Il est précisé que les actions éventuelles qui seraient attribuées en application de ces ajustements
seront réputées aitribuées le méme jour que les actions initialement attnbuées,

- fixer en cas d'attribution d'actions & émettre le montant et la nature des réserves, bénéfices ou pnmes a incorporer
au capital, et constituer la réserve indispon.ble par prélévement sur les postes ainsi déteminés,

- constater, le cas échéant, la réalisation des augmentations de capital, modifier comélativement les statuts et procéder
a toutes formalités de publicité requises, et d'une maniéra générale faire tout ce qui sera nécessairo ;

9. décide que cette autorisation prive d'effet, pour la partie non utlisée, et remplace touts autorisation accordée le cas
échéant précédemment,

VOIX POUR: 51735739
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION: 0

Cetto résolution est miso aux voix et adoptéo & I'unanlmltd./

-13-



RESOLUTION N° 23

{Autorisalion & donner au Consell d'administration de consentir des oplons de souscription ou d'achat d'actions de fa
Société dans la limite de 10 % du capital, diminude de fout m.antanr altribué dans le cadre d'altribution gratuite)

L'assemblée, connaissance prise du rapport du Consell d’administration et du rapporl spécial des Commissaires aux
comples et conformément aux articles L, 225-177 & L. 225-186-1 du Code de commerce &

1. autorise le Conseil d'administration pour une durée de trente-huit mois & compter de ca jour, 4 consentir, en une ou
plusieurs fois, au bénéfice de ceux quil désignera parmi les membres du personnel salarié et pammi les mandataires
sociaux de la Société et des sociétés ou groupements dintérét éconemique 1és A celie-ci dans les conditions définies
a l'articla L 225-180 du Code de commerce, des options donnant droit 4 la souscription d’actions nouvelles 3 émetire
do la Sociétd ou A lachat d'actions existantes da la Sociétd provenant de racha's effectués dans les condtions

prévues parlaloi;
2. décide :

- que le nombre total d'cptions pouvant étre consenties en veriu de cetie autorisation ne pourra donner droit 4
souscrire ou acquérir un nombre total d'actions représentant plus de 10 % du capital de la Société au jour de
l'assemblée compte non tenu des ajustements susceptibles d'étre opérés pour préserver les droiis des bénéficiaires
conformément aux dispositions |égislatives et réglementaires ainsi qu'aux dispesitions contractuelles applicables, étant
précisé que sur ca plafond s'imputera, le cas échéant, les actions atinbuées gratuitement et celles achetées par la
Société,

3. décide que toute attribution d'optons sera en totalité soumise & l'atteinte d'une ou plusieurs conditions de
performance fixées par le Conseil d'administration ;

4. constate que la présente auterisation comporte, au profit des bénéficiaires des oplions de scuscription, renonciation
expresse des actionnaires & leur droit préférentiel de scuscrigtion aux actions qui seront émises au fur et & mesure
des levées d'opticns de souscription ;

5. décide que le prix de souscription ou d'achat sera fixé par le Conseil d’administration de la Société et ne pourra étre
Inférigur &4 £0% do la moyenne des cours colés de l'action sur le Marché au cours des vingt sdances de bourse
précédant le jour ol ces cptions seront consenties ;

6. décida, en outre, que le prix de laction, au jour ol les options d'achat seront consenties, ne pourra pas étre inférieur
& 80% du cours moyen d'achat des actions qui seront détenues par la Sociélé au titre des articles L. 225-208 et/ou L.
225-209 du Cade de commerce ;

7. décide que la durée de la période d'exercica des cptions, telle gu'arrdtée par le Conseil d'administration, ne pourra
excéder une période de huit ans & compter de leur date d'attnbution ;

8. décide que le Conseil d’administration aura tous pouveirs avee faculté de délégation dans les mites légales pour
mettro en ceuvre, dans les cond.tiens fixées par la loi, la présente délégation, & I'effet notamment da :

-fixer les conditions dans lesquelles les oplions seront consenties et levées et anéter la liste des bénéficiaires des
oplions,

- fixer 1a ou les périodes d'axercice daes options ainsi consenties, et le cas échéant, &tablr des ¢lauses dinterdiction de
revente immédate de tout ou partie des actions,

- arréter [a data de jouissance, méma rétroactive, des actions nouvelles provenant de I'exercico des options,

- décider das conditions dans lesguelles le prix et ke nombre des actions 4 souscnre ou acquérir devra étre ajusté
nctamment dans les cas prévus par los textes en vigueur,

= pour les options consenties aux mandataires sociaux, prévoir que les acticns ne pourront &ire cédées avant la
cessation de teurs fonctions ou fixer [a quantité d'actions devant éte conservée jusqu'd la cessaticn de leurs
fonctions,

- prévoir la facultd de suspendre temporairement les levées d'options, en cas de rézaksation d'opérations financiéres ou
sur titres,

- limiter, restreindre ou interdire lexercice des options pendant certaines périodes ou A compler de certains
événements, sa décision pouvant porter sur tout ou partie des options et concemer tout ou partie des bénéficiaires,

- imputer, 51l le juge opportun, les frais des augmentations de capital social sur le montant des primes afférentes 4 ces
augmentations,
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- accomplir tous actes et formalités 2 'effet de constater la ou les augmentations de capital résultant de levées
d'options de souscription et de modifier les statuts, et généra'ement faire le nécessaire ;

9. chargs le Conseil d'informer chague année lI'assemblée générale des opératicns réalisées en vertu ce la présente
autorisation ;

*
10. décide que cette autorisation prive d'effet pour la partie don utliste, e! remplace toute autorisaion accerdée le
cas échéant précédemment.

VOIX POUR : " 51735739
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : 0

Cotte résolution est mise aux voix et adoptée 3 I'unanlmité./

QUESTIONS . REPONSES

Le vete des résolutions étant achevé, 1l est répondu aux questions d'ordre général, dans les termes ci-zprés résumés.

A una question relative aux objectifs de I'acticnnaire majoritaire, le Président donne la parole & Frédéric de MEVIUS,
représentant dudit actionnaire, qui confirme que l'intention est d'inscrire ls projet dans la durée et non dans le court terme,

A una question sur les modalités et la finalté de l'augmentation de capital objet de la délégation de compétencs, le
Président répond qu'il est encore trop tét pour évoquer tes opportunités de croissance externe, qui sont trés nombreuses
en France et & l'étranger, dans les domaines d'activité de Valtech, et que l'augmentation sera cadencée au rythme,
netamment, de réalisation de ces opérations d’acquisition.

A une question relalive a [a présence des anciens administrateurs & lissue de I'O.P.A, Is Président confirme leurs
démissions et fait part de la volonté d'avoir un Consell composé de profils opérationnels, capable de mener 4 bien le
retoumement du groupe, compte tenu de son polentiel, et de renouer avec la croissance,

A une question relative au contentieux en cours avec Chesapeake, il estindiqué que la rémunération contestée a bien été
comptabilisée sur 2009, que la décision du tribunal arbitral de American Association of Arbitration est Imminente, el que
la procédure d’annulalion des convenlions concernsges, Initiée par un actionnaire minoritaire, est pendante devant le
tribunal de commerce de Parls.

Les guestions 4tant épuisées, et plus rfien n'étant A l'ordre du jour, la séance est levée 3 12 h30.
De tout co que dessus, il a &té dressé le présent procas verbal qui, aprés lecture, a été signé par les membres du bureau.
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Sebastian LOMBARDO Frédéric de MEVIUS
Présidant Scrutateur
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Thierry LESCASSE
Secrédlairg

-15-



