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™

pwc Services aux Entre'preneurs

MISSION DE COMPILATION DES COMPTES
ANNUELS

RAPPORT DE L’EXPERT-COMPTABLE

Madame, Monsieur,

Conformément & Ja mission que vous nous avez confiée, nous avons effectué une mission de
compilation des comptes annuels de VALOREM relatifs 4 I'exercice clos le 31 décembre 2018, qui
se caractérisent par les données suivantes :

—Total du bilan : 226 005 816,20 €

— Chiffre d’affaires : 81 649 852,54 €
—Résultat net comptable : 75295 882,04 €

Nous avons effectué les diligences prévues par la norme professionnelle du Conseil supérieur de
I’Ordre des expert—comptables applicable 4 1a mission de compilation des comptes.

Les fravaux que nous avons mis en oeuvre dans le cadre de cette mission ne constitent ni un audit, ni
un examen limité, ni une mission de présentation des comptes; en conséquence nous n'exprimons pas
d’opinion sur les comptes de volre entité qui sont joints au présent rapport.

Fait A BORDEAUX
Le 14 mai 2019

Carole TONTUTTI
Expert—Comptable Associde

PwC Entrepreneyrs, 179 COURS DU MEDOC,
33300 BORDEAUX — Tél. : 05 57 100 800, Fax : 05 57 100 808, www.services—entrepreneurs.pwe, ﬁ

Société d'expartise comptable inscrite au tableau de l'ordre des Experts Comptables d'Aquitaine. Saciété & respansabilité limitée au capital de

2000 000 €, Sigge social ; 179, Cours du Médoc 33 300 Bordeaux, RCS Bordeaux 814 416 582, TVA n® FR 81 814 416 582, Siret 814 416 582 00017.
Code APE 6920Z. Bureaux : Amiens, BordeaLx, Bourg-en-Bresse, Chaumant, Cognac, Dijon, Lille, Limoges, Lesconil, Lyon, Marseille, Montnelliar_Nice
Pau, Péronne, Quimper, Rennes, Saim:—Quentin. Strasbolrg.
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Comptes annuels

Bilan VALOREM

Amortissements Net au Net au

Dépreciations 31/12/18 31217

ACTIF

Capital souscrit non appelé
Immobilisations incorporelles

Frais d'établissement

Frais de recherche et de développement
Concessions brevets licences procédés... 769 212 670712 98 501 92 482
Fonds commercial

Autres immob]lisétions incorporelles ‘

Immobilisations incorporelles en cours 2345125 241318 2103 807 1391020
Avances et acomptes/immo.lncorp.
Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, mat. et outillage 1904115 964 670 939 445 881754
Autres immobilisations corporelles 980863 _ 781 661 199 202 207 062
Immaobilisations corporelles en cours 154 669 154 669

Avances & acomptes
Immobilisations financiéres

i 7045612 25935 777

Participations 41835633 7045612 34790021

Créances rattachées a des participations 57 078 007 7363222 49714785 17 187 703
TIAP |

Autres titres immobilisés 2300 2300 1264 237
Préts

Autres immobilisations financiéres | 107 499 | 107 499 73019

ACTIF IMMOBILISE : ‘ 105 177 424 17 067 195 88 110 229 47 033 055
Stocks et en-cours ' i

Matiéres premiéres et autres approv.

En-cours de production de biens

En-cours de production de services 19 286 476 3498 840 15787 636 10 146 709
Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances et acptes versés 92 389 92 389 133161
Créances B
Créances clients et comptes rattachés 78550292 17700 78532592 21579331
Autres créances 37 891 156 2614 37 888 543 24 436 756
Capital souscrit-appelé non versé | ‘

Valeurs mobiliéres de placement 299 899 299899 308013
Instruments de trésorerie '

Disponibilités 51003505 5100 505 13123 002
Charges constatées d'avance 194024 194 024 185 035

ACTIF CIRCULANT e, A41 414 7M1 3519154 137 895 587 69 912 007

Charges & répartiriplusieurs exercices s DU BT) o -
- Prime de remboursement des emprunts !

Ecarts de conversion - Actif | e ]

TOTAL ACTIF 246 592 165 20 586 348 226 005 816 116 945 061
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Comptes annuels

Bilan VALOREM

Net au Net au
31112118 31/12117

PASSIF
_Capital _

Capital 8386768 8386 768
dont versé 8386768 8 386 768
" Primes d'émission, de fusion, d' appor’[ R o 115 731 ] 115731

Ecarts de réévaluation ou d'équivalence |

Réserves ' 3 : N

Réserve [égale 838877 -~ 838677
Réserves statutaires ou contractuelles ; 32 255 067 | 32 255:067
Réserves réglementées ' l
Autres réserves 1 27 940 948 29287124
Report & nouveau ‘

Résultat ot o
Résultat de I'exermce 75 295 882 1 053 848
‘Subventions d'investissement B 768 852 693132
Provisions reglementées ‘

CAPITAUX PROPRES 145 601 924 72 630 347
Provisions pour risques - ) D 957569 222 209

Provisions pour charges ‘ 4689 19?;

PROVISIONS 5646 766 222 208
AUTRES FONDS PROPRES :
Emprunts et dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles | 1T
Autres emprunts obligataires 42 082 482 20457 738
Emprunts et detfes auprés des établissements de crédit ? 5965 3963
Emprunts et dettes financiéres diverses ' ; 4598092 5615803
Fournisseurs et autres dettes . Tt e . ' N
Avances et acomptes regus sur commandes en cours R N
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1 850 662 1988 128
Dettes fiscales et sociales 23 660 499 5573 905
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés ; 1777 641 1445 110
Autres dettes 762886
Instruments de trésorerie : ’

‘Produits constatés d'avance 7858
DETTES 74757 126 44 092 505
Ecarts de conversion - Passif Fo s o, S :
TOTAL PASSIF 226 005 816 116 945 061
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Comptes annuels

Compte de résultat VALOREM

du 01/01/18 du01/01/17
au 31/12/18 au 311217
12 mois 12 mois
PRODUITS
Ventes de marchandises France
Ventes de marchandises Export 6 645

Production vendue de biens France
Production vendue de biens Export

Production vendue de services France 81 657 840 12 353 042
Production vendue de services Export 14 632 146 788
CHIFFRE D'AFFAIRES NET 81 649 853 12 489 830
Production stockée 7893123 4467 290
Production immobilisée 714 648 732 602
Subventions d'exploitation 54826 148 028
Reprise/provisians (et amorts) fransferts de charges ' 19 295 486 2747120
Autres produits 2179 . 8

Total des produits d'exploitation. i e 93823_365‘ 5 20 594 878
Achats de marchandises 30000

Variation de stock de marchandises.
Achats matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock de mat. premiéres & autres approv.

Autres achats & charges extemes 8797 852 9112923
Impéts, taxes et versements assimilés . 1283 191 320 376
Salaires et Traitements 6611924 5829 825
Charges sociales ) 3119812 2717 456
Dotations aux amortissements sur immobilisations 413 844 422 036
~ Dotations aux dépréciations sur immobilisations 56 069 114 028
Dotations aLix dépréciations sur actif circulant 3498 839 5 758 037
Dotations d'exploitation aux provisions ‘
Autres charges - 960 813 59 062
Total des charges d'exploitation ) 24772345 24 333 742

RESULTAT D'EXPLOITATION _ - _ ] 69 051 522 . -3 738 864

Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée oubénéfice transfére
Quotes- parts de résultat/opérations faites en commun

Produits financiers de participations ‘ I 14408697 560 000
Prod. fin. des autres val.mob. & creances actif |mmob | 99 648 _ 102 519
Autres intéréts & produits assimilés - 2195480 1312920
Reprises / provis® et dépréciat® & transferts de charges 16 636008 2039134
Différences positives de change 582 843
Produits nets sur cessions de V.M.P. ' ‘
Total des produits financiers 33340415 ) 4015 416
Dotations aux amortissements dépréciations & provisions [ 15148807 5635 194
Intéréts & charges assimilées ' . 3945913 4410 002
Différences négatives de change _ 2719 2788
Charges nets sur cessions de V.M.P. '
Total des charges financiéres 19 095 439 .10 047 984
RESULTAT FINANCIER - 14 244 976 -6 032 568
 RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS __ 83 296 49? u -9 771 433_
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Comptes annuels

Compte de résultat VALOREM

du 01/01/18 du 01/01/17

au 31/12/18 au 311217
12 mois 12 mois

Produits exceptionnels sur opérations de gest'i_bnw T

Produits exceptionnels sur opération en capital 4858288 8512905
Reprises/provis®, dépréciat® & transferts de charges o
Total produits exceptionnels ' ) 4 858 288 : "~ 9512905
Chargés exceptionnelles sur operatlons de gestion e i il 4050 .
Charges exceptionnelies sur opérations en capital ‘ ; 823 484 . 624685
Dotations aux amortissements, dépréciations & provisions ] © 16493 2371
Total charges exceptionnelles i 839 977 - 631106
- RESULTAT EXCEPTIONNEL . ) 4018 311 8 881 799
Participation des salariés aux résultats de Ientrepr:se R 1238818 ' 1049 526
Impbts sur les bénéfices 10780 108 -2 993 008
TOTAL DES PRODUITS 132 022 569 34123198 .
: TOTAL DES CHARGES ‘ i 56 726 687 . 33 069 350
_BENEFICE OU PERTE 75 295 882 1053 849
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Comptes annuels

Annexe VALOREM

Applicable  N/A N/S

REGLES ET METHODES COMPTABLES

- Faits caractéristiques ) X
- Régles et méthodes comptables X

INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN

- Actif immobilisé X

- Détail des immobilisations X

- Frais d'établissement

- Frais de recherche et de développement

- Fonds commercial

- Charges financiéres incluses dans le co(it de production

- Immobilisations en cours de production

- Approche par composant

- Tableau de réévaluation des immobilisations

- Estimation du portefeuille de TIAP

- Liste des filiales et participations ‘ X

- Détail des amortissements X

- Stocks et en-cours X

- Intéréts sur éléments de I'actif circulant ‘ X

- Détail des créances et échéances X

- Créances et dettes relatives a des entreprises liées

- Eléments fongibles de l'actif circulant

- Informations sur la créance résultant du report en arrigre des déficits

- Valeurs mobiligres de placement

- Dépréciation des actifs X

- Dépréciation des stocks

- Dépréciation des créances | %

- Dépréciation des valeurs mobiliéres de placement X

- Charges & payer x (Détall)

- Produits & recevoir ' x {Détail)

- Composition du capital X

- Parts bénéficiaires | | x

- Obligations convertibles échangeables ‘ X

- Actions propres X

- Tableau d'affectation du résultat de I'exercice précédent X

- Tableau de variation des capitaux propres ! X

- Provisions réglementées X

- Provisions X

- Echéances des deftes X

- Dettes garanties par des suretés réelles

- Passifs sans évaluation fiable

- Primes de remboursement d'emprunts

- Ecarts de conversion sur créances et dettes

- Clause de réserve de propriéeté

- Dettes et créances représeniées par des effets de commerce

- Réglement des difficultés des entreprises

- Charges constatées d'avance x (Détail)
- Produits constatés d'avance | [ x

X X X X X X X X

»ooxX X X

>

O X X X X X
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Comptes annuels

Annexe VALOREM

Applicable N/A NIS

- Mouvements de I'exercice affectant les cha@éég repartir et les p?irﬁéé. de rembourst [ %

INFORMATIONS RELATIVES AU RESULTAT

- Ventilation du chiffre d'affaires net

| X
- Frais accessoires d'achat ! X
- Rémunération des Commissaires Aux Comptes I X
- Eléments imputables a un autre exercice ' | x
- Opérations faites en commun ‘ ; X
- Transferts de charges d'exploitation et financiéres ; X
- Charges et produits financiers concernant les enireprises liées X
- Eléments exceptionnels imputables & un autre exercice ‘ X
- Détail du résultat exceptionnel 3 X
- Transferts de charges exceptionnelles LX
- Résultat et impot sur les bénefices , | X ‘ :
- Incidence des é&valuations fiscales dérogatoires ‘ | x|
- Ventilation de limpdt sur les bénéfices } X
- Accroissements et allégements de la dette future d'impét sur les benef ices ; X
- Impots sur les Bénéfices - Intégration Fiscale ‘ 1 X
- Incidence des modifications votées entre les dates de cléture et d'arrété ‘ 2 Lox

'AUTRES INFORMATIONS B )

- |dentité de la société mére consolidant les comptes de la sociéte . : X
- Evénements postérieurs a la cloture ‘ x |
- Informations sur transactions effectuées sur les marchés de produits dérivés ‘ | x|
- Effectifs 7 _ 1 X §
- Droit Individuel & la Formation X |
- Avances et cradits alloués aux dirigeants | Cox
- Rémunération allouées aux membres des organes de direction } X |
- Transactions avec des parties liées | X ' ]
- Engagements financiers donnés ' } X ;
- Engagements financiers regus i X , }
- Crédit-bail | x
- Crédit-bail (Etat simplifié) \ Cx
- Engagement de retraite ! X
- Aspecis environnementaux ‘ } X
- Tableau des cing derniers exercices | I«

Copie cErGREA Qg,,ﬁ,encé)mprlaum page 5 - Exercice clos le 31 décembre 2018
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Comptes annuels

Faits caractéristiques VALOREM

FAITS CARACTERISTIQUES

Autres éléments significatifs

Par suite d™une vérification de comptabilité diligentée & ’encontre de la société VALOREM du 03 juillet 2017 au 24 mai 2018,
portant sur les exercices 2014, 2015 et 2016, les résultats fiscaux de la société ont subi des rectifications en base.

Ces rectifications ont trait 4 la remise en cause de la méthode de caloul des provisions pour dépréciation des encours de pr oductlon, des
créances li€es aux participations et des titres de participation.

A ce jour, VALOREM conteste le redressement et les discussions avec 1’administration n’ont pas permis d’aboutir, pour le
moment, & un accord quant & un quantum de provision déductible.

Dans ce contexte,
- Une provision pour impdt a été dotée pour un montant de 4,7M€ visant & couvrir les conséquenees financiéres attendues des suites du
contrle fiscal notamment en  terme de pénalités et intéréts de retard. Cette provision n’a pas éé déduite fiscalement.

- Les modalités de calcul de la provision pour dépréciation des en-cours et des créances ont été modifiées en 2018, selon une nouvelle
méthode que nous espérons conforme awx exigences de I’administration fiscale car fondée sur les données historiques de Ja sociéts.

Sur la base de cette nouvelle méthode la provision relative au contréle fiscal a été dotée & hauteur de 50% du montant du redressement
notifié & ce stade.

Lanouvelle méthode de dépréciation des stocks, créances et titres de participation a les impacts suivants sur I’exercice :
+3.5 ME sur les stocks

+2.3 sur les créances rattachées

+0.5 ME sur les comptes courants rattachés & des titres de participation.

Rapport de compﬂat on page 5 - Exercice clos le 31 décembre 2018
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Comptes énnueis

Reégles et méthodes comptables VALOREM

Désignation de la saciété : VALOREM

Annexe au bilan avant répartition de 'exercice clos le 31 décembre 2018, dorit le total est de 226 005 816 euros et au compte de
résultat de I'exercice, présenté sons forme de liste, dégageant un bénéfice de 75 295 882 euros. :

L’exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01 janvier 2018 au 31 décembre 2018.

Les notes ou tableaux ci—aprés font partie intégrante des comptes annuels.

REGLES ET METH, ODES C OMPTABLES
Regles générales

Les comptes annuels sont établis en conformité avec les régles et méthodes comptables découlant des textes légaux et réglementaires
applicables en France.

Ils respectent en particulier les dispositions du réglcmcn‘i de T'Autorité des Normes Comptables 1°2016-07 du 4 novembre 2016,
modifiant le réglement n®2014-03 relatif au plan comptable général, qui a &té homologué par arrété du 26 décembre 2016.

Les conventions comptables ont ét€ appliquées dans le respect du meclpe de prudence, conformément aux hypothéses de base :
= contimuité de I"exploitation,
— permanence des méthodes comptables d*un exercice & "autre,
— indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.
Seules sont exprimées les informations significatives.

La méthode de base retenue pour I’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des cofits historiques .

Immobilisations cor porelles et incorporelles
Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées & leur coiit d'acquisition pour les actifs acquis.a titre one:reux, a leur colit
de production pour les actifs produits par I’entreprise, & leur valeur vénale pour les actifs acquis & titre gratuit et par voie d’échange.

Le coiit d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, y compris Jes droits de donane et taxes non récupérables, aprés déduction
des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement et de tous les cofits directement aftribuables engagés pour mettre l'actif'en
place et en état de fonctionner selon I'nfilisation prévue. Les fraJs accessoires, droits de mutatloﬂ, honoraires ou commissions et frais
d’actes, sont incorporés & ce colt d*acquisition!

Les amortissements sont calculés suivant le mode lingaire sur la durée d"ufilisation.
Les durées d*utilisation sont les suivantes : C o
* Concessions et Brevets: 1 A 5 ans

* Installations techniques : 3 2 10 ans

* Matériel et outillage industriels : 2 4 5 ans :

* Installations générales, agencements et aménagements divers : 10 ans

* Matériel de transport : 14 5 ans

* Matériel de bureau : 345 ans.

* Matériel informatique : 3 4 5 ans

* Mobilier : 3 4 10 ans

L'entreprise a apprécié a la date de cloture, en considérant les informations internes et externes a sa disposition, l'existence d'indices
montrant que les actifs ont pu perdre notablement de la valeur.

Lorsqu'il existe un indice. de perte de valeur, un fest de dépréciation est effectué : la valeur nette comptable de I'actif lmmoblhse est
comparée & sa valeur actuelle.

Si 1a valeur actuelle d'un actif immobilisé devient inférienre 4 sa valeur nette comptable, cette dernidre, si 'actif continue & étre utlhse
est ramenée & la valeur actuelle par le biais d*une dépréciation.

Toutefois, lorsque la valeur actuelle n'est pas jugée notablement, c'est & dire de maniére mgmﬁcatzvc ‘inférieure 4 la valeur nette
comptable; cette derniére est maintenue au bilan,

La comptabilisation d’une deprematmn modifie de manizre prospective la base amortissable de 1"actif dépréci.
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Comptes annuels

Régles et méthodes comptables VALOREM

Participations, titres immobilisés, valeurs mobiliéres de placement
La valeur brute est constituée par le codt d'achat. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure 4 la valenr brute, nne dépréciation est
constituée du montant de la différence.

Stocks et en—cours
La valorisation des en-cours de production est effectuée selon les principes suivants : prise en compte des heures de travail lides a la
production, des charges directes et indirectes de production, et des prestations externes liées au développement des différents projets.

Ces travaux concernent ’ensemble des projets en cours de développement, depms le dépdt de la demande d’autorisations et
jusqu’an financement bancaire. :

Ces stocls et en-cours sont dépréciés selon une méthode statistique en fonction de la zone géographique, de la technologie (éolien,
photovoltaique, hydroélectricité) et de la phase d’avancement du projet (dépdt des autorisations, recevabilité, financerent bancaire),

Une dépréciation des stocks égale  la différence entre la valeur brute déterminée suivant les modalités indiquées ci-dessus et Ie cours
du jour ou la valeur de réalisation déduction faite des frais proportionnels de vente, est effectuée lorsque cette valeur brute est
supérieure a I’autre ferme énoncé- - ‘ -

Créances
Les créances sont valorisées & leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la
valeur comptable,

Opérations en devises

Lors d'acquisition d'actif en monnaie étrangére, le taux de conversion utilisé est le taux de change 4 la date d'entrée ou, le cas échéant,
celui de la couverture si celle-ci a été prise avant I'opération. Les frais engagés pour mettre en place les COHVf:[’tLlIﬁS sont également
intégrés au coflit d’acquisition,

Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour leur confre-valeur au cours de fin d'exercice. La différence
résultant de I’ dctualisation des dettes et créances en devises & ce dernier cours est portée au bilan en écart de conversion.

Les pertes latentes de change non compensées font I'objet d’une provision pour risques, en totalité suivant les modalités réglementaires.

Provisions

Une provision est constituée lorsqu'il existe une obligation de la société 4 I'égard dun tiers dont il est probable ou certain qu'elle
provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci. Une pmwsmn
est un passif dont le montant ou I’échéance n’est pas fixée de facon précise.

Engagement de retraite
La convention collective de l'entreprise VALOREM, prévoit des indemnités de fin de carriere. Il n'a pas éié signé un accord pamcuhcl
Les engagements correspondants n’ont pas &té constatés sous la forme de provision.

Dettes

Les dettes sont enregistrées pour leur valeur nominale de remboursement. Elles ne font pas objet d’une actualisation.

Crédit d’impot compétitivité et emploi

Le credit d'imp6t compétitivité emploi (CICE) est calculé 4 la clture de l'exercice sur la base des rémunérations éligibles au sein du
groupe d'intégration fiscale. Il est rétrocédé aux différents membres du groupe d'intégration fiscale conformément aux principes de la
convention d’intégration fiscale.

Ce produit est comptabilisé en diminution des charges de personnel (rubrique "charges sociales") conformément 2 la précouisatioﬁ de
la note d’information du 28 février 2013 de 1’ Autorité des Normes Comptables.
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Comptes annuels

Informations relatives au bilan VALOREM

INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN

Actif immobilisé w e e , i |

Valeur en debut Augmentations Diminutions Valeur en fin

d'exercice d'exercice |

- Frais d’étéblissement et de développement - |

- Autres postes d'immobilisations 1ncorpore[les \ 2347 064 | 785878 18 605, 3114 337
__Immohillsatlons mcorporelles e 2 347 064 785878 o 18605 = 3114 337
- Terrains : e o ' i ; |

- Constructions sur sol propre ‘ ; | i
- Conéfrﬂctions sursol daufrui -
- Installations générales, agencements et .
aménagements des constructions
- Installations techniques, matenel et outillage

industriels i ! 1617 8781 361600 75363/ 1904 115
- Installations générales, agencements ] ‘

aménagementé divers | 512 444{ 44 589 ‘ 557 033
- Matériel de transport , ‘ 45 095/ 6128 6031 45192
- Matériel de bureau et informatique, mobilier 395 9101 16001 33272 378 638
- Emballages récupérables et divers © |
- Immobilisations corporelles en cours : 154 669 ‘ 154 669
- Avances et acomptes | ‘ _ ‘
Immobilisations corporelles B 2571326 582 987 114666 3039647

- Participations évaluées par mise en

équivalence ‘ : |
- Autres participations 3 58677 144 70 054 225 20817 729 98 913 640
- Autres titres immobilisés 1264 237 ‘ 1261937 2300
- Préts et autres immobilisations financiéres - 73019/ 34 481 ‘ 107 499
Immobilisations ﬁnancirérrers' 60014399 -70 088 706 31079 666 _ 99 023 439
ACTIF IMMOBILISE 64 932 789 71 457 571 31212 937 105 177 424

ompilation page 5 - Exercice clos le 31 décembre 2018
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Comptes annuels

IJJOH}:(:I!’OM relatives au bilan VALOREM

Détail des immobilisations

Immobilisations Immobilisations Immobilisations

incorporelles corporelles financieres

Ventilation des augmentations

Virements de poste a poste

Virements de ['actif circulant

Acquisitions ' 785 878 582 987 70088 708 71 457 571
Apports

Créations

Réévaluations

Augmentations de I'exercice 785 878 582 987 70 088 706 71 457 571

Ventilation des diminutions
- Virements de poste & poste
Virements vers I'actif circulant
Cessions ' | 18 605 114 666 31079666 31212 937
Scissions
Mises hors service

_ Diminutions de I'exercice 18 605 114 666 31 079 666 31212937

Copieliggﬁgertcgn otr:rggwpllation page 5 - Exercice clos le 31 décembre 2018
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Comptes annuels

Informations relatives au bilan VALOREM

Tableau-liste des filiales et participations

|
|
|
|
|
|
|

(1) (2) (3)
- A. RENSEIGNEMENTS DETAILLE |
SUR CHAQUE TITRE |
- Filiales ;
{détenues & + 50 %) ‘
EURL POLE CARAIBES ENERGIE 1 -3 100,00 |
SANTERRE ENERGIES * 1 925 100,00
SAS THIBIE ENERGIES * 1. -8238' 100,00
_ EURL LA CHAPELLE ENERGIES 1, 228/ 100,00
MAILLOL ENERGIES 1 100,00
SASU SAS CRIEL ENERGIES * 37| 2779 100,00 |
DIV OVIDIOPOL ENERGIES 54 -3 100,00
EURL SAINT SECONDIN ENERGI 1 | 100,00
SALLEBERT ENERGIES : 1 | 100,00
SARL SAINT POLYCARPE ENER 1 263/ 100,00
EURL MONTE CRISTO ENERGIE | 1 | 100,00
EURL AMOURES BOUISSAC EN 1 -199] 100,00
AUNIS ENERGIES * .12 49/100,00
SABRES ENERGIES 1 100,00 |
EURL SOR ENERGIES * 1 -4816 100,00
EURL GARONNE ET CANAL ENE | 1 -3, 100,00 |
EURL LASSICOURT ENERGIES * | 1 | 83,00
SAINT VARENTAIS ENERGIES 1 ' 100,00
EURL GRANDMONT ENERGIES 1 -1001 100,00
VALOREM PEE 2900 1895 54,00
LA POUYERE ENERGIES 1 | 100,00
SAS VAL GREEN 2 98 10| 100,00
SAINT JULIEN ENERGIES 1 100,00
EURL AZERABLES ENERGIES 1 -544 100,00
BOIS D'OLIVET ENERGIES 1 1 100,00
EURL FERME SMCC * 9712 100,00 |
HAAPALAMMINKANGAS WIND F 3 24| 100,00 |
EURL MEZIERES ENERGIES 1 100,00
NAUJAC ENERGIES SOLAIRE - 1 -342 100,00
EURL MONTREAL ENERGIES 1 100,00
SAINT PERE ENERGIES 1 100,00
' SAS VALEMO ' .92 652 100,00
HELIOS TOITS ; 1 100,00
SASU VAL GREEN . |17 121 100,00
. EURL LUYNES ENERGIES 1 24/ 100,00
EURL ARJUZANX ENERGIES 1] -1, 100,00 |
KALISTANNEVA ‘ ‘ 3 100,00 |
EURL ECLANCE ENERGIES 1, -9 100,00
SAS VALREA 503 2481 100,00 |
EURL SAINT MARCEL ENERGIE 1 ‘
EURL SAINT SEBASTIEN ENERG . 1 499 100,00
POUCH ENERGIES I 100,00
" SARL NAUJAC BIOMASSE 1 -33| 70,00 |
EURL BAALON ENERGIES 1 -162 100,00 |
DIV THREE OAKS 50 1260 100,00
CASSOUATS ENERGIES 1 100,00
SARL SOLEIL PARTCIPATIF DU 10 -4 90,00 |
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(4) (5) (6)
|
|
333 165 4
1 1 7572
3135 3135 -34993
1 230
1 .66
1685 1686 -6443
3019 1209 ?
1 1 i
1] 1 1
1 513
1 | 75|
1 | 573
12 12 6403
1| 130
7461 7481 5148
33 5 134
1l 11 1699
1] 219
1| 1017
3387 3387 172
1 1 d
127 127 868
1 ; 1
1| 1) 5900
1) 108
3265 3265 1441
3| 3 231
1 {23
1 82
1) 1 1)
1 31
92 92 696
d 2
197, 197 949
23 4 88|
1 127
3| 30 163
27 20! 12|
37 37 19007
1 1) 1
1 1 3978
1 1| 1
1 | B4
1| 87
479 479 753
1 1 1
8| | 11
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4502
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284,
2
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115|
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-30,
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.15
29,
i
94
A
479
i
1291
8
_2i
A1)
1
-1
56

1345

2579,

3117

2 347

5033

-34 11213

3212/

(10)

126

3000




Comptes annuels

Informations relatives an bilan VALOREM

(9)
ROSE DES VENTS 1 100,00 | 1 1 1 -1
EURL 2L ENERGIES 8 137 100,00 129 137 3
PLUMIEUX ENERGIES 1 -84 70,00 1 - 235 : 82
EURL EOLIENNES EN ACTION 19 -39 100,00 130 130 519 -8
SASU COEUR MEDOC ENERGIE 1 =733 51,00 1 856 702
EURL VIGEANT ENERGIES 1 -163 100,00 | 1 182 -19
EURL VERAZA ENERGIES 1 -147 100,00 1 323 -110
EURL SAINT SALVAYRE ENERGI 1 -164 100,00 1 337 113
EURL MEZOS ENERGIES 1 100,00 1 147 -131
EURL LA PLAINE DES MOULINS 1 -29 100,00 40 23 64 26
SASU VALFIN : 320 -1041 100,00 635 635 4241 113 1186
DIV DROGOBYTCH ENERGIES 9 -3/ 10000 905 44 -1
MATKUSSAARI 3 -22 100,00 3 3 143 -4
CHALEONS ENERGIES * 1 -309 100,00 | 1 1 2987 1152 -485
SASU ANGERVILLE ENERGIES 40 213 100,00 51 51 3390 184
SAS S_AS LAUCOURT ENERGIES 37 -4842 100,00 4423 4423 -4975 1898 1087
SASU MEZZA 2 53 277 100,00 53 53 21216 ) -2
PITCHOU ENERGIES 1 100,00 1 149 4
ROUANS ENERGIES 1 100,00 1 1 1 e
SARL LAVAUSSEAU ENERGIES 1 41 10000 198 198 116 280 212
EURL POLE CARAIBES ENERGIE 1 -5 100,00 11 29 6 -1
SA SA OPTAREL 307 -134 100,00 1461 608 618l 18
ALBINE ENERGIE * 1 -305 100,00 | 1 1 1 926' 1542 -1311
BEUVRAIGNES ENERGIES * 18 -8427 100,00 2721 2721 -9758 1804 809
SARL CORROY * 1 -8488 9300 1913 1913 -16542 2870 596
EURL LES PLATANES ENERGIE 1 -1 100,00 | 1 60 -56
LISACQ ENERGIES 1 100,00 1 1 2 x
LA LUZETTE ENERGIES * 1 -2134 6500 | 3038 3038 -22649 3264 -276
EURL PERONVILLE 1 -1 100,00 197 3 -1
SASU MEZZA ENERGIES 18853 -6787 100,00 19253 19253 16 850: -397
CAUDECOSTE ENERGIES 1 -98 100,00 1 158 -66
SAS SAS VALEOL 300 -673' 100,00 189 189 1247 42 -107
SAUNAMAA 3 -23 100,00 3 3 1364 -44
VALDENOR - VALORISATION D'E 8  -153 100,00 145 145 464 12 24
SARL VALOREM CARAIBES 1 -88 100,00 1 1 333 -36
EURL PINVERT ENERGIES 1 100,00 1 130 | 137
PONTENX LES FORGES ENERGI | 1 100,00 1 82 |
TERRE NEUVE ENERGIES 1 100,00 1 1 1 -1
SARL LES BRANDES ENERGIES 1 -28 100,00 | 1 30 2
EURL LIMOUX ENERGIES 1 27 100,00 | 1 112 -85
SARL ABLAINCOURT ENERGIES | 1 -93' 100,00 154 154 21134 | 67
SASU SAINTE ROSE ENERGIES 1 62 6500 152 152 6064 51
EURL LES POINTES ENERGIES 1 -211100,00 842 842'j 4298 ‘ 144
EURL BILLOM ENERGIES * 1 100,00 36 36 349 A1
LA TOUR BLANCHE ENERGIES 1 100,00 1 7 | R
EURL HOMBLEUX ENERGIES 1 -8 100,00 421 348 9 4
BOISSEZON ENERGIES 1 100,00 1 1 1 Lo o
EURL PUY BACOT ENERGIES 1 -153 100,00 3 31 2659 1225 -682
LARDEN ENERGIES 1 100,00 1 1 1 |
EURL-ARENGOSSE ENERGIES 1 -1100,00 | 1 131 -130
PAYS DE RETZ ENERGIES * 20 -5522 10000 | 2511 2511 -14597 2 582 598
'HYDRO SYNERGIES | 1 100,00 1 I 78 78
EURL ESCOURCE ENERGIES -1/ 100,00 ' 3 -1
CHENIERSENERGIES 1 10000 1 421 =
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Comptes annuels

Informations relatives au bilan VALOREM

(1) (2) 3) (4) (5) (6) (7) (8) ()] (10)

LA CHEVRERIE ENERGIES | 1 100,00 1] 1 1 j L]
EURL TOTES ENERGIES 1 -30 100,00 H) 2 72 L 30
EURL LA PLANCHE ENERGIE * 1 10145, 100,00 91 91 -10370 1859 951
SAS TEILLAY ENERGIES * 37 -383 100,00 37 37 2600 405 6
SAS DOSNON-ENERGIES * 37 -B470 100,00 G144 6144 -B135 2935 155
SASU MEDULIENNE ENERGIES 1 2/10000 1 |3 2
EURL NOE ENERGIES * 1 110000 16 16 152 I
EURL AVRE ENERGIES 1 -123] 100,00 1| 1 263 18| 42|
PIAULET ENERGIES 1 100,00 1 1| 1 | -4
DIV PECINEAGA ENERGIES | 9500 | | 4626 : 195
SARL FERME EOLIENNE DE BAZ ‘ 1/100,00 254 -3| |
SASU VASCO ENERGIES | -140( 100,00 37951, 51|
VOYRINKANGAS WIND FARM O 3 -32 100,00 3 3 1390 -85
CAPAS ENERGIES | 1 100,00 | 1 1 1] |
SARL VALCARE ? 1 -2/100,00 | 1 3 1
SAINT HILAIRE ENERGIES * | 37 422510000 49,  49|-19204 2338 522
CAMIAC ENERGIES * 4, 227 10000 | 95 95 241 | A
CAMPA ENERGIES 1 oo 1 1l |
CEAUX EN LOUDUN ENERGIES 1 51,00 1 i ;
'CHAINTRIX ENERGIES 1 100,00 | 1 | 197| f
COUVERTORADE ENERGIES 1 100,00 1 1 1 |
LA FIBAT ENERGIES 1 1 100,00 | 1 7| ,
LAMENTIN ENERGIES 1 100,00 1 1 d ‘ |
MEZZA 4 . | - 2m 110000 271 271 2939 ‘ - r
MORSAINS B 1 100,00 | 1 1 1| -
RAMONDENS ENERGIES 1| 100,00 1| 1 1]
RESSE ENERGIES 1 o000 1) - | ‘,
MONTBARTIER ENERGIES 1 110000 1] Y -
FRANCE PV ENERGIES 1 -180/ 100,00 55 254! | 166]
ALZONNE ENERGIES * 1 14/ 100,00 =~ 504 504 385 105 |
DAMPIERRE ET MASSAY ENER 1| 2 100,00 3270 2474 1411 346
‘SAINT AMANS ENERGIES 1 210000 4742 3830 624, | 544
CHAUMES ENERGIES 1 100,00 1| 1 1 !
- Participations ' ‘ ! ‘ j |
(détenues entre 10 et 50% ) ' | ; ‘ ‘ ;
: ; 1 : { I |
SARL CUXAC ENERGIES - 1 635000 1 w0 s
LA LIMOUZINIERE ENERGIES * 1 -6348 3800 | - 1658 1138 318|
SAS LHUITRE ENERGIES * .37 2045 900 791 781 1) 2890, 911,
SAS TERRES FROIDES ENERGI 1 -3380 1600 450 450 1264 2309 779
. SARL LE RAHOUSE ENERGIES 1 140 50,00 1 122! 64
SATEPOS . - 200 -32 3000 59 59 43 14
GUADELOUPE ENR 1233 -54 1000 125 125 | L 44 -84
SAS LE HAUT BOSQUET ENERG 1 75 5000 | 1| 213, j 1
SAS AKROCEAN - 300 2400 72 72 120 214! 122
EURL LOUPDAT ENERGIES f -5 50,00 1 17, Y
SAS LES ROYEUX ENERGIES 1 -73 5000 | 1| 197 ; 24
SAS SEENEOH ' 10 47! 13,00 | 1| 1 . 38 44
SAS SOULANES ENERGIES ** 3 155 11,00 1338 1338  420] 3138 175
- SARL CHICHEBOVILLE ENERGIE 8 632 2000 2 2 , 2230 175 70
SAS CRAVANT ENERGIES 37  -588 50,00 | 16, | 299 ' 4
BRACH ENERGIES 1 417 5000 | 171 171 1564, 1213 662
ENERGIES BASSE TERRESEM 1094  -151 300 & 30 30| o) 88
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Comptes annuels

Informations relatives au bilan VALOREM

(3)

SARL COURVAUDON ENERGIE 8 54 20,00 2 2 13 1332 284
DLM ENR 61 -84 2500 76 76 143 96 90
B. RENSEIGNEMENTS GLOBAUX

SUR LES AUTRES TITRES

- Autres filiales francaises
- Autres filiales étrangéres
- Autres participations frangaises
- Autres participations étrangéres

Qontaizeente) . lecob o bV oodeo b L b 0 b
Intitulés des colonnes :

(1) Capital

(2) Capitaux propres autres que le capital hord amortissements
dérogatoires

(3) Quote—part du capital détenue (en %)

(4) Valeur brute comptable des titres détenus

(5) Valeur nette comptable des titres détenus

(6) Préis et avances consentis par la société et non encore remboursés
{7) Montant des cautions et avals dormés par la société

(8) Chiffre daffaires Hors taxes du dernier exercice éooulé

(9) Résultat (bénéfice ou perte) du dernier exercice clos

(10) Dividendes encaissés par la société au cours de I’exercice

Les sociétés qui ne sont pas filiales directes de Valorem mais qui font partie de sous holdings sont mentionnées par une " *

: _Ragport de compilation page 5 - Exercice clos le 31 décembre 2018
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Comptes annuels

Informations relatives au bilan VALOREM

Détail des amortissements

Situations et mouvements de ’exercice des amortissements (ou venant en diminution de 1’actif)

Valeur en debut Augmentations Diminutions Valeur en fin
d'exercice dotations sorties reprises d'exercice

_Immobilisations incorporelles _

Frais d'établissement et de dévelop. (I) .
Autres immobilisations incorporelles (Il) - : " 619528 69 789 18 605 670 712
Immobilisations corporelles F
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur-sol d'autrui
— ——Inst-géné. agenc. aménagements construetions——

Inst. techniques, matériel et outillage industriels 736 124 269 496 40950, 964 670
Inst. géné. agencements et aménag. divers : 372 856 | 45649 ! 418 505
Matériel de transport : - 32126 8531 6 012: 34 645
Matériel de bureau et informatique, mobilier 5 341 404 20379 33272 328 511
[Emballages récupérables et divers C 1 . .
Total (Ill) . o 1 482 509 344 055 80234 1746331
TOTAL GENERAL (I+1I+1) 2102 037 413 844 98 839 2417 043
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Comptes annuels

Informations relatives an bilan VALOREM

Actif circulant

Stocks et en—cours _
Les flux s’analysent comme suit ;

A la fin Audebut Variation des stocks et en-cours

de |'exercice de I'exercice Augmentation / (Diminution)

Marchandises

Marchandises revendues en l'état
Approvisionnements
Matiéres premiéres

Autres approvisionnements
Total | '
Production

Produits intermédiaires
Produits finis

Produits résiduels

Autres

Total Il

Production en cours
Produits

Travaux

Etudes 19 286 476 27 179 588 -7 893123
Prestations de services | ‘

Autres ‘

Total lll ' 19286476 27179599 - -7 893123
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Comptes annuels

Informations relatives au bilan VALOREM

Détail des créances et échéances

Caplta[ souscrit:
Capital souscnt non appelé

Creances de I'actif immobilisé :

Montant
brut

Echéances

a moins
d'un an

Echeéances
a plus
d'un an

Créances rattachées a des participations 57 078 007 57078 007
Préts ‘
. Autres 107 489 107 499
Créances de ['actif circulant :
Clients douteux ou lifigieux [ 21240 21 24Di -
Autres créances clients : 78 529 052 78 529 052:
Créances de titres prétés ou remis en garantie ;
Personnel et comptes rattachés 5011 i 5011
Sécurité Sociale et autres org. sociaux ;
Etat et autres collectivités publiques 1
Impots sur les bénéfices 1
Taxe sur la valeur gjoutée 572277 572277
Autres impots, taxe et dssimilé 1 |
Divers \ ‘
Groupe et associés 37 246 583 37 246 583
Débiteurs divers 67 285 67 285
Chérges constatées d'avance 194 024 | 194 024
' . |
Total 173 820 979 116 635 472 57 185 507
—— ST L
Préts accordés en cours d'exercice '
Préts récupérés en cours d'exercice
Préts et Avances consentis aux associés pers. phys.
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Comptes annuels

Informations relatives au bilan VALOREM

Dépréciation des actifs
Les flux s’analysent comme suit :

Dépreciations

au debut
de l'exercice

Dotations
de I'exercice

Reprises
de I'exercice

Depreciations
alafin
de I'exercice

Immobilisations incorporelles 244034 56 069 58 785 241318
Immobilisations corporelles
Immobilisations financiéres 15 553 663 14 411 447 15 556 276 14 408 834
Stocks 17 032 890 3498 839 17 032 889 3 498 840
Créances et Valeurs mobiliéres 2014 379 1994 085 20314
Total 34 844 966 17 966 355 34 642 015 18 169 306
Répartition des dotations et reprises : o o )
Exploitation . ’ 3554908 18006007 R
Financiéres 14 411 447 16 636 008
Exceptionnelles

Charges a payer
FOURNISSEURS FNP 557 777
FOURNISSEURS IMMO FNP 680
INTERETS COURUS A PAYER 5621
INTERETS COURUS EMPRUNT CROWFUNDING 14423
PROVISIONS POUR CONGES PAYES 241019
PROVISIONS POUR RTT 12229
PERSONNEL - PARTICIPATION AUX RESUL 1238563
PERSONNEL - SALAIRES A REGULARISER 8312
Personnel - autres charges & payer 146 000
CHARGES SOCIALES SUR PROVISIONS POU 116 279
CHARGES SOCIALES SUR PROVISIONS POU - 5908
Charges sociales - charges a payer 8774
ETAT - CHARGES A PAYER 34917
TAXE D APPRENTISSAGE A PAYER 41403
FORMATION PROFESSIONNELLE A PAYER 70393
EFFORT CONSTRUCTION A PAYER 28248
CVAE A PAYER 875218
TVTS A PAYER 3988
C3S A PAYER 58 991

_Total 3468 761
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Comptes annuels

Informations relatives au bilan VALOREM

Produits A recevoir

CLIENTS FAE 44725 955
FOURNISSEURS AAR 6 498
DIVERS - PRODUITS A RECEVOIR 53502
Total i 44785 954
Capitaux propres

Composiﬁon dn capital

Capital d*un montant de 8 386 768,00 euros décomposé en 17 186 titres d*une valeur nominale de 488,000 euros.

Titres composant le capital au debut de Iexerclce
Titres émis pendant I'exercice

Titres remboursés pendant l'exercice

Titres composant le capital & la fin de l'exercice

Nombre Valeur nominale
| |

17 186 E 488,00

17 188 488,00

‘Tableau d’affectation du résultat de Pexercice précédent

Décision de I’assemblée générale du 23 mai 2018.

|

Report & Nouveau de 'exercice précédent

Résultat de 'exercice précédent 1053 849

Prélévements sur les réserves | 1346 176
| Total des origines 2 400 025

Affectations aux réserves

Distributions : 2 400 025

Autres répartitions

Report a Nouveau

Total des affectations 2400025
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Comptes annuels

Informations relatives au bilan VALOREM

Tableau de variation des capitaux propres

Debut Affectation du Resultat N Augmentation Autres Fin
d'exercice résultat N-1 du capital variations d'exercice
Capital 8386 768 | ‘ . 8 386 768
Primes liées au capital j 115 731 | | 115 731
Reserves légales ‘ 838 677 ‘ | 838677
Réserves générales | 61542181 | 1346 176 o ' 60 196 015
Résﬁ}tat 1053849 -1 053 849 75295 882 | | 75 295 882
Subvention d'investissement | 593 132 ‘ | 75720 768 852
. .
Total Capitaux Propres 72630 347 -2.400 025 75205 882 : 75720 1 145 601 924

La société a procédé 4 la distribution d*un dividende de 2 400 025 euros au cours de I’exercice.
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Comptes annuels

Infonnations relatives au bilan VALOREM

Provisions

Provisions Dotations Reprises Reprises Pravisions ‘
au début de l'exercice utilisées non utilisées alafin
de I'exercice de I'exercice de I'exercice de I'exercice
. Litig'es: " 222 209 1 ‘ 222 209

Garanties données aux clients % ‘ 1
Pertes sur marchés a terme :
Amendes et pénalités .
Pertes de change '

\
;! o e \ ' I
Pensions et obligations similaires ‘ \
\ | ‘
| i

|
|
Pour impéts 7 | 4889197 4689197
Renouvellément des immobilisations | |
Gros entretien et grandes révisions . ; '
Autres provisions pour risgues . I 735360 ! 735360
et charges . i ' | i
" . |
Lol 222209 5424557 5 646 766
Ventilation des dotations/reprises des provisions
Dotations Reprises
Exploitation ! 3554 905‘ 18 006 007
Financiéres ! 15 146 807 16 636 008
Excéptionnelles f 4689197
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Comptes annuels

Informations relatives au bilan VALOREM

Dettes

Echéances des :dettes

Montant Echéances Echeances Echeances

brut a moins a plus d'un a plus de
d'un an an 5 ans

Emprunts obligataires convertibles - |
Autres emprunts obligataires 42 D82 482 42 082 482

Emprunts et deties auprés des établissements

de crédit : 5 965 5965 .
Emprunts et dettes financiéres diverses 1 665 047 1049473, 615 574 |
Dettes Fournisseurs et comptes rattaches 3 1 859 662 1859662

Dettes fiscales et sociales 23 669 499 23 669 489

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 1777 641 53 771 1723870
Groupe et associés 2933945 2833945

Autres dettes j 762 886 762 886

Produits constatés d'avance

Total 74 757 126 30 335 200 2339444 42082482
Emprunts souscrits en cours d'exercice 870 930
Emprunts remboursés sur 'exercice 958 305

Montant des emprunts et dettes contractés
aupres des associés personnes physiques

Comptes de Régularisation

Charges constatées d’avance

Charges Charges Charges

d'exploitation Financieres Exceptionnelles
‘ |
CHARGES CONSTATEES D AVANCE 194 024 !

' Total 194 024

copik Rapport de compilation page 5 - Exercice clos le 31 décembre 2018 Page 27 sur 74

B 31/07/2019 10:15:30
N°'de dépot - 2019/18044 / 395388739




Comptés annuels

Informations relatives au Résultat VALOREM

Ventilation du chiffre d’affuires net

" Répartition par secteurs d’activités

|

Prestafions de services ! 5261 395

Produits des activités annexes | 93 943
|

Secteur d'activité

Ventes et production intra-groupe 76 294 514

10012 7 _ ; 2 = 81649 853

Charges et produits d’exploitation et financiers

Rémunération des commissaires aux comptes

Montant comptabilisé au titre du contrdle Jégal des comptes annuels : 52 000 euros
Montant comptabilisé au titre des diligences liées & la mission de contrdle légal des comptes annuels : 900 euros

Résultat financier
31/112/2018 3111212017
o |
Produits financiers de participation ' 14 408 697 560 000
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de ['actif immobilisé | 99 648 | 102 519
Autres intéréts et produits assimilés 2195480 1312920
Reprises sur provisions et transferts de charge . 16 636 008 i 2039134
Différences positives de change ; 582 843

Produits nets sur cession de valeurs mobiliéres de placement

Total des produits financiers 33 340 415 4015 416
| |

Dotations financiéres aux amortissements et provisions { 15 146 807 | 5635 194

Intéréts et charges assimilées 3945 913 | 4410002

Différences négatives de change ' 27191 - 2788

Charges nettes sur cessions de'valeurs mobiliéres de placement l
o |

Total des charges financieres 19 085 439 10 047 9845

Résultat financier 14 244 976 6032 568
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Comptes annuels

Inforhzaﬁons relatives au Résultat VALOREM

Charges et produits financiers concernant les entreprises liées
Montant compris dans les charges financigres : 294522 euros
Montant compris dans les produits financiers : 16 525 227 euros

Charges et Produits exceptionnels

Détail du résultat exceptionnel

Opérations de I’exercice

Charges Produits

Valeurs comptables des éléments d'actif cédés : j 823484

Amortissements des immobilisations 16 493

Produits des cessions d'éléments d'actif ‘ : 4 758 288

Autres produits 100 000
TOTAL ) 839 977 _ 4 858 288
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Comptes annuels ; ‘

Informations relatives au Résultat VALOREM

Résultat et impots sur les bénéfices

Base de calcul de I'imp6t
Taux Normal - 33 1/3% ‘ 45123949
Taux Réduit - 15 % ! ‘
Plus-Values & LT - 15 % |
Plus-Values & LT - 19 % }

|

Concession de licences - 15 %

_ Crédits d'imp6t
_  Crédit recherche
Crédit formation des dirigeants
‘Crédit apprentissage ‘
Crédit famille
Investissement en Corse’ 3
Crédit en faveur du mécénat = - E 3 120 352

- asess
87307

Autres imputatioris

Ventilation de I’impot sur les bénéfices

Résultat Impot Résultat
avant caorrespondant aprés
Impot Impot
sl s S ;
+ Résultat courant f‘ 86 075 990,i 9 455 581 76620409
. | | .
|
: !
"+ Résultat exceptionnel | 4018311 1339437 2678874
| !
| |
- Participation des salaries } 1238 818! 412 938 825879
TN | |
‘r Résultat comptable 88 855 483 10 382 079 78 473 404
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Comptes annuels

Informations relatives au Résultat VALOREM

Accroissements et allégements de la dette future d’impét sur les bénéfices

Accroissements de la dette future d'impét

Amortissements dérogatoires
Provisions pour hausse des prix
Plus-values a réintégrer

Autres éléments

Total

Allegements de la dette future d"impc‘)t'
Provisions et charges a payer non déductibles g 8 371432

Autres éléments

Total 8371432

Déficits reportables
Moins-values & long terme

Impéts sur les bénéfices — Intégration fiscale

A partir de l'exercice ouvert au 01/01/2008, la société SAS VALOREM est comprise dans le périmétre d'intégration fiscale du groupe
SAS VALOREM, 213 Cours VICTOR HUGO 33130 BEGLES.

Autitre de I"intégration fiscale, montant compris dans I’impét sur les sociétés :
Produits de I’exercice : 2 695 323 euros
L’impodt sur les sociétés comptabilisé n’est pas altéré par des conventions particuliéres au groupe.

Sans intégration fiscale, le résultat fiscal de la société SAS Valorem s’éléverait & un gain fiscal de 46 327 272 £,
Au 31/12/2018, le résultat fiscal du groupe intégré s’éléve  un gain fiscal de 27 381 860 €.

Le montant de crédit d*impdt recherche déterminé pour le groupe s°éleve 4 497 238 € sur I"exercice.

Rappart de compilation page 5 — Exercice clos le 31 décembre 2018
Copie certifiée conform: &

B.731/07/2019 10:15:30 Page 31sur74
N'de dépot - 2019/18044 / 395388739




Comptes annuels ; : ¥ , |

Autres informations VALOREM

AUTRES INFORMATIONS

Identité de la société mére consolidant les comptes de la société

SAS VALOREM SAS
Au capital de : 8 386 768 euros

213 cours Vietor Hugo
33130 BEGLES '

Effectifs

Effectif moyen du personnel : 137,05 personmes.

Personnel Personnel mis

salarie a disposition

Cadres ' 100]

* Agents de maitrise et techniciens
-Employés .
~ Quuvriers . ‘ ‘ 37
- : . | |
| Total : 137

Informations sur les dirigeants
Cette information n'est pas mentionnée dans la présente annexe, car elle conduirait indirectement & donner une rémunération
individuelle. ‘

Transactions avec des parties liées

Aucune transaction significative ou & des conditions différentes de celles du marché n*a été conclue avec une partie lide.
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Comptes annuels

Autres informations VALOREM

Engagements financiers

Engagements donnés
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Comptes annuels

Autres informations VALOREM

Montant en

euros

Effets escomptés non échus ‘

Garantie de bonne fin / maison-mére / auforome - Eolienne Offshore des Hautes Falaises ; 64250
Garantie de bonne fin / maison-mére / autonorme - Noé ' 74 000
Garantie de bonne fin / maison-mére / autonome - Billom j 150 000
Garantie de bonne fin/ maison-mere / aufonome - Lassicourt | 510 000
Garantie de borine fin / maison-mére / autonome - Camiac ‘ 110 000
Garantie de bonne fin / maison-mére / autonome - Alzonne | 118 600
-Ga_ranﬁe de bonne fin / maison-mére / autonome - Infragreen 2 300.000
Garantie financiére d'exécution & premiere demande - MEZIERES ' ‘ 510 000
Garantie financiere d'exécution & premiére demande - MEZOS i 510600
Garantie financiére d'exécution a premiére demande - PINVERT 510 000
Garantie financiére d'exécution & premiére demande - ARJUZANX 3 510 000
Garantie financiére d'exécution & premiére demande - ABLANCOURT ‘ 1080 000
Caution solidaire consentie par VALOREM dans le cadre du financement du projet Clardent ‘ 456 000
Garantie Maison Mére Contrat global VALREA - ‘ 5611000
Garantie Maison Mére Contrat global VALREA - SAINT SEBASTIEN ENERGIES 4 488 000
Garantie Maison Mere Contrat global VALREA - ANGERVILLE ENERGIES ‘ 4908 000
Garantie Maison Mére Contrat global VALREA - LES POINTES ENERGIES ‘ 5 559 000
Garantie Maison Mére Contrat global VALREA - ABLAINCOURT ENERGIES | 35 404 000
Garantie Maison Mére Contrat global VALREA - REUILLY ENERGIES ‘ 4339 000
Caution solidaire - CAISSE D'EPARGNE ET DE PREVOYACE AQUITAINE POITOU CHARENTES 1 950 000
Garantie Maison Mére - SUNPOWER ' ' | 5967 000
Garantie Maison Mere - STI NORLAND : 1375000
Garantie Maison Mére - BILLOM ENERGIES ; 700 000
Garantie Maison Mére - ALZONNE ENERGIES 1 520 000
Garantie Maison Meére - NOE ENERGIES 1 300 000
Caution solidaire - VALREA - ATRADIUS ST | 892 000
Caution solidaire - VALREA - QBE ST 2 500 000
-__ Gauton soldaire - VALREA - ZURICH B 10470000
Ava‘ls'ei'céutions ) e ' an a1 095 250

Engagements en matiére de pensions 584 195
Engagements de credit-bail mobilier -

Engagements de crédit-bail immobilier

Autres engagements donnés ‘ 139 482 431
Garantie des actifs et passifs - Terres Froides ‘ 2870000
Nantissement de compte-courant Teillay | 10230 831
Nantissement des titres Brach 13829422
Nantissement des fitres Puy Bacot | 15 583 248
Garantie d'actif et de passif - FOYE Energies : 1.008 000
Nantissement des comptes courants d'associés - ABLAINCOURT : 78 815 211
Nantissement des comptes courants d'associés -SOULANES -~ 17 145719
Total 231 161 876

Dont concernant :
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Comptes annuels

Autres informations VALOREM

Montant en

eluros

Les dirigeants
Les filiales -

Les participations
Les autres entreprises liées
Engagements assortis de suretés réelles

Engagements recus

Néant

Engagements de refraite

Option retenue : . :

Conformément au choix laissé par le Code de Commerce, I’entreprise ne comptabilise pas ses engagements en matiére d’indemnités
de départ 2 la retraite en provision pour risques et charges mais mentionne son évaluation en engagements hors bilan.
-Méthode de calcul retenue :

Pour ’évaluation de ses engagements refraite, Ientreprise applique la recommandation 2003-R.01 du ler avril 2003 ; Le champ
d’application de cette recommandation et les traitements adoptés sont ceux de la norme IAS 19 «Méthode Rétrospective des unités de
crédit projetées »(P.B.0)

P.B.O (Projected Benefit Obligation) : Représente la valeur actuelle probable des droits acquis, de fagon irrémédiable ou non, évalué en
tenant compie des augmentations de salaire jusqu’a I’4ge de départ & la retraite, des probabilités de Turn—over et de survie.

Cette méthode retient comme base le salaire de fin de carriére.

Les droits sont calculés & partir de 1’ancienneté finale proratisée.

Montant des engagements pris en matiére de pensions, compléments de refraite et indemnités assimilées : 584 195 euros
Les hypothéses actuarielles retenues sont les suivantes :

— Taux d’actualisation : 1,57 %

— Taux de croissance des salaires : 2 %

— Age de départ 4 la refraite : 62 ans
—Table de taux de mortalité : (table INSEE 2017)

Crédit d’impot compétitivité et emploi

Le CICE acquis au tifre de la période close au 31 décembre 2018 s’éléve & 173 578 euros.

Le crédit d'impdt 2018 a été viilisé pour I'amélioration de la compétitivité de l'entreprise au travers notamment d'effort en matiére de
reconstitution de son fonds de roulement.
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VALOREM

© SAS au capital de 8.386.768 €
- 213 cours Victor Hugo
"~ 33130 BEGLES
. 395.388.739 RCS BORDEAUX

" EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS
DE LI'ASSEMBLEE GENERALE DU 25 juin 2019

' Proposltu)n d’ _ﬁ"ectatton du résuliat de Vexercice clos le 31 décembre 2018

| DEUXiEME RESOLUTION
Ajfectahon du résultat

“LAssemblee Generale décide d’affecter le bénéfice de I'exercice clos le 21 decembre 2018
~s’élevant & 75 295.882,04 € dela far_;on suivante :

'Bénéﬁce de exercice ......... ceenans 75.295.88.2',0'4 €

Au poste «Report a nouveau. » o o
Dont le solde s’élévera_ita ....................... JESTU RS SO S e teerieenet 75 295. 882 o4€

Conformément 2 Tarticle 243 bis du CGlI, I'Assemblee Générale prend acte de Yabsence de
distribution de dlvldendes au titre des trois exercices precedents :

LAssemblee Générale prend acte egalement en tant que de besom quila ete demde le 28
septembre 2018 de distribuer la somme de 2. 400. 024,90 € (dont 578.010,45 € el1g1b1es a
- Pabatternent de 40%, et 1.822.013,55 € non e11g1b1es A labattement de: 40? D, _so1t un montant
‘de1s 9,65 € par action, prelevee

- surle poste «Report Anouveau » i concurrence de 1.053. 848,57 €, et
- ‘sur 1e poste « Autres reserves » a concurrence de 1. 346 176,33 €

Vote de ’Assemblée Générale du 25 juin 2019 :

Cette résolution est adoptée a 'unanimité. -
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KFMG S.A. BSF Audit

g g o Bordeauqumtmna ) 4 rue de 2 Belotte

R T R i : 11 rue Archimédé : ‘BPZIE
kﬁM oI B * Domaine de Peljs. 33508 Libourne Cedex

. Y " N - 33592 Mérignac :edax : R
o : ‘ France" ‘

VALOREM SAS

Rapport des commissaires aux comptes sur Ies
comptes annuels '

~ Exercice clos /e 31 décembre 2018
:  VALOREM SAS
21 3 Cours Victor Hugo 33130, Begle:-
Ce rapport contient 37 pages
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. KPMG S.A ) BSF Audit
'7* R Bordeaux Aggritaine 4 1ue de la Belotte
11 e Archiméde BP 218 o
K PMG Domaine de Pelus 33505 Lisolrne Cadex
33692 Mérignac cedex
France )

. VALOREM SAS

Sigge social : 213 Cours Victor Hugo - 331 30 Begles
Capital social : €.8. 3B6.765

- Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos fe 31 décembra 2018

A I'Assemblés Genérale de la Sociéte VALOREM SAS,

Opinion
En exécution de la mission gui nous a &té confiée par votre Assenb}ee Ganerale OQUS avons

effectué I'audif des comptes annuels de la sociéte VALOREM S.AS. relatifs a Iexercnce clos Ie
31 décembre 2018, tels qu'ils sont joints au présent mpport.

Nous certificns que les conptes annuels sont,. au regard des régles et principes compiables
frangais, réguliers et sincéres et donnent urie image fidéle du résultat des opérations de l'exercice
ecoulé ainsi que de la situation financigre et du patrimoine de la société 4 la fin de cet exercice.

Fondement de Fopinion

Reéférentiel d’audit _ )

Naus avons effectué nofre audit selon les normes. d'exercice proféssibnnel applicables en France.
Nous estimons que les eléments que nows avons collectés sont sufﬁsants et appropriés pour fonder
notre apinion .

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces nommes sont indiguées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives & l'audit des compigs annuels » du
présent rapport. : . .

lndependance

Nous avens réalisé nofre mission d' audil dans le respect des regles d' mdcpendance qui nous

sont applicablas, sur la pericde du 1= janvier 2018 a la date d’émission da nofre rapport, et
notamment nous wavons pas fourni de services interdits par le code de déontolegie d= la

profession dé commissaire aux comptes.
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KPMG
: VALOREM SAS
Rappon‘ des conwmssa;res aux compres surles camoi’es annuels

.Dbservatlon _

Sans remettre en cause {'opinion - expnrnee c.I-dessus noos atttrons voire- attentlon sir le

rparagraphe « Aulres &lérents significatifs » de la note. « FAITS CARACTERISTIQUES » de
~ Pannexe des comptes annuels concernant i changement d’estimation cornptable relatif au caloul.
" de. la provision pour dépréciation des’ en-cours, des filres de part:mpatlon et des creances '
raftachées consecuuf au redres=ement ﬁscal dela soc:éte

-Justlf catlun des appréciatmns

En appllcatmn des dispositions. des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de COommerce retatlves
ala Justlﬁcauon de nos. appréciations, nous’ portons a votre -connaissance. les appreciations
suivantes’ qui, selon nolve jugement pmfess;onnel ont &té les plus lmportantes pour I'audit des g
comptes anntiels dé 'éxercite. - : . — -

- Les apprematmns ainsi portees s'inscrivent dans le c:nntexte de l'audit des cornptes annue!s pris
- dans leur-ensemble et de la formation de ndtre opinion exprimeée ci- avant. Nous n expnnmn:. pas
'd’op:nmn sur des éléments de ces cumptes annue!s pris isolément.

fitres de pamcrparron et creances raﬂacheas

Le bllan de volre sot:iété'es; cnnshtue principalernerit de tltres de partrclpatmn pouT unie vakeur
nefle @& 34.790.021 euros at -de créanGES ratachées pour une - valeur nette de
40.714.785 etros, O .

Dans Ie cadre de nutre app{ecmtmn des prlnclpes comptable:. stuivis par volre soc:ete nnus

 avens examiné les modalités d'inscription & actif des titres de pardicipation et des créances

rattachées ainsi que célles retenues pour feur cléprec!ahon et nous NoUs SOTNMES assures qus
Yannexe, dans fa note « Participations, litres immobilisés, valeurs mobl}ieres de p!acama'it » &t

dans ia note « Creances » fourmt une lnfﬂnnauon appmpnee

'S!ocks o

Le bllan d= voire sumete est ccnatnue den-c:c-urs de productlon pour une valeur netie de.
15.787.636 BUFOS, : i :

" Nous avons procede a I appnemauon des: méthodes d‘evaluatlcn at de depréc:tanon des en—onum"

de produc:tlon retenues par la socigle telles que décrites dans ta nole « Stocks et en-cours » de
I'annexe des comptes annuels, sur la base des elémenis disponibles, et mis en ceuvre des tests

. pour vérfiar par sondage ! apphcahon de'ces mel:hodes

Nous nous sonimes ega!ement assurgs que la methode de depremanon des en—uours de

: productlon expcses dains I annexe 3 été correctement apphquee

) Nos travaux onl par ailleurs consisté & réunir des éléments pmbants suffiaants et appropnes sur

le caractére ralsonnable des esumahons retenues tel que décrit dans Iannexe des oomptes

rannueis

VALOREM SAS - Exercice clos le 31 décombre 2018~~~ L3
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KPMG
' VALOREM SAS
Rapport des commissaines aux comples sur les comples annels

Provision pour impét 7
Votre société a constitue a cloture de l'exercice une provision pour impat desiing a couvrir ke’
risque fiscal, tel que décritdans e paragraphe « Autres gléments significatifs » de la nota « FAITS -
CARACTERISTIQUES » de l'annéxe. Nos travaux ont consisté a apprécier les donnees et jes -
hypothéses sur lesquelles se fondent ces estimations, & revoir les celculs effectuéds par la sociéte,
et & examiner les procédures d'approbation de ces estimations par la direction. Dans ke cadrade
nos appréciations, nous avons vérifié le caractére raisonnable de ces estimations.

Vérifications spécifiques
Nous avons égafement procede. conformement aux normes d'exercice professionnel applicables
en France, aux venﬁcahons spec:lﬁques prévues par les textes tégaux et réglementawes

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérite et la cnncordance avec les comptes
annuels des informations données dans ke rapporl de gestion du Prasident et dans les autres

documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux associes.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux deélais de paiement mentionndas a Marticle D.441-4 du code de commarce.

En application de 1a lol, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation et de controle el a ldentité des détenteurs du capital ou des droits de vote

vous ont &lé cor'\mumquees dans le rappor de gestion.

Responsablhtes dela dlrectnon etdes. personnes constituant le gouvemementd entrepnse
relatives aux comptes annuels

Il appartient & la direction d'établir des comptes annuels presertant une image fidele
corformément aux régles et principes comptables francais atnsi que de mettre en place e
contrGle interne gu'elle eslime necessaire & l'établissement de comples aniuels ne comportant
pas d'anemalies significatives, que celles-¢i proviennent de fraudes cu résuttent d'erreurs.

Lors de I'étabiissement des comptes annuels, il incombe & la direction d'évaluer la capacité de {a
sociélé a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, ke cas echéant, les

infarmations nécessaires relatives 2 la continuitd d'explojtation et d'appliquer la convention

comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la sométe ou de cesser son
activite.

Les comptes annuels ont été arrétés parle Président.
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KFPMG'
’ VALOREM’ SAS
Rappori das commissaires atnx comptes surles comptes annuels

Rasponsabllltes des commlssalres aux cumptes relatwes a I’audit des comptes annuels

I nons. appartient deiabhr un rapport sur les comptes annuels. No"tre objectif- o5t dobtemr
Yassurance raisonnable gue les comptes annuels pris dans feur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable comespond & un niveau élevé d'assurance,
sans foutefois garantir qu'un -audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significalive. Les anomalies peuvent

provenir de fraudes ou résulier d'erreurs et sont considérées comme s:gnlﬁcatlves lorsque 'on

peut faisonnablement sattendre a ce gu'elies puissent, prises individuellement 6u en cumulé,
Influencer les dectsions ecnnom[ques gue les umlsateurs des camptes prennent en se fondant

su T CELIX—CI

- Comme precnse par Particle L. 823—10—1 du code de commerce, natre mission de cemﬁcatwon des
comptes ne consisie pas a galz—mtlr fa wablht_e Ol_._l ia quah_té de Ia gesth_n de volre sac;eté

B Dans le cadre d'un aud|t reahse conformément atix normes d’ exercice professmne! applbcabtes :

en France, le comrmssalre BUX ccrmpies exerce son jugement pmfessmnnel lout au fong de cet
audlt En outre: . B

» il identific et évalue les nsques que ]es comples annuels compartent des anumatles
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'efreurs, définit st met en
ceuvre des procédures d'audit face 8 ces risques, et recueille des €lémernits quiil estime
suffisants et. appropries pour fonder son opinion. kLé& rlsque de non-détection’ d'iine
anomalie ‘significalive’ provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie

.. significative résultant d'une erreur, car la fraode peut Jmphquer la collusion. la falsificaion,

. les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contoumement du conitrale interne

T

+ il prend connaissance  du contrr'jle |nteme pertinent pour laudit afin de géfinir des
prooédures d'audit appropriées: &n Ia ciiconstance, et non dans le but d‘expnmer une
_opmlon sur ['efficacité du contrbie mteme :

« |l apprec;e e caractere approprié des mémodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par 1a dlrection ainsi gue les. mfcrmanons -
les concernant foumles dans les comptes annvels’; ) . :

o i apprec.le le caractére approprie de Iappllcation par la dlrectlon de Ia convention
- cormipizble de continuité d' exploitation &t, selon les éléments collectés, Texistence ou nen
d'urie inceritude significative lige & des événements ou a des circonstances susceplibles
de melire en cause |a n::apaute de -la socigté 4 poursuivre son explor[ahun Ceite .
appréciation s'appuie sur jas. &léments collectés Jusqu'a la date de son rapport, ¢tant
" toutefols rappelé que des circonstances ou &vénements uligrieurs. pourraient metire en
cause {a eontinuilé d'exploitation. 5'il conclut a l'existence d'ung incertitude significative, i
attire Patténtion des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans fes comples
" annuels au’ sujet de’cette indertitude ou; Si ces mformattons ne sont pas fournjies ou ne -
sont pas pertlnentes ll formule ung certifi catton avec resewe ou un refus de cerlifier ;

VALOREM SAS - Exércice dos I 31 décemibre 2016 - - . - - 7 : 5
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KPMG
' VALOREM SAS
Rappori des cormmissalres aux comples sur l2s comples annueis

» il apprécie la présentation d'ensemble des compies afnuels et évalue si les comples
annusals reflétent les opérations et evenements sous-jacents de maniSre a en donner une
- image fidéle.

Merignac et Libourne, f2 14 juin 2019,

Les commissaires aux comptes

KPMG S.A. . 'BSF Audit

ean-Michel Gaudin

Franck Coumut Aurdlie Lalanine o '
Associe Commissaire aux comples Commissaire aux comples
VALOREM SAS - Exercice clos e 31 décembre 2018 ) . . o 6
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Dipunmeogs soumts
aucoraréhe du
rﬂfrmvss'\!reaux mmp’e}

ACTIE

‘Capital souscnt non appelé
linmaobilisations mcnrporelleé
Frais d'établissement .

" Frais de recherche et de developpement

a8 501

-Concessions brevets ficences procadés. .. . 789 212 . B70T12 92 452 .
Fonds commercial - o
Attes immobilisations mcnrpnrelles : o
\mmobilisations.incorporelies en cours 2345125 : 241318 2103 807 1391 920
Avances et acomiptesfimimo.Incorp. e ' o
tmmobilisations corporeles
Teiraing ' '
Cons{ructions : .
installations techniques; mat. et outillage - 1904 115 864 670 930 445 - BS1 754
Autras immohilisations corporelies oED 863 . 781651 169 202 ©TUEDF 052 -
_. Immohitisations corporefles en cours 154 659 . . 154 663 i '
: Avances & acompies
lrnmobulnsal:ons financiéres : . - . )
'Partmpahons 41835633 7045 512 34790021 250835 777
Créances raltachées & des parllc]pahons " 57 073 007 7383 222 49714785 17 187 703
TAR o S ' Lo
" Auires filres immobilisés -2 300 2300 1264 237 .
Préts ’ ) :
Haitres ‘immobilisations ﬁnancxéres : 107 492 . . 107 489 73019
_ACTIF MPMOBILISE 105177 424 37 D67 195 BE {0229 - 47 033 855
Stocks eten-cours ' S ' : i R
Matigres prem:a"es et autres approv.
En-cowrs de produtlion de bisng o o - )
En-cours de produttion de services - 19286 476 3 493 840 15 787 €36 10145 709
Poduits iermédiaires el finis ' : S S
Marchandises : : -
-~ Avances et acptes versés 92 389 92 389, 133161
. CGréanees S - - o o )
Créances clients et comples caltathés 7BE50292 .. . 7700 . 7B 532532 191579 331
-Autres créances - ' ‘37891 158 - - 2614 a7 888 543 24 436 756
. Gapital sousmt—appe]e non versé : ' = - '
Valeurs mobilieres. de placement 299899 . 299 899 308 013
- ‘ipstruments de trésorere . SRR R
. Disponibilités : 15100 505 5100 505 13123002
. Charges constatées d'avance 194 (24 . 184024 185 035
ACTIF CIRCULANT A1 LT 3 519154 137 895 587 . 69 812 007
Charges & répardir/plusieurs exercices ' ' :
Prime de remboursement des emprunts
. Ecarts de conversion - Achif L o _ S o
- TOTAL ACTIF - 246 592 165 20 586 348 225 005 816 - 116945 061
751767 035 109550 Page 43 sur 74
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Domuments sournis
au contrpl 2 chy
omnussaire aus omnptes

TpassiE. -
Capital . .
Capital 8 385 765 . 8386 768
dontversé _ ) 8 386 768 B 386 768
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... ) 115731 115731
Ecarts. de rédvaluation ou d'&équivalence : : '

_Réserves ' .
Réseive légale 838677 838 677 -
Réserves statutaires ou contractueiles : g 32255057 | 32255067
Réserves réglementées g
Autres résarves : 27 540 948 20287 124
Report 2 nouveau ' ’ . :
Résuitat .
Résultat de {'exercice B ) 75 295 882 1053 849
Subvantions dinvestissement - T -- ' e - 7BBBS2 - - < 593132
Prowvisions réglemeniéss _ ' : '
CAFITAUX PROPRES . ] 145 601 9524 72630 347
Provisions pour risques : 957 5658 222 209
Provisions pow charges i 4 580 197 '
PROVISIONS ’ . 5 646 766 222 209
AUTRES FONDS PROPRES ' ' \ :
Emprunts et dettes financiéres

. Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunis obligataires . 42 082 482 20457 738
Emprints et dettes auprés des établissements de crédit o 5965 39853
Empsunts et defles financiéres diverses S 4 508 992 (5615 303
Fournisseurs et autres dettes _ : : '
Avancas et acomptes regus sur commandes en cowrs .
Dettes foumnissews el comples raftachés 1859 652 1988 128
Dettes fiscaies et sociakes ' 7 : . 23560439 5573905
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés ' . 17iTen 1445 140
Autres deftes. ' ' 762836
Instruments de frésorerie : _
Produils constatés d'avance _ S . . 7 858
DETTES ] I ‘ ___ 74757136 . 44 092 505
Ecarts de conversion - Passif ' ‘ . B
TOTAL PASSIF . : L 225 005 816 115 945 081
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Docments soLnis,
au contrdie du
_ Eammissalre pux comptas

R s . e LAl T T T T e I S

l PRDDUITS -

i Ventes: de narchandises France B . .
“Ventes de marchandises Export S : 6645
Production vendue' de biens. France s )
Pfodu@nn vendue de biens Export

'+ Produetion vendue de services France o o ' 81557 B40 o 12 353 042
Produciion vendue de services Export o L o " 14632 . 146 785
- _CHIFFRE D'AFFAIRES NET L . 81649 B53 . 1z459830
7 -Produciion stockés - . ST ’ -7 833123 . 4457 200.
Production immobilisée o - T R ' ‘714646 S 732 802
' Bubventions d'exploitation - . T e 54 826 - 1481028
Regrisalprovisions (et amots) ransferls de charges ' . 19 295 4868 o .2747 120
Autres produils =~ .- . _ E : 2179 : - B
Total des pmdmﬁs d‘explmtaﬂOH L - E _ -~ - . 93823865 S - 20 5S4 8T8 .
At:ha't‘ de marchand:ses T o 30 GO0

. Variafion:de slock de marchanchses
* Achats rnatreres premiéres et aulres appmmsmnements
Variation de stock de mal. premigres & auires, approv

. ‘Autres achats & charges externes oo ' _ BTIT BEZ -TE1-3- -0
lmpots taxes el versements, assrmlles - - ' ' 128311 320 376
" Salakes et Traitements . ' o 6611924 5329 825
" Charges sociales . - S : . 3119812 -T2t )
Datations aux amorissements 'sul' immubﬂisaﬁdns_' - ) S © 413844 : 422 038
Datationis aux déprémabons sur immobilisations - . L ; §6089 . - 114 028
© Diotations aox deprenalluns sur aciif ciroulant ) : R 3498 839 - . 5758 D37
Dotations d' exp!ultatlon aux pm\nsmns - ' _ o - _ -
Autres charges S o , K o . SEDB13 : 59062
. Total des charges d‘explmtaﬂcm ] . R ) 24772385 ' 243233742
RESULTAT DPEXPLOITATION - e . . 69051527 ___-3738 854

) Bénédice aitribué au p._erle transieree
- Perie supporée ou bénéfice transigrd
Quotes-parts de résultatiopérations failes en coramun -

Produits financiers de particigations o 14408 897 ) 560 000
Prod. fin. des autres val.moh. & créances acufzrnrnnb : : R . 9DE4E : 10259
Autres intéréts & produits assimilés 3 195 460 ' 1312 920
"Reprises / provis® et depréctat & transferts de charges : " 16536 D08 . 2039134
Differences positives de change ] L . 532 ‘ - 843
Produits nets sur cessions da V.M.P. ] _ _ : ‘ ) L
Tofal des produits financiers . 33340415 . 4015418
Dotalions aux amorissements, dépreaatfons & pmwsmns ; B 15146 B0 .. SE3s1s4
Intéréis & charges assimilées . : : 3945913 ° 4410002
Diffsrences négatives de change ‘ : ' : 2718 o z27es
Charges nels ur cassions de V.M.P. ) S o
" Total des charges Tinaniciéres ' ' . 49upssa3n 10 047,984
'RESULTAT FINANCIER o ) - ' : 4 244 976 - -6 032 568
RESULTAT COURANT AVANT w!FOTs ) S B 83206497 _ -S771433
- LI\UQE'T-L.',‘.Z; CoariE TR olE L oL wilo o
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Documents soumis
acontréle du’
comrnlssairs aux comples

L ——

Produits excgptiuhnels sur opérations dée gestion

Produits exceptionnels sur opération en capital - : 4 358288 9512 905

Reprises/provis®, dépréciat® & transfefts de-charges ' '

Total produits exceptionnels 4 352 288 512 805
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion ' 4 050
Chargas exceplionnelles sur opérations. &n capital ) 823484 - 624 685
Dotalions aux amorissements, dépréciations & provisions 16493 2'371

Total charges exceplionngHes ) B39 977 ) -~ 831 106
RESULTAT EXCEPTIONNEL ) . ) 4019 311 8581799
Participation des salariés aux resultats de Fentreprise 1238 815 1049 526
Impodts sur les bénéfices 10 780 108 -2993 §08

TOTAL DES PRODUITS : . ’ ) 132 022 569 34 123 198
TOTAL DES CHARGES i 56 726 687 ‘33069 350

BENEFICE OU PERTE_ . . 75295882 . . .- 1053 B4
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Dicumants saumis
au contrdledu
cammissalre aui comatas .

REGLES ET METHODES COMPTABLES

B —'Féi_ts‘ caractéristiques o : " ' 7 o : %
- Régles of méthodes complables . - S _ ! : : x

INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN

- Actifimmobilisé - . o L : L%
- Détail des immabilisations ' '
- Frais d' etabllsse.mem
- Frais de recherche et de developpement
- Fonds commercial
- Charges financiéres mcluses dans le coit de productlon
- Immebifisations en cours de production
.- Approche par cormposant
" -Tableau de réévaliiation des mnmbiksahans
- Estimalion du pcftefeullle de TIAP
- Llste des ﬁhales et parficipations
- Détail das amoriissements
- Stocks el en-cours : _ _ _ _ _
-~ Inléréts sur éléments de Mactf cicculant - o : X
~ Détail des créznces et échéances : _ . ‘ x
- Créances el dettes relatives a des entrepnses hees i i :
- Etéments fongibles de l'actif circulant
- lrfarinalionis sur la. créance résifiant du repon err amiére des deF cits-
- Valeurs mobilidres da placement . _ . )
- Dépréciation des actifs.’ o L x
- Dépréciation des stocks ) ’ . :
- Dépréciabon des creances
- Depreclatlon des ualeurs rnobihere; de ptecement ) : ‘
' -Charges a-payer - : : . . - L % (Détaily
- Produits & recevoir o : ) : x (Detad)
- - Composilion du capifal - Co o x
- Paris bénéficiaires . Co :
" ~Obligations: cunverhbles echangeables
| -Actions propres
- Tableau d'affectation du résultat de l'exerc:ce précédent
- Tabileau de variation des capxlaux propres _
- Provisions réglementées : C s ; R o X
- Provisioris, - o . . ‘ . o
- Echéances des dettes . : ‘ ‘ _ X
- Detfes garanties par des surétés réelles ' : '
- Passifs sans évaiuation fiable .
- Primés de rémboursement demprunts
- Ecaris de conversion sur créances et dettes
-Clause de réserve de proprists ;
- Dettes et créances réprésentées par des efreis de commerce
= Reglemem des difficultés des enlreprises _
‘- Charges consfatées d'avanee o T | x{Detai
- Produils constalés d'avance : ' o LT T x

HOR K WM X XM

XM

xR

®owoM M M M w
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Dacuments soumis
s sontrdle du
" commissaire sun comptes

- Mouvemenits de Pexercice affeciant les charges a répartir et les primes de rembourst . x

INFORMATIONS RELATIVES AU RESULTAT

- Ventilation du chifire d'affaires net ' x

- Frais accessoires d'achat ) : x

- Rémunération des Commissaires Aux Comptes ‘ _ x

- Eléments imputables & un aulre exsrcice x

- Opérations faites en cormnun . . x

- Transferis de charges dexploitation et financiéres : ) o x
- C'hafge’s et produits financiers concernant les entreprises lices . - x

- Eléments exceptionnels imputables 4 un autre exercice : x

- Détail du résuliat exceptionngl x

- Transferls de charges exceptiannelles ’ : b3

- Résultal et impdat sur les bénéfices . : - X :

- Incidence des évaluations fiscales dérogatoiras o - : o by -
- Ventilalion de MNmpdl sur les bénéfices : ) : x

- Accroissemants ef allégements de la detle future diimpdt sur les benaf TCces
- Impots sur les B&néfices - Intégration Fiscale
- Incidence des modifications vatées entre les daias de c!ﬁture_et darréte x

AUTRES INFORMATIONS

- ldentité de la socigté mére consolidant les comples de la sociéts x
- Evénemenis posiérieurs  la cldture i

- Informations sur transactions effectuées sur les marchés de prodmts dérivés . - x
- Effedifs : ®
- Droit Individuel 2 la Formation '
- Avances el crédils alloués aux dirigeanis
- Rémunération alloudes aux membres des organes ge direchion
- Transactions avec des parlies liees '
- Engagements financiers donnés
-'Engagements financiars regus
- Crédit-bail ' :
- Crédit-bail (Etal simplifig) ‘ , o S ' : x
- Engagement de retraite . ' X -
- Aspecls environnementaux ‘

S T A

- Tableau des cinqg derniers exvercices ) C . . . x
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tmmrpeﬁu_snmms
v ronirdte du
CamEmissalre eur comptes

Par suite d'une vérificafion de mmnl'ahlhlc dlhncmér. i Pencontre de la socigté VALOREM du 03 Juillet 2017 au '!‘4 mai 70]8
* portani sur les exerrices ”DH. 2015 ¢ 2016, les résultats ﬁscnux d: la spciésé ont subi des recui‘cauons en hase: ’

Ccs n:cuﬁcanons ont it & )& remise i cause de la mcthod: de calcul d:s pmVISI[}l'IS pour dépriciation des encours de pruducilixn, des
_créances lites aux pamcxpauons ef des Tilres de pamupaum '

T A‘ce jour, VALOREM conteste le rcdn:ssemcm ct Ics discuissions Bvee r admmlslrauon n'ont pas penmis d’ abnuur. pour | h:
" moment, a un m.curd quant é un quanlum de pmwslon déduciible:

Dans ce contexte, : .
. - Une provision pour impol a &é dou:: pou: un mumam de 4, TME visant & couvrir les cunmquem:cs t' nancicres an:ndu:a ‘des sum:s du
" conirble fiscal notamment en ‘terme de pénalités et inléréts de retard. Ceite provision n'a pas é1é déduite fiscalement, -

. -Les mudélilés de caleul de la pravision pour dépréciation des encours el des eréances c\nl'éu': modiﬂées ‘en 2018, selon une neuvelle
mclhodc que NoUS eSpETans confurme AUX cxlgmccs dc " admmstmnon fiscale car fondée sor les données hlslnnqn:s de Ia wcrelc

‘Sur la hase de cene nguw:lle ml:lhude la] prov |5|on n.lnlwe au mnr:mle ﬁscal a¢1é dotée i lmuleur de ‘rO'rc du mun!:lnl du’ r::drcs\emem
notilié & ee stade. : :

~Compre teiu de Ta méthode appliquée antéricurement, il est délieat de chiffrer Mimpact du changement dcshmalmn sur lc‘ccn_lcr;
L'application de ta nouvclic méthodologie sur Pexercice 2017 m.lmll eu les impacts suivants sur la dr*prccmuon dcs aclifs @
3.5 MF sur les sjocks . : :
+2.3 sur los créances raniachées’
Si. 5 ME sur les’ cornptes courants ranachés  de's tisres de p:xrllmpan on.
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Diatuments soum:s
aty contride du
commissaire als compias

- Désignalion de ia sociéld : VALOREM

Annpexe an bﬂnn avant rcparlmc-n de l'exercice clos le 31 décembre 2018, dour Je total est de 226 005 816 enros et au comple de
résultat de 1"exercice, présenté sous forme de liste, dcgazaant un bénéfice de 75 295 882 eurvs.

L execrice a u_m:' doréz de 12 mois, reconvrant 1a période du 0} janvier 2018 au 31 décernbre 2018.

Les noles ou tableaux ci-aprés font partic intégrante des comptes annuels.

LB: cumptes imnu.els sont-crablis en conformité avac les régles et nu:lhndes cnmptables découlant’ des textes lEganx et reg]cmcntmrcs
applicables en France.

1lls respectent en particulier fes dispositions du réglement de I'Autorité des Normes Comprables n°2016-07 du 4 novembre : DI(\,
modifiant le re-glcn:-nl n°2014-03 relatil au plan ccrnpmble géneral. qui a été homologué par amrété du '3‘6 décembre 2016.

Les conventions compisbles one &té appliquées dans |e respeot du principe de prudence conformémen? X hypothéses de base ©
 — continuité de Iexploitation,

— permanence des méthodes Somipiables d'un exercice i 1"autre,

— indépendance des exercices,

e confomenwnl aux régles génsrales d ceablisscment et de présentation des compiar anausis.
Seules sont exprimées les informations significatives.

La méthode debose reienue pour {"évaheation des ¢lémens inscrits en compiabilité est Ja méthode des coiits historiques .

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaludes & 1eur codt d'acquisiiion pour Jes actifs acquis 4 titre onérenx, & leur coiit
de production pour Jes actifs produits pnr I'entrcprise, i leur valeur vénal:: paur les aclifs acquis a litre gramit et par voie d'échange.

Le colit d'una immobilisation est constitué de son prix d'schat. y compris fes dreits de douane et taxcs non récupérables, 2préy déduction
Jdes remiises, mbais commercinux € escompies de réglemnent et dz tous les coiits dircctement attribuables engages pour meure ['seuf co

"place et en état de foncrionner selon P'atilisation préves, Les frais sccessoires. droits :h. Thutation, honoraires ol commissions et frats
d’actes. sonn neorpaés & oo codt d° .-cqurt;mrm

Les amurtissemems sont calculés suivant le modr linéaire sur Ja durée d*uilisation.
Les durges d uiilisation sont les suivantes :

= Concessions el Brevets: 1 2 5 ans

* Insiallations tecliniques : 32 10ans

* Maténiel et outilfage industriels : 24 5 ans

* Insrallations générales, agencements et aménagemenis divers : 10 ans

* Matériel de transporis 1.3 5 ans

* Matéricl de bureau : 3 2 5 ans

* Malérie] informatique 34 5 ans

* Mobilier : 34 10 ans,

Ienireprise a apprécié & fa date de cldturs, en considérant les informations intemnes et exleries 3 sa disposition, Pexistence dindices
monirant gque les acliis ont pe perdee nolab]cmcnl de Iz valenr.

Yorsqu'll emslf: un'indics de perle de \nleur. un fest de dipréciation =3t effectué : la valeur neite comprable de I'zedf immobilisé as1
comparée i sa valeur aciuelle.

5i la valenr actuelle d'un actif immobilis# devient infériesire 3 sa-valeur nette camptable, cette demicre, si Iactif continuz 3 étre utilisz,
.est remenés 4 |3 valénr actuelle par le binis d’une dépréciation.

Touteflois, forsque la valeur actuelle n'est pas jugée nolabiement, c'est 2 dite de maniére signilicative. inférieure 3 la valour nete
comptnble, cette derniére ‘est maintenue au bilan.

La comptahilisation 4'une dépréeiation madifie de maniére prespective la base amortissable de I'actif déprécis.
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R R L - o ~ Documents soumis
au contrite du
commissalre auy comptes

L ,' § rod - S Tk
N e . oL H v_,;-‘ - Fuhfpr, 0

"1a valenr brute est cnnstltuea par le coui d'achat. Lorsque la vn!eur d'mvantmrn est mfeneurc ila valeur bruie usie deprec;anon est
consuluee du mcmt:ml de la différence.”

S . T I

Ta valnnsarmn des en-colirs de productlon &5y effectude’ selon Jes prnicipes suivanis ! prise en cnmpte des heures. de wavail hEES alg
productmn des chargcs dlrecles et indirectes de production et dés preslaunns cxtemes liges au developpement des différents prnjets‘

‘Cﬂs wEVRUX cOncemnent l‘ensemble des -projets en cours de dt:w:[oppemem depms e depm de 1a dema.nde d'autortsations et.
- jusquan financement hancare. . . :

- Gs stocks et an‘cours sont déprécies selon ine méthode statistique en fonction de 1a zone géographique, de ia technologie (£olien,
photovehaTgue, hydmdeemcne) eide la phase dravancement di projef { depol des autonsarmns recevnbﬂné fi nancement ham.mre)

*Une depmcmnon des stocks Eg,ale 3 1z différence énitre la valeur brote déterminée suivant les modalités indiquées ci-desstis et ls cours
du Jour ou.la valeur. de réalisstion dédiction Taite des Frais pmpuruomncis de vente, st effectuée lorsque ceitz valeur brute est

supeneurc i Tauire torme’ enunc-:

] ‘Les eréances sont valodsdes a feur valenr nr_\mma]e Une dcpre‘.mnon ost prahquec Icrsque la valenr d'inventaire est 1nf£-neure ala
valeur compiable, - . .

- Lors dacqul.s:tmn d'zmhfan monnaie étraniére, le tanx de conversion utilisé est le taux de change & la dale ' cntrr:c o, le cas echemﬂ
. welui do Jo couvertore si celle-ci a &é prise avant !‘opcmtmn Les frais cngagés pour meltre en place les eouvertnres sonl mlcmenl
" inil&arEs au colt d"acquisifion.
-Las delies, créances, disponibilités en Jevises i m.lrent an b:lan pour feur conm:—valeur BU COUTS de F n d'exercice. La différence - )
resullant de Tnctunlisation des detles 1 gréances en devises & ce dernier cours esl ponee au bilan en écarl de conversion. ) T : '
. Les pen.es latemes de change nan cumpensees font Pobjet d"pne pravision pour risques, en mtah t& suivant leg modnhles reg]elmmsuu; . o :

Une pmwsmn est consfimiée Torsqu' |l existe une obhgnhnn de la sociéeé 3 I'égard d'un tiers dont i est pmbnbl: au certmin qu'elle
provoquera unc sortic de resspurces au benef ice de ce tiers. sans contrepariic au moins eqmvaleme artendue de celui-ci. Un-. pmwsmn
=it passul’dmu 15 monuml: ot l‘echeam:e nest pas fixse de fagon pr-.-mse

la cunvenllcm callecum‘: de l‘entncprlse VALOREM, prevoll: des mdr:mml’es d= finde carnerc II napas &t srgne un accord pamcuhcr.
) T.es engagemcnts l:r-rrespondnnls i'one pas cle constalds sous la i'nrme ile prousmn

le »red;l d‘lmpot competmvﬂc enplm (ClCE) est calculé a la cldture de Fexertice sur ia has'-f: des remunemnons ﬂllg]bll:a au s€in du. =
groupe d'intégragion fiscale. Il est. rétrocéds anx chﬂ'erems nlembres da gmnp: d° mlegralmn fiscale ccmﬁ:vrm.menl qux priicipes de in R -
_onvenlion d’intégration Tt fiscale.

Ce pn)dmt est compt:l.bxhse en diminotion des chargts de personnel (rubnque chamtﬂ sociales™) . conformément A 2 préconisation de
-la note d"information da 28 fcvnc: 2013 de 1" Antorité des F-Im-me: Complnbles - .
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Docuni s soumis
au conirdle du
cammissalre 30X COmpis:

- Frais d‘établissemenl et de développement

- Altres postes dimmobilisafions incorporelles 2 347 064 785 878 18665 3114 357
Immobilisations in;orpnrellés. ) 2347064 7B5 878 18 605 3114 237
-~ Terrains.

- Constructions sur sol propre

- Constructions sur sob d'aulrui : )

~Installations géhéraies.. agencements et o C — . R
amenagemeants des consiructions '

- Installaiions technﬂLes' rrlalaﬂel el oulillags

industriels 1517878 361600 75353 C1504 115

- Instaliations générales, agencenents : L

aménagemsants divers ‘ 512444 . 44588 - ) 557 033
- Matériel de transpon 45 35 : 6128 ' £ 031 45 192
- Matarel de bureau et informatinque. mab!ller . 305 910 6001 | 33272 378 638
- Emballages récupérables el divers -
- Immobilisations corporsties en cours o . 154 668 154 669
- Avances et acomptes - ' 5 ‘
Immobilisations corporefles . 25713286 582 9B7 114 668 -3 0_39 64?

- Participations &valuéss par mise an
equivalence

- Aulres parlicipations : 58677 144 70 054 225 28 817 728 33 013 540

- Auilres titres immobilisés 1284237 1261037 2300 -
' - Préts et autres immobilisations financiéres 73019 34 481 B : 107 483

immobilisations financiéres . 60 014 399 70 088 706 321 079 666 ) 9% 023 439

ACTIF IMMOEBILISE 3 | 54922789 .. - 7145757 31292937~ 105177 424

'
n
T
b
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: Documents soumis
) au contrile dit
commissaire sux comptes |
© Détail des immobilisafions — e

Venfilation des augmentations

‘Wirements de posite & poste

- Wirsments de I'sctif circulant o R o _

" Actuisitions R . 785 873 : 582 987 T00BB 706 - 71457 571
Apports . . A ) :
Créations
Ré&vatuations
Augmeniztions de Uexergles . - 785 878 - S5BAURE . 70088706 71457571
“Ventitation des diminutions
Virements de posle a poste

“Virements vers l'actif circutant i S . - :
.Cessions L 18 605 114666 " 31079688 . 31212937

" Sdssions ' ' ' : '
Mises hors service

_Diminutions de Mexercice ' - . 18805 _114 688 . 31079 686 31212 937

Azp : E 3ol irE a7 - h
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. A, RENSEIGNEMENTS DETAILLE
SUR CHAQUE TITRE.

. - Fiitales
{detenues & + 50 %)

POLE CARAIBES ENERGIES 2 1
SANTERRE ENERGIES ¢ 1
THIBIE ENERGIES « — 1
LA CHAPELLE ENERGIES 1
MAILLOL ENERGIES 1
CRIEL ENERGIES * 37
DIV OVIDIOPOL ENERGIES 54
SAINT SECONDIN ENERGIES : 1
SALLEBERT ENERGIES 1
SAINT POLYCARPE ENERGIES 1
MONTE CRISTO ENERGIES 1
AMOURES BOUISSAC ENERGIE 1
AUNIS ENERGIES ™~ : 12
SABRES ENERGIES 1
SOR ENERGIES * 1
GARONNE ET CANAL ENERGIES 1
LASSICOURT ENERGIES = i
SAINT VARENTAIS ENERGIES 1
GRANDMONT ENERGIES |

VALOREM PEE 200D
LA POUYERE ENERGIES 1
VAL GREENZ - S o8
SAINT JULIEN ENERGIES : !
AZERABLES ENERGIES T
BOIS D'OLIVET ENERGIES 1
FERME SMCGG
 HAAPALAMMINIANGAS WIND F 3
MEZIERES ENERGIES 1
NAUJAC ENERGIES SOLAIRE i
MONTREAL ENERGIES 1
. 'SAINT PERE ENERGIES 1
VALEMO - i 92
HELIOS TOITS ' 1
VAL GREEM . 17
LUYNES ENERGIES A 1
ARJUZANX ENERGIES , 1
KALISTANNEWVA 3
ECLANCE ENERGIES : o
" VALREA - 503

SAINT MARCEL ENERCIES 1
SAINT SEBASTIEN ENERGIES i
PDOUCH ENERGIES . ]
NAUJAC BIOMASSE 1
BAALOM ENERGIES : 1
DIV THREE QAKS 50

CASSOUATS ENERGIES . 1

. SOLEIL. PARTCIPATIF DUNARB 10
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-325
-3 238
-2286

-2 779

-263

-193
43

-4 816
-3

100,00
100,00
190,00
100,00
100,00
180,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
B3,00

- 100,00

=1 0071
1895

-544

5712
24

-342

652

~-162
1260

4

100,00
54,00
700,00

- 160,00
100,00

100,00
100,00
300,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100.00
100,00
100,00
00,00
100,00

100,00
100,00°

100,00
100,00
100,00
100.00
100,00
70,00
100.00
100,00
106,00
90,00

333

3135

1668
3019
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au contride du

COMIMIiSSAiFE aus CoMREs

[ . Bocuments soumni s

M e

4748
4 502

1345

5033

1138786

-983
~-A97

284

1291

aziz
-4
442
A
-1
151
-875
-1
-99

——

126

11 213

3 000




DoCLMENLS Soumis-

au conirdl e da
mmmusmreau:cmnpta
- ROSE DES VENTS 1 . oo 14 1 , BT
2L ENERGIES g 137 1p0o . 128 1737 e
. PLUMIEUX ENERGIES S 1 B4 70,00 S I 235 B2
- EOLIEMNES EN ACTION . 1% . -89, 100,00 . 130 130 519 U
_ COEUR MEDOGC ENERGIES 1 733 51,00 . 1 - UBS6 ' 702
* VIGEANT ENERGIES ' 1. -iga deo00 - 1 o182 19
" VERAZA ENERGIES SETR 7 2T 1Y ' IR < B | -1t0
SAINT ‘SALVAYRE ENERGIES - 1. -164 10000 1 337 : 113
MEZOS ENERGIES 1 10000 1 o 147 . ) 131
" LA'PLAINE DES MOULINS ENER 1 2910000 4D 23 B4 . SR}
~ VALFIN i - -320 . -1041 100,00 535 B35 4241 © 113 1486
DIV PROGOBYTCH ENERG]ES © 9 -3 100,00 905 44 _ -1
MATKUSSAARI R 3 .-22 10000 3 3 143 4
CHALEONS ENERGIES * : v .. -309 100,00 0 4 1 .zmer 1152 .-485
ANGERVILLE ENERGIES | 40 213 100,00 - 59 51 3390 - 184
LAUCQURT ENERGIES" ' 37 1842 10000 4423 4423 4975 . 1888 1057
MEZZA 2 , - - 83 .37 10000 53 - . 53 21276 e 2
‘PITCHOU ENERGIES 1 100,00 1 149 ' |
ROUANS ENERGIES . SR TR 1. X . IR R ' T4
LAVAUSSEAL ENERGIES ‘ 1. -1 100,00 198- 188 116 280 - 212
POLECARAIBES ENERGIES 1 1 .. -5 100,00 11 29 - 6 R R
DPFTAREL C....307 ' -134 100,00 - 1451 ... . B0a ' g18. 1@
ALBINE ENERGIE * .. 1. :-305 100,00 4 1. 1926 1582 431
BEUVRAIGNES ENERGIES * - 38 4427 100,00 - 2721 2721 -9758 1804 800
CORROY * : 1 -B488 93,00 1913 1913 16542 © 2870 596
© LES PLATANES ENERGIES i -1 10000 1 80 .
LISACQ ENERGIES £ 100007 .. 1 1 2 i e
" LALUZETTE ENERGIES‘ 1 2134 6500 3038 3038 21702 324 2me
PERONVILLE 1 - 41 e0po 1er 3 1
MEZZA ENERGIES 18853 -B787 100,00 19253 19253 16850 ‘ : 397
. CAUDECOSTE ENERGIES 1. 98 100,00 1 . 158" © . BE
VALEOL 300 873 100,00 ~ 189 189 1247 42 167
SAUNAMAA : _ 3 23 100,00 3 3 1382 S Loas
VALDENDR - VALORISATION D'E & 153 100,00 145 © 145 484 . 12 24
VALOREM CARAIBES. 1. -88.-100,00 1 i 333 SRR -36
_PINVERT ENERGIES a1 100,00 1 130 A3
PONTENX LES FORGES ENERGI 1 100.00 1 82 3
TERRE NEUVE ENERGIES A " 100.00 1 1 i -1
LES BRANDES ENERGIES 1 -2 100,00 1 ap o e
‘LIMOUX ENERGIES | "4 .27 10000 1 : 2 S Bs
ABLAINCOURT ENERGIES. 1 -93 - 100,00 154 154 21134 . 4
SAINTE ROSE ENERGIES 1.7 626500 0 452 152 6064 . . -
LES POINTES ENERGIES 1 211 10060 842 B42 4298 ) I FF
BILLOM ENMERGIES * _ 1 10000 - 38 36 349 o m
i A TOUR BLANCHE ENERGIES 1 C00oe - 1. 7 ' D
HOMBLEUX ENERGIES = + -8 100,00 421 348 | 9 - E R
BOISSEZON ENERGIES 1 10080 1 1. 1 : R §
... PUY BAGOT EMERGIES 1 <153 100,00 31 a1 2658 1225 582
LARDEN ENERGIES S To1: X+ I § I IR R T
- ARENGOSSE ENERGIES - R | 4 100,00 - I <1 e T4}
PAYSDE RETZ ENERGIES * - . - 20 5522 100,08 2511 2511 14567 . '25B2 . 598 .
HYDRO SYNERGIES . .. - 1 100,00 1 ~ 78 ' S /-
. ESCOURGE ENERGIES g Lo =F 100,00 : 3 o S L
" CHENIERS ENERGIES -~ . ' 1 10000 - . 1 , 421 R k
: : : !
Yo prolimptac. oy Lz SISl COF o B T P R
I
H
|
1
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Documents soumis J
au controie du X
cammii 353irs dux comptes ] .
. _ ] .

LA CHEVRERIE ENERGIES 1 100,00 1 11 A

TOTES ENERGIES 1 -30° 100,00 41 22 . 72 : -30
LA PLANCHE ENERGIE * 1 -10145 100.00 91 a1 10370 1859 951
TEILLAY ENERGIES *- 37 383 100,00 a7 .37 2600 405 &
DAOSNON ENERGIES * 37 -6470 100,80 6144 6144 E135 2935 1556
MEDULIENNE ENERGIES 1 -2 100,00 1 3 -2
NOE ENERGIES * 1 100,00 16 1% . 152 7
AVRE ENERGIES 1 -123 100,00 1 1 263 .18 1z
PIAULET ENERGIES 1 100,00 1 o 1 ' -1
DIV PECINEAGA ENERGIES _ 55,00 - 4628 -195
FERME EOLIENNE DE BAZOCHE : "1 100,00 254 ' 3 : oA
VASCO ENERGIES ' -140 100,00 37 651 R
VOYRINKANGAS WIND FARM O, 3 -32 . 100,00 3 3 1300 65
CAPAS ENERGIES 1 100.00 1 1 % -1
VALCARE 1 -2 10000 1 3 : _
SAINT HILAIRE ENERGIES * 37 4225 100,00 49 48 19204 . 2335  -522
CAMIAC ENERGIES * 1 227 100,00 25 o5 241 : 8
CAMPA ENERGIES 1 100,00 1 1 1
CEALX EN LOUDUN ENERGIES 1 51,00 1
CHAINTRIX ENERGIES 1- 100,00 1 197
COUVERTORADE ENERGIES 1 100,00 1 1 1
LA FIBAT ENERGIES ' 1 100,00 1 7
LAMENTIN ENERGIES 1 100,00 1 1 1
MEZZA 4 _ 271 - 100,00 271 271 293%
MORSAINS : 1 180,00 1 1 1.
RAMONDENS ENERGIES 1 100.00 1 1 1
RESSE ENERGIES 1 100,00 1 33
MONTBARTIER ENERGIES - 1 -1 100,00 1 48 : a3
FRANCE PV ENERGIES 1 180 100,00 55 255 166
ALZONMNE ENERGIES * 1 14 10000 .. SDd 504 355 : 105
DAMPIERRE ET MASSAY ENER 1 2 100,00 3270 2474 1411 ’ 348
SAINT AMANS ENERGIES 1 2 10000 4742 353D 524 544
CHAUMES ENERGIES 1 00,00 1 1 1
- Participations
(déténuss entre 10 ot 50% )
CUXAC ENERGIES 1 63 50,00 1 8D R
LALIMOUZINIEREENERGIES* © . -1 -6348 3800 1658 © 1138 318
LHUITRE ENERGIES ™ . 37 2945 900 791- 791 1 ' 2820 o11
TERRES FROIDES ENERGIES * 1 -3389 160D 450 450 1284 2399 773
LE RAHOUSE ENERGIES -1 140 50,00 1 C. 122 -54
TEFOS . 200 -32 30,00 sa - 58 . - Ja3 .4
GUADELOUPE ENR 1233 -54 10,00 125 125 : : a4 -B4
{E HAUT BOSQUET ENERGIES 1. 75 50,00 1 213 S 21
AKRGCEAN - 300 24060 72 72 120 N 214 422
LOUPDAT ENERGIES ) 1 -115 50,00 1 179 .- .2
LES ROYEUX ENERGIES 1 73 50.00 1 ©o1gr . 24
SEENEOH . - 10 47 13,00 11 2 © 38 44
. SOULANES ENERGIES* - - 3 56 1100 1338 1398 420 3138 - -175
CHICHEBOVILLE ENERGIES . 8 . 632 22000 2 2 : " 2230 175, .70
CRAVANT ENERGIES ' _-37 . -5B8 50,00 19 . 259 : 2T
BRACH ENERGIES . N 417 50,00 171 . 171 . 1564 - 1213 662
-ENERGIES BASSE TERRE SEM 1094 151 3.00 30 %0 _ . -138
JaTunlns Ll FREAN. R T -
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: ) : . - . . - - Dnnumﬂntssnumrs o
- au contriie du i
commigsaire aux chmptes
5 ;

R,

COURVAUDON ENERGIE s sa sho0 . 2. 2. 1% . . " Tam - 284
DLIMENR. -7 : _ _ 8t - -B4v 2500 76 76 143 - .- 86 - g0

B. RENSEIGNEMENTS GLOBAUX -
SUR LES AUTRES TITRES

- Autres Tiliales frangaises

~Autres flliales étrangéres

-« Autres participations francaises

- Aufres parlicipations érangéres -

(Montants en KE)

Intitalés des colonnes ..
{1} Capital
... (2} Capitaux propres antres que lc capnal hors amomsscmems
. dfrogatoires -
{33 Quote—part du capifol détenue (e %)
{4) Vateur bruu: comptable des tires détenus
(%) Valeur nette copiptable des tires détenus
463 Prats et avanees CO’H&“‘nlls per 1a sacm[e etnon e:ar:one remboursés
(73 Moniant des cautions et ava]s ﬁDl'lIlE:: par Iz sociéld
. (8 Chiffre d* affaires hors taxes dut dernier: exermce n_coule
(99 Résuitar (bénéfice on perte) du demier exercice clos
(10 Dividendes encaissés par la sociéné mu cours de exercice:

Les socifleés qui ne sont pas filisles dircetes de Valerem mais qui font paitie de sons holdings sont mentionnées parune "= "

pENeR-Th AR
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Diosuments saumis
au congrile, cu
CormSiaira aux comptas j

Détail des amortissements

Sinay O T S R H B S TEER TIU P S P TORE S TE I AP T
Immobifisations incorporelies
Frais d'établissement et de dévelop. (I} : .
Autres immobilisations incorporeliss {i7) 19 528 63 789 18 605 - B70 712
Immobilisations corporelles o
Temzins
Constructions sur sol prbpre
Constructions sur sol d'autrui
Inst. géné. agenc, aménagements constructions
Inst, techniques, matériel et oufiiage industrials. 736 124 269 496 40 550 564 670
Inst. @éné, agencements et amé&nag. ‘divars 372 856 45 649 448505
" Maiériel de transport : 32128 8531 : © BD12 34 645
Matériel dé bureau el informatique, mobilier 341 404 20 379 33272 328 511
Emballages récupérables et-divers | )
Tatal (1) o 1482508 344055 B0 234 - 1 746 391
TOTAL GENERAL (+H+1I) . 2102 037 413 Ba4 - 48839 2 417 043
LR | W - Y _
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" Stocks et en—cours
+ Les flux s’analysent comme suit >

Doruments Soumes
7 aucomrdiedu
commIssaire auxcomptes
— e e o R

Marchamdises

Marchandises revendues en l‘eial,

Approvisionnements

‘Matigres premiéres
- Autres approvisionnemenls -
- Total 1. :

Pruducﬁon

Pmduﬁs lntermedlalres
Produits finis
Produits résiduels
Autres

Total il

Production en cours

" Produits- i
Travaux.
Etudes ]
Prestations de services
Autres

Total N

Copie certifiée conforme
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Dotuments soumis -
au contrale dy
commissaire a. s comptes

Détail des créances ef échéances

Capftal souscrit:
Capital souscrit non abpelé

Créances de |'actif immobilisé :

Créances rattachées 3 des participations 57073007 ' 57076 007
Préts _ ' : ' 7 :
Autres ' , 107 499 o 107 459

Créances de Factif circulant :

Clients doutete-ou liigieux 21240 21 240
Auires creances clients B , 13520052 78520052
Créances de titres prélés ou remis &n garantis ) '
Personnel el compias rattachés 8011 5011

Sécurité Sociale el autres org. sociaux
Etat et avires collechivites publigues
Impols sur les bénéfices

Taxe sur (g valeur gjoutée . E7Z277 . 572 277
Autres imbots, taxe et assimiié
Divers
Groupe el associés ) 37 246 583 37 246 583
Dé&biteurs divers - 67 285 ' ‘67 285
Chargss conslatées d'avance - . 194024 194 024
Total . ] : . 173 B20 579 116 635 472 57 185 507

Préts accordés en cours d'exercice
Préts récupérés en cours d'exercice
Préls et Avances consenlis aux associés pers, phys.

il
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SRS TE RN

T Goturrents soumis
* - au contrdle du
LOAMTNESSAIMe SUX oM ptas

Dépréciation des actifs
Les fiux s"apalysent comme suit ;

- Immobilisations incarporelies. T 244034 6058 - 58785 : 241318
tmmobflisations corporelles : o _ : :
‘tmmicbilisations ﬁnanc;eres . : . 3 15553 663 14411447 15 556 276 14408 838
“Stocks . o N 47 032890 " 3408839 . 17032889 3498840
Créances et Valeurs rohiligres ‘ . 2014379 ' 1,964 065 . 20314 -
Tli:tai I I .. 34844966 .17 966355 | 34642015 19162306

: Rapartltmn des dotatlons et. repnses i . . oo L S

: Expleﬁanan - : R ' - 3554908 18 006 007

" Finzncitres o g ' - 14411447 16 635 008

_Excepfiorinelles ' :

Chargesdpayer . . ..

~FOURNISSEURS FNP o T ' , R 557 777
FOURNISSEURS IMMO FNP - o ' L » © . &
INTERETS COURLIS A PAYER . : ' - S 5621

_ INTERETS COURUS EMPRUNT CROVWFUNDING R ST ' 14423
PROVISIONS POUR GONGES PAYES E . o o . - 241019
PROVISIONS POUR RTT - ' ‘ , o 12229

 PERSONNEL - PARTICIPATION AUX RESUL _ ' L ; . 1238583
PERSONNEL SALAIRES A REGULARISER 2 ' } S . ; . . C 8312
Personnel - autres- charges & payer ) ‘ ; : : ) _ 148 BDD'

' CHARGES SOCIALES SUR PROVISIONS POU S o ' 116279
CHARGES SDCIALES SUR PRDVISIONS POU ' ' - : ‘5 @08
Charges sociales - charges a payer ) . ’ S . ) 8774 |
ETAT - CHARGES A PAYER T S : - 7% 14
TAXED AF'PRENTISSAGE A PAYER ’ N , e o - 41 403

‘ FORMAT!ON_F‘ROFESS!ONNELLE A PAYER R ) o 70353
EFFORT CONSTRUGTION A PAYER' S ' - ' : , _ 28 246
CVAE A PAYER - o ' ) o S 875 218
TVISAPAYER = x IR IR . .. 398
C3SAPAYER - : , : L - _ - 86991
Total’ R - . L . : ~ . 3468761

LR R I L Coapr BT i X
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A : . ' ) . h Drocumerts spumits
) _au condrale du
CIMMISEAINE Jun COMPLES

Produiis a recevoir

CLIENTS FAE o | _ _ - 44 725 955

FOURNISSEURS AAR - - : : : G498
DIVERS - PRODUITS A RECEWDIR ) . ) : - _ ) 53 502
Total . ) ) 44 785 954

Composition dn capital )
Capital 3"un moniant de 2 386 768,00 euros décomposé en 17 156 litres d"une valsur nominale de 388,000 curos

Titres composant fe capitat au début de Pexercice - 17 188 7 " 468,00
Titres émis pendant l'exercice

Titrzs remboursés pendant 'exercice ) .
Titres composani le capiial ala fin de l'exercice ) . 17186 488.00-

Tableau d affectation du résuliat de I’exereice précédent
Recision de Nassemblie pénerale du 23 maj 2018,

Reporl 8 Nouveau de l'exercice précédent

~ Réspltat de l'exercice pracédeni _ o 1353 pad
Prelevements sur les réserves - - . 1346176 .
Total des origines '7 2400 075

Aflectalions aux réserves ) : . _ _

Distributions o i : ) 2400 025
Aulres répartitions - ' ‘

Report A Nouveau

Total des affeciations ) : g - - - . 2400 D25
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| Domuments soumis
aycordride du
_ comemisseiraaus comples

" Tableau de variation des capitaux propres

Gopital R | 8386.768 . S s3mves
‘Primesliée'rs‘;tuca:pﬁal- R a 15731 , B R . - - 115731
Reserues Iég'ales" .- - . B3s 577i S R S » ‘ ‘ | B38 5‘)?

3ésen;a; générales . 61 542 191 - 345-.175' . _ _ ~ E0196 015
-E_é_sql'i.'a't L : ' .-1 053849 C-1053g49 _7'529:5.‘5'52 _7 ' : 75’2_95'352_
' Subvention: dfiﬁvastissegm'ent © eesizm o . ' : o S 78720 768 852 -

Total Eapimnxrmpzéé. . - B /2 630 347 ,_-:é.a_ﬂa 025 © FS295882 ~ ' 15720 -1'45: 601 924

L société a procédé d la distribution d*un dividende de 2 400 025 euros au cours de Pexercice.

2t rAST T LTI T R R )
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Litiges

Garanties donnéas aux clients
Perles sur marcheés a terme
Amendes et penalités

Pertes de change ]
Pensions et obligations similaires
Pour impats

Renouvellement des |mmobslssahons
Gros enfretien et grandes révisions
Aulres provisions pour risques

el charges

222 209

4 689 197

T35 380

" DIcUMeants Soumis
au contréle du”
COMMi 55217 3UxX conptes

222 209

4682 197

_Total

222 208

5424 557

5 6546 766

Ventilation des dotations/reprises des provisions

Exploitstion
. Financiéres
Exceptionnelles
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Documents soumis
auromtréle du
commissaire auy éompies
Empﬁjnts.t;bﬁgataires convertibles . ) S o
Autres emprimts obligataires - 42082 482 : : - 42082 482
Emprunts et deties auprgs deg établissements - ' i . ’
de crédit ' N 5955 5985 - -
Emprunts el deties financiéres diverses: - : : 1665 047 1049473 - B15574
. Deites Fowmnisseurs el comples rattachés . 1859662 . 18596682 - - :
Detles fiscales et scciales. ) _ 23 689 499 23 550 493
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 1777641 S3TTT 1723 570
Groupe et associes ' . ‘ . 2933845 2535045 :
Autres dattes S o o s 7E2886 762 886
Produits constatés d'avance : ‘ : o
_Total - - o . 7457126 30335700 - 2339444 42082 48
. Emprunts souscrils en cours. d'exercice o " 13495674
Emprunts rembourseés sur I'exercica ' ' 858 308
Montant des emprunis ef deflés contracies ' '
~auprés des associes personnes physigues.
- Charges conslatées d’avance
. CHARGES CONSTATEES D AVANCE L 194024
- ol ' : . L __ 14024
s TMTERIAR L 0 T T L E r BRIl . i
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forument.s soumis
suUconrdle do .
LOMMHEST2 aU - COMpPLes

Répartition par sectcurs d’activités

Secteur d'activilg

'Prestations de services' ' L ' _ 5261 395
Produits des activités annexes - ) . T 52043
Ventes et production intra-groupe . o . 76204 514
TOTAL . . ' - ' ik 81 648 B53

Rémupération des commissaires aux compfes

Monwant comptabilisé au titre du contréle légal des cumples anmuels @ 32 000 curos .
Montant comptatiliss au titre des diligences iées 6 La mission e contidle Iépal des compica anauels | Y0U curos

Résultal finanvcier

"Produils financiers de panicipation o 14 408 697 560 000
Produits des aulres valeurs mobiligres el créarnces de 'aclif lmmubmsﬂ : G5 648 162 519
-Aulres inléréts el produits assimilés . 2 195 480 1312 920
Reprises sur provisions et transferis de charge . 16 B36 DC8 2039 134
Differences positives de change ' _ a | 582 : B43
F‘rodu:ts nets’ sur cession de valeurs rnc:blheres de placemand ' : .
Total des produil's financiers o L . . : 33 340 415 4015 416
Datatians financiéres aux amortissements &t provisions - e . 15 146 807 5635 194
Intéréis ei charges assimildes ‘ . o 3945913 . 4410002
DiFérences négalives de change - 2719 2 788

Charges nelles sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Totat des charges financiéres - o ) ) 19 095 4339 10 047 984

Résultat financier . ' ‘ ] _ 14 244 976 . -6 032 568
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. Charges et produits financiers concernant les entreprises lides
- Montan: compris dans les cherges financitres : 224 322 euros ‘
Mantant compris dans tes produils linanciers ;- 16 325 227 cujos

Crocuan ent's soumis
au controle du
COMMISSIIIE BN COmples

 Détail dua résultat exeeptionnel

BRI T RO R P ETE T S R A T

 B23488

Valeurs comptables des gléments d'actif cédés
Ampriissements des immobilisalions 18483 )
Produits des cessions d'éléments d'actif L 4758288
© Autres produits o 300 000.
TOTAL 839 977 4858288
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Bincuments soumis
W) Contreie du
COMAGES A2 aur carmpber

Base de caicul de I'impdt
Taux Normal - 33 1/3 %

_ Taux Réduit - 15 3%
Plus-Values a LT - 15 %
Plus-Values a LT - 19 %
Concession de licences - 15 %

45123 o449

Crédits d'impot

. Crédit recherche
Crédit formation des dirigeanls
Crédit appreniissage N
Crédit famille

- Invesfissement en Corse
Crédil en faveur du mécénal

381 858

87 307
126352

Autres imputations

Ventilation de I'impdf sur les bénéfices

+ Résuitat courant . - 8650754950 B 455 581 0 0 403

+ Résuliat exceptionng! . S 4018 311 1339 437 2673674 -

- Participation des salariés 1238 818 412939 | 825879

88 555 483 10382 079 ‘ 7B 4TI 404

Résultat complahle
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Documents sumis
au ebntroledu
Lommjssaire aux comples

" Accroissements et allégements de Ja detfe future d’impdt sur les bénéfices —

" Accroissements de la dette future d'impét
Amorlissements, dérogiatoires
Provisions puur—l'iausse des prix

Plus-vaides & réintégrer

'Auireé._ élémenis

Total.
Allégerﬁeqts de Ia dette future dimpat .
" Provisions et charges-a payer non déductibles o _— : .00 B3IT1432

. Awdres éléments

“Total . . - _ j s I . I 2371432

Déficits reportables )
" - - Moins-values a long terme

. ‘ 'Inipﬁls sur les bénéﬁ‘ccs — Int_égratiun fiscale

} 1.\ partit, de Iexercice ouvert au01/01 12008, 1 sociée S-"\S VALOREM est Lumpnse daris le pé.nmé!re dintégration fistale du Eraup"
{EAS VALOREM, 213 (‘ours VICTOR HUGO 33130 BEGLES .

A tire de I’ intégration fiscale, monlant compris dam.l lmput surTes '-‘-DCI(.‘ICS
) 'Pmdults de I"exercice : 2 695 323 cwos .

S lmpé: sur les socnétes compml\]hse n'est pas ahcre p:lr des :nnvennons pamcul:ercs au zroupc

. VSans mlegrauon ]‘sl':.‘.ﬂt:1 lc n.sullnl fiscal de In'sociéis SAS Valorem s c!évcmu iun gmn m-cal de 46 327 272 E‘
,Au 3i1 ’f20l8 e rcsul!ai Fscal du groupe inlépré s eleve 3 un gain fiscal de 27 181 860 € :

“Le u‘mnl‘am dc_cr_g._'-du d‘|rppfu rccherchc dcltrmjn'é pous le graup‘c 5 éléve 3 497 2_38 € sur-Iexgreice. | -
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Locuments soumis
aucantitls gu
COMDIEE U E AU Tomnies

SAS VALOREM SAS
Au capilal de 1 5 356 708 zuros

213 cowrs Victor Hugio
A3130 BEGLES

Effeciil moyven du pecsonne!: [37.05 persoanes,

Cadres’ ' S 10D

Agents de maitrise e1 techniciens

Employes . :

Ouvriers : . . . 37
Total - ) . . 137

Cefte inlormativn o'est pas meptionnee dans 13 prisente anrexe, car clic eondmrait indireciement @ denner une rémunération
mndisedurile.

Aucune iansaction sigriticative ou a des cendilions diliéentes de ceiles du marchs 1'a St conchue avce upe pariie Lide.
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D orum ents anun'n's
au corgrala du
© commissaire aux comptes -

Engagements donnés

e -~ e X I

Effets escomptés non échus

Garantie-de bonne fin / maison-mére / awtonome - Eolienne Offshore des Haules Falaises 64 250
Gatantie ds borne fin / maison-mére / autonome - Noé 74060
Garantié ds banne fin / maisan-mere 7 asfonome - Bilom 150 000
Garantie de bonne fin / maison-mére / aulonome - Lassicourt 510 000
Garantie de bonne fin / maison-mére / autanoine - Camiac 110000
Gerantie de bonne fin / malson-mere / auidnome - Alronne 718 000
Garantie de honne fin / maison-mére / autonome. - Infragreen 2300 000
Garantiz financicre d'éxéculion & premiére demande - MEZIERES 510 000
Gararilie financiére d'axéculion 4 premigre demandes - MEZQS 5710 00D
Garanlie financiére d'exécelion 4 premisre demande - PINVERT 510 000
Garanlie inanciére d'exéculion & premiére demande - ARJUTANY 510 DDG -
Garantie finaricidre d'exécution A premidre demanda - ABLANCOURT ) 1080 000
Caution solidaire consentie par VALOREM dans Je cadre dur finsncement-du projet Glardzni . 456 000~
Garantie Maison Mére Conirat giobal VALREA - AZERABLES ENERGIES 5817000
Garanliec Maison Méré Conirat global VALREA - SAINT SEBASTIEN ENERGIES : 4 438 8O0
Garantie Malson Mare. Contrat giobal VALREA - ANGERVILLE ENERGIES © . 4808000
Garantis Maison Meérs Contrat global VVALREA - LES FPOINTES ENERGIES - 8559 D00
Garantie Maison if2re Conlrat global VALREA - ABLAINCOURT ENERGIES : 35 404 000
Garaniie Maison Mare Conirat giohal VALREA - REUILLY ENERGIES ' - ) ) 4 339 000
Caution solidaire - CAISSE D'EPARGNE ET DE. PREVOYA CE AQUITAINE FOr'TOU CHARENTES . 950 000
Garznfie Maison Mére - SUNPOWER . -5 967 000
Garantie Maissn Mére - STI NORLAND B ) 1375 000
Garantie Maison Mére - BILLOM ENERGIES | ; 700 000
Garantie Maison Meére - ALZONNE ENERGIES ' ' : : 520 000
- Garantie Maison Mére - NOE ENERGIES , o 300 000
Caution solidaire - VALREA - ATRADIUS ST - . ) 2 500 000
Caution sofidaire - VALREA - QBE ST : i ' : ' R 2 500 60D
- Caution solidaire - VALREA - ZURICH : 10 470 000
Avals et caulions 892 703 250
Engagements en matiére de pensions 584 195
Engagements dé crédit-bail mobilier
Engagements d2 crédit-bail irmobilier
" Autres engagements donnés.: )
Garantie des actifs et passifs - Temres Froides 2 870000
Nantissement de compte-courant Teu[lay 10 230 831
Nantissement des titres Brach 13 829 422
Nantissement des titres Puy Bacot ) 15 583 248
Garanlie d'aclif el de passif - FOYE Energies . 1008 000
Nantissement des comptes courants d'associas - ABLAINGOURT _ 73815 211
Nantissement des comptes courants d'associés —S_OULANES ’ ' ) 17 145 719
Total 232 769 B76
Dot concernant :
! 3 v 0. S Wl . - vl B
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Docurants spumnis
o aucontrile du
commissaire aux ehnples

les dmgeanls

Les filiales - .

Les participations -

Les autres enlrepnses liges :
£ngagements assorlis de suretés réeiles

Engagements regus

Néant

Ophon retepie - : :
" Conformément au choix Jaissé par le Code ide Commerce, I"entrcprise ne comiplabilise pas s&s engagements én maucn. a4’ mdv:mmtés
‘de déparl & la retraite en provision pour nsqu:s el chxrgr:s mais mcnuonne son evaluauon en mgagemmls hors bllan
Mzthode de caleul retenue :
Pour I'évaluation de ses engagcmems retraite; 1'enreprise npp!tque Ia recommandation 2003-R. 01 du ter avril 2003 : Le champ
" drapplication de cetfe recommandation e J&s trajtemeits adoptés sont ceux de 1a norme IAS 19 «Mclhude Rer.mspeclwe des-unités de
. crédil projetées wP.B.O) :
P.B.0 (Projected Benefit Obligation) - Représente [a valeur acwielle probable des droits acquis, de fagon lrrémedlablc o1l non, rva]ué en -
lepant comple des augmenlations de salaire jusqu'a I"age de depan 4 la retraite, des pmbnh:lltés de Tum-over et de survie, '
Cetle méthode relicnt commeé base le salaire de fin de éarriére,
_Les droits som caloulés d parur de I"ancienncté linale pronmsct:

' Monlanl des cngagcmcms pris en maune de prnsnms, cﬁmplcmtnls de retraite et mdemmhi-s assnmllcrs 53—1 l‘:b Euros:
Les hypot_heses ;u:lunnc]lcs retenues sont les suivantes :
— Taux d"aclualisation ; 1,37 %
'~ Taux de croissance deg salaires 1 2 %»

= Agp de départ a la retraite : 62 ans
- Table.de lH_m: de mortalité : (lah]e !NSEE "OIT)

. Le f]_C‘E ‘acquis au titre dé 12 périede close ati 31 déeembre 2018 s'Bléved 173 578 curos.

 Le crédit d'lmpol 2018 a éi2 ulilisé pour Iame]mmlmn dela r:urnpehlmte de I'entreprise au travers nolammcnl d cffun en matéra d;.
reconstimnion dg. son. fonds. de ruulcrncm
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