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pwc Services aux Entrepreneurs

MISSION DE COMPILATION DES COMPTES
ANNUELS

RAPPORT DE L’EXPERT-COMPTABLE

Madame, Monsieur,

Conformément 2 la mission que vous nous avez confiée, nous avons effectné une mission de
compilation des comptes annuels de VALOREM relatifi & I'exercice clos le 31 décembre 2020, qui
8e caractérisent per les données suivantes :

— Total du bilan : 280928 454,09 €
— Chiffre d'affaires : 20175 302,97 €
—Résultat net comptable : 30221 803,39 €

Nous avons effectué les diligences prévues per la norme professionnelle du Conseil supérieur de
I"Ordre des expert-comptables applicable & le mission de compilation des comptes,

Leauavamquenuusavonsmisenoeuvredanslecadredeoemmiuionneconsﬁmentnitmaudit,ni
un examen limité, ni une mission de présentation des comptes; en conséquence nous n'exprimons pas
d’opinion sur les comptes de votre entité qui sont joints au présent rapport,

Fait  BORDEAUX
Le 3 mai 2021

Carole TONIUTTI
Expm—cpngﬁhlc Aﬁ&‘h'ﬂiéc

(I"f r_'}il H,I _ :H_;_' .

-

| PwC Entrepreneurs, 179 COURS DU MEDOC,
33300 BORDEAUX — Tel.: 05 57 100 800, Fax : 05 57 100 808, www.servicesentrepreneurs pwe.fi

Socidté dexperiise comptable inscrite au tablsay de l'orire des Experts Comptablea d'Aquitaline. Soclété 3 reaponaabiité limiiée au capital de

21000 000 €. Slige social : 173, Cours du Médoe 33 300 Bordemnc. RCS Bordeaux 814 416 562, TVA n° FR 81 814 418 582, Slret 814 416 562 00017,
Code APE 89202, Bureaux : Amians, Bordesux, Bourg-en-Bresse, Cheumont, Cognac, Dijon, Lils, Limoges, Leszondl, Lyon, Marsallls, Montpeller, Nice,
Pau, Péronne, Quimper, Rennes, Saint-Quentin, Strashourg,
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Comptes annuels

Bilan VALOREM

Amortissements Net au Net au
Dépréciations 311220 31/12{1%
ACTIF
Capltal souscrit non appelé

_Immobliisations Incorporelles

“Frals d'étabilssement

Frals de recherche et de développement 1 674 669 6815728 1058 942 1393875
Concassions brevets licances procédés... 910 848 840 136 70712 62 856
Fonds commercial

Autres immobllisations incorporelles

Immobilisations incorporelies en cours 1 660 896 223 852 1 446 044 206 989

Avances et aco;nptaslimmo Incorp.

Immoblllsatlonl corporelles

Termralns
Constructions
Installations techniques, mat. et outillage 2310033 1474328 835 704 1170 843
Autres immobllisations corporelles 1032272 781 097 251 175 223 283
Immobilisations corporelles en cours 333 087 333 987 74 586
Avances & acomptes .

mmoblisations financldres _ _ S :
Participations 41010 337 3813 880 37 086 377 36 961 084
Créances rattachées & des parlicipations 113724 129 8096 183 105 827 968 53 908 234
TiAP
Autras tltres immobliisés 300 | 300 300
Préts
Autres immobilisations financiéres 198 780 | 188 789 1050 724
ACTIF IMMOBILISE 162 665 260 15 945 264 146 910 996 95 752 774
Stocks et en-cours

Matidres premiéres et autres approv. '

En-cours de production de blens

En-cours de production de services 223088210 2 846 855 19 651 356 17 537 233
Prodults Intermédiaires et finls

Marchandises ) '

Avances st acptes versés 234 666 234 666 163 796
" Créances clients ot comptss rattachés 70 907 674 "2070102 68 837 572 81490 928
Autres créances 8893177 1428 303 7 464 874 39 790 360
Capital souscrit-appelé non versé

Valeurs mobiliéres de placement 87521685 8752185 2990 808
Instruments de trésorerle

Disponibilités 30 988 884 30988 884 3 487 798
Charges constatdes d'avance 178 913 178 913 84 553
ACTIF CIRCULANT 140 353 7168 @ 345 260 134 008 458 122 854 472

Charges & répartir/plusleurs exerclces
Prime de remboursement des emprunts

Ecarts de converslon - Actlf
TOTAL ACTIF 303218978 22 290 524 280 928 454 218 607 248'
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Comptes annuels

Bilan VALOREM

Net au Nect au
{12720 3112/19

PASSIF
Capltal R = —
Capual 8443 378 8406776
dont versé 8 443 376 8 408 776
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... 115 731 115 731
_Ecarts de réévaluahon ou d'équlvalenoe

Résorves T .
Réserve légale 838 677 838 677
Réserves statutaires ou contractuslles 32 255 087 32 2550687
Réserves réglementées

Autres réserves 27 884 340 27 920 840
Report & nouveau 72029 351 71686 822
Résutat

Résultat de 'exercice 30 221 803 342 529
Subventions d'investissement 725227 843 248
Provisions réglementées

CAPITAUX PROPRES 172 513 571 142 409 788
Provisions pour rsques 263 508 383 508
Provisions pour charges 7 338 205 9 883 831
PROVISIONS 7601713 10 267 330
AUTRES FONDS PROPRES

LEmprunts et dettes financléres _

Emprunts obligataires convertibles 401 366 401 368
Autres emprunts obligataires 42 082 482 42 082 482
Emprunts et dettes aupras des établissements de crédit 35 078 993 3004 868
_Emprunts et dettes financléres diverses 4 100 531 4 307 641
Foumlssours ot autres dettes .

Avances st acomptes re regus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 3170 356 2 050 847
Dettes fiscales et soclales 15 180 377 13 383 612
Dettes sur immobllisations et comptes rattachés 181254 52 855
Autres dettes 588 811 646 450
Instruments de iréscnerie

Prodults constatés d'avance

DETTES 100813 170 65 239 119
Ecarts de conversion - Passif

TOTAL PASSIF 280 928 454 218607 245
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Comptes annuels

Compte de résultat VALOREM
du1/04/20 du01/61/19
au 31/12/20 au 31/12/19
12 mois 12 minis
PRODUITS
Ventes de marchandises France 1098 126 790
Ventes de marchandises Export

Production vendue de biens France
Production vendue de blens Export

Production vendue de services France 20 027 201 19 140 413
Production vendue de services Export 146 914 2128 902
CHIFFRE D'AFFAIRES NET 20 175 303 21 305 105
Production stockée 2824017 287 717
Production Immobliisés 518010 503 510
Subventions d'exploltation 2198 80 467
Reprise/provisions (et amoris) transferts de charges 3978 702 4318 843
Autres produlis 619 1492

Total des prodults d'exploltation 27 498 848 26 676 233
Achats de marchandises

Variation de stock de marchandises
Achats matléres premiéres et autres approvislonnements
Variation de stock de mat. premiéres & auires approv.

Autres achats & charges externes 13726 243 15 054 028
Impdts, taxes et versements assimllés 533 084 302 082
Salalres et Traltements 9171163 8 068 134
Charges sociales 4 125 564 36803763
Dotations aux amortissements sur Immobilisations 884 680 821 128
Dotations aux dépréclations sur immobilisations 711568 101732
Dotations aux dépréclations sur actif circulant 2 846 855 4 080 362
Dotations d'exploltation aux provisions
Autres charges 66238 50 499
Total des charges d'exploltation 31 403 996 32 098 729
RESULTAT D'EXPLOITATION -3 905 148 -5 523 496
Bénéfice attribué ou perte transférée

Perte supporiée ou bénéfice transférd
Quotes-paris de nésuliat/epérations falies en commun

Prodults financlers de participations 220 000 8 110 000
Prod. fin. des autres val.meb. & créances actif immob. 30 480

Autres Intéréis & produits assimilés 4 009 280 3056 794
Reprises / provis® et dépréclat® & transferts de charges 11 114 387 - 14 985 509
Différences posliiives de change 4535 153
Produilts nets sur cessions de V.M.P.

Total des prodults financlers 15 378 700 26 152 456
Dotations aux amortissements dépréciations & provisions 13 438425 11 114 388
Intéréts & charges assimilées 4671318 4329 107
Différences négatives de change 2421 3831
Charges nets sur cessions de V.M.P.

Total des charges financlares 18 112 164 15 447 326

RESULTAT FINANCIER 2733484 10 705 130

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS -6 638 611 5181 634
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Comptes annuels

Compte de résultat VALOREM

du 01/01/20 du01/04/19

au 31/12/20 au 31/12/19
12 mois 12 mois

Produits exceptionnels sur opérations de gestion

Produits exceptionnels sur opération en capltal 37 408 063 2 587 045
Reprises/provis®, dépréciat® & transferts de charges
Total prodults exceptionnels 37 408 063 2 587 045
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 73538
Charges exceptionnelies sur opérations en capital 5117 380 2 907 557
Dotations aux amortissements, dépréciations & provislons 49 544 5328
Total charges exceptionnelles 5 240 442 3 002 885
RESULTAT EXCEPTIONNEL 32 187 621 =415 840
Participation des salariés aux résultats de l'entreprisa 1150374 930 332
Impbts sur les bénéfices -5 843 168 3492933
TOTAL DES PRODUITS 80 285612 55315734
TOTAL DES CHARGES 50 063 808 54 973 205
_ BENEFICE OU PERTE 30 221803 342 529
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Comptes annuels

Annexe VALOREM

Applicable N/A

REGLES ET METHODES COMPTABLES

- Fallts caractéristiques X
- Régles ot méthodes comptables x

INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN

- Actif Immobliisé X
- Détall des immobllisations X
- Frais d'établissement

- Frals de recherche et de développement

- Fonds commercial

- Charges financléres incluses dans le coit de production

= Immobillsations en cours de production

- Approche par composant

- Tableau de réévaluation des immobllisations

- Estimation du portefaullle de TIAP

- Liste des flllales et participations X
- Détail des amortissements

- Stocks et en-cours X
- Intéréts sur léments de Factif circulant X
- Détail des créances ot &chéances x
- Créances et dettes relatives & des entreprises liées

- Eléments fongibles de {'actif circulant

- Informations sur la créance résultant du report en arrlére des déficits

- Valeurs mobllldres de placement

- Dépréciation des actifs X
- Dépréclation des stocks

- Dépréciation des créancas

- Dépréclation des valeurs mobilléres de placement X
= Charges & payer x (Détall)

= Produits & recevoir x (Détall)

= Composition du capiial X

- Paris bénéficiaires X
- Obligations convertlbles &changeables

- Actions propres X
- Tableau d'affectation du résultat de l'exerclce précédent X

- Tableau de variation des capltaux propres X

- Provislons réglementées X
- Provisions

- Echéances des dettes

- Dettes garantles par des suretés réelles

- Passife sans évaluation fiable

- Primes de remboursement d'emprunts

- Ecarts de conversion sur créances et dettes

= Clause de réserve de propriété

- Dettes ot créances représentdes par des effets de commerce

= Réglement des difflcultés des entreprises

- Charges constatées d'avance x (Détall)
- Prodults constatés d'avance X

® X »x x

B X X X X X X
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Comptes annuels

Annexe VALOREM
Applicable N/A N/S
- Mouvements de I'axercice affectant les charges & répartlr et les pimes de rembourst X
INFORMATIONS RELATIVES AU RESULTAT
- Ventilation du chiffre d'affaires net x
- Frais accessolres d'achat X
- Rémunération des Commissalres Aux Comptes X
- Eléments Imputables & un autre exercice
- Opérations faltes en commun
- Transferts de charges d'exploltation et financléres X
- Charges et produits financlers concarmant les entreprises lides ]
- Eléments exceptionnels Imputables & un autre exercice X
- Détall du résultat exceptionnel X
- Transferts de charges exceptionnelles x
- Résultat et Impéi sur les bénéfices x
- Incidence des évaluations fiscales dérogatolres X
- Ventilation de I'mpét sur les bénéfices X

- Accrolssements et allégements de la dette future d'Impét sur les bénéfices

- Impots sur les Bénéfices - Intégration Flscale

- Incidence des modlfications votées entre les dates de cléture et d'arréts x
AUTRES INFORMATIONS o

- identité de la soclété mére consolldant les compties de la société X
- Evénements postérieurs a Ia cltturs X
- Informations sur transactions effectudes sur les marchés de prodults dérivés
- Effectifs

- Droit Individuel & la Formation

- Avances et crédits alloués aux dirigeants

- Rémunération allouées aux membres des organes de direction

- Transactions avec des parties il§es

- Engagements financlers donnés

- Engagements financiers regus

- Crédit-ball X
- Crédit-ball (Etat simplifié) x
- Engagement de reiralte x

- Aspects environnamentaux x

X X ox

»x OX X X

- Tableau des cing demlers exerclces x
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Comptes annuels

Faits caractéristiques VALOREM

FAITS CARACTERISTIQUES

Autres éléments significatifs

L’année a été marquée par deux opéretions clés pour le groupe ; le refinancement de 13 actifs éoliens et solaires (opération ELCANO)
et de 14 centrales hydrauliques aux Antilles (portefeuille France Hydraulique Antillaise dit « FHA »)

Une plus value sur cession de titres & Mezza 2 été constatde 4 hauteur 31 914 k€ dans le cadre de I'oprétion ELCANO.
Cesdcw:opémﬁonsﬁarticipenx&l’atteintedesobjwtifs fixég dans le cadre de la stratégie du Groupe.

De plus, avec I’acquisition de 34% supplémentaires dans le groupe FHA, VALOREM devient le premier producteur d'énergic
renouvelable anx Antilles.

Cet investissement permet également au groupe de s’ouvrir & un développement plus large en Martinique et en Guadeloupe et permet
a sa filiale VALEMO de monter en puissance sur une technologie qui permet de diversifier le mix VALOREM : I’hydroélectricité.

Concernant la vérificetion de comptabilité effectuée en 2018, VALOREM &z contesté¢ le redressement et les discussions avec
I’administration ont permis d*aboutir & un accord quant & un quantum de provision déductible en 2019.

Dans ce contexte, une provision pour impdt avait été dotée pour un montant de 5,2 M€ en 2019, venant compléter la provision dotée en
2018 & hanteur de 4,7 M€ pour tenir compte de l'impact estimé sur les années 2017 et 2018. Elle s’élevait ainsi & 9,9 M€ au 31
décembre 2019. Elle permettait de couvrir les conséquences financiéres du contrfle fiscal notamment en termes de pénalités (858 K€)
et intéréts de retard (67 K€).

Au 31 décembre 2020, suite 4 la réception de 1’avis de mise en recouvrement début février 2021 pour les rectifications portant sur les
périodes 2014-2016 pour un montant de 1,3 M€ (pénalités comprises), la provision pour impdt correspondante a été reprise et une
charge & payer de méme montant a ¢t¢ comptabilisée.

Par ailleurs, suite i la réception de I’avis de mise en recouvrement regu an niveau du groupe fiscal au titre de 2018, la provision pour
impdt résiduelle o &té réduite 4 havteur de 1,3 M€ pour s’élever 4 7,3 M€ a fin 2020. Cette provision tient compte des dégrévements
d'IS au titre des exercices 2016 et 2019. Un accord a été négocié avec 1’administration fiscale pour un paiement échelonné sur 2 ans
(50% en 2021, 50% en 2022).

Les modalités de calcul de la provision pour dépréciation des en-cours et des créances ont été modifiées en 2019, selon une nouvells
méthode qui est désormais conforme aux régles comptables et aux exigences de 1"administration fiscale.

Une augmentation de capital a été réalisée sur I'exercice pour un montant de 36k€ par attribution de 75 actions gratuites.

COVID :

Le 30 janvier 2020, 1'Organigation mondiale de la Santé a déclaré 1'état d"urgence de santé publique de portée internationale 4 la
suite de la propagation du virus du COVID-19 et 1'a qualifié de pandémie le 11 mars 2020. En réponse 4 cette crise sanitaire, les
gouvernements du monde entier ont été dans 1°obligation d’adopter des mesures restrictives sociales et économiques afin de contenir
la circulation du virus, Ces mesures ont notamment déclenché des pertutbations importantes pour les entrepriges, entraihant un
ralentissement économique mondial, Dans ce contexte, la premiére responsabilité du Groupe a été de préserver la santé de ’ensemble
de ses collaborateurs tout en poursuivant ses ectivités. Le Groupe e ainsi limité les déplacements du personnel, 2 massivement déployé
des modes de travail alternatifs et a recouru au télétravail lorsque cela était possible. Le Groupe est ainsi parvenu & poursuivre son
développement et 4 maintenir une croissance dynamique de son chiffre d’affaires et de son EBITDA tout en préservant sa trésorerie
et ga liquidité tout an long de la période. Le Groupe a eu recours aux mesures d’accompagnement gouvernementales et a obten: un
prét garanti par 'Etat de 33 millions d'suros. Les actifs du Groupe opérant trés majoritairement dans le cadre de contrats long terme
d’achats d’électricité n’ont pas été affectés par les fluctuations du matrché. Le Groupe n’a ainsi pas identifié d’indice de perte
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Comptes annuels

Faits caractéristiques VALOREM

de valeur susceptible d’affecter ces actifs. En outre, la crise n’s pas fait apparaftre de nouveaux facteurs de risques significatifs
griice 4 Ia résilience du modle d’affaires du Groupe qui Iui a permis de continuer & opérer normalement ses actifs opération, &
mettre en service de nouveaux actifs ct & développer de nouveaux projets.

| i ' PwC 15



Comptes annuels

Régles et méthodes comptables VALOREM

Désignation de la société : VALOREM

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice clos le 31 décembre 2020, dont le total est de 280 928 454 euros et au compte de
résultat de 1'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant un bénéfice de 30 221 803 euros.

L’exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01 janvier 2020 au 31 décembre 2020.

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Régles générales

Les comptes annuels sont établis en conformité avec les régles et méthodes comptables prévues par les textes légaux et réglementaires
applicables en France.

Ils respectent en particulier les dispositions des réglements de I'Autorité des Normes Comptables modifiant le réglement n°2014-03
relatif au Plan Comptable Général.

Les conventions comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothdses de base :
— continuitd de I’exploitation,
permanence des méthodes comptables d'un exercice 4 I'autre,
— indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.
Seules sont exprimées les informations significatives.

La méthode de base retemue pour I°évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colis historiques .

Immobilisations corporelles et incorporelles
Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées & leur coft d'ecquisition pour les actifs acquis a titre onéreux, 4 leur cofit
de production pour les actifs produits par I"entreprise, 4 leur valenr vénale pour les actifs acquis 2 titre gratuit et par voie d’échange.

Le collt d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, y compris les droits de douane et taxes non récupérables, aprés déduction
des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement et de tous les cofits directement attribuables engagés pour mettre l'actif en
place et en état de fonctionner sclon I'utilisation prévue. Les frais accessoires, droits de mutation, honoraires ou commissions et frais
d’actes, sont incorporés & ce colit d acquisition.

Les amortissements sont calculés suivent le mode linérire sur la durée d’utilisation.
Les durées d'utilisation sont les suivantes :

* Concessions et Brevets: 1 &4 5 ans

* Instatlations techniques : 3 4 10 ans

* Matériel et outillage industriels : 2 4 § ane

* Instellations générales, agencements et aménagements divers ; 10 ans

* Matériel de transport : 1 & 5 ans

* Matériel de burezu : 33 5 ans

* Matériel informatique : 3 4 5 ans

* Mobilier: 3 4 10 ans

L'entreprise a appréci¢ 4 la date de cléture, en considérant les informations internes et externes & sa disposition, l'existence d'indices
montrant que les actifs ont pu perdre notablement de la valeur.

Lorsqu'il existe un indice de perte de valeur, un test de dépréciation est effectus : la valeur nette comptable de l'actif immobilisé est
comparée & sa valeur actuelle,

Si la valeur actuelle d'un actif immobilisé devient inféricure 4 sa valeur nette comptable, cette derniére, si 'actif continue & &tre utilisé,
est ramenée 4 la valeur actuelle par le biais d'une dépréciation.

Toutefois, lorsque la valeur actuelle n'est pas jugée notablement, c'est & dire de maniére significative, inférieure & la valeur nette
comptable, cette derniére est maintenue au bilan,

La comptabilisation d'une dépréciation modifie de maniére prospective la base amortissable de "actif déprécié.
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Comptes annuels

Regles et méthodes captablcs VALOREM

Participations, titres immobilisés, valeurs mobilidres de placement
La valeur brute est constitude par le cofit d'achat. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure 2 Ia valeur brute, une dépréciation est
constituée du montant de la différence.

Stocks et en—cours
La valorisation des en-cours de production est effectuse selon les principes suivants : prise en compte des heures de travail lides & la
production, des charges directes et indirectes de production.

Ces travaux concernent I'ensemble des projets en cours de développement, depuis le dépdt de la demande d’autorisations et
jusqu’au financement bancaire,

Depuis fin 2019, la nouvelle méthade de dépréciation du groupe consiste 4 ne déprécier que les projets présentant un des risques
suivants : autorisations refusées, absence de tarif ou développement dans une zone présentant des incertitudes.

Créances
Les créances sont valorisées & leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure & la

valeur comptable.

Opérations en devises

Lors d'acquisition d'actif en monnaie étrangere, le taux de conversion utilisé est Ie taux de change 4 la date d'entrée ou, le cas échéant,
celui de la couverture si celle-ci a ¢ prise avant l'opération. Les frais engagés pour mettre Place les couvertures sont également
intégrés au colt d’acquisition,

Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d'exercice. La différence
résultant de Iactualisation des dettes et créances en devises & ce dernier cours est portée au bilan en écart de conversion,

Les pertes latentes de change non compensées font Pobjet d*une provision pour risques, en totalité suivant les modalités réglementaires.

Provisions

Une provision est constituée lorsqu'il existe une obligation de la société A 1'égard d'un tiers dont il est probable ou certain qu'elle
Pprovoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci. Une provision
est un passif dont lo montant ou I’échéance n’est pas fixée de fagon précise,

Engagement de retraite

La convention collective de I'entreprise VALOREM, prévoit des indemnités de fin de carriére. Il n'a pas été signé un accord particulier,
Les engagements correspondants n’ont pas ét$ constatés sous ia forme de Pprovision.

Dettes
Les dettes sont enregistrées pour leur valeur nominale de remboursement. Elles ne font pas "objet d*une actualisation.
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Comptes annuels

Informations relatives au bilan VALOREM

INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN

Actif immobilisé
Valeur en debut Algmentations Diminutions Valeuren fin
d'exercico d'exercice
- Frals d'établissement et de développsment 1874 669 1874 869
- Autres postes d'immobllisations incorporelles 1978 905 601 839 2 580 744
Immoblilsstions Incorporelies 3 @53 575 601 838 4 255414
- Terraing

- Constructions sur sol propre

- Constructions sur sol d'autrul

- Installations générales, agencements et
aménagements des constructions

- Instaliations technlques, matériel et outillage

industriels 2 480 878 112 795 263 640 2 310033
- Installations générales, agencements

aménagements divers 599 887 13 004 612 801
- Matériel de transport 26 037 8 050 0 840 22 148
- Matériel de bureau et Informatique, mobilier 333410 83 817 397 236
- Emballages récupérables et divers
- Immobllisations corporelles en cours 74 586 250 400 333 987
- Avancas at acomptas
Immobllisstions corporelles 3 524 806 453 067 303 581 3 676 202
- Participations évaluées par mise en

équivalence
- Autres participations 101 983 705 95 871 657 43 120 896 154 734 466
- Autres titrea Inmobllisés 300 300
- Préts et autres Imnmobllisations financiéres 1050724 85 066 937 000 198 782
Immobllisations financléres 103 034 729 95 956 723 44 057 806 154 833 555
ACTIF MMOBILISE 110 213 108 97 013 628 44 381 477 182 885 260
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Comptes annuels

Infarm%ns relatives ;bila; VAL?REM_

Détail des immobilisations

Immeobilisations Immiobilisations Immobitisations

incorporelies corporelles financiéres

Ventllation des augmentations
Virements de poste a poste

Virements de I'actif circutant

Acquisiions 601 839 455 067 95 856 723 97 013 628
Apports

Créations

Réévaluations

_Augmentations de Fexercice 601 839 455 087 95 856 723 97 013 628

Virements vers I'actif clrculant

Cesslons 1 44 057 896 44 057 807
Scisslons

Mises hors service 303 580 303 580

_Diminutions de Mexercice : 303 581 44 057 808 44 361 477

Tableau-liste des filiales et participations
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Comptes annuels

I;formations relatives au bilan VAL6REM

%)

A. RENSEIGNEMENTS DETAILLE

SUR CHAQUE TITRE

- Flllales

(détenues a + 50 %)

EURL MONTBARTIER ENERGIES 1 100,00 8 8 138 15
EURL POLE CARAIBES ENERGIE 1 -3 100,00 333 333 4

RESSE ENERGIES 1 -3 100,00 1 1 283 19 82
SANTERRE ENERGEIES 1 -2287 100,00 1 1 33431 6044 -1165
SERIGONS ENERGIES 1 100,00 1 1

SAS THIBIE ENERGIES 1 -8477 100,00 3136 3135 3534 5480 1014
EURL LA CHAPELLE ENERGIES 1) -233 100,00 1 238 -3
VAUCHAMPS ENERGIES 1 -1 100,00 1 1 7

MAILLOL ENERGIES 1 100,00 8 8 851 -18
SASU CRIEL ENERGIES 37 -219%4 100,00 1686 1686 6784 15082 531
LONGUEIL ENERGIE * 1 100,00 1 1 84

SASUMEZZA 4 * 21 -16 100,00 21 271 6858 17
EURL SAINT SECONDIN ENERGI 1 -1 100,00 1 1 718

FHA TER * 1 85,00 1 1 2

CHILLOU ENERGIES 1 -1 100,00 1 1 1

FOX AMPHOU ENERGIES 1 100,00 1 1

MAGOULA EAST ASKIO 244 -49 100,00 1220 1220 80 -21
SARL SAINT POLYCARPE ENER 1 -84 100,00 1 1 546

EURL MONTE CRISTO ENERGIE 1 7| 100,00 1 1 82 -1
SURESNES ENERGIES 1 96,00 1 1

EURL AMOURES BOUISSAC EN 1 -84 100,00 1 1 695
AUNIS ENERGIES 12 -1579 100,00 12 12 18376 3233 =705
SABRES ENERGIES * 1 -140 100,00 1 289 ]
SOR ENERGIES * 1 -1304 100,00 T461 7461 5598 2217 1043
EURL GARONNE ET CANAL ENE 1 -4| 100,00 33 33 192

TSOUKA 25 100,00

EURL LASSICOURT ENERGIES 1, -522 83,00 1 1 182 1300 -7T11
SAINT VARENTAIS ENERGIES 1 -1/ 100,00 1 3r2 214
CAMPA ENERGIES 1 100,00 1 1 1

EURL GRANDMONT ENERGIES 1 -1030 100,00 1 1 1042 -12
VALOREM PEE 4300 4229 5212 5579 &5678 79
LA POUYERE ENERGIES 2 357 100,00 1 1 479 -16
SAS VAL GREEN 2 98 -176 100,00 127 80 -4
SAINT JULIEN ENERGIES * 1 -1 100,00 1 1

EURL AZERABLES ENERGIES 1 49 100,00 1744 1744 21805 2457 -22B0
BOIS D'OLIVET ENERGIES 1 13 100,00 1 1 2428 -4
FERME EOLIENNE DE SMCC * -7072 100,00 3265/ 3285 10159 2795 1644
EURL MEZIERES ENERGIES 1 -12 100,00 1 1 531 319  -135
NAUJAC ENERGIE SOLAIRE 1 -388 100,00 1 301 5
EURL MONTREAL ENERGIES 1 -1 100,00 1 1 69 3
GRANDE RIVIERE ENERGIES * 1 85,00 1 1 2 -2
POINTE DES BASSES ENERGIE 1 -1 100,00 1 1 2

LAMENTIN ENERGIES 1 100,00 1 1

SAINT PERE ENERGIES 1 -1 100,00 1 1 2084 -12
SAS VALEMO * 82 825 100,00 92 92 14921 6893 18
HELIOS TOITS 1 100,00 1 2

SASU VAL GREEN 117 -113 100,00 197 3 -3
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Infarmatio?s rela;es au bilan VAZOREJIT

EURL LUYNES ENERGIES
PAGNY ENERGIES

EURL ARJUZANX ENERGIES *
KALISTANNEVA WIND FARM OY
EURL ECLANCE ENERGIES *
SAS VALREA

INN HUHTAHARJU WIND FARM
EURL SAINT MARCEL ENERGIE
EURL SAINT SEBASTIEN ENERG
POUCH ENERGIES

SARL NAUJAC BIOMASSE
TONNELLES ENERGIES

EURL BAALON ENERGIES
CLERY ENERGIES

DIV THREE OAKS AB

SARL SOLEIL PARTCIPATIF DU
ROSE DES VENTS ENERGIES
EURL 2l ENERGIES

PLUMIEUX ENERGIES

EURL EOLIENNES EN ACTION
SASU COEUR MEDOC ENERGIE
EURL VIGEANT ENERGIES
VALTORET ENERGIES

EURL VERAZA ENERGIES

EURL SAINT SALVAYRE ENERGI!
FIEF-SAUVIN ENERGIES *

EURL MEZOS ENERGIES

EURL LA PLAINE DES MOULINS
MAUX ENERGIES

SASU VALFIN

DIV DROGOBYTCH SRL *
MATKUSSAARI WIND FARM OY
CHALEONS ENERGIES

SASU ANGERVILLE ENERGIES *
EARL DU DEFEND

SAS LAUCOURT ENERGIES *
SASU MEZZA 2

MEZZA 5

PITCHOU ENERGIES

ROUANS ENERGIES *

SARL LAVAUSSEAU ENERGIES
EURL POLE CARAIBES ENERGIE
LICOURT ENERGIES

SA OPTAREL

SARL FRANCE PV ENERGIES *
REN VALOREM HELLAS

ALBINE ENERGIES *
BEUVRAIGNES ENERGIES *
FORCE HYDRAULIQUE ANTILLAI
SARL CORROY *

EURL LES PLATANES ENERGIE
VALOREM ENERGIES FINLAND
VALFIN 4

HOLD CO FHA 1

-114
31
-184

-45

116

-1
6181

40
-1 087
78

-2 516
279
-171
-1

LIS

-147
-21
-19

411

-6 565
6088

-7 030
-87

-10
-2 346

Comptes annuels

100,00
98,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
70,00
100,00
100,00
100,00
100,00
80,00
100,00
100,00
70,00
100,00
51,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
85,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
85,00
92,82
100,00
100,00
100,00
86,00
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4711

4423

1773

198
111
1
1481
65

1
2721
57 175
1913
1

1
2086

37
3

9
861

38...@“_._‘..

636

4711

4423
53
1773

188
111

160

1
2721
§7 175
1913

186

12
21918
es7
628

14 477
110

85

2436

683
143

137
226
533
1144

14 338
130

-3 263

325
8p13
10 328

5429
44 873
14 469

218
1"
384

788
17
549
8458
10 388
56886
17 169

1535
17 440

61 850

1434

1498

1381

25601

148

584

401
1977
2378
4 356
3831

(9

-15

3270
-30
-13

-1388

-1

967
-14

97

-113

-39
38
1272
517
1865

-7
-3 524
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Comptes annuels

Inj;'orm:tians relatives au bilan VALORE};J

(0 2 & (4} 15) (6) {7 {8) 18) (10}

HYPERCOURT ENERGIES 1 100,00 1 1

LA LUZETTE ENERGIES 1 -26513 65,00 3038 3038 22078 3427 318
EURL PERONVILLE ENERGIES 1 -2 100,00 197 1

PLANCHEZ ENERGIES 1 -2 100,00 1 1

BRESC ENERGIES 1 100,00 1 1

SASU MEZZA ENERGIES 18853 -7537 100,00 19253 19253 14545 -304
CAUDECOSTE ENERGIES 1 -167 100,00 1 168 -2
LA FIBAT ENERGIES * 1 -1 100,00 1 1 8g -4
AQUAFI SNC 527 85,00 89 86
SAS VALEOL 300 -1303 100,00 189 1347 65 -34
MPOUMISTOS 25 100,00

CHAUMES ENERGIES 1 -1/ 100,00 1 1 1

VALDENOR - VALORISATION D'E 8  -286 100,00 145 145 498 150 4
SARL VALOREM CARAIBES 1 =132 100,00 1 1 329 24
EURL PINVERT ENERGIES 1 121/ 100,00 1 1 11406 -26
PONTENX LES FORGES ENERGI 2 553 80,00 4 4 553 18 -6
MORSAINS ENERGIES * 1 100,00 1 1 1

TERRE NEUVE ENERGIES 1 -1 100,00 1 ) -8
SARL LES BRANDES ENERGIES 1 =28 100,00 1 30 4
EURL LIMOUX ENERGIES 1 -13 100,00 1 1 116

SARL ABLAINCOURT ENERGIES 1 -121 100,00 19846 19846 82899 4923 8779
CHAINTRIX ENERGIES 1 -1 100,00 1 1 213 1381 -137
SASU SAINTE ROSE ENERGIES 1/ -1424 85,00 162 162 5501 6200 -1034
EURL LES POINTES ENERGIES 1 -23 100,00 5742 5742 24361 3391 183
EURL ALZONNE ENERGIES * 1 47 08,87 604 504 1082 374 274
EURL BILLOM ENERGIES 1  -109 100,00 36 36 1142 423  -338
LAPERGE ENERGIES 1 100,00 1 1 316 -150
LA TOUR BLANCHE ENERGIES 1 -28 100,00 1 1 841 2
HONKAMAKI WIND FARM OY * 3 -37 100,00 3 3 256 -7
RIGALE 117 85,00 1 1 44 41
VS ENERGIES 1 100,00 1 1 1

BASSENS ENERGIES * 1 -1 100,00 1 1 1

VALFIN 3 1 -3 100,00 1 1 204 8
LES FONTANELLES ENERGIES 1 100,00 1 1

CEAUX EN LOUDUN ENERGIES * 1 6 51,00 1 1 60 4
DIOU ENERGIES 1 100,00 1 1

EURL HOMBLEUX ENERGIES 1 -20 100,00 421 421 3869

BOISSEZON ENERGIES 1 -1/ 100,00 1 1 2

VOMOS 25 100,00

EURL PUY BACOT ENERGIES 1 -1300 100,00 20 20 14082 1413 -1807
DRAGA ENERGIES * 1 100,00 1 1 1

EURL ARENGOSSE ENERGIES 1 161 100,00 1 190 73
PAYS DE RETZ ENERGIES 20 4114 10000 2511 2511 15183 3010 1268
HYDRO SYNERGIES * 1 -79 100,00 1 80 -1
EURL ESCOURCE ENERGIES -2/ 100,00 3

CHENIERS ENERGIES 1 -1/ 100,00 1 1 524

ANDILLY LES MARAIS ENERGIE 1 100,00 1 1

LA CHEVRERIE ENERGIES 1 -1/ 100,00 1 1 7

BRACH ENERGIES * 1 -1451 100,00 804 804 13332 1223 18612
EURL TOTES ENERGIES * 1 =3/ 100,00 44 41 2861 ]
EURL LA PLANCHE ENERGIES 1 -8314 100,00 g g1 10957 2255 1253
SAS TEILLAY ENERGIES 37 -476 100,00 37 37 943 1806 809
DOSNON ENERGIES 37 -3066 100,00 6144 6144 8602 3480 2036
SASU MEDULIENNE ENERGIES 1 -5 100,00 1 5 -1
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Comptes annusls

Informations relatives au bilan VALOREM

MEZZA 3 *

RAMONDENS ENERGIES

EURL NOE ENERGIES

JOUE ENERGIES
COURDEMANGES ENERGIES
EURL AVRE ENERGIES

DIV PECINEAGA ENERGIES
VIMEU ENERGIES
COUVERTOIRADE ENERGIES
VALFIN 2

SARL FERME EOLIENNE DE BAZ
SASU VASCO ENERGIES
MEZZA 8 *

SARL DAMPIERRE ET MASSAY
SARL SAINT AMANS ENERGIES
SARL VALCARE

SAINT HILAIRE ENERGIES *
CAMIAC ENERGIES *

- Participations
(détenues entre 10 et 50% )

SARL CUXAC ENERGIES

SARL LA LIMOUZINIERE ENERGI
SAS LHUITRE ENERGIES

SAS TERRES FROIDES ENERGI
SARL LE RAHOUSE ENERGIES
8A TEPOS DE LA HAUTE LANDE
GUADELOUPE ENR *

SAS LE HAUT BOSQUET ENERG
SAS AKROCEAN *

EURL LOUPDAT ENERGIES

SAS LES ROYEUX ENERGIES *
SAS SEENEOH

SAS SOULANES ENERGIES *
SARL CHICHEBOVILLE ENERGIE
SAS CRAVANT ENERGIES *
SARL COURVAUDON ENERGIE

B. RENSEIGNEMENTS GLOBAUX
SUR LES AUTRES TITRES

- Autres filiales frangaises
- Autres fillales étrangéres
= Autres partlcipations frangalses
- Autres participations étrangéres

(Montants en K€)

Intituléz des colonnes ;

(1) Capital

{2) Capitaux propres autres que le capital
(3) Quote—part du capital détenue (en %)

(4) Valeur brute comptable des titres détenus

= ek ok b ol b

-

1233

300|
1

-146
6862

-2
=70

338
548
2|
5065
47

-143
-5 644
-776
-4 563
-207

-184|
43
-218

161
16
231
-669
750

-2 100,00

1
100,00 1
100,00 16
51,00 1
100,00 1
100,00 1
95,00
100,00 1
100,00
100,00 1
100,00 254 |
100,00
100,00 1
100,00 2633
100,00 4742
100,00 1
100,00 49
100,00 95
50,00 1
38,10 430|
16,67 ™
8648 2070
60,00 1
2p,65 54
10,00 125I
50,00 1
24,00 72
50,00 1
50,00 1
13,00 1
20,00 1338
20,00 2
50,00 19
20,00 2

Rapport de compllation page 5 - Exarcice clos le 31 décembre 2020

1 2
1 1
16, 829
1 60
1
1 265
4757
1! 7
1 77
1
34 571
1 2775
2633 3128
4742 780
1
49 19958
85 a7
|
1 248
430 1175
791/
2070 15307
| 95
54
125
1 231
72 508
372
1 221
1
1338 81
2
327
2 13

(8)

2819
312

1316
3084
2795

80
70

2338

143

3504

2428

15663

1344

-20

495
-307

-87
512
1083
-1031
205
22
-117
5
766
-12
5
-84
684
705
32
488
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Comptes annuels

IErmations relatives au bilan VALOREM

(5) Valeur nette comptable des titres détenus

(6) Préts et avances consentis par la société et non encore remboursés
(7) Montant des cautions et avals donnés par 1a société

(8) Chiffre d’affaircs hors taxes du demicr cxercice dcoulé

(9) Résultat (bénéfice ou perte) dn dernier exercice clos

(10) Dividendes encaissés par la société au cours de I'exercice

Les sociétés qui ne sont pas filiales directes de Valorem mais qui font partie de sous holdings sont mentionnées par une "*"

Détail des amortissements

Situations et mouvements de 1’exercice des amortissements ( ou venant en dimimnution de 1*actif)

Valzuren début

d'excreice

Immobliisations incorporelies

Augmentations
dotations

Diminutions
sorties reprises

Valeuren fin
d'exercice

Frals d'établissement et de dévelop. () 280 794 334 934 6815728
Autres Imnmobllisations Incorporzlles (Il 764 163 75973 840 138
Iimmobllisations corporelles
e
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrul
Inst. géné. agenc. aménagements constructions
Inst. technlques, matériel et outllage Industriels 1 320 036 447 933 293 840 1474 328
Inst. géné. agencements et aménag. divers 459 017 29 788 488 805
Matériel de transport 20 490 2933 9410 14013
Matériel de bureau et Informatique, mobilier 256 552 21727 278 279
Emballages récupérables et divers
Total (M) 2 056 085 502 381 308 050 2 255 425
TOTAL GENERAL {Id1lr) 3101 052 913 288 303 050 3711 200!
PwC 24
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Informations relatives au bilan VALOREM

Actif circulant

Stocks et en—cours
Les flux s’analysent comme suit :

Comptes annuels

Au debut

Afafin

Variation des stocks et en-cours
de I'exercice de l'exercice Augmentation / (Diminution)

Marchandises

Marchandises revendues en I'état

Approvislonnements

Matiéres premiéres
Autres approvislonnemerts
Total |

Productlo.n

Prodults intermédialres
Produlits finis

Produlis résiduels
Autres

Totalll

Production oﬁ G.l.’l.ll"l

Produits
Travaux
Etudes
Prestations de services
Autres

Totallt —— ~ -

22 398 210 16 574 193

—...22308210 19574183
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Comptes annuels

inﬁmau‘ons relatives au bilan VALOREM

Détail des créances et échéances
Montant Echéances Echéances
brut & moins a plus
d’un an d'un an
Capital souscrit:

Capﬂal sousent non 'l-appalé

Créances de I'actif Inmobilisé :

‘Créances rattachées 4 des partlcipations ﬁe.- 721155 113 724 129
Préts
Autres 198 769 188 789

Créances de 'actif clrculant:

T P Y e s i

Clients douteux ou {itigleux 2073642 2073642
Autres créances cllents 68 834 032 68 834 032

Créances de titres prétés ou remis en garantle

Personnel et comptes rattachés 45 979 45979

Sécurité Soclale et autres org. soclaux
Etat et autres collectivités publiques
Impots sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée 892 329 692 329
Autres Impots, taxe et assimilé
Divers
Groupe et associdés 7 967 865 7 967 885
Débiteurs divers 187 004 187 004
Charges constatées d'avance 178 913 178913
“Total 193 802 682 77 808 122 115 996 560.

Préts accordés en cours d'exercice
Préts récupérés en cours d'exercice
Préts et Avances consenfis aux assoclés pers. phys.
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I;lformati;s relat;es au bﬂE VALOREM

Comptes anmiels

Dépréciation des actifs
Les flux s’analysent comme suit :
Dépréciations Dotations Reprises Dépréciations
au debut del'exercice de l'exercice ERER ]
de lexercice de lexercice
immobilisations incorporelies 244 806 71158 82204 223 852
Immobilisations corporelles
Immobliisations financidres 11114 388 12010 122 11 114 387 12 010 123
Stocks 2 036 960 2 846 855 2038960| 2 846 855
Créances et Valeurs mobilléres 2070102 1428 303 3408405
' Total 15 466 346 18 356 439 13 243 551 18 579 234.
_Répartition des dotstions et reprisss : e
Exploitation 2918014 2129 184
Financiéres 13 438 425 11 114 387

Excaptionnelles

Charges & payer
-
FOURNISSEURS FNP 8684 456
Int.courus s/femp.aup.etablt.crédit | 78 893
INTERETS COURUS EMPRUNT CROWFUNDING 5064
PROVISIONS POUR CONGES PAYES 480 228
Dettes provis. pr partic. salariés 391438
PERSONNEL - PARTICIPATION AUX RESUL 1177 897
PERSONNEL - SALAIRES A REGULARISER 45 090
CHARGES SOCIALES SUR PROVISIONS POU 206 498
ETAT - CHARGES A PAYER 41 869
TAXE D APPRENTISSAGE A PAYER 32887
FORMATION PROFESSIONNELLE A PAYER 42729
EFFORT CONSTRUCTION A PAYER 71120
CVAE A PAYER 75 704
CLIENTS AAE 5980 811
Total 4113782
PwC

Rapport de compilation page 5 — Exercice clos Ic 31 décembre 2020



Comptes annuels

Informations relatives au bilan VALOREM

Produits & recevoir

CLIENTS FAE 13715131
DIVERS - PRODUITS A RECEVOIR 35 700
Total 13 750 831
Capitaux propres
Composition du capital

Capital d*un montant de 8 443 376,000 euros décomposé en 17 302 titres d’une valeur nominale de 488,000 euros.

Nombre Valeur nominale

Titres composant le capital au début de 'exercice 17 227 488,00
Titres émis pendant l'exercice 75 488,00
Tlres remboursés pendant l'exercice

Thtres composant le capltal & la fin de l'exercice 17 302 468,00

Tableau d’affectation du résultat de I’exercice précédent

Décision de 1'assemblée véncrale du 26 juin 2020.
—

Report & Nouveau de I'exercice précédent 71688 822

Résultat de l'exercice précédent | 342520

Prélévements sur les réserves

Total des origines 72 029 351

Affectations aux réserves

Distributions

Autres répariitions

Report & Nouveau 72 029 351

Total des affectations 72 020 351,
Pw(
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Comptes annuels

Informations relatives au bilan VALOREM

Tableau de variation des capitaux propres

Déebur Affectation du RésultatN Augmentation Autres Fin
d’exercice résultat N du capital variations d'sxercice

Capital 8408776 36 800 8 443 376
Primes liées au capital 115731 115731
Réserves légales 838 677 838 877
Réserves générales 60 176 007 -36 800 60 139 407
Report & nouveau 71 686 822 342 529 72 020 351
Résultat 342 529 -342 6529 30 221 803 30 221 803
Subvention d'investissement 843 248 -118 020 725 227
_Total Capitaux Propros 142 409 788 30 221 803 36 600 154 620 172513 571
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Comptes annuels

Informations relatives au bilan VALOREM

Provisions
Provisions Reprises Reprises Provisions
au debut utilisées naon utilisées alafin
de l'exercice de 'excreice de 'exercice dal'exercice
Litiges 222 208 120 000 102 208
Garantles donndes aux clienis
Pertes sur marchés & terme
Amendes et pénalités
Pertes de change
Pansions et obligations similaires
Pour Impéts 9 883 831 2545626 7 338 205
Renouvellement des immobilisations
Gros entretien et grandes révisions
Autres provisions pour risques 161 299 161 299
et charges
“Total — 10 287 339 26654028 = 76801713
Ventilation des dotations/reprises des provisions
Exploitation 120 000
Financléres
Excaplionnelles 2 545 626
PwC
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Comptes annuels

Informations relatives au bilan VALOREM

Dettes
Echéances des dettes
Montant Echéances Echéances Echéances
larut amoina a plus d'un & plus de
d'un an an Sans
Emprunts obllgataires convertibles 401 386 401 366
Autres emprunts obligatalres 42 082 482 42 082 482
Emprunts et dettes auprés des établissements
de crédit 35078 983 2078903 28 500 000 4 500 000
Emprunts et dettes financléres diverses 1101 367 587 731 513 626
Dettes Foumissaurs et comptes rattachés 3170 356 3170 356
Dettes fiscalos ot sociales 15 180 377 15 189 377
Dettes sur immobllisations et comptes rattachés 181254 181 254
Groupe et assoclés 3008 174 3008 174
Autres dettes 599 811 509 811
Prodults constatés d'avance
Total 100 813 170 24 815 608 29 414 992 48 582 482,
Emprunts souscrits en cours d'axercice 33 650 000
Emprunts remboursés sur l'exercice 1889 576

Montant des emprunts et dettes contractés
auprés des associés personnes physiques

Comptes de Régularisation

Charges constatées d’avance
Charges Charges Charges
dlaxploitaticn Financiéres Exceptionnelles
CHARGES CONSTATEES D AVANCE | 178914
Total 178 514
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Comptes annuels

Informatio_ns relatives au Résultat VALOREM

Ventilation du chiffre d’affaires net

Répartition par secteurs d’activités
Prestations de services 18 658 750
Ventes de marchandises 1008
Produits des activitds annexes 1514454
TOTAL 20175 30Y

Charges et produits d’exploitation et financiers

Rémunération des commissaires aux comptes

Montant comptebilisé au titre du contréle légnl des comptes annuels : 78 000 eurcs

Résultat financler
Produits financiers de participation 220 000 8110000
Produits des autres valours mobilldres et créances de [Mactif immobilisé 30 488
Autres intéréts et produits assimllés 4 009 290 3056 794
Reprisas sur provisions et transferts de charge 11 114 387 14 985 509
Différences poslilves de change 4535 153
Produits nets sur cession de valeurs mobilidres de placement
Total des prodults financiers 15378 700 28 152456
Dotations financiéres aux amoertissements et provisions 13438 425 11114 388
Intéréts et charges assimilées 4671318 4 329 107
Différences négatives de change 2421 3831
Charges nettes sur cessions de valeurs mobllléres de placement
Total des charges financldres 18112164 15 447 326
Résultat financler =2 733 484 10 705 130

PwC

Rapport de compllation page & - Exercice clos le 31 ddcembre 2020

32



Comptes annuels

fnformations relatives au Résultat VALOREM

Charges et Produits exceptionnels

Détail du résultat exceptionnel

Opérations de 1'exercice

Charges Produits

Pénalités, amendes flscales et pénales 73540

Valeurs comptables des éléments d'actf cédés 5117 362

Amortissements des immobllisations 49 545

Produlis des cesslons d'éléments d'actif 37 233 254

Subventlons d'investissement virdes au résultat 174 811

TOTAL 5240 448 37 408 065!

PwC 33



Comptes annuels

Informatl‘o; relatives au Résultat VALOREM

Résultat et impots sur les bénéfices

Base de calcul de I'i'mp&t
Taux Normal - 28 1/3 %

Taux Rédult - 15 %
Plus-Vaiues aLT - 15%
Plus-Values a LT - 19 %
Concassion de licences - 15 %

Créditsdimpdt
Crédit recherche 458 953
Crédit formation des dirigeants
Crédit apprentissage
Crédit famille 106 179
Investissement en Corse

Créclt on faveur du méosnat 73708

A_qtro__g Im_p_gtntlc__:ms
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Comptes annuels

infonnatio_m relativ; au RésultTtVALOREM

Accroissements et allégements de la dette future d’impét sur les bénéfices

~Accrolssements de a dette future dimpat
Amortissements dérogatoires
Provisions pour hausse des prix
Plus-values & réintégrer

Autres éléments

Total

AlRgarpos e dotefure i

Provisions et charges & payer non déductibles 51354564
Autres élémenis

Total 5 133 454'
Déficits reportables

Molns-valies & long terme

Impéts sur les bénéfices - Intégration fiscale

A partir de l'exercice ouvert au 01/01/2008, la société SAS VALOREM est comprise dans le périmétre d'intégration fiscale du groupe
SAS VALOREM, 213 Cours VICTOR HUGO 33130 BEGLES.

Au titre de I'intégration fiscale, montant compris dans I'impbt sur les sociétds :
Produits de ’exercice : 3 931 932 euros
L'impbt sur les sociétés comptabilisé n'est pas altéré par des conventions particuliéres an groupe.

Sans intégration fiscale, le résultat fiscal de Ia société SAS Valorem s’éléverait 2 un déficit fiscal de 512 757 €.
Au 31/12/2020, le résultat fiscal du groupe intégré s'éldve & un déficit fiscal de 1 240 562 €.

Le montant de crédit d’impdt recherche déterminé pour le groupe s’éléve 4 591 831 € sur I"exercice.

4 décembre 2020 PwC
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Comptes annuels

Autres informations VALOREM

AUTRES INFORMATIONS

Identité de la société mére consolidant les comptes de la société

SAS VALOREM SAS
Au capital de : 8 443 376 euros

213 cours Victor Hugo
33130 BEGLES

Evénements postérieurs a la cloture

A lu date d'arrété des comptes de I'exercice clos au 31 décembre 2020, la direction n's pas connaissance d'incertitudes significatives
qui remettent en cause la capacité de I"entité & poursuivre son exploitation.

La crise du COVID qui a débuté en 2020 a continué 4 impacter I’économie mondiale au début de I’année 2021.

Informations sur les dirigeants
Cette information n'cst pas mentionnée dans la présente ennexe, car clle conduirait indirectement 4 donmer une rémunération
individuelle.

Transactions avec des parties liées
Aucune transaction significative ou i des conditions différentes de celles du marché n’a été conclue avec une partie lide.
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Comptes annuels

Autres infgrmations VALOREM

Engagements financiers

Engagements donnés
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Comptes annuels

Autres informations VALOREM

Montant ch

CLUros

Effets escomptés non échus
Garantle Malson Mére - ARCELORMITTAL 600 000
Garantle Malson Mére - Atradius 2 500 000
Garantie Malson Mére - Baalon 6 210 000
Garantle Maison Mére - BPCE Energsco 750 GoO
Garantie Maison Mére - CEAPC 500 660
Garantie Maison Mére - Natixis 300 000
Garantle Malson Mére - Natixls Energeco 18 437 321
Garantie Malson Mére - Sungrow 115 000
Garantle Maison Mérs - ZImmermann Solar 250 000
ARCELORMITTAL 956 000
Damplerre of Massay Energies 6 238 000
Eoifenne Offshore des Haules Falalses 64 000
Hombieux Energles 9513000
Sergles 1 008 600
Soclété Mirova 2 870 000
Toklo Marine Europs SA 4 000 060
Zurich Insurance 10 470 000
Garantle de palement foumisseurs - CHUBB 16 000 000
Garantle Maison Mére - Vairea (Bols d'Olivet) L 5454 000
Avals et cautions 85 236 321

Engagements an matidre de pensions
Engagements de crédi-bail mobilier

Engagements de crédit-ball Immobliler

Autres engagementis donnés 764 731 453
Nantissement des comptes titres (Mezza 2 projet ELCANO) 303023139
Nantissement des parts soclales - TOTES 23077 180
Nantissement des comptes courants et des parts soclales - Hombleux 19 697 193

Nantissement des comptes courants et des parts soclales - Baalon 13277173

Nantissement des comptes titres financlers - St MARCEL 1000

Nantissement des comptes titres financiers - Montbart 51332509

Nantissament des comptes titres financiers - Malllol 5217505

Nantissement des parte soclales - LTB 3572 800

Nantlssement des parts soclales - La Pouyere 4 622 581

Nantlssement des comptes titres financiers - Mezzab 30 890 080
Nantissement des comptes courants - Dampleme 17 291 528
Nantissement des comptes courants - Bols d'Olivet 1000
Nantissement des comptes & terme - Bols d'Clivet 18 558 807

Nantissement des comptes courants - Soulanes 17 145719

Nantissement des comptes frults et produits (Mezza 2 projet ELCANO) 303 023 138

Total 849 967 774
Daont concernant :

Les dirigeants
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Comptes annuels

Autres informations VALOREM

Les filiales

Les participations

Les autres entreprises liées
Engagements assortis de suretés réelles

Engagements recus

Avals. cautions et autres envazements

" Avals et cautions

Kontant en

Clures

Montant en

CUuros

Evgagementparmmpaﬂaswmaﬁé—r;g h 80 676
Garantie de palement & 1ére demands {marché Francs) 24 000
Garantle directe (marché étranger) - rembourssment d'acompte ou d'avance 400 000
Garantladlmctadoconcoursecaordésdl_’_@_qqggr 3 000 060

Autres engagements regus 3514676

[ Total 3 514 678

Dont concernant :

Les dirigeants

Les fillales

Les participations

Les autres entreprises lides

Engagements assortls de suretés réelles

Rapport de compllation page 5 - Exercice clos la 31 décembre 2020 PwC
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Comptes annuels

Autres informations VALOREM

Engagements de retraite

Option retenue :

Conformément an choix laissé par le Code de Commerce, 1’entreprise ne comptabilise pas ses engagements en matiére d’indemnités
de départ 4 la retraite en provision pour risques et charges mais mentionne son évaluation en engagements hors bilan.

Méthode de calcul retenue :

Pour 1"évaluation de ses engagements retraite, ’entreprise applique la recommendation 2003—R.01 du ler avril 2003 : Le champ
d'application de cette recommandation et les traitements adoptés sont ceux de la norme IAS 19 «Méthode Rétrospective des unités de
crédit projetées »(P.B.0)

P.B.O {Projected Benefit Obligation) : Représente la valeur actuelle probable des droits acquis, de fagon irrémédiable ou non, évatué en
tenant compie des augmentations de salaire jusqu'd I"ige de dépert & la retraite, des probabilités de Turn—over et de survie.

Cette méthode retient comme base le salaire de fin de carridre.

Les droits sont calculés & partir de I’ancienneté finele proratisée.

Montant des engagements pris en matiére de pensions, compléments de retraite ot indemnités assimilées : 1 118 789 euros
Les hypothéses actuarielles retenmes sont les suivantes :

— Taux d'actualisation : 0,34 %

— Taux de croissance des salaires : 2 %

— Age de départ & la retraite : 62 ans
— Table de taux de mortalité : (table INSEE 2019)
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VALOREM
Société par Actions Simplifiée
Au capital de 8.443.376 €
Siege social : 213 cours Victor Hugo
33130 BEGLES
395 388 739 R.C.S BORDEAUX.

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS DE
L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE DU 24 JUIN 2021

Proposition d’affectation du résultat de Uexercice clos le 31 décembre 2020

DEUXIEME RESOLUTION
Affectation du résultat

L'Assemblée Générale décide d’affecter le bénéfice de l'exercice clos le 31 décembre
2020 s'élevant a 30.221.803 € de la facon suivante :

Bénéfice de I’exercice ......cveeenrrnnnnanes coecnees vereeee creesssssssessesnsranans «.30.221.803 €
Réserve 16gale .....cccvvvirirrennenceenennnenennees eeseenesnans crensenes cesesnne osessneesnassoane .5.661 €
Distribution de dividendes .......ccooveereeennecenens eeeneane reverersnesasns +000:3.000.000 €
Et de reporter le solde & NOUVEAU, SOIt ......ccovireeeeiveeieeeeeeeeeee oo e s esesressnas 27.216.142 €
Au poste « Report a nouveau » qui SEleverait & ........occecvveveeceevesreeseereseesennnn. 99.245.493 €

Compte tenu de cette affectation, les capitaux propres de la Société seraient de 169.513.571 €.

Conformément & l'article 243 bis du CGI, il sera demandé a l'Assemblée Générale de
prendre acte que les distributions de dividendes effectuées au titre des trois exercices
précédents ont été les suivantes :

Exercice clos 31/12/2017* 31/12/2018** 31/12/2019
Dividendes versés 2.400.024,90 € 3.600.060 € o€
Montant éligible a la réfaction
de 40 % 578.010,45 € 869.190 € 0€
Montant non éligible a
réfaction de 40 % 1.822.013,55 € 2.739.870 € o€

*Assemblée générale du 28 septembre 2018 : distribution d’'une somme de 2.400.024,90 €
prélevée sur le compte « report @ nouveau » a concurrence de 1.053.848,57€ et sur le compte
« Autres réserves » a concurrence de 1.346.176,33 €.

**['Assemblée Générale prend également acte, en tant que de besoin, qu’il a été décidé le
27 septembre 2019 de distribuer la somme de trois millions six cent neuf mille soixante
euros (3.609.060 €), soit un montant deux cent dix euros (210 €) par action, prélevée sur le
compte « report & nouveau ».

Vote de ’Assemblée Générale du 24 juin 2021 :

Cette résolution est adoptée a 'unanimité
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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2020

A I'Assemblée générale de la société VALOREM S.A.S.,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de la société VALOREM S.A.S. relatifs a I'exercice clos le
31 décembre 2020, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet
exercice.

Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 1er janvier 2020 a la date d’émission de notre rapport.



VALOREM S.A.S.
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la
préparation et l'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures
exceptionnelles prises dans le cadre de I'état d’urgence sanitaire induisent de multiples
conséquences pour les entreprises, particulierement sur leur activité et leur financement, ainsi
que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d’avenir. Certaines de ces mesures, telles
que les restrictions de déplacement et le travail a distance, ont également eu une incidence sur
I'organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

C’est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.
823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous
portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement
professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes annuels de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Titres de patrticipation et créances rattachées

Le bilan de votre société est constitué principalement de titres de participation pour une valeur
nette de 37.096.377 euros et de créances rattachées pour une valeur nette de
105.627.966 euros.

Dans le cadre de notre appréciation des principes comptables suivis par votre société, nous
avons examiné les modalités d’inscription a I'actif des titres de participation et des créances
rattachées ainsi que celles retenues pour leur dépréciation et nous nous sommes assurés que
I'annexe, dans la note « Participations, titres immobilisés, valeurs mobiliéres de placement » et
dans la note « Créances » fournit une information appropriée.

Stocks

Le bilan de votre société est constitué d’en-cours de production pour une valeur nette de
19.551.355 euros.

Nous avons procédé a I'appréciation des méthodes d’évaluation et de dépréciation des en-cours
de production retenues par la société telles que décrites dans la note « Stocks et en-cours » de
'annexe des comptes annuels, sur la base des éléments disponibles, et mis en ceuvre des tests
pour vérifier par sondage I'application de ces méthodes.

Nous nous sommes également assurés que la méthode de dépréciation des en-cours de
production exposés dans I'annexe a été correctement appliquée.

Nos travaux ont par ailleurs consisté a réunir des éléments probants suffisants et appropriés sur

le caractére raisonnable des estimations retenues tel que décrit dans I'annexe des comptes
annuels.
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VALOREM S.A.S.
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président arrété le 8 juin 2021 et
dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux associés.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a l'article D.441-6 du code de commerce.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises
de participation et de controle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contrdle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s'’il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance,
sans toutefois garantir qu’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 'on
peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
sur ceux-cCi.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.
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VALOREM S.A.S.
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une
anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractéere approprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou
non d’'une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation.
Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport,
étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient
mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies
dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont
pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;
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VALOREM S.A.S.
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidéle.

Les commissaires aux comptes

Mérignac et Bordeaux, le 14 juin 2021

KPMG S.A. BSF Audit S.A.S.

Signature

Au rel |e numérique de

Aurelie Lalanne

La |a NN e Date:2021.06.14

18:17:48 +02'00'
Aurélie Lalanne ichel Gaudin
Associée Commissaire aux comptes
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Comptes annuels

Bilan VALOREM

Amortissements Net au Net au

Dépréciations 31/12/20 31/12/19

ACTIF

Capital souscrit non appelé

Immobilisations incorporelles

Frais d'établissement

Frais de recherche et de développement 1674669 615 728 1 058 942 1393875
Concessions brevets licences procédés... 910 849 840 136 70 712 62 856
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Immobilisations incorporelles en cours 1 669 896 223 852 1 446 044 906 989
Avances et acomptes/immo.Incorp.

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, mat. et outillage 2310033 1474 328 835 704 1170 843
Autres immobilisations corporelles 1032272 781 097 251 175 223 283
Immobilisations corporelles en cours 333987 333987 74 586

Avances & acomptes
Immobilisations financiéres

Participations 41 010 337 3913 960 37 096 377 36 961 084
Créances rattachées a des participations 113 724 129 8 096 163 105 627 966 53 908 234
TIAP

Autres titres immobilisés 300 300 300
Préts

Autres immobilisations financieres 198 789 198 789 1050 724
ACTIF IMMOBILISE 162 865 260 15 945 264 146 919 996 95 752 774

Stocks et en-cours

Matiéres premiéres et autres approv.

En-cours de production de biens

En-cours de production de services 22 398 210 2 846 855 19 551 355 17 537 233
Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances et acptes versés 234 666 234 666 163 796
Créances

Créances clients et comptes rattachés 70907 674 2070 102 68 837 572 61 490 928
Autres créances 8893177 1428 303 7 464 874 39 790 360
Capital souscrit-appelé non versé

Valeurs mobilieres de placement 6 752 195 6 752 195 299 806
Instruments de trésorerie

Disponibilités 30 988 884 30 988 884 3487 798
Charges constatées d'avance 178 913 178 913 84 553
ACTIF CIRCULANT 140 353 718 6 345 260 134 008 458 122 854 472

Charges a répartir/plusieurs exercices

Prime de remboursement des emprunts

Ecarts de conversion - Actif

TOTAL ACTIF 303 218 978 22 290 524 280 928 454 218 607 246
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Comptes annuels

Bilan VALOREM

Net au Net au

31/12/20 31/12/19
PASSIF
Capital
Capital 8 443 376 8 406 776
dont versé 8 443 376 8 406 776
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... 115 731 115731
Ecarts de réévaluation ou d'équivalence
Réserves
Réserve légale 838 677 838 677
Réserves statutaires ou contractuelles 32 255 067 32 255 067
Réserves réglementées
Autres réserves 27 884 340 27 920 940
Report a nouveau 72 029 351 71 686 822
Résultat
Résultat de I'exercice 30 221 803 342 529
Subventions d'investissement 725 227 843 246
Provisions réglementées
CAPITAUX PROPRES 172 513 571 142 409 788
Provisions pour risques 263 508 383 508
Provisions pour charges 7 338 205 9883 831
PROVISIONS 7601713 10 267 339

AUTRES FONDS PROPRES
Emprunts et dettes financieres

Emprunts obligataires convertibles 401 366 401 366
Autres emprunts obligataires 42 082 482 42 082 482
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 35078 993 3004 866
Emprunts et dettes financiéres diverses 4109 531 4 307 641

Fournisseurs et autres dettes
Avances et acomptes recus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 3170 356 2 050 847
Dettes fiscales et sociales 15189 377 13383612
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 181 254 52 855
Autres dettes 599 811 646 450

Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance

DETTES 100 813 170 65 930 119
Ecarts de conversion - Passif
TOTAL PASSIF 280 928 454 218 607 246
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Comptes annuels

Compte de résultat VALOREM

du 01/01/20 du 01/01/19
au 31/12/20 au 31/12/19
12 mois 12 mois
PRODUITS
Ventes de marchandises France 1098 125 790

Ventes de marchandises Export
Production vendue de biens France
Production vendue de biens Export

Production vendue de services France 20027 291 19 140 413
Production vendue de services Export 146 914 2128902
CHIFFRE D'AFFAIRES NET 20 175 303 21 395 105
Production stockée 2824 017 287 717
Production immobilisée 518 010 503 510
Subventions d'exploitation 2198 69 467
Reprise/provisions (et amorts) transferts de charges 3978 702 4318 943
Autres produits 619 1492
Total des produits d'exploitation 27 498 848 26 576 233

Achats de marchandises

Variation de stock de marchandises

Achats matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock de mat. premieres & autres approv.

Autres achats & charges externes 13725243 15 054 028
Impots, taxes et versements assimilés 533 094 302 082
Salaires et Traitements 9171163 8 068 134
Charges sociales 4125564 3603 763
Dotations aux amortissements sur immobilisations 864 680 821128
Dotations aux dépréciations sur immobilisations 71 159 101 732
Dotations aux dépréciations sur actif circulant 2 846 855 4 089 362
Dotations d'exploitation aux provisions
Autres charges 66 236 59 499
Total des charges d'exploitation 31 403 996 32099 729
RESULTAT D'EXPLOITATION -3 905 148 -5 523 496

Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
Quotes-parts de résultat/opérations faites en commun

Produits financiers de participations 220 000 8 110 000
Prod. fin. des autres val.mob. & créances actif immob. 30 489

Autres intéréts & produits assimilés 4009 290 3056 794
Reprises / provis® et dépréciat® & transferts de charges 11114 387 14 985 509
Différences positives de change 4535 153
Produits nets sur cessions de V.M.P.

Total des produits financiers 15 378 700 26 152 456
Dotations aux amortissements dépréciations & provisions 13 438 425 11114 388
Intéréts & charges assimilées 4671318 4329107
Différences négatives de change 2421 3831
Charges nets sur cessions de V.M.P.

Total des charges financieres 18 112 164 15 447 326
RESULTAT FINANCIER -2 733 464 10 705 130
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS -6 638 611 5181 634
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Comptes annuels

Compte de résultat VALOREM

Produits exceptionnels sur opérations de gestion

du 01/01/20

au 31/12/20
12 mois

du 01/01/19
au 31/12/19
12 mois

Produits exceptionnels sur opération en capital 37 408 063 2587 045
Reprises/provis®, dépréciat® & transferts de charges

Total produits exceptionnels 37 408 063 2 587 045
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 73539

Charges exceptionnelles sur opérations en capital 5117 360 2997 557
Dotations aux amortissements, dépréciations & provisions 49 544 5328
Total charges exceptionnelles 5240 442 3 002 885
RESULTAT EXCEPTIONNEL 32 167 621 -415 840
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise 1150 374 930 332
Imp6ts sur les bénéfices -5 843 168 3492933
TOTAL DES PRODUITS 80 285 612 55315734
TOTAL DES CHARGES 50 063 808 54 973 205
BENEFICE OU PERTE 30 221 803 342 529
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Comptes annuels

Annexe VALOREM

REGLES ET METHODES COMPTABLES

- Faits caractéristiques
- Régles et méthodes comptables

INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN

- Actif immobilisé

- Détail des immobilisations

- Frais d'établissement

- Frais de recherche et de développement

- Fonds commercial

- Charges financieres incluses dans le colt de production
- Immobilisations en cours de production

- Approche par composant

- Tableau de réévaluation des immobilisations

- Estimation du portefeuille de TIAP

- Liste des filiales et participations

- Détail des amortissements

- Stocks et en-cours

- Intéréts sur éléments de I'actif circulant

- Détail des créances et échéances

- Créances et dettes relatives a des entreprises liées
- Eléments fongibles de I'actif circulant

- Informations sur la créance résultant du report en arriere des déficits
- Valeurs mobilieres de placement

- Dépréciation des actifs

- Dépréciation des stocks

- Dépréciation des créances

- Dépréciation des valeurs mobiliéres de placement
- Charges a payer

- Produits a recevoir

- Composition du capital

- Parts bénéficiaires

- Obligations convertibles échangeables

- Actions propres

- Tableau d'affectation du résultat de I'exercice précédent
- Tableau de variation des capitaux propres

- Provisions réglementées

- Provisions

- Echéances des dettes

- Dettes garanties par des suretés réelles

- Passifs sans évaluation fiable

- Primes de remboursement d'emprunts

- Ecarts de conversion sur créances et dettes

- Clause de réserve de propriété

- Dettes et créances représentées par des effets de commerce
- Réglement des difficultés des entreprises

- Charges constatées d'avance

- Produits constatés d'avance
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Comptes annuels

Annexe VALOREM

- Mouvements de I'exercice affectant les charges a répartir et les primes de rembourst

INFORMATIONS RELATIVES AU RESULTAT

- Ventilation du chiffre d'affaires net

- Frais accessoires d'achat

- Rémunération des Commissaires Aux Comptes

- Eléments imputables a un autre exercice

- Opérations faites en commun

- Transferts de charges d'exploitation et financiéres

- Charges et produits financiers concernant les entreprises liées

- Eléments exceptionnels imputables & un autre exercice

- Détail du résultat exceptionnel

- Transferts de charges exceptionnelles

- Résultat et impét sur les bénéfices

- Incidence des évaluations fiscales dérogatoires

- Ventilation de Iimpdt sur les bénéfices

- Accroissements et allégements de la dette future d'impdt sur les bénéfices
- Impots sur les Bénéfices - Intégration Fiscale

- Incidence des modifications votées entre les dates de cléture et d'arrété

AUTRES INFORMATIONS

- Identité de la société mére consolidant les comptes de la société
- Evénements postérieurs a la cloture

- Informations sur transactions effectuées sur les marchés de produits dérivés
- Effectifs

- Droit Individuel & la Formation

- Avances et crédits alloués aux dirigeants

- Rémunération allouées aux membres des organes de direction

- Transactions avec des parties liées

- Engagements financiers donnés

- Engagements financiers regus

- Crédit-bail

- Crédit-bail (Etat simplifié)

- Engagement de retraite

- Aspects environnementaux

- Tableau des cinq derniers exercices
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Comptes annuels

Faits caractéristigues VALOREM

FAITS CARACTERISTIQUES

Autres éléments significatifs

L’ année a été marquée par deux opérations clés pour le groupe : le refinancement de 13 actifs éoliens et solaires (opération ELCANO)
et de 14 centraes hydrauliques aux Antilles (portefeuille France Hydraulique Antillaise dit « FHA »)

Une plus value sur cession de titres a Mezza 2 été constatée a hauteur 31 914 k€ dans le cadre de I’ oprétion ELCANO.
Ces deux opérations participent &l atteinte des objectifs fixés dans |e cadre de la stratégie du Groupe.

De plus, avec I'acquisition de 34% supplémentaires dans le groupe FHA, VALOREM devient le premier producteur d’énergie
renouvelable aux Antilles.

Cet investissement permet également au groupe de s ouvrir a un développement plus large en Martinique et en Guadel oupe et permet
asafiliale VALEMO de monter en puissance sur une technologie qui permet de diversifier le mix VALOREM : I’ hydroélectricité.

Concernant la vérification de comptabilité effectuée en 2018, VALOREM a contesté le redressement et les discussions avec
I"administration ont permis d aboutir a un accord quant a un quantum de provision déductible en 2019.

Dans ce contexte, une provision pour imp6t avait été dotée pour un montant de 5,2 M€ en 2019, venant compl éter la provision dotée en
2018 a hauteur de 4,7 M€ pour tenir compte de I'impact estimé sur les années 2017 et 2018. Elle s'élevait ainsi a 9,9 M€ au 31
décembre 2019. Elle permettait de couvrir les consequences financiéres du contrdle fiscal notamment en termes de pénalités (858 K€)
et intéréts de retard (67 K€).

Au 31 décembre 2020, suite a la réception de I’ avis de mise en recouvrement début février 2021 pour les rectifications portant sur les
périodes 2014-2016 pour un montant de 1,3 M€ (pénalités comprises), la provision pour impdt correspondante a été reprise et une
charge a payer de méme montant a é&té comptabilisée.

Par ailleurs, suite ala réception de I’ avis de mise en recouvrement regu au niveau du groupe fiscal au titre de 2018, la provision pour
impot résiduelle a été réduite a hauteur de 1,3 M€ pour s élever a 7,3 M€ afin 2020. Cette provision tient compte des dégrévements
d'1S au titre des exercices 2016 et 2019. Un accord a été négocié avec I’ administration fiscale pour un paiement échelonné sur 2 ans
(50% en 2021, 50% en 2022).

Les modalités de calcul de la provision pour dépréciation des en-cours et des créances ont éé modifiées en 2019, selon une nouvelle
méthode qui est désormais conforme aux regles comptables et aux exigences de I’ administration fiscale.

Une augmentation de capital a été réalisée sur I’ exercice pour un montant de 36k€ par attribution de 75 actions gratuites.

COVID:

Le 30 janvier 2020, I’ Organisation mondiale de la Santé a déclaré I’ état d'urgence de santé publique de portée internationale a la
suite de la propagation du virus du COVID-19 et I'a qualifié de pandémie le 11 mars 2020. En réponse a cette crise sanitaire, les
gouvernements du monde entier ont été dans I’ obligation d’ adopter des mesures restrictives sociales et économiques afin de contenir
la circulation du virus. Ces mesures ont notamment déclenché des perturbations importantes pour les entreprises, entrainant un
ralentissement économique mondial. Dans ce contexte, la premiére responsabilité du Groupe a été de préserver la santé de I’ ensemble
de ses collaborateurs tout en poursuivant ses activités. Le Groupe aainsi limité les déplacements du personnel, a massivement déployé
des modes de travail alternatifs et a recouru au télétravail lorsque cela était possible. Le Groupe est ainsi parvenu a poursuivre son
développement et a maintenir une croissance dynamique de son chiffre d affaires et de son EBITDA tout en préservant sa trésorerie
et sa liquidité tout au long de la période. Le Groupe a eu recours aux mesures d’ accompagnement gouvernementales et a obtenu un
prét garanti par I'Etat de 33 millions d'euros. Les actifs du Groupe opérant trés majoritairement dans le cadre de contrats long terme
d achats d'électricité n'ont pas été affectés par les fluctuations du marché. Le Groupe n'a ainsi pas identifié d’'indice de perte
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Comptes annuels

Faits caractéristiques VALOREM

de valeur susceptible d' affecter ces actifs. En outre, la crise n'a pas fait apparaitre de nouveaux facteurs de risques significatifs
gréce a la résilience du modéle d' affaires du Groupe qui lui a permis de continuer & opérer normalement ses actifs en opération, a
mettre en service de nouveaux actifs et a développer de nouveaux projets.
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Comptes annuels

Régles et méthodes comptables VALOREM

Désignation de la société : VALOREM

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31 décembre 2020, dont le total est de 280 928 454 euros et au compte de
résultat de I’ exercice, présenté sous forme de liste, dégageant un bénéfice de 30 221 803 euros.

L’ exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01 janvier 2020 au 31 décembre 2020.

Les notes ou tableaux ci—aprés font partie intégrante des comptes annuels.

REGLESET METHODES COMPTABLES
Regles générales

Les comptes annuel's sont établis en conformité avec les régles et méthodes comptables prévues par les textes |égaux et réglementaires
applicables en France.

I1s respectent en particulier les dispositions des reglements de I'Autorité des Normes Comptables modifiant le reglement n°2014-03
relatif au Plan Comptable Général.

L es conventions comptables ont été appliquées dans | e respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de base :
— continuité de |’ exploitation,
— permanence des méthodes comptables d’ un exercice al’ autre,
— indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d’ établissement et de présentation des comptes annuels.
Seules sont exprimées les informations significatives.

La méthode de base retenue pour I’ évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des codts historiques .

| mmobilisations corporelles et incorporelles
Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées aleur colt d'acquisition pour les actifs acquis a titre onéreux, aleur colt
de production pour les actifs produits par I’ entreprise, aleur valeur vénale pour les actifs acquis atitre gratuit et par voie d’ échange.

Le colt d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, y comprisles droits de douane et taxes non récupérables, aprés déduction
des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement et de tous les colts directement attribuables engagés pour mettre I'actif en
place et en état de fonctionner selon I'utilisation prévue. Les frais accessoires, droits de mutation, honoraires ou commissions et frais
d’ actes, sont incorporés a ce colt d’ acquisition.

L es amortissements sont cal cul és suivant le mode linéaire sur la durée d' utilisation.
Les durées d utilisation sont les suivantes :

* Concessions et Brevets: 1 a5 ans

* |nstallations techniques : 3a10 ans

* Matériel et outillageindustriels: 2 a5 ans

* |nstallations général es, agencements et aménagements divers: 10 ans

* Matériel detransport: 1a5ans

* Matériel de bureau: 3a5ans

* Matériel informatique : 3a5 ans

* Mobilier : 3a10 ans

L'entreprise a apprécié a la date de cloture, en considérant les informations internes et externes a sa disposition, l'existence d'indices
montrant que les actifs ont pu perdre notablement de la valeur.

Lorsqu'il existe un indice de perte de valeur, un test de dépréciation est effectué : la valeur nette comptable de l'actif immobilisé est
comparée a sa valeur actuelle.

Si la valeur actuelle d'un actif immobilisé devient inférieure a sa valeur nette comptable, cette derniére, si l'actif continue a étre utilisé,
est ramenée a la valeur actuelle par le biais d’une dépréciation.

Toutefois, lorsque la valeur actuelle n'est pas jugée notablement, c'est a dire de maniére significative, inférieure a la valeur nette
comptable, cette derniére est maintenue au bilan.

La comptabilisation d’une dépréciation modifie de maniere prospective la base amortissable de I’actif déprécié.
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Régles et méthodes comptables VALOREM

Participations, titres immobilisés, valeurs mobilieres de placement
La valeur brute est constituée par le cot d'achat. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une dépréciation est
constituée du montant de la différence.

Stocks et en—cours

La valorisation des en-cours de production est effectuée selon les principes suivants : prise en compte des heures de travail liéesala
production, des charges directes et indirectes de production.

Ces travaux concernent |’ensemble des projets en cours de développement, depuis le dépdt de la demande d' autorisations et
jusqu’ au financement bancaire.

Depuis fin 2019, la nouvelle méthode de dépréciation du groupe consiste a ne déprécier que les projets présentant un des risques
suivants : autorisations refusées, absence de tarif ou développement dans une zone présentant des incertitudes.

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure ala
valeur comptable.

Opérations en devises

Lors d'acquisition d'actif en monnaie étrangére, le taux de conversion utilisé est le taux de change a la date d'entrée ou, le cas échéant,
celui de la couverture si celle-ci a été prise avant |'opération. Les frais engagés pour mettre en place les couvertures sont également
intégrés au codt d' acquisition.

Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d'exercice. La différence
résultant de I’ actualisation des dettes et créances en devises a ce dernier cours est portée au bilan en écart de conversion.

L es pertes latentes de change non compensées font I’ objet d’ une provision pour risques, en totalité suivant les modalités réglementaires.

Provisions

Une provision est constituée lorsqu'il existe une obligation de la société a I'égard d'un tiers dont il est probable ou certain qu'elle
provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci. Une provision
est un passif dont le montant ou |’ échéance n’est pas fixée de fagon précise.

Engagement deretraite

La convention collective de I'entreprise VALOREM, prévoit des indemnités de fin de carriere. 1l n'apas été signé un accord particulier.
L es engagements correspondants n’ ont pas été constatés sous laforme de provision.

Dettes

Les dettes sont enregistrées pour leur valeur nominale de remboursement. Elles ne font pas |’ objet d’ une actualisation.
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I nformations relatives au bilan VALOREM

INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN

Actif immobilisé

Valeur en début Augmentations Diminutions Valeur en fin

d'exercice d'exercice

- Frais d'établissement et de développement 1674 669 1 674 669
- Autres postes d'immobilisations incorporelles 1978 905 601 839 2 580 744
Immobilisations incorporelles 3653575 601 839 4 255 414
- Terrains

- Constructions sur sol propre

- Constructions sur sol d'autrui

- Installations générales, agencements et
aménagements des constructions

- Installations techniques, matériel et outillage

industriels 2490 878 112 795 293 640 2310033
- Installations générales, agencements

aménagements divers 599 887 13 004 612 891
- Matériel de transport 26 037 6 050 9 940 22 146
- Matériel de bureau et informatique, mobilier 333419 63 817 397 236
- Emballages récupérables et divers
- Immobilisations corporelles en cours 74 586 259 400 333 987
- Avances et acomptes
Immobilisations corporelles 3524 806 455 067 303 581 3676 292

- Participations évaluées par mise en

équivalence
- Autres participations 101 983 705 95 871 657 43 120 896 154 734 466
- Autres titres immobilisés 300 300
- Préts et autres immobilisations financieres 1050 724 85 066 937 000 198 789
Immobilisations financiéres 103 034 729 95 956 723 44 057 896 154 933 555
ACTIF IMMOBILISE 110 213 109 97 013 628 44 361 477 162 865 260
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I nformations relatives au bilan VALOREM

Détail desimmobilisations

Immobilisations

incorporelles

Ventilation des augmentations

Virements de poste a poste

Virements de I'actif circulant

Acquisitions 601 839
Apports

Créations

Réévaluations

Immobilisations
corporelles

455 067

Immobilisations
financiéres

95 956 723

97 013 628

Augmentations de |'exercice 601 839

455 067

95 956 723

97 013 628

Ventilation des diminutions
Virements de poste a poste
Virements vers l'actif circulant
Cessions

Scissions

Mises hors service

303 580

44 057 896

44 057 897

303 580

Diminutions de I'exercice

303 581

44 057 896

44 361 477

Tableauiste desfiliaes et participations
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Comptes annuels

Informations relatives au bilan VALOREM

@) ®) (©)

A. RENSEIGNEMENTS DETAILLE
SUR CHAQUE TITRE

- Filiales
(détenues a + 50 %)

EURL MONTBARTIER ENERGIES 1 100,00 8 8 1358 -15
EURL POLE CARAIBES ENERGIE 1 -3 100,00 333 333 4

RESSE ENERGIES 1 -3 100,00 1 1 283 19 -62
SANTERRE ENERGEIES 1 -2287 100,00 1 1 33431 6044 -1165
SERIGONS ENERGIES 1 100,00 1 1

SAS THIBIE ENERGIES 1 -8477 100,00 3135 3135 35334 5460 1014
EURL LA CHAPELLE ENERGIES 1 -233 100,00 1 236 -3
VAUCHAMPS ENERGIES 1 -1 100,00 1 1 7

MAILLOL ENERGIES 1 100,00 8 8 851 -18
SASU CRIEL ENERGIES 37 -2194 100,00 1686 1686 6784 1592 531
LONGUEIL ENERGIE * 1 100,00 1 1 84

SASU MEZZA 4 * 271 -16 100,00 271 271 6858 17
EURL SAINT SECONDIN ENERGI 1 -1 100,00 1 1 718

FHA TER * 1 85,00 1 1 2

CHILLOU ENERGIES 1 -1 100,00 1 1 1

FOX AMPHOU ENERGIES 1 100,00 1 1

MAGOULA EAST ASKIO 244 -49 100,00 1220 1220 90 -21
SARL SAINT POLYCARPE ENER 1 -64 100,00 1 1 545

EURL MONTE CRISTO ENERGIE 1 -7 100,00 1 1 82 -1
SURESNES ENERGIES 1 96,00 1 1

EURL AMOURES BOUISSAC EN 1 -84 100,00 1 1 695

AUNIS ENERGIES 12 -1579 100,00 12 12 18376 3233 -795
SABRES ENERGIES * 1 -140 100,00 1 269 -6
SOR ENERGIES * 1 -1304 100,00 7461 7461 5596 2217 1043
EURL GARONNE ET CANAL ENE 1 -4 100,00 33 33 192

TSOUKA 25 100,00

EURL LASSICOURT ENERGIES 1 -522 83,00 1 1 1921 1300 -711
SAINT VARENTAIS ENERGIES 1 -1 100,00 1 372 214
CAMPA ENERGIES 1 100,00 1 1 1

EURL GRANDMONT ENERGIES 1 -1030 100,00 1 1 1042 -12
VALOREM PEE 4300 4229 52,12 5579 5579 79
LA POUYERE ENERGIES 2 357 100,00 1 1 479 -16
SAS VAL GREEN 2 98 -176 100,00 127 80 -4
SAINT JULIEN ENERGIES * 1 -1 100,00 1 1

EURL AZERABLES ENERGIES 1 49 100,00 1744 1744 21805 2457 -2250
BOIS D'OLIVET ENERGIES 1 13 100,00 1 1 2426 -4
FERME EOLIENNE DE SMCC * -7 072 100,00 3265 3265 10159 2795 1644
EURL MEZIERES ENERGIES 1 -12 100,00 1 1 531 319 -135
NAUJAC ENERGIE SOLAIRE 1 -388 100,00 1 391 -5
EURL MONTREAL ENERGIES 1 -1 100,00 1 1 69 3
GRANDE RIVIERE ENERGIES * 1 85,00 1 1 2 2
POINTE DES BASSES ENERGIE 1 -1 100,00 1 1 2

LAMENTIN ENERGIES 1 100,00 1 1

SAINT PERE ENERGIES 1 -1 100,00 1 1 2084 -12
SAS VALEMO * 92 825 100,00 92 92 14921 6 893 16
HELIOS TOITS 1 100,00 1 2

SASU VAL GREEN 117 -113 100,00 197 3 -3
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Comptes annuels

I nformations relatives au bilan VALOREM
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EURL LUYNES ENERGIES 1 4| 100,00 23 89 -53
PAGNY ENERGIES 1 96,00 1

EURL ARJUZANX ENERGIES * 1 -11 100,00 1 1 186 -6
KALISTANNEVA WIND FARM OY 3 -39 100,00 3 3 348 -15
EURL ECLANCE ENERGIES * 1 -10 100,00 27 12

SAS VALREA 503 4419 100,00 37 37 21918 61650 3270
INN HUHTAHARJU WIND FARM 3 -66 100,00 3 3 887 -30
EURL SAINT MARCEL ENERGIE 1 6 100,00 9 9 628 -13
EURL SAINT SEBASTIEN ENERG 1 7 100,00 961 961 14477 1434 -1388
POUCH ENERGIES 1 -1 100,00 1 1 110

SARL NAUJAC BIOMASSE 1 -35 70,00 1 65

TONNELLES ENERGIES 1 100,00 1 1

EURL BAALON ENERGIES 1 -10 100,00 1 1 2436 -1
CLERY ENERGIES 1 100,00 1 1

DIV THREE OAKS AB 50 56 100,00 480 5 663 1498 967
SARL SOLEIL PARTCIPATIF DU 10 -26 90,00 8 8 143 -14
ROSE DES VENTS ENERGIES 1 1 100,00 1 1 1

EURL 2L ENERGIES 8 -49| 100,00 129 129 137 -97

PLUMIEUX ENERGIES 1 2 70,00 1 1 226

EURL EOLIENNES EN ACTION 19 -114 100,00 130 130 533 -6
SASU COEUR MEDOC ENERGIE 1 -81 51,00 1 1 1144 -46
EURL VIGEANT ENERGIES 1 -184 100,00 1 246 55
VALTORET ENERGIES 1 100,00 1 1 2

EURL VERAZA ENERGIES 1 -45| 100,00 1 364

EURL SAINT SALVAYRE ENERGI 1 -49| 100,00 1 1 369 1
FIEF-SAUVIN ENERGIES * 1 100,00 1 1 1

EURL MEZOS ENERGIES 1 116 100,00 1 1 14338 -27
EURL LA PLAINE DES MOULINS 1 -3 100,00 40 40 130

MAUX ENERGIES 1 1 100,00 1 1

SASU VALFIN 320 6181 100,00 635 635 -3293 52 -161
DIV DROGOBYTCH SRL * 15 -8 100,00 903 -7
MATKUSSAARI WIND FARM OY 3 -40| 100,00 3 3 325 -14
CHALEONS ENERGIES 1 -1067 100,00 1 1 8913 1381 -137
SASU ANGERVILLE ENERGIES * 40 78 100,00 4711 4711 19326 2560 -1623
EARL DU DEFEND 1 100,00 1 1

SAS LAUCOURT ENERGIES * 37 -2516 100,00 4423 4423 5429 2501 1570
SASU MEZZA 2 53 279 100,00 53 53 44873 =737
MEZZA 5 2086 -171 85,00 1773 1773 14469 146 2979
PITCHOU ENERGIES 1 -1 100,00 1 1 218 -3
ROUANS ENERGIES * 1 -1 100,00 1 1 11

SARL LAVAUSSEAU ENERGIES 1 -2 100,00 198 198 394 -1
EURL POLE CARAIBES ENERGIE 1 -6 100,00 111 111 6

LICOURT ENERGIES 1 100,00 1 1

SA OPTAREL 307 -147 100,00 1461 160 788 584 -113
SARL FRANCE PV ENERGIES * 1 -21| 100,00 55 17 3
REN VALOREM HELLAS 25 -19| 100,00 549 401 -39
ALBINE ENERGIES * 1 -411 100,00 1 1 8458 1977 36
BEUVRAIGNES ENERGIES * 18 -6565 100,00 2721 2721 10388 2378 1272
FORCE HYDRAULIQUE ANTILLAI 1000 6068 85,00 | 57175 57175 5686 4 356 517
SARL CORROY * 1 -7030 92,82 1913 1913 17169 3831 1695
EURL LES PLATANES ENERGIE 1 -67 | 100,00 1 1

VALOREM ENERGIES FINLAND 100,00 95 -83
VALFIN 4 1 -10 100,00 1 1 1535 -17
HOLD COFHA 1 1043 -2346 85,00 2086 2086 17440 -3 524
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HYPERCOURT ENERGIES 1 100,00 1 1

LA LUZETTE ENERGIES 1 -2513 65,00 3038 3038 22078 3427 319
EURL PERONVILLE ENERGIES 1 -2 100,00 197 1

PLANCHEZ ENERGIES 1 2 100,00 1 1

BRESC ENERGIES 1 100,00 1 1

SASU MEZZA ENERGIES 18853 -7537 100,00 19253 19253 14545 -304
CAUDECOSTE ENERGIES 1 -167 100,00 1 168 -2
LA FIBAT ENERGIES * 1 -1 100,00 1 1 89 -4
AQUAFI SNC 527 85,00 99 96
SAS VALEOL 300 -1303 100,00 189 1347 65 -34
MPOUMISTOS 25 100,00

CHAUMES ENERGIES 1 -1 100,00 1 1 1

VALDENOR - VALORISATION D'E 8 -266 100,00 145 145 499 150 -4
SARL VALOREM CARAIBES 1 -132 100,00 1 1 329 24
EURL PINVERT ENERGIES 1 121 100,00 1 1 11406 -26
PONTENX LES FORGES ENERGI 2 553 60,00 4 4 553 18 -68
MORSAINS ENERGIES * 1 100,00 1 1 1

TERRE NEUVE ENERGIES 1 -1 100,00 1 9 -8
SARL LES BRANDES ENERGIES 1 -29 100,00 1 30 4
EURL LIMOUX ENERGIES 1 -13 100,00 1 1 115

SARL ABLAINCOURT ENERGIES 1 -121 100,00 19846 19846 82999 4923 -8779
CHAINTRIX ENERGIES 1 -1 100,00 1 1 213 1381 -137
SASU SAINTE ROSE ENERGIES 1 -1424 65,00 152 152 5591 6200 -1034
EURL LES POINTES ENERGIES 1 -23 100,00 5742 5742 24361 3391 -1931
EURL ALZONNE ENERGIES * 1 -47 98,87 504 504 1082 374 -274
EURL BILLOM ENERGIES 1 -109 100,00 36 36 1142 423 -338
LAPERGE ENERGIES 1 100,00 1 1 315 -150
LA TOUR BLANCHE ENERGIES 1 -28 100,00 1 1 941 2
HONKAMAKI WIND FARM OY * 3 -37 100,00 3 3 255 -7
RIGALE 117 85,00 1 1 44 41
VS ENERGIES 1 100,00 1 1 1

BASSENS ENERGIES * 1 1 100,00 1 1 1

VALFIN 3 1 100,00 1 1 904 -8
LES FONTANELLES ENERGIES 1 100,00 1 1

CEAUX EN LOUDUN ENERGIES * 1 6 51,00 1 1 60 -6
DIOU ENERGIES 1 100,00 1 1

EURL HOMBLEUX ENERGIES 1 -20 100,00 421 421 3669

BOISSEZON ENERGIES 1 1 100,00 1 1 2

VOMOS 25 100,00

EURL PUY BACOT ENERGIES 1 -1300 100,00 20 20 14092 1413 -1607
DRAGA ENERGIES * 1 100,00 1 1 1

EURL ARENGOSSE ENERGIES 1 -161 100,00 1 190 73
PAYS DE RETZ ENERGIES 20 -4114 100,00 2511 2511 15183 3010 1256
HYDRO SYNERGIES * 1 -79 100,00 1 80 -1
EURL ESCOURCE ENERGIES -2 100,00 3

CHENIERS ENERGIES 1 -1 100,00 1 1 524

ANDILLY LES MARAIS ENERGIE 1 100,00 1

LA CHEVRERIE ENERGIES 1 1 100,00 1 1 77

BRACH ENERGIES * 1 -1451 100,00 804 804 13332 1223 -1612
EURL TOTES ENERGIES * 1 -3 100,00 41 41 2661 -55
EURL LA PLANCHE ENERGIES 1 -8314 100,00 91 91 10957 2255 1253
SAS TEILLAY ENERGIES 37 -476 100,00 37 37 9439 1606 -609
DOSNON ENERGIES 37 -3066 100,00 6144 6144 8602 3460 2036
SASU MEDULIENNE ENERGIES 1 -5 100,00 1 5 -1
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Comptes annuels

I nformations relatives au bilan VALOREM

MEZZA 3 * 1 -2 100,00
RAMONDENS ENERGIES 1 -1 100,00
EURL NOE ENERGIES 1 -7 100,00
JOUE ENERGIES 1 -6 51,00
COURDEMANGES ENERGIES 1 100,00
EURL AVRE ENERGIES 1 -146 100,00
DIV PECINEAGA ENERGIES -6 862 95,00
VIMEU ENERGIES 1 100,00
COUVERTOIRADE ENERGIES 1 100,00
VALFIN 2 1 -2 100,00
SARL FERME EOLIENNE DE BAZ -1 100,00
SASU VASCO ENERGIES -70 ' 100,00
MEZZA 6 * 1 100,00
SARL DAMPIERRE ET MASSAY 1 338 100,00
SARL SAINT AMANS ENERGIES 1 546 100,00
SARL VALCARE 1 -2 100,00
SAINT HILAIRE ENERGIES * 37 -5055 100,00
CAMIAC ENERGIES * 1 47 100,00
- Participations
(détenues entre 10 et 50% )

SARL CUXAC ENERGIES 1 -143 50,00
SARL LA LIMOUZINIERE ENERGI 1 -5644 38,10
SAS LHUITRE ENERGIES 37 -776 16,67
SAS TERRES FROIDES ENERGI 1 -4553 66,48
SARL LE RAHOUSE ENERGIES 1 -207 50,00
SA TEPOS DE LA HAUTE LANDE 200 23 29,65
GUADELOUPE ENR * 1233 -184 10,00
SAS LE HAUT BOSQUET ENERG 1 -43 50,00
SAS AKROCEAN * 300 -86 24,00
EURL LOUPDAT ENERGIES 1 -216 50,00
SAS LES ROYEUX ENERGIES * 1 -44 50,00
SAS SEENEOH 10 161 13,00
SAS SOULANES ENERGIES * 3 16 20,00
SARL CHICHEBOVILLE ENERGIE 8 231 20,00
SAS CRAVANT ENERGIES * 37 -669 50,00
SARL COURVAUDON ENERGIE 8 750 20,00

B. RENSEIGNEMENTS GLOBAUX
SUR LES AUTRES TITRES

- Autres filiales francaises
- Autres filiales étrangéres
- Autres participations frangaises
- Autres participations étrangéres

(Montants en K€)

Intitul és des colonnes :

(1) Capital

(2) Capitaux propres autres que le capital

(3) Quote—part du capital détenue (en %)

(4) Vaeur brute comptable des titres détenus
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Comptes annuels

Informations relatives au bilan VALOREM

(5) Vaeur nette comptable des titres détenus

(6) Préts et avances consentis par |a société et non encore remboursés
(7) Montant des cautions et avals donnés par la société

(8) Chiffre d' affaires hors taxes du dernier exercice écoulé

(9) Résultat (bénéfice ou perte) du dernier exercice clos

(10) Dividendes encaissés par |a société au cours de I’ exercice

Les sociétés qui ne sont pas filiales directes de VValorem mais qui font partie de sous holdings sont mentionnées par une "*"

Détail des amortissements

Situations et mouvements de I’ exercice des amortissements (ou venant en diminution de |’ actif

Valeur en début Augmentations Diminutions Valeur en fin

d'exercice dotations sorties reprises d'exercice

Immobilisations incorporelles

Frais d'établissement et de dévelop. (I) 280 794 334934 615 728
Autres immobilisations incorporelles (Il) 764 163 75973 840 136
Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Inst. géné. agenc. aménagements constructions

Inst. techniques, matériel et outillage industriels 1320035 447 933 293 640 1474 328
Inst. géné. agencements et aménag. divers 459 017 29788 488 805
Matériel de transport 20 490 2933 9410 14 013
Matériel de bureau et informatique, mobilier 256 552 21727 278 279
Emballages récupérables et divers
Total (IIl) 2 056 095 502 381 303 050 2 255 425
TOTAL GENERAL (I+1I+111) 3101 052 913 288 303 050 3711 290
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Comptes annuels

I nformations relatives au bilan VALOREM

Actif circulant

Stocks et en—cours
Lesflux s analysent comme suit :

A lafin

de I'exercice

Au début
de I'exercice

Variation des stocks et en-cours
Augmentation / (Diminution)

Marchandises

Marchandises revendues en I'état

Approvisionnements

Matieres premieres
Autres approvisionnements
Total |

Production

Produits intermédiaires
Produits finis

Produits résiduels
Autres

Total Il

Production en cours

Produits

Travaux

Etudes

Prestations de services
Autres

Total Il
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Comptes annuels

I nformations relatives au bilan VALOREM

Détail des créances et échéances

Capital souscrit:
Capital souscrit non appelé

Créances de I'actif immobilisé :

Montant
brut

Echéances

amoins

d'un an

Echéances
aplus
d'un an

Créances rattachées a des participations 113724 129 113724 129
Préts
Autres 198 789 198 789
Créances de I'actif circulant :
Clients douteux ou litigieux 2073 642 2073642
Autres créances clients 68 834 032 68 834 032
Créances de titres prétés ou remis en garantie
Personnel et comptes rattachés 45979 45979
Sécurité Sociale et autres org. sociaux
Etat et autres collectivités publiques
Impots sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée 692 329 692 329
Autres impots, taxe et assimilé
Divers
Groupe et associés 7 967 865 7 967 865
Débiteurs divers 187 004 187 004
Charges constatées d'avance 178 913 178 913
Total 193 902 682 77906 122 115 996 560
Préts accordés en cours d'exercice
Préts récupérés en cours d'exercice
Préts et Avances consentis aux associés pers. phys.
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Informations relatives au bilan VALOREM

Dépréciation des actifs
Lesflux s analysent comme suit :

Dépréciations

au début
de I'exercice

Dotations
de I'exercice

RE SRS
de I'exercice

Dépréciations
alafin
de I'exercice

Immobilisations incorporelles 244 896 71 159 92 204 223 852
Immobilisations corporelles

Immobilisations financiéres 11114 388 12 010 122 11114 387 12 010 123
Stocks 2 036 960 2 846 855 2 036 960 2 846 855
Créances et Valeurs mobiliéres 2070 102 1428 303 3498 405
Total 15 466 346 16 356 439 13 243 551 18 579 234
Répartition des dotations et reprises :

Exploitation 2918 014 2129 164

Financiéres 13 438 425 11114 387

Exceptionnelles

Charges a payer

FOURNISSEURS FNP 864 456
Int.courus s/emp.aup.etablt.crédit 78 993
INTERETS COURUS EMPRUNT CROWFUNDING 5 064
PROVISIONS POUR CONGES PAYES 480 228
Dettes provis. pr partic. salariés 391 436
PERSONNEL - PARTICIPATION AUX RESUL 1177 897
PERSONNEL - SALAIRES A REGULARISER 45 090
CHARGES SOCIALES SUR PROVISIONS POU 206 498
ETAT - CHARGES A PAYER 41 869
TAXE D APPRENTISSAGE A PAYER 32 887
FORMATION PROFESSIONNELLE A PAYER 42 729
EFFORT CONSTRUCTION A PAYER 71120
CVAE A PAYER 75 704
CLIENTS AAE 599 811
Total 4113782
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Informations relatives au bilan VALOREM

Produits a recevoir

CLIENTS FAE 13715131
DIVERS - PRODUITS A RECEVOIR 35700
Total 13 750 831

Capitaux propres

Composition du capital

Capital d'un montant de 8 443 376,000 euros décomposé en 17 302 titres d’ une valeur nominale de 488,000 euros.

Titres composant le capital au début de I'exercice
Titres émis pendant I'exercice

Titres remboursés pendant I'exercice

Titres composant le capital a la fin de I'exercice

Tableau d’affectation du résultat de |’ exer cice précédent
Décision de I’ assemblée générale du 26 juin 2020.

17 227
75

17 302

Nombre Valeur nominale

488,00
488,00

488,00

Report a Nouveau de I'exercice précédent 71 686 822

Résultat de I'exercice précédent 342 529

Prélevements sur les réserves

Total des origines 72 029 351

Affectations aux réserves

Distributions

Autres répartitions

Report a Nouveau 72 029 351

Total des affectations 72 029 351
PwC
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I nformations relatives au bilan VALOREM

Tableau de variation des capitaux propres

Début Affectation du Résultat N Augmentation Autres Fin

d'exercice résultat N-1 du capital variations d'exercice

Capital 8406 776 36 600 8443 376
Primes liées au capital 115731 115731
Réserves légales 838 677 838 677
Réserves générales 60 176 007 -36 600 60 139 407
Report a nouveau 71686 822 342 529 72 029 351
Résultat 342 529 -342 529 30221 803 30221 803
Subvention d'investissement 843246 -118 020 725 227
Total Capitaux Propres 142 409 788 30 221 803 36 600 -154 620 172 513 571
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Provisions
Provisions Reprises Reprises Provisions
au début utilisées non utilisées alafin
de l'exercice de I'exercice de I'exercice de I'exercice
Litiges 222 209 120 000 102 209
Garanties données aux clients
Pertes sur marchés a terme
Amendes et pénalités
Pertes de change
Pensions et obligations similaires
Pour impdts 9883 831 2 545 626 7 338 205
Renouvellement des immobilisations
Gros entretien et grandes révisions
Autres provisions pour risques 161 299 161299
et charges
Total 10 267 339 2 665 626 7601713

Ventilation des dotations/r eprises des provisions

Exploitation
Financiéres
Exceptionnelles
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Dettes
Echéances des dettes
Montant Echéances Echéances Echéances
brut amoins aplusd'un aplus de
d'un an an 5ans
Emprunts obligataires convertibles 401 366 401 366
Autres emprunts obligataires 42 082 482 42 082 482
Emprunts et dettes aupres des établissements
de crédit 35078 993 2078993 28 500 000 4 500 000
Emprunts et dettes financiéres diverses 1101 357 587 731 513 626
Dettes Fournisseurs et comptes rattachés 3170 356 3170 356
Dettes fiscales et sociales 15 189 377 15189 377
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 181 254 181 254
Groupe et associés 3008 174 3008 174
Autres dettes 599 811 599 811

Produits constatés d'avance

Total 100 813 170 24 815 696 29 414 992 46 582 482
Emprunts souscrits en cours d'exercice 33 650 000
Emprunts remboursés sur l'exercice 1889576

Montant des emprunts et dettes contractés
aupres des associés personnes physiques

Comptes de Régularisation

Charges constatées d’ avance

Charges Charges Charges

d'exploitation Financieres Exceptionnelles

CHARGES CONSTATEES D AVANCE 178 914

Total 178 914

Rapport de compilation page 5 - Exercice clos le 31 décembre 2020 PwC



Comptes annuels

I nformations relatives au Résultat VALOREM

Ventilation du chiffre d’ affaires net

Répartition par secteursd’ activités

Secteur d'activité 2020

Prestations de services 18 659 750
Ventes de marchandises 1098
Produits des activités annexes 1514 454
TOTAL 20 175 303

Charges et produits d’ exploitation et financiers

Rémunération des commissair es aux comptes

Montant comptabilisé au titre du contréle |égal des comptes annuels: 78 000 euros

Résultat financier

31/12/2020 31/12/2019

Produits financiers de participation 220 000 8 110 000
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé 30 489

Autres intéréts et produits assimilés 4009 290 3 056 794
Reprises sur provisions et transferts de charge 11114 387 14 985 509
Différences positives de change 4535 153

Produits nets sur cession de valeurs mobiliéres de placement

Total des produits financiers 15 378 700 26 152 456
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 13 438 425 11114 388
Intéréts et charges assimilées 4671318 4329 107
Différences négatives de change 2421 3831

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement

Total des charges financiéres 18 112 164 15 447 326

Résultat financier -2 733 464 10 705 130
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Charges et Produits exceptionnels

Détail du résultat exceptionnel

Opérations de |’ exercice

Pénalités, amendes fiscales et pénales

Valeurs comptables des éléments d'actif cédés
Amortissements des immobilisations

Produits des cessions d'éléments d'actif
Subventions d'investissement virées au résultat

Charges Produits

TOTAL
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Comptes annuels

I nformations relatives au Résultat VALOREM

Résultat et impots sur les bénéfices

Base de calcul de I'impdt
Taux Normal - 28 1/3 %

Taux Réduit - 15 %
Plus-Values a LT - 15 %
Plus-Values a LT - 19 %
Concession de licences - 15 %

Crédits d'impot

Crédit recherche 458 953
Crédit formation des dirigeants

Crédit apprentissage

Crédit famille 106 179
Investissement en Corse
Crédit en faveur du mécénat 73706

Autres imputations
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Comptes annuels

Informations relatives au Résultat VALOREM

Accroissements et allégementsde la dette future d’impét sur les bénéfices

Accroissements de la dette future d'imp6t
Amortissements dérogatoires
Provisions pour hausse des prix

Plus-values a réintégrer

Autres éléments

Total

Allegements de la dette future d'imp6t
Provisions et charges a payer non déductibles 5135 454

Autres éléments

Total 5135 454

Déficits reportables
Moins-values a long terme

Impdts sur les bénéfices— Intégration fiscale

A partir de I'exercice ouvert au 01/01/2008, la société SAS VALOREM est comprise dans le périmétre d'intégration fiscale du groupe
SASVALOREM, 213 Cours VICTOR HUGO 33130 BEGLES.

Au titre de I"intégration fiscale, montant compris dans I'imp6t sur les sociétés :
Produits de I’ exercice : 3931 932 euros
L’ impdt sur les sociétés comptabilisé n’ est pas altéré par des conventions particuliéres au groupe.

Sans intégration fiscale, le résultat fiscal de lasociété SAS Vaorem s éléverait aun déficit fiscal de 512 757 €.
Au 31/12/2020, le résultat fiscal du groupe intégré s éléve aun déficit fiscal de 1 240 562 €.

Le montant de crédit d’impdt recherche déterminé pour le groupe s éléve 2591 831 € sur I exercice.
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Comptes annuels

Autresinformations VALOREM

AUTRESINFORMATIONS

| dentité de la société mere consolidant les comptes de |a société

SASVALOREM SAS
Au capital de: 8443 376 euros

213 cours Victor Hugo
33130 BEGLES

Evenements postérieurs a la cl6ture

A la date d'arrété des comptes de I’ exercice clos au 31 décembre 2020, la direction n'a pas connaissance d'incertitudes significatives
qui remettent en cause la capacité de I’ entité a poursuivre son exploitation.

Lacrisedu COVID qui a débuté en 2020 a continué aimpacter I’ économie mondiale au début de I’ année 2021.

I nformations sur les dirigeants
Cette information n'est pas mentionnée dans la présente annexe, car elle conduirait indirectement a donner une rémunération
individuelle.

Transactions avec des parties liées

Aucune transaction significative ou a des conditions différentes de celles du marché n’ a été conclue avec une partie liée.
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Comptes annuels

Autres informations VALOREM

Engagementsfinanciers

Engagements donnés
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Comptesannuels

Autresinformations VAL OREM

Montant en

euros

Effets escomptés non échus

Garantie Maison Mére - ARCELORMITTAL 600 000
Garantie Maison Mére - Atradius 2 500 000
Garantie Maison Mére - Baalon 6 210 000
Garantie Maison Mére - BPCE Energeco 750 000
Garantie Maison Mére - CEAPC 500 000
Garantie Maison Mére - Natixis 300 000
Garantie Maison Mére - Natixis Energeco 18 437 321
Garantie Maison Mére - Sungrow 115 000
Garantie Maison Mére - Zimmermann Solar 250 000
ARCELORMITTAL 956 000
Dampierre et Massay Energies 6 239 000
Eolienne Offshore des Hautes Falaises 64 000
Hombleux Energies 9513 000
Sergies 1 008 000
Société Mirova 2870 000
Tokio Marine Europe SA 4000 000
Zurich Insurance 10 470 000
Garantie de paiement fournisseurs - CHUBB 15 000 000
Garantie Maison Mére - Valrea (Bois d'Olivet) 5 454 000
Avals et cautions 85 236 321

Engagements en matiere de pensions
Engagements de crédit-bail mobilier

Engagements de crédit-bail immobilier

Autres engagements donnés 764 731 453
Nantissement des comptes titres (Mezza 2 projet ELCANO) 303 023 139
Nantissement des parts sociales - TOTES 23 077 190
Nantissement des comptes courants et des parts sociales - Hombleux 19 697 193
Nantissement des comptes courants et des parts sociales - Baalon 13277 173
Nantissement des comptes titres financiers - St MARCEL 1 000
Nantissement des comptes titres financiers - Montbart 5332509
Nantissement des comptes titres financiers - Maillol 5217 595
Nantissement des parts sociales - LTB 3572800
Nantissement des parts sociales - La Pouyere 4622 581
Nantissement des comptes titres financiers - Mezza6 30 890 080
Nantissement des comptes courants - Dampierre 17 291 528
Nantissement des comptes courants - Bois d'Olivet 1000
Nantissement des comptes a terme - Bois d'Olivet 18 558 807
Nantissement des comptes courants - Soulanes 17 145719
Nantissement des comptes fruits et produits (Mezza 2 projet ELCANO) 303 023 139
Total 849 967 774

Dont concernant :
Les dirigeants
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Comptes annuels

Autresinformations VALOREM

Montant en

euros

Les filiales

Les participations

Les autres entreprises liées
Engagements assortis de suretés réelles

Engagementsregus

Avals, cautions et autres engagements

Montant en

euros

Avals et cautions

Engagement par signature souscrit par la Société Générale 90 676
Garantie de paiement a 1ere demande (marché France) 24 000
Garantie directe (marché étranger) - remboursement d'acompte ou d'avance 400 000
Garantie directe de concours accordés a I'étranger 3 000 000
Autres engagements regus 3514676
Total 3514676

Dont concernant :

Les dirigeants

Les filiales

Les participations

Les autres entreprises liées
Engagements assortis de suretés réelles
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Comptes annuels

Autresinformations VALOREM

Engagements deretraite

Option retenue :

Conformément au choix laissé par le Code de Commerce, I’ entreprise ne comptabilise pas ses engagements en matiére d’indemnités
de départ alaretraite en provision pour risques et charges mais mentionne son évaluation en engagements hors bilan.

M éthode de calcul retenue :

Pour I’ évaluation de ses engagements retraite, |’ entreprise applique la recommandation 2003-R.01 du ler avril 2003 : Le champ

d’ application de cette recommandation et |es traitements adoptés sont ceux de lanorme I1AS 19 «Méthode Rétrospective des unités de
crédit projetées »(P.B.O)

P.B.O (Projected Benefit Obligation) : Représente la valeur actuelle probable des droits acquis, de fagon irrémédiable ou non, évalué en
tenant compte des augmentations de salaire jusqu’ a |’ &ge de départ alaretraite, des probabilités de Turn—over et de survie.

Cette méthode retient comme base le salaire de fin de carriere.

Lesdroits sont calculés a partir de I’ ancienneté final e proratisée.

Montant des engagements pris en matiére de pensions, compléments de retraite et indemnités assimilées: 1 118 789 euros
Les hypothéses actuarielles retenues sont les suivantes :

—Taux d' actualisation : 0,34 %

— Taux de croissance des salaires: 2 %

—Age de départ alaretraite : 62 ans
— Table de taux de mortalité: (table INSEE 2019)
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