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Madame, Monsieur les Associés
de la société ICARE

137 rue de I’Egalité

59160 LOMME

Madame, Monsieur les Associés,

En exécution de la mission qui m’a été confiée par votre décision en date du
6 novembre 2019, concernant 'appréciation de la valeur des titres de la société
MDN devant &tre apportés dans le cadre de I’augmentation du capital de votre société, j’ai
établi le présent rapport prévu par les articles L 225-147 du Code de commerce et
R 225-136 du Code de commerce.

Il m’appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports n’est pas
surévaluée. A cet effet, j’ai effectué mes diligences selon les normes de la Compagnie
nationale des commissaires aux comptes applicables a cette mission ; ces normes requierent la
mise en ceuvre de diligences destinées a apprécier la valeur des apports, a m’assurer que
celle-ci n’est pas surévaluée et a vérifier qu’elle correspond au moins a la valeur au nominal
des titres 2 émettre par la société bénéficiaire des apports.

J’ai diligenté cette mission et suis maintenant en mesure de vous présenter le rapport portant
sur les points suscités préalablement.

Les calculs permettant de vérifier les valeurs attribuées aux apports sont présentés en annexe.

I - EXPOSE SUR L’OPERATION PROJETEE

A - Entreprise apporteuse

Société SCF

société civile au capital de 1 000 euros

dont le sidge social est situé 1 route de Dunkerque 8 HARDIFORT (59670)

immatriculée au registre du commerce et des sociétés sous le numéro 492 849 245 RCS DUNKERQUE
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B - Entreprise bénéficiaire

ICARE

Société par actions simplifiée au capital variable d’un montant minimum de 185000 euros, divisé en
181 203 actions sans valeur nominale, dont le siege social est fixé 137 rue de I’Egalité a LOMME (59160),
immatriculée au registre du commerce et des sociétés sous le numéro 401 294 392 RCS LILLE METROPOLE.
Elle est représentée par Monsieur Augustin OUTTERS, Président.

Elle a pour activité en France et a I’étranger I’étude, la création, I’exploitation, le financement, la prise de
participation, la direction et le controle de toutes entreprises commerciales, industrielles, agricoles ou
immobiliéres, I’animation du groupe de sociétés ainsi constitu€ ; la fourniture et la réalisation en faveur des
filiales, sous filiales et sociétés dans lesquelles la société détient une participation, de prestations et/ou services
administratifs, financiers, comptables, juridiques ou autres ; ’enseignement, la formation théorique et pratique
dans les domaines d’activités exercées au sein des filiales dans lesquelles la société détient une participation ; la
réalisation de prestations de conseils techniques dans les domaines d’activités exercées au sein des filiales dans
lesquelles la société détient une participation.

C - Entreprise dont les titres sont apportés

MDN

Société par actions simplifiée au capital de 703 060 euros, divisé en 703 060 actions d’un euro chacune de
nominal, dont le siége social est situé¢ 137 rue de I’Egalité & LOMME (59160), immatriculée au registre du
commerce et des sociétés sous le numéro 348 879 420 RCS LILLE METROPOLE. Elle est représentée par
Monsieur Augustin OUTTERS, représentant légal de la société ICARE, Présidente.

Elle a pour activité la recherche, I’application, la fabrication, I’exploitation et le développement de tous
matériaux et procédés relatifs a la constructions immobiliére ; 'entreprise générale de bitiment et plus
généralement tous travaux se rapportant au batiment ; la prise de participation financiére dans toutes entreprises
ou établissements créés ou a créer, quel qu’en soit I’objet industriel, commercial, financier, agricole, immobilier
ou autre, par voie soit de création, de société nouvelle, d’apport, de souscription ou d’achat de titres ou droits
sociaux, de fusion, de scission, d’association, soit autrement ; la création, 1’acquisition, la location, la prise a bail,
I’installation, I’exploitation de tous établissements se rapportant aux activités spécifiées, la prise, I’acquisition,
I’exploitation ou la cession de tous procédés et brevets concernant ces activités ; la participation directe ou
indirecte de la société dans toutes opérations ou entreprises pouvant se rattacher a I’objet social ; toutes
opérations contribuant a la réalisation de cet objet ; toutes opérations commerciales, industrielles ou financiéres,
mobili¢res ou immobilieres pouvant se rattacher directement ou indirectement & I’objet ou a tous objets
similaires ou connexes pouvant en faciliter I’exécution ou le développement.

D - But de |’opération

L'apport de titres de la société MDN s’inscrit dans le cadre d’une augmentation du capital de
votre société.

E - Base de I’apport

Pour établir les conditions des apports et des rémunérations, il a été décidé de retenir
les comptes annuels clos au 31 décembre 2018 des sociétés ICARE et MDN. Pour chacune
des sociétés, une situation intermédiaire a été arrétée au 30 avril 2019.

F - Propriété, jouissance et conditions

N

Votre société aura la propriété et la jouissance des titres apportés a compter du jour de
I’assemblée générale extraordinaire des associ€s qui procédera a I’augmentation du capital.
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II - DESCRIPTION DES APPORTS EN NATURE

La société SCF envisage de faire apport des TRENTE-CINQ MILLE CENT CINQUANTE-TROIS
(35 153) actions qu’elle détient dans le capital social de la société MDN, soit 5 % du capital.

III - VERIFICATION DE L’EVALUATION DES APPORTS EN NATURE

L’apport des TRENTE-CINQ MILLE CENT CINQUANTE-TROIS (35 153) titres de la société MDN a

été évalué¢ & DEUX CENT QUATRE-VINGT-UN MILLE CINQ CENT TRENTE-SEPT EUROS ET
QUATRE-VINGT-QUINZE CENTIMES (281 537,95 €), soit HUIT EUROS (8,009 €) I’action.

Cette valorisation résulte de la moyenne des fonds propres et chiffre d’affaires et de la valeur
de rentabilité, présentée en annexe.

IV - REMUNERATION DES APPORTS

En représentation et rémunération de cet apport, il sera procédé a I’augmentation du capital de
votre société par la création de CINQ MILLE HUIT CENT CINQUANTE ET UNE (5 851) actions
nouvelles de catégorie B, attribuées a la société SCF, d’UN EURO ET TROIS CENTIMES (1,03 €)
chacune de nominal, émises avec une prime d’apport totale de DEUX CENT SOIXANTE-QUINZE
MILLE CINQ CENT ONZE EUROS ET QUARANTE-DEUX CENTIMES (275 511,42 €).

Montant de I’apport de titres

de la société MDN

effectué par 1a soCiété SCF .......einiiiiiicceiniirieensnnisnssssnsnssssessanes 281 537,95 €
Montant de I’augmentation de capital.......cccccercenrresnicnisrinssnecseesaenans 6 026,53 €
Prime d’apport.................. ctesensssanissnntssnsssanesanssaane 27551142 €

V - DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

J’ai effectué les diligences que j’ai estimé nécessaires selon les normes de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux Comptes pour :

- vérifier I’évaluation des entreprises,

- contrdler les valeurs attribuées aux apports,

- m’assurer que les événements intervenus pendant la période de rétroactivité n’étaient pas de
nature a remettre en cause I’évaluation des apports.
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VI - CONCLUSION

Sur la base de mes travaux, je conclus que la valeur des apports s’élevant a DEUX CENT
QUATRE-VINGT-UN MILLE CINQ CENT TRENTE-SEPT EUROS ET QUATRE-VINGT-QUINZE

CENTIMES (281 537,95 €), n’est pas surévaluée et en conséquence, que ’actif net apporté est au
moins égal a la valeur nominale des titres a émettre par la société bénéficiaire des apports,
augmenté de la prime d’apport.

Fait a BRUAY LABUISSIERE
Le 26 novembre 2019

Jean-Claude GRAUX
Commissaire aux Comptes
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VALORISATION DES TITRES

DE LA SOCIETE «ICARE »
Exercice 2018
Participations
Actions SAS SYLVAGREG.......ccccccoviviriininiiiiens 3532148 €
Actions SAS MDN ..o 5349221 €
Actions SASLOURME ... -144 212 €
Actions SAS PROMETHEE ............cccooovvviiiivciinnnenn. 2489414 €
Actions SASNOIRDE BOIS ...t -44 237 €
TOTAL ..ot 11182334 €
Trésorerie
TIESOTETIC......ccuveeiiernierrieeiiteeee ettt 1372 687 €
Comptes courants empruntés aux filles....................... -2 145437 €
Comptes courants prét€s aux filles........occcoverieniennein. 267752 €
Comptes courants des associ€s exXtérieurs...........c........... -471 439 €
Provisions Sur titres ..........coecveevieeesireieeenieenieesee e -611 357 €
DELteS AUES ....eevieriiiiiieieee e -875 816 €
TOTAL....cccoiriiiiiiiiircc -2463 610 €
VALORISATION..ccuiinieniunsunennnnsaicsanssnsssnesnssansssonnes 8718 724 €
VALEUR DE L’ACTION....ccoiinirnninsniisnnssecsassssssncsanssnsasassns 48,12 €

(8718 724 €/ 181 203)
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VALORISATION DES TITRES

DE LA SOCIETE « MDN »
Exercice 2018
Disponibilit€s......cocoveeviimiiiiiiicreree e 148 055 €
Créances Groupe et aSSOCIES ......coceeerveeneinrieeneercreennne 2084617 €
Fonds propres avec résultat............cooceeeievcenenneennne. 3654 180 €
Provisions pour riSQUES ......ccccccecveeeenieeninruenienienieeeennenns 59 874 €
Emprunt et dettes aupres des Et. de crédit....................... 821738 €
Emprunt et dettes divers ... 200 253 €
Chiffres d’affaires nets .........ccccoevvevivcinninninnnennn 20737 698 €
Achats matieres premieres et variations stock ............. 5259001 €
Autres achats et charges externes............coecvvvviniiens 11 060924 €
Dotation aux amortiSSEMENtS .........coecveervveroreerierenreereeeennns 71349 €
Résultat d’exploitation .......c.ccccevvveiniiiiiiinciniiiien, 50497 €
EBITDA ..ot 181720 €
Dettes financieres ........c.ccccevevvieviiniennieeeninicrinennn. -1210 681 €
FONdS Propres ......c..eevvieeeninciceeeee e 3654 180 €
Fonds propres
FONdS Propres ....c..vevvevieenenienieinienreeeesieneereee e 3654 180 €
Valorisation du fonds 13 % du chiffre d’affaire........... 2695901 €
V1 : Valeur fonds propres et chiffre d’affaires ............ 6 350081 €
Multiple EBITDA
EBITDA ...ttt 181720 €
Moyenne des trois derniers EBITDA ...........c...ccccoeea. 464 397 €
TrESOreri€ NELE.......vvervriiiriereriee e 1 150 807 €
V2 : Valeur de rentabilit€ ...........cocceeviriiiniiininnnieinnens 3472794 €
(moyenne des 3 EBITDA*5 + trésorerie)
Moyenne 3V1 et V2 ..o 5630759 €
VALORISATION....ccuiirnrinenniruensecsnnssnissnsssnssnsenne 5630759 €
VALEUR DE L’ACTION sereseesnssusinssssesnsesarssnsnnssassnnsns 8,009 €

(5 630 759 €/ 703 060)
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