
EXTRAIT DU PROCES VERBAL

DE L'ASSEMBLÉE GÉNÉRALE ORDINAIRE

DU 25 JUIN 2026

PREMIÈRE RÉSOLUTION

Approbation des comptes et quitus au conseil de surveillance

L'assemblée générale ordinaire, après avoir entendu la lecture du rapport de gestion du Directoire, du rapport du

Conseil de surveillance sur le gouvernement d’entreprise ainsi que du rapport général sur les comptes 2025 des

commissaires aux comptes, approuve les comptes et le bilan de l'exercice 2025 tels qu'ils ont été présentés ainsi

que la gestion de l'entreprise.
L'assemblée générale ordinaire approuve également les actes de gestion accomplis au cours de l'exercice écoulé

et donne quitus de leur mandat aux membres du Directoire et du Conseil de surveillance pour cet exercice.

Cette résolution est adoptée à l'unanimité

DEUXIÈME RÉSOLUTION

Affectation du résultat de l'exercice

L'assemblée générale ordinaire constatant que l'exercice se solde par un résultat positif de 3 112 241,51 € décide

d'affecter comme suit :

Total à affecter :

Report à nouveau 27 436 816,85

Bénéfice de l'exercice 3 112 241,51

30 549 058,36

Total affecté :

Dividendes

(0,077 € par action)

Report à nouveau 28 382 262,96

30 549 058,36

2 166 795,40

Montant desdividendes distribués au cours des trois derniers exercices

Conformément aux dispositions légales en vigueur, il est rappelé :

- qu’un dividende de 0.039 € par action a été versé au titre de l'exercice 2022 soit un total de 1 097 468 €

- qu’un dividende de 0.088 € par action a été versé au titre de l'exercice 2023 soit un total de 2 476 337 €

- qu'un dividende de 0.116 € par action a été versé au titre de l'exercice 2024 soit un total de 3 264 263 €

Cette résolution est adoptée à l'unanimité

 



TROISIÈME RÉSOLUTION

Rapport spécial du commissaire aux comptes sur les conventions

L'assemblée générale ordinaire, après avoir entendu la lecture du rapport du commissaire aux comptes
mentionnant l’absence de conventions visées aux articles L 225-86 et suivants du Code de commerce, en prend
acte.

Cette résolution est adoptée à l’unanimité

(.…)

TREZIÈME RÉSOLUTION

Pouvoirs pour formalités

Tous pouvoirs sont donnés au porteur d’une copie ou d’un extrait du procès-verbal de la présente assemblée

générale pour effectuer toutes les formalités et publications prévues par la loi.

Cette résolution est adoptée à l'unanimité

Certifié conforme par

Le Président

Anne-Jacques de 
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Comptes

1. Bilan

1.1. Actif

Actif (en milliers d'euros)

1. Capital souscrit non appelé
2. Actifs incorporels 10 095

3. Placements 110 395

3a. Terrains et constructions

3b. Placements dans des entreprises liées et dans des

entreprises avec lesquelles existe un lien de participation

3c. Autres placements 110 394

3d. Créances pour espèces déposées auprès des entreprises |
cédantes

1

5. Part des cessionnaires et rétrocessionnaires dans les
se

hni

Sa.Provisions pour primes non acquises (Non-vie)

5d. Provisions pour sinistres à payer (Non-vie)

Sf. Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes

(Non-vie)

5g. Provisions pour égalisation
Si. Autres provisions techniques (Non-vie)

6. Créances

6a. Créances nées d'opérations d'assurance directe

6ab. Autres créances nées d'opérations d'assurance directe

6b. Créances nées d'opérations de réassurance

6c. Autres créances

. Personnel _
_

_6cb. État, organismes sociaux, collectivités publiques
6cc. Débiteurs divers

6d. Capital appelé non versé

7. Autres actifs

7a. Actifs corporels d'exploitation

7b. Comptes courants et caisse

7c. Actions ou certificats propres

8. Comptes de régularisation Actif

8a. Intérêts et loyers acquis non échus

8b. Frais d'acquisition reportés
8c. Autres comptes de régularisation

TOTAL DE L'ACTIF 224712
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Passif (en milliers d'euros)

1. Capitaux propres

1a. Capital social

1b. Primes liées au capital social

1c. Réserves de réévaluation

1d. Autres réserves 679 679

1e. Report à nouveau 27 437 26 037

1f. Résultat de l'exercice
__

31172 4 667

2. Passifs subordonnés

3. Provisions techniques brutes
|

147586 145 233

3a. Provisions pour primes non acquises (Non-vie) 1614 2218

3d. Provisions pour sinistres à payer (Non-vie) 139 452 136 668

3f. Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes
:

(Non-vie)

3g. Provisions pour égalisation
3i. Autres provisions techniques (Non-vie)

5. Provisions (autres que techniques}
6. Dettes pour dépôts en espèces reçus des cessionnaires

7. Autres dettes

7a. Dettes nées d'opérations d'assurance directe

7b. Dettes nées d'opérations de réassurance

7c. Emprunts obligataires (dont obligations convertibles)

7d. Dettes envers des établissements decrédit
7e. Autres dettes

7ea. Titres de créances négociables émis par l'entreprise

7ec. Personnel
L

7ed. Etat, organismes sociaux etcollectivités publiques 498

7ee. Créanciers ou créditeurs divers 356 977

18. Comptes de régularisation Passif 634 846

TOTAL DU PASSIF 224 712 216 805
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2. Tableau des engagements donnés et reçus

Tableau des engagements reçus et donnés

(en milliers d'euros)

1. Engagements reçus

2. Engagements donnés

2a, Avals, cautions et garanties de crédit donnés

2b. Titres et actifs acquis avec engagement de revente

2c. Autres engagements sur titres, actifs ou revenus

!2e. Autres engagements donnés

3. Engagements réciproques

3a. Valeurs reçues en nantissement des cessionnaires et

rétrocessionnaires en réassurance

3b. Valeurs reçues d'entreprises ayant donné des opérations
en substitution

3c. Autres engagements réciproques

4. Autres valeurs détenues pour compte de tiers

5. Encours d'instruments financiers à terme

Sa. Ventilation de l'encours d'instruments financiers à terme

par catégorie de stratégie
- Stratégies d'investissement ou de désinvestissement

- Stratégies de rendement

5b. Ventilation de l'encours d'instruments financiers à terme

par catégorie de marché

- Opérations sur un marché de gré à gré
- Opérations sur des marchés réglementés ou assimilés

Sc. Ventilation de l'encours d'instruments financiers à terme

par nature de risque de marché et d'instrument, notamment

- Risque de taux d'intérêt
- Risque de change

- Risque actions

Sd. Ventilation de l'encaurs d'instruments financiers à terme

par nature d'instrument, notamment

- Contrats d'échange

- Contrats de garantie de taux

- Contrats à terme

- Options

5e. Ventilation de l'encours d'instruments financiers à terme

par durée résiduelle des stratégies selon les tranches

- Plus de 5 ans
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3. Compte de résultat

3 Compte de résultat technique de l'assurance non-vie

Compte technique de l'assurance

Non-vie

{en milliers d'euros)

1. Primes acquises
1a. Primes

1b. Variation des provisions pour

primes non acquises
2. Produits des placements
alloués du compte non

technique

Opérations Cessions et Opérations
brutes rétrocessions nettes 2025

3. Autres produits techniques

4. Charges des sinistres

4a. Prestations et frais payés
4b. Charges des provisions pour

sinistres à payer

5. Charges des autres

provisions techniques

16. Participation aux résultats

7. Frais d'acquisition et

d'administration

7a. Frais d'acquisition
7b. Frais d'administration

7c. Commissions reçues des

réassureurs
8. Autres charges techniques

9. Variation de la provision
pour égalisation

Résultat technique de

l'assurance Non-vie
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3.2. Compte de résultat non technique

Compte non technique Non-vie (en milliers d'euros)

1. Résultat technique de l'assurance Non-vie

3. Produits des placements
13a. Revenus des placements
3b. Autres produits des placements
3c. Profits provenant de la réalisation des placements
5. Charges des placements

ÎSa. Frais internes et externes de gestion des placements et frais

financiers

5b. Autres charges des placements

Sc. Pertes provenant de la réalisation des placements
6. Produits des placements transférés au compte technique
Non-vie

7. Autres produits non techniques
8. Autres charges non techniques
9. Résultat exceptionnel
9a. Produits exceptionnels
9b. Charges exceptionnelles
10. Participation des salariés

11. Impôt sur tes bénéfices

12. Résultat de l'exercice
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Annexes aux comptes sociaux

Les comptes annuels sont établis et présentés conformément aux dispositions suivantes :

Le Code des assurances, modifié par le décret n° 2015-513 du 7 mai 2015 pris pour l'application de

l'ordonnance n° 2015-378 du 2 avril 2015 transposant la directive 2009/138/CE du Parlement

européen et du Conseil sur l'accès aux activités de l'assurance et de la réassurance et leur exercice

(solvabilité 1) ;

Le règlement ANC n°2015-11 du 26 novembre 2015 relatif aux comptes annuels des entreprises
d'assurances et opérations de nature spécifique, modifié par les règlements ANC n° 2016-12, n° 2018-

08, n° 2019-07 et n° 2020-11;

Le règlement ANC N° 2014-03 du 5 juin 2014 relatif au plan comptable général, modifié par le

règlement 2015-06 du 23 novembre 2015 concernant les actifs et les annexes, à défaut de

dispositions spécifiques prévues au règlement ANC n°2015-11 du 26 novembre 2015.

Le règlement ANC N° 2014-03 a été modifié par le règlement ANC N°2022-06 applicable de façon

prospective pour les exercices ouverts à partir du er janvier 2025.

L'ensemble des états financiers est présenté en milliers d'euros.

1.

Néant.

A

Néant.

Faits caractéristiques intervenus au cours de l'exercice

Évènements postérieurs à la clôture
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3. Principes et modes d'évaluation

Les principes et modes d'évaluation retenus sont ceux définis par le Code des assurances et lorsque ledit

Code ne le prévoit pas, ceux appliqués par le plan comptable général.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,

conformément aux hypothèses de base :

"continuité de l'exploitation,

"permanence des méthodes comptables d'un exercice à l’autre,

“indépendance des exercices,

et conformément aux règles spécifiques au cadre des assurances et aux règles générales d'établissement et

de présentation des comptes annuels.

3.1. Postes de bilan

3.11. Actifs incorporels

Les fonds de commerce d'assurance non-vie résultent de l'acquisition en 2004 des risques privés IARD des

partenaires SMA BTP, Sagena et l'Auxiliaire.

Les valeurs de portefeuilles d'assurance IARD, qui les composent, sont constitutives d'actifs incorparels

identifiables, enregistrés à leur coût d'acquisition.

Compte tenu de l'absence de limite juridique ou contractuelle à l’utilisation de ces portefeuilles d'assurances

acquis, de leur assimilation aux autres portefeuilles de la société, et de la capacité et de l'intention de la

société de poursuivre leur développement, elles sont considérées comme ayant une durée d'utilisation non

limitée, conformément aux dispositions du règlement ANC N°2015-06 (article 214-2).

Elles font l'objet d'un test de dépréciation en cas d'indices de perte de valeur, c'est-à-dire d'éléments

significatifs intervenus sur l’ensemble des portefeuilles IARD de la société.

3.1.2. Placements immobiliers

3.13. Placements dans les entreprises liées et dans les entreprises avec lesquelles

existe un lien de participation

Les placements dans les entreprises liées et dans les entreprises avec lesquelles il existe un lien de

participation sont enregistrés à leur coût d'acquisition. Les frais engagés pour leur acquisition (droits de

mutation, honoraires, commissions, frais d'acte) sont comptabilisés en charges.

L'évaluation des titres est déterminée soit sur la base d'une expertise externe, soit sur la base de leur valeur

d'utilité pour l'entreprise. Cette valeur est déterminée selon des méthodes de valorisation jugées les plus

adaptées, sur la base des derniers comptes connus où approuvés et/ou de business plan revus chaque année.

Une provision est éventuellement constituée si le coût historique est supérieur à cette évaluation.
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3.14. Autres placements

+ Valeurs amortissables visées aux articles R343-9 et R343-10

Les valeurs amortissables visées aux articles R343-9 et R343-10 du Code des assurances sont inscrites à leur

coût d'achat hors intérêt couru. Si la valeur de remboursement est différente de la valeur d'achat, la

différence pour chaque ligne de titres est rapportée au résultat sur la durée de vie résiduelle des titres.

“Pour les valeurs amortissables qui relèvent de l'article R343-9 du Code des assurances, une provision

pour dépréciation est constituée si le débiteur n’est pas en mesure de respecter ses engagements

{paiement des intérêts ou remboursement du capital) ;

Pour les valeurs amortissables qui relèvent de l'article R343-10 du Code des assurances et

conformément au règlement 2015-11 de l'ANC Livre | — Titre Il, les modalités de provisionnement
suivantes ont été retenues :

- si l'entreprise a la capacité et l'intention de détenir le placement jusqu'à sa maturité, seul le

risque de crédit avéré est provisionné et aucune provision n'est constituée au titre d'une

moins-value latente liée à une hausse des taux sans risque :

si l'entreprise n'a pas la capacité ou l'intention de détenir le titre jusqu'à sa maturité, la

provision est calculée en analysant l'ensemble des risques identifiés sur l'horizon de

détention prévu.

Le règlement ANC N° 2015-11 Livre i - Titre Il précise les indications objectives de risque avéré de

contrepartie. Sont notamment indiqués les événements suivants :

“une procédure collective ou une restructuration financière de l'émetteur qui devient probable ;

"la mise en place liée aux difficultés financières de l'émetteur, d'une facilité que le détenteur (prêteur)
n'aurait pas octroyée dans d'autres circonstances ;

la disparition d'un marché actif pour ces actifs en raison des difficultés de l'émetteur;
une rupture du contrat telle qu'un défaut de paiement des intérêts ou du capital.

En présence d’un risque avéré de contrepartie, une provision pour dépréciation doit être constituée sur les

principes suivants :

" L'évaluation de la dépréciation est définie comme la différence entre la valeur du placement (prix

d'acquisition pied de coupon, diminué ou augmenté respectivement des amortissements de surcotes

ou des produits de décotes et des intérêts courus, et incrémenté chaque année de l'effet de

l'indexation sur l'inflation de la valeur de remboursement dans le cas des obligations indexées sur

l'inflation) et la valeur actualisée des flux de trésorerie futurs estimés au taux d'intérêt effectif

d'origine. Si les flux de trésorerie ne peuvent être estimés de façon suffisamment fiable, ils sont

calculés au taux d'intérêt effectif d'origine corrigé de l'augmentation depuis la comptabilisation
initiale du « spread ». La dépréciation tient compte également des résultats latents des instruments

financiers dérivés en cas de couverture.

Les valeurs pour lesquelles l'intention de détention jusqu'à la maturité du titre n'est pas explicitement
affichée font l'objet d'un provisionnement suivant les modalités décrites ci-dessous pour les « autres

placements article R343-10 ».

En fin d'exercice, la valeur de réalisation retenue est, conformément à l’article R343-11, égale au dernier cours

coté au jour de l'inventaire pour les titres cotés ou à leur valeur vénale estimée pour les titres non cotés.
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0 utres placements (hors valeurs amortissables)

Les autres placements article R343 du Code des assurances (hors valeurs amortissables) sont inscrits au

bilan sur la base du prix d'achat.

Conformément au règlement ANC N° 2015-11, Art 121-9 et 423-10, l'option d'une comptabilisation en R343-

10 du Code des assurances est retenue pour les obligations convertibles en actions dont le taux actuariel à

l'achat est négatif.

L'évaluation des titres est effectuée conformément à l'article R343-10 :

“ Titres cotés : dernier cours coté au jour de l'inventair.

“Titres non cotés : valeur d'utilité pour l'entreprise.

Les modalités de calcul de la provision pour dépréciation à caractère durable sont précisées par les articles

123-6 et suivants du règlement ANC n° 2015-11 Livre | - Titre Il.

Le caractère durable de la moins-value latente est présumé dans les cas suivants :

" il existait d'ores et déjà une provision pour dépréciation sur cette ligne de placement à l'arrêté

précédent;

s'agissant d'un placement non immobilier, le placement a été constamment en situation de moins-

value latente significative au regard de sa valeur comptable sur la période de 6 mois consécutifs

précédent l'arrêté ;

il existe des indices objectifs permettant de prévoir que l'entreprise ne pourra recouvrer tout où partie

de la valeur comptable du placement.

Le critère de moins-value significative peut être généralement défini, pour les actions françaises et

européennes, en fonction de la volatilité constatée, soit 20 % de la valeur comptable lorsque les marchés

sont peu volatils, ce critère étant porté à 30 % lorsque les marchés sont volatils. La volatilité des marchés

observée au cours de l'exercice nous conduit à retenir un taux de 20% à la clôture 2025

Au-delà de cette présomption, les titres présentant une moins-value latente significative ont fait l'objet d'un

examen particulier. En présence d'une moins-value latente, une provision a été constituée sur la base de la

valeur d'inventaire.

La valeur d'inventaire des placements est déterminée en prenant en compte l'intention et la capacité de

l'entreprise à détenir les placements pendant une durée de détention déterminée. Les titres font l'objet, le

cas échéant d'une provision :

“sur la base de sa valeur probable de négociation lorsque l’entreprise n'a pas la capacité de détenir

durablement ce placement ou envisage de le céder à court terme ;

sur la base de sa valeur recouvrable ou de sa valeur de remboursement estimée à l'issue de la période

probable de détention par la société.

La provision pour dépréciation est égale à l'écart entre le prix de revient et la valeur d'inventaire définie ci-

dessus.

+ Instruments financiers à terme
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Les swaps sont enregistrés pour leur valeur nominale en « engagements réciproques » hors bilan. Les

différentiels d'intérêts payés et reçus, ainsi que les intérêts courus au 31 décembre sont comptabilisés dans

les comptes de produits et de charges financiers.

Les swaps de taux intérêts (swaps simples sans décalage de flux) mis en place dans le cadre d'une stratégie
de rendement sont inscrits en engagements hors bilan pour leur montant nominal et le résultat net annuel

est enregistré suivant la méthode du coupon couru.

Les contrats de couverture de change à terme sont comptabilisés en hors bilan comme des engagements

réciproques de dettes et de créances. Le gain ou la perte de change dégagé lors du dénouement de

l'opération est enregistré dans les comptes de produits ou de pertes de change réalisés.

A la clôture 2025, PROTEC BTP ne détient pas d'instrument financier à terme.

3.1.5. Autres actifs

Les clients en procédure contentieuse font l'objet d'une provision pour dépréciation.

3.16. Comptes de régularisation

Compte tenu de l'émission de la majorité des primes au 1er janvier, le montant des frais d'acquisition à

reporter est non significatif. En conséquence, PROTEC BTP considère que la totalité des frais d'acquisition
doit être supportée au cours de l'exercice.

3.1.7. Différence de conversion

Le traitement comptable des opérations libellées en devises étrangères suit les principes suivants:

"À l'inventaire, à l'exception des positions de change structurelles, les actifs et passifs en devises sont

convertis en euros au cours de change à la date de clôture des comptes (ou à la date antérieure la

plus proche) ; les différences de conversion entre le cours de change aujour de l'opération et le cours

de change à la date de clôture des comptes (ou à la date antérieure la plus proche) sont constatées

par compte de résultat ;

Concernant les titres de participations, constitutifs de positions de change structurelles, les opérations
sont considérées en euros. Les titres sont figés en euros au cours de change historique et aucun écart

de conversion n'est constaté.

3.1.8. Provisions techniques

Ces provisions sont déterminées en brut de réassurance, la part à la charge des réassureurs figurant à l'actif.

+ Provisions pour primes non acquises et risques en cours

La provision pour primes non acquises est destinée à constater la part des primes se rapportant à la période

comprise entre la date de l'inventaire et la date de la prochaine échéance de primes. Elle est calculée prorata

temporis, contrat par contrat. Les modifications de risques assurés, intervenus postérieurement à l'émission

annuelle de fin d'année, ne font plus l’objet depuis 2008 de la constatation d'une créance sur les assurés

neutralisée par une prime émise non acquise.

La provision pour risques en cours est destinée à couvrir, pour chacun des contrats à prime payable d'avance,

la charge de sinistres et de frais pour la période qui s'écoule entre la date d'inventaire et la première
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échéance de prime ou de terme du contrat, pour la part de ce coût non couverte par la provision pour

primes non acquises. Le calcul est effectué séparément pour chacune des catégories.

+ Provisions pour sinistres

Conformément à l'article R.343-7.4° du Code des assurances, les provisions pour sinistres à payer

correspondent à la valeur estimative des dépenses en principal et en frais, tant internes qu'externes,

nécessaires au règlement de tous les sinistres survenus et non encore payés, y compris les capitaux

constitutifs de rentes non encore mises à la charge de l'entreprise.

Elles sont estimées de façon suffisamment prudente y compris pour faire face aux évolutions où à des

scénarios défavorables.

Elles reflètent la vision d’une charge à l'ultime et intègrent les provisions dossier par dossier, les provisions

pour sinistres non connus, les provisions pour recours à encaisser et les provisions pour frais de gestion.

Provisions pour sinistres à payer dossier par dossier

Les dossiers sinistres connus sont évalués au coût réel estimé intégrant à la fois le montant en principal et en

accessoires. Pour certaines catégories de risques, les dossiers sont ouverts sur la base d'un forfait.

Les évaluations sont révisées périodiquement, en fonction des informations nouvelles présentes aux dossiers.

Provisions pour sinistres à payer non connus et pour évolution à l'ultime des sinistres connus

Elles sont estimées à partir de méthodes statistiques de type triangles de développement.

Prévisions de recours

Elles sont estimées par référence aux cadences d'encaissement des recours.

Provision pour frais de gestion des sinistres

Elle est destinée à couvrir les frais qui seront engagés lors des exercices futurs pour la gestion des sinistres

survenus et non clos à l'inventaire considéré.

+ Provisions pour égalisation

Ce sont des provisions destinées à faire face aux charges exceptionnelles afférentes aux opérations

garantissant les risques des catastrophes naturelles et autres éléments naturels. Depuis 2001, cette provision

est étendue aux risques attentats. La provision d'égalisation est calculée conformément à l'article R343-7-6

du Cade des assurances.

ovisions mathématiques des rentes

Les provisions constituées au titre des rentes servies sont calculées conformément aux articles 143-2 et 143-

12 du règlement ANC n°2015-11.

Pour les rentes hors prévoyance, issues des contrats couvrant des risques visés au 3°de l'article L310-1 du

code des assurances, la table de mortalité utilisée est la table TD 88-90 et le taux d'actualisation est plafonné
à 60% du taux moyen des emprunts de l'Etat français (TME) au cours des 24 derniers mois, majoré de 10

points de base, sans que ce plafond ne puisse être supérieur à 3,5%. Un taux de 2,03% est retenu à la clôture

au 31 décembre 2025, contre 1,92% au 31 décembre 2024.

Pour les accidents survenus à partir du 1er janvier 2013, les revalorisations des rentes allouées aux victimes

sont à la seule charge des assureurs. Le taux d'inflation retenu pour le provisionnement dans les comptes des

revalorisations futures est fixé à 2% par la réglementation comptable.
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Pour les rentes en prévoyance, issues des contrats couvrant des risques visés au 2° de l'article L310-1 du code

des assurances, une table d'expérience certifiée (table BCAC 2013) est utilisée depuis 2023 et le taux

d'actualisation est plafonné à 75% du TME des 24 derniers mois, sans que ce plafond ne puisse être supérieur
à 4,5%, soit un taux de 2,41%à la clôture au 31 décembre 2025, contre 2,28% au 31 décembre 2024.

Par ailleurs, les provisions pour sinistres à payer hors prévoyance pour lesquelles une sortie en rentes

apparait probable tiennent compte, dans leur évaluation, d'un facteur d'actualisation.

+ Provision pour risque d'exigibilité

Conformément à l'article R343-5 du Code des assurances, Une provision pour risque d'exigibilité est

constituée lorsque les placements mentionnés à l'article R343-10, à l'exception des valeurs amortissables que

l'entreprise d'assurance a la capacité et l'intention de détenir jusqu'à leur maturité, se trouvent en situation

de moins-value latente nette globale.

Le montant de la dotation annuelle, déterminé conformément à l'article R343-5 du Code des assurances, est

égal au tiers de la moins-value latente nette globale constatée sur les placements.

L'article R343-6 du Code des assurances, autorise sur option l'étalement de cette dotation sur une période
maximale de 8 ans. Toutefois, PROTEC BTP n'a pas été dans l'obligation de doter une provision au 31

décembre 2025.

3.19. Opérations de réassurance

Les acceptations en réassurance sont comptabilisées affaire par affaire sur la base des résultats de l'année,

réels ou estimés. Les provisions techniques correspondent aux montants communiqués par les cédantes,

complétées, le cas échéant, par des estimations. Les cessions en réassurance sont comptabilisées en fonction

des termes des différents traités. Les dépôts espèces reçus des réassureurs sont comptabilisés en dettes au

passif. Les titres remis en nantissement par les réassureurs sont inscrits en « engagements reçus » et évalués

au cours de bourse.

Les règles de comptabilisation des contrats de réassurance dite « finite » et des contrats de réassurance

purement financière figurent dans le règlement ANC N° 2015-11 Art 210.1 à 210-8.

3.110.  Provisions pour risques et charges

Ces provisions sont destinées à couvrir les risques et les charges que les événements survenus ou en cours

rendent probables, nettement précisés quant à leur objet, mais dont la résiliation, l'échéance ou le montant

sont incertains.

Les provisions pour risques et charges comprennent les provisions pour impôts différés, les provisions pour

litiges et les autres provisions pour risques et charges.
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3.2. Postes du compte de résultat

3.2.1. Produits financiers

Le résultat de la gestion des placements est ventilé en deux parties :

* les produits générés par le placement des fonds provenant des provisions techniques figurent dans le

cadre « opérations techniques » ;

» ceux issus des capitaux propres figurent dans la partie « opérations non techniques ».

3.22. Charges

Les charges sont classées par destination selon les méthodes suivantes :

* affectation directe sans application de clés forfaitaires pour les charges directement affectables par

destination ;

pour les charges ayant plusieurs destinations et celles qui ne sont pas directement affectables, la

societé utilise des clés de répartition basées sur des critères quantitatifs, objectifs, appropriés et

contrôlables.

3.23. Éléments fiscaux

+ Impôts exigibles

Le taux d'impôt de droit commun exigible au titre de l'exercice 2025 est de 25,83%, y compris la contribution

sociale sur les bénéfices.

+ Impôts différés

PROTEC BTP applique la méthode de l'impôt différé dans ses comptes individuels. Les impôts différés sont

calculés, selon une approche bilantielle, sur la base des différences temporaires résultant des divergences

entre les valeurs comptables des actifs et passifs et leurs valeurs fiscales.

Les actifs et passifs d'impôts différés ne sont pas actualisés. Le solde net d'impôt différé est présenté dans le

poste « Autres créances », lorsqu'il est actif, ou dans le poste « Provisions pour risques et charges » lorsqu'il

est passif.

Les actifs nets d'impôts ne sont comptabilisés que si l'entité a une assurance raisonnable de les récupérer au

cours des années ultérieures.

3.24. Engagements hors bilan

L'entreprise a recensé les engagements reçus et donnés selon les dispositions en vigueur. Leur nature et leur

montant sont précisés dans les notes qui suivent sur le hors bilan.

4. Dérogation aux principes généraux du plan comptable

Néant.
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5. Changement de méthode comptable

La Société a procédé à un changement de méthodes comptables obligatoire au titre de l'exercice clos le 31

décembre 2025.

Selon l'article 112-1 du règlement ANC n° 2015-11 du 26 novembre 2015 relatif aux comptes annuels des

entreprises d'assurance, les entreprises d'assurance doivent appliquer les dispositions du règlement ANC n°

2014-03 relatif au plan comptable, sous réserve des adaptations spécifiques prévues par le règlement ANC

2015-11. Le règlement ANC N° 2014-03 a été modifié par le règlement ANC N°2022-06 applicable de façon

prospective pour les exercices ouverts à partir du 1er janvier 2025. Ce règlement introduit notamment, une

nouvelle présentation des informations en annexe.

Selon les règles françaises, un changement de règlementation comptable est qualifié de changement de

méthode comptable. Il n’a toutefois pas d’impacts significatifs sur les comptes au 31 décembre 2025, ni sur

la présentation des états financiers.
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6. Notes sur les postes du bilan et du hors bilan

1. Détail des actifs incorporels

2025 2024

Actifs incorporels Valeur Amort. et Valeur Valeur Amort. et Valeur

{en ers d'euros) brute dépré: nette brute dépréc nette

Fonds commercial

Total des actifs incorporels 10 095 10 095 10095 10 095

6.2. Mouvements ayant affectés certains postes d'actif immobilisé

6.2.4. Postes d'actif immobilisé brut

Valeur brute Valeur brute

au début de Acquisitions Cessions Transfert à la fin de

l'exercice l'exercice

Actifs incorporels 10 095 10 095

Terrains et constructions

Montants bruts

{en milliers d'euros)

Titres de propriété

Entreprises liées

Entreprises avec lesquelles
existe un lien de participation
Bons, obligations et

créances

Entreprises fiées

Entreprises avec lesquelles
existe un lien de participation !

Autres placements Ë 101 757 104753
|

i 110 394

Créances pour espèces
È

déposées auprès des

entreprises

Total hors actifs incorporels 101 759 104 753 96116 110 396
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6.2.2. Amortissements et provisions de ces actifs

Amortissements Amortissements

et dépréciations Dotations Reprises Transfert
*t dépréciations

au début de à la fin de

l'exercice l'exercice

Amortissements et

dépréciations
(en mitliers d'euros)

Actifs incorporels

Terrains et constructions

Titres de propriété

Entreprises liées

Entreprises avec lesquelles
existe un lien de participation
Bons, obligations et

créances

Entreprises liées

Entreprises avec lesquelles
existe un lien de participation_
Autres placements
Créances pour espèces

déposées auprès des

entreprises cédantes

Total hors actifs incorporels

Pour les durées d'amortissement, se référer au paragraphe 3 Principes et modes d'évaluation

Postes d'actif immobilisé net

:
Amort. et

Montants nets en fin Valeur brute
PR

Valeur nette
: : à La € dépréciat. s 2 €

d'exercice à la fin de
= +

à la fin de
à la fin de

(en milliers d'euros) l'exercice
u n

l'exercice
l'exercice

Actifs incorporels 10 095 10 095

ITerrains et constructions

Titres de propriété

Entreprises liées

Entreprises avec lesquelles
existe un lien de participation
Bons, obligations et

créances

Entreprises liées

Entreprises avec lesquelles
existe un lien de participation
Autres placements 110 394 110 394

Créances pour espèces
déposées auprès des

entreprises

Total hors actifs incorporeis 110 396 110 395
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6.3. État des placements

63.1. État récapitulatif des placements

Etat récapitulatif des placements

{en milliers d'euros) Valeur brute

1. Placements et instruments financiers à terme

(détail des postes 3 et 4 de l'actif et des instruments

financiers à terme) :

1. Placements immobiliers et placements immobiliers

en cours

2. Actions et autres titres à revenu variable autres que les

parts d'OPCVM

3. Parts d'OPCVM (autres que celles visées en 4)

4. Parts d'OPCVM détenant exclusivement des titres

à revenu fixe

5. Obligations et autres titres à revenu fixe

6. Prêts hypothécaires

7. Autres prêts et effets assimilés

8. Dépôts auprès des entreprises cédantes

9. Dépôts {autres que ceux visés en 8} et cautionnements en

_espèces, et autres placements
10. Actifs représentatifs de contrats en unités de compte:

a} placements immobiliers

_b} titres à revenu variable autres que des parts d'OPCVM

©) OPCVM déten nu fe

…

d} autr

|

e) obligations et autres titres à revenu fixe

11. Autres instruments financiers à terme :

…

& stratégies d'investissement ou de désinvestissement

…

b} stratégies de rendement

€} autres opérations

12. Total des lignes 1 à 11 110365

(Suite à la page suivante)
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Etat récapitulatif des placements
2025

{en milliers d'euros) Valeur brute Valeur nette

1. Dont:

a) placements évalués selon l'article R 343-9 du code des

assurances et instruments financiers à terme rattachés

b} piacements évalués selon l'article R 343-10 du code des

assurances et instruments financiers à terme rattachés
c} placements évalués selon l'article R 343-13 du code des

assurances et instruments financiers à terme rattachés
d) placements évalués selon l'article R 343-11 du code des

assurances

e) autres instruments financiers à terme

2. Dont, pour les entreprises visées à l'article L.310-1 du code

des assurances :

a) valeurs affectables à la représentation des provisions

techniques autres que celles visées ci-dessous

b} valeurs garantissant les engagements envers les

institutions de prévoyance ou couvrant les fonds de

placement gérés
L

c) valeurs déposées chez les cédants (dont valeurs

déposées chez les cédants dont l'entreprise s'est portée

d} valeurs affectées aux provisions techniques des

opérations d'assurance légalement cantonnées dans une

e) autres affectations ou sans affectation

3. Dont, pour les entreprises visées à l'article L 310-1-1 du

code des assurances :

a) valeurs déposées chez les cédants (dont valeurs

déposées chez les cédants dont l'entreprise s'est portée
k

lidaire

b} autres valeurs

4. Dont:

a) placements et instruments financiers à terme dans

l'OCDE
|

b) placements et instruments financiers à terme hors

Il. Actifs affectables à la représentation des provisions
techniques (autres que les placements, les instruments

financiers à terme et la part des réassureurs dans les

provisions techniques)
Il. Valeurs appartenant à des institutions de prévoyance
@ raison d'une ligne par institution de prévoyance)

ciers 31 décembre 2025 - PROTEC BTP
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6.3.2.

Etat récapitulatif des placements - raccordement
: It

Valeur nette
avec le bilan (en milliers d'euros)

110 395

901

Total des placements au bilan

Différences sur les prix de remboursement à percevoir |
Amortissement des différences sur les prix de

-404
remboursement

Partie non libérée sur titres

Total état récapitulatif des placements
110 891

en valeur nette

État récapitulatif des placements - raccordement avec le bilan

État récapitulatif des placements - informations complémentaires

Ventilation des placements (en milliers d'euros) Valeur brute

ITotal des placements cotés 110 359

Total des placements non cotés 6

Total 110 365

Détail des terrains et constructions

(en milliers d'euros)

Immeubles d'exploitation

Valeur brute

Droits réels

Parts de sociétés immobilières ou foncières non cotées

Autres immobilisations |
Droits réels |
Parts de sociétés immobilières ou foncières non cotées

dont acomptes

Solde non encore amorti ou repris
{en milliers d'euros)

Solde non encore amorti ou non encore repris

correspondant à la différence sur les prix de

remboursement des titres évalués confarmément à

l'article R 343-9

Solde nan encore amorti ou non encore repris

correspondant à la différence sur les prix de

remboursement des titres évalués conformément à

l'article R 343-10

6.4. Tableau des filiales et participations

{Tableau présenté à la page suivante)
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6.5. Placements et opérations se rapportant à des entreprises liées et à des

entreprises avec lesquelles existe un lien de participation

Entreprises
avec lesquelles

existe un Total 2025 Total 2024

lien de

participation

Actif Entreprises
{en milliers d'euros) liées

Placements LL

Créances pour espèces déposées

auprès des entreprises cédantes

Créances

Créances nées d'opérations d'assurance

directe
Dont sur preneurs d'assurance

Dont sur intermédiaires d'assurance

Créances nées d'opérations de

réassurance

Autres créances

Capital appelé non versé

Total

Entreprises
avec lesquelles

existe un Total 2025 Total 2024

lien de

participation

Passif Entreprises
(en milliers d'euros) liées

Dettes pour dépôts en espèces reçus

des cessionnaires

Dettes

Dettes nées d'opérations d'assurance

preneurs d'assurance

Dont sur intermédiaires d'assurance

Dettes nées d'opérations de réassurance

Emprunts obligataires
{dont obligations convertibles)

[Dettes envers les établissements de crédit

iAutres dettes
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6.6. Ventilation des créances et dettes

6.6.1. Créances

Créances nettes Moins Plus de un Plus de

(en milliers d'euros) d'un an à cinq ans cinq ans

Créances nées d'opérations
d'assurance directe

Total 2025 Total 2024

Primes restants à émettre

Autres créances nées

d'opérations d'assurance directe

Créances nées d'opérations de

réassurance

Autres créances

Personnel

Etat, Organismes sociaux,

collectivités publiques
Débiteurs divers 060

F —. .
9

Capital appelé non versé

Total 5 186 2 203 7388 8 163

6.6.2. Dettes

3 861

Dettes nettes Plus de un Plus de

(en milliers d'euros) à cinq ans cinq ans

Dettes nées d'opérations
d'assurance directe

Total 2025 Total 2024

Dettes nées d'opérations de

réassurance

Emprunts obligataires (dont

obligations convertibles)

Dettes envers les

établissements de crédit

Autres dettes

Titres de créances négociables
émis par l'entreprise
Autres emprunts, dépôts et

cautionnements reçus

Personnel

Etat, Organismes sociaux,

collectivités publiques
Créanciers teurs divers

Total
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Informations concernant le capital et les capitaux propres

6.7.1. Capital social

Nombre Valeur
nominale

Actions composant le capital social au début de l'exercice 28 140 200

Actions émises pendant l'exercice

Actions remboursées pendant l'exercice

Actions composant le capital social à la fin de l'exercice 28 140 200

6.7.2. Variation des capitaux propres

iati Affectation du résultatVariation des fonds
Montant à

2024 Résultat Autres Montant à

Propres assurance l'ouverture .

2025 mouvements la clôture
{en milliers d'euros) Dividendes Autres

Capital
Autres réserves

Report à nouveau

Résultat de l°

6.8.  Passifs subordonnés
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CXA

Provisions techniques
(en milliers d'euros}

Autres provisions techniques

Dont provisions pour risques
en cours

Provisions techniques
(en milliers d'euros)

Provisions pour sinistres à

paver

Prévisions de recours

Provisions pour sinistres à

payer nettes de recours

Montants des affaires

directes bruts de

réassurance et nets de

l'ouverture

Prestations payées dans

l'exercice sur les exercices

antérieurs

Provisions pour sinistres à la

clôture sur exercices

Liquidation sur exercices

antérieurs

Provisions

brutes

Provisions

brutes

146 201

-6 749

Total 2025

139 340

-17 061

-108 671

2025

Part des

cessionnaires et

rétrocessionnaires

2025

Part des

cessionnaires et

rétrocessionnaires

Total 2024

145 612

-19 588

-107 837
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Détail des provisions techniques

Provisions

brutes

Provisions

nettes

Provisions

brutes

Provisions

nettes

143 405

136 668

2024

Part des

cessionnaires et

rétrocessionnaires

2024

Part des

cessionnaires et

rétrocessionnaires

Provisions

nettes

Provisions

nettes 



6.10. Évolution au cours des trois derniers exercices des règlements de sinistres

effectués depuis l'exercice de survenance et de la provision pour sinistres à

payer

Exercice de survenance

2022 2023 2024
Année d'inventaire

2023

Règlements 29 863 34 858 22 641

Pravisians 4 564 23 861 35611

Total sinistres 34 427 S8 720 58 252

Primes acquises 63 290 62 006 61 629

Pourcentage

Sinistres/primes acquises
2024

Règlements 30 188 37 352 33 186

Provisions 1668 20 707 16 149

Total sinistres 31 856 58 059 49 335

Primes acquises 63 290 62 006 61 629

Pourcentage

Sinistres/primes acquises
2025

Règlements 30555 38 922 35 051 33 522 24 300

Pravisions 679 18 437 12 052 11394 33 356

Total sinistres 31 234 57 359 47 103 44 916 57 656

Primes acquises 63 290 Cr 61 629 62 750 65 690

Pourcentage

sinistres/primes acquises

54,39 % 94,70 % 94,52 %

50,33 % ÉEATE 80,05 %

49,35 % 92,51 % 76,43 % 71,58 % 8777 %

6.11. Détail des provisions pour risques et charges

Montant à Montant à
isi

chniques
: +Provisions autres que techniqu:

\
Dotation Reprise t

l'ouverture là clôture{en milliers d'euros) Renvois
Total Provisions règlementées
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6.12. Détail des produits à recevoir et des charges à payer

Produits à recevoir (en milliers d'euros)

Divers

Total

Charges à payer (en milliers d'euros)

Organismes sociaux

État

Divers

Les produits à recevoir et charges à payer sont estimés à chaque clôture et sont comptabilisés dans l'exercice

auquel ils se rapportent dans le respect du principe de séparation des exercices.

6.13. Détail des comptes de régularisation actif et passif

Comptes de régularisation actif (en milliers d'euros)

Intérêts et loyers acquis et non échus

Différences sur les prix de remboursement à recevoir

Autres comptes de régularisation actif

6.14. Actifs et passifs en devises — différences de conversion

Actif (en milliers d'euros) Passif (en milliers d'euros)

Actifs Contre
- .

Contre
:

Passifs en devises
en devises valeur en euros valeur en euros

Franc Suisse (CHF)

Couronne Danoise {DKK) |
Livre Britannique (GBP) l
Couronne Norvegienne (NOK)

Couronne Suedoise (SEK}

Total

6.15. Engagements donnés et reçus
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6.16. Actifs faisant l’objet d'une clause de réserve de propriété

Montant des actifs ayant fait l'objet d'une clause de réserve de propriété (*] : néant.

(*) Garantie de sûreté réelle, hypothèque ou réserve d'un fournisseur.

7. Notes sur les postes du compte de résultat

7.4. Ventilation des primes brutes émises

2025 2024

Primes par zone géographique Affaires Affaires
:

Acceptations
.

Acceptations
{en milliers d'euros) directes

P
directes

P

Primes brutes émises en France

Primes brutes émises depuis la

france LPS (Espace Economique

Européen)

Total

7.2. Ventilation des produits et charges des opérations techniques par catégorie

(Tableau présenté à la page suivante)
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7.3. Ventilation des produits et charges de placement

Revenus et frais

.

financiers Autres revenus

Produits et charges de
concernant les et frais Total 2025 Total 2024

placements placements dans financiers

(en milliers d'euros) entreprises liées

Revenus des participations

Revenus des placements
immobiliers

Revenus des autres placements
Autres revenus financiers

(commissions, honoraires...)

Revenus des placements
Profits provenant de la

réalisation des placements
Autres produits de placements
Total prod des placements
Frais financiers (commissions,

honoraires, intérêts et agios)
Autres charges de placements

Pertes provenant de la

réalisation des placements
Total charges des placements -780 -780 -518

Prod nets des placements 2 348 2 348 2 282

7.4, Charges du personnel
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Ventilation des charges par nature et destination

Charges par nature (nettes de produits)
{en milliers d'euros)

Impôts et taxes et versements assimilés

Autres charges de gestion courante

Commissions d'assurance directe

Autres services extérieurs

{*) Le poste « Autres services extérieurs » intègre les refacturations reçues des groupements de moyens et autres entités

La société ne rémunère pas les membres des organes de direction ou de surveillance au titre de leurs

mandats sociaux.

Charges par destination (nettes de produits)
{en milliers d'euros)

Frais de gestion de sinistres

Frais d'acquisition

Frais d'administration

is de gestion des placements
Autres charges techniques

Éléments fiscaux

ion de la charge d'impôt
s d'euros)

Impôt exigible

Impôt différé

Effets liés à l'intégration fiscale

Autre

Total compte de charge pôt 1159

Les crédits d'impôts au titre de l'exercice 2025 totalisent 7 K€. Ils incluent notamment 1 K€ de crédit impôt

mécénat et 6 K€ de crédit d'impôt valeurs mobilières étrangères.

PP

l j
Variati

l |Impôts différés Début d'exercice are ‘on
Fin d'exercice

{en milliers d'euros) résultat

Eléments techniques

Eléments financiers

Engagements sociaux

Autres éléments
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7.7. Détail des produits et charges exceptionnels et non techniques

7.7.1. Produits et charges non techniques

Produits non techniques
{en milliers d'euros)

Total

Charges non techniques
(en milliers d'euros)

Total

7.72. Produits et charges exceptionnels

Produits exceptionnels (en milliers d'euros) 2025 2024

Autres produits exceptionnels PS ET
Total 166

Charges exceptionnelies (en milliers d'euros)

Autres charges exceptionnelles
Total
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8. Autres informations

8.1. Honoraires des commissaires aux comptes

PROTEC BTP enregistre, pour l'exercice 2025, des honoraires de certification des comptes et d'autres services

de ses commissaires aux comptes comme suit :

Forvis M S Deloitte
Honoraires CAC (en milliers d'euros)

OTVIS aan

Honoraires afférents à la certi on des comptes 34 30

Honoraires afférents aux a es

Total 34 30

8.2. Combinaison

Les comptes de la société PROTEC BTP, siret 41136047200038, sont inclus globalement dans les comptes

combinés de la Société de Groupe d'Assurance Mutuelle SGAM BTP, établis par:

SMABTP, 8 rue Louis Armand, 75015 Paris.

La copie des états financiers consolidés est disponible à l'adresse précitée.

8.3. Effectif
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