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RAPPORT DU CONSEIL D’ ADMINISTRATION
A L’ASSEMBLEE GENERALE MIXTE

EN DATE DU 7 DECEMBRE 2007

Chers actionnaires,

En votre qualité d’actionnaires de la société Cléor (la « Société »), nous vous avons
convoqué en Assemblée Générale Mixte, le 7 décembre 2007, a 10 heures, dans les
locaux de la SCP Granrut Avocats, 91 rue du Faubourg Saint-Honoré — 75008 Paris,
a Ieffet de soumettre a votre approbation des résolutions de nature ordinaire, d’une
part, et extraordinaire, d’autre part.

[.’ordre du jour porte sur les points suivants :

- Lecture du rapport du conseil d’administration,

- Lecture des rapports spéciaux du commissaire aux comptes portant sur (1) la
transformation de la Société en société par actions simplifie et (1) les
différentes €émissions de valeurs mobiliéres détaillées ci-aprés ainsi que la
suppression du droit préférentiel de souscription y afférent de 1’Associe
Unique,

- Transformation de la Société en société par actions simplifi€e,

- Approbation des nouveaux statuts de la Société sous la forme de soci€te par
actions simplifiée,

- Nomination du Président,

- Confirmation des commissaires aux comptes dans leurs fonctions,

- Constatation de la réalisation de la transformation de la Société en société par
actions simplifiée,

- Approbation de I’opération d’acquisition du Groupe Mathy,

- Approbation des termes et conditions du Contrat de Prét Senor, du Contrat
Mezzanine Senior, du Contrat Mezzanine Junior, du Nantissement des titres
FMB et Challenge Bijoux, du Nantissement du fonds de commerce Cléor, de
la Convention de Subordination, de la Convention sur le Rang et de la
constitution des stiretés requises dans ces contrats,

- Pouvoirs au Président,

- Approbation, en tant que de besoin, de la constitution d’un gage de compte
d’instruments financiers portant sur 4.389 actions de la Soci€te,

- Emission par la Société d’un emprunt obligataire d’un montant en principal
maximum de 6.000.000 d’euros, représenté par 600.000 obligations a bons de




souscription d’actions Financiére Bleue (OBSA Senior), divis€é en une
Tranche A d’un montant global de trois millions (3.000.000) d’euros et une
Tranche B d’un montant global maximum de trois millions (3.000.000)
d’euros,

Emission de la Tranche A des OBSA Senior pour un montant en principal
maximum de 3.000.000 d’euros représenté par au maximum 300.000 OBSA
Senior,

Délégation au Président pour I’émission de la Tranche B des OBSA Senior
pour un montant en principal maximum de 3.000.000 d’euros represente par
au maximum 300.000 OBSA Senior,

Emission par la Société d’un emprunt obligataire d’un montant en principal
maximum de 6.000.000 d’euros, représenté par 600.000 obligations a bons de
souscription d’actions Financiére Bleue (OBSA Junior), divisé en une
Tranche A d’un montant global de trois millions (3.000.000) d’euros et une
Tranche B d’un montant global maximum de trois millions (3.000.000)
d’euros,

Emission de la Tranche A des OBSA Junior pour un montant en principal
maximum de 3.000.000 euros représenté par au maximum 300.000 OBSA
Juntor,

Délégation au Président pour I’émission de la Tranche B des OBSA Junior
pour un montant en principal maximum de 3.000.000 d’euros représente par
au maximum 300.000 OBSA Junior,

Suppression, en tant que de besoin, du droit préférentiel de souscription aux
OBSA Senior et OBSA Junior au profit de Capzanine, Capzanine 2, Middle
Market Fund III et BNP Paribas Développement,

Constatation de la souscription en numéraire de I’intégralité de la Tranche A
du Contrat Mezzanine Senior et de ’intégralité¢ de la Tranche A du Contrat
Mezzanine Junior,

Approbation de la modification des termes et conditions des OCA Cléor et de
la conclusion en conséquence d’un avenant au contrat d’émission obligataire
relatif aux OCA Cléor,

Nomination des co-commissaires aux comptes titulaire et suppléant

Pouvoirs en vue des formalités.

Nous vous rappelons que la Société envisage d’acquérir I’intégralité du capital des
sociétés FMB et CHALLENGE BIJOUX (ci-aprés « ’Opération Mathy »).

Afin de mener a bien cette opération ainsi que d’autres opérations de croissance
externe en projet et de procéder a leur financement, différentes opérations s’averent
nécessaires. Ainsi il est prévu qu’en vue de financer notamment ces opérations de
croissance externe, la Société procéde a un emprunt senior €t a deux emprunts
mezzanine sous la forme d’obligations a bons de souscription d’actions Financiere
Bleue avec suppression du droit préférentiel de souscription. En conséquence, il est
également prévu de modifier les termes et conditions des obligations convertibles en
actions.



Par ailleurs, il est prévu de procéder a la transformation de la Sociét€ en soci€té par
actions simplifiée afin d’en faciliter le fonctionnement.

Enfin, nous vous précisons que, le 7 décembre 2007, préalablement a la tenue de
I’assemblée générale mixte de la Société, chacun des actionnaires minoritaires de la
Société aura restitué a la société Financiére Bleue I’action de la Société qu’il détient
au titre d’un prét de consommation. La société Financiére Bleue deviendra ainsi
I’actionnaire unique de la Société. En conséquence, le texte des résolutions a été
établi en supposant qu’il n’existe qu’un seul et unique actionnaire au sein de la
Société au 7 décembre 2007.

Résolutions de la compétence de I’Assemblée Générale statuant a titre ordinaire

Autorisation d’acquisition du groupe Mathy

Nous vous informons que la Société envisage, conformément a une promesse de
cession de parts sous condition suspensive en date du 19 avril 2007 conclue entre la
Société et Mademoiselle Fabienne Balossi, Monsieur Jean-Philippe Mathy, Monsieur
Jean-Pierre Morel et Monsieur Emmanuel Balossi, de procéder a I’acquisition de
I’intégralité des titres des sociétés formant le groupe Mathy, soit :

. FMB, société par actions simplifiée au capital de 307.450 euros dont
le siége social est situé 112, allée des ducs de Bourgogne - Centre
Commercial la Toison d’Or - 21000 Dijon, immatriculée au R.C.S. de
Dijon sous le numéro 392 005 427, elle-méme détenant :

° la totalité des parts sociales composant le capital social de la
société ORIALE, société a responsabilité limitée au capital
de 150.040 euros dont le siége social est situé 28, rue des
Buttes - 21000 Dijon, immatriculée au R.C.S. de Dijon sous
le numéro 393 714 829 ; et

. la totalité des parts sociales composant le capital social de
CHARLINE, société & responsabilité limitée au capital de
7.623 euros dont le siége social est situé Centre Commercial
Charras - 92400 Courbevoie, immatriculée au R.C.S. de
Nanterre sous le numéro 722 051 125 ;

. CHALLENGE BIJOUX, société a responsabilité limitée au capital de
8.000 euros dont le siége social est situé 28, rue des Buttes - 21000
Dijon, immatriculée au R.C.S. de Dijon sous le numéro 447 576 075,
(ci-aprés I’« Opération Mathy »).

Le prix global d’acquisition des actions des sociétés précitées s’éleve a 7.600.000
euros.

Nous vous invitons a approuver cette acquisition ainsi que ses modalités.



Approbation des termes et conditions du Contrat de Prét Senior, du Contrat
Mezzanine Senior, du Contrat Mezzanine Junior, du Nantissement FMB/CB, du
Nantissement FC Cléor, de la Convention de Subordination, de la Convention sur
le Rang et de la Constitution des suretes requises dans ces contrats

Afin de procéder a ’acquisition du groupe Mathy, il est envisagé de conclure (1) un
contrat de prét senior (le « Contrat de Prét Senior »), (ii) des contrats mezzanine
senior et junior (les « Contrats Mezzanine S+J») (i) une convention de
nantissement portant sur la totalité des parts sociales Challenge Bijoux qui seront
détenues par la société Cléor (ensemble le « Nantissement FMB/CB »), (1v) une
convention de nantissement du fonds de commerce de la société Cléor (le
« Nantissement FC Cléor »), étant précisé que le Nantissesment FMB/CB et le
Nantissement FC Cléor représentent deux siiretés constituées en premier rang au
profit des Préteurs Senior (tel que ce terme est défini dans le Contrat de Prét Senior)
et en second rang au profit de Capzanine, Capzanine 2, MMF III et de BNP Paribas
Développement, (vi) une convention de subordination (la « Convention de
Subordination »), (vii) une convention sur le rang (la « Convention sur le Rang »)
et (vii) de constituer des sliretés ainsi que 1’exigent les contrats précites.

Nous vous demandons de bien vouloir approuver le financement de I’Opération
Mathy ainsi que ’intégralité des termes et conditions de chacun de ces contrats (dont
une copie des projets vous a été remis) et d’en autoriser la conclusion par la Sociét€.

Pouvoirs au President

Nous vous demandons de donner tous pouvoirs au Président (avec faculté de
substitution) aux fins de, au nom et pour le compte de la Société :

- finaliser la négociation des termes et conditions de 1’Opération Mathy et, plus
généralement, négocier, signer tous documents s’y rapportant, en ce compris
notamment le Contrat de Prét Senior, les Contrats Mezzanine S+J, le
Nantissement FMB/CB, le Nantissement FC Cléor, la Convention de
Subordination, la Convention sur le Rang,

- d’une maniére générale (i) conclure tout contrat, et signer tout document requis
pour la réalisation de I’Opération Mathy, et (it) faire toutes déclarations,
donner toutes garanties, consentir toutes slretés et prendre tous engagements y
relatifs et, en général, faire tout ce qui sera nécessaire pour parvenir a la
réalisation de 1’Opération Mathy.



Autorisation de la société Financiere Bleue a constituer un nantissement sur 4.389
actions de la Sociéte

Comme garantie de I’engagement de caution que Financiere Bleue doit souscrire
pour garantir les engagements de la Société au titre du Contrat de Prét Senior et des
Contrats Mezzanine S+, il est prévu que la société Financiére Bleue nantisse, par le
biais de la mise en place d’un gage de compte d’instruments financiers, 4.389 actions
CLEOR qu’elle détient :

: en premier rang, au profit de la banque BNP Paribas (et, pari passu, de toute
autre banque qui deviendrait créanciére de la Société au titre du Contrat de
Prét Senior), et

en second rang, au profit de Capzanine, Capzanine 2, pari passu avec (1)
Middle Market Fund III, BNP Paribas Développement et (i1) toute autre entité
qui deviendrait créanciére de la Société au titre de I'un ou l’autre des
Contrats Mezzanine S+J, et de I’une quelconque des émissions d’obligations a
bons de souscription d’actions devant €tre réalisées conformément a ces
contrats.

Les statuts de la Société ne contiennent pas de clause d’agrément. Cependant, en tant
que de besoin, nous vous invitons a approuver la mise en place du gage de compte
d’instruments financiers précité.

Nomination des co-commissaires aux comptes titulaire et suppléant
Nous vous demandons de bien vouloir nommer pour une durée de six exercices :

- MAZARS SA, dont le siége social se trouve au 131 boulevard de
Stalingrad, « Le Premium », 69624 Villeurbanne Cedex, représent¢ par
Monsieur Olivier Bietrix en qualité de co-commissaire aux comptes
titulaire, et

- Monsieur Max Dumoulin, né le 11 mai 1950, demeurant au 131
boulevard de Stalingrad, « Le Premium », 69624 Villeurbanne Cedex,
en qualité de co-commissaire aux comptes suppléant,

lesquels devront étre nommés co-commissaires aux comptes de la Soci€te,
conformément a I’article L. 823-2 du Code de commerce.

MAZARS SA et Monsieur Max Dumoulin sont inscrits sur la liste établie par la
commission régionale d'inscription siégeant aupres de la Cour d'appel de Lyon.

MAZARS SA et Monsieur Max Dumoulin seraient nommés pour une durée de six
exercices, leurs fonctions prenant fin a I'issue de l'assemblée générale ordinaire
statuant sur les comptes de l'exercice écoulé et tenue dans l'année au cours de
laquelle expire leur mandat.



Nous vous indiquons que MAZARS SA et Monsieur Max Dumoulin ont chacun fait
savoir a la Société, au cas ol vous procéderiez a leur nomination, accepter la mission
qui leur serait confiée et qu'il n'existe aucune incompatibilité, ni interdiction a cette
nomination.

Résolutions de la compétence de I’Assemblée Générale statuant a titre
extraordinaire

Transformation de la Société en société par actions simplifiée

Nous vous informons qu’il est envisagé de transformer la Société en societé par
actions simplifiée.

Cette transformation impliquera I’approbation de nouveaux statuts, la disparition du
conseil d’administration et 1a nomination d’un président ainsi que la confirmation des
commissaires aux comptes dans leurs fonctions.

Pour plus de précisions a ce sujet, nous vous invitons a vous référer au texte des
résolutions, annexé au présent rapport en Annexe A.

Si ces propositions vous agréent, nous vous demandons de bien vouloir décider de
transformer la Société en société par actions simplifiée.

Votre commissaire aux comptes a établi un rapport sur cette transformation qui a €te
déposé au siége social et au greffe du Tribunal de commerce d’Evreux le 29
novembre 2007.

Emission d’un emprunt obligataire d’un montant en principal maximum de
6.000.000 euros prenant la forme de 600.000 obligations a bons de souscription
d’actions Financiéere Bleue (OBSA Senior)

Afin notamment de financer 1’Opération Mathy, il est envisagé de procéder a une
émission par la Société d’un emprunt obligataire d’un montant total de 6.000.000
euros, prenant la forme de 300.000 obligations & bons de souscription d’actions
Financiere Bleue senior au titre de la Tranche A et, au maximum, 300.000
obligations & bons de souscription senior au titre de la Tranche B (les « OBSA
Senior »).

Les modalités de I’emprunt obligataire et les termes et conditions des OBSA Senior
(les « Termes et Conditions des OBSA Senior ») sont exposées dans le projet de
résolutions, joint en Annexe A au présent rapport.

A chaque OBSA Senior seront attachés dix (10) BSA Mezzanine Senior (bons de
souscription d’actions O2 Financiére Bleue) (respectivement (i) les BSA
Mezzanine Senior 1 4 BSA Mezzanine Senior 5 pour la Tranche A des OBSA



Senior, et (ii) les BSA Mezzanine Senior 6 a BSA Mezzanine Senior 10 pour la
Tranche B des OBSA Senior) détachables & tout moment, chaque type de BSA
Mezzanine Senior donnant droit a la souscription d’actions O2 Financiére Bleue de |

euro de valeur nominale dans les conditions prévues par les Termes et Conditions des '
OBSA Senior, a savoir (a) un nombre maximum de 4.295 actions O2 Financiere
Bleue de 1 euro de valeur nominale en cas d’exercice de la totalit¢ des BSA
Mezzanine Senior | a 5 (soit les BSA Mezzanine Senior attachés aux OBSA Senior
de la Tranche A) et (b) un nombre maximum de 3.088 actions O2 Financiére Bleue
de 1 euro de valeur nominale en cas d’exercice de la totalit¢ des BSA
Mezzanine Senior 6 4 10 (soit les BSA Mezzanine Senior attachés aux OBSA Senior

de la Tranche B).

L’augmentation de capital a terme de la société Financiére Bleue qui résulterait de
I’exercice des BSA Mezzanine Senior s’éléverait & un montant nominal maximum de
7.383 euros par I’émission d’un nombre maximum de 7.383 actions O2 Financi€re
Bleue.

Conformément a ’article L. 228-93 du Code de commerce, I’émission des OBSA
Senior ne peut s’effectuer que sous la condition suspensive de I’autorisation par la
société Financiére Bleue de cette émission, les OBSA Senior donnant droit a des
actions O2 de celle-ci.

De plus, cette émission d’OBSA Senior ne peut s’effectuer que sous la condition
suspensive que plus de la moitié du capital de la Société soit détenue, a la date de
cette émission, par la société Financiére Bleue.

Pour plus d’informations relatives a I’émission des OBSA Senior, nous vous invitons
a vous référer au texte des résolutions, joint au présent rapport en Annexe A.

Nous vous demandons de bien vouloir approuver la résolution relative a cette
émission, dont un projet vous est joint au présent rapport, et notamment

. d’approuver les Termes et Conditions des OBSA Senior ;
. de décider I’émission de 300.000 OBSA Senior de la Tranche A ;

. de déléguer, en application de ’article L. 225-129-1 du Code de Commerce,
tous pouvoirs au Président aux fins d’appeler, en une ou plusieurs fois, tout
ou partic des OBSA Senior de la Tranche B, selon les modalités et limites
fixées au Contrat Mezzanine Senior et en tout état de cause, dans la limite de
trois cent mille (300.000) OBSA Senior, et ce dans un délai de dix-huit (18)

mois a compter de la date de la présente assemblée générale ;

. de supprimer, en tant que de besoin, le droit préférentiel de souscription des
actionnaires de la Société afférent a I’émission des 600.000 OBSA Senior et
de réserver, en totalité, les 600.000 OBSA Senior au profit de :



- Capzanine (fonds commun de placement a risques, représenté par sa
société de gestion, Atalante, société par actions simplifiée dont le
siége social est situé 242, Rue de Rivoli - 75001 Pans, immatriculée
au registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro

478 003 403), a concurrence de cent vingt cing mille (125.000) OBSA
Senior au titre de la Tranche A ;

- Capzanine 2 (fonds commun de placement a risques, représenté par sa
société de gestion, Atalante, société par actions simplifiée, dont le
siege social est situé 242, Rue de Rivoli - 75001 Paris, immatriculée
au registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numeéro
478 003 403), a concurrence de quatre cent mille (400.000) OBSA
Senior, dont cent vingt cing mille (125.000) OBSA Senior au titre de
la Tranche A et deux cent soixante-quinze mille (275.000) OBSA
Senior au titre de la Tranche B ;

- FCPR Middle Market Fund III, fonds commun de placement a
risques, représenté par sa sociét€¢ de gestion, la société BANEXI
CAPITAL PARTENAIRES, société anonyme & Directoire et Conseil
de Surveillance au capital de 1.000.000 euros, dont le si¢ge social est
situé 32 boulevard Haussmann — 75009 Paris, immatriculée au registre
du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro 348 541 145
RCS Paris a concurrence de soixante mille (60.000) OBSA Senior,
dont quarante mille (40.000) OBSA Senior au titre de la Tranche A et
dix mille (10.000) OBSA Senior au titre de la Tranche B;

- BNP Paribas Développement (soci€té par actions simplifiée au capital
de 68.000.000 euros, dont le siége social est situé¢ 20 rue Chauchat,
75009 Paris, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de
Paris sous le numéro 348 540 592), a concurrence de quinze (15.000)
mille OBSA Senior, dont dix mille (10.000) OBSA Senior au titre de

la Tranche A et cing mille (5.000) OBSA Senior au titre de la Tranche

B;

. d’approuver ’ensemble des décisions relatives a cette €mission.

Enfin, nous vous indiquons que les souscriptions aux OBSA Senior seront regues
pour chacune des tranches A et B, au siége de la Société, sous la forme d’un bulletin
de souscription, signé de chacun des souscripteurs et accompagné du justificatit du
versement des fonds correspondants sur le compte ouvert pour les besoins de cette
émission auprés du Crédit Maritime du Littoral de la Manche, compte numéro 30004
00851 000 100 353 65 82.

Il est précis€é que I’émission des OBSA Senior de la Tranche A devront étre
souscrites en totalité et libérées par des versements en espéces ou par compensation
avec des créances certaines, liquides et exigibles sur la Société, lors de la
souscription, la période de souscription débutant ce jour et s’achevant le 12 décembre



2007, étant précisé qu’elle pourra étre close par anticipation dés lors que toutes les
OBSA Senior de la tranche A auront été €mises.

Incidence de ’émission des OBSA Senior sur la situation des actionnaires

Nous vous précisons également que I’émission de cet emprunt obligataire n’a pas
pour effet, immédiat ou différé, une augmentation du capital social de la Société et,
en conséquence, n’a aucune incidence sur la situation des actionnaires, notamment en
ce qui concerne leur quote-part des capitaux propres, les actions devant étre €émises
étant des actions de la société Financiere Bleue.

Emission d’un emprunt obligataire d’un montant en principal maximum de
6.000.000 euros prenant la forme de 600.000 obligations a bons de souscription
d’actions Financiére Bleue (OBSA Junior)

Afin notamment de financer I’Opération Mathy, il est également envisagé de
procéder A une émission par la Société d’un second emprunt obligataire d’un montant
total de 6.000.000 euros, prenant la forme de 300.000 obligations 4 bons de
souscription senior au titre de la tranche A et, au maximum, 300.000 obligations a
bons de souscription senior au titre de la tranche B (les « OBSA Junior »).

Les modalités de I’emprunt obligataire et les termes et conditions des OBSA Junior
(les « Termes et Conditions des OBSA Junior ») sont exposées dans le projet de
résolutions, joint en Annexe A au preésent rapport.

A chaque OBSA Junior seront attachés dix (10) BSA Mezzanine Junior (bons de
souscription d’actions O2 Financiére Bleue) (respectivement (i) les BSA
Mezzanine Junior 1 3 BSA Mezzanine Junior S pour la Tranche A des OBSA Junior,
et (i1) les BSA Mezzanine Junior 6 3 BSA Mezzanine Junior 10 pour la Tranche B
des OBSA Junior) détachables a tout moment, chaque type de BSA Mezzanine
Junior donnant droit a la souscription d’actions O2 Financiére Bleue de 1 euro de
valeur nominale dans les conditions prévues par les Termes et Conditions des OBSA
Junior, a savoir (a) un nombre maximum de 25.059 actions O2 Financi¢re Bleue de 1
euro de valeur nominale en cas d’exercice de la totalité des BSA Mezzanine Junior 1
a 5 (soit les BSA Mezzanine Junior attachés aux OBSA Junior de la Tranche A) et
(b) un nombre maximum de 19.239 actions O2 Financi¢re Bleue de 1 euro de valeur
nominale en cas d’exercice de la totalité des BSA Mezzanine Junior 6 a 10 (soit les
BSA Mezzanine Junior attachés aux OBSA Junior de la Tranche B).

L’augmentation de capital a terme qui résulterait de I’exercice des BSA Mezzanine
Junior s’éléverait & un montant nominal maximum de 44.298 euros par 1’émission
d’un nombre maximum de 44.298 actions O2 Financiere Bleue.

Conformément a ’article L. 228-93 du Code de commerce, I’émission des OBSA
Senior ne peut s’effectuer que sous la condition suspensive de |’autorisation par la
Société de cette émission, les OBSA Senior donnant droit a des actions O2 de la
Soclete.



De plus, cette émission d’OBSA Junior ne peut s’effectuer que sous la condition
suspensive que plus de la moitié du capital de la Société soit détenue, au jour des
présentes, par la société Financiere Bleue.

Pour plus d’informations relatives a 1’émission des OBSA Junior, nous vous invitons
a vous référer au texte des résolutions, joint au présent rapport.

Nous vous demandons de bien vouloir approuver les résolutions relatives a cette
émission, dont un projet vous est joint au présent rapport en Annexe A, et
notamment :

o d’approuver les Termes et Conditions des OBSA Junior ;
. de décider I’émission de 300.000 OBSA Junior de la Tranche A ;

. de déléguer, en application de I’article L. 225-129-1 du Code de Commerce,
tous pouvoirs au Président aux fins d’appeler, en une ou plusieurs fois, tout
ou partie des OBSA Junior de la Tranche B, selon les modalités et limites
fixées au Contrat Mezzanine Junior et en tout état de cause, dans la limite de

trois cent mille (300.000) OBSA Junior, et ce dans un délai de dix-huit (18)
mois a compter de la date de la présente assemblée générale ;

o de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires de la
Société, afférent a I’émission des 600.000 OBSA Junior et de réserver, en
totalité, les 600.000 OBSA Junior au profit de :

- Capzanine (fonds commun de placement a risques, représente par sa
société de gestion, Atalante, société par actions simplifiée dont le
siége social est situé 242, Rue de Rivoli - 75001 Paris, immatriculée
au registre du commerce et des sociétés de Pars sous le numéro
478 003 403), 4 concurrence de cent vingt cinq mille (125.000) OBSA

Junior au titre de la Tranche A ;

- Capzanine 2 (fonds commun de placement a risques, représente par sa
société de gestion, Atalante, société par actions simplifiée, dont le
siége social est situé 242, Rue de Rivoli - 75001 Paris, immatriculee
au registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numero
478 003 403), & concurrence de deux cent cinquante mille (250.000)
OBSA Junior, dont cent vingt cinq mille (125.000) OBSA Junior au

titre de la Tranche A et deux cent soixante-quinze mille (275.000)
OBSA Junior au titre de la Tranche B ;

- FCPR Middle Market Fund III, fonds commun de placement a
risques, représenté par sa société de gestion, la société BANEXI

CAPITAL PARTENAIRES, société anonyme a Directoire et Consell
de Surveillance au capital de 1.000.000 euros, dont le siege social est
situé 32 boulevard Haussmann — 75009 Paris, immatriculée au registre
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du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro 348 541 145, a

concurrence de soixante mille (60.000) OBSA Junior, dont quarante
mille (40.000) OBSA Junior au titre de la Tranche A et vingt mille
(20.000) OBSA Junior au titre de la Tranche B ;

- BNP Paribas Développement (société par actions simplifiée au capital
de 68.000.000 euros, dont le siege social est situé 20 rue Chauchat,
75009 Paris, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de

Paris sous le numéro 348 540 592), a concurrence de quinze
mille (15.000) OBSA Junior, dont dix mille (10.000) OBSA Junior au

titre de la Tranche A et cinqg mille (5.000) OBSA Junior au titre de la
Tranche B ;

° d’approuver I’ensemble des résolutions relatives a cette émission.

Enfin, nous vous indiquons que les souscriptions seront recues pour chacune des
tranches A et B, au siége de la Société, sous la forme d’un bulletin de souscription,
signé de chacun des souscripteurs et accompagné du justificatif du versement des
fonds correspondants sur le compte ouvert pour les besoins de cette €émission aupres

du Crédit Maritime du Littoral de la Manche, compte numéro 30004 00851 000 100
353 65 82.

Il est précisé que I’émission des OBSA Junior de la Tranche A devront étre
souscrites en totalité et libérées par des versements en espéces ou par compensation
avec des créances certaines, liquides et exigibles sur la Société, lors de la
souscription, la période de souscription débutant ce jour et s’achevant le 12 décembre
2007, étant précisé qu’elle pourra étre close par anticipation dés lors que toutes les
OBSA Junior de la tranche A auront été émises.

Incidence de ’émission des OBSA Junior sur la situation des actionnaires

Nous vous précisons également que 1’émission de cet emprunt obligataire n’a pas
pour effet, immédiat ou différé, une augmentation du capital social de la Societe et,
en conséquence, n’a aucune incidence sur la situation des actionnaires notamment en
ce qui concerne leur quote-part des capitaux propres, les actions devant €tre €émises
étant des actions de 1a société Financiére Bleue.

Approbation de la modification des termes et conditions des OCAciior

Dans le cadre de la réalisation de I’Opération Mathy, il est également prévu de
modifier le contrat d’émission des OCAcLgor existant. Cette modification
consisterait en la subordination des OCAcieor conformément aux termes de la
Convention de Subordination.

Nous vous informons également que la modification précitée est subordonnée (1) a

une décision de ’assemblée générale de la masse des porteurs d’OCAcLEor
approuvant ladite modification et (ii) 4 une décision de [’assemblée générale
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extraordinaire de la société Financiére Bleue approuvant également la modification
susmentionnée, dans la mesure ol les OCAcLgor sont convertibles en actions O2 de
la société Financiéere Bleue.

Nous vous demandons d’approuver la décision relative a ce qui précéde.

Pouvoirs

Enfin, nous vous demandons de bien vouloir donner tous pouvoirs au porteur de
copies ou extraits certifiés conformes du présent procés-verbal a I’effet d’accomplir

toute formalité de publicité requise par la loi afférente aux décisions ci-dessus
adoptces.

Marche des affaires sociales

En ce qui concerne la marche des affaires sociales depuis le début de I’exercice en
cours, nous vous indiquons que :

- la survenance d’aucun événement important susceptible de perturber le cours
normal de 1’activité et de ses évolutions n’est a signaler,

- la Société poursuit son développement commercial.

Nous vous demandons ainsi d’approuver I’ensemble des résolutions que nous vous
soumettons, le texte des résolutions étant joint au présent rapport en Annexe A.

[e Conseil d’ Admini
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ANNEXE A

TEXTE DES RESOLUTIONS
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CLEOR
Societé anonyme au capital de 919.391 euros
Siége social ; 425 C rue Clément Ader - BP 5026 — 27050 Evreux
RCS Evreux 413 873 670

TEXTE DES RESOLUTIONS
ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE

EN DATE DU 7 DECEMBRE 2007

1. TRANSFORMATION DE LA SOCIETE EN SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE
L’ Associ¢ Unique,

connaissance prise du rapport du conseil d’administration et du rapport du commissaire aux
comptes sur la transformation en société par actions simplifiée,

approuve expressement |’¢valuation des biens composant |’actif soctal,
prend acte du fait qu’aucun avantage particulier n’est prévu, et
prend acte que le montant des capitaux propres est au motins €gal au montant du capital social,

et, en conséquence, décide de transformer la Société en société par actions simplifi€e, avec
effet a I'1ssue de I’approbation de la cinquieme décision ci-dessous (et sous re€serve de
I’approbation de la présente décision et des deuxieme a cinquiéme décisions ci-dessous), étant
précis¢ que cette transformation, réguliérement effectuée, n'entrainera pas la création d'une
personne morale nouvelle et que la durée de la Société, son objet, son siege social et son
capital social ne sont pas modifiés.

2. APPROBATION DES NOUVEAUX STATUTS DE LA SOCIETE SOUS LA FORME DE SOCIETE

PAR ACTIONS SIMPLIFIEE

L’ Associé Unique,

connaissance prise du rapport du conseil d’administration et du rapport du commissaire aux
comptes sur la transformation en société par actions simplifiée, ainsi que des projets de statuts
de la Société sous forme de société par actions simplifiée,

adopte, article par article, puis dans son ensemble, le texte des statuts de la Société sous sa
nouvelle forme.




3. NOMINATION DU PRESIDENT

L.’ Associé Unique,
connaissance prise du rapport du conseil d’administration, des lettres de démission des

membres du conseil d’administration avec effet a 1’issue de la réalisation de la transformation
de la Société en société par actions simplifiée,

nomme en qualité de président de la Société, Monsieur Gilles Bennejean, pour une durée
indéterminée,

étant précisé que Monsieur Gilles Bennejean accepte les fonctions de président de la Société

et qu'il remplit les conditions 1égales et réglementaires ainsi que celles posées par les statuts
pour leur exercice.

4. CONFIRMATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES DANS LEURS FONCTIONS

L’ Associé Unique,
connaissance prise du rapport du conseil d’administration,

confirme dans leurs fonctions de commissaires aux comptes de la Société, jusqu’au terme de
leur mandat, Monsieur Mario-Paul Mazzoni, en qualité¢ de commissaire aux comptes titulaire,
et Monsieur Pascal Lalbie en qualité de commissaire aux comptes suppléant.

S. CONSTATATION DE LA REALISATION DE LA TRANSFORMATION DE LA SOCIETE EN

SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE

L’ Associ¢ Unique, aprés avoir constaté 1’approbation des décisions qui précedent et procéde a
la signature des statuts de la Société sous la forme de société par actions simplifiée,

déclare que la transformation de la Société en société par actions simplifiée est réalisée de
maniere définitive.



0. APPROBATION DE L’OPERATION D’ACQUISITION DU GROUPE MATHY

L’ Associé Unique, connaissance prise du rapport du conseil d’administration et des termes ¢t
conditions de la promesse de cession de parts sous condition suspensive en date du 19 avril
2007, conclue entre la Société et Mademoiselle Fabienne Balossi, Monsieur Jean-Philippe
Mathy, Monsieur Jean-Pierre Morel et Monsieur Emmanuel Balossi en vertu de laquelle ces
derniers se sont engagés a transférer a la Société, pour un prix global de 7.600.000 euros,
I’intégralité des titres formant le capital social des sociétés :

. FMB, société par actions simplifiée au capital de 307.450 euros dont le siége
social est situé 112, allée des ducs de Bourgogne - Centre Commercial la
Toison d’Or - 21000 Dijon, immatriculée au R.C.S. de Dijon sous le numero
392 005 427, elle-méme détenant :

. la totalité des parts sociales composant le capital social de la société
ORIALE, société a responsabilité limitée au capital de 150.040 euros
dont le siége social est situé 28, rue des Buttes - 21000 Dijon,
immatriculée au R.C.S. de Dijon sous le numéro 393 714 829 ; et

. la totalité des parts sociales composant le capital social de
CHARLINE, société a responsabilité limitée au capital de 7.623
euros dont le siége social est situé Centre Commercial Charras -
02400 Courbevoie, immatriculée au R.C.S. de Nanterre sous le
numeéro 722 051 125 ;

. CHALLENGE BIJOUX, société a responsabilit¢ limitée au capital de 8.000
euros dont le siége social est situé¢ 28, rue des Buttes - 21000 Dijon,
immatriculée au R.C.S. de Dijon sous le numéro 447 576 075,

(ci-aprés I’« Opération Mathy »),

approuve et autorise I’Opération Mathy dans son principe et dans ses conditions et modalités.

7. APPROBATION DES TERMES ET CONDITIONS DU CONTRAT DE PRET SENIOR, DU
CONTRAT MEZZANINE SENIOR, DU CONTRAT MEZZANINE JUNIOR, DU
NANTISSEMENT FMB/CB, DU NANTISSEMENT FC C LEOR,DE LA CONVENTION DE
SUBORDINATION, DE LA CONVENTION SUR LE RANG ET DE LA CONSTITUTION DES
SURETES REQUISES DANS CES CONTRATS

L’ Associé Unique, connaissance prise du rapport du conseil d’administration et du Contrat de
Prét Senior, des Contrats Mezzanine S+J, du Nantissement FMB/CB, du Nantissement FC
Cléor, de 1a Convention de Subordination et de la Convention sur le Rang :

- autorise et approuve le financement de ’Opération Mathy ainsi que I’intégralité des
termes et conditions de chacun des contrats visés ci-dessus nécessaires a la mise en
place de son financement ; et

- en autorise la conclusion.




8. POUVOIRS AU PRESIDENT

En conséquence des décistons qui précédent, 1’Associ€¢ Unique, donne tous pouvoirs au
Président (avec faculté de substitution) aux fins de, au nom et pour le compte de la Soci€té :

- finaliser la négociation des termes et conditions de I’Opération Mathy et, plus
généralement, négocier, signer tous documents s’y rapportant, en ce compris
notamment le Contrat de Prét Senior, les Contrats Mezzanine S+J, le Nantissement
FMB/CB, le Nantissement FC Cléor, la Convention de Subordination, la Convention de
Rang,

- d’une maniére générale (i) conclure tout contrat, et signer tout document requis pour la
réalisation de I’Opération Mathy, et (ii) faire toutes déclarations, donner toutes
garanties, consentir toutes sfiretés et prendre tous engagements y relatifs et, en général,
faire tout ce qui sera nécessaire pour parvenir a la réalisation de I’Opération Mathy.

9. APPROBATION, EN TANT QUE DE BESOIN, DE LA CONSTITUTION D’UN GAGE DE
COMPTE D’INSTRUMENTS FINANCIERS PORTANT SUR 4.389 ACTIONS DE LA SOCIETE

L’ Associé Unique, connaissance prise du rapport du conseil d’administration et du proces-
verbal de 1’assemblée générale extraordinaire de la société Financiére Bleue SAS en date du 7
décembre 2007 aux termes duquel cette derniére, comme garantie de [’engagement de caution
qu’elle doit souscrire pour garantir les engagements de la Société au titre du Contrat de Prét
Senior et des Contrats Mezzanine S+J, autorise la mise en place d’un gage de compte
d’instruments financiers portant sur 4.389 actions de la Société et constitug :

en premier rang, au profit de la banque BNP Paribas (et, pari passu, de toute autre
banque qui deviendrait créanciére de la société CLEOR au titre du Contrat de Pret
Senior), et

. en second rang, au profit de Capzanine, Capzanine 2, pari passu avec (1) Middle
Market Fund III, BNP Paribas Développement et (ii) toute autre entité¢ qui deviendrait
créanciére de la société CLEOR au titre de I’un ou P’autre des Contrats Mezzanine S+J,
et de I’une quelconque des émissions d’obligations a bons de souscription d’actions
devant étre réalisées conformément a ces contrats.

approuve, en tant que de besoin (les statuts de la Société ne contenant pas de clause
d’agrément), la mise en place d’un gage de compte d’instruments financiers portant sur
lesdites actions.




10. EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE D’UN MONTANT EN PRINCIPAL MAXIMUM DE
6.000.000 D’EUROS REPRESENTE PAR 300.000 OBSA SENIOR AU TITRE DE LA
TRANCHE A ET PAR AU MAXIMUM 300.000 OBSA SENIOR AU TITRE DE LA TRANCHE
B

L’ Associé Unique, connaissance prise ;

- du rapport du conseil d’administration,

- du rapport spécial du commissaire aux comptes visé a ’article L. 228-92 du Code de
COmMmeIce,

- du projet de Contrat Mezzanine Senior en ce compris les Termes et Conditions des
Obligations a Bons de Souscription d’Actions Financiére Bleue (les « OBSA Senior»)
figurant en Annexe B audit Contrat et joints en Annexe 1 aux présentes detaillant les
modalités et caractéristiques des OBSA Senior devant étre ainsi émises par la Société,

sous réserve de I’approbation, au plus tard le 7 décembre 2007, par 1’assemblée générale
extraordinaire de la société Financiére Bleue, de la présente décision et, en conséquence, de
|’augmentation de capital a terme de la société Financiére Bleue d’un montant nominal
maximum de 7.383 euros par I’émission d’un maximum de 7.383 actions ordinaires O2 d’une
valeur nominale de un (1) euro devant étre créées en cas d’exercice de la totalité des bons de
souscription d’actions attachés aux OBSA Senior (les « BSA Mezzanine Senior »),

étant précisé que plus de la moitié du capital de la Société est détenue, au jour des présentes,
par la société Financiére Bleue, conformément aux dispositions des articles L. 228-92 et

[..228-93 du Code de commerce,

sous réserve de ’approbation de la onziéme décision relative & I’émission des OBSA Senior
de la Tranche A, de la douziéme décision relative a la délégation consentie au Président en
vue de I’émission des OBSA Senior de la Tranche B, de la seiziéme décision relative a la
suppression du droit préférentiel de souscription et des treizieme, quatorziéme et quinzieme
décisions ci-dessus relatives aux OBSA Junior,

- décide de procéder, sans appel public a l'épargne, a I’émission d’un emprunt
obligataire d’un montant global maximum de six millions (6.000.000) d’euros, par
I’émission au pair (i) de trois cent mille (300.000) OBSA Senior de dix (10) euros de
valeur nominale chacune au titre de la Tranche A et (ii) d’au maximum trois cent mille
(300.000) OBSA Senior de dix (10) euros de valeur nominale chacune au titre de la
Tranche B, dans les limites et conditions fixées au Contrat Mezzanine Senior, soit une
valeur d’émission totale maximale de 6.000.000 d’euros,

étant précisé que :

(i) 4 chaque OBSA Senior seront attachés dix (10) BSA Mezzanine Senior (bons de
souscription d’actions O2 Financiére Bleue) (respectivement (1) les BSA
Mezzanine Senior 1 3 BSA Mezzanine Senior 5 pour la Tranche A des OBSA
Senior, et (ii) les BSA Mezzanine Senior 6 8 BSA Mezzanine Senior 10 pour la
Tranche B des OBSA Senior) détachables a tout moment, chaque type de BSA
Mezzanine Senior donnant droit a la souscription d’actions O2 Financiére Bleue
de 1 euro de valeur nominale dans les conditions prévues par les Termes et
Conditions des OBSA Senior joints en Annexe 1 aux présentes, a savolr (a) un




nombre maximum de 4.295 actions O2 Financiére Bleue de 1 euro de valeur
nominale en cas d’exercice de la totalité des BSA Mezzanine Senior 1 a 5 (soit
les BSA Mezzanine Senior attachés aux OBSA Senior de la Tranche A) et (b)
un nombre maximum de 3.088 actions O2 Financiére Bleue de 1 euro de valeur
nominale en cas d’exercice de la totalité des BSA Mezzanine Senior 6 a 10 (soit
les BSA Mezzanine Senior attachés aux OBSA Senior de la Tranche B),

(i) le montant nominal des augmentations du capital social de la sociét€ Financiere
Bleue susceptibles de résulter de I’exercice des BSA Mezzanine Senior ne devra
pas excéder, sauf application des principes relatifs aux rompus, les montants
prévus dans les Termes et Conditions des OBSA Senior, montant auquel
s’ajoutera, le cas échéant, le montant nominal des actions Financiere Bleue a
émettre pour préserver, dans les conditions conventionnelles, légales et
réglementaires, les droits des titulaires de BSA Mezzanine Senior,

(iii) les OBSA Senior de la Tranche A devant étre émises conformément a la
onziéme décision ci-aprés et les OBSA Senior de la Tranche B devant faire
I’objet d’une délégation de pouvoir consentie au Président conformément a la
douzieme décision ci-apres,

approuve, dans toutes leurs stipulations et article par article, les modalités et
caractéristiques des OBSA Senior telles qu’elles figurent dans le Contrat Mezzanine
Senior, en ce compris les Termes et Conditions des OBSA Senior figurant en Annexe
B du projet de Contrat Mezzanine Senior, qui feront partie intégrante du présent
procés-verbal et dont un exemplaire demeurera en Annexe 1 aux presentes,

constate que I'émission des BSA Mezzanine Senior emportera, en application des
dispositions de Darticle L.225-132 du Code de Commerce et sous réserve de son
approbation par ’assemblée générale extraordinaire de la société Financiére Bleue,
automatiquement renonciation des associés de Financiére Bleue, au profit des
titulaires de BSA Mezzanine, a leur droit préférentiel de souscription aux actions qui
seront émises par Financiére Bleue lors de I'exercice desdits BSA Mezzanine,

décide que I’approbation de la présente décision par Financiere Bleue sera
suffisamment constatée par la remise au Président de la Société (i) d’une copie
certifiée conforme du procés-verbal de ’assemblée générale de la société Financiere
Bleue ayant approuvé cette émission et autoris¢ 1’augmentation de capital ci-dessus
indiquée et (ii) et de tout document justifiant que plus de la moitié du capital de la
Société est détenue, au jour des présentes, par la société Financicre Bleue.



11. EMISSION DE LA TRANCHE A DES OBSA SENIOR POUR UN MONTANT EN PRINCIPAL
MAXIMUM DE 3.000.000 D’EUROS REPRESENTE PAR AU MAXIMUM 300.000 OBSA
SENIOR

L’ Associé Unique, connaissance prise ;

- du rapport du conseil d’administration,
- du rapport spécial du commissaire aux comptes visé a ’article L. 228-92 du Code de

commerce,
- du projet de Contrat Mezzanine Senior,

en conséquence de I’adoption de la dixiéme décision précédente et sous réserve de I’adoption
de la seizieme décision ci-apres,

décide 1’émission des OBSA Senior de la Tranche A qui devront étre souscrites en totalité et
libérées par versement en espéces ou par compensation avec des créances certaines, liquides
et exigibles sur la Société lors de la souscription, la période de souscription débutant ce jour et
s’achevant le 12 décembre 2007, étant précisé qu’elle pourra étre close par anticipation des
lors que toutes les OBSA Senior de la Tranche A auront été émises.

En conséquence, 1’ Associé Unique donne tous pouvoirs au Président pour :

. recevoir les souscriptions aux OBSA Senior au titre de la Tranche A, au siége de la
Société, sous la forme d’un bulletin de souscription signé de chacun des souscripteurs
et accompagné du justificatif du versement des fonds correspondants sur le compte
ouvert pour les besoins de cette émission auprés du Crédit Maritime du Littoral de la
Manche, compte numéro 30004 00851 000 100 353 65 82, ou par compensation avec
des créances certaines, liquides et exigibles sur la Société;

. informer la société Financiére Bleue des émissions d’OBSA Senior de la Tranche A
réalisées ; et

. plus généralement, prendre toutes dispositions utiles et effectuer toutes formalites
utiles a I’émission, et au service des OBSA Senior de la Tranche A.

12. DELEGATION AU PRESIDENT POUR L’EMISSION DE LA TRANCHE B DES OBSA SENIOR
POUR UN MONTANT EN PRINCIPAL MAXIMUM DE 3.000.000 D’EUROS REPRESENTE PAR
AU MAXIMUM 300.000 OBSA SENIOR

L.’ Associé Unique, connaissance prise :

- du rapport du conseil d’administration,

- du rapport spécial du commissaire aux comptes visé a 1’article L. 228-92 du Code de
commerce,

- du projet de Contrat Mezzanine Senior,

en conséquence de ’adoption de la dixiéme décision précédente et sous réserve de I’adoption
de la seiziéme décision ci-apres,



délégue, en application de I'article L. 225-129-1 du Code de Commerce, tous pouvoirs au
Président aux fins d’appeler, en une ou plusieurs fois, tout ou partic des OBSA Senior de la
Tranche B, selon les modalités et limites fixées au Contrat Mezzanine Senior et en tout état de
cause, dans la limite de trois cent mille (300.000) OBSA Senior, et ce dans un déla:r de dix-
huit (18) mots a compter de la date de la présente assemblée générale.

En conséquence, 1’ Associé Unique donne tous pouvoirs au Président pour, dans la limite de la
présente délégation :

. appeler, conformément aux modalités et conditions et dans les limites prévues dans le
Contrat Mezzanine Senior, tout ou partie des OBSA Senior de la Tranche B,
. recevoir les souscriptions aux OBSA Senior au titre de la Tranche B, au siége de la

Société, sous la forme d’un bulletin de souscription signé de chacun des souscripteurs
et accompagné du justificatif du versement des fonds correspondants sur le compte
ouvert pour les besoins de cette émission auprés du Crédit Maritime du Littoral de la
Manche, compte numéro 30004 00851 000 100 353 65 82, ou par compensation avec
des créances certaines, liquides et exigibles sur la Société;

. informer la société Financiére Bleue des émissions d’OBSA Senior de la Tranche B
réalisées ; et
. plus généralement, prendre toutes dispositions utiles et effectuer toutes formalit€s

utiles a I’émission, et au service des OBSA Senior de la Tranche B.

13. EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE D’UN MONTANT EN PRINCIPAL MAXIMUM DE
6.000.000 D’EUROS REPRESENTE PAR 300.000 OBSA JUNIOR AU TITRE DE LA
TRANCHE A ET PAR AU MAXIMUM 300.000 OBSA JUNIOR AU TITRE DE LA TRANCHE
B

L’ Associé Unique, connaissance prise :

- du rapport du conseil d’administration,
- du rapport spécial du commissaire aux comptes vis¢ a I’article L. 228-92 du Code de

commerce,
- du projet de Contrat Mezzanine Junior en ce compris les Termes et Conditions des

Obligations a Bons de Souscription d’Actions Financiére Bleue (les « OBSA Juniory)
figurant en Annexe B audit Contrat et joints en Annexe 2 aux présentes détaillant les
modalités et caractéristiques des OBSA Junior devant étre ainsi émises par la Soci€té,

sous réserve de ’approbation, au plus tard le 7 décembre 2007, par I’assemblée générale
extraordinaire de la société Financiére Bleue, de la présente décision et, en conséquence, de
|’augmentation de capital a terme de la société¢ Financiére Bleue d’un montant nominal
maximum de 44.298 euros par I’émission d’un maximum de 44.298 actions ordinaires O2
d’une valeur nominale de un (1) euro devant étre créées en cas d’exercice de la totalit€ des
bons de souscription d’actions attachés aux OBSA Junior (les « BSA Mezzanine Junior »),

étant précisé que plus de la moitié du capital de la Société est détenue, au jour des présentes,
par la société Financi¢re Bleue, conformément aux dispositions des articles L. 228-92 et
L.228-93 du Code de commerce,



sous réserve de Papprobation de la onziéme décision relative a I’émission des OBSA Senior
de la Tranche A, de la douziéme décision relative a la délégation consentie au Président en
vue de I’émission des OBSA Senior de la Tranche B, de la seiziéme décision relative a la
suppression du droit préférentiel de souscription et des treiziéme, quatorziéme et quinziéme
décisions ci-dessus relatives aux OBSA Junior,

- décide de procéder, sans appel public a I'épargne, a I’émission d’un emprunt
obligataire d’un montant global maximum de six milhions (6.000.000) euros, par
|’émission au pair (i) de trois cent mille (300.000) OBSA Junior de dix (10) euros de
valeur nominale chacune au titre de la Tranche A et (ii) d’au maximum trois cent mille
(300.000) OBSA Junior de dix (10) euros de valeur nominale chacune au titre de la
Tranche B, dans les limites et conditions fixées au Contrat Mezzanine Junior, soit une
valeur d’émission totale maximale de 6.000.000 d’euros,

étant précisé que :

(i)  achaque OBSA Junior seront attachés dix (10) BSA Mezzanine Junior (bons de
souscription d’actions O2 Financiére Bleue) (respectivement (1) les BSA
Mezzanine Junior 1 & BSA Mezzanine Junior 5 pour la Tranche A des OBSA
Junior, et (i1) les BSA Mezzanine Junior 6 4 BSA Mezzanine Junior 10 pour la
Tranche B des OBSA Junior) détachables a tout moment, chaque type de BSA
Mezzanine Junior donnant droit a la souscription d’actions O2 Financiére Bleue
de 1 euro de valeur nominale dans les conditions prévues par les Termes et
Conditions des OBSA Junior joints en Annexe 2 aux présentes, a savoir (a) un
nombre maximum de 25.059 actions O2 Financiére Bleue de 1 euro de valeur
nominale en cas d’exercice de la totalité des BSA Mezzanine Junior I a 5 (sott
les BSA Mezzanine Junior attachés aux OBSA Junior de la Tranche A) et (b) un
nombre maximum de 19.239 actions O2 Financiere Bleue de 1 euro de valeur
nominale en cas d’exercice de la totalité des BSA Mezzanine Junior 6 a 10 (soit
les BSA Mezzanine Junior attachés aux OBSA Junior de la Tranche B),

(i) le montant nominal des augmentations du capital social de la société Financiere
Bleue, susceptibles de résulter de I’exercice des BSA Mezzanine Junior ne
devra pas excéder, sauf application des principes relatifs aux rompus, les
montants prévus dans les Termes et Conditions des OBSA Junior, montant
auquel s’ajoutera, le cas échéant, le montant nominal des actions Financiére
Bleue a émettre pour préserver, dans les conditions conventionnelles, 1égales et
réglementaires, les droits des titulaires de BSA Mezzanine Junior,

(iii) les OBSA Junior de la Tranche A devant étre émises conformément a la
quatorziéme décision ci-aprés et les OBSA Juntor de la Tranche B devant faire
I’objet d’une délégation de pouvoir consentie au Président conformément a la
quinziéme décision cl-apres,

- approuve, dans toutes leurs stipulations et article par article, les modalités et
caractéristiques des OBSA Junior telles qu’elles figurent dans le Contrat Mezzanine
Junior, en ce compris les Termes et Conditions des OBSA Junior figurant en Annexe
B du projet de Contrat Mezzanine Junior, qui feront partie intégrante du présent
procés-verbal et dont un exemplaire demeurera en Annexe 2 aux presentes,



- constate que l'émission des BSA Mezzanine Junior emportera, en application des
dispositions de 1’article L. 225-132 du Code de Commerce et sous réserve de son
approbation par I’assemblée générale extraordinaire de la société Financiere Bleue,
automatiquement renonciation des associ€és de Financiére Bleue, au profit des
titulaires de BSA Mezzanine, a leur droit préférentiel de souscription aux actions qui
seront émises par Financiére Bleue lors de I'exercice desdits BSA Mezzanine,

- décide que D’approbation de la présente décision par Financiére Bleue sera
suffisamment constatée par la remise au Président de la Société (1) d’une copie
certifiée conforme du procés-verbal de ’assemblée générale de la société Financiére
Bleue ayant approuvé cette émission et autorisé¢ I’augmentation de capital ci-dessus
indiquée et (ii) et de tout document justifiant que plus de la moiti€ du capital de la
Société est détenue, au jour des présentes, par la socié€té Financiere Bleue.

14. EMISSION DE LA TRANCHE A DES OBSA JUNIOR POUR UN MONTANT EN PRINCIPAL
MAXIMUM DE 3.000.000 D’EUROS REPRESENTE PAR AU MAXIMUM 300.000 OBSA
JUNIOR

L’ Associé Unique, connaissance prise :

- du rapport du conseil d’administration,

- du rapport spécial du commissaire aux comptes visé a I’article L. 228-92 du Code de
commerce,

- du projet de Contrat Mezzanine Junior,

en conséquence de I’adoption de la dixiéme décision précédente et sous réserve de ’adoption
de la seiziéme décision ci-apreés,

décide I’émission des OBSA Junior de la Tranche A qui devront étre souscrites en totalit€ et
libérées par versement en espéces lors de la souscription, la période de souscription débutant
ce jour et s’achevant le 12 décembre 2007, étant précisé qu’elle pourra étre close par
anticipation dés lors que toutes les OBSA Junior de la Tranche A auront ét¢ émises.

En conséquence, 1’ Associ¢ Unique donne tous pouvoirs au Président pour :

. recevoir les souscriptions aux OBSA Junior au titre de la Tranche A, au siége de la
Société, sous la forme d’un bulletin de souscription signé de chacun des souscripteurs
et accompagné du justificatif du versement des fonds correspondants sur le compte
ouvert pour les besoins de cette émission aupres du Crédit Maritime du Littoral de la
Manche, compte numéro 30004 00851 000 100 353 65 82, ou par compensation avec
des créances certaines, liquides et exigibles sur la Société;

° informer la société Financiére Bleue des émissions d’OBSA Junior de la Tranche A
réalisées ; et
. plus généralement, prendre toutes dispositions utiles et effectuer toutes formalités

utiles a I’émission, et au service des OBSA Junior de la Tranche A.
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15. DELEGATION AU PRESIDENT POUR L’EMISSION DE LA TRANCHE B DES OBSA JUNIOR
POUR UN MONTANT EN PRINCIPAL MAXIMUM DE 3.000.000 D’ EUROS REPRESENTE PAR
AU MAXIMUM 300.000 OBSA JUNIOR

L’ Associé Unique, connaissance prise :

- du rapport du conseil d’administration,
- du rapport spécial du commissaire aux comptes visé a ’article L. 228-92 du Code de

commerce,
- du projet de Contrat Mezzanine Junior,

en conséquence de 1’adoption de la dixiéme décision précédente et sous réserve de I’adoption
de la seizieme décision ci-apres,

délégue, en application de article 1..225-129-1 du Code de Commerce, tous pouvolrs au
Président aux fins d’appeler, en une ou plusieurs fois, tout ou partie des OBSA Junior de la
Tranche B, selon les modalités et limites fixées au Contrat Mezzanine Junior et en tout état de
cause, dans la limite de trois cent mille (300.000) OBSA Junior, et ce dans un délai de dix-
huit (18) mois a compter de la date de la présente assemblée générale.

En conséquence, 1’ Associé Unique donne tous pouvoirs au Président pour, dans la limite de la
présente délégation :

. appeler, conformément aux modalités et conditions et dans les limites prévues dans le
Contrat Mezzanine Junior, tout ou partie des OBSA Junior de la Tranche B,
. recevoir les souscriptions aux OBSA Junior au titre de la Tranche B, au siege de la

Société, sous la forme d’un bulletin de souscription signé de chacun des souscripteurs
et accompagné du justificatif du versement des fonds correspondants sur le compte
ouvert pour les besoins de cette émission auprés du Crédit Maritime du Littoral de la
Manche, compte numéro 30004 00851 000 100 353 65 82, ou par compensation avec
des créances certaines, liquides et exigibles sur la Société ;

. informer la société Financiére Bleue des émissions d’OBSA Junior de la Tranche B
réalisées ; et

° plus généralement, prendre toutes dispositions utiles et effectuer toutes formalités
utiles & I’émission, et au service des OBSA Junior de la Tranche B.
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16. SUPPRESSION, EN TANT QUE DE BESOIN, DU DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION
AUX OBSA SENIOR ET AUX OBSA JUNIOR AU PROFIT DE CAPZANINE, CAPZANINE 2,
MIDDLE MARKET FUND II] ET BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT

L’ Associ€ Unique, connaissance prise :

- du rapport du conseil d’administration, et
- du rapport spécial du commissaire aux comptes visé€ a I’article L. 225-135 du Code de
commerce,

décide, en tant que de besoin, de :

supprimer le droit préférentiel de souscription des associés a la totalité des OBSA
Senior devant étre émises en application de la dixiéme, de la onziéme et de la douzieme
décisions ci-dessus, au profit de :

@ Capzanine (fonds commun de placement a risques, représenté par sa société de
gestion, Atalante, société par actions simplifiée dont le siége social est situé
242, Rue de Rivoli - 75001 Paris, immatriculée au registre du commerce et des

sociétés de Paris sous le numéro 478 003 403), a concurrence de cent vingt
cinqg mille (125.000) OBSA Senior au titre de la Tranche A ; et

® Capzanine 2 (fonds commun de placement & risques, représenté par sa societe
de gestion, Atalante, société par actions simplifiée dont le siége social est situé
242, Rue de Rivoli - 75001 Paris, immatriculée au registre du commerce et des
sociétés de Paris sous le numéro 478 003 403), a concurrence de quatre cent
mille (400.000) OBSA Senior, dont cent vingt cing mille (125.000) OBSA
Senior au titre de la Tranche A et deux cent soixante-quinze mille (275.000)
OBSA Senior au titre de la Tranche B ; et

® de Middle Market Fund III (fonds commun de placement a risques, représenteé
par sa société de gestion, la société Banexi Capital Partenaires, société
anonyme a Directoire et Consell de Surveillance au capital de 1.000.000
d’euros, dont le siége social est situé 32 boulevard Haussmann, 75009 Paris,

immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro
348 541 145), a concurrence de (60.000) OBSA Senior, dont quarante mille

(40.000) OBSA Senior au titre de la Tranche A et vingt mille (20.000) OBSA
Sentor au titre de la Tranche B ;

® BNP Paribas Développement (société par actions simplifiée au capital de
68.000.000 d’euros, dont le siége social est situ€ 20 rue Chauchat, 75009 Paris,
immatriculée au registre du commerce et des sociét€s de Paris sous le numeéro
348 540 592), a concurrence de quinze (15.000) mille OBSA Senior, dont dix
mille (10.000) OBSA Senior au titre de la Tranche A et cing mille (5.000)
OBSA Senior au titre de la Tranche B ;

supprimer le droit préférentiel de souscription des associés a la totalité¢ des OBSA
Junior devant étre émises en application de la treizieme, de la quatorziéme et de la
quinziéme décisions ci-dessus, au profit de :
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Capzanine (fonds commun de placement & risques, représenté par sa société de
gestion, Atalante, société par actions simplifiée dont le siege social est situé
242, Rue de Rivoli - 75001 Paris, immatriculée au registre du commerce et des
sociétés de Paris sous le numéro 478 003 403), a concurrence de cent vingt

cing mille (125.000) OBSA Junior au titre de la Tranche A ; et

Capzanine 2 (fonds commun de placement a risques, représenté par sa Soci€té
de gestion, Atalante, société par actions simplifiée dont le siége social est situé
242, Rue de Rivoli - 75001 Paris, immatriculée au registre du commerce et des
sociétés de Paris sous le numéro 478 003 403), a concurrence de quatre cent
mille (400.000) OBSA Juntor, dont cent vingt cinq mille (125.000) OBSA
Junior au titre de la Tranche A et deux cent soixante-quinze mille (275.000)
OBSA Junior au titre de la Tranche B ; et

de Middle Market Fund III (fonds commun de placement a risques, repreésente
par sa société de gestion, la société Banexi Capital Partenaires, sociéte
anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance au capital de 1.000.000
d’euros, dont le siege social est situé¢ 32 boulevard Haussmann, 75009 Paris,
immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numeéro
348 541 145), a concurrence de soixante mille (60.000) OBSA Junior, dont
quarante mille (40.000) OBSA Junior au titre de la Tranche A et vingt mille
(20.000) OBSA Junior au titre de la Tranche B.

BNP Paribas Développement (société par actions simplifiée au capital de
68.000.000 d’euros, dont le siége social est situé 20 rue Chauchat, 75009 Paris,
immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro
348 540 592), & concurrence de quinze (15.000) mille OBSA Junior, dont dix
mille (10.000) OBSA Junior au titre de la Tranche A et cing mille (5.000)
OBSA Junior au titre de la Tranche B ;

*

L’Associé Unigue, sur demande du Président, autorise une suspension de séance afin de
permettre aux bénéficiaires de signer chacun leur bulletin de souscription et de libérer leur
souscription en numéraire au titre des Contrats Mezzanine Senior et Junior.

A lissue de cette interruption, le Président demande a l’Associé Unique de constater la
souscription des OBSA Senior Tranche A et des OBSA Junior Tranche A.

s
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17. CONSTATATION DE LA SOUSCRIPTION EN NUMERAIRE DE L’INTEGRALITE DE LA
TRANCHE A DU CONTRAT MEZZANINE SENIOR ET DE L’INTEGRALITE DE LA
TRANCHE A DU CONTRAT MEZZANINE JUNIOR

L.’ Associ€ Unique, au vu des bulletins de souscription :

- prend acte des souscriptions suivantes :

(1)

(i1)

Au titre de la Tranche A des OBSA Senior :

- Capzanine a hauteur de cent vingt cing mille (125.000) OBSA Senior, soit
une souscription globale d’un million deux cent cinquante mille (1.250.000)
euros ;

- Capzanine 2 a hauteur de cent vingt ¢ing mille (125.000) OBSA Senior,
soit une souscription globale d’un million deux cent cinquante mille

(1.250.000) euros ;

- MMEF III a hauteur de quarante mille (40.000) OBSA Senior, soit une
souscription globale de quatre cent mille (400.000) euros ;

-  BNP Paribas Développement a hauteur de dix mille (10.000) OBSA
Senior, soit une souscription globale de cent mille (100.000) euros ;

Au titre de la Tranche A des OBSA Junior :

- Capzanine a hauteur de cent vingt-cing miile (125.000) OBSA Junior, soit
une souscription globale d’un million deux cent cinquante mille (1.250.000)
euros ;

- Capzanine 2 a hauteur de cent vingt-cinq mille (125.000) OBSA Junior,
soit une souscription globale d’un million deux cent cinquante mille
(1.250.000) euros ;

- MMF Il a hauteur de quarante mille (40.000) OBSA Junior, soit une
souscription globale de quatre cent mille (400.000) euros ;

- BNP Paribas Développement a hauteur de dix mille (10.000) OBSA Junior,
soit une souscription globale de cent mille (100.000) euros ;

constate la libération des souscriptions visées ci-dessus par versement en numéraire des
sommes correspondantes au crédit d’un compte ouvert & la banque Crédit Maritime du
Littoral de la Manche, compte numéro 30004 00851 000 100 353 65 82, ainsi que |'atteste le
certificat du dépositaire des fonds y relatif et par compensation avec des créances certaines,
liquides et exigibles sur la Société.

En conséquence, 1’ Associé Unique constate que les 300.000 OBSA Senior Tranche A et les
300.000 OBSA Junior Tranche A ont été intégralement souscrites, qu’elles ont €t€ libérées
des sommes exigibles en conformité avec les conditions de 1’émission et que, par suite, le
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délai de souscription au titre desdites Tranches A ¢€tant clos par anticipation, I’émission des
OBSA Senior Tranche A et des OBSA Junior Tranche A se trouve définitivement réalisée.

18. APPROBATION DE LA MODIFICATION DES TERMES ET CONDITIONS DES OCAc1 gor ET
DE LA CONCLUSION EN CONSEQUENCE D’UN AVENANT AU CONTRAT D’EMISSION
OBLIGATAIRE RELATIF AUX OCAc¢1.tor

L’ Associé Unique, connaissance prise du rapport du conseil d’administration, ainsi que :

. du projet d’avenant au contrat d’émission des OCAcLgor, dont une copie restera
annexée a la présente, prévoyant notamment la subordination des OCAcLEOR
conformément aux termes de la Convention de Subordination,

. de la décision de Passemblée générale de la masse des porteurs d’OCAc tor ayant
approuvé la conclusion de cet avenant ;

sous réserve de ’approbation, au plus tard le 7 décembre 2007, par I’assemblée générale de la
société Financiére Bleue de la onziéme résolution relative a ce qui précede, et de la
conclusion de |’avenant susmentionneé ;

approuve la modification des termes et conditions des OCAcyeor tel que décrit dans I’avenant
susmentionné et donne tous pouvoirs au Président de la Société a ’effet de signer ledit
avenant dans les meilleurs délais.

19. NOMINATION DES CO-COMMISSAIRES AUX COMPTES TITULAIRE ET SUPPLEANT

.’ Associé Unique, connaissance prise du rapport du conseil d’administration et agissant
conformément aux dispositions légales nomme pour une durée de six exercices :

- MAZARS SA, dont le siége social se trouve au 131 boulevard de Stalingrad,
« Le Premium », 69624 Villeurbanne Cedex, représenté par Monsieur Olivier
Bietrix en qualité de co-commissaire aux comptes titulaire, et

- Monsieur Max Dumoulin, né le 11 mai 1950, demeurant au 131 boulevard de
Stalingrad, « Le Premium », 69624 Villeurbanne Cedex, en qualité de co-
commissaire aux comptes suppléant.

MAZARS SA et Monsieur Max Dumoulin sont inscrits sur la liste établie par la commission
régionale d'inscription siégeant aupres de la Cour d'appel de Lyon.

MAZARS SA et Monsieur Max Dumoulin sont nommés pour une durée de six exercices,
leurs fonctions prenant fin a l'issue de l'assemblée générale ordinaire statuant sur les comptes
de l'exercice écoulé et tenue dans l'année au cours de laquelle expire leur mandat.

MAZARS SA et Monsieur Max Dumoulin ont fait savoir a la Société, chacun en ce qui le

concerne, accepter la mission qui vient de lui étre confiée et qu'il n'existe aucune
incompatibilité, ni interdiction a cette nomination.
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20. POUVOIRS EN VUE DES FORMALITES

[’ Associé Unique décide de donner tous pouvoirs aux porteurs de copies ou d'extraits du
présent procés-verbal pour effectuer tous dépots et publications prescrits par la loi.
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ANNEXE 1

TERMES ET CONDITIONS DES OBSA SENIOR
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ANNEXE B
Termes et Conditions
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Les termes communengant par une majuscule dans la présente Annexe ont le sens qui leur est
donné par les Définitions figurant dans le Contrat, a I'exception de ce qui est éventuellement
prévu dans le corps de la présent Annexe elle-inéme, les définitions figurant dans ladite
Annexe €tant alors celles prises en compte.

Les 1ntitulés des articles et des paragraphes de la présente Annexe B ont été insérés
uniquement pour faciliter fa lecture des présentes et ne doivent pas €tre pris en commpte pouy
leur interprétation.

Les déftmnons et références de la présente Annexe s'interprétent ainsi qu il est dit a Narticle

1.4 du Congat.

FORME, NOMBRE ET MONTANT NOMINAL

Il sera émus au plus 600.000 OBSA d'un montant unitzive de dix {10) euros.

Les OBSA sont éinises conformément et en application des dispastions des articles L. 228-91
a L. 228-106 du Code de commerce.

Les OBSA sont en forme nominative. Conformément 4 "article L. 211-4 du Code Monétaire
et Financier, les droits des Titulaires d’OBSA sont représentés par une INScription en compte

ouvert a leur nom dans les livres de I'Emetteur et si les Titulaives d'OBSA le sovhaitent, et
dans ce cas a lewrs frais, chez I'intermédiaire habilité de leur choix.

EMISSION ET MODALITES DE PAIEMENT DU PRIN DE SOUSCRIPTION

Les OBSA scront émises a un prix égai a leur valeur nominale soit 10 euros chacune.

Le Prnix de Souscnption de la Tranche A sera paye intégralement lors de la souscription de {a
Tranche A 3 la Date d’Emission.

Le Prix de Souscripuion de la Tranche B sera payé 4 Ja Date d Appel fixée pour la souscription
d'OBSA Tranche B dans la Notification Tranche B et pour le nombre d'OBSA. Tranche B
appelé (dans les limites, délais et montant en tout état de cause permises par le Contrat).

DATE D'’EMISSION

Les OBSA seront émises a la Date d°Emission.

MPRUNT

L’ensemble des sommes dues au titre des OBSA (en ce compris. intéréts, mtéréts capitalisés,
de retard, frais et accessoires) devra avoir été remboursé au plus tard 2 fa Date d'Echéance.
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SUBORDINATION

Les relatipns de subordination entre notamunent les Banques, les Actionnaires, les titulaires
d'OC. lesiTitulaires d’OBSA et les Titulaires d’OBSA Junior sont régics par la Convention de
Subordination, dont le texte a été communiqué aux Souscripteurs et dont les stipulations
m.m_:ﬁcmm% et bénéficient aux Titlaires d’OBSA. En conséquence, la réalisation de tout
paigment ou fout remboursement de toute somme qui serait due par ’Emetteur aux Tinslaires
d OBSA en vertu des Termes et Conditions, ou par 'Emetieur aux Actionnaires ou aux
.i::E_.mm“a*On. ou aux Titulmres d'OBSA Junior, sera soumise aux stipulations de ladite
Convention de Subordination, lesquelles s'ajoutent et, en cas de contradiction, prévalent sur
les stipulations des Termes et Conditions.

En conséquence tout patement, y compris un amortissement anticipé ou obligatoire, le
patement B'intéréts, frais, commissions ou accessoires (autres que celles et ceux intervenant i
la Date d¢'Emission), ne poutra &ure effectué et décidé par 'Emettenr qu'en stnicte conformité
avee les stipulations de la Convention de Subordination, nonobstant toute autre siipulatton des
presentes bu de tout autre accord ou engagement.

INTERETS

Firterets

Pour le caleul des intéréts 1 {tels que définis ci-aprés), la période comprise entre la Date
d'Enussion et fa Date d'Echéance est divisée en Période d'Intéréts. d'une durce de mois (3)
mots sauf accord différent de {a Majonté des Tinlaires A’ OBSA et de I’Ermnetteur. sous réserve
dans ce cas d'un préavis écrit de quinze (15) jours calendaires au moins avant la fin d'une
Pertode d’Intérét considérée, la durée alors définie s'appliquant 4 la Période d’Intéréts
Sulvanie.

Par exception a ce qui précéde, Ia demiére Période d'lntéréts s'achévera automatiguement a la
[ate d'Echéance.

Pour woute Penode qui ne se finirait pas par un Jour Quwvié, il sera fait application des
stipulations de l'article 9.3 ci-dessous.

Chaque Péniode d'Intérét commencera le jour susvant (inctus) une Date de Paiement d Intérét
(inclus} et's achevera a la Date de Paiement d’Intérét suivante (incluse), étant entendu que :

(a) la premiére Pénode d'Intérét pour ce qui concemne les OBSA Tranche A portery
sur ta pénode allant de la Date d'Emission jusqu’au 15 avril 2008 inclus,

(b)  Ia premiere Période d’Intéréts pour ce qui concerne les OBSA Tranche B porters
sur la pénode allant de la Date d’Appel a 1a Date de Paiement d’Intéréts de la
Pénode d’Intéréts alors en cours au titre des OBSA de la Tranche A

(<] chacune des Pénodes d'intérét suivante commencera a lissue de la Pérmode
d'Intérét précédente.

A, chaque nouvelle Période d'Intéréts commencera a la date suivant le dernier Jour de la
Penode d'Intévéts précédente de maniére & ce que les Périodes d'Intéréts se succedent sans
interruption sans qu'un méme jour puisse appartenir 2 deux Périodes différentes, étant précisé
que si une Pérode d'lntéréts est étendue ou raccourcie par application de larticle 9.3 ci-aprés,
la Periode d'Intéréts suivante n'en sera pas affectée et se terminera le jouwr auquel elle aurait di:
normalement se terminer si la Période d'lntéréts précédente n'avait pas été raccourcic ou
ctendue, .



Les intéréts dus aux Titulaires 'OBSA au titre de ladite Période d'Intéréts seront payables

pour les Intéréts 1 (tels que visés ci-dessous) a tenme échu 2 chaque Date de Paiement
d’Interets, sous réserve des stipulations de la Convention de Subordination et de ce qui est
précisé au titre de tout amortissement anticipé. Les Intéréts 2 (tels que visés ci-dessous) étant
pour leur part capitalisés, seront payables, pour ceux relatifs aux Périodes de Capitalisation en

cours, lors de chaque amortissement {(méme anticipé) intervenant i une date autre qu'une Date
de Capitalisation (telle que définie ci-aprés).

Intéréts 1

Les Obligations porteront intéréts, pour chague Période d’Intérér. i compter de la Date
d'Emission pour Ja Tranche A et de la Date d’Appel pour la Tranche B et Jusqu'a teur date
d amortissement effectif, & un taux d’intéréts annuel (« les Intéréts | ») égal & la somme de

I"EURIBOR de la Période d’Intéréts considérée et de la Marge.

Les Interéts | seront calcuiés, pour chaque Période d'lntéréts, sur le montant en principal de
l'emprunt obligataire constaté au premier jour de la Période d'intéréts considérée (incluant le
montant des Intéréts 2 d’ores et déja préalablement capitalisés en application du paragraphe

suivant et augmenté de ceux qui seraient effectivement capitalisés ledit premier jourt et ¢ce sur

ta base du nombre réel de jours calendaires de ladite Période d'Intéréts divisé par 363,
Intéréets 2

Les Obiigations porteront également intérét au taux de 6% I'an, (i) & compter de la Date
d'Emission pour les OBSA de la Tranche A (i1), a compter de la Date d Appel pour les OBSA
de la Tranche B, et, pour les deux Tranches, jusqu'a la Daie d'Echéance (sauf amortissement
anticipé) et capitalisés dans les conditions visées ci-dessous. Ce taux sera immeédiateinent
porte & 7% pour I'ensemble de la Pértode de Capitalisation en cours et pour les Perodes de
{apitalisation suivantes dés que la condition visée au 4.4 de I’ Annexe A du Contrat n’est pas
mtégralement remplie et qu’en conséquence le montant minimal de 'un des Agrégals {apres
prise en compte de Ia marge de 8%) n’est pas respecté 2 la date fixde.

Aux fins de ce qui suit, « Période de Capitalisation » désigne :

(a) la pénode commencant 4 la Date d'Emission pour les OBSA de la Tranche A et ayant une
durée d'une année entiére :

{p) la pénode commengant a la Date d’ Appel pour les OBSA de la Tranche B et ayint une
durée d’une année entiére, puis

{c) chacune des périodes débutant pour chaque Tranche le lendemain du dermier Jour de la
pénode précédente au titre de la Tranche considérée et qui aura une durée dune annee
entiere ; ¢t enfin,

(d} la période pour chaque Tranche d’une durée inférieure i une année comnencant le
dermier jour de la demiére des penodes visées au (¢} ci-dessus et s'achevant a la Date
d'Echeéance,

Au dermer jour de chacune des Périodes de Capitalisation (« la Date de Capitalisation »), les
Intéréts 2 seront calculés sur le montant de 'emprunt obligataire relatif 4 1a Tranche concemée
{Tranche A ou Tranche B) consiaté au premier jour de la Période de Capttalisation considérée
(imcluant le principal augmenté du montant des Intéréts 2 deja effectivement capialisés an titre
des Pénodes de Capitalisation précédentes relatives a la Tranche considérée. et des [ntéréts
effectivement capitalisés au premier jour de cette Période), sur la base du nombre réel de jours
calendaires de la Période de Capitalisation divisé par 365.
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De plein ﬂ_.n_:. les [ntéréts 2 seront exigibles 4 chaque Date de Capitalisation et capitalisés au
premier-jour de la Période de Capitalisation suivante. Par exception, a la demiére Date de
Capitatisation si, pour la Tranche considérée Ja Période de Capitalisation est d'une durée
Emin:_.n_m._ une annee, les Intéréts 2 devront étre payés par I'Emetieur a ladite date, comme ']
s'agissait d'lntérets 1.

Les Intéréis 2 courus au titre d'une Période de Capitalisation mais non encore capitalisés
conforétnent aux stipulations du présent paragraphe 7.1 deviendront exigibles de plein droit
en cas de ra:mnm:n_: de la survenance d’un Cas d"Exigibilité Anticipée a I'Emetteur.

Interéts de Retard

Towe somine en prncipal, intéréts, frais et accessoires exigible au titre des Obligations en
vertu des Stipulations des presentes qui ne serait pas payée a la bonne date, portera intéréts de
plein dreit, @ partir de cefte date jusqu'au jour de son paiement effectif, aux taux d’intéréts
initialement aétés pour la somme concermnée, majoré de 200 points {soit un taux de 2% 1'an
supplémentane s ajoutant au taux applicable} et sans qu'il soit besoin d'une mise en demeure

prealable.”

Cetle supulation ne pourra nuire a exigibilité survenue et, par suite, valour accord de délai de
reglement

Les mtéréts de ‘retard seront également capitalisés 57ils sont dus pour une année enticre,
conlormmement a I"article 1154 du Code Civil frangais 1 porteront intéréts aux mémes taux que
les Intéréts 2 visés ci-dessus.

Perturbation du marché

(A} Si. en raison de circonstances affectant le marché interbancaire de la zone turo, I'Agent
Mezzanine, aprés consultation des Bangues de Reférence, établit qu'il n'est pas possible de
amﬁ_._:_.:nw_, pour une Pénode d'Intéréts considérée 'EURIBOR 3 mois conformément aux
u:._E_E_.jm du Contrat, un tel constat ayant pow conséquence de lier 1'Emetieur el Jes
Tiulaires __n_.omm}: U'Agent Mezzanine en avisera immédiatement 'Emetteur et Jes Tiwlaires

d OBSA. pariélécopie.

(B} St unyavis est adressé par 1'Agent Mezzanine a | 'Emettew et aux Titulaires d OBSA,
confonnémnent au Paragraphe (A) ci-dessus, il sera procédé comine suit :
i

(1}, FAagemt Mezzanine, agissant pour compte commun des Titulaires d ' OBSA, et
-'Emetteur négocieront immédiatement durant une période n'excédant pas vingt
(20) jours calendaires pour convenir d'un indice de substitution 4 1'EURIBOR 3
imots afin de calculer le taux d'intérér applicable au Contrat ;

(1) tout indice de substitution ainsi convenu entre I'Agent Mezzanine et 'Emetteur
‘s‘wjoutera a la marge apphcable ; la substitution d’indice, qui sera notifiée par
'Agent Mezzanine aux Titulaires d'OBSA  par télécopie, prendia effet
rétroactivement a compter du début de la Période d’Intéréts considérée et pour la
durée de la perturbation du marché interbancaire de la zone Euro.

(C) N1 Agent Mezzanine et I'Emettenr ne parviennent pas a s'accorder sur un indice de
substitution conformément au Paragraphe (B) ci-dessus, I"Agent Mezzanine en avisera sans
délai les Tiwlaires d’OBSA par télécopie. Chaque Titulaire d’ OBSA déterminera alors au plus
tard dang,les cinq (3) jours calendaires avant la fin de la Période d’Intéréts en cours, un indice
de suhstitition pour maintenir le coit de sa Participation, et informera 1’ Emetteur et I"Agent
Mezzanine, par télécopie, de H'indice de substitution ainsi détermine.
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(D) Chaque indice de substitution ainsi déterminé liera 'Emencur et le Tiwlaire d’OBSA
considére pour la durée de la perturbation du marché interbancaire de 1a zone Euro.

(E) En cas de désaccord de I'Emetteur sur Vindice de substitution déterminé par le Titulaire
d’OBSA (ou par chacun des Titulaires d’'OBSA) conformément au Paragraphe (C) ci-dessus,
I'Emetteur pourra, sous réserve d’un préavis écrit de cing (5) jours calendaires rembourser et
payer l'intégralité des montants dus au Titulawre d’OBSA (ou a tout Titulaire d’OBSA)
concerné au titre du Contrat, en principal, intéréts, et, s'il y a lieu, intéréts de rewtrd et
commission{s), étant précisé que le taux d’intéréts applicable au Contrat pendant la durée de la
perturbation du marché interbancaire de la zone Euro sera caicule, en tout é1at de cause, sur Ia
base de l'indice de substitution déterminé par le Titulaire d’OBSA (ou chaque Titulaire
d"OBSA) comme indiqué au Paragraphe (C) ci-dessus. Un tel remboursement ne donnera pas
lteu au paiement d’une quelconque pénalité ou d'indemnités.

7.4 Absence de cotation d’une Banque de Référence
St FEURIBOR 3 mois doit éoe détenniné par les Banques de Référence et qu'une Bangue de

Reférence ne peut déterminer une cotation, I'EURIBOR 3 mois sera déterminé par la Bangue
de Référence (ou les Banques de Référence) susceptible(s) de réaliser une cotation.

7.5 T.E.G

L' Emetteur déclare que les dispositions de 'article L 313-4 du Code Moenétaive et Financier et des
articles L 313-1 et L 313-2 du Code de la Consommation, ne sont pas applicables a4 I’Emission.

8. AMORTISSEMENT

5.1 Amortissement nortnal

Sous réserve des stipulations des articles 8.2 et 8.3 ci-dessous et des stipulations de |'article 14
ci-aprés, aux termes desquels le principal des OBSA incluant les Intéréts 2 capitalisés sera
amortissable conformément & et dans les conditions prévues par lesdites stipulations,
Pamortissement du principal des OBSA incluant les Intéréts 2 d’ores ef déja capitalisés sern
effectué par remboursement intégral du solde restant di 4 la Date d’Echéance., augmenté de
tous Intéréts 1 non encore payés et Intéréts 2 calculés sur les Périodes de Capitalisation en
cours, de tous Intéréts de Retard, et des fiais et accessoires.

8.2 Amortissement anticipé volontaire
Sous reserve des tenmes de la Convention de Subordination, |'Emetteur pourra, a sa
convenance, amortly par anticipation tout ou partie des Obligations en circulation, a condition
que :

1) FEmetteur en ait donné préavis imévocable au moins 15 jours calendaives 4 Favance a
I'Agent Mezzanine,

11} amortissement intervienne pour un montant global en principal (hors intéréts capitalisés)
mintmwn de cing cent mille (500.000)euros, soit un minimwun de cinguante mille {50.000)
OBSA et au-deld par multiples entters de cent mille {100.000) euros. .

i} cet amortissement intervienne & une date correspondant a une Date de Paiement d'Intérét.
Tout amortissement anticipé obligatoire, total ou partiel, ainsi que lout amortissement anticipe

total ne donnera lieu 4 aucune pénalité ni 3 aucun frais de quelque nature que ce s0il autres que
ceux visés & l'article 8.5. Cependant, pour tout amortissement antictpé partiel n'intervenant
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pas a une Date de Paiement d'Intérét, I"Emetteur paiera les frais et indemnités prévus aux
articles 8.5 et 19 ci-aprés.

Tout montant en principal augmenté des Intéréts 2 d'ores et déja capitalisés) amorti a son
échéance contractuelle ou par anticipation sera accompagneé des interéts courus (calculés sur e
montant en principal amort) (y compris au titre des Intéréts 2 des Pénodes de Capitalisation
en cours) et de tous autres montants dus au titre des Termes et Conditions en ce COINpriS €n cas
de H.E:g___:.mnﬂnﬁ anticipé effecrué par I'Emetteur 3 une date autre qu'une Date de Pajement
d'Intéréts),

Amortissement anticipé obligatoire

saut rendnciation a cet effet de la Majorté des Titulaire d'OBSA et sous réserve des
m:u:_m:nﬁ de la Convention de Subordination, chacun des événements ci-dessous donnera
heu. dés lors. sauf dans le cas prévu au paragraphe (a) (i) ci-dessous, que le Prét Senior est
m:ﬁm_ﬁ_n:_._ﬁ:__. rembowseE, a un ou plusieurs amortissements anticipés du montant en principal
des Dv:mw:gzm en circulation A la date prévue ci-aprés et pour le montant indiqué a la suite de
cet événement, dans les conditions mentionnées aux paragraphes 8.4 et 8.5 ci-dessous :

Tant que FEmetteur n'a pas procédé au remboursement par anticipation, I'Emerteur s'engage 3
ce que la ou les Filiale(s) concemée(s) ne dispose{nt) pas des soimmes correspondantes reques
antrement:quaux fins de les verser conformément a {"anticle 8 4 ci1—aprés a I'Emetteur.

{ ¢ventuel report des remmboursements anticipés ne se justifiant que pour des raisons

techniques ne sauraii en aucun cas constituer une renonciation a un droit quelconque des
Titulatres d'OBSA aw utre du Contrat.

{a)

Dans ies cas visés ci-dessous, |"Emetteur devra rembourser par antictpation tout ou partie du
montant en principal des Obligations en ¢irgulation a la date prévue ci-apreés :

(i) Survenance d’un droit de Sortie Con jointe Totale au titre du Pacte d' Actionnaires ou
d’une Introduction ;
1

La survenance de 1'un de ses événements entrainera |"obligation pour I'Ementewr qui 1'accepte
irévocablement, d’amortir immédiatement par anticipation la totalité des OBSA {Intéréts 2
capitalisés’ inclus) ainsi que lu totalité des Intéréts 1, des Intéréts 2 de la Période de
Capitzhsation en cours et de tous frais el accessoires el autres cofits visés au Contrat, et de
versen m:.. cansequence nnmédiatement aux Titulaires d'OBSA, la totalité des sommes
conespondantes.

{ii} Excess Cash-Flow :

Dans {es termes et conditions susviseés, pour la premiére fois sur ln base de ses compies
consolidés de Pexercice au cours duquel le Prét Senior a éi intégralement remboursé (« le
Premier Fxercice de Référence »), 1'Emetteur devra rembourser annuellement, au 15 juillet de
I"exercice isuivant chaque Exercice de Référence, les sommes en principal des OBSA en
circulation telles que définies ci-aprés :

Montant ep principal remboursé egal a 50% de la quote-part de 'Excess Cash-Flow excédant
deux cent mutle (200.000) Euros.

111y Cessign d'actifs :

Dans les termes et conditions susvisés, pour la premiére fois sur la base de ses comptes
consolidés de I'exercice au cours duquel le Prét Senior a été intégraiement remboursé (« le
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Premier Exercice de Référence), I'Emetteur deva rembourser annuellement. au 15 juillet de
I"exercice suivant chaque Exercice de Référence, un montant équivalent au produit encaissé
des cessions d’actifs immobilisés de I'Emetteur et de ses Filiales. net de tous himpodts, frais et
charges liés aux cessions (en ce compiis le rembowrsement de tout concours bancaire souscrit

en vue de 'acquisition de I’actif cédé et/ou de toute dette due par le cédant anachée 3 P'actif
cédé et/ou de tout séquestre conventionnel consenti au titre de la cession). apprécié sur la base
de ses comptes consolidés clos au 28 février de I'Exercice de Référence, étant stipulé qu’il
sera appliqué une franchise de cent mille (100.000) Euros par exercice.

De convention expresse, tout produit de cession réinvesti par les sociétés du Groupe ou faisant
"objet d’un engagement ferme de réinvestissement dans de nouveaux actifs {corporels ou
Incorporels) avant Pexpiration d’un délai de cent vingt {120) jours calendaires suivant la date
de clbture de I'Exercice de Référence (pour autant que le réinvestissement intervienne au
cours de l'exercice suivant I'Exercice de Référence) viendra en diminution du montant
donnant lieu & remboursement anticipé obligatoire des OBSA dés lors gu’il est justifié A
’Agent Mezzanine de ce réinvestissement {par tout document comptlable ou toute attestation
du représentant léga! de la (ou des) société(s) concemee(s) attestamt d’un te! réinvestissement),
étant précisé, en tant que de besoin, que tout réinvestissement ne pourra s umputer sur les

cessions d’actifs que d’un seul Exercice de Référence.

Tout montant remboursé par anticipation par I’Emetteur an titre des cessions dactifs viendra
en diminution du Cash-Flow Libre de |'exercice au cours duquel le remboursement est
effectué et ne pourra, de ce fait, donner licu i remboursement anticipé des OBSA au titre de
I'Excess Cash-Flow.

Nonobstant les stipulations ci-dessus, il est précisé que, en ce qui conceme les cessions par
I'Emetteur de tout élément du fonds de commerce nanti au profit de de I’Agent Mezzanine
Jumor, des Titulaires d’OBSA Junior, de I'Agent Mezzanine et des Titulaires 4 OBSA (ci-
apres « les Bénéficiaires » pour les besoins du présent paragraphe {11}), I’ Agent Mezzanine,
agissant tant pour son propre compte qu’au nom et pour te comnpte des Bénéficiaires accordera
la mainlevée partielte du Nantissement de Fonds de Commerce. sous condition suspensive de
la constitution au profit des Bénéficiaires d'un gage espéces (c1-apres « le Gage Espéce » pour
les besoins du présent paragraphe (iii)), dont les sommes figureront sur un compte ouvert dans
les hivres de toute banque de son choix, portant sur le produit net encaissé au titre de la cession
d’un ou des actifs grevés dans te cadre du Nantissement de Fonds de Commerce (Cl-aprés « le
Produit Net de Cession » pour les besoins du present paragraphe (i11)) pour streté et garantie
du remboursement du paiement de toutes sommes dues par |I'Emetteur {i) aux Titulaires
d’OBSA Junior au tie des OBSA Junior et (i) aux Titulaires d"OBSA au titre des OBSA. De
convention expresse, I'Agent Mezzanine accordera la mainlevée du Gage Espéces en cas
d'affectanion du Produit Net de Cession par I'Emetieur 2 ["acquisition d’un acuf équivalent
dans le délai de douze (12) mois a compter de ladite cession et de la constitution concomitante
d'une garantte de premier rang sur ce nouvel actif, substantiellemment en la forme de la
convention relative au Nantissement de Fonds de Commerce.

A defaut de réinvestissement duv Produit Net de Cession dans e dela: de douze (12) mois

susvisé, 1"Agent Mezzanine affectera le Gage Espéce au remboursement anticipé i due
concurrence du moniant total en principal restant di au titre des OBSA. et dés lors que e
pnncipal des OBSA serait intégralement remboursé par suite d une telle affectation, au
paiement de toutes sommes restant dues au titre desdites OBSA en mteréts, commission(s) et,
sl y a liew, intéréts de retard, frais et accessoires. Tout solde éventuel sera reverse sans déla;
par I'Agent Mezzanine a P'Agent Mezzanine Junior.

indemnités au titre de toute Garantie d’ Actit et de Paysil :

L'Emetteur devra rembourser un montant en principal des OBSA en circulation, dans un délai
maximum de cent cinquante (150) jours calendaires suivant tout encaissement de somme qu'il
aura directement pergue par suite de la mise en Jeu d’une Garantie dActif et de Passif
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posterieurentent au remboursement intégral du Prét Sentor (ou au-dela de celle avant penmis ce
_.E:wc:ﬂw:._nﬂ intégral), 8 hauteur d’un montant équivalent au montant, net de tous Impéts.
frais et charges y afférents, des sommes qu't] aura ainsi pergues.

Toutefois, si I'événement ayant généré la mise en jeu d'une Garantie d Actif et de Passif a
pour nﬂzmmmn_:nznn une augmentation de la derte ou une réduction de la trésorerie et/ou de la
situation perte de CHALLENGE BHOUX et/ou de FMB et/ou de 1'Emetteur et/ou de 1 une
n:n_nozn..w_n de ses Filiales, s’agissant de toute mise en jeu de 1a Garantie d” Actif et de Passif |
ou une aygmeniation de Ja dewte ou une réduction de la trésorerie evou de )a situation nette de
GOLDSTAR et/ou d’'OHB et/ou de 1'Emetteur, s'agissant de toute mise en jeu de la Garantie
n.}n:wnﬂmmn Passif 2, ou implique la réalisation d’investissements, les produits provenant de la
mise en jeu de Ja Garantie d”Actif et de Passif concernée pourront, dans un défai maximum de
cent cingeante (150} jours calendaires suivant leur encaissement, éire affectés par I'Emeteur
ou faire {l'objet d’un engagement ferme d'affectation par 1'Emetteur (pour autant que
_.ﬁ.wnn“ﬁm__n_: intervienne au cours du iméme exercice que celui au cours duquel les sommes ont
€l¢ encaidsées) au désendettement ou 2 la reconstitution de la trésorene evou de la situation
nette de'QHALLENGE BIJOUX et/ou de FMB et/ou de I’ Emetteur et/ou de 1 une quelconque
de ses E__F_nm, s'agissant de toute mise en jeu de la Garantie d Actif et de Passif 1, ou de
GOLDSTAR etou d’OHB et/ou de |’Emetteur, s'agissant de toute mise en Jeu de la Garantie
d’Actif etide Passif 2, ou 4 la réalisation d mvesnissements, par voie d’augmentation de capital
ou davapce en compte courant d'associé bloquée sur la durée résiduelle du Contrat
[ Emettenr sera alors tenu de remettre 3 1" Agent Mezzanine tout docurnent comptable ou toute
=:...ﬂ::.ﬁl de son représentant 1égal justifiant de cette affectation ou de cet engagement ferme

d atfeciation.

Dans ce cadre, toute somme encaissée par I'Emetteur au cowrs d'un Exercice de Référence
considéré jpar suite de la mise en jeu de la Garantie d"Actif et de Passif | ou de la Garantie
d"Acuf et de Passif 2, (i) n’ayant pas donné lieu a remboursement anticipé obligatoire des
OBSA u:.. cours de ce mnéme Exercice de Référence et (ii} n’ayant pas été affecté par
FEmetieur ou fait I'objet d'un engagement ferme d’affectation par ) Emetteur au
désendetiément ou & la reconstitution de la wésorerie etou de la situation netie de
CHALLENGE BIJOUX et/ou de FMB et‘ou de I'une quelcongue de ses Filiales, s’agissant de
toute Emmp_u en jeu de Ja Garantie d'Actif et de Passif 1, ou une augmentation de la dette ou une
reduction de la trésorene et/ou de la situation nette de GOLDSTAR et/ou d"OHRB, s agissant
de 1oute mise en jeu de la Garantie d’Actif et de Passif 2 ou 4 la réalisation 4" investissements
lels que vises ci-dessus, au cows de ce méme Exercice de Référence par suite de non
expiration; du délai contractuellement stipulé ci-dessus, viendra en diminution de | Excess
Cash-Flow dudit Exercice de Référence.

(v} Perception d’indemnités d’assurance au titre des assurances « homme clé » Souscrites
respectivement sur les personnes de Messieurs Gilles Bennejean et Pierrick Chatron-
Michaud :

En cas de, perception par I'Agent Mezzanine, postérieurement au remboursernent intégral du
Prét Senior, d'indemnités d’assurance au titre de la delégation en sa faveur, tant pour son
prapre compte qu’au noin et pour le compte des Truluires d"OBSA, des assurances « homme
cle » souscrites respectivement sur les personnes de Messieurs Gilles Bennejean et Piemck
Chatron-Michaud, 1"Agent Mezzanine affectera les indemnités ajnsi percues, dans les
nﬂ:&:cam__ et selon tes modahités stipulées a ’article 6.7, au remboursement anticipe des
OBSAL & due concurrence, ce que ) Emetteur accepte expressément.

(b Moentant du rembourseiment

L'Emetteur sera tenu de rembourser par anticipation tout ou partie du principal des OBSA en
E._.n:_m:an_ dans les cas et selon ies modalités prévues aux Paragraphes (1}, (ii),{11) et 1v) ci-
dessus, éuant précisé que le montant de ’Excess Cash-Flow et des cessions d actifs sera
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apprecié sur la base des comptes consolidés de 'Emetteur clos le demnier tour du mois de
février de chaque année (ci-aprés « 1'Exercice de Référence »).

Affectation des amortissements anticipés obligatoires

L] 1

L’Emetteur s’engage a agir au mieux et a mette en ceuvre tout moyen (v compris la
distnbution de dividendes, d’acomptes sur dividendes et de réserves distribuables par les
Filiales, et tout autre moyen non prohibé par les lois et réglemenis en vigueur et dans les
limites permises par ces derniers en ce compris tout remboursement ou palement de compte
courant ou creéances, {ci—aprés «le Montant »), afin de pouvoir, dans le respect de la
Convention de Subordination, affecter les sommes visées aux paragraphes 8.3 (Aimnortissement
anticipé obligatoire) ci-dessus 4 I'amortissement anticipé des Obligations.

Stipulations générales relatives aux amortissements anticipés

a)

Le montant de la prime d’amortissement anticipé due au regard de tout amortissement
anticipe volontaire en application du paragraphe 8.2 sera égal 3 3% de Ja sommne (a} du
montant de tout amortissement anticipé et (b) des Intéréts 1 courus non encore payés et
des Intéréts 2 y compris ceux non encore capitalisés, corespondant 4 ¢e montant amoiti
et devant étre payés en méme temps, si l'amortissement intervient, pour ce qui Conceme
des OBSA de la Tranche A, entre [a Date d'Emission (celle-ci comprise) et la premiére
date anniversaire de cette Date d'Emission (incluse), et si )V amoitissement intervient
pour des OBSA de la Tranche B enwe la Date d” Appel celle-ci comprise et la premiére
date anniversaire de cette Date d” Appel incluse,

Ce montant sera ramené a 2% si 'amortissement intervient dans ["un ou 'autre des cas
entre la premiére date anniversaire exclue et la deuxiéme date anniversaire incluse puis

a2 1% s1 I'amortissement intervient entre la deuxiéme date anniversaire exclue et Ia
troisieme date anniversaire incluse.

Aucune prune d'amortissement anticipé telle que visée au présent article ne sera due

pour tout amortissement anticipé intervenant postérieurement a la troisieme date
anniversaire de la Date d'Emission ou de la Date d”Appel.

b) Absence de fra

L amortissement anticipé de tout ou partie des Obligations ne donnera lieu 3 aucun
frais, ou indemnités ou primes a l'exception de ceux prevus aux paragraphes 8.5{a) et
19.

{Todalité

En cas d'amortissement snticipé partiel volontaire ou obligatowe des OBSA, le monant
amorti par anticipation s'hnputera, au prorata de la Partictpation de chacun des Titulaires
d'Obligations.

Tout montant en principal amorti A son échéance contractuclie ou par anticipation sera
accompagne des Intéréts | courus et non encore payés a la date de cet amaortissement,
des Intéréts 2 capitalisés et afférents au montant amorti et des Intérés 2 non encore
capitalisés, calculés, sur le mentant amorti, depwss ta Date d'Emission (ou la Date
d’Appel selon la Tranche a laquelle appartiennent les OBSA concernées) jusqu'd la date
de remboursement et de tous autres frais et accessoires dus an titre des Termes et

Conditions.

(d} Imputation par Tranche
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Tout amortissement anticipé partiel, volontaire ou obligatoire sera censé parter par
prigrité sur I'ensemble des OBSA et sera réparti entre les OBSA de la Tranche A et les
OBSA de 1a Tranche B au prorata du montant souscrit pour chacune desdites Tranches.

MODALJTES DE PAIEMENT
Paiements

A chayue Date de Paiement d'Intéréts, i chaque date d'amortissement anticipé et & Ja Date
d'Echéange, I'Emetteur effectuera les paiements et/ou amortissements d'intéréts. principal,
frais et accessoires dus 4 chaque Titulare d'Gbligations, par virement, valeur jour de paiement,
sans aucune compensation ou déduction quelconque et libres de toute retenue notamment a la
source, ent fonds immédiatement disponibles, au compte de chacun des Tinslaires d'Obligations
(qui sera potifié ultérieurement 2 la date des présentes par 'Agent Mezzanine a IEmnetteur)
pour Ju part lui revenant.

['Agent Mezzanme pouma a tout moment, sous préavis de 8 Jours Quvrables. indiquer 2
PEmenteur tout autre compte qui pourra éure ouvert dans les livres de tostte autre banque ol les
paiements devront étre effectués pour un ou des Titulaires d'Obligations désignés.

L'Emettewr avant donné un ordre de virement sur les compies des Titulaires d’'Obligations
devra en aviser FAgent Mezzanine par télecopie au plus tard le jour du virement avant 1 1h00
{heure Pans).

Il ¢st cependant précisé que tout montant a verser aux Titulaires d'Obligations devra émre
exclusivement versé & concurrence et en proportion de leur Participation dans tes Obligations.

Bawe de calcoul

Comme pouwr les Intéréts 1 et les Intéréts 2, les éventuelles commissions et autres montants
établis sur une base annueile, payables au tire des OBSA, seront calcuiés pour le nombre
exact de jours écoulés au cours de Ja période considérée et sur la base d'une année de trois cent
soixante cing (365) jours.

Jour Ouvre

S1une ceheance de principal, d Intéiéts ou de 1'une quelconque des somines dues en vertu des
presentes tombait un Jour non Quvré, elle serait reportée au premier Jour Quvié suivant du
meme mols, ou a défaut si cela n'est pas possible et en conséquence si ce report entraine le
passage dans un mots civil différent, anticipée au demier Jour Quvré du méme mois. Le caleul
des Intéréts tiendra compte de la date d"échéance ains] déterminée.

Calculs - Notifications - Certificaty

Tout certificat ou tout calcul émanam de " Agent Mezzanine ou du Représentant de ia Masse
relatit” auxi taux d'intérét ou a toute autre somnme due au titre du Contrat et/ou des Termes et
Canditions sera, en l'absence d'emeur manifeste, défininf et liera I'Emetteur ainsi que les
Tiulaires d'OBSA.

DECLARATIONS ET GARANTIES

Sous ieserve des stipulations de 1" Article 10.2 ci-dessous, I'Ementeur déclare et garantit ce qui
suit & 1" Agent Mezzanine agissant tant pour son comple propre qu au nom et pour le compte de
chacun des Souscripteurs et Titulaires d’OBSA et convient que les déclarations et garanties qui



figurent ci-apres sont faites et/ou données i la date du Contrat et constdérées comme réitérées
dans toutes leurs stipulations a la fin de chaque Période d’Iniérét. L'Emetteur reconnait que
"Agent Mezzanine et les Souscripteurs ont contracté avec lui et les Titulaires d'OBSA
parucipent au Contrat sur le fondement des déclarations et garanties ci-apres.

(A)

(B)

(C)

(D)

(E)

(F)

(G)

L'Emetteur a la capacité junidique de conclure et d'exécuter ses obligations au titre de
chacun des documents relatifs 4 I'Opération ainsi que de chacun des Documents auquel
1] est partie ; chacun des documents relatifs & ['Opération, de méme que chacun des
Documemts auquel 'Emetteur est partie, a été diment autorisé par ses organes sociaux
les engagements qui en découlent pour lui ont force obligatoire & son égard et peuvent
étre exécutés A son encontre conformément i leurs termes :

La signature de chacun des documents relatifs & 1'Opération. de méme que de chacun
des Documents auquel I'Emnetteur est partie, et l'exécution des obligations qui en
résultent pour lui ne contreviennent & aucune disposition légale ou statutaire applicable
a I'Emertteur, ni 4 aucun contrat ou accord auquel I'Emetteur ou ses Filiales sont parties
ou par lequel ils sont liés, ni & aucune loi ni 3 aucun réglement s imposant a eux. et dont
la violation ou le non-respect seraient manifestement susceptible d affecter |a validité ou
la régutlanité de |'Opération ou des Documents :

L'Emeneur et ses Filiales ne manquent a aucune de lewrs obligations legales
significatives dont le non-respect porerait atteinte 2 la capacité de |'Emettenr de

satisfaire a ses obligations au tine des Documents -

A la connamissance de I'Emetteur, sucun Changement Substantiel Neégatif ni aucun
Evénement Significatif défavorable ne sont intervenus depuis la publication des derniers
états financiers audités :

Il n’existe pas de procédure et/ou litige judiciaire, administratif ou arbital significants,
en cours (c'est-a-dire aprés une premuére notification par écrit), qQul ne sont pas
contestes de bonne foi par PEmetteur ou sa Filiale concernée, 3 laquelle {ou auquel)
FEmetteur ou ses Filiales serai(en)t partie(s) et qui, 2 la connaissance de | Emetteur.
pourrait manifestement affecter & court tenme sa capacité a satisfaire 3 ses obligations au
titre des Documents ;

[l n'existe pas sur les acufs de VI'Emetteur et de ses Filiales de sretés réelles ou
personnelles autres que (1) les siretés éventuellement déja consenties antérieurement i

la Date d’Emutssion et n'ayant pas fait I’objet d’une mainlevée o cette méme date, (11) les.

suretes consenties en garantie du Prét Senior, des OBSA et des OBSA Junior, et {111} les
suretes consenties par les Filiales de "Emetieur dans le cadre de leur seule activité
couranie ou en garantie de tout endettement additionne! souscrit dans les limites
autonsées a 'article 12.5 (3 I'exclusion toutefois de tout nantissement d'actions ou de
parts sociales, de tout nantissement de fonds de commerce ou de marque ainsi que de
toute hypotheque} ;

H n’existe pas d’engagements hors bitan de 1"Einetteur et/ou de ses Filiales. en premier
lieu, autres & la Date d’Emission que ceux figurant dans les états concermnant
respectivement ]'Emetteur, CHALLENGE BIIQOUX et FMB et ses Filiales. amétés et
remus a I'Agent Mezzanine 2 cette méine date, en deuxiéme lieu. autres a la Date
d"Appel des OBSA Tranche B que ceux figurant dans les états concernant
respectivement GOLDSTAR et OHB, arrétés et remis i I"'Agent Mezzanine a cette
méme date, ¢t en troisiéme lieu, par la suite, autres a la date de cloture de chaque
exercice que ceux figurant dans ['annexe aux comptes consolidés certifiés de 'Ementeur

se rapportant audit exercice ;
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{H}  L’Emetteur et ses Filiales disposent de I'ensemble des polices d assurances dommnages
t y . .. . . .
¢t responsabilité civile conformes aux couvertures de risques généralement requises
_ ] 1 + r F)
dans leur domaine dactivité ;

(L) Augune des sociétes du Groupe n'est en état de cessation des patements, ni ne fait
I"objet d'une procédure de conciliation, de sauvegarde, de redressement judiciaire ou de
liquidation judiciaire au sens des articles L 611-4 et suivants du Code de Commerce

{M) Aucune des societés du Groupe ne fait |'objet de meswres de restucturations
susceptibles d'affecter la capacité de I'Emetiew & satisfaire 4 ses obligations au titre du

Contrat ;
(N} [Emetteur a remis 3 "'Agent Mezzanine 4 la Date d Emission I'intégralité de la
docummentation contractuelle relative a4 1"Acquisition 1, et ladite documentation

contractuelle n’a pas fait 'objet de modification substantielle uitérieure

(O} L'Bmerteur a remis & 1'Agent Mezzanine 2 Ja Date d"Appel des OBSA Tranche B
I"'miégralité de la documentation contractuelle relative a 1 Acquisition 2. et ladite
documentation contractuelle n’a pas fait 1’objet de modification substantielle ultérieure -

(P} Aucun Cas de Défaut n’est survenu et ne persiste.

sous réserve (1) des infonnations expressément contenues dans les rapporis d audit {en ce
compris léurs annexes) se rapportant a 1" Acquisition | ainsi que les rapports d'audits (en ce
comps _ﬂmzﬁ. annexes}, tels quiils seront communiqués, se rappottant # 1" Acquisition 2, et/ou
des informations expressément contenues les Garanties d’Actif et de Passif telles que
nﬂ:::::i:mﬂ a I'Agent Mezzanine (étant précisée que la Garantie d Actif et de Passif 2
definttive gera communiquée a |' Agent Mezzanine préalablement & la Date d Appel des OBS A
Tranche B}, et (1t} des opérations qui, bien que rendant inexacte |'une des déclarations ci-
dessus. auraient été préalablement auviorisées conformément a la Contrat par 'Agent
Mezzanine agissant pour compte des Titulaires d'OBSA, les déclarations ci-dessus (i) sont
faites a E_ connaissance de I'Emetteur a ta date de signature de la Convention, s agissant
spécifiquement de CHALLENGE BLJQUX et FMB et ses Filiales, et i la Date d Appel des
OBSA Tranche B, s’agissant spécifiquement de GOLDSTAR et d'OHB, et (ii) seront réputées
exacles .?wﬂ:.u complet remboursement et paiement par |’ Emnetteur de toutes somimes dues au
e des OBSA, en principal, intéréts, cormmissions et, 5’11 y a lieu, intéréts de retard, frais et
accessoires, étant précisé que |'Emetteur sera tenu dinformer ' Agent Mezzanine de la
survenance de tout événement qui remettrait en cause |'exactitude de ces décltarations, dés
qu il aura connaissance de la survenance d un tel événement.

CONDIT]ONS PREALABLES OU CONCOMITANTES

Les conditions préalables ou concomitantes figurent en Annexe A du Contrat,

12

ENGAGEMENTS DE L'EMETTEUR

L'llmetieur s'engage a exécuter, pendant toute la durée du Contrat, les obligations suivantes



12.1 Engagement en matiere de siiretés .

L’Emetteur s’engage a ne pas consentir et a faire en soite que ses Filiales ne consentent pas, pendant
toute la durée des OBSA, sauf accord préalable €crit de 1'Agent Mezzanine agissant pour compte
commun des Titulaires d’OBSA, de siretés réelles ou personnelles nouvelles par rappoit (i) 4 celles
eventuellement déja consenties anténeurement a la Date d’Emission et n’ayant pas fait I'objet d'une
mamlevée & cette méme date, (i1) A celles consenties en garantie du Prét Senior, (111) a celles consenties
en garantic des OBSA et (iv) a celles consenties en parantie des OBSA lumor, exception faite des
stretés consenties par les Filiales de 1I'Emetteur dans le cadre de leur seule activité courante ainsi que
des stretés consenties en garantic de tout endettement additionnel sousent par les sociétés du Oroupe
dans les Lmites autorisées a Particle 12.5 ci-aprés (a4 'exclusion toutefois de tout nantissement
d’actions ou de parts sociales, de tout nantissement de fonds de commerce ou de marque ainsi que de
toute hypothéque).

12.2  Engagement en matiére de couverture du risque de taux

L'Emetteur s’engage a se couvrir du risque de taux sur les OBSA dans les trois (3} mois au plus
suivant la Date d’Emission, de telle sorte qu’il soit protégé, jusqu’au 15 octobre 2011 inclus, sur 65%
au moins de 'encours des OBSA, contre les conséquences d’une hausse de 1'EURIBOR 3 mois de
pius de 150 points de base par rapport 4 sa valeur a la Date d’Emission.

De convention expresse, le Nantissement de Compte d’Instruments Financiers FMB, le Nantissement
CHALLENGE BIJOUX, le Nantissement GOLDSTAR, le Nantissement OHB de méme que, le cas
echeant, le Nantissement CHARLINE et/ou le Nantissement ORIALE powrront bénéficier a la banque
assurant la couverture de taux des OBSA, de méme, s’il y 2 lieu, qu'a la banque (ou aux banques)
assurant la couverture de taux de la Mezzanine, pour autant que ladite (ou lesdites) banque(s) assurant
la couverture de taux soi{en)t au nombre des Banques.

12.3  Engagement en matiére de limitation d'investissements

L Emetteur s'engage a faire en sorte que le montant global hors taxes des mvestissements immobilisés
consohidés corparels et meorporels (incluant la production immobilisée et excluant I"Acquisition | et
I"Acquisition 2) réalisés par le Groupe au cours d’un exercice donné n excéde pas le montant prévu
dans le Business Plan de Référence pour ledit exercice, soit la limite suivante -

Exercice En cas d Utilisation de A défaut d’ Ucilisation
s’achevant au la Tranche Al de {a Tranche A2
28 ftévrier 2008 : 4 200.000 Euros 4.200.000 LEuros
28 fevner 2000 - 2.000.000 Euros 1.580.000 Euros
28 tévner 2010 : 1.450.000 Euros 830.000 Euros
28 févner 2011 300.000 Euros 300.000 Euros
28 fevrier 2012 300.000 Euros 300.000 Euros
28 février 2013 : 300.000 Euros 300.000 Euros
28 févnier 2014 - 300.000 Ewos 300.000 Euros
28 février 2015 300.000 Euros 300.000 Ewros

De convention expresse -

- tout produit de cesston d’actifs immobilisés réinvesti par I’Emetteur ou ses Filiales dans de nouveaux
acifs au cours d'un exercice donné ne sera pas pris en compte dans la détermimation des
investissements effectués au cours dudit exercice,

- dans 'hypothése ou le montant des investissements réalisés au cowrs d un exercice donné serait
inférieur a la limite fixée ci-dessus, la différence entre ladite limite et le montant d investissements

effectivement réahisés pourra étre reportée sur I'exercice suivant, a I'exclusion de tout autre exercice.

124 Engagements en matiére d’Opérations de Croissance Externe
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| Emetieur m.nzmwmn a ne pas procéder et a fare en sorte que ses Filiales ne procédent pas, pendant
loute la duree des OBSA, sauf accord préalable éont de I"Agent Mezzanine agissant pour compte
commun des Titbaires d OBSA, a des Opérations de Croissance Externe telles que définies dans le
Contrat de Prét Senior,

12.5 m:nuﬁmu..”_m_: en matiere de limitation d'endettement

() L Emetteur s'engage & ne pas contracter et a faire en sorte que ses Filiales ne contractent pas
endant uie 12 durée des OBSA, sauf accord préalable écrit de 1'Agent Mezzanine agissant pour
compte commun ides Titulaires d’OBSA, d'endetternent & moyen et long terme additionne! (i} a
I"endettement 4 moyen et long tenne existant & la Date d’Emission et non refinancé a cette méme date,
(1} au Prét Senior, (1) au présent Contrat et {(iv) aux OBSA Junior et, ce, dans la limite d un montant

ctimulé ressortantpour chaque exercice a

» Exercice clostie 28 février 2008 : 30.000 Euros,
* Exercice closite 28 février 2009 50.000 Euros,
» Exercice closfle 28 février 2010 50.000 Euros,
* Exercice closde 28 févnier 2011 50.000 Euros,
* Exercice closile 28 février 2012 : 50.000 Euros,
= Exercice closlle 28 février 2013 : 50.000 Euros,
*  Exercice closile 28 févner 2014 . 50.000 Euros,
»  Exercice clos wn 28 fevner 2015 ; 53.000 Euros.

e convention expresse, dans 'hypothése ol le montant de |'endettement additionnel mis en place
powr Inancel les investissements corporels et incorporels (incluant la production immobilisée) réalisés
par le Groupe aujcours d’un exercice donné serait infériewr a 1a Hinite fixée ci-dessus, la différence
entte ladite lunite et le montant d’endertement additionnel effectivement réalisés pourna étre reportée
«ur Iexercice suivant, 3 I’exclusion de tout autre exercice.

(B) L Lmetteur s engage (1) & ne pas contracter et a faire en sorte que ses Filiales ne contractent pas.
saul accord préatable écrit de 1'Agent Mezzanine agissant pour compte commun des Titulaires
d"OBSA, d’endettement court terme au-dela d’un encours curmnulé pour |'ensemble des sociétés du
Crroupe égal. a E_._r moment pendant toute la durée des OBSA. a deux millions (2.000.000) Euros (ii) a
ce que Je montant cumnulé des unbsations effectuées par |'ensemble des sociétés du Groupe au titre de
| endettement court terme susvisé soit véduit 4 zéro pendant une durée minimum de un (1) mois par
exercice (i} les dispositions du (i) ne $ appliqueront qu’'d partr de la libération effective par les
Titulaires d"OBSA des OBSA Tranche B entre le 2 mai 2008 et le 31 Juillet 2008 pour un montant
ninimum de 300000 Euros et de 1a hbération effective par l2s Titulaires d’OBSA Junior des OBSA
hinior Tranche B pour un montant minimum de 500.000 Euros aupres de I'Emprunteur, ce dernier
s ungageant, tant .gue les souscriptions susvisées n'auront pas été réalisées, a ne pas contracter et i
laire en sorte que ses Filiales ne contractent pas d’endettement court tenme.

12,6 Enuvagement en matiére de Ratios Financiers
[ Emettew »engage 4 respecter les niveaux suivants des Ratios Financiers R2, R3 et R4, lesquels

seront calcules a la date de cloture de chaque exercice (soit au 28 février de chague année), sur la base
de ses compies consolidés annuels, certifiés par les cominissaires aux comptes :



Exercice R2 R3 R4
s'achevant au ; [nférieur a : Supérieur & : Inférieur 3 :

28/02/2008 3,8 - ;

2810272009 2.7 _ _ _
28/02/2010 2.4 _ 0.8 |
28/02/2011 2 1,1 0.7 :
28/02/2012 1,7 1,2 0.5 :
28/02/2013 13 13 0.5 _
28/02/2014 1 1.5 0.5 q

En cas de comestation desdits Ratios Financiers, le Tiwlaire d’OBSA (ou les Titulatres d’OBSA
statuant a la Majyorité des Titulaires d’OBSA) pourra(ent) demander, dans un délai maximuin de trente
(30) jours calendaires & compter de la réception de I’attestation relative aux Ratios Financiers visée 3
Particle 13.1 (A) (iii}, la désignation d'un expert pour vérifier les calculs. Cet expert devra étre apréé
par I'Emetteur dans un délai de ¢ing (5) Jowrs Quvrés. A défaut il sera designé sur ordonnance du
Président du Tribunal de Commerce de Paris statuant a la requéte de la partie la plus diligente. La
décision de I’expert sera sans recours.

Les frais relatifs au recours 4 'expert scront, de convention expresse, supportés a parts égales par

I'Emetteur et le Titulaire d’OBSA {ou tes Titulaires d’OBSA).

12.7 Engagements divers

L’Emetteur s’engage, pendant toute la durée du Contrat :

A avertir sans délai I’ Agent Mezzanine, par écrit, dés qu'il en a connaissance. de 12 survenance de

tout Cas de Défaut ;

A orgamser, dans un délai raisonnable, et & 1a demande raisonnable de I'Agent Mezzanine. .

agissant pour compte commun des Titulaires d’OBSA. toutes réunions d'informaton. 4 raison
d’une réumion annuelie minimum, sauf survenance d'un Cas de Défaut -

A nformer sans délai {"Agent Mezzanine, par écrit, dés quil en a connaissance, de toul
Changement Substantie]l Négatif ou de tout Evénement Significatif Defavorable -

A wnformer sans délai I’ Agent Mezzanine, pour compte commun des Titulanes d"QOBSA, de toute
mise en jeu d'une Garantie d’ Actif et de Passif -

A souscrire et/ou faire en sorte que ses Filiales souscrivent s'il v a lieu des polices d'ussurances
dommages ¢t responsabilité civile conformes aux couvertures de nsques généralement requises
dans le domaine d'activité du Groupe, et a faire en sorte que lesdites polices d’assurances soient
maintenues en vigueur pendant toute la durée des OBSA -

A fare en sorte que les installations et les actifs du Groupe soient maintenus pendant toute la
duree des OBSA en bon état d’utilisation et d’entretien, conformément aux usages des sociélés
ayant une activité similaire dans la limite des obligations mises & la charge de I'Emetteur ¢t sous
réserve de la vétusté et de 1'obsolescence résultant d’un usage nornal :

A payer a bonne date tous [inpdts et toutes taxes dus et a faire en sore que ses Filiales paient 4
botne date tous Impdts et toutes taxes dus, sauf si de tetles sommes font i objet de contestations de
bonne foi de la part de I'Emetteur ct/ou de ses Filiales, =t sous réseive dans ce dermier cas de
fournir 4 I’ Agent Mezzanine, pour compte comsmun des Titulaires d’OBSA, 3 premiére demande
de ce dermer, tous éléments raisonnables d’appréciation relativement 2 ladite contestation “
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A conduire sds activités dans le respect des dispositions des lois et reglements en vigueur qui lui
sont Euz:nm_u_.om. des lors que leur non-respect porterait directement ou indirectement atteinte A sa
capacite de satisfaire a ses obligations au titre des Documents Contractuels :

A adopter vis-d-vis de ses Filiales une politique de distibution de dividendes ct/ou de
remboursement des avances en compte courant consenties 3 ses Filiales cohérente avec les
contraintes de remboursetnent des OBSA et de paiement des intéréts y afférents, ¢t 3 affecter toute
distribution de dividendes et/ou tout remboursement d avance en comple courant consenties a ses
Filiales en puiorité au remboursemnent et au paiement de toutes sommes exigibles au titre du

Contrat, sous réserve des tennes et conditions de 1a Convention de Suberdination :

A obteni et.renouveler ou faire renouveler, en tant que de besoin, toutes autorisations nécessajres
4 la signature, 3 la validité, a4 |'exécution ou au renouvellement de iout document relauf a
I"Opération,.ainsi que de tout Docuinent ;

A inscrire tous versements de frais, commissions et redevances au titre de prestanons de services
effectuées &_.Tﬂn_dnﬁ ou indirectement par des associés de I’Emetteur dans la limite d’un cadre
contractuel et de moniants ayant €té préalablement jugés satisfaisants par I"Agent Mezzanine
agissant pour ‘compie commun des Tiwlaires d’OBSA au regard du remboursement des OBSA el
du patement de toutes sommes dues au titre du Contrat, étant expressément precisé que le montant
des versements autorisés au titre des conventions réglementées ne devra pas excéder un montant
annuel de 550,000 Euros HT :

A opter pour ke régime fiscal de groupe défini a article 223 A du Code Général des lmpots, toutes
les F::u:ﬁmm necessatres pour bénéficier de ce régime fiscal devant avoir été accomplies pour
s apphquer auw pius tard & Pexercice social débutant le 19 mars 2008. 3 obtenir de ses Filiales
tranguiscs détenues directement ou indirectement a hautewr d’au moins 95% du capital qu’elles
acceptent _u.mﬂnﬂ., incluses dans le pénmetre d intégration, & maintenir ledit régime fiscal de groupe
SOIt mamtenu en vigueur pendani toute la durée des OBSA, et A founir a 1" Agent Mezzanine, pour
compte comnoun des Tinlaires d'OBSA. a premuere demande de ce demier, towt justificatif ¥
afférent raisonnablement demandé -

A ne pas modifier, sauf accord préalable écrit de 1'Agent Mezzanine agissan! powr compte

commun des Titulaires d"OBSA, la date de cléture des exercices sociaux des socistés du Groupe,
si ce n'est pour la faire coincider avec la date de clature de |exercice social de ' Emetteur ;

A conserver 8 lout moment, sauf accord préalable écrit de 1'Agent Mezzanine agissant pour
compte comniun des Titulaires d’'OBSA, un Contréle direct de la totalité du capital et des droits de
vote de FMB,{les stipulations du présemt article ne faisant pas obstacle, sous réserve du respect des

supulations de I'article 16.3, a 'absorption par I'Emetteur de FMB ou 4 la wransmission
uinrverselle du patrimoine de FMB en faveur de I'Emerteur :

- A faire cn sore que FMB conserve a tout moment (ou 4 conserver & lout Moment en cas

d absormption par I"Ewetteur de FMB ou de transmission universelie du patrimoine de FMB en
taveur de I"Emetteur), sauf accord préalable écrit de 1"Agent Mezzanine agissant pour compte
commun des Titulawes d’'OBSA, un Contréle direct de la totalité du capital et des droits de vote de
ORIALE et nn CHARLINE, les stipulations du présent article ne faisant toutefois pas obstacle,
sous reserve du respect des stipulations de I"article 16.3, 2 I'absorption par I'Emetteur ou FMB de
ORIALE et/ob de CHARLINE ou 4 la transmission universelle du patrimoine de ORIALE et/ou
de GILE_;_Z.M en faveur de 'Emetteur ou de FMB ;

En cas d absorption de FMB par I'Emetteur ou de transmission universelle du patnmoine de FMB
en faveur de I"Emetteur, et dés lors que CHARLINE n'a pas fait I'objet préalablement d’une
absorption ou|d’une transmission universelle de son patimoine en faveur de FMB. 3 remettre 3
I"Agent Mezzanine, au moins dix (10) Jours Ouvrés avant la réalisation effective de ladite
absorpuon outransmission universelle de patrimoine en faveur de )'Emetteur, un avis jundique et

fiscal etabli par un cabinet d’avocats de premier rang validant la fusion ou la transmission
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20.

21,
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23,

4.

umverselle de patnmoine ¢t sa validité au regard du droit applicable, ledit avis ayant été jugé
satisfaisant par I’Agent Mezzanine agissant pour compte commun des Titulaires d'OBSA et une
copre, certifiée conforme par le représentant légat de CHARLINE, du pracés-verbal de décision
des associes de CHARLINE autorisant 4 Punanimité le Nantissement CHARLINE. et agréant

I'Agent, les Banques, il y a lieu Ia (ou les) Banque(s) de Couverture, I"Agent Mezzanine Juntor,
les Tnulaires d’'OBSA Junior, I'Agent Mezzanine ainsi que les Tiwlaires d'OBSA ou tout
adjudicataire ou attributaire des parts sociales nanties en qualité de nouveaux associés en cas de
mise en jeu dudit Nantissement CHARLINE :

En cas d"absorption de FMB par I’Emetteur ou de transmission universelle du patmincine de FMB
en faveur de I'Emetteur, et dés lors qu'ORIALE n'a pas fail I"objet préalablement d'une
absorption ou d'une transmission universelle de son patrimoine en faveur de FMB, a remettre a
I"Agent Mezzanine, au minimum dix (10) Jours Ouvrés avant la réalisation effective de ladite
absorption ou transmission universelle de patrimeine en faveur de P'Emetteur, un avis juridique et
fiscal établi par un cabinet d’avocats de premier rang validant la fusion ou la transmission
universelle de patrimoine et sa validité au repard du droit apphicable. ledit avis ayant éé jugé
satisfaisant par I'Agent Mezzanine agissant pour compte comimun des Titulaires d’OBSA et une
copie, certifidée conforme par le représentant legal A’ORIALE, du procés-verbal de décision des
associés d'ORIALE autorisant & 'unanimité le Nantissement ORIALE, et agreant 1'Agent, les
Bangues, s'1] y a tieu 1a {ou les) Banque(s) de Couverture, I’ Agent Mezzanine Jumor, tes Titulaires
d’'OBSA Jumior, I'Agent Mezzanine ainsi que les Trtulawes d’OBSA ou tout adjudicataire ou
attributaire des parts sociales nanties en qualité de nouveaux associés en cas de mise en jeu dudit
Nantissement ORIALE ;

A conserver A tout moment, sauf accord préalable écrit de ["Agent Mezzanine agissant powr
compte commun des Titulatres d’OBSA, un Contrdle direct de i totalité du capual et des droits de
vote de CHALLENGE BIJQUX, les stipulations du présent Article ne taisant pas obstacle, sous

-

reserve du respect des stipulations de 1"Anicle 16.4, a I'absorption par |'Emetteur de
CHALLENGE BUOUX ou a la transmission universelie du patnmoine de CHALLENGE
BIJOUX en faveur de I'Emetteur :

Des lors que tout ou partie des OBSA Tranche B sont appelees, a conaserver @ tout moment, saut
accord prealable écrit de 1I'Agent Mezzanine agissant pour compte c¢ommun des Titulaires
d’OBSA, un Contrdle direct de la totalité du capital et des droits de vote de GOLDSTAR, les
stipulations du présent Article ne faisant pas obstacle, sous réserve du respect des stipulations de
PArticle 16.5, a i"absorption par I'Emetteur de GOLDSTAR ou i Ia transmission universelle du
pauimoine de GOLDSTAR en faveur de I'Emetteur :

Des iors que tout ou partie des OBSA Tranche B sont appelees. a conserver a tout moment, saut
accord prealable écrit de 1'Agent Mezzanine agissant pour compte commun des Titulaires
d’OBSA, un Contréle direct de la toralité du capital et des droits de vote d'OHB. les stipulations
du present Articie ne faisant pas obstacle, sous réserve duy respect des stipulations de " Article
16.5, a 'absorption par I'Emetteur d’OHB ou a la transmission universelle du patritnoine d’OHR
en faveur de I'Emetteur

A informer sans délai I'Agent Mezzanine de toute modificatton de son actionnariat constituant
i'un quelconque des cas visés aux Paragraphes (P) et (Q) de 'article 14.] :

A Oe pas consentir  unc quelconque subordination conventionnelle du rembowrsement du Prée
A ne pas modifier, sans 1"accord préalable écrit de I"Agent Mezzanine pour compte des Titulaires

d’OBSA, 1a convention de mise 3 disposition et d’assistance conclue entre Financiére Bleue et
I’Emetteur :

A renforcer la direction financiére dans une perode de six (6) mois suivant la Date d Emission :
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A mettre enfplace un reporting mensuel détaillé (incluant notamment le chiffre d affaires,
I"EBITDA, I'EBIT, le tableau de cash-flows et 1'évolution du chiffre d’affaires par magasin).

INFORMATIONS - OBLIGATIONS EN MATIERE FINANCIERE
Pendam towte la durée du Conmat, 'Emeneur s'engage i satisfaire aux obligattons
dinfonnation suivantes ;

(A} A faire parvenir 2 'Agent Mezzanine les documents suivants

(1) au :_:.m tard six (&) mois aprés la date de clérure de chaque exercice social, les comptes
sociaux de FMB, d'ORIALE, de CHARLINE, de GOLDSTAR et d'OHB, cenifiés. s'il ya
licu, par leurs commissaires aux comptes respectifs,

(i1) ses comptes consolidés certifiés par les commissaires aux comptes, de méme que ses
comptes spciaux certifiés par les commissaires aux comptes, au plus tard six {6) mois aprés la
date de eibture de chaque exercice social, et, ce. pour la premiére fois s agissant de 'exercice
clos le 28 féviier 2008,

ctunt préciseé que les compies visés en {i) et (ii) comprendront un bilan, un compte de résuliat
a1nsi gue leurs annexes, et seront accompagnés, s’il y a lteu, des rapports (général et spécial
s'ilya _j:,._ des commissaires aux comptes ou du rapport des commissaires aux comptes sur
les comptes consolidés v relatifs :

(1) dans- le méme délai qu’au (1) ci-dessus, et ce. pour la premuére fois s'agissant de
I"exercice clos e 28 février 2008, I'anestation relative aux Ratios Financiers conforme au
modele figurant en Annexe F, établie sur la base de ses comples annuels consolidés, et signée
par les commissaires aux comptes :

(iv) dans le méine délaj qu au (1} ci-dessus, et ce. pour la premiére fois s agissant de I'exercice
clos le 28itévrier 2008, un état visé par le représentant legal de I'Emetteur faisant ressortir le
produit encaissé des cessions d’actifs immobilisés du Groupe (net de tous hnpdts et charges
lies aiix cessions ainsi que du montant de tous réinvestissements diment justifiés) ;

(v} duns le meme délai qu'au (i) ci-dessus. ¢t, ce, pour la premiére fois s agissant de 1'exercice
¢los le 28 fevrier 2009, une comparaison entre les comptes consolidés de |'Emetteur et le
budget prévisionnel de 'exercice concemé, ladite comparaison incluant I’analyse des ésultats
et dex facteurs de variation par rapport aux prévisions :

(v} au plus 1ard dans les soixante (60) jours calendatres apres le debut de chague exercice, et.
ce. pour la premiére fois s’agissant de |'exercice débutant le 1% mars 2008, e budget annue!
consolidé prévisionne! du Groupe pour ledit exercice :

{(vii) au plus tard dans les trois (3) mois suivant la fin du prermuer seinestre de chaque exercice
eL. Ce. pour la premiére fots s’agissant du semestre se terminant le 31 aotit 2008, s comptes de
gestion cansolides de 1'Emetteur dans un format déterminé d’un cormmun accord avec I"Agent
Mezzanine. et signés par le représentant légal de |’ Emetteur.

(B} A fame parvenir dans les meiileurs délais a I'Agent Mezzanine tous renseignements
concernant la structure financiére ou les affaires du Groupe que ce dernier, agissant pour
compte nﬁ?:z:: des Titulaires d’OBSA, pourrait raisonnablement demander ainsi que toutes
mformatians permettant aux Titulaires d’OBSA de satisfaire 3 leurs obligations légales ou
_.mm_n_ﬂnuﬂr:,nm au titre des OBSA.

L Agent Mezzanine et, s'i] y a lieu, les Tiwlaires d’OBSA seront tenus de respecter la
confidentinlité des informations communiguées par ’Emetteur, Dans I"hypothése o tout ou
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14.

14.1

partie des informations comununiquées devralent étre portées i la connaissance des Titulaires
d’OBSA, I’Agent Mezzanine veillera, dans le cadre de son devoir d information des Titulaires
d"OBSA, a ce que ces derniéres respectent, pour ce qui les concerne, la confidentialité desdites
mformations.

{I est expressement convenu que toutes les informations et documents visés a I'Article i3.1
devront avolr été établts conformément au Plan Compiable Général ou avoir £t¢ retraités afin
d'é¢tre conformes au Plan Comptable Général.

CAS DE DEFAUT

(Chacun des événements fi mﬁmu_ au present paragraphe constitue un Cas de Détaut, quelle que
sont la capacité de I'Emetteur & en prévenir la survenance mais dés que |'événement considéré
est effectivement survenu :

(A)

(B)

(€)

(D)

(E)

(F)

Le défaut de palement a4 son échéance de toute somme due en principal, interéts,

commissions, fiais ou accessores par I'Ementenr au titte du Contrat, sauf

régulansation dans les trois (3) Jours Quvrés au plus aprés la date d'échéance :

L 'mexactitude de toute déclaration visée & 1'article 10.1 du Contrat, sous réserve des
stipulations & 'article 10.2, et notamment hormus le cas oG une telle inexactitude
résulterait d’opérations préalablement autorisées par 'Agent Mezzanine agissant pour
compte des Titulaires d'OBSA, conformément au Contrat :

Le non-respect par I'Emetteur de 1'un quelconque des engagements souscrits au titre
des Documents, sauf accord préalable écrit de |'Agent Mezzanine, agissant pour
compte commun des Tiwelaires d'OBSA

La sirvenance d'un Changement Substantiel Négatif ou d'un Evénement Signiticatif
Défavorable ;

La non-constitution dans le délai contractuellement prévu ou la caducité de toute
Sareté garantissant les OBSA ou le non-respect des stipulations s’y rapportant :
L'altération de la Caution Solidaire OBSA émise par FINANCIERE BLEUE en
faveur de t'Agent Mezzanine, tant pour son propre compte gu’au nom et pour le
compte des Titulawes d'OBSA, cette altération provenant

- du non-respect par FINANCIERE BLEUE d’une yuelconque obligation significative
souscrite vis-a-vis des Titulaires d’OBSA (ou de 'un quelconque d’entre eux), compte
tenu des éventuels délais de réglement dont elle bénéficierait, et/ou

- de la dimunution, sauf accord préalable écrit de 1"Agent Mezzanine agissant pour
compte commun des Titulaires d'OBSA, de la participation directe ou indirecte de
Messiews Gilles Bennejean et Pierrick Chatron-Michaud dans e ruﬁ:m_ de
FINANCIERE BLEUE en dega d'un seuil de détention collectif de 60% minimum du
capital et des droits de vote, et/ou

- de la diminution, sauf accord préalable écrit de I'Agent Mezzanine agissant powr
compte commun des Titulaires d’'OBSA, de la participation cumulée directe ou
indwrecte de MIDDLE MARKET FUND III {ou tout fonds d’investissement géré par
BANEXI CAPITAL PARTENAIRES) et de BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT
(ou tout Affilié de BNP PARIBAS CAPITAL DEVELOPPEMENT) dans le nmﬁ_ﬁ_ de
FINANCIERE BLEUE en degi d’un seuil de détention coilectif de 25% minimum du
capital et des droits de vote, et/ou

- de '¢mussion de la pait des commissares aux comptes de réserves significatives
portant sur des actes ou faits dus a FINANCIERE BLEUE et/ou 2 ses Filiales
susceptibles de dégrader la qualité de la créance des Titulaires d’OBSA au titre de la
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(H)

{1

(K)

L

m,a::n_: Solidawe OBSA ou du refus de certification de la part des Comunissaires aux
C omptes sur les comptes conscolidés et/ou sociaux de FINANCIERE BLEUE, et/ou
- ar I"ouverture d'une procédure de conciltation, de sauvegarde, de redressement
_E_F_E_.n ou de :n:ﬁmza: Jjudrciaire au sens des articles L.611-4 et suivants du Code
de Commerce, sous réserve toutefois de la décision de |’administrateur judiciaire ou
du mandataire liquidateur en vertu des pouvoirs lui étant expressément attribués par la
lot, $’état de cessation des paiements déclaré ou non au Tribunal de Commerce, 3
I'ancontre de FINANCIERE BLEUE, et/ou
- de la dissolution ou de la liquidation de FINANCIERE BLEUE, et/ou

n: rejet par la Banque de France, non régularisé dans un délai de quinze (15) jours
calendaires, de Ia signature de FINANCIERE BLEUE, et/ou

- tu n:m:mﬂ:nﬂ d activité ﬁﬂ:n_ﬁm_n de FINANCIERE BLEUE par référence a son
n._u.._n_ social a la date d’émission de la Caution Solidaire OBSA :

L'aliératnon du Nantissement de Compte d’instruments Financiers, cetie altération
provenant de la réorganisabion, sans ’accord préalable écrit de 1'Agent Mezzanine
agissant powr compte commun des Titulaires d’OBSA, de I'Emetteur et/ou de ses
Fihales, ayant pour effet de wtansférer au profit d'une société autre que | une
a:n_n.u:ﬁ_:n des sociétés précitées |'ensemnble des moyens propres dont elle(s)
EEEH?: notamment en lenme de forces commerciales et/ou de fonctions support et,
n_n ce fait, de I'empécher (ou de les empécher) d’exercer son (leur) activité de facon
autonoIme |

Laltération du Nantissement de Compte d’Instruments Financiers FMB (ou, s7il y a
lieu, I'altération du Nantissement CHARLINE et/ou du Nantissement ORIALE), cette
altération provenant de la réorganisation, sans l'accord préalable écrit de 1'Agent
Mezzanine agissant pour compte comunun des Titulaires d'OBSA, de FMB et/ou de
ses Filiales (ou de CHARLINE et/ou d'ORIALE), avant pour effet de transférer au
profit d'une société autre que 'une quelconque des sociéiés précitées 1 ensembie des
moyens propres dont elles disposent, notaminent en terme de forces commnerciales ou
de fonctions suppert, et. de ce fait, de les empécher d’exercer leur activité de fagon
autonoime ;

[.'alicration du Nanussemernt CHALLENGE BIJOUX, cette altération provenant de la
H.E gamsation, sans {‘accord prézlable écrit de 1'Agent Mezzanine agissant pour
nn:.__:n commun des Titlawes d OBSA, de CHALLENGE BUOUX et/ou de ses
Filiales, ayant pour effet de transférer au profit d’une société autre que |'une
a:n_nozacn des soctetés préciiées Fensemnble des movens propres dont elles disposent,
notaminent en terme de forces commerciales ou de fonctions support, et, de ce fait, de
les empécher d’exercer leur activité de fagon autonome ;

Des lors que les OBSA Tranche B sont appelées, |'aliérauon du Nantissement
DUrDmﬁ}m et/ou du Nantissement OHB, cetie (ces) altération(s) provenant de la
réprganisation, sans |'accord préalable écrit de 1'Agent Mezzanine agissant pour
campte commun des Titlaires d'OBSA, de GOLDSTAR et/ou d'OHB, avant pour
effet de transférer au profit d'une société autre que 'une quelconque des sociéiés
n:mn:nnm I'enseinble des moyens propres dont elles disposent, notamment en tenme de
forces commerciales ou de fonctions support, et, de ce fait, de les empécher d’exercer
lear activité de facon autonome :

L ouverture d'une procédure de conciliation, de sauvegarde, de redressement judiciaire
_._..E de hquidation EEEEH au sens des articles L.611-4 er suivants du Code de
Ce ommerce, sous reserve toutefois de la déaision de Padmunistrateur judiciaire ou du
nﬁ:nuﬁ:.n hquidateur en vertu des pouvoirs Jut étant expressément attmbués par la Joi,

_&E de cessation des paiements déclaré ou non au Tribunal de Commerce, a
__.u._n::cn de I'Emetteur et/ou de 1'une quelconque de ses Filiales ;



(L)

(M)

(N)

{O)

(P)

(Q)

(R)

(3)

(T)

(U)

(V)
(W)

(X)

Le rejet par la Banque de France de la signature de I’Emetteur et/ou de 1 une de ses
Fihales non régularisé dans un délai de quinze (15) jours calendaires :

Le refus de certification ou la certification avec réserves significatives de Ia pait des

comumissawres aux comptes des comptes consolidés et/ou sociaux de |'Emetteur et/ou
de Fune de ses Filiales (les réserves significatives s’entendant des réserves portant sur
des actes ou faits dus 4 I'Ementeur et/ou a ses Filiales raisonnablement susceptibles
d’avowr un impact défavorable et significatif sur la situation financiére, les actifs. le
patrimoine, 1'activité ou les perspectives d une des sociétés du Groupe) ;

La dismbution pendant la durée des OBSA de dividendes aux associés de |'Emetteur
au-dela d'un montant de cent cinquante mille (£50.000) Euros par exercice ;

La réduction, sans 1'accord préalable écrit de 1'Agent Mezzanine agissant pour compte
commun des Titulaires d"OBSA, du capital social de I'Emetteur, ayant pour effet le
versement du produit de tout ou partie de ladite réduction de capital a ses associés :

La dimunution de la participation directe de FINANCIERE BLEUE dans le capital de
I"Emetteur en degd de la totalité du capital et des droits de vote -

La duninution, sauf accord préalable écrit de 1'Agent Mezzanine agissant pour comple
commun des Tuulaires d'OBSA, de la participation indirecte de Messiewrs Gilles
Bennejean et Prermck Chatron-Michaud dans le capital de "Emetteur en deca d’un
seuil de détention cotlectif de 60% minimum du capital et des droits de vote -

Monsieur Gilles Bennejean et/ou Monsieur piertick Chatren-Michaud cesse d exercer

la direction opérationnelie de I’Emettewr ;

La dirunution, sauf accord préatable écrit de I'Agent Mezzanine agissant pour compte
commun des Titulaires d’OBSA, de la participation indirecte de MIDDLE MARKET
FUND Tl1 {ou tout fonds d'investissement géré par BANEX| CAPITAL
PARTENAIRES) et de BNP PARIBAS DEVELCPPEMENT (ou tout Afilié¢ de BNP
PARIBAS CAPITAL DEVELOPPEMENT) dans le capital de I"Emetteur en dega
d’un seuil de détention collectif de 25% mininunm du capital et des droits de vote -

Le non-respect par I'Emetteur ou |'une quelconque de ses Filiales d une queiconque
obligauon significative extérieure au Conwtat souscrite vis-a-vis des Titulaires
d’OBSA (ou de I'un quelconque d’entre eux), sauf contestation de bonne foi el sous
réserve des éventuels délais de regularisatton dont il(s) bénéficierai(en}t, et des
eéventuelles renonciations ou des éventuels aménagements consentis par les Titulanes
d’OBSA (ou le Titulaire d’OBSA concerné) au titre de ladite obligation ;

Le non-paiement & bonne date par I'Emetteur ou |'une (quelcanque de ses Filiales de
toute dette extérieure aux OBSA et souscrite auprés de tiers autres que les Titulaires
d’OBSA, dés lors que le défaut de paiement 3 bonne date porte sur un montant cumulé
supérieur a cinquante 1ille (50.000) Euros (HT), sauf accord du créancier concemé
(s'tl y 2 lieu, aprés prise en compte des délais de grice) ou sauf contestation de bonne
fo1 de ladite créance par ’Emetteur ou sa Filiale concemnée -

Le non-respect par I'Emetteur des stipulations de la Convention de Subordination -
La survenance d'un cas d’exigibilité anticipée des QC :
La survenmance d'un cas d'exigibilité des OBSA Jlunior et/ou du Prét Senior, la

survenance d'un cas d’amortissermnent anticipé obligatoire total des OBSA Junior et/ou
du Prét Senjor ;
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{Y) Le changement de I'activiié principale de 1'Emetteur evou de FMB et/ou d'ORIALE
et/ou de CHARLINE et/ou de CHALLENGE BUQUX et/ou de GOLDSTAR (dés lors
que les OBSA Tranche B sont appelées) evou d’OHB (dés lors que les OBSA Tranche
8 sont appelées), par référence 2 leur objet social 4 1a date de signature du Contrat ;

(Z) La dissolution avec liquidation de I’ Emetteur ou de I'une quelcongue de ses Filiales,
saul accord préalable ecrit de 1" Agent Mezzanine agissant pour compte commun des
Titulaires d’OBSA s'agissant spécifiquement des Filiales de I'Emetteur -

{(AA}  La réuhsation d'une fusion, d'une scission, d'une transinission universelle de
patrimoine ou d’un apport pattie! d’actifs concernant I’ Emetteur et/ou ses Filiales, sans
I"accord préalable et écrit de 1"Agent Mezzanine agissant pour compte commun des
Titulaires d’OBSA, lesquels ne pourront s’y opposer sans justes motifs, et exception
fatte, de 1'absorption de FMB et/ou de CHALLENGE BUOUX et/ou de GOLDSTAR
«t/ou d’'OHB par I'Ementeur ou de la ransmission universelle du patrimoine de FMB
ct/ou de CHALLENGE BHOUX et/ou de GOLDSTAR etiou d'OHB en favewr de
I"Emctieur, pour autant qu’il soit satisfait aux stipulations de 1'anticle 16.3 et/ou 16.4
ct/ou 16.5 et/ou 16.6 :

(BBY  La maodification, sauf accord préalable écrit de 1'Agent Mezzanine agissant pour
compte commmuon des Titulaes d OBSA, de la date de cléture de {"exercice social de
P Emetteur,

(CC)  Les BSA ou certains dentie eux soni invalides, cessent d'exister ou d'étre exercables
conformément 3 lews modalités figurant aux articles 19 et suivants des Tennes et
Candinons ;

(DD} Le non-respect par I'Emetteur de la clause antu-dilution visée a larticle 25 des Termnes
et Conditions, ce noa-tespect subsistant huit (8) Jours Ouvrés aprés reception par
Bmetieur d’une mise en demeure adressée par I'Agent Mezzanine, ce délai ne
polivant en tout état de cause s appliquer que des lors quil peul éoe effectivement
remédié au non respect constate, ; a défaut de quol, le cas d’exigibilité sera considére
comme immédiat el automatique ;

(CE}  Le non respect des droits dont bénéficient les Titnlaires dOBSA au titre du Pacte
d'actionnaires, du fait de Financiére Bleue ou de 1'un des Managers ;

La survenance d un Cas de Défaut sera notifiée par I'Agent Mezzanine a " Emetteur, par letue
recommandée avec avis de réception.

Pour tout Cas de Défaut pour lequel une régularisation s’avére possible, et duns la mesure ot
ledit Cas de Défaut survient pour la premiére fois (en ce que ce Cas de Défaut, quels que
solent les faits ou circonstances auxquels il se rapporte, n’a jamais donné lieu au préalable a
une notification quelconque de Ja part de I'Agent Mezzanine), I'Emetteur disposera d'un délai
de dix (10} Jours Quvrés i compter de ['envoi de la notification susvisée pour procéder a sa
regularisation.

Pour tout Cas de Défaut (1} pour lequel le principe d'une régularisation ne s’avére pas
applicable mu: {n) ayant déji ¢€té notifié 4 I'Emetteur, ayant fait F'objet d'une régularisation et
survenant une nouvelle fois, I'Emetteur et le Titulaire ’OBSA (ou les Titulaires d’OBSA} se
concerterogt, sur I'initiative de I'un quelconque d’entre eux, dans un délai de quinze (15) Jours
Ouvrés :Eﬁ:._:_: a compter de la notification susvisée (sans que 1’Emettenr ne puisse retarder
une telle E_Enn_._..m:o: mitice par le Titulaire d’OBSA [ou les Titulatres d'OBSA}), en vue de
s¢ prononcer sur les moyens éventuels de remédier au Cas de Défaut et sur ia poursuite du
Contrat, '
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Selon la nature du Cas de Défaut survenu, i défaut de regulansation 3 bonne date {sauf
dérogation expresse écrite accordée par I' Agent Mezzanine, agissant pour compte cominun des
Titulaires d’OBSA) ou, & défaut d’accord entre I'Emetteur et le Titulaire d’ORSA {ou les
Titulaires d’OBSA) suite & leur concertation, les OBSA seront, sur simple notification de
I"Agent Mezzanine effectuée par lettre recommandée avec avis de réception, exigibles par
anticipation sans que le Titulaire d"OBSA (ou les Titulaires d’OBSA) ai{en)t a remplir une
quelconque autre tormalité ni A faire prononcer en justice la déchéance du terme, [.'Emetteur
sera alors tenu au remboursement et au paiement de toutes sommes dues au Titlsire d'OBSA
{ou aux Titulaires d'OBSA} au titre des OBSA encote en circulation, en principal, intéréts,
commussion(s) et, s’il y a lieu, intéréts de retard, finis et aceessoires, sans préjudice toutefois
des termes et conditions de 1a Convention de Subordination et de lu Convention de Rang.

FRAIS - IMPOTS - T

15.1 Tour paiement dit par I'Emetteur aux termes du Contrat et des Termes et Conditions devia éte
effectué net de toute déduction ou retenue a la source en raison de tous Impots et Taxes présents ou
futurs (autres qu’impét sur les sociétés ou équivalent), qu! seraient dus i raison de la souscription et/ou
du maintien des OBSA. En conséquence, au cas on une déduction ou tne retenue en raison de tels
Impéts et Taxes serait obligatoire au titre de tout paiement dii aux termes du Contrat et des Termes et
Conditons, 'Emetteur

15.2.

16.

(a) en informera 1'Agent Mezzanine dans les meillewrs délais dés quil awa eu
connaissance de celte exigence |

{b) versera a bonne date aux autonités compétentes le montant correspondant aux lmpots
et Taxes en question ; et

(c) parera & PAgent Mezzanine, les coiits supplémentaires visés & 1 article 19.3 (a).
Domiciliation des Titulaires d'"OBSA

Chaque Titulaire d'OBSA auwra 'obligation de domicilier sa Participauon en France ou dans un
pays de 1'Union Européenne ou dans un Etat ayant conclu avec 'a France une convention
fiscale internationale ayant pour objet d'éviter une double uttposition et permettant d'effeciuer
des paiements au titre des OBSA sans retenues a la source, limpdts et Taxes ou déductions de

toute nature qui seratent dus A raison de la mise a disposition des ORSA,

SURETES

A la shreté de ses obligations au titre des OBSA, I'Emetteur constitue les SGretés détaillées ci-
dessous,

16.1 Caution Solidaire OBSA

En garanue du remboursement et du paicment de toutes somines dues au titre de Contiat, en
principal, intéréts, intéréts de retard, frais et commissions, FINANCIERE BLEUE émettra en
faveur de 1" Agent Mezzanine, tant pour son propre compte qu’au nom et pour le compte des
Titulaires d'OBSA, a Ia Date D émission, la Caution Solidaire COBSA. a hauteur d"un montant
€gal a tout moment au montant global maximum des OBSA en principal, soit six millions
(6.000.000} d’euros, majoré de tous intéréts, intéréts de retard. frais et commissions.

16.2  Nantissement de Compte d'Instruments Financiers

FINANCIERE BLEUE constituera en faveur (i) de I’ Agent, tant pour son propre compte gu’au
nom et pour le compte des Banques, (i) de I' Agent Mezzanine Junior, tant pour son propre
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compte qu'au nom et pour le compte des Titulaires d’OBSA Junior et (1) de 1"Agem
Mezzanine, tant pour son propre compte qu’au nom &1 pour le compte des Titulaires d'OBSA,
a la Dinm d'Emisston, le Nantussement de Compte d’Instruments Financiers, portant  towt
moment 3 compter de la date d’émussion de la Caution Solidaire OBSA sur la totalité des
actions camposant le capital social de I'Emetteur, hormis 10 actions maximurm, ladite quotité

_.Es.mmn_i:_,. 4.389 actions 2 la date de signature du Contrat.

Il est expressement stipulé que ledit Nantissement de Compte d'lnstruments Financiers ne
poura m:.m mis en jeu qu'a Uexpiration d un délai de trente (30) jours calendaires apres ise
en demeure demeurée infructueuse de FINANCIERE BLEUE au titre de [a Caution Solidaire
OBSA.

16.3 Z_E_:mmmz_m_: de Compte d Instruments Financiers FMB

L Emettewr constituera en faveur (i) de I'Agent, des Banques, (31) s'il y a lieu, de la (ou des)
Banque(s) de Couverture, représentées par 1'Agent, (iii) de I’ Agent Mezzanine Junior, {iv) de
Agent Mezzanine, (v) du (ou des) Titulaires d'OBSA Junior et (vi} du (ou des) Titulatres
d’OBSA, i {a Date d’Emission, le Nantissement de {Compte d Instruments Financiers FMB,
portant @ tout moment & compter de la Date d'Emission sur la totalité des actions composant le

capital de FMB, ladite quotité représentant 5.590 actions a iz date de signature de la Contrat.

Il est expressement stipulé qu'en cas d’absorption de FMB par I'Emettewr ou de transmission
universelle du patimoine de FMB en faveur de |'Emetieur, 1" Agent, agissant tant pour son
Prope Ewﬁﬁ quau nom et pour le compte de la (ou des) Banque(s) de Couverture, des
Banques, de I'Agent Mezzanine Junior, de I'Agent Mezzanine, du (ou des) Titulaires d’OBSA
Iunior et du (ou des) Titlaires d’OBSA, donnera mainlevée i |"Emetteur du Nantissement de
Compte dlinsoruments Financiers FMB, lors de ladite fusion ou transmission universelle de
pawimoine, d'une part, contre la remise & 1'Agent au minimwn dix (10) Jours Quvrés avant
ladite fusion ou transmission universelle de patimoine (i) d’un avis jundique et fiscal établi
par un cabinet d’avocats de premier rang validant la fusion ou la transmission universelle de
patrimorne et sa validité au regard du droeit apphicable e1 confirmant I'absence de risque de
requalification fiscale de 1'Acquisition 1, ledit avis ayant €te jugé satisfaisant par ’Agemnt
agissant pour compte commun des Bangues et par I"Agent Mezzanine agissant pour compie
comimun des Trtutaires d’OBSA, ainsi que (i) la copie, certifiée confonme par le représentant
légal de il'Ementeur, des procés-verbaux des organes sociaux competents des Entités
concernees relative a ladne fusion ou tansmission universelle de patrimoine, et, d’aute part
contre le __Mm::mmﬂsma concomitant en faveur de 1’Agent, des Banques et, $'i] y a lieu de la {ou
des) Bangue(s} de Couverture représentées par |’ Agent du {ou des) fonds de cormmerce dont
I"Emettent sera devenu propriétaire par suite de ladite absorption ou transimnission universelle
de patrimeine, ainsi que, des lors qu'ORIALE et/'ou CHARLINE n’a{ont) pas préalablement
tan _.aEnw d une absorpuion ou d’une transmission universelle de patrimoine en faveur de
EFMB, le pantissement en faveur de 1'Ageni, des Banques, s’il y a lieu, de la {ou des)
Banque(s)jde Couverture, representées par I'Agent, de I"Agent Mezzanine Junior, de I'Agent
Mezzanine, des Titulaires d'OBSA Junior et des Titulaires d’OB SA, du Nantissement
ORIALE letou du Nantissement CHARLINE, les stipulations du présent paragiaphe
s appliquant mutaris mutandis au Nantissement ORIALE et/ou au Nantissement CHARLINE
en cas d'absorption uliérievre par I'Emettew d'ORIALE et/ou de CHARLINE ou de
transmission universelle du patrimoine d' ORIALE et de CHARLINE en faveur de I’ Emetteur.

164  Nantissement CHALLENGE BLIOUX

L Emettewn constituera en faveur de 1'Agent, des Banques, s'il y a lieu, de la {ou des)
mng:i&__an Couverture, représentées par 1'Agent, de 1’Agent Mezzanine Junior, de 1" Agent
Mezzanineg, des Titulaires d’OBSA Junior et des Titulaires d'OBSA, & la Date d'Emission, le
Z,,E:mmnnHE CHALLENGE BUQUX, portant a tout moment i compter de la Date
a.m_s_mm_n._._ sur la totalité des parts sociales composant le capital de CHALLENGE BHOUX,
ladite quotité représentant 800 parts sociales & la date de signature du Contrat.
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Il est expressément stipulé qu'en cas d'absorption de CHALLENGE BLIQUX par I'Emetteur
ou de transmussion universelle du patrimoine de CHALLENGE BIQUX en faveur de
I'Emeneur, I'Ageat, agissant tant pour son propre compte qu’au nom et pour le coimpie de Ia
(ou des) Banque(s) de Couvertwre, des Banques, de ['Agent Mezzanine Junior, de I" Agent

Mezzanine, des Titulaires d'OBSA Junior et des Titulaires d’OBSA, donnera mainlevée a
U Emetteur du Nantissement CHALLENGE BUQUX, lors de ladite fusion ou transmission
universelle de patrimoine, d'une part, contre la remise a 1" Agent au minimum dix (10) lours
Ouvrés avant ladite fusion ou transmission universelle de patwimoine (i) d’un avis Juridique et
fiscal établi par un cabinet d’avocats de premier rang validant la fusion ou la transmission

universelle de patrimoine et sa validité au regard du droit applicable et confirmant 1" absence de

risque de requalification fiscale de I'Acquisition 1, tedit avis ayant été fugeé satisfaisant par
I"Agent agissant pour compte commun des Banques et par I"Agent Mezzanine agissant pour

compte commun des Titulaires d'OBSA, ainsi que (it} la copie, certifiée conforme par le
représentant légal de 'Ementeur, des procés-verbaux des organes sociaux compétents des
Entités concernées relative a ladite fusion ou transmission universelle de patrimoine et, d autre
part contre le nantissement concomitant en faveur de I’ Agent, des Banques et. s'il y a lieu de
la {ou des) Banque(s) de Couverture représentées par I’Agent du (ou des} fonds de commerce
dont 'Emetteur sera devenu propriétaire par suite de ladite absopuion ou transmission
universelle de patriinoine.

16.5 Nantissement GOLDSTAR

En cas de réalisation de 1'Acquisition 2, I’Finetteur constitzera en faveur de I'Agent, des
Banques, s’il y a lieu, de la {ou des) Banque(s) de Couverture. representées par |"Apent, de
I"Agent Mezzanine Junior, de I'Agent Mezzanine, des Titulaires d OBSA Junior et des
Trtulatres d’OBSA, a la Date d'Appel des OBSA Tranche B. le Nantissement GOLDSTAR,
portant a tout moment a compter de la Date d’Appel des OBSA Tranche A sur Ia totwlité des
parts sociales composant le capital de GOLDSTAR.

Il est expressément stipulé qu’en cas d’absorption de GOLDSTAR par I'Emetieur ou de
transmission universelle du patrimoine de GOLDSTAR en faveur de I’'Emetieer, 1"Agent,
agissant tant pour son propre compte qu’au nom et pour le compte de la {ou des) Banque(s) de
Couverture, des Banques, de I"Agent Mezzanine Junior, de I’ Agent Mezzanine, des Titulaires
d’OBSA Junior et des Titulaires d’OBSA, donnera mainlevée 3 I'Emetteur du Nantissement
GOLDSTAR, lors de ladite fusion ou transmission universelle de patimoine, d'une pat,
contre la remise a 1'Agent au minimum dix {10) Jours Ouvrés avant ladite fusion o
transmission universelle de patrimoine (i) d’un avis jundique et fiscal établi par un cabinet
d’avocats de prermier rang validant la fusion ou !a transmission universelle de patrimoine et sa
validit€ au regard du droit applicable et confirmant ’absence de risque de requalification
hiscale de 1'Acquisition 2, ledit avis ayant été jugé satisfaisant par I'Agent apissant pour
compte commun des Banques et par I’Agent Mezzanine agissant pour compte comimnun des
Titulaires d’OBSA, ainsi que (i) la copie, certifiée conforme par le représentant légal de
I'Emetteur, des procés-verbaux des organes sociaux compétents des Entités concemées
relative & ladite fusion ou transmission universelle de patrunoine, et, d’autre part contre le
nantissement concomitant en faveur de I"Agent, des Banques et, s’il y a lieu de la (ou des)
Banque(s) de Couverture représentées par P'Agent du (ou des) fonds de commerce dont
PEmeneur sera devenu propriétaire par suite de ladite absorption ou transmission universelle
de patrimoine.

16.6 Nantissement OHB

En cas de iéalisation de 1I'Acquisition 2, I’Emetteur constituera en faveur de I"Apent, des
Banques, s'il y a lieu, de la (ou des) Banque(s} de Couverture, représentées par ' Agent, de
I"Agent Mezzanine Junior, de I"Agent Mezzanine, des Tiwulaires d’OBSA Junior et des
Tintlaires d’OBSA, a la Date d"Appel des OBSA Tranche B, le Nantissement OHB. portant 4
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tout moment 2 compter de la Date d'Appel des OBSA Tranche B sur la totalité des parts
sociales n@_ﬂﬁommﬂ le capital d’OHB.

H st expressément stipulé qu’en cas d'absorption d"OHB par I'Emetieur ou de transmission
_.E?_E.mn:w du patmmoine d'OHB en faveur de 1'Emetteur, I’ Agent, agissant tant pour son
propre compte qu'au nom et pour le compte de la {ou des) Banque(s) de Couverture, des
Banques, e 1" Agent Mezzanine Junior, de 1'Agent Mezzanine, des Titulaires d'OBSA Junior
et des Titulaires d’OBSA. donnera mainlevée i I'Emetteur du Nantissement CHB, lors de
lachite w.E:T:_ ou transmission universelle de patrimoine, d'une part, contre la remise 3 I"Agent
au munumum dix (10) Jowrs Ouvrés avant ladite fusion ou transmission universelle de
patrimoine (i} d'un avis juridique et fiscal établ; par un cabinet d’avocats de premier rang
validunt 13 fusion ou la transmission universelle de patrimoine et sa validité au regard du droit
applicablel et confirmant 1" absence de nsque de requalification fiscale de 1’ Acquisition 1, ledit
VIS m,_EmEu_ eté jugé satisfaisant par I’ Agent agissant pour compte commun des Banques et par
I"Agent Mezzanine agissant pour compte commun des Titulaires d'OBSA, ainst que (i) 1a
copie. centifiée conforme par le représentant Jégal de I'Emetteur, des procés-verbaux des
organes sociaux compétents des Entités concernées relative 3 ladite fusion ou ransmussion
universelle de patrimoine, et, d’autre part conue le nantissement concomitant en faveur de
|"Agent. des Banques et, s'il y a lieu de ta {ou des) Banque(s) de Couverture représentées par
I"Agent du (ou des) fonds de commerce dont 1I'Emetteur sera devenu propriétaire par suite de

ladite absorption ou transinission universelle de patrimoine.
t6.7  Délégations d'assurances « homme cié »

L Emetteur souscrira un contrati d'assurance « homme clé » respectivement sur les personnes
de Messieurs Gilles Bennejean et Pierrick Chatron-Michaud, et déleguera la (ou les)
ncE_Emn_m.n.T,m_ aupres de laquelle {ou desquelles) lesdits contrats d'assurance auront é1é
souscrits en faveur de I'Agent, tant pour son propre compte qu’au nom et pour le compte {i)
des mmﬂn:mnm. (11) de I'Agent Mezzanine Junior, {i1i) de I’ Apent Mezzanine, (iv) des Titulaires
d OBSA Junior et (v) des Titulaires d'OBSA, de fagon a permettre le versement a I"Agent,
lant pour son propre compte qu'au nom et pour le compte (i) des Banques, (ii) de I"Agent
Mezzanine lunior, (111) de I'Agent Mezzanine, (1v) des Tinulaires d’OBSA Junior et {v) des
Titulaires id’OBSA pour tout sinistre intervenant jusqu'au 15 janvier 2012 inclus, d'un
mantant manimum 4 un million ¢ing cent mille (1.500.000) eurcs, par personne assurée.

De convention expresse :

{a) :oﬂmnﬁw:“.w:ﬁ:_ﬁ au remboursement intégral de toute somme die au titre du Prét Senior,
toute somrhe pergue par I'Agent Mezzanine au tie desdites délégations d assurance, tant pour
son Ed_ﬁw compte qu’au nom et pour le compte des Titulaires d’OBSA, excédant, par
personne d__..W_mmE.,ﬁ.m..w.* le montant d'un million cing cent mille (1.500.000) Furos sera
immediatement rétrocédée par I’ Agent Mezzanine 2 I'Emetteur,

(b} toute semme autre que celle visée au (a) ci-dessus percue par 1' Agent Mezzanine, tant pour
5ON E.cwﬂn” compte gqu'au nom et pour le compte des Titulares d’OBSA, au titre de ladite
detegationld’assurance, sera conservée par 1'Agent Mezzanine pendant une période de quaue
(4} mais. gmaximuom, étant précisé que I'Emetteur aura la faculté de demander 2 " Ageny
Mezzaning, dans la limite d'un montant de cent cinquante itle (150.000) Euros, la
_m:.annmmmm_r d une partie de la somme ainsi pergue par ce demier, dans un délat maximum de
s1x {6} mofs suivant sa perception, aux fins de remboursement des frais de recrutement d un
(ou plusieurs) novveau(x) dingeant(s) (en ce compns tout frais juridique de mise en place de
la documentation afférente & son (leur) entrée(s) en fonction) raisonnablement exposés par
F'Emetiewr} Dans une telle hypothése, I’ Agent Mezzanine rétrocédera sans délai a |’ Emetteur
un EE.__H_._W équivalent aux frais raisonnables exposés ou engagés_par ce demnier, dans la limite
d’un montant de cent cinquante mille (150.000) Euros, pour autant qu’il lui soit fourni tous
justificatifs y afférents,
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(c) toute somme n’ayant pas été rétrocédée d I’Emetteur dans les conditions visées aux
Paragraphes (a) et (b) ci-dessus sera affectée par I"Agent Mezzanme comme suit

(1) par pricrité au remboursement anticipé des OBSA, et

(1) des lors que les OBSA seraient intégralement remboursées par suite d une telle
affectation, au paiement de toutes sommes restant dues au titre des OBSA en
Intéréts, commssion{s} et, s’il y a lieu, intéréts de retard, frais et accessoires,

(d) tout solde éventuel sera reversé sans délai par I Agent Mezzanine & " Agent Mezzanine
Juntor.

Ces déiégations devront étre mises en place dans un délay maximam de quatre (4} mois a
compter de la Date d’Emission.

16.83 Nantissement de Fonds de Commerce

L’Emetteur constituera, par acte séparé, en faveur de "Agent des Banques, de |'Agent
Mezzamme Junior, des Titulaires d”OBSA Juniors, de PAgent Mezzanine et des Titulaires
d’OBSA, i la Date d’Emission, le Nantissement de Fonds de Commerce, pour siireté (i) du
remboursement du Prét Senior et du paiement de toutes sammes dues au titre du Contrat de
Prét Senior (i1} du remboursement et du paiement de toutes sommes dues au tiie des OBSA et
(111} du remboursement et du paiement de toutes sommes dues au titre des OBSA fumor.

OBLIGATAIRES — REPRESENTANT DE LA MASSE

Conformément aux dispositions Iégales, les Tirulaires d’OBSA seront 'egroupes en Le masse
dotée de la personnahté morale et seront réunis en assemblée generale afin de désigner le
Représentant de la Masse pris panmi les Titulaires d’OBSA remphissant les conditions
necessaires ou en dehors d’eux, et de définir ses pouverrs.

Dans la mesure on les OBSA seraient détenues par un seul Titulaire d’OBSA, personne
physique ou morale, celui-ci exercerait personnellement la plémitude des attributions conférées
au Représentant de la Masse et aux assembilées d'obhgataires par la loi ou par les présents
Termes et Conditions s’i] en remplit les conditions et ne se trouve pas dans un cas
d incompatibilité.

1."assemblée générale des Titulaires d’OBSA peut étre réunie & toute époque. Les assemblées
sont réunies au siége social de I'Emetiew ou en tout autre lieu en F rance Metropohitaine fixé
dans les avis de convocation. Les avis de convocation aux assemblées générales de la masse
seront, sous reserves des dispositions légales d’ordre public, adressés aux Titulaires d"OBSA
aux frais de I'Emetteur.

Les modalités de convocation de I'assemblée geénerale des Titulaires d'OBSA et de tenue
desdites assemblées, leurs pouvoirs et les différents droits de comimunication seront celles et
ceux fixées par les textes en vigueur.

Le Représentant de |a Masse disposera des droits et prérogatives gui fw sont conférés par les
textes en vigueur en France et notaminent par les articles L 228-53 4 [. 228.58 alinéa | du
Code de Commerce francais.

Conformément aux dispositions de Varticle L 228-55 dy Code de Comimerce frangais, le
Représentant de la Masse aura accés aux assemblées genérales d’ Actionnaires ou d associés de
I'Emetteur. 11 sera convoqué auxdites assemblées generales et réunions selon les mémes
modalités que celles gouvernant la convocation des Actionnaires ou associés telles que
déterminées par la loi et les statuts de 'Emetteur. 1 devra lui étre communigqué ou Jui étre
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permit d’obteniy communication des mémes documents que ceux communiqués ou mis a
disposition des Actionnaires ou associés.

L assemblée des obligataires devra étre consuitée et appelee a délibérer sur tout projet de
fusion oujiscission concernant | Emetteur prealablement a tout début de réalisation d une telle
operation

Le Reprégentant de la Masse transmettra 4 chacun des Titulaires d'OBSA toutes informations
recues de I'Emetteur pour le compte des Tiwlaires dOBSA en sa qualité de Représentant de la
Masse n:m exécution des Termes et Conditions des OBSA. i i'exception de celles qui sont
exclustivement destinées a un Titulaire dOBSA spécifique.

Le Keprésemant de la Masse se conformera aux instructions de la Majonté des OBSA ; et dés
quil en awra connaissance, notifiera & chacun des Titulaires d'OBSA la survenance d'un Cas
d'Exigibilité Anticipée.

L'AGENT MEZZANINE
Drois et Obligations

Chacun des Tinlaires d'OBSA autorise imrévocablement IAgent Mezzanine 3 effectuer les
demarches el représenter les Titulaires d'OBSA dans les cas prévus aux termnes des Termes et
Condiuong et du Contrat. Cependant en présence d'un Représentant de la Masse ce dernier sera
seul habilif€ a exercer les pouvoirs qui lui sont dévolus par les textes en vigueur visés ci-avant et,
st ce Représentant est UAgent Mezzanine, les pouvoirs, modalités et rémunérations
contractuellement convenus au bénéfice de ce dernier au titre du Contrat en tant que mandataire
des Tiulapres d'OBSA. Les limitations ci-aprés convenues au bénéfice de I'Apent Mezzanine
seront égajement au bénéfice du Représentant de la Masse en cas d'exercice par ce demier de ces
deux _ﬁ.c:ﬂ_mﬂ:m et mandats.

Chaque Teulaire JOBSA est et demewrera, a tout moment, que ce soit avant ou apres la Date
d'Emission, seul responsable de la réalisation de ses propres vénfications, de I'évaluation de
lactuvité, des opérations et de la situation financiére de I'Emetteur ou de tout autre membre du
Crroupe. y __”,..Esﬁim sur la base de tous documents et/ou éléments présentés par [ Agent Mezzanine.

Ni I'Agent Mezzanine, ni l'un quelconque de ses administratews, dirigeants ou employés, ne

pourront en avoir ou en supporter une responsabilité quelconque, ni ne seront aucunement
r . . ' .- . - . .

responsables des mesures prises {ou qui n'auraient pas été prises} en exécution des Termes et

Conditions ou du Contrat ou a 'occasion de ceux-ci, sauf en cas de faute lourde ou de dol.

L'Agent Mezzanime powna se fier & tout document quiil croia authentigue ou signé par la (ou les)
personne(sy habihtee(s) et a toute comununication qu'il croira faite par une personne habilitée et i
powTa. en ce qui concerne les questions juridiques, se fier 4 I'avis de ses conseils.

'Agent Mezzanine ne sera aucunement responsable a l'égard des Titulaires d"OBSA ou de
Emetteur de Yexactitude des déclarations faites dans les Documents de Financement dans les
Documents Contractuels ou dans les Documents OBSA, ni de la bonne exécution par I'Emetteur
des dispositions de ceux-ci. L'Agent Mezzanine ne sera aucunement responsable a l'égard de
FEmetteur des manquements des Titulaires d’OBSA dans l'exécution des obliganons découlant
pour eux dés Termes et Conditions et du Contrat.

L'Agent Mezzanine communiquera dans les meillewrs délais aux Titulares d’OBSA toutes les
:EEE:.ET (autres que purement administratives) regues de Emetteur en exécution des Termes
¢t Conditions et du Contrat.
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L'Agent Mezzanine agira valablement, ou s'abstiendia valablemnent d’agir, en se confonmant aux
instructions reques de la Majorité des Tiwulaires d’OBSA dans les cas prévus par les Tennes et
Conditions et le Contrat.

En dehors des cas expressément prévaus par les Tennes et Conditions et le C ontrat, I'Agent
Mezzanine ne sera tenu de prendre aucune initiative pour le compte des Titulaires d OBSA.

La responsabilité de 'Agent Mezzanine ne pouna étre recherchée 2 1aison des imesures pnses i la
demande de la Majorité des Titulaires d’OBSA et toute mesure prise en vertu d'une telle demande
liera tous les Titulaires d'OBSA.

L'Agemt Mezzanine pourra démissionner 4 tout moment de ses fonctions sous préavis de tente
(30) jows au moins donné 4 'Emetteur et aux Titulaires d"ORSA.

La cessanon des fonctions de I'Agent Mezzanine démissionnaire ne sera effective qu'aprés
réception par I'Agent Mezzanine de l'acceptation écrite du successeur déstgné par la Majonité des
Thirulaires d'OBSA ou a défaut de designanon dans Je délai de trente jours precité, du successeur
alors désigné par 1" Agent Mezzanine.

L Agent Mezzanine, s'il est également Titulaire d'OBSA ou representant d un Titutaire d OBSA
aura les mémes droits que tout autre Titulaite en cette qualité et powrra les exercer, ou non,
indépendamment de sa qualité d' Agent Mezzanine.

(Garantie et rémunération

Sans préjudice des obligations de YEmetteur a ce tire, chaque Titulzire dOBSA garantim I"Agent
Mezzanine (proportionnellement an nombre d'OBSA qu'il detient) contre tous frais (y compris
d’honoraires de conseils) ou toute responsabilité qu'il pourrait supporter a raison de Pexécution des
mstructions de {a Majorité des OBSA ou, le cag echéant, de l'ensemble des Titulaires d'ORSA ou
de l'exécution de ses obligations au titre du Contat et des Termes et Conditions des QBSA, sauf
faute lowrde ou intentionnelle de sa part.

L'Emettewr sera redevable envers I"Agent Mezzanine de la commission d Agent Mezzanine visée
a l'arucle 8 du Contrat.

INDEMNITES

Indemnités pour rembotnsemnent & une date autre qu'une Date de Paieinem d'lntéréts

S1 des OBSA sont amorties en totalité ou en partie 4 une date autre qu'une Date de Paiement
d'Intéréts, I'Emetteur paiera aux Titulaires d’OBSA, sur simple demande de I'Agent Mezzanine
accompagnee des justificatifs appropriés, tous montants quils certifieront nécessaires pour les
indemmiser de toutes pertes, codits et/ou responsabiiité quiils auront supporté, ou powront
raisonnablement supporter, du fait de cet amortissement. Les pertes et colits visés a la phrase
précédente incluent, sans que cette énumération soit limetative, tout manque a gagmer et toute
perie ou tout cout supporté par les Titulaires d'OBSA pour liquidation ou réemplei des somimes
concernées (incluant tout écart de taux constaté jusqu’a la plus prochaine Date de Paiement
d’ Intéréts).

Indemmités pour défaut

Sans préjudice de tout autre stipulation et paiement prévus aux présentes. I'Emetteur palera aux
Titulaires A'OBSA, 3 'Agent Mezzanine et au Représentant de la Masse, sur slinple demande de
FAgent Mezzanine ou du Représentant de la Masse, tous montants qu'ils cettifieront nécessaires
pour ies indemmniser de toutes pertes, coiits et dommages qu'ils auront 4 supporter du fan de la
survenance dun Cas d’Exigibilité Anticipée ou de tout manquement par |'Emetteur a I'une de ses
Obligattons au titre du Contrat.

LaFMIrLd IR [ A rEF I u.u_.._..__.m_n ._u....m

14,3

i)

by}

Les pertes, cots et dommages visés a la phrase précédente incluent, sans que cetie énumération
sout himitative, toute perte, cout et dommage supportés par I'Agent Mezzanine, le Représentant de
la Masse gt/ou les Titulaires dOBSA pour protéger ou mettre en oeuvre lews droits résultant des
Documents ou pour proceder a la modification de 1'un ou plusieurs de ces derniers, y compris les
fras de vm.t_.m:mﬁ ¢t de procédure et d'une fagon générale les honoraires et débours raisonnables
d'avocats (ainsi que les taxes y afférentes).

Colls supplémentatres
Relenue a.a source ou autre déduction

Au cas ol un moment donné, |'Emetteur est obligé d'effectuer une déduction ou une retenpe
a la source en ce qui conceme un paiement au titre d’'une des OBSA, la somme due par
FEmetteur au titre de ce paiement devra étre augmentee de fagon suffisante pour que, aprés
imputation de cette déduction ou retenue 3 la source, chaque Titulaire d’OBSA recoive a la
date de pajement (et conserve sans aucune responsabilité eu égard 3 cente déduction ou retenue
i la source). un montant net ¢gal au montant qui aurait di étre recu si cette déduction ou
retenue & o source n'avait pas di étre effectuée et ce sous réserve de la réglementation
apphcable, ['Emeneur devia en outre, indemniser chaque Titulaire d'OBSA contre toutes
pertes ou tous colts encourus par 'un d'entre eux du fait de la défaillance de I'Emetteur dans
lexccutton de cette déduction ou retenue a la souwrce ou du fait de toute augmentation du
palement _“H::. ne pas avoir €€ effectuée a la date d'exigibilité de ce paiement. L 'Emetteur
remettra promptement i 'Agent Mezzanine tous recus, certtficats ou autres preuves des
montants (8"l y a lieu) payés ou dus en relation avec toute déduction ou retenue A la source.

AU cas oliun paiement soumis & une retenue 3 la sowrce et ou L Emetteur serait tenu en vertu
des stipulaions du présent paragraphe d'augmenter le montant du parement, les stipulations du
paragraphe d) Atténuation s'appliqueront.

Restriution d'un profit fisca)

Sta Ja suite d'une augmentation d'un montant dii au titre des OBSA conforinément i 1" Article
19.3. T'Agent Mezzanine ou I'un quelconque des Titulaires d’OBSA recoll ou se voit conférer
un credit 3'1mpdt ou un dégrévement pour tout npdt dil par lui, 'Agent Mezzanine ou ce
Tiulaire &’OBSA, devra rembourser I'Emetteur du montant que FAgent Mezzanine ou le
Trulaire des OBSA estime de bonne foi correspondre & la proportion du crédit ou du
dégrévement qui laissera I'Agent Mezzanine ou le Titulaire d OBSA (apres remboursement),
dans une gituation équivalente 2 celle qui awrait €t la sienne s'il n'avait pas été procedé a la
deduction .v: a la retenue 2 la source sur le paiement effectué par I'Emetteur comme il a été
indiqué cirdessus. Aucune stipulation dun des Documents ne peut contramndre I'Agent
Mezzaniag ou un Titulaire d’OBSA, i réorganiser ses affaires sur le plan fiscal ou 4 dévoiler
une information s'agissant de ses affaires sur le plan fiscal. Sans préjudice de la généralité des
stipulations figurant ci-dessus, I’Emetteur ne saurair étre considéré comme bénéficiant d'un
droil d'investigation relativement aux affaires fiscales de 'Agent Mezzanine ou d'un Titulaire
d ' OBSA, § l'exception des informations qu'un Titulaire d’OBSA pourra raisonnablement éune
tenu de trapsmettre 4 |'Emetteur 3 sa demande, en ce qui concemne la restitution d'un éventuel
profit fiscal dans les conditions prévues au présent paragraphe. Toutefois et sans préjudice des
stipulations qui précédent, chaque Titulaire d’OBSA s'engage a déployer ses meilleurs efforts
en vue de la récupération d'un crédit d'vnpot si1 1l v a droit.

Couts Additionnels

Au cas ol interviendrait en France ou 3 I'¢tranger, postéricurement a la date de signature du
Contrat, .u.m pour tout nouveau Titulaire d’OBSA, postérieurement 3 la date de ransfert, une
modificatign de la ¥gislation ou de la réglementation apphcable aux Titulaires d'OBSA de

)

manicre générale de la place concernée {ou 2 leur sGciété-mére), ou une directive, un
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reglement ou une recommandation ayant force obligatoire ou émanant d'un organisme dont les
directives, réglements ou recommandations sont genéralement appliqués par des titulaires
d’obligations ou & des activités lies 3 la détention d’OBSA de la place concernée, ou un
changement dans leur interprétation, qui entrainerait pour un ou plusiews Titwlzires d'OBSA

(ou leur sociéié mére) :

(a)  un impdt, une taxe ou autre charge fiscale supplémentaires trappant spécifiquement e
souscription ou détention d'Obligations ou d'OBSA ou ieur refinancement, ou une
modification significative des conditions d'application de tels impdts, axes et autres
charges fiscales ;

(b)  une modification des régles de gestion auxquelles ils <ont assujettis. nothimment en
matiere de fonds propres, de solvabilité, de contréle des grands risques. de liquidité ou
de coefficient de fonds propres et de ressources pennanentes

{(¢)  toute autre charge relative 4 son ou leur détention d’OBSA ou 4 sa cu leur Participation
ou maintien de cette Participation ou affectant le patement de toute somme due au titre
des Termes et Conditions des OBSA .

alors

(1) tout Tiulaire ¢’OBSA concemné en notifiera PEmeftteur et I'Agent Mezzanine
rapidement aprés avoir pris connaissance - et

{2) @& la premiére demande motivée du Titulaire d'OBSA concerné sous réserve de la
Convention de Subordination, I’Emetteur patera aux Titulaires d’OBSA le montamt
estimatif nécessaire pour indemniser le Titulaire d’OBSA concemné du coiit additionne!
ou de la perte subie.

La demande du Titulaire d'OBSA concemé mentionnera I'événement qui ta motive et foumnira
tes €léments de calcul du montant réclamé et tous documents justificatifs y afférents.

L. Emetieur ne sera pas obligé de compenser s'agissant des cois additionnels liés i sa
Participation résultant de :

{1} de I''mpdt sur les sociétés et

{1} de déductions ou de retenues A {a source qui sont indemnisées au titre des stipulations
cr-avant,

Dans le cas ou -

- en vertu de la legislation alors applicable, |"Emetteur ne poutrait prendre en charge le
cout additionnel ou la perte subie susvisé : au

- I’Emetteur notifierait a §’Agent Mezzanine qu'1l ne souhaite pas prendre en charge un
tel coiit ou une telle perte ;

I’Emetteur remboursera par anticipation sans pénalités ni indemnnités 3 chacun des Trulaires
d’OBSA concernés sans pénalité et a la prochaine Date de Patement d'Intérét I'tntégralité de
leurs OBSA ainsi que tous intéréts capttalisés courus de retard ains: que toute somine due en
vertu du contrat, calculés jusqu% la date de remboursement etfectif au titre desdites OBSA
majorées du coiit additionnel ou de la reduction de rémunération visé ci-dessus et
'Engagement des Titulaires d’OBSA concemses au ntre des OBSA sera de plein dioit annulé
a cette date.

Anénuation
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S1 des évenements surviennent qui affectent un Tirulaire d'OBSA en particulier qut aurait pous
effet une wn_smnnn d'indemnisation ou de remboursement au titre du (a} ou (c) ci-dessus. sans
prejudice des obligations de I'Emetteur aux termes de ces paragraphes, le Tiulaire " OBSA
concernd en notifiera rapidement I'Agent Mezzanine et I'Emetteur &1, en consultation avec
FAgent Mezzanine et I'Emetteur, il prendra toutes mesures en son pouvoir pour atténuer les
ctiets de tels événements et notamment -

- Il changera sa domiciliation pour les paiements et/ou 1'entiié ol sa Participation esi
lugée, ou

— | transférera ses droits et obligations au titre du Contrat,

Le Tiulae d’OBSA concemé ne sera, cependant, pas obligé dagir de la sorte lorsque ceci
aurait on pourmait avoir pour conscquence, des modifications juridiques significatives, une
influence {défavorable sur ses affaires, ses activitds ou sa condition financiére ou le
contrandmit i encowrir des responsabilités ou des obligations (y compris en matiére fiscale)

ou réduirait le rendement de sa Participation,

S1aucune solution ne peut tre trouvée dans le délai de soixante (60} Jours suivant la réception
de la notification de la survenance de la circonstance, | Emnetteur devra -

(A} soltzdemander au Titelaire d OBSA le maintien de la détention d’OBSA, I'Emetteur
sengageant alors 4 prendre intégralement 3 sa charge, a compter du jour le Titulaire
d’OBSA concerné lui a transmis fa notification visée au présent article, le coit
additionnel que celui-ci aura a supporter de ce fait :

(B} soft,rembourser par anticipation, sans pénalité et  tout moment apres l'expiration du
délw de soixante (60) jours visé ci-dessus, I'intégralité des OBSA détenus par le
ﬁE__EH conceme, atns) que la part lui revenant des iméréts et des COIMITUSSIONS COUrus
Jusqu'a l'expiration dudit délai et le coiit additionnel que ce Titulaire aura a supporter du
fait de la circonstance nouvelle considérée Jusqu'a [a date de remboursement de ses
OBSA par I'Emetteur.

Megaline

N'tl est ou devient contraire 4 toute fol, tout acte 3 caractere réglementaire, tout traité ou toule
directive ou demande d'une autorité competente qui s'applique a l'un guelconque des Titulaires
d'OBSA db participer au présent Contrat ou de maintenir sa Participation, le Titulaire d"OBSA
en g_.EE_.E_. en notifiera 'Agent Mezzanine qui le notifiera 4 'Emetteur. Le Titulaire d"OBSA
concemné; ['Agent Mezzanine et I'Emetteur se consulteront de bonne for dans les conditions
vISées au :“u_,mmﬂmﬁrn 19.3 d) (Arténuation) et si les mesures d'atténuation stipulées au pretnier
alinéa duj paragraphe 19.3 d) ne peuvent étre apphquées, I'Emetteur remboursera |a
articipatidn du Titulaire d’OBSA au titre des OBSA conformément aux stipulations du
paragraphe 19.3 d) (B).

Imputation

St une somme payée par 'Emetteur au titre des OBSA est inférieure aux montants alors exigibies, cetie

somme doit s imputer, sous réserve des dispositions de la Convention de Suberdination, dans V'ordre

suivant :

premiérement, sur les frais, depenses et commissions impayés de 1'Agent Mezzanine evou du
Représentant de ]a Masse :

- deuxiemenient. sur les frais, dépenses et commissions unpayés des Titutaires d'OBSA :
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- trotsiémement, sur les intéréts de retard au titre des OBSA -
- quamemement, sur les intéréts impayés au titre des ORSA -
- cinquiemement, sur le principal impayé au titre des OBSA : et
- $1X1émement, sur toute autre somme due en vertu des OBSA ;

et ¢e, dans chacun des cas (autre que le¢ premier tiret ci—dessus) au prorata des droits
non remboursées dues aux Titulaires d'OBSA.

dans les soimimes
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9.3

BONS DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

DROITS ATTACHES AUX BONS DE SOUSCRIPTION D’ ACTIONS

A chaque:OOBSA Tranche A (ci-aprés « les OBSA TA n) d'une valeur unitaire de dix (1Q)
euros seront attachés un (1) bon de souscription d’action Financiére Bleue {ci-aprés « les BSA
1 »), un (L) bon de souscription d'action Financiére Blaue (c1-apreés « les BSA 2 »), un (1) bon
de sousergption d’action Financiére Bleue (ci-aprés «les BSA 3 »}, un bon de souscription
d action Financiére Bleue (ci-aprés « les BSA4 ») et un bon de souscnption d'action
Financiére Bleue (ci-aprés « les BSA § »).

A chaqueiOOB3A Tranche B (ci-aprés « les OBSA TB ») d'une valeur unitaire de dix (10)
euros mn_d“-: attachés un (1) bon de souscription d'action Financiére Bleue {Cl-aprés « tes BSA
6 »). un (1) bon de souscription d'action Financiére Bleue (c1-aprés « les BSA 7 »), un (1) bon
de m::mnﬂ.ﬁ:a: d’action Financiére Bleue (ci-aprés « les BSA 8 »), un bon de souscription
d action Financiére Bleue {cl-aprés «les BSA9») et un bon de souscnption d’action
Financiére Bleue {ci-aprés « les BSA 10 »}.

Les OBSA TA et les OBSA TB sont ci-aprés collectivement dénommeées « les OBSA b,

Les BSA L, 2.3, 4 et 5 seront détachables des OBSA TA deés apres la date de souscription de
ces dermieres et i tout imoment jusqu'a 1a Date d Echéance.

Les BSA m 7, 8,9 et 10 seront détachables des OBSA TB dés apres la date de souscniption de

ces dernieres et a tout moment jusqu'a la Date d°Echéance,

1
]
1

L'engagement du Souscripteur (et, le cas échéant, des Titulaires 4" OBSA TA) de souscrire
'intégralité des OBSA TA a été pris, compte tenu du fait que le nombre total de BSA | attachés
aux OBSA TA émises 4 Ja Date d'Emission est fixé de telle sorte que les BSA 1. donnent droit
au Souscripieur de souscrire et d’obtenir, en cas d'exercice de la 1o0ialité des BSA 1, 0,60% du
capnal et des droits de vote de Financiére Bleue (ci-apres « la Participation BSA 1 ») aprés
toutes dilltions, c'est-a-dire aprés prise en compte de l'tmpact dilutif de toutes valeurs
mobiliérestet plus généralement titres donnant aceés au capital, a des droits financiers et/ou
des droits de vote de Financiére Bleue, en ce compris les BSA 1 Junior a I'exception cependant
de la dilution qui résulterait :

(1) De la conversion des 171.367 OC | Financiére Bleue convertibles en actions
Figanciére Bleue émises le 15 janvier 2007 (ct-aprés « les OC1 FB »),

(11) De la conversion des 224.509 OC 2 Financiére Bleue convertibles en actions
Fipanciere Bleue émises le 15 janvier 2007 {ci-aprés « les OC2 FR »),

(in1) De exercice des 875 RSA Financiére Bleue émis le 15 janvier 2007,

(1v) Unu la conversion des 1.379.203 OC Cléor convertibles en actions Financiére Bleue

tnbises le 135 janvier 2007,

(iles OC1 FB, les OC2 FB, les BSA Financiére Bleue et les OC Cléor étant Cl-apres
collectivement dénommés « les Instruments Dilutifs »)

dans la mesure ou les BSA 2, les BSA 3, les BSA 4 et les BSA S ont respectivement pour
nEnn:wan“ neutraliser 'mpact de chacune des opérations visées aux (1), (e}, {iid) et (iv) ci-
dessus et.pennetire au Trtulare d'OBSA de conserver i tout moment la Participation BSA |
au niveay convenu, ¢n cas d’émission d'actions nouvelles résultant de ia conversion et/ou de
I"exercice de tout ou partie des Instruments Dilutifs.

Ce principe essentiel, accepté par les Parties, 2 servi de base pour le calcul du nombre de BSA
5 :
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L'engagement des Souscripteurs (et des Titulaires d’OBSA TB) de souscrire Pintégralité des
OBSA TB a été pris, compte tenu du fait que le nombre total de BSA 6 attachés aux ORSA TR
emuses 4 la Date d'Emission est fixé de telle sorte que les BSA | et les BSA 6 (sous réserve
que la Tranche B soit imégralement émise et souscrite}, donnent droit au Souscnpteur de

souscrire et d’obterur, en cas d'exercice de la totalité des BSA | et 6, 1% du capital et des .

droits de vote de Financiére Bleue {(ci-aprés « la Participation BSA ») aprés toutes dilutions.
c'est-d-dire aprés prise en compte de I'impact dilutif de toutes valeurs mobilicres et plus
geénéralement fives donnant accés au capital, a des droits financiers et/ou des droits de vote de
Financiére Bleue, en ce compris les BSA 1 Junior et BSA 6 Junior mais & Yexception
cependant de la dilution qui résulierait de la conversion et/ou de 'exercice des Instruments
Dilutifs dans la mesure oil les BSA 7, les BSA 8, les BSA ¢ et tes BSA 10 ont respectivement
pour objectif de neutrahser l'impact des opérations visées aux (i), {i1), (iii} et {ivy de Varticle
19.3 ci-dessus afin de permettre aux Titulaires d’OBSA de conserver 4 tout moment la
Participation BSA au niveau convenu en cas d’émission d’actions nouvelles résultant de la

conversion et/ou de |'exercice de tout ou partie des Instruments Dilutifs.

Ce principe essentiel, accepté par les Parties, a servi de base pour le calcul du nombre de BSA
6, compte tenu égatement du nombre de BSA 1 et compte tenu des BSA | Junior et des BSA 6
Junior, e montant de 1% étant fixé {1) en tenant compte de la dilution pouvant resulter de
I"'exercice de ces demniers et (ii) sous réserve que la Tranche B des OBSA Senior soit
intégralement émise et souscrite.

De maniere générale, I'ensemble des mesures de protection définies ci-dessaus sont prévues
pour permettre de respecter le niveau imtial want de la Participation BSAI que de la
Participation BSA . En conséquence en cas de litige ou de difficulté d interprétation, cefie
dermiére devra €rre faite avec pour base le respect de ce principe essentiel.

Pour e cas ou la Tranche B ne serait souscrite qu’2 hauteur d un montant COMPIS entre ¢ing
cent mille euros (€ 500.000) et un million d’euros, soit entre 50.000 et 100.000 OBSA,
I’ensemble des calculs et protections seront faits en prenant pour base un nombre de BSA 6, 7,
8, 9 et 10 déterminé en proportion du nombre d'OBSA de la Tranche B effectivement émises
€t souscrites par rapport au noinbre maximum d'OBSA de la Tranche B pouvant éne énmses
(sort 300.000 OBSAY}, sans que les principes de base et essentiels {ixés par le présent article et
les articles suivants ne soient modifiés sauf a tenir compte de la dimimwion alors de ia
participation BSA en résultant,

SSE DES

Les titulaires de BSA 1, de BSA 2, de BSA 3, de BSA 4, de BSA S de BSA 6, de BSA 7, de

BSA 8, de BSA 9 et de BSA 10 seront, aprés détachement de ces demiers, regroupés en une

masse powr chaque categorie de BSA, jouissant de la personnalité morale pour la défense de
leurs mtéréts cotmmuns.

Les modalités de fonctiornement et de représentation seront identiques & celles prévues ci
avant pour la masse des obligataires sous réserve des dispositions specifiques prévues par
Particle L 228-103 du Code de Commerce et plus généralement par tout texte légal ou
réglementaire alors en vigueur.

L."assemblée des porteurs devra étre consultée et appelée a délibérer sur tout projet de fusion

ou scission concernant I'Emetteur préalablement a tout début de réalisation d une telle
opération.

En cas de nomunation d’un Représentan: de la Masse des portewrs de chacune des catégories
de BSA, ce demier, en cette seule qualité, n'aura droit 4 aucune rémunération.

LAALILIL G § FIaE 4 ERRNE Tﬁhﬁ Fa

MODALITES D'EXERCI BSA TA

_ .
Diroits u:mn_ﬁm aux BSA 1, auax BSA 2, aux BSA 3, aux BSA $ et aux BSA S

Chaque BSA 1, chaque BSA 2, chaque BSA 3, chaque BSA 4 et chaque BSA 5 permentra de
souscrire le nombre d'action ci-dessous prévu, sous les conditions visées ¢i apres pow les BSA
2. pour tes/BSA 3, pour Jes BSA 4 et pour les BSA 5 :

(1) chague BSA | donnern le droit de souscrire & 0,00307 action nouvelle de Financiére
Bleuc a un prix par action nouvelle compléte souscrite égal 4 Ja valeur nominale de
Ewu dermiere, la totalité des BSA | exercés donnant en conséquence le droit de
souscrire 4 921 actions nouvelles de Financiere Bieue:

(1) chaque BSA 2 donnera le droit de souscrire a 0,00326 action nouvelle de Financiére
BBleue a un pnx par action nouvelle compléte souscrite égal a la valeur nominale de
cette demiere, la totalité des BSA 2 exercés donmnant en conséquence le droit de

1 . . . - ..
sopscrre a 979 achons nouwvelles de Financiére Bleue:

(C) chague BSA 3 donnera le dvont de souscrire a 0,00125 action nouvelle de Financiére
Em:n a un prix par action nouvelle compléte souscrite égal 2 la valeur nominale de
cette demiere, {a totahté des BSA 3 exercés donnant en conséquence le droit de
souscrire a 374 actions nouvelles de Financiére Bleue ;

{d) nzma.._n__ BSA 4 donnera le droit de souscrire a 0,00002 action nouvelle de Financiére Bleue
a un prix par action nouvelle compléte souscrite égal 3 la valeur nominale de cette

- i L] 1 - - * - h]
derntere, la totalité des BSA 4 exercés donnant en conséquence le droit de souscrire a §

. i . .-
actiong nouvelles de Financiére Bleue ;

{e) Chaque BSA § donnera te droit de souscrire a2 0,00672 action nouvelle de Financiere Bleue
a un m_..; par action nouvelle compléte souscnie égal i la valeur nominale de cette
derniére, la totalité des BSA 5 exercés donnant en conséquence le droit de souscrire 3
2.016 actions nouvelles de Financiére Bleue.

Les BoA I powrront éue exercés a tout momeni et jusqu'a la premiére des deux dates

sutvantes :i(i) 1a date située trois (3) mois apres la Date d'Echéance (ou si elle est posierieure,

aprés la date de paiement ultitme de toutes sornmes dues au(x) Titulaire(s) d'Obligations) ou

(i1} en cas @intraduction en bourse de Financiére Bleue et 4 la condition gue [introduction en

bourse soit effectivement réalisée, le Jour Quvré (ci-aprés « le Dernier Jour d'Exercice »)

qui précéde la publication par I'Entrepnise de marché préalablement 3 la premiére cotation, de

I"avis d'admission des actions de Financiére Bleue sur le marché Eurolist d'Euronext Paris ou

loute meduge de mmémne poitée prise par 'autorité compétente de tout marché réglementé des

valeurs mobhiliéres présentant lors de I'introduction des caractémistiques de liquidité et de
volume de _qm:mmn:n_: equivalentes a celle du marché Eurolist d’Furonext Paris SA.

Financiére IBleue devra avertir sans délai le(s) Titulaire(s) de BSA 1 de toute introduction et

le(s} tenir informé(s), au moins quinze jours avant cette date de publication, de maniére 3
permettre |'exercice en temps utiles desdits BSA. Les BSA | non exercés pendant cette

t

. = | . . . ’ + % .
perade d'exercice deviendront caducs et seront automatiquement annulés i I'issue de ladite

périnde d'exercice

A l'expiration de leur période d'exercice, les BSA 1§ non exercés deviendront caducs.
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21.2

Consequences et modalités d’exercice des BSA attachés aux OBSA TA

Les BSA pourront éwe exercés en totalité ou seulement partiellement, en une ou plusieurs fois,
sous les réserves ci-aprés pour ce qui concerne les BSA 2, les BSA 3. les BSA 4 et les BSA §.

Lorsquil est indiqué le tenne BSA seul, les stipulations concemées s appliquent
indifféremment aux BSA 1, aux BSA 2, aux BSA 3. aux BSA 4 et aux BSA $ et de la méme
maniere.

Afin d'exercer leur droit de souscription aux actions nouvelles, les titulaires de BSA devront en
fare la demande auprés de l'Emetteur accompagnée du montant de leur souscription,
conformément aux dispositions légales.

L exercice des BSA ne pourra donner lieu qu'a la souscription d un nombre entier d actions,
Lorsque le ttulaire de BSA exerce des BSA donnant droit 4 un nombre d actions comportant
une fracuon formant rompu, ce titulaire powrra demander :

(a) soit le nombre entier d’actions immédiaternent infériewr; dans ce cas, il lui sera
reversé en especes une somime qui, sera déterminée en conformité des textes en

vigueur. Cette somme sera égale au produit de la fraction d'action formant rompu par

la valeur de l'action qui sera pour les besoins des préscntes égale au montant des
capitaux propres consolidés de Financiére Bleue sur la base de son dernier exercice
clos et approuvé par ses assoctés divisé par le nombre d'actions alers existantes & la
daie de cloture dudit exercice,

(b} solt, s1 cette possibilité n’est pas interdite par les textes alors en vigueur et sans que
I"Emetteur puisse alors s'y opposer, le nombre entier d'actions immédiatement
supéneur, a condition de verser une somme égale au prix d’exercice de la fraction
suppiementaire ainsi demandée. Cette sormme sera déterminée comme diqué i
I'alin€a précédent sur la base de la valeur d'une action déterminée en divisant les
capttaux propres consolidés de Financiére Bleue ressorant de son dernier exercice

clos et approuve par le nombre d'actions existantes a la date de clture dudit exercice.

Les BSA 2 powront €tre exercés i tout moment, en tout ou partie et en une ou plusieurs fais, a
compter de la date a laquelle une ou plusieurs des OCt FB sont converties et jusqu'a la date
swivante : (1) la date située wois (3) mois aprés la Date d’Echéance ou, s1 elle est postérieure,
(11) la date ultime de conversion possible des OC31 FB (4 condition que l'intégralité des OC)
FB ait éte remboursée, rachetée ou annulée a cette date et qu'il soit Justifié au(x) Titulaire(s)
de BSA 2 qu’il ne substste aucun droit & conversion, étant précisé qu’en cas d introduction, et
sous les mémes conditions et justifications la date ultime d’exercice des BSA 2 sera le Demier
Jour d’Exercice),

Le nombre de BSA 2 exergables pour un Titutaire 'OBSA TA donné sers egal. lors d'une
conversion donnée, 3 N, déterminé selon la formule suivante -

nombre d'OC | FB émises

Lors de chaque conversion d’OC1 FB, I’Emetteur ou Financiére Bleue doit immeédistement en
tnformer chaque titulanre de BSA 2 en lui précisant le nombre d’OC1 FB alors converties lors
de la conversion considérée,

ar le Tiulaire $'OBSA TA concemé)

Y
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adulies particulieres concernant les BSA 3 -

Les BSA B POUITONt €0Ie eXercés A toul moment, en tout ou partie el en une ou plusiewrs fois. 3
compter de {a date a laquelle une ou plusiewrs des OC2 FB sont converties et jusqu'a la date
suivante ;{i} la date située trois (3) mois apres la Dawe d'Echéance ou, si elle est postérieure,
(i) Ia date uitime de conversion possible des OC2 FBB (a condition que l'integrahité des QC2
"B air ét¢ remboursée, rachetée ou annulée a cette date et qu'il soit justifié au(x) Titulaire(s)
de BSA 3iqu'il ne subsiste aucun droit a conversion, étant précisé qu’en cas d introduction, et
sos les :WEE conditions et justifications la date ultime d’exercice des BSA 3 sera le Demier

¥

lowr d” Exercice).

L& nombre de BSA 3 exercables pouwr un Tituiaire d'OBSA TA donné sera égal, lors d une
conversion donnee, & N, déterminé selon la formule suivante

ar le Titulaire 3'0OBSA TA concerne)

nombie d'OC2 FB émises

Lots de chaque conversion d’OC2 FB, Financiére Bleue doit imunédiatement en informer

chague ntlaire de BSA 3 en lui précisant le nombre d’OC2 FB émises alors converties lors de
la conversion considérée.

Les BSA 4 pourvont €tre exercés a tout imoment, en tout ou partie et en une ou plusieurs fois,
compler. de la date a laquelle un ou plusieurs des BSA Financiére Bleue sont exercées el

Jusqu'a la _ﬁmﬂn survante : (1) la date située rois (3) mois aprés la Date d'Echéance ou. si elle est

_Emﬁ_._.ﬁ:ﬁ, (11} la date ultine d’exercice des BSA Financiére Bleue {4 conditicn que les BSA
Fimancieré Bleue qui n'auront pas éié exercés a cette date soient devenus caducs ou aient ¢té
annulées et qu il en sout justifié aufx) Tirulaire(s) de BSA 4),

[.e nombre de BSA 4 pour un Tirulare d'OBSA TA donné exercables, lors d'un exercice
donn¢. seta €gal 3 N, détemniné selon la formule suivante.

nombre de BSA Financiére Bleue émis

Lots de chaque exercice de BSA Financiére Bleue, I’Emetteur ou Financiére Bleue. en
fonction de celui concerné, doit immédiatement en informer chaque titulaire de BSA 4 en lui
précisant e nombre de BSA Financiére Bleue alors exercés.

Les BSA 'S pourront étre exercés 4 tout moment, en tout ou partie et en une ou phusieurs fors, a
compter de la date a laquelle une ou plusieurs des QC Cléor sont converties et Jusqu'a la date
suivante :{i} la date située trois (3) mois apres la Date d’'Echéance ou, si elle est postérieure,
(i1) la date ultime de conversion possible des OC Cléor (a condition que l'intégratité des OC
Cléor ait m.m remboursée, rachetée ou annulée i cette date et qu'il soit justifié au(x) Tirulaire(s}
de BSA 5lqu’il ne subsiste aucun droit a converston, étant précisé qu’en cas d'introduction, et
sous les mémes conditions et justifications la date ultime d’exercice des BSA 5 sera le Demier
Tour d’ Exercice).

Le nombre de BSA 5 exergables pour un Titulaire dOBSA TA donné sera égal, lors d une
conversion donnée, a N, déterminé selon la formuie suivante :

nombre &'0C Cleer émises

Tulaire I'OBSA TA concemné!

ar le Titelaire d'OBSA TA concemné)
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Lors de chaque conversion d’QC Cléor, I'Emetteur ou Financiére Bleue doit immediatement

en informer chaque titulaire de BSA 5 en lui précisant le nombre d"OC Cléar alors converties 12.2
lors de la conversion considérée.
D'EXERCICE (OBSA TRB)

Droits attachés aux BSA 6, aux BSA 7, aux BSA 8, aux BSA 9 et auy BSA 10

(‘haque BSA 6, chaque BSA 7, chaque BSA 8, chaque BSA 9 et chaque BSA 10 permerttra de

souscrire le nombre d’action ci-dessous prévu, sous les conditions visées ci aprés pour les BSA

7, pour les BSA &, pour les BSA 9 et pour les BSA 10 : :

(1) chaque BSA 6 donnera le droit de souscrire a 0,0022! action nouvelle de Financiére
Blene a un prix par action nouvelle compléte souscrite égal a la valeur nominale de
cette demiere,la totalité des BSA 6 exercés donnant en conséquence le droit de
souscrire 4 662 actions nouvelles de Financiére Bleue:

(11) chague BSA 7 donnera le droit de sousenre a 0,00235 action nouvelle de Financiére
Bleue a un prix par action nouveile compléte souserite égal & la valeur nominale de
cette dermére, la totalité des BSA 7 exercés donnant en conséquence le droit de
souscrire & 704 actions nouvelles de Financiére Bleue :

(1}  chaque BSA 8 donnera le droit de souscrire a 0,00090 action nouvelle de Financiére
Bleue a un prix par action nouvelle compléte souscrite égal 3 la valeur nominale de
cette demiére, la totalité des BSA 8 exercés donnant en conséquence le droit de
souscrire 4 269 actions nouvelles de Financiére Bleue :

(1v) chague BSA 9 donnera le dioit de souscrire 3 0,0000] action nouvelle de Financiére
Bleue a un pnx par action nouvelle compléte souscrite égal i la valeur nominale de
cette demiére, la iotalité des BSA 9 exercés donnant en conséquence le droit de
souscrire 4 4 actions nouvelles de Financiére Bleue:

(v) chaque BSA 10 donnera le droit de souserive a 0,00483 action nouvelle de Financicre
Bleue a un pnx par action nouvelle compléte souscrite égal a Ia valeur nominale de
cette dermiére, la totalité des BSA 10 exercés donnant en conséquence le droit de
souscrire 4 1.449 actions nouvelies de Financiére Bleue :

Les BSA 6 pourront étre exercés a tout moment et jusqu'a la premiére des deux dates

sutvantes : (1) la date située trois {3) mois aprés la Date d’'Echéance {ou si elle est posterieure,

aprés la date de paiement ultime de toutes sormumnes dues au(x) Titutaire(s} d'Obligations) ou

(1) en cas d'introduction en bouwrse de Financiére Bleue et a la condition que I'ntroduction en

bourse soit effectivement réalisée, le Jour Quvré (le « Dernier Jour d Exercice ») qui précéde

ta publication par I’Enweprise de inarché préalablement 3 la premere cotation, de 1'avis _

d’adrmssion des actions de Financiére Bleue sur le marché Eurolist d” Euronext Paris ou toute
mesure de méme portée prise par 1'autorité compétente de tout marché reglemente des valeurs
mobilitres présentant lors de |’introduction des caracténstiques de Liquidité et de volume de

transaction équivalentes a celle du marché Eurclist d'Euronext Paris SA,. N (nombre J'Q

Financiére Bleue devra avertir sans délai le(s) Tirulare(s} de BSA 6 de wute introduction et le
tentr informé, au moins quinze jours avant cette date de publication, de maniére 4 pennettre
'exercice en temps utiles desdits BSA. Les BSA 6 non exerces pendant cette période
d'exercice deviendront caducs et seront automatiquement annuiés 3 Pissue de ladite periode
d'exercice.

A leapiation de leur période d'exercice, les BSA 6 non exercés deviendront caducs.
Conséqueaces et modalités d'exercice des BSA attachés aux OBSA TB

Les BSA pourront etre exercés en totalité ou seulement partiellement, en une ou plusieurs fois,
sous les yegerves ci-apres pour ¢e qui concerne les BSA 7, les BSA 8, les BSA 9 et les BSA 10,

Lorsquil est andiqué le terme BSA seul, Jes stipulations concernées s'appliquent
indifféremment aux BSA 6, aux BSA 7, aux BSA 8, aux BSA 9 et aux BSA 10 et de la méme
mantére.

At d'exercer leur droit de souscription aux actions nouvelles, Jes titulaires de BSA devront en
. ) . 1 - v .
faire la demande auprés de 1'Emetteur accompagnée du montant de leur souscription,
. . ! . . -
conlommement aux dispositions légales,

L excreiceides BSA ne powrra donner lieu qu'a la souscription d'un nombre entier d actions.
Lorsque lejtitulaire de BSA exerce des BSA donnant droit 4 un nombre d actions comportant
une fraction formant rompuy, ce titulaire pounra demander :

{i) soit lc nombre entier d'actions immeédiatement infériew ; dans ce cas, il jui sera
H.n{_n_mm €n especes une somme qui, sera déterminée en conformité des textes en
vigueur. Cette somme sera égale au produit de la fraction d’action formant rompu par
la valeur de I'action qut sera pour les besoins des présentes égale au montant des
nu_.._.wm:x propres consoiidés du Garant sur la base de son demier exercice clos et
approuvé par ses associés divisé par le nombre d’actions alors existantes a la date de
clsture dudit exercice,

sott, 1 cette possibilité n'est pas interdite par fes textes alors en vigueur et sans que
I'Emetteur pwsse alors s'y opposer, le nombre entier d actions immédiatement
supéricur, & condition de verser une sotnme égale au prix d'exercice de la fraction
supplémentaire ainsi demandée. Cemte somme sera déterminée comme indiqué i
alinéa précédent sur la base de la valeur d'une action déterminée en divisant les
capgitaux propres consolidés du Garant ressortant de son dernier execrcice clos et

mﬁ“_r.o:{m par le nombre d'actions existantes a la date de cloture dudit exercice.

(1}

H..

Modualites parricutier

Les BSA 7ipourront étre exerces a tout moment, en tout ou partie et en une ou plusieurs fois, a
campter dq la date a laquelle une ou plusieurs des OC1 FB sont converties et jusqu'a la date
suivante : (1) ia date située trois (3) mois aprés la Date d'Echéance ou, si elle est postérieure.
(1) la dateultime de conversion possible des OCt FB (3 condition que I''ntegralité des OC)
FB au éié remboursée, rachetée ou annulée a cette date et qu’il soit justifié au(x} Titulaire(s)
de BSA 7 qu'il ne subsiste aucun droit a conversion, étant précisé qu en cas d'invoduction, et
sous les mémes conditions ¢t justifications la date ultine d exercice des BSA 7 sera le Demier
lour d’ mﬁnm.nmn_n?

L.e nombre: de BSA 7 exercables pour un Titulaire d'OBSA TB donné sera égal, lors d une
conversianidonnée, a N, déterming selon la formule suivante :

a le Thtulaire d'OBSA TB concemé}

noinbre d'OC T FB émises

Lors de nzumm_:n conversion d’OCt FB, Financiére Bleve doit immédiatement en infonmer
chague utdaire de BSA 7 en lui précisant le nombre ¢’OC1 FB alors converties lors de la
conversionlconsidérée.



N = noimnby

Les BSA 8 pourront étre exerces 3 tout moment, €n tout ou partie et ¢n une ou plusicurs fois, 3
compter de la date a laquelie une ou plusieurs des OC2 FB sont converties et Jusqua la date

sutvante : (1) la date située tois (3) mois apres la Date d'Echéance ou, si elle est postérieure,
(1) la date ultime de conversion possible des OC2 FB {4 condition que lintégralite des OC2
FB ait €t¢ remboursée, rachetée ou annulée a cette date et qu'il soit justifié au(x) Titulaire(s)
de BSA 8 qu'il ne subsiste aucun droit 4 conversion. étant precisé guen cas d'introduction, et
sous les mémes condinons et justifications la date ultime d’exercice des BSA 8 sera le Demier
Jour d’Exercice).

Le nombre de BSA § exergables pour un Titulaire dOBSA TR donné sera égal. lors d'une
conversion donnée, a N, déterminé selon 1a fonmule suivante -

-

al 1& Titviaire 'OBSA TR CONCemeé)

nombre d'OC2 FB émises

Lors de chaque conversion d’OC2 FB, Financiére Bleue doit immédiatement en informer
chaque utulaire de BSA 8 en lui précisant le nombre d’0C? ER alors converties lors de la
conversion considérée.

Les BSA 9 pourront étre exercés a tout moment, en tout ou partie et en une ou plusieurs fois, 3
compter de la date & laquelle un ou plusicurs des BSA Financiére Bleue sont exercées et
Jusqu'a la daie suivante : (i) la date situde nois {3} mois aprés la Date d'Echéance ou, si elle est
posténeure, (ii) la date ultime d’exercice des BSA Financiére Bleue (& condition que les BSA
Financiére Bleue qui n'auront pas été exercés i cette date sotent devenus caducs ou aient été
annulés et qu'il en soit justifié€ au(x) Titulatre(s) de BSA 9).

Le nombre de BSA 9 pour un Tiwlaire J'OBSA TR donné exergables, lors d'un exercice
donne, sera égal a N, déterminé selon la formule suivante.

354 Financiérs Bleu S4%- nemore tota] des BSA 9 &imi delenus initialen i le Titulre d'OBSA TB concerne)
nombre de BSA Finzanciére Bleve éimis

Lors de chaque exercice de BSA Financiére Bleue. I'Emetteur ou le Garant, en fonction de
celul concerné, doit immédiatement en informer chaque titulaire de BSA 9 en lui précisant le
nombre de BSA Financiére Bleue alors exercés.

Les BSA 10 pourront &ure exercés  tout moment, en tout o partie el en une ou plusieurs fois,
a compter de la date 4 laquelle une ou plusieurs des OC Cléor sont converties et Jusqu'a la date
suivante : (1) la date située trois (3) mois apres ta Date d'Echéance ou, sj elle est posterieure,
(11) la date ultime de conversion possible des OC Cléor (a condition que l'ntégralité des OC
Cléor ait été remboursée, rachetée ou annulée a cette date et gu’il soit justifié au{x) Titulaire(s)
de BSA 10 qu’il ne subsiste aucun droit i conversion, étant précisé qu'en cas d’intreduction, et
sous les mémes conditions et justifications la date ultime d'exercice des BSA 10 sera le

Demier Jour d’Exercice).
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l¢ nombre de BSA 10 exergables pour un Titulaire dOBSA TB donné sera egal, lors d’une
conversion donnée, & N, déterminé selon Ja formule suivante -

nombre d'OC Cleor déimises

Lovs de chaque conversion d’OC Cléor, |'Emetteur ou Financiére Bleye doit itmédiatement
cn informer chaque titulaire de BSA 10 en lui précisant Je nombre d°OC alors converties lors
de 1a conversion concernée.

NOUVELLES

ACTION

L'enmussion des OBSA TA et 1'émission des OBSA TR emportent chacune de plein droit
renonciation des Actionnaires Cléor et des Actionnaires Financiére Bleue au droit préférentiel de
souscription aux actions issues de I'exercice des BSA, conforinément aux dispositions de I'article

[

1.225-1321du Code de commerce.

Les actions nouvelles souscrites 4 l'occasion de V'exercice des BSA seront des actions ordinaires
OL. porteront jouissance au premier Jour de l'exercice social au cours duquel lesdites actions
auront étéisouscrites.

Les acuons nouvelles seront entiérement assumilées aux actions anciennes ardihaires et aprés
vm_m“:naq___n cas echéant, du dividende afférent a lexercice précédent.

Duns les népartitions des bénéfices qut paurront étre effectuées au titre de 'exercice en cours de
leur émission et au titre des exercices ulténieurs, les actions nouvelles permettront i lewrs
ttulaes de recevoir le méme montant net que cehn qui pouma étre attribué aux titulaires des
actions antiennes ordinaires.

CESSIBILITE

Les Dwmw 1A, les OBSA TB ou les BSA seuls aprés détachement seront negociables el

hbrement jcessibles, sous réserve des restrictions imposées par le Pacte d'Actionnaires aux
Ntulaires d'OBSA TA, d'OBSA TB ou aux titulaires de BSA

I 'est en outre précisé que les Titulaires d'OBSA TA er d'OBSA TR sengagent a ne pas procéder
a la cession d'OBSA TA ou d'OBSA TB seules el que, a un méme cessionnaire, en cas de

cession d"OBSA TA ou d'OBSA TB, une méme proportion d’'OBSA TA et d"OBSA TB deviz
élre cédée concomitamment.

Oe {2 métme maniére, les titulaires de BSA § engagent i ne pas proceder a la cession de BSA 1.
de BSA 2.ide BSA 3, de BSA 4, de BSA 5. de BSA 6,de BSA 7, de BSA 8. de BSA 9 ou de BSA
10 seuts nw que, a un méme cessionnaire, en cas de cession de BSA, une méme proportion de
BSA 1, de{BSA 2, de BSA 3, de BSA 4 e1 de BSA 5 d’'une part et de BSA 6, de BSA 7. de BSA

8. de 3SAOt de BSA 10 d’autre part devra éwre cédée concomitamunent,

Par wileurs, sauf convention contraire entre cédant et cessionnaire noufiée 2 |'Emetteur, le
nnmm__a:nu_._ﬁ.m des OBSA TA et/ou des OBSA TB aura seul droit et percevra les Intéréts 1 courus et
hon encore payes (a | exception de ceux déja exigibles et non payés a leur échéance normale et
les _Em&@ de Retard y afférents qui restent acquis au cédant) et aura senl droit aux Intéréts 2

capitaliséslet ceux courus au titre de la Période de Capitalisation en cowrs.

at le Tilaire d'0OBSA TR




DES TITULAIRES DE BSA - CLAUSE ANTI-DILUTION —

Il est rappelé que l'engagement des Souscripteurs de souscrire I'mtégralité des OBSA TA et

des OBSA TB a été pris, compte tenu du fit que (i) le nombre 1otal de BSA | attachés aux
OBSA TA émuses a la Date d'Emission est fixé de telle sorte que les BSA | leur donnent
droit de souscrire et d’obtentr, en cas d'exercice de la totalité des BSA |, la Participation
BSA ]| et (i) te nombre total de BSA 6 attachés aux OBSA TB émises a ia Date
d’Emission est fixé de telle sorte que les BSA | et les BSA 6 leur donnent le droit de
souscrire et d’obtenir, en cas d’exercice de Ia totalité des BSA | et des BSA 6, la
Participation BSA | et ce, pour les cas (i) et (11), aprés toutes dilutions, c'est-a-dire aprés
prise en compte de I'impact dilutif de toutes valeurs mobiliéres et plus généralement titres
donnant accés au capital de Financiére Bleue, en ce compns les BSA 1 Junior et les BSA

6 Junior, mais 4 l'exception de la dilution qui résulterait de la conversion des OC! FB. des:

OC2 FB, de l'exercice des BSA Financiére Bleue et/ou de la conversion des OC Cléor
dans la mesure oi les BSA 2, les BSA 3. les BSA 4, les BSA 5 et les BSA 7, les BSA &,
les BSA § et les BSA 10 d'autre part, ont pour objectif respectif de neunaliser I'impaci
que ces opcrations aurait sur la Participation des BSA | et sur Ia Participation BSA.

En conséquence, les titulaires de BSA bénéficieront de la protection conventionnelle prévue
par le présent article qui s'appliquera en compleément des dispositions légales destinées 2
proteger les droits des porteurs de valeurs mobiligres donnant droit 4 I"attribution de titres
de capital en particulier les articles L 228-98 4 [ 228-101 du Code de Commerce et tous

ceux venant les compléter ou amender le cas échéant.

Toutefois, pour ce qui concerne la protection légale, compte tenu de la particularité des BSA
dont I'essence méme est de conférer le droit d'obtenir l'acces 4 un pourcentage d'ores et déja
determiné du capital social de Financiére Bleue et sauf obligation impérative posée par les
textes en vigueur, Financiére Bleue s'engage a mettre en ceuvie dans ce cadre les mesures

de protection prévues exclusivement par Iarticle L 228-99 alinéa 2-2°, sauf accord contraire
de la Majonité des Titulaires d’OBSA.

En conséquence, Financiére Bleue renonce par les presentes expressément 3 la faculte qui
leur est accordée par l'article L 228-99 alinéa 2-3° de pouvoir dans tous les cas remplacer
les autres modes de protection par ajusternent prévu par cet article, Cependant, si cette
renonciation était d'ordre public réputée nulle ou nen ecrite, les modalités d'ajustement
seraient alors celles prévues a Yanticle R. 228-91 du Code de commerce, la valeur de I'action
étant alors fixée conformément audit article soit d'un commun accord entre Financiére
Bleue et la Majorité des Titulaires dOBSA, soit par un expert désigné selon les mémes
modalités que celles prévues a l'article 18434 du Code Civil

En outre, en cas de distribution de réserves €n numerate ou en titres, de distribution
d'acttons ou autres valeurs mobiliéres 3 titre gratuit, de distribution de primes d'émission,
ou en cas de modification de la répartition des bénéfices de Financiére Bleue par la
creatien d'actions de préférence (autrement que dans le cadre d'une Emission Dilutive
visée ci-dessous) entrainant une dilution immeédiate ou A terme des droits des titulaires de
BSA, la protection des droits des titulaires de BSA sera assurée conformément aux seules
dispositions de l'article 1.228-99, alinéa 2. 2° (2 mowns que les titulaires de BSA n'ajent.
de leur seul fait, choisi volontairement d’exercer leurs BSA afin de se placer dans la
situation visée a larticle [.228-99, alinéa 2, 1°), du Code de comimerce, et de ses
thspositions d’application.

En tout état de cause, comme condition essentielle pour les Souscripteurs et les Titulaires
d’OBSA, expressément acceptée par I’Emetteur, toute protection, légale et
conventionnelle doit pouvoir bénéficier et étre exercée par les Titulaires d’OBSA sans
que ces derniers ne soient dans I"obligation totale ou partielle d'exercer pour ce fame et
par anticipation des BSA qu’il détiendrait alors.
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fant E:.__ existera des BSA en cours de validité, Financiére Bleue s'engage a faie en
sorte:que, quelles que soient les opérations (autres que 'émission des actions provenant
de |"exercice des BSA Junior ou I’émission des actions résultant de Ja conversion des OC
Cléor, des OC Financiére Bleue et de I"exercice des BSA Financiére Bleue dont Ia
Eﬁﬁw:s: est déja assurée par les BSA 2, BSA 3, BSA 4 et BSA 3 attachés aux OBSA
TA d’une part et par les BSA 7, BSA 8, BSA 9 et BSA 10 attachés aux OBSA TB d autre
part); avec ou sans droit préférentiel des associés, qui affecteraient la répartition des
benefices eou le nombre d'actions, les droits de vote etou le capital social de Financiére
Bleue et notamment qui opéreraient, immédiatement ou 3 tenmne (y compns en
consdquence dans ie cadre de 1'émission de valeurs mobiliéres donnant droit de maniére
amwmmmmn a des titres de capital), une modification de son capital social ou du nombre
d’actions ou des droits de vote ou sur les bénéfices le concemant {y compnis distmbutions
de dividendes assimilés 4 une distibution de reserves), les titulaires des BSA puissent a
lout moment, a leur seule option, détenir post toutes dilutions le droit au maintien du
niveau de la Participation BSA 1 et de la Participation BSA telles qu'elles existent
immddiatement avant l'opéraion concemée, et ce comme condition essentielle et
déterminante, sans obligation quelconque powr les Titulaires d’OBSA et de BSA
h_.ﬁmu.nn_. alors tout cu partie de leurs BSA.

A cetieffet, Financiére Bleue sengage a informer par éctit les titulaires des BSA 2u moins
trente (30) jours avant la réalisation de toute opération entrainant une telle modification
ﬁn__-mmqmm « I'Emissien Dilutive ») et prend les engagements suivants afin de préserver les

droits des titulaires de BSA

Financiére Bleue s'engage 4 proceder concomitamment 4 |'Emission Dilutive 3 une
¢mison de bons de souscription d’actions Financiére Bleue attnbuées gratuitement aux
ttulares des BSA en cours de validité et non exercés a la dats de réalisation de
_.m_ﬂm_wﬂc: Dilutive permettant aux titulaires de BSA, 'ils le souhaitent, d’avoir le droit 3
tout mmoment de souscrire au méme prix {ou au prix le plus bas en cas de différence de
PIiX pour un méme titre ou, en cas d apport, pour un prix égal a la valeur d une action de
Financiére Bleue fixée pour permettre la rémunération de I'apport) que celui de
I’Emission Dilutive considérée, un nombre de tites Financiére Bleue permettant aux
titulagres des BSA d'avoir le droit in Jine de détenir une quote-part du capital social, des
n_.iﬁ. de vote et des droits sur les bénéfices de Financiére Bleue 3 hauteur du méme
pourcentage, ou en tout état de cause a hauteur d'un pourcentage ne pouvant pas étre
tnterigur, post toutes dilutions {(celle des BSA comprise) que celui auquel les BSA

donnent droit avant I'impact dilutif de 1" Emission Dilutive elle-méimne.

Financiére Bleue ne sera pas tenue de prendre les mesures prévues au paragraphe qui
precede dans le cas o0 cumulativement

(o) T'lmussion Dilutive est effectuée a 1'occasion d'une operation d'acquisition par
I"Ementeur d'actions, de droits sociaux ou dactifs réalisée conformément aux
presents Termes et Conditions  ({ci-apres, « I"'Acquisition de Croissance
Externe ») ;

{1+ Ttmission Dilutive serait effectuée au seul profit du vendeur (ci-aprés «le
Vendeur »), en rémunération directe de tout ou partie des actions, droits sociaux
'ou acufs cédés aux termes de I'Acquisition de Croissance Externe {(apport en natwre
desdites actions, droits sociaux ou actifs ou augmentation de capital en numéraire

représentative du réinvestissement de tout ou partie de leur prix de cession) :



(c) le Vendeur n'est ni un Actionnaire ni un affilié d'un Actionnaire et u conditionné la
réalisation de I'Acquisition & sa participation dans le capital de Financiere Bleue au
moyen de 'Eimission Dilutive ; et

(d) T'Emission Dilutive aurait pour effet de diluer chacun des Actionnaires dans des
proportions striciement identiques & celles dans lesquelies les Titulaires de BSA
sont affectés par ladite Emission Dilutive.

Dans le cas de réduction de capital non motivée par des pertes au niveau de Financiére Bleue, cemte
dermiére s’engage 4 prendre toutes mesures permettant a lewrs titulaires. en cas d'exercice des BSA,
de recevoir, s°tls le souhaitent, par action annulée, les mémes valeurs, actifs ou sommes que celles
attribuées dans le cadre de la réduction concernée.

26,

DECISIONS INTERDITES

L'Emetteur s'engage, sauf a avoir alors obtenu le consentement préalable et écrit des Titulaires
d'OBSA, conformément aux textes en vigueur et selon les modalités et conditions qul y sont prévues,
a ne pas :

(2)
(b)
(c)

27.

27.1

27.2

7.3

Modtfier les régles relatives 4 la répartition des bénéfices.
creer (soit par émission, soit par conversion) des actions de préférence.
changer de forme ou d objet social.

Forme

Sauf stipulanon contazire des Terines et Conditions, toutes les notifications et autres
communications devant étre effectuées en vertu des presentes seront faites par écrit par remise
€h Aalns propres contre decharge par le destinataire, letire recommmandée avee demande d'avis
de réception ou par télécopie (et, dans ce demijer cas, avec confinnation par lettre
recommandée avec demande d’avis de réception) aux adresses mentionnées sous le nom de
chaque signataire ci-dessous ou a toute autre adresse que la partie concernée aura notifié 2
["autre conformément au présent paragraphe 27.1 au moins cing (5) Jours Quvrés su préalable.

Reception
Les communications seront réputées recues ;
a) en cas de rermise en main propre, dés ceftte remise.

b) en cas d’envor de lettre recommandée avec demande d avis de reception, a la date
portee sur I'avis de réception et

c) en cas de transimssion par télécopie, le Jour Quvré de su ransmission (indiqué par le
récépissé d’envoi) ou si la transmission est effectuée apres [Bh0O, le Jlour Quvré
suivant.

Adresses des Parties

Les adresses des parties aux présentes sont les suivantes -

Lol G E PN BRI ﬁhmﬁ }_“..m__

L' Emetteur -

CLEOR

425C, Rue Clément Ader
27930 rhmf.mm: Evreux
Atlention!: Monsieur Gitles Bennejean

Teléconie: 02.32.31.14.80

L _,..:...mn_r.ﬁ_mmwm:_:ﬁ

ATA F}.z.ﬂm

242, Rue de Rivoli

715001 vnﬂm

Attention @ Mesdames Julie Masson et Bénédicte de Tissot
Téléphone n°01.42.60.38.05

Télécopiein®01.42.60.14.33

Les Souseripteurs -

CAPZANINE

242, Rue de Rivol

75001 Panis

Aftention : Mesdames Julie Masson et Bénédicte de Tissot
Tetephong n°01.42.60.38.03

Télécopiem®01.42.60.14.33

CAPZANINE 2

242, Rue de Rivoli

75001 Panis

Attention ; Mesdames Julie Masson et Bénédicte de Tissot
Télephone n°01.42.60.38.05

Teléconie n°01.42.60.14.33

NMME T

32, Boulevard Haussimann - 75000 Payis

Attenuon | Monsieur Gilles Pérony et Mademoiselle Isabelle Fioux
Teiéphone 3 .40.14.40.55

Télécopiear : 01.40.14.79.99

BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT
20, rue Chauchat ~ 75009 Pars
Atiention | Monsieur Yannick Carré
Téléphone :

Telécopiewr :

[ )

LAERCICE DES DROITS

L¢ fait que I'Agent Mezzanine, le Représentant de la Masse ou un Titulaire d'OBSA n'exerce
pas l'un quelconque des droits dont il bénéficie en vertu des présentes, de méme que tout déiai
accords E_ﬁ Iw dans l'exercice desdits droits, ne vaudra pas abandon de ceux-ci, De méme,
lexercice partiel d'un droit ou d'une seule des voies de droit mise 2 disposition n'empéchera
pas {'Agent Mezzanine, le Représentant de ta Masse ou les Titulaires d'ORSA d'exercer

EE_nEnu...mnn drout ou d'épuiser les voies de droit mises a leur dispasition. Les voies de recours

prevites aux présentes n'excluent pas les voies de recours légales.



29.

30.

30.1

30.2

ADHESION

Tout niers qui viendrait a détenir, du fait d'un transfert a son profit. de tout ou pariie de t'une

quelconque des valeurs mobiliéres résultant de I'Emission. sera substitué aux droits et

obligations de la personne ayant procédé a ce transfert 2 sen profit, tels que ceux-¢i résultent
des Termes et Conditions ¢t sera, en conséquence, lié par les, et bénéficiera des. disposttions
des présentes a compter du jour dudit transfert.

DROIT APPLICABLE - ATTRIBUTION DE JURIDICTION

Les Termes et Conditions, leur application et leur interprétation. seront régis par le droit
frangais.

Tow litige relatif 2 la validité, 4 'interprétation et/ou & |exécution du présent acte sera porié
devant le Tribunal de Commerce de Paris.



ANNEXE 2

TERMES ET CONDITIONS DES OBSA JUNIOR
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ANNEXE B

Termes et Conditions

ORSA TV Mtol
DEFINITIONS

Les termes commencant par une majuscule dans |a présente Annexe ont le sens qui leur est
donné par les Définitions figurant dans le Contrat, a Pexception de ce qui est éventuellement
prévu dans le corps de la présent Annexe elle-méme, les définitions figurant dans ladite
Aunexe €ant alors celles prises en compte.

Les wmtitulés des amicles et des paragraphes de la présente Annexe B ont ¢té insérés
uniquement pour faciliter la lecture des présentes et ne doivent pas eétre pris en compte pour

leur interprétation.

Les défimitions et véférences de la présente Annexe s'interpretent ainsi qu'il est dit 4 'mticle
t.4 du Contrat.

FORME, NOMBRE ET MONTANT NOMINAL

l sera émrus au plus 600.000 OBSA Junior d'un montant unitaire de dix (10) euros.

Les OBSA Jumior sont émises conformément et en application des dispasitions des articles L.
228-91 4 L. 228-106 du Code de commerce.

Les OBSA sont en forme nominative. Confonnément a 'article L. 2{1-4 du Code Monétaire
ct Financier, les droits des Titulaires d"OBSA Junior sont representes par une mmscription en

compte ouvert a leur nom dans les livies de I'Emetteur et si les Titulaires d’OBSA lunior le
soubaitent, et dans ce cas a lews frais, chez Uintermédiaire habilite de feur choix.

D EMISSION ET MODALITES DE PAIEMENT DU PRIX DE SOUSCRIPTION

Les OBSA Junior seront émises & un prix égal i leur valeur nominale soit 10 euros chacune.

Le Pnix de Souscription de la Tranche A sera payé intégralement lors de la souscription de la
Tranche A A fa Date d’Emission.

Le Prix de Souscription de la Tranche B sera paye & la Date d"Appel fixée pour la souscription
d'OBSA Junior Tranche B dans la Notification Tranche B et pour le nombre d’'OBSA Jumior

Tranche B appelé (dans les limites, délais et montant en tout état de cause pennises par le
(ontrat).

DATE D’EMISSION

Les OBSA Junior seront émises a la Date d'Emission.
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7.1

L ensemble des sommes dues au titre des OBSA Junior (en ce compris, inéréls, intéréts
capitalisés, de retard, frais et accessones) devra avoir été remboursé au plus tard 3 la Date
d’Echéance.

Les relations de subordination entre notamment les Banques, les Actionnaires, les titulaires
d’OC, les Titulaires d’'OBSA Senior et les Titulaires d'OBSA Junior sont régies par la
Convention de Subordination, dont le texie a été communiqué aux Souscripteurs et dont les
_...:.vimnﬁw s 1imposent et bénéficient aux Titulaires d’OBSA Junior En conséquence, la

_.mm:mm:aj de tout paiement ou tout remboursement de toute somume qui seratt due par

I Ementeur.aux Tinlaires d'OBSA Junior en vertu des Termes et Conditions. ou par I'Emetteur
sux Actiognaires ou aux Titulaires d'OC ou aux Titulaires d"OBSA Senior, sera soumise aux
E:E_EE% de ladite Convention de Subordination, lesquelles S’ajoutent et, en cas de
contradiction, prévalent sur les stipulations des Termes et Conditions.

En conséquence tout paiement, y compris un amortissement anticipé ou obligateire, le
paiement d'intéréts, frais, comuinissions ou accessoires (autres que celles et ceux intervenant a
la Dawe d’Emission), ne pourra étre effectué et décidé par I'Emetteur gu'en stricte conformité
uvec les stipulations de la Convention de Subordination, nonobstant toute autre stipulation des

presentes ou de tout autre accord ou engagement.

INTERETS

Principes-

Pour 10ute, Penode de Capnalisation telle que définie ci-dessous qu: ne se finirait pas par un
Jour Ouvré, il sera fait application des stipulations de larticie 9.3 ci-dessous.

Les Inéréts étant capitalisés, seront payables, pour ceux relatifs aux Périodes de Capitalisation
cn couwrs, lors de chaque amortissement (méme anticipé) intervenant 3 une date autre gu'une
Date de Capitalisation (telle que définie ci-aprés).

Intérets

Les Obligations porteront intérét au taux de 15% 1'an, (i) 4 compter de la Date d'Emission pour
les OBSA Junior de la Tranche A (ii), 2 compter de la Date d" Appe! pour les OBSA Junior de
la ._.Eznwnm B. et, pour les deux Tranches, jusqu'a la Date d‘Echéznce (sauf amortissement
aniicipé) €t capitalisés dans les conditions visées ci-dessous. Ce taux sera immédiatement
porie a 16% pour I'ensemble de la Période de Capitalisation en cours et powr les Pértodes de
Capitalisation suivantes dés que la condition visée au 4.4 de I’ Annexe A du Contrat n’est pas
intégralement remplie et qu’en conséquence le montant minimal de I"un des Agrégats {aprés
prise ¢n compte de la marge de 8%) n'est pas respecté i la date fixée.

Aux fins de ce qui suit, « Période de Capitalisation » designe

(8} la période commengant & la Date d'Emission pour les OBSA Junior de 1a Trunche A et
ayant une durée d'une année entiére ;

(b) la période commengant 4 la Date d° Appel pour les OBSA Junior de la Tranche B et ayant
une durée d’une année entiére, puis
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7.2

7.3

(c) chacune des pértodes débutant pour chaque Tranche le lendemain du demier jour de la
pértode précédente au titre de la Tranche considérée et qui aura une durée d'une année
enhére ; et enfin,

(d) la pénode pour chaque Tranche d’une durée inféneure a une année commencant le
dernier jour de la demiére des périodes visées au {c} ci-dessus et s'achevant i la Date
d'Echéance.

Au dernier jour de chacune des Périodes de Capitalisation (« la Date de Capitalisation »), les
Intéréts seront calculés sur le montant de 'emprunt obligataire relatif & la Tranche concernée
(Tranche A ou Tranche B) constaté au premier jouwr de 1y Période de Capitalisation considérée
(inclnant le principal augmenté du montant des Intéréts déja effectivernent capitalisés au titre
des Périodes de Capitalisation précédentes relatives a la Tranche considérée, et des Intéréts
effectivement capitalisés au premier jour de cette Période), sur ia base du nombre réel de jours
calendaires de la Période de Capitalisation divisé par 365.

De plemn droit, les Intéréts seront exigibles a chaque Date de Capitalisation et capitalisés au
premter jour de la Période de Capitalisation suivante. Par exception, 4 la derniére Date de
Capitalisation si, powr la Tranche considérée la Période de Capitalisation est dune durée
nférieure a une année, les Intéréts courus et non encore capitalisés calculés jusqu'a cette date
prorata tempons, devront étre payés par I'Emetteur a ladite date.

Les Intérérs courus au tiwe d'une Période de Capitalisation mais non encore capitalisés
conformeément aux stipulations du présent paragraphe 7.) deviendront exigibles de plein droit
en cas de notfication de la survenance d’un Cas d"Exigibilité Anticipée a I Emetteur.

Interéts de Retard

Toute somme en principal, intéréts, frais et accessoires exigible au titre des Obligations en
vertu des stipulations des présentes qui ne serait pas payée a la bonne date, portera intéréts de
plein droit, 4 partir de cette date jusqu’au jour de son pajement effectif, aux taux d'intéréts
inttialement arr€t€s pour la somine concemée, majoré de 200 points {soit un taux de 2% 1'an
supplémentatre s’ajoutant au taux applicable) et sans qu'il soit besoin d’une mise en demeure
préalable.

Cette stipulation ne pouns auire i [’exigibilité survenue et, par suite. valow accord de délat de
reglement.

Les interérs de retard seront également capitalisés s'its sont dus pour une année entiére.
conformément a 'article 1154 du Code Civil frangais et porteront intéréts aux mémes taux que
les Intéréts 2 visés ci-dessus.

Perturbation du marche

S1, en raison de circonstances affectant le marché interbancaire de la zone Euro, I'Agent
Mezzamine, aprés consultation des Banques de Reéférence, établit qu'il n'est pas possible de
déterminer pour une Période d'Intéréts considérée YEURIBOR 3 mois conformément aux
stipulations du Contrat Senior, un tel constat ayant pour conséquence de Lier 'Emetieur et les
Titulaires d’'OBSA et d"OBSA Junior, et. en cas de désaccord de I'Emetteur sur |indice de
substitution déterminé par le Titulare d’OBSA et d’OBSA Junior {ou par chacun des
Tirulaires ’OBSA et d'OBSA Junior) conformément a article 7.3 (C) du Contrat Senion,
FEmetteur pourra, sous réserve d’un préavis écrit de cing (5) jours calendaires rembourser et
payer l'intégralité des inontants dus au Tituiaire " OBSA et d’"OBSA Jurnior {ou a tout Titulaire
d’OBSA Junior) concerné au titre du Contrat Senior et du présent Contrat, en principal,
intéréts, et, s'il y a liey, intéréts de retard et commission(s). Un tel remboursement ne donnera
pas lieu au paiement d'une quelconque pénalité ou d'indemnités.
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7.4

T.E.Gi

L. Emetteur amn_Ew que les dispositions de I'article L 313-4 du Code Monétaire et Financier et des
articles 1. 313-1 ¢t]L. 313-2 du Code de la Consommation, ne sont pas applicables a I"Emission.

8.2

8.3

AMO

Amortissentent normal

Sous reseive des stipulations des articles 8.2 et 8.3 ci-dessous et des stipulations de Farticle 14
c1-apres, aux termes desquels le principal des OBSA Junior incluant les Intéréts capitalisés
sera amortissable confonmément & et dans les conditions prévues par lesdites stipulations,
I"amortissément du principal des OBSA Junior incluant les Intéréts d'ores et déja capitalisés
sera effectué par remboursement intégral du solde restant di a fa Date d"Echéance, augmenté
de tous les Intéréts calculés prorata tempons sur les Périodes de Capitalisation en cours, de
tous _Emﬂrm de Retard, et des frais et accessoires,

4

Amortissement anticipé volontaire

Sous reserve des tenmes de la Convention de Subordination, I'Emefteur pourra, a sa
convenance, amortir par anticipation tout ou partie des Obligations en circulation, 4 condition
que :

i} 'Ementeur en ait donné préavis imévocable au moins 15 jours calendaires a l'avance 3
I'Agent Mezzanine Jumor,

11} m_m:d::m_mmﬁ:n:ﬁ intervienne pour un montant global en principal (hors intéréts capitalisés)
mmimuin de cing cent mille (500.000)euros, soit un minimum de cinguante mille (50.000)
OBSA ,_E._._._mE. et au-dela par multiples entiers de cent mille (100.000) euros,

1) cel amortissement intervienne a une date correspondant a une Date de Paiement d'Intérér.

Tour amortisseinent anticipé obligatoire, total ou partiel, ainsi que tout amortissement anticipé
total ne donnera liew 4 avcune pénalié n: 3 aucun frais de quelque nature que ce soit autres que
ceux visés i Iarticle 8.5, Cependant, pour tout amortissement anticipé partiel n intervenant
pas a ::n_GEn de Parement d’Intérés, "Emetteur paiera les frais et indemnités prévus aux
articies 8.5 et |9 ci-aprés.

Tout montant en principal, augmenté des Interéts dores et déja capitalisés, amorti & son
echéance @s::ﬁnﬂ:nzn Ou par anticipation sera accompagné des Intéréts courus, calculés sur le
montant en principal amorti, au titre des Intéréts des Périodes de Capitalisation en cours, et de
tous autres montants dus au titre des Termes et Conditians.

Amortissenment anticipe obligatoire

Saut renonciation A cet effet de la Majorité des Titulaire d"OBSA Junior et sous réserve des
stipulations de la Convention de Subordination, chacun des événements ci-dessous donnera
heu. des lors, sauf dans le cas prévu au paragraphe {a) (1) ci-dessous, que le Prét Senior est
intégralement remboursé, a un ou plusieurs amortissements anticipés du montant en principal
des Obligations en circulation a fa date prévue ci-aprés et pour le montant indiqué 4 la suite de
cet evenement, dans les conditions mentionnées aux paragraphes 8.4 et 8.5 ci-dessous :

Tam que 'Emetteur n'a pas procédé au rembouwrsement par anticipation, I'Emetteur sengage 2
ce gue la au les Filiale(s) concemée(s) ne dispose(nt) pas des sommes correspondantes recues
autrement qu'aux fins de les verser conformément 4 1’article 8.4 ci-aprés 3 I'Emetteur.



hf d b ErE mEE EE R kb P e & ferd D E R I _..nh..r..__ﬂ.. - |

L'éventuel report des remboursements anticipés ne se justifiant que pour des raisons

techmiques ne saurait en aucun cas constituer une renonciation & un droit quelconque des

Titulaires d'OBSA Junior au titre du Contrat.

(a)

Dans les cas vises ci-dessous, I'Emetteur devra rembourser par anticipation tout ou partie du
montant en principal des Obligations en circulation i la date prévue ci-aprés :

n droit de Sorti

¢’ une Introduction :

onjointe Totale au titre du Pacte d” Actionnaires ou

La survenance de I'un de ses €vénements entrainera 'obligation pour 1I'Emetteur qui | accepte
urévocablement, d’amortir iimmédiatement par anticipation la totalit des OBSA Junior
{(Interéts d'ores et déja capitalisés inclus) ainsi que la totalité des Intéréts de la Période de
Capitalisation en cours et de tous frais et accessoires et autres coits visés au Contrat. et de

verser en conséquence jimunédiatement aux Titwlaires dOBSA Junior, la totalité des sommes

correspondantes.

{i1)} Excess Cash-Flow :

Dans les termes et conditions susvisés, pour la premiére fois sur la base de ses comptes
consolidés de P'exercice au cours duquel (i) le Prét Senior a €€ intégralement remboursé et (ii)
toutes sommes dues, de quelque nature que ce soit, au ttre des OBSA ont ét¢ mtégralement
remboursées {(« le Premier Exercice de Référencen), I'Emettenr devra rembourser
annuellement, au 15 juillet de I"exercice suivant chaque Exercice de Référence, les sommes en
principal des OBSA Junior en circulation telies que définies ci-aprés :

Montant en principal rembourse égal & 50% de la quete-part de | Excess Cash-Flow excédant
deux cent mille {200.000) Euros.

{iti) Cession d’actifs : .

Dans les tenmes et conditions susvisés, pour la premiére fois sw la base de ses comptes
consohidés de I'exercice au cours duquel (i} le Prét Senior a é1é intégralement remboursé et {ii)
toutes sommes dues, de quelque nature que ce soit, au titre des OBSA ont été intégralement
remboursées (« le Premuer Exercice de Référence), 1'Emetteur devra rembourser annuellement,
au 15 juillet de I'exercice suivant chaque Exercice de Référence, un montant équivalent au
produit encaissé des cessions d’actfs immobilisés de I"Emetteur et de ses Filiales, net de tous
Impéts, frats et charges liés aux cessions (en ce compris le remboursement de toul concours
bancatre souscrit er vue de 'acquisition de 1'actif cédé et/ou de toute dette due par le cédant
attachee a 1'acuf ¢édé et/ou de tout séquestre conventionnel consenti au titre de la CessI1on),
apprécié sur la base de ses comptes consolidés ¢los au 28 février de 1'Exercice de Référence,
etant supulé qu’il sera appliqué une franchise de cent mille (100.000) Euros par exercice.

De convention expresse, tout produit de cession réinvesti par les sociétés du Groupe ou faisant
I"'objet d'un engagement ferme de réinvestissement dans de nouveaux actifs (corporels ou
incorporels) avant Pexpiration d’un délai de cent vingt (120) jowrs calendaires suivant la date
de cloture de I'Exercice de Référence (pour autant que le réinvestissement intervienne au
cours de l'exercice suivant P'Exercice de Référence) viendra en diminution du montant
donnaot hieu & remboursement anticipé obligateire des OBSA Junior dés lors qu'il est justifié &
I'Agent Mezzanme Junior de ce réinvestissement (par tout document comptable ou toute
attestation du représentant légal de la {ou des) société(s) concernee(s) attestant d'un tel
réinvestissement), étant précisé, en tant que de besoin, gue tout réinvestissement ne pourra
s umputer sur les cessions d’actifs que d’un seu) Exercice de Référence.
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Tout E_un_mn:, remboursé par anticipation par I"Emetteur au titre des cessions d actifs viendra
en EEE&E: du Cash-Flow Libre de l'exercice au cours duquel le remboursement est
etfectué et ne pourra, de ce fait, donner lieu 4 remboursement anticipé des OBSA Junior au

titre de _,mwnﬁm (Cash-Flow.

Nonobstant les stipulations ci-dessus, i est précisé que, en ce qui conceme les cessions par
I'Emettenr; de tout élément du fonds de commerce nanti au profit de de 1" Agent Mezzanine
lumor et des Titulaires d’OBSA Junior {ci-aprés « les Bénéficiaires » pour les besotns du
present _uuwmm_.uﬁ:n (1m)), FAgent Mezzanine Junior, agissant tant pour son propre compie
quau nom ¢t pouwr le compie des Bénéficiaires accordera la mainlevée partielle du
Zm_._:mmnu._wzﬁ de Fonds de Conunerce, sous condition suspensive de la constitution av proft
des mmzmmmmmmwnm d'un gage espeéces (ci-aprés « le Gage Espéce » pour les besoins du présent
paragraphe (in}), dont les sommes figureront sur un compte ouvert dans les livres de toute
banque de kon choix, portant sur le produit net encaissé au titre de la cession d un ou des actifs
greves dars le cadre du Nantissement de Fonds de Commerce {ci-aprés « le Produit Net de
Cession » | pour les besoins du présent parvagraphe (iii)) pour sireté et garantie du
_.n_:_._c:_,mn?nﬂ du pajement de toutes scmunes dues par 1'Emetteur aux Tiwlaires d OBSA
Junior au tire des OBSA Junior. De convention expresse, I’ Agent Mezzanine Junior accordera
la mainlevée du Gage Espéces en cas d’affectation du Produit Net de Cession par I’Emetteur a
_J_E_:EEJ_: d un acnf équivalent dans le délai de douze (12) inois a compter de ladite cession
¢t de [a gonstitutien concomitante d'une garantie de premier rang sur ce nouvel acuf,
substantiellement en la forme de la convention relative au Nantissement de Fonds de
Comimeree,

A detaut de remvestssement du Produit Net de Cession dans le délai de douze (12) mois
BUSVISE, m.m,mﬂ: Mezzanine lunjor affectera le Gage Espéce au remboursement anticipé a due
concurrence du montant total en principal restant di au ttre des OBSA Junior, et dés lors que
le pnncipal des OBSA Junior serait intégralement remboursé par suite d'une telle affectation,
au paiemet de toutes sommes restant dues au titre desdites OBSA Junior en intéréts.
nn_:::mmi_._:i et, s'11 y a lieu, intéréts de retard, fi-ais et accessoires.

(iv} Perception d'indemnités au titre de toute Garantie d’Actif et de Passif :

F
F

l."Emetteur devra rembourser un montant en principal des OBSA Junior en circulation, dans
un ddélai maximum de cent cinquante (150) jours calendaires suivant tout encaissement de
sonmine qulil aura directement pergue par suite de la mise en jeu d une Garantie d” Acuf et de
Passif _Emmin:_.ﬂﬁnﬁ au remboursement tégral (1) du Prét Senior et (i1) de toutes les
soinmes dges. de quelque nature que ce soit, au titre des OBSA (ou au-deld de celle ayant
petinis ce¢ pemboursement intégral), & hauteur d'un montant équivalent au montant, net de t1ous
Impdts, trais et charges y afférents, des sommes qu’il aura ainsi pergues.

Toutetols, s1 | événement ayant généré la mise en jeu d une Garantie d Actif et de Passif a
pour ncﬁmw:nznn une augimentation de [a dette ou unz réduction de la trésorerie et/ou de !a
situstion nette de CHALLENGE BUOUX et/ou de FMB et/ou de 1'Emettewr et/ou de Vune
ncn_na_._n:m de ses Filiales, s agissant de toute mise en jeu de la Garantie d” Actif et de Passif 1.
ou une auggnentation de la dette ou une réduction de la trésorerie et/ou de la situation nette de
OOerﬁﬁﬂ etfou d'OHB etv/ou de I'Emetteur, s’agissant de toute mise en jeu de la Garantie
d Actif et de Passif 2, ou implique la réalisation d’investissements, les produits provenant de la
mise ¢n Jeu de la Garantie d”Actif et de Passif concemée pourront, dans un délai maximum de
cent cinguante (150) jours calendaires sutvant leur encaisseinent, étre affectés par I'Emetteur
ou fmre l'objet d'un engagement ferme d’affectation par I'Emetteur {pour autant que
_.mm.nﬂm:.aw intervienne au cours du méme exercice que celui av cours duquel les soinmes ont
¢t¢ encaissées) au désendettement ou & la reconstitution de la trésorene et/ou de la sitpation
netle de CHALLENGE BIQUX et/ou de FMB et/ou de 1'Emetteur et/ou de 'une quelconque
de ses Filiales, s’agissant de toute mise en jeu de la Garantie d"Actif et de Passif 1, ou de
GOLDSTAR et/ou d’OHB et/ou de I'Emetteur, s agissant de toute mise en jeu de la Garantie
d’Actif et de Passif 2, ou a la réalisation d’investissements, par voie d’augmentation de capital
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ou d'avance en compte courant d’associé bloquée sur la durée résiduelle du Contrat.
L’Emetteur sera alors tenu de remetue a I"Agent Mezzanine Junior tout document comptable
ou toute attestation de son représentant légal justifiant de cette affeciation ou de cer
engagement ferme d’affectation.

Dans ce cadre, toute somme encaissée par I'Emetteur au cours d'un Exercice de Référence
considére par suite de 1a mise en jeu de Ia Garantie d'Actif et de Passif | ou de la Garantie
d’Actif et de Passif 2, (i) n’ayant pas donné lieu 4 remboursement anticipé obligatoire des
OBSA au cours de ce méme Exercice de Référence et (ii) navant pas été atfecté par
I’Emetteur ou fait I'objet d'un engagement ferme d affectation par | Emetteur au
désendettement ou 4 la reconstitudon de la tésorerie et/ou de la situation nette de
CHALLENGE BIJOUX et/ou de FMB et/ou de ['une quelconque de ses Filiales, s'agissant de
toute mise en jeu de la Garantie d*Actif et de Passif T, ou une augmentation de la dette ou une
réduction de la trésorerie et/ou de la situation nette de GOLDSTAR et/ou d'OHB, s agissant
de toute muse en jeu de la Garantie d’Actif et de Passif 2 ou  la réalisation d’ investissements
tels que visés ci-dessus, av cows de ce méme Exercice de Reéférence par suite de non
exprration du délai contractuellement stipulé ci-dessus, viendra en diminution de |"Excess
Cash-Flow dudit Exercice de Référence.

(v) Perception d’indemnités d’assurance au titre des assurances « homme clé » souscrites
respectivement sur les personnes de Messieurs Gilles Bennejean et Pierrick Chatron-

Michaud :

En cas de perception par I'Agent Mezzanine Junior, posterieurement au rembourseiment
mrégral (1) du Prét Senior et (1i) de toutes les sommes, de quelque nature que ce soit, dues au
titre des OBSA, d’indemnités d’assurance au titre de la déiégation en sa faveur, tant pour son
propre compte qu’'au nom et pour le compte des Titulaires d"OBSA Junior. des assurances
« homune clé » souscrites respectivement sur les personnes de Messieurs Gilles Bennejean et
Pierrick Chatron-Michaud, I'Agent Mezzanine Junior affectera les indemnités ainsi pergues,
dans les conditions et selon les modalités stipulées a 1'article 16.7, au remboursement anticipé
des OBSA Jumnior, 4 due concurrence, ce que I'Emetteur accepte expressément.

(b) ntant du rem ement

L'Emetteur sera tenu de rembourser par ant:cipation tout ou partie du principal des QOBSA
Junior en circulation dans les cas et selon les modalités prévues aux Paragraphes (1), {ii),{iii) et
1v) ci-dessus, étant précisé que ie montant de ' Excess Cash-Fiow et des cessions d actifs sera
apprecie sur la base des comptes consolidés de I'Emetteur clos le dermier jour du mois de
tevrier de chaque année (ci-aprés « ’Exercice de Référence ).

Affectation des amortissements anticipés obligatoires

L’Emetteur s’engage 2 agir au mjeux et i mettre en cuvie tout moyen {y compris la
distribution de dividendes, d’acomptes sur dividendes et de réserves distribuables par les
Filiales, et tour autre moyen non prechibé par les lois et réglements en vigueur et dans les
limites permises par ces derniers en ce compris tout remboursement ou paiement de compte
courant ou creéances, {ci-aprés « le Montant »), afin de pouvoir, dans le respect de la
Convention de Subordination, affecter les sommes visées aux paragraphes 8.3 {Amortissement
anticipé obligatoire} ci-dessus 4 ’amortissement anticipé des Obligations.
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9.1

Stipulations générales relatives aux amortissements anticipés

HY)

L.¢ wontant de la prime d’amortissement anticipé due au regard de tout amortissement
anticipé volontaire en application du paragraphe 8.2 sera égal 4 3% de la somme (a) du
morant de tout amortissement anticipe et (b) des Intéréts, v compris ceux non encore
nmEF:mmP correspondant & ce montant amorti et devant étre payés en méme temps. si
l'ampriissement intervient, pour ce qui conceme des OBSA Junior de la Tranche A,
entre la Date d'Emission (celle-ci compnise) et la premiére date anniversaire de cette
Date d'Emission {incluse), ¢t si }’amortissement intervient pour des OBSA Jumior de la
Tranche B enwre la Date d’Appel celle-ci comprise et la premiére date anniversaire de

cette Date d’ Appe! incluse.

Ce momtant sera ramené 1 2% si ['amortissement intervient darns I'un ou |'aure des cas
entre [a premiére date anniversaire exclue et la deuxiéme date anniversaire incluse puis
a 1% si 'amortissement intervient entre la deuxidme date anniversaire exclue et Ip

4L, . .
trorgeme date anniversamre incluse.

Aucune prime d'amortissement anticipé telle que visée au présent article ne sera due

pour toul amortissement anlicipé intervenant postérieurement i la troisiéme date
anniversaire de la Date d'Emission ou de [a Date d’Appel.

b)

L]

| amortissement anticipé de tout ou partie des Obligations ne donnera lieu & aucun
trass, ou indemnités ou primes & ’exception de ceux prévus aux paragraphes 8.5 (a) et
|19,

kn cas d'amortissement anticipé partiel volontaire ou obligatoire des OBSA Junior, le
montant amort par anticipation s'timputera, au prorata de la Participation de chacun des
Titulaires d'Obligations.

Tout montant en principal amorti a son échéance contractuelle ou par anticipation sera
accompagné des Intéréts capitalisés et afférents au mmontant amorti et des Intéréts non
encare capitalisés, calculés, sur le montant amor, depuis la Date d'Emission {ou la Date
a.}m_gn_ selon la Tranche a laquelie appartiennent les OQBSA Junior concernées) jusqu'a
la date de remboursement et de tous autres frais et accessoires dus au titre des Termes ot
Conditions,

(a) bmputanion par Tranche
Tout amortissement anticipé partiel, volontaire ou obligatoire sera censé poiter par
priomité sur 'ensemble des OBSA Junior et sera réparti entre les OBSA Junior de la

j.u:w:n A et les OBSA Junior de la Tranche B au prorata du montant sousert pour
chacune desdites Tranches.

MODAI

Pajcments

A chaque date d'amortissement anticipé et a la Date d'Echéance, I'Emetteur effectuera los
paiements ¢Vou amortissements d'intéréts, principal, frais et accessoires dus i chaque Titulaire
d'Obligations, par virement, valeur jour de paiement, sans aucune compensation ou déduction
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9.2

9.3

9.4

10.

10.1

quelconque et libres de toute retenue notamment a la source, en fonds immédiatement
disponibles, au compte de chacun des Titulaires d'Obligations {qui sera notifié ultérieurement
4 la date des présentes par I'Agent Mezzanine Junior 4 I'Emetteur) pour la part lui revenant.

L'Agent Mezzanine Junior pourra a tout moment, sous préavis de § fours Ouvrables, indiquer
a I'Emetteur tout autre compte qui pourra étre ouvert dans les livres de toute autre bangue o4
les paiements devront €tre effectués pour un ou des Titulaires d'Obligations désignés.

L'Emetteur ayant donné un ordre de virement sur les comptes des Trulaires d'Obligations
devra en aviser I'Agent Mezzanine Junior par télécopie au plus tard le jour du virement avant
11h00 {hewre Paris).

Il est cependant précisé que tout montant 3 verser aux Titulaires d'Cibligations devra étre
exclusivement versé & concuirence et en proportion de leur Particrpation dans les Obligations.

Base de calcul

Les eventuelles commissions et autres montants établis sur une base annuelle. payables au titre
des OBSA Junior, seront calculés pour le nombre exact de jours écoulés au cours de la période
considérée et sur la base d'une année de trois cent soixante cing (365) jours.

Jour Quvré

St une échéance de principal, d’Intéréts ou de 'une quelconque des somimes dues en vertu des
presentes tombart un Jour non Ouvié, elle serait reportée au premier Jour Ouvié suivant du
méme mois, ou 3 défaut si cela n'est pas possible et en consequence §1 ce report entraine le
passage dans un mois civil différent, anticipée au dernier Jour Quvré du méme mois. Le caleul
des Intéréts tiendra compte de la date d’échéance ainsi déterminée.

Calculs — Notifications — Certificats
Tout certificat ou tout calcul émanant de |’ Agent Mezzanine ou du Representant de la Masse
relatif aux taux d'intérét ou 4 toute autre somime due zu titre du Contrat et/ou des Tenmnes el

Conditions sera, en l'absence d'errew manifeste, définitif et liera I'Emetteur ainsi que les
Titulaires d'OBSA Junior.

DECLARATIONS ET GARANTIES

Sous reserve des stipulations de I’ Article 10.2 ci-dessous, I Emnettewr déclare et garantit ce qui
suit a |’ Agent Mezzanine Junior agissant tant pour son compte propre qu au nom et pour le
compte de chacun des Souscripteurs et Titulaires d’OBSA lunior et convient que les
declarations et garanties qui figurent ci-aprés sont faites et/ou donnees i la date du Contrat et
considérées comume réitérées dans toutes leurs stipulations 4 ta fin de chagque Date de
Capitalisation. L'Emetteur reconnait que I"Agent Mezzanine Junior et les Souscripteurs ont
contracte avec lu et les Titulaires d’OBSA Junior participent au Contrat sur le fondement des
déclarations et garanties ci-apreés.

(A} L’Emetteur a la capacité juridigue de conclure et d'exécuter ses obligations au titre de
chacun des documents relatifs 2 1’Opération ainsi que de chacun des Documents auquel
1] est partie ; chacun des documents relatifs a I'Opération. de méme que chacun des
Documents auquel 'Emetteur est partie, a été diment autorise par ses organes sociaux |
ies engagements qui en découlent pour lui ont force obligatore a son égard ¢t peuvent
étre exécutés a son encontre conformément a leurs termes ;
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(B)

{C)

(C1)

{H)

(L)

(M)

La signature de chacun des documents relatifs & 1’Opération, de méme que de chacun
anmm Documents auquel 'Emetteur est partie, et l'exécution des obligations qui en
résgltent pour lui ne contreviennent & aucune disposition légale ou statutaire applicable
a I"Emetteur, ni 3 aucun contrat ou accord auquel FEmetteur ou ses Filiales sont parties
ou par lequel 1is sont liés, ni a aucune loi ni 4 aucun réglement s’ imposant a eux, et dont
la.violation ou le non-respect seraient manifestement susceptible d"affecter la validité ou
la régulanté de I'Opération ou des Documents ;

L'Emetteur et ses Filiales ne manquent 2 aucune de leurs obligations légales
stgmficatives dont le non-respect porterait atteinte a4 la capacité de I'Emetteur de
satisfaire 4 ses obligations au titre des Documents -

A la connaissance de I'Emetteur, aucun Changement Substantiel Négatif ni aucun
Evenement Significatif Défavorable ne sont intervenus depuis la publication des
derarers états financiers audités ;

[l niexiste pas de procédure et/ou litige judiciaire, administratif ou arbimal significartifs,
en cows {c’est-a-dire aprés une premiére notification par ecrit), qul ne sont pas
contesies de bonne fot par I'Emettewr ou sa Filiale concermnée, a laquelle {ou auquel)
I"Emetteur ou ses Filiales serai(en)t partie(s) et qui, a la connaissance de 1'Emetteur,
poutrait manifestement affecter & court terme sa capacité  satisfaire a ses obligations au
titre des Documents |

Il n'existe pas sur les acufs de PEmetteur et de ses Filiales de sdretés réelles ou
zﬂ%ﬁ:nznm autres que (1) les silretes éventuellement déja consenties antérieurement i
la ﬂuﬁ d’Emission et n"ayant pas fait I'objet d'une mainlevée i cette méme date, (11} les
suretés consenties en garantie du Prét Senjor, des OBSA et des OBSA Junior, et (iii) les
sirdtés consenties par les Filiales de 'Emetteur dans le cadre de leur seule activité
coutanle ou en garantic de tout endettement additionnel sousent dans les limites
autgrisées a 1'article 12.5 (4 1'exclusion toutefois de 1out nantissement d’actions ou de
parts sociales, de tout nantissement de fonds de commerce ou de marque ainsi que de
toute hypotheque]) ;

IFnexiste pas d engagements hors bilan de I'Emetteur etou de ses Filiales, en premier
hew; autres a la Date d'Emission que ceux figurant dans les états concernant
_.nm_u_“_an:ﬁnﬁnzﬁ U'Emetteur, CHALLENGE BIOQUX et FMB et ses Filiales, arrétés et
_.m_,:mm a I'"Agent Mezzanine Junior a cette méme date, en deuxiéme lieu, autres i la Date
d'Appel des OBSA Tranche B que ceux fipuwrant dans les états concernant
respectivement GOLDSTAR et OHB, anéiés et remis a |”Agent Mezzanine Junior
cefte meme date, et en troisiéme hew, par la suite, autres 2 la date de clture de chaque
exercice que ceux figurant dans I'annexe aux comptes conselidés certifiés de | Emetteur

s¢ rapportant audit exercice :

| Emetteur et ses Filiales disposent de ['ensemble des polices d assurances dommages
¢t responsabilité civile conformes aux couvertures de risques généralement requises
dans leur-doaine d'actuvite ;

Aucunc des sociktés du Groupe n'est en état de cessation des paiemnents, ni ne fart
| objet d'une procédure de conciliation, de sauvegarde, de redressement judicianre ou de
iguidation judiciaire au sens des articles L 61 1-4 et suivants du Code de Commerce -

Aucune des soctéiés du Groupe ne fait 1'objet de mesures de restructurations
susceptibles d’affecter la capacité de 1'Emetteur & satisfaire a ses obiigations au titre du
Conbal ;
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(N) L’Emetteur 2 remis a I'Agent Mezzanine Junior i la Date d’Emission Uintegralité de la
documentation contractuelle relative & I'Acquisition 1, et ladite documentation
contractuelle n’a pas fait 'objet de modification substantielle ultérieure

(O) L’Emetteur a remis 4 |’ Agent Mezzanine Junior i la Date d’ Appel des OBSA Tranche B
I"mrégralité de la documentation contractuelle relative & !"Acquisition 2, et ladite
documentation contractuelle n’a pas fait I'objet de modification substantietle ultérieure :

(P}  Aucun Cas de Défaut n’est survenu et ne persiste.

10.2  Sous réserve (i) des informations expressétment contenues dans les rapports d audit (en ce
cormpris leurs annexes) se vapportant 4 I’ Acquisition 1 ainsi que les rapports d audits (en ce
compris lewrs annexes), tels qu'ils seront communiqués, se rapportant a " Acquisition 2, et/ou
des mformations expressément contenues les Garanties ¢ Actif et de Passif telles que
communiquées 4 I'Agent Mezzanine Junior (étant précisée que la Garantie d’Actif et de Passif
2 défmitive sera comununiquée a 1'Agent Mezzanine Junior préalablement 4 la Date dAppel
des OBSA Tranche B), et (ii) des opérations qui, bien que rendant inexacte ['une des
declarations ci-dessus, auraient été préalablement autorisées conformément 3 1z Contrat par
I'Agent Mezzanine Junior agissant pour compte des Titulaires d"OBSA Junior. |es déclarations
ci-dessus (i) sont faites a4 la connaissance de |'Emetteur & la date de signature de la
Convention, s’agissant spécifiquement de CHALLENGE BLIOUX et FMB et ses Filiales, et 4
la Date d’Appel des OBSA Tranche B, s’agissant specifiquement de GOLDSTAR et d'OHB,
et (11} seront réputées exactes jusqgu’a complet remboursement et paiement par | Emetteur de
toutes sommes dues au ttre des OBSA Junior, en principal. intéréts. commussions et. 5'il y a
lieu, intéréts de retard, frais et accessoires, étant précisé que I’Emetteur sera tenu d'informer
FAgent Mezzanine Junior de la survenance de tout événement qul remettrail en cause
I"exactitude de ces déclarations, dés qu’il aura connaissance de la survenance dun tel

événement.

11. NDITIONS PREA

ES OU CONCOMITANTES

Les conditions préatables ou concomitantes figurent en Annexe A du Conoat,

12. AGEMENTS DE

L'Emetteur s'engage a exécuter, pendant toute la durée du Contrat, les obligations suivantes :
12.t  Engagement en matiére de siretés

L "Emetteur s’engage 4 ne pas consentir et i faire en sorte que ses Filiales ne consentent pas, pendant
toute la durée des OBSA Junior, sauf accord préalable écrit de I’ Agent Mezzanine Junior agissant pour
compte commun des Titulawes d’'OBSA Junior, de siretés réelles ou personnetles nouvelles par
rapport (1} a celles éventuetlement déji consenties antérieurement 3 la Date d Emission et n avant pas
fait Pobjet d’une mainlevée 3 cette méme date, (ii) 2 celles consenties en garantie dit Prét Senior, (1) a
celles consenties en garantic des OBSA et (1v) 4 celles consenties en garantie des OBSA Junior,
excepnion faite des siiretés consenties par les Filiales de |'Emetteur dans Je cadre de leur seule activité
courante ainsi que des siretés consenties en garantie de tout endettement additionnel souscnt par les
sociétés du Groupe dans les limites autorisées a article 12.5 cr-aprés (& 'exclusion woutefois de tout
nantissement d’actions ou de parts sociaies, de tout nantissement de fonds de commetrce ou de mnarque

ainsi que de toute hypothéque).
12.2  Engagement en matiére de couverture du risque de taux

Neant.
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12.3  Engapgement en matiére de limitation d'investissements

L._Emetewr s'engage 4 faire en soite que le montant glebal hors taxes des investissements immobilises
consolidés S_ﬁﬁﬁm et mncorporels (incluant la production immobilisée et excluant I' Acquisition 1 et
I"Acquisition 1) rdalisés par le Groupe au cours d'un exercice donné n’excéde pas le montant prévy
duns le Business Plan de Référence pour ledit exercice, soit la limite suivante

Exercice En cas d’Utilisation de A défaut d’Utilisation
s'a¢hevant au : la Tranche A2 de la Tranche A2
28 fEvrer 2008 : 4.200.000 Euros 4.200.000 Euros
28 février 2009 : 2.000.000 Euros 1.580.000 Euros
28 {Evrier 2010 1.450.000 Euros £30.000 Euros
28 fevrier 200t : 300.000 Euros 300.000 Euros
28 fevrier 2012 : 300.000 Ewros 300.000 Euros
| 28 février 2013 300.000 Euros 300.000 Ewros
_. 28 février 2014 300.000 Ewros 300.000 Euros
28 fevrier 2015 : 300.000 Eurps 300.000 Euros

[ convention expresse

- tout produit de cassion d’actifs imuinobilisés réinvesti par 1" Emetteur ou ses Filiales dans de nouveaux
actifS aw cours d’un exercice donné ne sera pas pris en compte dans la détermination des
mvestissements effectués au cours dudit exercice,

- daps 'hypothese ou le montant des investissements reéalisés au cows d'un exercice donné serait
mleéneur a la lunite fixée ci-dessus, la différence enue ladite limite et Je montant d investissements
clfectivement réalibés pourra étre reportée sur exercice suivant, 4 I'exclusion de tout autre exercice.

124 Engagements en matiére d'Qpérations de Croissance Externe

L Emetteur s'enguge a ne pas procéder et a faire en sorte que ses Filiales ne procedent pas, pendant
toute la durée des @BSA Junior, sauf accord préalable écrit de 1" Agent Mezzanine Junior agissant pour
compte commun des Titulaires d’OBSA Junior, 3 des Opérations de Croissance Externe teiles que
definies duns le Contrat de Prét Senior.

12.5  Engagement en matjére de limitation d’endettement

(A) L'Emeniewr s’engage 4 ne pas contracter et a faire en sorte que ses Filiales ne contractent pas
pendant toute la durée des OBSA Junior, sauf accord préalable écnt de I'Agent Mezzanime Junior
agissant pour compte comunun des Titlaires d"OBSA Junior, d’endettement 2 moyen et long terme
adddionnel (i) a gndettement a moyen et long terme existant 4 la Date d’Emission et non refinance 3
cette méme date, (1i) au Prét Senior, (ii1) aux OBSA et (iv) au present Contrat et, ce, dans la limite
d'un montant curnulé ressottant powr chaque exercice a

*  Exercice clos le 25 féviter 2008 - 50.000 Euros,
* LExercice clos le 28 février 2009 : 50.000 Euros,
* Exereice clos le 28 février 2010 50.0300 Euros,
« Lxercice clos le 28 févrer 2011 - 50.000 Ewros.
o LExercice clos le 28 février 2012 - 300 Euros.,
« lxercice clos te 28 février 2013 - 50.000 Euros,
« Exercice clos le 28 février 2014 - 50.000 Euros.
» Exercice ¢clos le 28 février 2015 ¢ 50.000 Euros.

De convention cxpresse, dans 'hypothése ol le montant de I'endettement additionnel mis en place
IH—_ L] w‘t r " L] L] L] = mun -

pour financer ies investissements corporels et incarporels (incluant fa production nnmobilisée) réalisés

par le Groupe au cours d'un exercice donné serait inférieur a ta limite fixée ci-dessus. la différence
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entre ladie lmite et le montant d’endentement additionnel effectivement réalises poutra éire reportée
sur P’exercice suivant, a I'exchision de tout autre exercice.

(B) L'Emetteur s’engage (i) a ne pas contracter et & faire en sorte que ses Fiiales ne contractent pas,

sauf accord préalable écrit de I' Agent Mezzanine Junior agissant pour compte conymun des Titulaires
d’OBSA Junior, d’endettement court terme au-deld d'un encours cumulé pour I'ensemble des soctétés
du Groupe égal, 4 tout moment pendant toute la durée des OBSA Junior. a deux millions (2.000.000)
Euros (ii) & ce que le montant cumulé des utilisations effectuées par I'ensemble des sociétés du Groupe
au titre de 'endettement court terme susvisé soit réduit 3 zéro pendant une durée minimum de un (1)
mois par exercice (iii) les dispositions du (i) ne s appliqueront qu’a partir de la libération effective par
les Titulaires d’OBSA des OBSA Tranche B entre le 2 mai 2008 et le 31 juillet 2008 pour un montant
minimum de 500.000 Euros et de la libération effective par les Titulaires d'OBSA Junior des OBSA
Junior Tranche B pour un montant minimum de 500.000 Euros aupres de I'Emprunteur, ce demnier

$’engageant, tant que les souscriptions susvisées n'auront pas €€ réalisées, 1 ne pas contracter et i
fare en sorte gue ses Filiales ne contractent pas d’endettement court terme.

12.6  Engagement en matiére de Ratios Financiery
L Emettenr s’engage a respecter les niveaux suivants des Ratios Financiers R2, R3 et R4, lesquels

seront calculés a la date de clSture de chaque exercice (soit an 28 février de chaque année), sur |a base
de ses comptes consolidés annuels, certifiés par les commissaires aux comptes :

Exercice R2 R} R4
s'achevant au ; Inférteur a ; Supérieur i : Inférieur a :

28/0272008 38 - _ |
28/02/2009 2,7 | !

28/02/2010 2.4 _ 0.3 ;
28/02/201} 2 1,1 0.7 H
28/02/2012 i,7 t,2 0,5 _
28/02/2013 1,3 1,3 0.5 _
28/02/2014 ] 1.5 0.5 )

En cas de contestation desdits Ratios Financiers, le Titulaire d’OBSA Jumor (ou les Titutaires
d’OBSA Junior statuant 3 la Majorité des Titulaires d'OBSA lumor) pourra(ont) demander, dans un
déla maximum de wente (30) jours calendaires a compter de 13 réception de I'aftestation relative gux
Ratios Financiers visée a 'article 13.1 (A) (), la désignation d’un expert pour vérifier les caleuls. Cet
expert devra étre agréé par I’Emetteur dans un délaj de cing (5) Jours Quviés. A défaut il sera désigné
sur ordonnance du Président du Tribunal de Comunerce de Paris statuant a la requéte de lu partie la
plus diligente. La décision de ’expert sera sans recours.

Les frais relatifs au recours & 1’expert seront, de convention €Xpresse, suppories & parts égales par
I"Emetieur et le Titulaire d’OBSA Junior (ou les Titulaires d"OBSA lunior).

12.7 Engagements divers
L Emetteur s'engage, pendant toute a durée du Contrat -

I. A avertir sans délai ["Agent Mezzanine Junior, par écnt, dés qu'il ¢n a connaissance, de la
survenance de tout Cas de Défaut ;

2. A organiser, dans un déla; raisonnable, et a la demmande raisonnable de I"Agent Mezzanine Junior,

agissant pour compte commun des Titulaires d’OBRSA Junior, toutes réunions d’information, a
raison d’une réunion annuelle minimum, sauf survenance d'un Cas de Défaut :

3. A informer sans délai I’ Agent Mezzanine Junior, par éerit, dés qu'il en a connaissance. de tout
Changement Substantiel Négatif ou de tout Evénement Sigmficatif Défavorabie :
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A informer sans délai I’ Agent Mezzanine Junior, pour compte comunun des Titulaires d'OBSA

| . : . v s : .
lunior, de toute mise en jeu d’une Garantie d’Actif et de Passif :

A souscrire et/ou faire en sorte que ses Filiales souscrivent s i) y a lieu des palices d'assurances
dommages et responsabilité civile conformes aux couvertures de risques généralement requises
dans le _”EEErn d'activité du Groupe, et & faire en sorte que lesdites polices d’assurances soient
maintenues erf vigueur pendant toute ia durée des OBSA Junior

A faire en sorte que les installations et les actifs du Groupe solent maintenus pendant toute la
durée des OBSA Junior en bon état d'utilisation et d’entretien, conformément aux usages des
S0CIELES n_wman?sn activité similaire dans la limite des obligations mises a la charge de I'Emetteur

et sous réserve de la vétusté et de I'obsolescence résultant d'un usage normal -

A payer 2 bonne date tous hinpdits et toutes taxes dus et a faire en sorte que ses Filiales paient a
bonne date E:w mpats et toutes taxes dus, sauf si de tetles sommes font I"objet de contestations de
bonne for de la part de 'Emetteur et/ou de ses Filiales, et sous réserve dans ce dermier cas de
fournir & I"Agent Mezzanine Junior, pour compte commun des Titulaires d’OBSA Junior, a
premiere demande de ce demier, tous éléiments raisonnables d appréciation relativement 3 Jadite

contestation

A conduire ses activités dans le respect des dispositions des lois et reglements en vigueur qui lu
sont applicablés, dés lors que leur non-respect porterait directement ou indirectement atteinte a sa
capacité de sausfaire a ses obligations au titre des Documents Contractuels ;

A adopter vik-a-vis de ses Filiales une politique de distribution de dividendes etou de
remboursement des avances en compte couwrant consenties a ses Filiales cohérente avec les
contrainies nnman_zvo:_mn_sna des OBSA Junior ¢t de paiement des intéréis y afférents, e1 a
affecter toute distribution de dividendes evou tout remboursement d'avance en comple courant
consenties a mﬂ Filiales en priorité au remboursement et au paiement de toutes sotnmes exigibles

au tire du Contrat. sous réserve des termes et conditions de la Convention de Suberdination ;

A oblemr et renouveler ou faire renouveler, en tant que de besoin, toutes autorisations nécessaires

i la signature] a la validité, a 'exécution ou au renouvellement de tout document relatif a
I"Opération, ainsi que de tout Document :

A INsCrive tous versements de fials, commissions et redevances au titre de prestations de services
cfiectuees directement ou indirecternent par des associés de I'Emetteur dans la limite d’un cadre
contractuel et ”mm montants ayant ete préalablement jugés satisfaisants par I’Agent Mezzanine
lunior agissany'pour compte comunun des Tinvlaires d’OBSA Junior au regard du remboursement
des OBSA Jungor et du paiement de toutes sommes dues an e du Contrat, €tant expressément
precise que le montant des versements autorisés au titre des conventions réglementées ne devia
pas exceder unimontant annue! de 550.000 Euros HT ;

A opter pour le régime fiscal de groupe defini a "article 223 A du Code Général des Impéts, toutes
les formalités nécessaires pour bénéficier de ce régime fiscal devant avoir é1é accomplies pour
s ‘appliquer auiplus tard a 1'exercice social débutant le 1% mars 2008, & obtenir de ses Filiales
frangaises détenues directement ou indirectement 4 hautewr d'au moeins 95% du capital qu’elles
acceptemt d'éte incluses dans le pernnétre d’intégration, 2 maintenir ledit régime fiscal de groupe
01l nainteny ”n: vigueur pendant toute la durée des OBSA Junior, et & fournir i I"Agent
Mezzanme Junior. pour compte commun des Titulaires d'OBSA Junior, & premiére demande de ce

demter, tout justificatif y afférent raisonnabletment demnandé :

. A ne pas modifier, sauf accord préalable écrit de I' Agert Mezzanine Junior agissant pour compte

k

commun des Titulaires d"OBSA Junior. 1a date de cldture des exercices sociaux des sociétes du
Loupe. &1 cen'est pour la faire coincider avec la date de cloture de I'exercice social de

" Emetteur :
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I4. A conserver a tout moment, sauf accord préalable éctit de I'Agent Mezzanine Junior agissant pour de I'Anicle 16.5. 4 I'absoiption par I'Emetteur de GOLDSTAR ou  Ia ransmission universelle du
compte commun des Titulaires d"OBSA Junior, un Contrdle direct de la towmlité du capital et des pAlrimome mnmmDrUmq}w en favewr de I’Emetteur :
droits de vote de FMB, les stipulations du present article ne faisant pas obstacle. sous réserve du !
respect des stipulations de Varticle (6.3, 3 I"absorption par U'Emetteur de FMB ou 4 la 20. Des lors que fout ou partie des OBSA Tranche B sont appelees, a conserver a tout moment, sauf
transmission universelle du patnmoine de FMB en faveur de I’ Emetteur - accord prealable écrit de "Agent Mezzanine Junior agissant pour compte commun des Titulaires
d'OBSA .___.Em.w._.d un Conbdle direct de la totalité du capital et des droits de vote d'OHB. les
15. A fawre en sorte que FMB conserve i tout moment (o i conserver 3 tout moment en cas stipulations .“__m.. present Article ne faisant pas obstacle, sous réserve du respect des EEEEEE.&W
d’absorption par ’Emetteur de FMB ou de transmission universelle du patrimotne de FMB en " Article 16.5.la | absorption par I’Emetteur d’'OHB ou 2 la transmission universelle du pamimoine
faveur de !'Emetteur), sauf accord préalable écrit de 1'Agent Mezzanine Junior ag)ssant pour d’OHB en faveur de I'Emettewr -
compte commun des Titulaires d’'OBSA Junior, un Contrdle direct de la totalité du capital et des
droits de vote de ORIALE et de CHARLINE, les supulations du présent article ne faisant toutefois 21 A informer m._u:m delai FAgent Mezzanine Junior de toute modification de son acttonnariat
pas obstacle, sous réserve du respect des stipulations de 'article 16.3, & I"absorption par constituant ['un quelconque des cas visés aux Paragraphes (P) et ((Q) de I'article 14.] :
I"Emetteur ou FMB de ORIALE et/ou de CHARLINE ou a la mansmission universelle du
patnmoine de ORIALE ev/ou de CHARLINE en faveur de I'Emetteur ou de FMB : 22, A ne pis Consentir a une quelconque subordination conventionnetle du rembourseinent du Prét “
16. En cas d’absorption de FMRB par I’Emetteur ou de transtission universelle du patrimoine de FMB 23 A ne pas modifier, sans I'accord préalable écrit de L Agent Mezzanine Junior pour compte des
en faveur de |'Emetteur, et dés lors que CHARLINE n'a pas fait I'objet préalablement d’une Titulaires d"OBSA Jumor, la convention de mise a disposition et d assistance conclue entre
absorpuion ou d’une transmission universelle de son patimene en favewr de FMB, a remettre 3 Financidgre Blaue et I'Emettew ;

I’ Agent Mezzanine Junior, an moins dix (10) Jours Ouvrés avant Ia réalisation effective de ladite

absorption ou transmission universelle de patrimoine en faveur de | Emetteur. un avis juridique et 24, Anentorcer la direction financiére dans une perode de six (6) mois suivant ia Date d ' Emijssion ;
fiscal établi par un cabinet d’avocats de premier rang validant la fusion ou Ia transtnission
universelle de patrimoine et sa validité au regard du droit applicable, ledit avis avant été jugé 25 A mettie en place un reporting mensuel détaj)lé (incluant notamment le chiffie d affaires.

satisfaisant par I’ Agent Mezzanine Junior agssant pour compte comumun des Titulaires d’OBSA | EBITDA, _‘mmm_,_q. le tableau de cash-flows et I'évolution du chiffre d’affaires par magasin},
Junior et une copie, certifiée conforme par le représentant ¥égal de CHARLINE. du proces-verbal
de décision des associés de CHARLINE autorisant & I"'unanimité le Nantissement CHARLINE, et

agréant I’ Agent, les Banques, 5’i] y a lreu la {ou tes) Banque(s) de Couverture. I"Agent Mezzanine 13, INFORMATIONS - OBLIGATIONS EN MATIERE FINANCIERE
Junior, les Titulaires d’OBSA Junior, ' Agent Mezzanine ainsi que les Titlaires d'OBSA o tow :
adjudicataire ou attributaire des parts soclales nanties en qualité de nouveaux associes en cas de Pendant toute la durce du Conurat, FEmenewr sengage 4 satisfalre aux obligations d'information
mise en jeu dudit Nantissement CHARLINE ; silvantes

I'7. En cas d’absorption de FMB par I’ Emetteur ou de transimission universelle du patrimeine de FMB (A) A fawre parvenir & I'Agent Mezzanine Junior les documents suivants -
en faveur de UEmetteur, et dés lors qQu ORIALE n'a pas fait 1'objet préalablement d'une
absarption ou d'une transmission universelle de son patrimoine en faveuwr de FMB. 3 remettre 3 (i) au plus tard six (6) mois aprés la date de cloture de chaque exercice social, les COmples
I"Agent Mezzanine Junior, au minimuin dix (10} Jours Quvrés avant la réalisation effective de sociaux de FMB, d"ORIALE, de CHARLINE, de GOLDSTAR et d’OHB. certifiés, s'il v a
ladite absorption ou transmission universelle de patrimeoine en faveur de 1’Emetteur, un avis lieu, par _nr_,m cominissaires aux comptes respectifs,
juridique et fiscal établi par un cabinet d'avacats de premier rang validant la fusion ou la
transmission universelle de patrimoine et sa validité au regard du droit applicable, ledit avis ayant (11) ses comptes consolidés certifiés par les commissaires aux comptes, de méme que ses
eté jugé satisfaisant par I’Agent Mezzanine Junior agissant pour compte commun des Titulaires Comples saciaux certifiés par les commissaires aux comptes, au plus tard six (6) mois aprés la
d’OBSA Junior et une copie, certifiée conforme par le représentant légat d’ORIALE. du proces- date de n_&:ﬁ de chaque exercice social, et, ce, pour la premiére fois s'agissant de I'exercice
verbal de décision des associés d’ORIALE autorisant i Punanimuté le Nantissement ORIALE, et clos ke 28 fBviier 2008,
agréant I’ Agent, les Banques, 5'il y a lieu la (ou les) Banque(s) de Couverture, ' Agent Mezzanine
Junior, les Titulaires d’OBSA Junior, I"Agent Mezzanine ainsi que les Tiwlaires d'OBSA ou tout ctant précisé que les comptes visés en (1) et (11} comprendront un bilan, un compie de résuttal
adjudicataire ou attributaire des parts soctales nanties en qualité de nouveaux associés en cas de a2insi que leurs annexes, et seront accompagnes, s'il y a lieu, des rapports (genéral et spécial
mise en jeu dudit Nantissement ORIALE - sty a hiew) des commissaires aux comptes ou du rapport des commissaires aux comptes sur

les comptes consolidés v relatifs ;
[8. A conserver a tout moment, sauf accord prealable ecnit de I'Agent Mezzanine Junio agissant pour

compte commun des Titulaires d’OBSA Junior, un Contréle direct de 1u totalite du capital et des (n) dans ke méme délai qu'au (i) ci-dessus. ¢l, ce. pour la premiére fois s'agissant de
droits de vote de CHALLENGE BUOUX, les stipulations du present Article ne faisant pas I"exercice glos le 28 février 2008, ['attestation relative aux Ratios Financiers conforme zu
obstacle, sous réserve du respect des stipulations de 1’Article 16.4, a I"absorption par I'Emetteur de modele figurant en Annexe F, étabiie sur la base de s€s comptes annuels consohidés, et signée
CHALLENGE BIJOUX ou i la transmission universelle du patrimoine de CHALLENGE par les commissaires aux compies ;

BUOUX en faveur de I"Emetteur :
(Iv) dans e méme délai qu au (i) ci-dessus, et, ce, pour la preimiére fois s'agissant de

19. Des lors que tout ou partie des OBSA Tranche B sont appelces, 4 conserver A tout moment, sauf Pexercice ¢los le 28 février 2008, un état visé par e représentant légal de I'Emetieur faisant
accord m._.nm_m_u_n ecrit de I'Agent Mezzanine Junior agissant pour compte comunun des Titulaires ressorur le produit encaissé des cessions d actifs immobtlisés du Groupe (net de tous Impéis et
d'OBSA Junior, un Contrdle direct de la totalité du capital et des droits de vote de GOLDSTAR, charges li€s aux cessions ainsi que du montant de tous rémvestissements diment justifiés) -

les stipulations du présent Article ne faisant pas obstacle, sous réserve du respect des stipulations
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13.2

i3,

(v) dans le méme délai qu'au (i) ci-dessus, et, ce, pour la premiére fois s agissant de |’exercice
clos le 28 févner 2009, une comparaison entre les comptes consolidés de I'Emetteur et e
budget prévisionnel de 1’exercice concerné, ladite comparaison incluant I'analyse des résultats
et des facteurs de variation par rapport aux prévisions ;

(vi) au plus tard dans les soixante (60) jours calendaires aprés le débu de chaque exercice, e,
¢e, pour la premiere foi1s s’agissant de 'exercice débutant le 1Y mars 2008, le budget annue)
consolidé prévisionnel du Groupe pour ledit exercice :

(vi1) au plus tard dans les trois (3) mois suivant 1a fin du premier semestre de chaque exercice
et, ce, pour la premtére fois s'agissant du semestre se terminant le 31 acdt 2008, les comptes
de gestion consolidés de I’Emetteur dans un format déterminé d'un commun accord avec
I’ Agent Mezzantne Junior, et signés par le représentant légal de ['Emetieus.

(B) A fatre parvenir dans les meitleurs délais 4 1" Agent Mezzanine Junior tous renseignements
concemant la structure financiére ou les affaires du Groupe que ce dernier, agissant pour
compte commun des Tiwlaires d'OBSA Junior, pourrait raisonnablement demander ainsi que
toutes informations permettant aux Titulaires d'OBSA Junior de satisfaire 3 leurs obligations
I€gales ou réglementaires au titre des OBSA Junior.

L"Agent Mezzanine Junior et, s'il y a lieu, les Titulaires d OBSA Junior seront tenus de
respecter la confidenualité des informations communiguées par I'Emetteur. Dans I"hypothése
ou tout ou partie des informations communiquées devraient étre poriées a la connaissance des
Titulaires d’OBSA Junior, I’Agent Mezzanine Junior veillera. dans le cadre de son devoir
d’mformation des Titulaires d’OBSA Junior, a ce que ces derniéres respectent, pour ce qui les
concerne, la confidentialité desdites informations.

[l est expressément convenu que toutes les informations et documents visés & I'Article 13, ]

devront avoir €1 établis conformément au Plan Comptable Général ou avoir é1é retraités afin
d'étre conformes au Plan Comptable Général.

CAS DE DEFAUT

[4.1 Chacun des événements figurant au présent paragraphe constitue un Cas de Défaut, quelle que

soit la capacité de 'Emetteur 2 en prévenir la survenance mais des gue [événement considéré est
effectivement survenu :

{A) Le défaut de paiement & son échéance de toute somme due en principal, intéréts,
commissions, frais ou accessoires par FEmetteur au titre du Conwat. sauf
regulansation dans les trois (3) Jours Ouvrés au plus aprés la date d'échéance -

(B) L 1nexactitude de toute déclaration visée 3 'article 10.1 du Contral. sous réserve des
stipulatons a Particle 10.2, et notamment hormis le cas ol une telle incxactitude
resulterait d’opérations préalablement autorisées par I'Apent Mezzanine Junior
agissant pour compte des Titulaires d"OBSA Iunior, conformément au Contyat -

(C) Le non-respect par I’Emertteur de I'un quelconque des engagements souscrits au titre
des Documents, sauf accord préalable écrit de 1" Agent Mezzanine Junior, agissamt
pour compte coirunun des Titulaires d’OBSA funior

(D) La survenance d’un Changement Substantiel Négatif ou d’un Evénement Significatif
Défavorable ;

(E) La non-constitution dans le délai contractuellement prévu ou la caducité de toute
Suret¢ garantissant les OBSA Junior ou le non-respect des stipulations s'v rapportant ;
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(F}

(H}

r‘._mzmﬁ.mmo: de la Caution Solidaire OBSA Junior émise par FINANCIERE BLEUE en
faveur de 1" Agent Mezzanine junior, tant pour son propre compte gu’au nom et pour le
campte des Titulaires d'OBSA Junior, cette altération provenant :

- du non-respect par FINANCIERE BLEUE d’une quelconque obligation significative
souscrite vis-a-vis des Titulaires d’OBSA Junior (ou de I'un quelconque d’entre eux),
campte tenu des éventuels délais de reglement dont etle bénéficierait, et/ou

- de la diminution, sauf accord préalable éerit de I"Agent Mezzanine Junior agissant
&E. compte commun des Titulaires d’OBSA Junior, de la participation directe ou
indirecte de Messiewrs Gilles Bennejean et Piemick Chatron-Michaud dans le capital
de FINANCIERE BLEUE en degd d'un seuil de détention collecuf de 60% minimum
du capital et des droits de vote, et/ou

- de la diminution, sauf accord préalable éerit de 1'Agent Mezzanine Junior agissan
paur compte commun des Titulaires d’OBSA Junior, de la participation cumulée
directe ou indirecte de MIDDLE MARKET FUND Il {ou tout fonds d investissement
gard  par BANEXIE CAPITAL PARTENAIRES) et de BNP PARIBAS
DEVELOPPEMENT (ou iout Affilié de BNP PARIBAS CAPITAL
DEVELOPPEMENT) dans le capital de FINANCIERE BLEUE en deca d un seuil de
détention collectif de 25% minimum du capital et des droits de vote, et/ou

- de I"émusston de la part des commissaires aux comptes de réserves signtficatives
partant sur des actes ou faits dus & FINANCIERE BLEUE et/ou i ses Filiales
susceptibles de dégrader la qualité de la créance des Titulaires d"OBSA Junior au titre
de la Caution Solidaire OBSA Junior ou du refus de certification de la part des
Commnissaires aux Compies sur les comples consolidés etou sociaux de
FINANCIERE BLEUE, et/ou

- Mnn "ouverture d'une procédure de conciliation, de sauvegarde, de redressement
Judiciaire ou de liquidation judiciaire au sens des articles L.6114 et suivants du Code
mnm Comimerce, sous réserve toutefois de la décision de 1’administrateur judiciaire ou
du mandataire liquidateur en vertu des pouvoirs lui étant expresséiment attribués par la
lot, ['eat de cessation des paiements déclaré ou non au Tribunal de Commerce, 3
Pencontre de FINANCIERE BLEUE, et/ou

- de la dissolution ou de la liquidation de FINANCIERE BLEUE. et/ou

- du rejet par la Banque de France, non régularisé dans un délai de quinze (15) jours
calendaires, de la signature de FINANCIERE BLEUE, et/ou

- du changement d’activité principale de FINANCIERE BLEUE par référence i son
objet social a la date d’émission de Ja Caution Solidaire OBSA Junjor :

L'aheration du Nantissement de Compte d'lostruments Financiers, cette altération
provenant de la réorganisation, sans 'accord préalable écrit de 1"Agent Mezzanine
sumor agissant pour compte commun des Tiulaires d’OBSA Junior, de 1'Emetteur
ﬂ.\”n_: de ses Filiales, ayant pour effet de tansférer au profit d’une société autre que
I"'une quelcenque des sociétés précitées 'ensemble des moyens propres dont elle(s)
dispose(nt}, notamiment en terme de forces commerciales et/ou de fonctions SUppott et,
deice fait, de "empécher (ou de les empécher) d'exercer son {leur) activité de facon
Jutonome |

L alteranon du Nantisseinent de Compte d’instruments Financiers FMB (ou, s’il v a
tiets, 1 altération du Nantissement CHARLINE et/ou du Nantissement ORIALE), cette
altération provenant de la réorganisation, sans 1'accord préalable écrit de 1'Agent
Mezzanine Junior agissant pour compte commun des Titulaires d’OBSA Junior, de
FMB ct/ou de ses Filiales {(ou de CHARLINE et/ou d’ORIALE), ayant pour effet de
transférer au profit d’une société autre que 1'une quelconque des sociétés précitées
I'epsemble des moyens propres dont elles disposent, notamment en terme de forces
commerciales ou de fonctions support, et, de ce fait, de les empecher d’exercer leur
ac@vité de facon autonome :
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(K)

(L)

(M)

(N}

(O)

{P)

(Q}

(R)

(3)

L altération du Nantissement CHALLENGE BIJOUX, cette altération provenant de la
réorgamsation, sans 1'accord préalable éenit de I’Agent Mezzanine Junior agissant
pour compte comumin des Titulaires d’OBS A Junior, de CHALLENGE BLIOUX et/ou

de ses Filiales, ayant pour effet de transférer au profit d’une société autre que I'une

quelconque des sociétés précitées ’ensemble des moyens propres dont elles disposent,’

notamment en terme de forces commerciales ou de fonctions support, et, de ce fait, de
les empécher d'exercer leur activité de fagon autonome ;

Des lors que les OBSA Tranche B sont appelées, D'aitération du Nantissement
GOLDSTAR et/ou du Nantissement OHB, cene (ces) altération(s) provenant de la
réorgamisation, sans 1'accord préalable éerit de I'Agent Mezzanine funior agissant
pour compte commun des Tiwlaiwres d'OBSA Junior. de GOLDSTAR et/ou d'CHB,
ayant pour effet de transférer au profit d'une société autre que 1'une quelconque des
sociétés précitées 'ensemble des moyens propres dont elles disposent, notamiment en
terme de forces commerciales ou de fonctions support, et. de ce fait, de les empécher
d’exercer leur activité de facon autonome :

L ouverture d'une procédure de conciliation, de sauvegarde, de redressement judiciaire
ou de Lqudation judiciaire au sens des articles L611-4 et suivants du Code de
Commerce, sous réserve toutefois de la décision de | administrateur judiciaire ou du
mandataire Jiquidateur en vertu des pouvoirs lul étant expressément aribues par la loi,

I’état de cessation des paiements déclaré ou non au Tribunal de Commerce. 3
Pencontre de I’Emetteur et/ou de I'une quelconque de ses Filiales :

Le rejet par la Banque de France de la signature de 1'Emetteur et/ou de {'une de ses
Filiales non régularisé dans un délai de quinze (15) jours calendaires :

Le refus de certification ou la certification avec réserves signiticatives de Ia pat des
commissaires aux comptes des comptes consolidés et/ou sociaux de I'Emetfteur et/ou
de 1'une de ses Filiales (les réserves significatives s entendant des réserves portant sur
des actes ou fatts dus 4 I'Emetteur et/ou 3 ses Filiales raisonnablement susceptibles
d’avotr un 1mpact défavorable et significatif sur la situation financiére. les actifs. le
patnmoine, 1 activité ou les perspectives d'une des sociétés du Groupe) |

La dismibution pendant la durée des OBSA funior de dividendes aux associés de
I"Emetteur au-dela d’un montant de cent cinquante mille (150.000) Furos par
EXEICICE |

La réduction, sans 1'accord préalable écrit de 1" Agent Mezzanine Junior agissant pour
compte comrunun des Titulaires d"OBSA Junior, du capital social de |' Emetteur, ayant
pour effet le versement du produit de tout ou partie de ladite réduction de capital 4 ses
assoCIes ;

La dimnunon de la participation directe de FINANCIERE BLEUE dans le capital de
I’Emetteur en dega de la totalité du capital et des droits de vote

La diminution, sauf accord préalable écrit de 1" Agent Mezzanine Junior agissant pour
compte commun des Titulaires d’OBSA Junior, de ia participation indirecte de
Messiewrs Chilles Bennejean et Pierrick Chatron-Michaud dans le capital de | Bmettenr
en deca d'un sewl de détention collectif de 60% minimum du capital et des droits de
vote |

Monsieur Gilles Bennejean et/ou Monsieur pierick Chatron-Michaud cesse d’exercer
la direction opérationnelle de I'Emettenr :

La dimmnunon, sauf accord préalable écrit de 1" Agent Mezzanine Junior agissant pour
compte commun des Titulaires d'OBSA Junior, de la participation indirecte de
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{T)

(U}

(V)
(W)

(X)

{)

{AN)

(BB)

(CC)

(DD)

MIDDLE MARKET FUND Il (ou tout fonds d’investissement géré par BANEX]
m,%v_,_._p.r PARTENAIRES) et de BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT (ou tout
}ﬂq:n de BNP PARIBAS CAPITAL DEVELOPPEMENT) dans le capital de
I m:,__ 2tteur en dega d’un sewr! de détention collectif de 25% minimum du capital et des
n_:u;_._ de vote ;

Le non-respect par i Emetteur ou |'une quelcengue de ses Filiales d’une guelcongue
obhgation significative extérieure au Contrat souscrite vis-a-vis des Titulaires
nf___u_wm} Junior (ou de P'un quelconque d’entre eux), sauf contestation de bonne foi et
SE réserve des éventuels délais de _,nmz_m:wm:an dont ti(s} beénéficierai{en)t, et des
éventuelles renonciations ou des éventuels aménagements consentis par les Tinlaires
d’OBSA Junior (ou le Titulaire d’'OBSA Junior concerné) au titre de ladite obligation ;

Le non-paiement a benne date par I'Ementewr ou I'une quelconque de ses Filiales de
tonte dette extérieure aux OBSA Junior et souscrite auprés de tiers autres que les
Titulaires ¢’OBSA Junior, n_nm tors que le défaut de paiement a bonne date porte sur un
montant cumelé supérieur a cinquante milte (30.000) Euros (HT), sauf accord du
E.._mm:nmm_. concerne (s'1l v a lieu, aprés pnse en compte des délais de grice) ou sauf
nouﬁmE:n.: de bonne foi de ladite créance par I'Emetteur ou sa Filiale concemée ;

l.e non-respect par I’ Emetteur des stipulations de la Convention de Subordination :
La survenance d'un cas d exigibilité anticipée des OC ;

La survenance d'un cas d’exigibilité des OBSA et/ou du Prét Senior, la survenance
d'an cas d’amortissement anticipé obligatoire total des OBSA et/ou du Prét Senior :

Le changement de I'activité principale de¢ |'Emetteur et/ou de FMB et/ou d' ORIALE
ev/ou de CHARLINE et/ou de CHALLENGE BHUOUX et/ou de GOLDSTAR (dés lors
que les OBSA Tranche B sont mﬁ_ﬂ_nnﬂ et/ou d'OHR (des lors que les OBSA Tranche
3 sant appelées), par référence a leur objet social a ta date de signature du Contrat ;

La dissolution avec hiquidation de 'Emetteur ou de {'une quelconque de ses Filiafes,
sagt accord préalable écrit de 1'Agent Mezzanine Jumior agissant pour compte
commun des Titulaires d’OBSA Junior s’agissant spécifiquement des Filiales de
I'Emetteur :

La réalisatton d'une fusion, d'une scission, d’une transmission universelle de
patrimoine ou d’un apport partiel d’actifs concernant I Emetteur et/ou ses Filiates. sans
}"accord prealable et ecnt de I" Agent Mezzanine Jumor agissant pour compte commnun
des Titulaires d’OBSA Junior, lesquels ne pourront s’y opposer sans jusies motifs, et
exteption faite, de ['absorption de FMB evou de CHALLENGE BUIQUX etou de
GOLDSTAR etiou d'OHB par I'Emettewr ou de la transinission universelle du
patnmoine de FMB et/ou de CHALLENGE BIIOUX etiou de GOLDSTAR et/ou
d'OHB en faveur de I'Emetteur, pour autant qu'il soit satisfait aux stipulations de
I"article 16.3 et/ou 16.4 et/ou 16.5 etiou 16.6

La- modification, sauf accord préalable écrit de I'Agent Mezzanine Junior agissant
pour compte conumnun des Titulanes d’OBSA Junior, de la date de cloture de
I"exercice social de I'Emetteur.

Les BSA ou centains d'entre eux sont invalides, cessent d'exister ou d'étre exercables
_ucﬁn::n_ﬂnzﬂ leurs modalités figurant aux articles 19 et suivants des Termes et
Conditions :

Leinon-respect par 'Emnetteur de la clause anu—dilution visée a l'article 23 des Termnes
et Condittons, ce non-respect subsistant huit (8) Jours Quvrés aprés réception par



14.2

15.

FEmetteur d'une mise en demeure adressée par I'Agent Mezzanine Juntor, ce délai ne
pouvant en tout €tat de cause s’appliquer que dés lors qu'il peut étre effectivement
remedié au non respect constaté ; i défaut de quoi, le cas d’exigibilité sera considére

comune immédiat et automatique ;

(EE)  Le non respect des droits dont bénéficient les Titulaives OBSA Junior au titre du
Pacte d'actionnaires, du fait de Financiére Bleue ou de | 'un des Managers :

La survenance d'un Cas de Défaut sera notifiée par I'Agent Mezzanine Junior i | Emetteur,
par lettre recommandée avec avis de réception.

Pour tout Cas de Défaut pour lequel une régularisation s’avére possible, et dans la mesure ou
tedit Cas de Défaut survient pour la premiére fois (en ce que ce Cas de Défaut, quels que
soient les faits ou circonstances auxquels il se rapporte, n’'a jamais donné lieu au préalable a
une notification quelconque de la part de I'Agent Mezzanine junior). I'Emetteur disposera

d'un délai de dix (10) Jours Ouvrés 3 compter de 1'envoi de la notification susvisée pour
proceder 4 sa régulatisation.

Pour tout Cas de Défaut (i} pour lequel le principe d une régulansation ne s'avére pas
applicable ou (11) ayant déja été noufié a I'Emetteur, ayant fait 1 objet d'une régulansation et
survenant une nouvelle fois, I'Emetteur et te Titulaire d OBSA Junior {ou les Titulares
d"OBSA Junior) se concerteront, sur I'initative de 'un quelconque d'entre eux, dans un délai

de quinze (15) Jours Quvrés maximum a compier de la notificatton susvisée (sans que
I"Emetteur pe puisse retarder une telle concentation initice par le Titulaire d’OBSA Junior {(ou

les Titulares d'OBSA Junior)), en vue de se prononcer sur les moyens éventuels de remédier

au Cas de Défaut et sur la poursuite du Contrat.

Seton la nature du Cas de Défaut swvenu, 4 défaut de regularsation a bonne date (sauf

dérogation expresse écrite accordée par 1'Agent Mezzanine Junior, agissant pour compte
commun des Titulares d’OBSA Junior} ou, 3 défaut d'accord entre 1 Emetteur et le Trulaire

d’OBSA Junior {ou les Titulaires d’OBSA Junior) suite a leur concertation, les OBSA Junior

seront, sur sumple notification de 1" Agent Mezzanine Junior effectuce par lettre recoinmandée
avec avis de réception, exigibles par anticipation sans que le Titulaire d’OBSA Junior (ou les
Titulaires d’OBSA Junior) ai(en)t & remplir une queiconque autre formalité ni 4 fajre
prononcer en justice la déchéance du terme. L Emetteur sera alors tenu au remboursement et
au paicment de toutes sommes dues au Titulaire d'OBSA lunior (ou aux Trnulaires "OBSA
Junior) au titre des OBSA Junior encore en circulation, en pimncipal, ntéréts, conunission(s)
et, 'l y a liey, intéréts de retard, frais et accessoires, sans prejudice toutefois des termes et

conditions de la Convention de Subordination et de la Convention de Rang.

FRALS - IMPOTS - TAXES

Tout paiement di par I'Emetteur aux termes du Contrat et des Termes et Conditions devra e
effectué net de toute déduction ou retenve i la source en raison de tous Impdts et Taxes
présents ou futurs (autres qu'impdt sur les sociétés ou equivalent), qui seraient dus a raison de
la souscription et/ou du matntien des OBSA Junior. En conséquence. au cas ol une déduction
ou une retenue en raison de tels Impdts et Taxes serait obligatoire au titre de tout patement di
aux termes du Contrat et des Termes et Conditions, I'Emetteur :

{a) en informera 'Agent Mezzanine Junior dans les meilleurs délais des quii avra eu
connaissance de cette exigence :

(b) versera a bonne date aux autorités compétentes le montant correspondant aux [mpdts
et Taxes en question ; et

{c) paiera a I'Agent Mezzanine Junior, les coiits supplementaires vises i 1'article 19.3 (a).

R L (T P INE P EFDLE .unmm 3K

| 6y,

fwd

+

Domiciliation des Titulaires d"OBRSA Junior

Chaque Titulare d'OBSA Tunior aura l'obligation de domicilier sa Participation en France ou
dans un pays de 'Union Furopéenne ou dans un Etat ayant conclu avec la France une
convention fiscale intemationale ayant pour objet d'éviter une double imposition et permertant
d'effectuer des paiements au titre des OBSA Junior sans retenues 3 la source, lmpdts et Taxes
ou déductions de toute nature qui seraient dus a raison de la mise 2 disposition des OBSA.

SURETE

A la sureté de ses obligations au titre des OBSA Junior, I'Emettewr constinie les Siiretés
detaillées ti-dessous,

16,1 Caution Solidaire QOBSA Junior

En garantie du remboursement et du paiement de toutes somines dues au titre du Contrat, en
principal. iméréts, intéréis de retard, frais et commissions, FINANCIERE BLEUE émettra en
faveur de ["Agent Mezzanine Junior, tant pour son propre compte qu au nom et pour le compte
des Tinudatres d’OBSA Junior, i 1a Date D’émission, la Caution Solidaire OBSA Junior. a
hauteur d*un montant égal 4 tout moment au montant global maximum des OBSA Junior en
pringipal, soit six millions (6.000.000) d euros, majoré de tous intéréts, intéréts de retard, frats
¢t COMIMISSIONs.

6.2 Nantissement de Compte d’Instruments Financiers

FINANCIERE BLEUE constituera en faveur (i) de I’ Agent, tant pour son propre compte qu’aw
nom et &E. le compte des Banques, (11) de I'Agent Mezzanine Jurior, tant pour son propre
comple qu'au nom et pour le compte des Titulaires d'OBSA Junior et (iii) de I"Agent
Mezzuaning, tant pour son propre coinpte qu’au nom et pour le compte des Titulaires d OBSA,
i la Date:d Emission, le Nantissement de Compte d’instruments Financiers. poriant A tout
moment @ compter de la date d’éimission de la Caution Solidaire OBSA sur la totalité des
uctions composant le capital social de I'Emetteur, hormis t0 actions maximum, ladite qQuotité
icpiésentant 4.389 actions 4 la date de signature du Contrat,

Il est expressément stipulé que ledit Nantissement de Compte d’[nstruments Financiers ne
pouIra €tre mis en jeu qu'a i'expiration d un délai de trente (30) jours calendaires apres tnise

t . . ; - ‘ .
en demneure demeurée infructueuse de FINANCIERE BLEUE au titre de Ja Caution Solidaire
OBSA.

16.3  Nantissement de Compte d’Instruments Financiers FMB

L. Emetteur constituera en faveur (1) de |"Agent, des Banques, {ii) s’ v a lieu, de la (ou des)
Banqueis) de Couverture, représentées par I'Agent, (iii} de 1" Agent Mezzanine Junior, (iv) de
I Agent Mezzanine, {v) du (ou des) Trulaires d’OBSA lunior et (vi} du {ou des) Titlaires
d OBSA. & la Date d’Emission, le Nantissement de Compte d'Instruments Financiers FMB.

portant a ul mowment & compter de la Date d"Emission sur la totalité des actions composant le
capital de FMB, ladite quotité représentant 5.590 actions 2 la date de signature de ta Contrat.

Il est expressément stiputé qu'en cas d absorption de FMB par ['Emetteur ou de transmission
universelle du patrimoine de FMB en faveur de I’Emetieur, 1I'Agent, agissant tant pour son
propre compte qu’au nom et pour le compte de la (ou des) Banque(s) de Couverture, des
Banques, de I Agent Mezzanine Junior, de 1’ Agent Mezzanine, du (ou des) Titulaires d’OBSA
Jumior et du {ou des) Titulatres d’OBSA, donnera mainlevée a I'Emetteur du Nantissement de
Compte d{Instuments Financiers FMB, lors de ladite fusion ou transmission universelle de
patrimoing, d une part, contre la remise 4 I’ Agent au minimum dix (10} Jours Quvrés avant
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ladite fusion ou transmission universelle de pawimoine (i) d’un avis juridique et fiscal établs
par un cabinet d’avocats de premier rang validant la fusion ou la transmission universelle de
patrimomne et sa validité au regard du droit applicable et confinmant ’absence de nsque de

requalification fiscale de I'Acquisition 1, ledit avis ayant été juge satisfaisant par I'Agent

agissant pour compte commun des Banques et par ’Agent Mezzanine Junior RgISSant pour
compte comumun des Titulaires d'OBSA Junior, ainsi que (ii) la copie, certifiée conforme par
le représentant légal de I'Emetteur, des procés-verbaux des organes sociaux compétents des
Entités concernées relative & ladite fusion ou transmission universelle de patnimoine, et,
d’autre part contre le nantissement concomitant en faveur de I’Agent, des Banques et, s’il y a
licu de la (ou des) Banque(s} de Couverture représentées par I'Agent du {ou des) fonds de
commerce dont I'Emetieur sera devenu propriétaire par suite de fadite absorption ou
transmussion universelle de patrimoine, ainsi que, dés lors qu' ORIALE etfou CHARLINE
n’a(ont) pas préalablement fait 1’objet d’une absorption ou d'une mansmission universelle de
patrimoine en faveur de FMB, le nantissement en faveur de ' Agent, des Bangques, s'i} y a liey,
de la (ou des) Banque(s) de Couverture, représentées par I'Agent, de I’Agent Mezzanine
lunior, de I’Agent Mezzanine, des Titulaires d’OBSA Juntor et des Titutaires d’OBSA, du
Nantissement ORIALE et/ou du Nantissement CHARLINE. |es stipulations du présent
paragraphe s’appliquant mutatis mutandis au Nantissement ORIALE et/ou au Nantissement
CHARLINE en cas d'absorption ultérieure par 'Emetieur d’ORIALE et/ou de CHARLINE ou
de transmission universelle du patrimoine d’ORIALE et de CHARLINE en tfaveur de

I"Emettenr,
16,4 Nantissement CHALLENGE BILIOUX

L'Emetteur constituera en faveur de ['Agent, des Banques, s'il y a lieu, de la {ou des)
Banque(s) de Couverture, représentées par I’Agent, de ['Agent Mezzanine funior, de I’ Agent
Mezzanine, des Titulaires d’OBSA Junior et des Titulaires d'OBSA, 2 la Date d’Emission, le
Nantissement CHALLENGE BIIOQUX, portant # tout moment a compter de la Date

d'Emission sur ja totalité des parts soclales composant le capital de CHALLENGE BIIQUX, -

ladhite quotité représentant 800 parts sociales a la date de signature du Contrat.

il est expresséinent stipulé qu'en cas d absorption de CHALLENGE BIIQUX par | Ementeur

ou de transmission universelle du patrimoine de CHALLENGE BLIOUX en faveur de
I"Emetteur, I’ Agent, agissant tant pour son propre compte qu’au nom et pour le compte de la
(ou des} Banque(s) de Couverture, des Banques, de I"Agent Mezzanine Junior, de |'Agent
Mezzanine, des Tiwlaires d’OBSA Junior et des Titalaires d'OBSA. donnera mainlevée 3
P'Emetteur du Nantissement CHALLENGE BIJOUX, lors de Iadite fusion ou transmission
universelle de patrimoine, d’une part, contre Ia remise a 1'Agent au minimum dix (10} Jours
Quvrés avant ladite fusion ou transmission universelle de patnmoine {i) d'un avis Juridique et
fiscal établi par un cabinet d’avocats de premier rang validant la fusion ou l2 transmission
universelle de patrimoine et sa validité au regard du droit applicable et confirnant | absence de
nsque de requalification fiscale de "Acquisition 1, ledit avis avant été jugé satisfaisant par
I"Agent agissant pour compte commun des Banques et par I'Agent Mezzanine Junior agissant
pour compte commun des Titulaires d"OBSA Junjor, ainsi que (ii} la copie, certifiée conforme
par le représentant légal de I'Emetteur, des procés-verbaux des Organes sociaux compétents
des Enniés concernées relative a ladite fusion ou transmission universelle de pattimoine et,
d’autre part contre e nantissement concomitant en faveur de I"Agent, des Banques et, sil y a
iteu de la (ou des) Banque(s) de Couverture représentées par I'Agent du (ou des) fonds de
commerce dont I'Emetteur sera devenu propriétaire par suite de ladite absorption ou
transmission universelle de patrimoine.

16.5 Nantissement GOLDSTAR

En cas de réalisation de 1'Acquisition 2, I'Emettew constituera en faveur de |'Agent, des
Banques, s’il y a lieu, de ia (ou des) Banque(s) de Couverture, représentées par P'Agent, de
'Agent Mezzanine Junior, de I'Agent Mezzanine. des Titulaires d OBSA Junior et des
Timlaires d'OBSA, a la Date d’Appei des OBSA Tranche B, le Nantissement GOLDSTAR,
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portant i m_n.E moment a compler de la Date d" Appel des OBSA Tranche A sur la totalité des
parts socales composant le capital de GOLDSTAR.

It cst expressément stipulé qu'en cas d’absorption de GOLDSTAR par |'Emettenr ou de
transiussipn universelte du patrimoine de GOLDSTAR en faveur de 1'Emetteur, I"Agent,
agissant tant pour son propre compte qu au nom et pour le compte de la (ou des) Banque(s) de
Couverture, des Banques, de 1" Agent Mezzanine Junior, de I"Agent Mezzanine, des Titulaires
d’OBSA Junior et des Titulaires d’OBSA, donnera mainlevée 4 I'Emerteur du Nantisserment
DO—.Dmﬁ#m. lors de ladite fusion ou transmussion universelle de patnmoine, d une part,
contre la iremise & I'Agent au minimum dix (10) Jours Quvrés avant ladite fusion ou
transmission universelle de patrimoine (i) d'un avis jundique et fiscal établi par un cabinet
d"avocats ffe premier rang validant la fusion ou la ransmission universelle de pamimoine et sa
vatidité ay regard du droit applicable et confirmant I'absence de risque de requalification
fiscale anu:,}nn:_.m:mo: 2, ledit avis ayant été jugé satisfaisant par 1'Ageni agissani pour
compie copnmun des Banques et par I'Agent Mezzanine Junior agissant pour compte commun
des Tilaires d’OBSA Junior, ainsi que (ii} la copie, certifiée conforme par le représentant
légal de w_.m_ﬁnzn_.:., des proces-verbaux des organes sociaux compétents des Entités
concernées relative a ladite fusion ou transmission universelle de patnmoine, et. d’autre pan
contre le nantissement concomitant en faveur de I" Agent, des Banques et, 571 y a lieu de la (ou
des) Banque(s) de Couverture représentées par I'Agent du (ou des) fonds de comnmerce dont
I"Emetieurt sera devenu propriétaire par suite de ladite absorption ou transmission universelle
de patnmoanc.

16,6  Nantissement OHB

t2n cus depréalisation de I'Acquisition 2, "Emetteur constituera en faveur de I"Apent, des
Banques, s'il ¥ a lieu, de la {ou des) Banque(s) de Couverture, représentées par 1" Agent, de
I"Agent Mezzanine Junior, de 'Agent Mezzanine, des Titulaires d'OBSA Junior et des
Titulaires ’OBSA, a la Date d"Appel des OBSA Tranche B, le Nantissement OHB, portant a
tout moment a compter de la Date d’Appel des OBSA Tranche B sur la totalité des parts
sociules composant le capital d"OHB.

Il est cxpressément stipulé qu’en cas d absomption d’OHB par |'Emettewr ou de wransmission
universelle du patrimoine d'OHB en faveur de I'Ementeur, I"Agent, agissani tant pour son
propie commpte qu’au nom et pour le compte de Ja {ou des) Banque(s) de Couverture, des
Banques, de 1" Agent Mezzanine lunjor, de I"Agent Mezzanine, des Titulaires d’OBSA Junior
el des i,__.f_._m:.nm d'OBSA, donnera mainlevée 3 "Emetteur du Nantissement OHB, lors de
ladite fusian ou transmission universelle de patrimoine, d une part, contre Ja reimise a I’ Agent
au minimum dix (10} Jours Quvrés avant ladite fusion ou transmission universelle de
E:_,::amznm (1) d’un avis juridique et fiscal établi par un cabinet d’avocats de premier rang
vahidant kaifusion ou la transmission universelle de patiimoine et sa validité au regard du droit
applicable it confirmant 1'absence de risque de requaliftcation fiscale de ! Acquisition 1, ledit
avis avant €t€ jugé satisfaisant par I’ Agent agissant pour compte commun des Banques et par
I"Agent Mezzanine Junior agissant pour compte commun des Titulaires d"OBSA Junior, ainsi
que (n) {a ¢opie, certifiée conforne par le représentant legal de 1'Emetteur, des procés-verbaux
des organes sociaux competents des Entités concernées relative a ladite fusion ou transmission
universelle de patrimoine, et, d’autre part contre le nantissement concomitant en faveur de
I"Agent, das Banques et, s'il y a lieu de la {ou des} Banque(s) de Couverture représentées par
" Agent ¢uj{ou des) fonds de commerce dont I'Emetteur sera devenu propriétaire par suite de
ladite mv,ﬂ?:a: ou transmission universelle de patrimoine.

|
16.7  Délégations d’assurances « homme clé »

L Emetteur souscrira un contrat d’assurance « homme clé » respectivement sur les personnes
de Enmmmn__.ﬁ Gilles Bennejean et Pierrick Chatron-Michaud, et déléguera la {(ou les)
compagniefs) auprés de laquelle {ou desquelles) lesdits contrats d’assurance auront été
SOUSCIILS n_m_ faveur de I'Agent, tant pour son propre compte qu’au nom et pour le compte (i)
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des Banques, (1) de I’Agent Mezzanine Junior, {iit) de _*}w_w_.: Mezzanine, (1v} des Titulaires
d’OBSA Junior et (v) des Titulaires d’OBSA, de facon 3 a permetire le versement a 1Agent,
tant pour son propre compte qu’au nom et pour le compte (i) des Banques, (ii) de ! Agent
Mezzanme Junior, (i) de I'Agent Mezzanine, (1v) des Titulaires d’OBSA Junior et (v} des

Titulares aOMm} pour tout sinistre intervenant jusqu'au 15 janvier 2012 inclus, d'un
montant minimum d un mitlion cing cent mille {1.500.000) euros, par personne assurée.

De convention expresse |

(a} postérieurement au remboursement intégral de toute somme die {i) au titre du Prét Senior

ct (i1} au titre des OBSA, toute somume pergue par I’Agent Mezzanine Junior au titre desdites
délégations d’assurance, tant pour son propre compte gu’au noin et pour le compte des
Titulaires d’'OBSA Junior, excédant, par personne assurée, le montant d un million cing cem

mulle (1.500.000) Euros sera immédiatement rétrocédée par 1'Agent Mezzanine Junior 2
I”Emetteur,

(b} toute somme autre que celle visée au (a) ci-dessus pergue par 1" Agent Mezzanine Junior,
tant pour son propre compte qu’'au nom et pour le compte des Titulaires d’OBSA lunior, au
titre de ladite délégation d’assurance, sera conservée par I'Agent Mezzanine Junior pendant
une période de quatre (4) mois maximum, étant précisé que |'Ementeur aura la faculté de
demander a I"Agent Mezzanine Junior, dans ia lunite d’un montant de cent cinguante mille
(150.000) Euros, la rétrocession d’une partie de la sommme ainsi percue par ce dernier, dans un
delal maximum de six (6) mois suivant sa perception, aux fins de remboursement des finis de
recrutement d'un {ou plusieurs} nouveau(x) dirigeant(s) (en ce compris tour frais jur idique de
mise en place de la documentation afférente & son (leur) entrée(s) en fonction)

raisonnablement nxﬁcmnm par 'Emetteur. Dans une telle hypothése, " Agent Mezzanine Junior

retrocedera sans délai 2 I'Emetteur un montant équivalent aux frais raisonnables exposés ou
engages par ce dermier, dans la limite d'un montant de cent cinguante mille (150.000) Euros,
pour autant qu’i! lui soit fourni tous justificatifs y afférents,

(¢} toute sonune n'ayant pas été rétrocédée a I'Emetteur dans les conditions visées aux
Paragraphes (a) et (b) ci-dessus sera affeciée par I' Agent Mezzanine Junior comme suit :

(1} par prionté au retnboursement anticipé des QBSA Junior. et

(1) des lors que les OBSA Junior seraient intégralement remboursées par suite d une
telle affectation, au paiement de toutes sommes restant dues au titre des OBSA
Junior en intéréts, comunission{s) et, s'il y a lieu, intéréts de retard. frais et
acCCessoIres,

Ces deléganons devront étre mises en place dans un délai maximum de guatre (4) mois 4
compter de la Date d’Emission.

16.8 Nantissement de Fonds de Commerce

L'Emetteur constituera, par acte séparé, en faveur de I'Agent des Banques. de |"Agent
EnmﬂmEun Junior, des ._._E_Eﬁm d"OBSA Juniors, de ['Agent Mezzanine et des Tiwlaires
d’OBSA, a la Date d'Emission, le Nantissement de Fonds de Commerce. powr sureté (1) du
Hﬂgﬁmnﬁwﬂ du Pré1 Sentor et du paiement de toutes sommes dues au titre du Contrat de
Prét Senior (1) du remboursement et du paiement de toutes sommes dues au titre des OBSA et

F R &

(111) du remboursement et du paiement de toutes sommes dues au titre des OBSA Junior.
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17.6

17.8

18,

18.1

OBLIGATAIRES - REPRESENTANT D

Conformement aux dispositions légales, les Titulaires d'OBSA Junior seront regroupés en unc
MNAsse a:&n de la personnalité morale et seront réunis en assembiée générale afin de désigner
e Rem F.H:EE de la Masse pris partm les Titulaires d'OBSA Junior remplissant les
conditionsinécessaires ou en dehors d'eux. et de définir ses pouvoirs.

Dans [a mesure ol les OBSA Junior seraient détenues par un seul Tinulaire d"OBSA Junior,
personne E&.m_n_:n ou morale, celui-ci exercerast personnellement la plénitude des ataibutions
contérees -: Représentant de la Masse et aux assemblées d’obligataires par la loi ou par les
presents Termes et Conditions s'il en remphit les conditions et ne se wwouve pas dans un cas
d’ 53.:317_:5.

l. mmFEEmn genérale des Titulaires d'OBSA Junior peut éwe réunie 3 toute époque. Les
.@.E:Ennm sont réunies au m_nmn soclal de T'Emetieur ou en tout autre lieu en France
EE:_E:E_:m fixé dans les avis de convocation. Les avis de convocation aux assemblécs
générales de la masse seront, sous réserves des disposiions légales d'ordre public, adressés
aux Tiulamres d"OBSA Junior aux frais de I'Emerteur.

l.es modalites de convocation de {"assemblée générale des Titulaires d"OBSA Junior et de
tenue an,ﬁ_ﬁm assemblees, lewrs ﬂ_o:fc:m et les differents drotts de communication seromnt
celles et nn-; fixées par les textes en vigueur,

[.c x...:..mm..w:EE de la Masse disposera des droits et prérogatives qui lui sont conférés par les
lextes en Wigueur en France et notainment par les articles L 228-53 a L 228-58 alinéa | du
Code de Commerce francais.

Conlormémpent aux dispositions de 1'aricle L 228-55 du Code de Commerce francais, le
Représentant de ta Masse aura accés aux assemblées générales d” Actionnaires ou d associés de
_,m:,.n:nE; Il sera convoque auxdites assemblées générales et réurions selon les mémes
modalités que celles gouvernant la convocation des Actionnaires ou associés telles que
déterminées par la loi et les statuts de I'Emetteur. 11 devra tui étre communiqué ou lui éue
permit d’obtenir communication des mémes documents que ceux COmNUNIqués ou Mmis a
H__m?,}_:n.: des Achionnaires ou associés.

[ uu,.:ﬂ_ummn des obligataires devia éure consultée et Euﬁ.n_nn a dehibérer sur wut projet de
fusion ou scission concermnant 1" Emeteur prealablement a tout debut de réalisation d une telie
opération,

e xrﬁ_nvnsEE de la Masse uansmettra 2 chacun des Titulaires d'OBSA Junior toutes
::,,,H_H,_:EEE regues de I'Emetteur pour le compte des Titulaires d'OBSA Junior en sa qualité

de EnEnmn:EE de la Masse en exécution des Ternmes et Condiuons des OBSA Junior. 2
lexceptionlde celles qut sont exclusivement destinées a un Titulaire dOBSA Jumor spécifique.

(e mnuﬁun:EE de la Masse se conformera aux instructions de la Majorité des Titulaires
d'OBSA .__..EE_ et des qu'll en aura connaissance, notifiera a chacun des Titwlaires I'OBSA
Funior la survenance d'un Cas d'Exigibilité Anticipee.

L' AGENT MEZZANIN

Drons et Qw:mm:_n.:m

-

Chacun anm Tiulaives d'OBSA Junior autorise urévocablement PAgent Mezzanine Junjor a
effectuer _n_n demarches et représenter les Tilaires d’OBSA Junior dans les cas prévus aux
terines des *._.m:ﬁmm et Conditions et du Contrat. Cependant en présence d’un Représentant de ia
Masse ce demier sera seul habilité a exercer les pouvorrs qur lu sont dévolus par les textes en
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vIgueur visés ci-avant et, si ce Représentant est I' Agent Mezzanine Junior, Jes pouvours, modalités
et remunérations contractuellement convenus au bénéfice de ce demier au tite du Contrat en tant
que mandataire des Titulaires d'OBSA Junior. Les limitations ci-aprés convenues au bénéfice de

FAgent Mezzanme Junior seront également au bénéfice du Représentant de la Masse en cas
d'exercice par ce dermier de ces deux fonctions et mandats.

Chaque Titulawre dOBSA Junior est et demeurera, & tout monent, que ce soit avant ou apres la
Date d’Emission, seul responsable de Ia réalisation de ses propres vérifications. de I'évaluation de
I'activité, des opérations et de la situation financiére de I'Emetteur ou de tout autre membre du
Groupe, y compris sur la base de tous documents et/ou éléments présentés par I'Agent Mezzanine
Jumor,

Ni FAgemt Mezzanine Junior, ni I'un quelconque de ses administateurs, dimgeants ou employés,
ne powrront en avoir Ou en supporter une responsabilité queiconque. ni ne seront aucunement
responsables des mesures prises (ou qui n'auraient pas été prises) en exécution des Termes et
Condthons ou du Contrat ou & l'occasion de ceux-ci, sauf en cas de faute lourde ou de dal.

L'Agent Mezzanine Junior powrra s¢ fier a tout docuinent quiil croma authentique ou signé par la
(ou les) personne(s) habilitée(s) et 4 toute communication quiil croma faite par une personne
habilitée et il pourra, en ce qui conceme les questions juridiques, se fier & 'avis de ses conseils.

L'Agent Mezzanine Junior ne sera aucunement responsable a I'égard des Tiwlaires d"OBSA
Junior ou de I'Emetteur de I'exactitude des déclarations faites dans les Documents de Financement
dans les Documents Contractuels ou dans les Documents OBSA Junior. ni de Ia bonne exécution
par I'Emetteur des dispositions de ceux-ci. L'Agent Mezzanine Junior ne sera aucunement
responsable a I'égard de I'Emetteur des manquements des Titulaires d'OBSA lunior dans
l'exécution des obligations découlant pour eux des Termes et Conditions et du Contrat.

L'Agent Mezzanine Junior comrmuniquera dans les meillewrs délais aus Trtulaires d"OBSA lunior

toutes les notifications (autres que purement administratives) regues de I'Emetteur en exécution
des Termes et Conditions et du Contrat,

L'Agent Mezzanine Junior agita valablement, ou sabstiendra valablemen d'agir, en se
conformant aux mstructions recues de la Majorite des Titulaires d'ORSA Junior dans les cas
prévus par les Termes et Conditions et le Contrat,

En dehors des cas expressément prévus par tes Termes et Conditions et le Conrat, I'Agent
Mezzamne Junior ne sera tenu de prendre avcune initiative pour le compte des Titulaires d"OBSA
Junior,

La responsabilité de I'Agent Mezzanine junior ne pourta €tre recherchée & raison des mesures
prises & la demande de la Majorité des Titulaires d°OBSA Junior et toute mesure prise en vertu
d'une telle demande hera tous les Titulaires d"OBSA Junior

L'Agent Mezzanine Junior pourra démissionner a tout moment de ses fonctions sous preavis de
wrente (30) jours au moins donné A 'Emetteur et aux Tituiaires d’OBSA Junior.

La cessation des fonctions de I'Agent Mezzanine Junior démissionnaire ne sera etfective qu'aprés
réception par I'Agent Mezzanine Junior de Yacceptation écrite du successeur désigné par la
Majorité des Titulaires d"OBSA Junior ou 2 défaut de designation dans le délai de uente jours
précité, du successeur alors désigné par I’ Agent Mezzanine Junior.,

L'Agent Mezzanine Junior, s'il est également Titulaire d'OBSA Junior ou representant d’un
Titulatre d’OBSA Junior aura les mémes droits que tout autre Titulaire en cette qualité et pouna
les exercer, ou non, indépendamment de sa quahté d’ Agent Mezzanine Junior.
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1y

Garantie ct réimunération

Sans prejudice des obhigations de 'Emetteur a ce titre, chaque Titulaire d'OBSA Junior garantira
I"Agent Erwﬁizn Junior (proportiennellement au nombre d’OBSA Junior qu'il détient) contre
lous fims {y compnis dhonoraires de conseils) ou 1oute responsabilité qu'it pourrait supparter 3
raison de Fexécution des instructions de ja Majorité des Titulaires d’OBSA Junior ou, le cas
échéant, d¢ 'ensemble des Titulaires d'OBSA Junior ou de I'exécution de ses obligations au titre
du Contratlet des Termes et Conditions des OBSA Junior, sauf faute lourde ou intentionnelle de
sa par,

L Ementeus sera redevable envers I'Agent Mezzanine de la commission d’Agent Mezzanine
Tunior visée a 'article § du Contrat.

INDEMNITES
ndenmnés pour défaut

Sans :_.&cm&.nn de tout autre stipulation et paiernent prévus aux présentes, I'Emetteur paiera aux
Tiulaires FOBSA Junior, 2 'Agent Mezzanine Junior et au Représentant de la Masse, sur simple
demande de 'Agent Mezzanine Junior ou du Représentant de la Masse, tous montants qu'ls
nm::._naznm necessaires pour les indemniser de toutes pertes, coilts et dommages qu'ils auront a
supporter du fait de la swvenance d'un Cas d’Exigibilié Antictpée ou de tout manquement par
I"Emettewr'a I'une de ses Obligations au tire du Conrrat.
“

Les pertes, couts et dorrunages visés a la phrase précédente incluent, sans que cette énumeération
st Hinitakive, toute perte, coit et dommage supportés par ['Agent Mezzanine Junior, e
xﬂg.mznzﬁ.-: de la Masse et/ou les Titulaires d'OBSA Junior pour protéger ou mettre en aeuvre
leurs drons résultant des Documents ou pour procéder i la madification de 'un ou plusieurs de ces
derniers, y compris les fais de poursuite et de procedure et d'une fagon générate les honoraires et

. d .. .
debours rasonnables d'avocats (ainsi que les taxes v afférentes).

(‘otls supplémentaires
Retenue a l# source ou autre déduction

Au cas ou a2 un moment donné, I'Ementewr est obligé deffectuer une déduction ou une retenue
it 1a source en ce qui concerne un paiement au titre d une des OBSA Junior, la somme due par
I"Emettearyau titre de ce paiement devra €tre augmentée de facon suffisante pour que, aprés
imputation de cette déduction ou retenue a la source, chaque Tuulaire d’OBSA Junior recoive
a la date de paiement (et conserve sans aucune responsabilité eu égard a cette déduction ou
retenue a % source}, un montant net égal au montant qui aurait dd étre recu si cette déduction
ou retenue 2 la source n'avait pas di étre effectuée et ce sous réserve de la réglermentation
mEuznmEn.._, L'Emetieur devra en outre, indemniser chaque Titlaire d’OBSA Junior contre
10utes pertes ou tous colils encourus par I'un d'entre eux du fait de la défaillance de I'Emettenr
dans _.nxmnmcs.a: de cette déduction ou retenue 2 la source ou du fait de toute augmentation du
palement pour ne pas avow €té effectuée 4 la date d'exigibilité de ce paiement. [ Emetteur
remertra promptement a FAgent Mezzanine Junior tous requs, certificats ou autres preuves des

montants {311 y a lieu) payés ou dus en relation avec toute déduction ou retenue  la source.
!

Au cas oll un paiement soumis 4 une retenue a la source et oi 1'Emettenr serait teny en veriu
des stipulatrons du présent paragraphe d'augmenter fe montant du paiement, les stipulations du
paragraphd d) Anténuation s'appliqueront.



b)

Restitution d'un profit fiscal

S1 a la suite d'une augmentation d'un montant di au titre des OBSA Junior conformément i
I'Article 19.3, 'Agent Mezzanine ou l'un quelconque des Titulaires d’OBSA Junior recoit ou

s¢ voit conférer un crédit d'impdt ou un dégrévement pour rout tmpdt di par luil, 'Agent
Mezzanine Junior ou ce Titulaire d’OBSA Junior, devra rembourser I'Emetteur du montant
que l'Agent Mezzanine Junior ou le Titulaire des OBSA Junior estime de bonne foi
correspondre 4 la proportion du crédit ou du dégrévement qui laissera I'Agent Mezzanine
Junior ou le Titulaire ’OBSA Junior (aprés remboursement), dans une situation équivalente a
celle qui aurait été la sienne s'il n'avait pas éié procédé & la déduction ou a la retenue 3 la
source sur le patement effectué par I'Emetteur comume il a2 été mdiqué ci-dessus. Aucune
stipulation d'un des Documents ne peut contraindre I'Agent Mezzanine Junior ou un Titulaire
d’OBSA Junior, & réorganiser ses affaires sur le plan fiscal ou & dévoiler une information
s'agissant de ses affaires sur te plan fiscal, Sans préjudice de la généralité des stipulations
figurant ci-dessus, 'Emetteur ne sawait étre considéré comme bénéficiant d'un droit
dinvestigation relativement aux affaires fiscaies de FAgent Mezzunine Junior ou d’un Titulaire
d’OBSA Junior, 4 l'exception des informations quun Titulaire d’OBSA Junior pouwra
raisonnablement éue tenu de transmettre 3 I'Emetteur 3 sa demande, en ce qui concerne la
restitution d'un éventuel profit fiscal dans les conditions prevues au présent paragraphe.
Toutefois et sans préjudice des stipulations qui précédent, chaque Titulaire d'OBSA lunior
s'engage a déployer ses meilleurs efforts en vue de la récupération d'un crédit d'impét si il v a
droit.

Coilts Additionnels

Au cas ou interviendrait en France ou i 'étranger, postérieurement 1 la date de signature du
Contrat, ou pour tout nouveau Titulaire d’OBSA Junior, postérieurement a la date de transfert,
une modification de la législation ou de la régiementation applicable aux Titulanes d'OBSA
Junior de maniére générale de la place concernée {ou & teur société-mére), ou une directive, un
reglement ou une recommandation ayant force obligatoire ou émanant d'un orgamsme dont les
directives, réglements ou recommandations sont generalement appliqués par des titlaires
d’obligations ou a des activités lides a la détention d’OBSA lunior de la place concemée, ou
un changement dans leur interprétation, qui enuainerait pour un ou plusiewrs Titulaires
d’OBSA Junior (ou leur société mére) :

(a}  un tmpdt, une taxe ou autre charge fiscale supplémentarres frappant spécifiquement le
souscription ou détention d’Obligations ou d’OBSA Junior ou leur refinancement, ou
une modification significative des conditions d'application de tels impdis, taxes et autres
charges fiscales ;

(b)  une modification des régles de gestion auxquelles ils sont assujettis, notamment en
matiére de fords propres, de solvabilité, de contréle des grands risques, de liquidité ou
de coefficient de fonds propres et de ressources permanentes |

(¢}  toute autre charge relative 4 son ou leur déiention d" OBSA Jupior Ou A sa ou lewr
Participation ou maintien de cette Participation ou affectant le patement de toute somme
due au tire des Termes et Conditions des OBSA Junior -

alors :

(I} tout Tiwiaire d’'OBSA Junior concemé en notifiera I’Emettenr et I'Agent Mezzanine
Junior raptdement aprés avoir pris connaissance : et

(2)  ala premiére demande motivée du Titulaire d’OBSA Junior cOncerne sous réserve de la
Convention de Subordination, 1'Emetieur paiera aux Tirufaires d'OBSA Junior le

"a 2 :-ﬂ.ﬂ 1M}

di

montant estimatif nécessaire pow indemniser le Titulaire d"OBSA Junior concemé du
codt additionnel ou de 1a perte subie.

H

La demangde du Titulaire d’OBSA Junior concerné mentionnera Iévénement qui la motive et
fournira les éléments de calcul du montant réclamé et tous documents justificatifs y afférents.
!

- __ . . . .. ..
L Emetiewr ne sera pas obligé de compenser s'agissant des coits additionnels liés 3 sy
Panticipatibn résultant de ;

(3)  de 13mpdt sur les sociétés et

(m)  de déductions ou de retenues 4 la source qui sont indemnisées au titre des stipuilations
. 1
Cl-avant,

Dans e cas ol

- en vertu de la legislation alors applicable, 1"Emetteur ne powrait prendre en charge le
cotit additionnel ou la perte subie susvisé : ou

- I Emoeticur notifierait a PAgent Mezzanine Junior qu'il ne souhaite pas prendre en
charige un tel colit au une telle pente ;

I"[metteur, remboursera par anticipation sans pénalités ni indemnités a chacun des Thitulaires
d OBSA Junior concermneés, dans les quatre-vingt dix (90) jours, l'intégralité de leurs OBSA
Junior aingi que tous intéréts capitalisés courus de retard ainsi que toute somne due en vertu
du contrat; calculés jusqu'a la date de remboursement effectif au titre desdites OBSA Junior
majorees _“n_: cout additionnel ou de la réduction de rémunération visé ci-dessus et
I'Engagement des Titulaires d’OBSA Junior concernées au titre des OBSA Junior sera de plein
droit m::.._r_m a cette date.

Attenuation

Si des événements surviennent qui affectent un Titulaire d"OBSA Junior en particulier qui
aurait pous; effet une demande d'indemnisation ou de remboursement au titre du {a) ou (c) a1-
dessus, sahs préjudice des obligations de I'Emetteur aux termes de ces paragraphes, le
Triularre d’OBSA Junior concemé en notifiera rapidement 'Agent Mezzanine Junior e
I"Emetieur|et, en consultation avec I'Agent Mezzanine Junior e I'Emetteur, 1] prendra toutes
Mesures en son pouvoir pour atténuer les effets de tels événements et notamment -

~ It changera sa domiciliation pour les paiements et/ou 1'entité oil sa Paruicipation est
logee. ou

- Il transtévera ses droits et obligations au tie du C'ontrat.

Le Trulaire d"OBSA Junior concerné ne sera, cependant, pas oblige d'agir de la sorte lorsque
ceci durait v: pourrait avoir pour conséquence, des modifications Jundiques significatives, une
influence défavorable sur ses affaires, ses activitds ou sa condition financiére ou fe
contraindraft 3 encowrir des responsabilites ou des obligations (y compris en matiére fiscate)
ou réduirait le rendement de sa Participation.
“

Si aucune splution ne peut étre trouvée dans le délai de soixante (60) jours suivant la réception
de la notifidation de la survenance de la circonstance, |'Emetteur devra
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(A) soit demander au Titulaire d’OBSA Junior le maintien de la détention d OBSA Junior,
I"Emetteur s'engageant alors 3 prendre intégralement a sa charge, 3 compter du jour le
Tttulaire d’OBSA Junior concermné lui a transmis la notification visée au present article,

te colt additronnel que celui-ci aura & supporter de ce fait ;

(B) soit rembourser par anticipation, sans pénalité et 4 tout moment aprés l'expiration du
délai de sorxante (60) jours visé ci-dessus, l'intégralité des OBSA Junior détenues par le
Titulatre concemé, ainsi que la part lui revenant des intéréts et des commissions courus
jusqu'a 'expiration dudit délai et le coir additionnel que ce Titulaire aura 4 supporter du
fait de la circonstance nouvelle considérée jusqu'a la date de remboursement de ses
OBSA Junmor par I'Emeneur.

[Hlégalité

S'll est ou devient contraire a toute [oi, tout acte a caractére réglementaire, tout traité ou toute
directive ou demande d'une autorité compétente qui s'applique 2 1'un quelconque des Titulaires
d"OBSA Junior de participer au présent Contrat ou de maintenir sa Participanion, le Tiwlane
d’OBSA Junior en question en notifiera I'Agent Mezzanine Junior qui ie notifiera 3 I'Emetteur.
Le Titulaire d’OBSA Junior concerné, I'Agent Mezzanine Junior et I'Emetteur se consulteront
de bonne fol dans les conditions visées au paragraphe 19.3 d) (Artténuaton) et si les mesures
d'attenuation stipulées au premier alinéa dv paragraphe 19.3 d) ne peuvent éue appliquées,

'Emetteur remboursera la Participation du Titulaire d"OBSA Junior au titre des OBSA junior

conformeément aux stipulahons du paragraphe 19.3 d) (B).
imputanien

somme payee par I'Emetieur au titre des OBSA Junior est inférieure aux montanis alors

exigibles, cette somume doit s'imputer, sous réserve des dispositions de la Convention de
Subordination, dans Yordre suivant

t

prermerement, sur les frais, dépenses et commissions impayés de I"Agent Mezzanine Junior

et/ou du Représentant de Iz Masse !

deuxiemement, sur ies fiais, dépenses et commissions impaves des Titulaires dOBSA Junior -
troisiémement, sur les intéréts de retard au titre des OBSA Junior -

quatmemement, sur les intéréts impayés au titre des OBSA Junior

ciquiemement, sur le principal impayé au titre des OBSA Junior - et

sixiémement, sur toute autre sommune due en vertu des OBSA Junjor :

et ¢ce, dans chacun des cas (autre que le premier tiret ci—dessus) au prorata des dioits dans les somines
non remboursées dues aux Titulaires d'OBSA Junior.
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iv.2

9.3

BONS DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

DROITS ATTACHES AUX BONS DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

L
A chaque wuwm} Tranche A (ci-aprés « les OBSA TA ») d'une valeur unitaire de dix {10}
vuros serost attaches un (1) bon de souscription d’action Financiére Bleue (ci-apres « les BSA
Junior 1), un (1) bon de souscription d'action Financiére Bleue (ci-aprés « les BSA Junior
2 n). un A: bon de souscription d’action Financiére Bieue {ci-aprés « les BSA Junior 3 »), un
bon de souscription d’action Financiére Bleue {c1-apres « les BSA Junior 4 ») et un bon de
mo:mn_.i:ﬁf d action Financiére Bleue (ci-aprés « les BSA Junior 5 »).

A chaque OBSA Tranche B (ci-aprés « les OBSA TB ») d’une valeur unitaire de dix (10}
curos seront attachés un (1) bon de souscription d action Financiére Bleue (ci-aprés « les BSA
Junior 6 »}, un (1} bon de souscription d'action Financiére Bleue (c1-aprés « les BSA Junior
7 »).un (1} bon de souscription d’action Financiére Bleue (ci-aprés « les BSA Junior 8 »), un
bon de mu_.__mn_.ﬁ:.n: d’action Financiére Bleue (ci-aprés « les BSA Junior 9 ») et un bon de
souscription d action Financiére Bieue (ci-aprés « les BSA Junior 10 ).

Les COIHSATT A et les OBSA TB sont ci-aprés collectivement dénomimées « les OBSA ».,

Les B>A Jumor 1, 2, 3, 4 et § seront détachables des OBSA Junior TA dés aprés la date de
souscripiion de ces demiéres et d tout moment jusqu'a la Date d’Echéance.

Les BSA Junior 6, 7, 8, 9 et 10 seront détachables des QBSA Junior TB dés aprés la date de
souscription de ces derniéres et A tout moment jusqu'a la Date d"Echéance.

L'engagement du Souscripteur {et, le cas échéant, des Titulaires d'OBSA Junior TA) de
souscrire I'ntégralité des OBSA Junior TA a été pris, compte tenu du fait que le nombre total
de BSA | dttachés aux OBSA Junior TA émises a la Date d'Emission est fixé de telle sorte que
les BSA [ donnent droit au Souscriptewr de souscrire et dobtemir, en cas dexercice de la
otalité des BSA 1, 3,50% du capttal et des droits de vote de Financiére Bleue (c1-apres « la
Participation BSA Junior 1 ») aprés toutes dilutions. c'est-a-dire aprés prise en compte de
l'mpact dilutif de toutes valeurs mobiliéres et plus généralement tittes donnant accés au
capital. & des drotts financiers et/ou des droits de voie de Financiére Bleue, 4 l'exception
cependans de la ditution qut résulterait

{1) De: [o conversion des 171.367 OC | Financiére Bleue convertibles en actions
Financiere Bleue émises le 15 janvier 2007 (ci-aprés « les OC1 FB »),
(11} D¢ ta conversion des 224.309 OC 2 Financiére Bleue convertibles en actions

Financiére Bleue émises le 15 janvier 2007 {ci-aprés « les OC2 FB »},

{1i1) Deil’exercice des 875 BSA Financiére Bleue émis ie 15 janvier 2007,

(1%} Deila conversion des 1.379.203 OC Cléor convertibles en actions Financiére Bleue
mn__mmmm le 15 janvier 2007,

tles OC1 FB, les OC2 FB, les BSA Financiére Bleue et les OC Cléor étant cl-apies
collectivement dénommeés « les Instruments Dilutifs »)

dans {o mesure ot les BSA Junior 2, les BSA Junior 3, les BSA Junior 4 et les BSA Junior 5
ont respectivemnent pour objectif de neutraliser I'impact de chacune des Operations visées aux
(1), (31} (113) et (iv) ci-dessus et permettre au Titulaire d’OBSA Junior de conserver 3 tout
moment _mm Participation BSA Junior | au niveau convenu, en cas d’émission d actions
nouvelles mésultant de la conversion etou de I'exercice de tout ou partie des Instruments

Dilutifs,

(e principe essentiel, accepté par les Parties, a servi de base pour le calcul du nombre de BSA
Iunor |, °
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r.nmmmw,nEnE des Souscripteurs (et des Titulzires d’OBSA Junior TB} de souscrive l'intégralité
des OBSA Junior TB a ét¢ pris, compte tenu du fait que ie nombre total de BSA Junior 6
attaches aux OBSA Junior TB émises a la Date d'Emission est fixé de telte sorte que les BSA

Junior 1 et les BSA Junior 6§ (sous réserve que la Tranche B soit intégralement émise et
souscrite), donnent droit au Souscripteur de souscrire et d’obtenir. en cas d'exercice de la
totalité des BSA Junior 1 et 6, 6% du capital et des droits de vote de Financiére Bleue (ci-aprés

« la Participation BSA Junior ») aprés toutes dilutions. c'est-a-dire apres prise en compte de .

l'impact dilutif de toutes valeurs mobiliéres et plus pénéralement ties donnant accés au
capital, 4 des droits financiers et/ou des droits de voie de Financiére Bieue, mais & l'exception
cependant de la dilution qui résulterait de la conversion etou de I"exercice des lnstruments
Dilutifs dans 12 mesure o0 les BSA Junior 7, les BSA Junior 8, les BSA Junior 9 et les BSA
Junior 10 ont respectivement pour objectif de neuwraliser I'impact des aperations visées aux (i),
(1), (1t} et (iv} de Particie 19.3 ci-dessus afin de permedtre aux Titulaires d’OBSA Junior de
conserver a tout rnoment la Participation BSA Junior au niveau convenu en cas d émission
d’actions nouvelles résultant de la conversion et/ou de l'exercice de tout ou partie des
Insouments Dilutifs.

Ce principe essentiel, accepté par les Parties, a servi de base pouwr le caleul du nombre de BSA
Juntor 6, compte tenu également du nombre de BSA Junior 1. le montant de 6% étant fixé (i)
en tenant compte de la dilution pouvant résulter de I'exercice de ces demiers et (1) sous
réserve que la Tranche B des OBSA Junior soit intégralement émise et souscrite.

De mantere générale, 'ensemble des mesures de protecuion définies ci-dessous sont prévues
pour permettre de respecter le niveau initial tant de la Participation BSA Juntor | que de 1a
Participatton BSA Junior. En consequence en cas de litige ou de difficulté d interprétation,
cette dermeére devra étre faite avec pour base le respect de ce principe essentiel.

Pour le cas o1 la Tranche B ne serait souscrite Gu’'a hauteur d un montant COmMpris entre ¢ing
cent mille eures (€ 500.000) et un million d’euros, soit ente 50.000 et 100.000 OBRSA lumor,
I"ensemble des calculs et protections seront faiis en prenant pour base un nombre de BSA
Junior 6, 7, 8, 9 et 10 déterminé en proportion du nombre d OBSA Junior de la Tranche B
effectivement émises &1 souscrites par rapport au nombre maximum d'OBSA Junior de la
Tranche B pouvant éue émises {soit 300,000 OBRSA Juntor), sans que les principes de base et
essentiels fixés par le présent article et les articles suivants ne solent modifiés sauf 3 tenir
compte de la diminution alors de la participation BSA Junior en résultant.

MASSE DES PORTEURS DE BS

Les titulaires de BSA Junior |, de BSA Junior 2, de BSA Junior 3, de BSA Junior 4, de BSA
Junior 5, de BSA Junior 6, de BSA Junior 1, de BSA Junior 8, de BSA Junior 9 et de BSA
Junitor 10 seront, aprés détachement de ces derniers, regroupés en une masse pour chaque
catégonie de BSA Junior, jouissant de 1a personnalité morale pour la défense de leurs intéréts
COmmuns,

Les modalités de fonctionnement et de representation seront identiques i celles prévues ci
avant powr Ja masse des obligataires sous réserve des dispositions spécifiques prévues par
I"article L 228-103 du Code de Commnerce et plus généralement par tout texte légal ou
réglementaire alors en vigueur.

L assemblée des porteurs devra étre consultée et appelée A délibérer sur tout projet de fusion

Ou scission concernant |'Emetteur prealablement a tout début de réalisation d'une telle
operation.

En cas de ncmination d’un Représentant de ta Masse des porteurs de chacune des catégornies
de BSA Junior, ce demnier, en cette seule qualiié, n’aura droit 2 aucune rémunération.
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MODALITES D'EXERCICE (OBSA Junior TA

Drojts nﬂ+n=mm aux BSA Juntor 1, aux BSA Junior 2, aux BSA Junior 3, aux BSA Junior
4 ct aux BSA Junior 3

(hague B3A lunior 1, chaque BSA Junior 2, chaque BSA Junior 3, chaque BSA Junior 4 et
chaque BSA Junior 5 pennettra de souscrire le nombre d’action ci-dessous prévu, sous les
condituons Mimmnm ¢1 apres pour les BSA Junior 2, pour les BSA Junior 3, pour les BSA Junior 4
et pour les BSA Junior § :

{t) chaque BSA Junior 1 donnera le droit de souscrire i 00,01790 action nouvelle de
Financiére Bleue & un prix par action nouvelle complete souscrite égal i la valewr
nooinale de cewte derniére, la rtotalité des BSA Junior | exerces donnant en
conséquence ie droit de souscrire 4 5.371 actions nouvelles de Financiére Bleue;

{17) chaque BSA Junior 2 donnera le droit de souscrire a 0,01905 action nouvelle de
Iimanciére Bleue a un prix par action nouvelle compléte souscrite égal 4 la valeur
hominale de cette demniére, la totalité des BSA Junior 2 exercés donnant en
conséquence le droit de souscrire-a 5.714 actions nouvelles de Financiére Bleue:

(c) chaque BSA Junior 3 donnera le droit de souscrire a 0,00727 action nouvelle de
Financiére Bleue 4 un prix par action nouvelle complete souscrite égat 4 fa valeur
nominale de certe demiére, la totalité des BSA Jumor 3 exercés donnant en

consequence le droit de souscrire 3 2.182 actions nouvelles de Financiére Bleue :

(d) chaqueBSA Junior 4 donnera le droit de souscrire 2 0.00011 action nouvelle de Financiére
Bleue a un prix par action nouvelie complete souscrite égal & la valeur nominale de cette
dermiére, ia towalité des BSA Junior 4 exercés donnant en consequence le droit de souscrire
4 32 actions nouvelies de Financiére Bleue ;

(¢) Chaque BSA Junior 5 donnera le droit de souscnre a (,03920 action nouvelle de
Financifre Bleue 4 un prix par action nouvelle compléte souscrite égal a la valeur
nominale de cette dernuere, la totalité des BSA Junior 5 exercés donnant en conséquence le

droit del souscrire 3 11 760 actions nouvelles de Financiére Rleue.

Les BSA Jynior | pourtont éme exerces a tout moment et jusqu'a la premiére des deux dates
suivantes : (1) la date située trois (3) mois apres la Date d'Echéance (ou si elle est postérieure,
apres la date de paiement ultime de toutes sommes dues au(x) Titulaire(s) d'Obligations) ou
(1) en cas d'introduction en bourse de Financiére Bleue et a la condition que l'introduction en
bourse soit ieffectivement realisée, Je Jour Ouvré (¢i-aprés « le Dernier Jour d'Exercice n)
qui E.m.nman“_m publication par I'Entreprise de marché préaiablement 2 1a premiére cotation, de
I"avis a.mn&mmm_,nu des actions de Financiére Bleue sur }e marché Eurolist ¢’ Euronext Paris ou
toute mesune de méme portée prise par ['autorité compétente de tout marché réglementé des
valeurs mobiliéres presentant lors de I'introduction des caractéristiques de hquidité et de

volume de transaction equivalentes i celle du marché Eurolist d’Euronext Paris SA .

Financiere Bleue devra avertir sans délai le(s) Titulawre(s) de BSA Junior | de toute
__::.E_:n:cj_ et le(s) tenir informé(s), au moins quinze jours avent cette date de publication, de
maniére & permettre 'exercice en temps utiles desdits BSA Junior. Les BSA Junior 1 non

exercés pendant cette période d'exercice deviendront caducs et seront automatiquement

c e e : . , .
annules a I'issue de ladite période d'exercice.

A Fexpiratian de leur période d'exercice, les BSA Junior | non exercés deviendront caducs.
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Conséquences et modalités d'exercice des BSA attachés aux OBSA TA

Les BSA Jumor pourront Emre exercés en iotalité ou seulement partiellement, en une ou
plusteurs fols, sous les réserves ci-aprés pour ce qui concerne les BSA Junior 2, les BSA funior
3, les BSA Junior 4 et les BSA Junior 5.

Pour I'apphcaton du présent article 21, lorsqu'il est indiqué le terme BSA Junior seul, les
stipulations concernées s'appliquent indifféremment aux BSA Junior 1, aux BSA Junior 2, aux
BSA Junitor 3, aux BSA Junior 4 et aux BSA Junior 5 et de la méime maniére.

Afin d'exercer leur droit de souscription aux actions nouvelles, les titulaires de BSA devront en
faire la demande auprés de I'Emetteur accompagnée du montant de leur souscription,
conformément aux dispositions légales.

L'exercice des BSA Junior ne pouna donner lieu qu'a la souscription d’un nombre entier
d’actions. Lorsque le utulaire de BSA Junior exerce des BSA Junior donnant droit 3 un
nombre d’actions comportant une fraction formant rompu, ce titulaire pourra demander -

(a) soit le pombre entier dactions immédiatement inférienr : dans ce cas. il lui sera
reversé en espéces une somme qui, sera déterminée en conformiié des iextes en
vigueur. Cette somme sera égale au produit de [a fraction d'action formant rompu par
la valeur de l'action qui sera pour les besoins des présentes égale au mentant des
capitaux propres consolidés de Financiére Bleue sur la hase de son dernier exercice
clos et approuvé par ses associés divisé par le nombre d'actions alors existantes a la

date de ¢cloture dudit exercice,

(b) sort, s1 cette possibilité n’est pas interdite par les textes alors en vigueul et sans que
UEmetteur puisse alors s'y opposer, le nombre entier d’actions immédiatement
supérieur, i condition de verser une samme égale au prtx d'exercice de la fraction
supplémentaire amst demandée. Cette somme sera détenminée comme indiqué a
l'alinéa précédent sur la base de la valeur d'une action déterminée en divisant les
capitaux propres consolidés de Financiére Bleue ressortant de son dernier exercice

clos et approuvé par le nombre d'actions existantes a la date de cidture dudii exercice.

encernant fes B354 Junior 2 :

Les BSA Junior 2 pourront étre exerceés a tout inoment, en tout o partie et en une ou plusieurs
fois, & compter de 1a date a laquelle une ou plusieurs des OC1 FB sont converties et jusqu'a la
date suivante: (i} la date située wois (3) mois aprés la Date d'Echéance ou. si elle est
posténieure, (ii) la date ultime de conversion possible des OC1 FB (a condition que I'intégralité
des OC| FB an été remboursée, rachetée ou annuiée a cette date et qu't! soit justifié au(x}
Titulaire(s) de BSA Junior 2 qu’il ne subsiste aucun droit 4 conversion, étant préciseé gu'en cas
d’introduction, et sous les mémes conditions et justifications la date ultime d’exercice des
BSA Junior 2 sera le Demnier Jour d’Exercice).

Le nombre de BSA Junior 2 exergables pour un Titulaire d'OBSA lanior TA donnd sera égal,
tors d 'une conversion donnée, & N, déterminé selon la formule suivante -

TA concerné)

nombre d'COC | FB &muses

Lors de chaque conversion d’OC1 FB, I"Emetteur ou Financiére Bleue doit inmumédiatement en
informer chaque tituiaire de BSA Junior 2 en lui précisant le nombre d'OC1 FB alors
converties lors de la conversion considérée.

LR UE s FErme Faee 5

inonbie g'OCY FB copy

Modulites particuliéres concernani les 8SA Junior 3 :
|

L.es BSA Junior 3 pourront étre exercés a tout moment, en tout ou partie et en une ou plusiewss
{015, 4 nsiﬁ_+ de la date a laquelle une ou plusieurs des OC2 FB sont converties et jusqu'a la
date suivante : (1) la date située vois (3} mois aprés la Date d'Echéance ou, si elle est
postérieure, (i1} 1a date ultime de conversion possible des OC2 FB (a condition que l'intégralité
des OC2 FB ait été remboursée, rachetée ou annulée 2 cerie date et gu’] soit justifié au(x)
ﬁﬁ:_m:im?n BSA Junior 3 qu'il ne subsiste aucun droit & conversion, étant précisé qu'en cas
d introduction, et sous les méines conditions et justifications la date ultime d’exercice des
BSA Junior 3 sera le Dernier Jour d'Exercice).

L.e nombre.de BSA Junior 3 exergables pour un Titulaire d'OBSA Junior TA donné sera égal.
lors d une conversion donnée, & N, détermineé selon Ja formule suivante

COHIC G )

ar le Tiwlane a"OBSA junioy

nombre dOC2 FB émises

L.ors de chaque conversion d’OC2 FB, Financiére Bleue deit imumédiatement en informer
chaque tutulaire de BSA Junior 3 en lui précisant le nombre d’OC2 FB émises alors converties
lors de la conversion considérée,

Modaliios rnant les B5A4 Junior 4 :

Les BSA Junior 4 pourtont étre exerceés a tout Inoment, en tout ou partie et en une ou plusiewrs
fois. a compter de la date a laquelle un ou plusieurs des BSA Financiére Bleue sont exercées et

jusqu'a la dite suivante : (i) la date située tais (3) mois apres la Date d'Echeance ou, s1 elle est

’ ] m o [] 4 N + Py y + 4
postericure; (i1) la date ulume d’exercice des BSA Financiére Bleue (3 condition que les BSA
Financiére Bleue qui n'auront pas été exercés a cetie date soient devenus caducs ou aient été
. I o . s . . .
annules et qu’tl en soit justifié au{x) Titulaire(s) de BSA Junior 4).

Le nomnbre am BSA Junior 4 pour un Titulaire d'OBSA Junior TA donné exergables, lors d'un
exercice dohne, sera égal & N, déterminé selon la formule suivante.

e BSA Fipap ...|.”n Mg noink otal des BSA Jumor 3 &mo detenys imtialement o Titulaize &'OBSA Junior
1 A concemné) .

noimbre de BSA Financiere Bleue émis

Lors de chague exercice de BSA Financiére Bleue, i'Emetteur ou Financiére Bleue, en
fonction dejcelui concemé, doit immédiatement en informer chaque titulaire de BSA Jumor 4
en lut précisant le nombre de BSA Financiére Bleue alors exercés.

Modalités perrs

Les BSA Junior 5 pourvont étre exercés 4 tout moment, en tout ou partie et en une ou plusieurs
fois. & compter de la date 4 laquelle une ou plusieurs des OC Cléor sont converties et Jusqu'a L
date suivamte : (1) la date située trois (3) mois aprés la Date d'Echéance ou, st elle est
postérienre, (i) la date ultime de conversion possible des OC Cléor (3 cendition que
I'intégralité ldes OC Cléor ait été remboursee, rachetée ou annulée 3 cette date et gu'il soit

.

1ustifié m:ﬁ? Titulaire(s) de BSA Junior 5 qu'il ne subsiste aucun droit 4 conversion, étant

Préciseé n_:‘...w: cas d'introduction, et sous les mémes conditions et justifications Ja date ultime
d’exercice des BSA Junior 5 seia le Demier Jour d’Exercice).

Le nombre de BSA Junior 5 exercables pour un Titulaire d'OBSA Junior TA donné ser égal,
fors d une conversion donnée, & N, déterminé selon la formule suivante :

ar le Trulaire 4d'OBSA Junior TA
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TA concerné)

22.

22.1

nombre d'OC Cléar émises

Lors de chaque conversion d’OC Cléor, |'Emetteur ou Financiére Bleue doit imimnédiatement
en informer chaque titulaire de BSA Junior $ en lui précisant le nombre d'OC Cléor alors
converties lors de la conversion considérée.

DALITES D'EXERCICE (OBSA Junior TB)

Droits attachés aux BSA Junior 6, aux BSA Junior 7, aux BSA Junior 8, aux BSA Junior
9 et aux BSA Junior 10

Chaque BSA Junior 6, chaque BSA Junior 7, chaque BSA Junior §, chaque BSA Junior 9 et
chaque BSA Junior 10 permettra de souscrire le nombre d action c1-dessous prévu, sous les
conditions visées ci aprés pour les BSA Junior 7, pour les BSA lunior 8, pour les BSA Junior 9
et pour les BSA Junior 10 :

(1) chaque BSA Junior 6 domnera le droit de souscrre 3 0,01374 action nouvelle de
Financiére Bleue & un prix par action nouvelle compléte souscrite égal a la valeur
nominale de cette demiérela totalité des BSA Iunmior 6 exercés donnant en

conséquence le droit de souscrire 4 4.123 actions nouvelles de Financiére Bleue:

(11} chaque BSA Junior 7 donnera ie drott de souscrire 3 (,01462 action nouvelle de
Financiére Bleue 3 un prix par action nouvelle compiéte souscrite égal 3 la valeuy

nominale de cette derniére, la totalité dec BSA Junior 7 exercés donnant en
conséquence le droit de souscrire 4 4.387 actions nouvelles de Financiére Bleue :

(i) chaque BSA Junior 8 donnera le droit de souscrire & (,00358 action nouvelle de
Financiére Bleue 4 un prix par action nouvelie compiete souscrite égal 3 la valeur
noninale de cette derniére, la totalité des BSA Junior 8 exercés donpant en

conséquence le droit de souscrire 4 1.675 actions nouvelles de Financiére Bleue ;

(1v) chaque BSA Junior 9 donmnera le droit de souscrire a (00008 action nouvelle de
Financiére Bleue a un prix par action nouvelle complete souscrite égal & la valeur
nominale de cette demiére, la totalité des BSA Junior 9 exercés donnant en

consequence le droit de souscrire 2 25 actions nouvelles de Financiére Bleue,

(v) chaque BSA Junior 10 donnera le droit de souscrire 3 0,03010 action nouvelle de
Fmanciére Bleue & un prix par action nouvelle compléte souscrite égal 2 la valeur
nominale de cette demniére, la totalité des BSA Junior [} exercés donnant en

conséquence le droit de souscrire 3 9.029 actions nouvelles de Financiére Bleuc ;

Les BSA Junior 6 pourront éure exercés a tout tmoment et Jusqu'a la premiére des deux dates
suivantes : (1) la date située trois (3) mois aprés la Date d'Echéance (ou si elle est posterieure,
apres la date de paiement ultime de toutes sommes dues au(x) Titulaire(s) d’Obligations) ou
(11} en cas d'introduction en bourse de Financiére Bleue et 4 la condition que I'mtroduction en
bourse soit effectivement réalisée, le Jour Quvré (le « Dernier Jour d’Exercice ») qui précéde
la publicatton par I'Entreprise de marché préalablement 4 la premiére cotation, de l'avis
d’admission des actions de Financiére Bleue sur le marché Eurohist d'Euronext Pans ou toute
mesure de méme portée prise par | autorité competente de tout marché réglementé des valeurs
mobiliéres présentant lors de I'introduction des caractéristiques de liquidité et de volume de
transaction équivalentes A celle du marché Eurolist d’Euronext Paris SA.

Financtére Bleue devra avertir sans délai le(s) Titulaire(s) de BSA Junior 6 de toute
introduction et le tenir informé, au moins quinze jours avant cette date de publication, de

ar le Tiulaire d'OASA Junior
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maniere a ipenmettre 'exercice en temps utiles desdits BSA Junior. Les BSA Junior 6 non

P t . = . . .
exerces pendant cette période dexercice deviendront caducs et seront automatiquement
annulés a Issue de ladite période d'exercice.

A leaprration de leur période d'exercice, les BSA Junior 6 non exercés deviendront caducs.

ﬁa::.mﬁ_:n_“-ni et modalités d'exercice des BSA Junior attachés aux OBSA Junior TB

Les BSA Junior pourront étre exercés en totalité ou seuleiment partiellement, en une ou
plusieurs {ois, sous les réserves ci-aprés pour ce qui concerne les BSA Junior 7. les BSA Junior
8. les BSAJunior 9 et les BSA Junior 10,

Pour | application du présent anticle 22, lorsqu'il est mdiqué le terme BSA Junior seul, les
stipulations concernées s'appliquent inditféremment aux BSA Junior 0, aux BSA Junior 7, aux
BSA Tunior 8, aux BSA lunior 9 et aux BSA Junior 10 et de la méme maniére.

Atin d'exercer leur droit de souscription aux actions nouvelles. les titulaires de BSA Junior
deviont en faire la demande auprés de I'Emetteur accompagnée du montant de leur
souscription, confonnément aux dispositions légales.

L exercice 'des BSA Junior ne pouma donner lieu qu’a la souscription d'un nombre entier

dactions. Lorsque le titulaire de BSA Junior exerce des BSA Junior donnant droit i un
s 1. . - .
nombre d’actions comportant une fraction formant rompu, ce trtulaire pourra demander :

(1) soit le nombre entier d’actions immnédiatement inferneur ; dans ce cas, il lul sera
reversé en espéces une somime qui, sera déterminée en conformité des textes en
vigieur. Cette somme sera égale au produit de 1a fraction d action formant rompu par
la valeur de 1’action qui sera pour les besoins des presentes €gale au montant des
capriaux propres consolidés du Garant sur la base de son dernier exercice clos et
mﬁﬁwozfm par ses assoctes divisé par le nomhre d’actions alors existantes 4 la date de
cloture dudit exercice,

(11) soi, si cette possibilité n'est pas interdite par les textes alors en VIgueur €t sans que
["Emetteur puisse alors 5'Y opposer, le nombre entier d'actions imimédiatement
supfrieur, 4 condition de verser une somme egale au prix d’exercice de la fraction
Eﬂ?mﬁm:ﬁ#n amnsi demandée. Cette somme sera déterminée coimme indiqué 3
lalin€a précédent sur la base de la valeur d'une action déterminée en divisant les
capitaux propres consolidés du Garant ressortant de son demnier exercice clos et

approuvé par le nombre d'actions existantes  la date de clature dudit exercice.

Modualiies pprti

Les BSA Jupior 7 paurront étre exercés i toul moment, en tout ou partie et en une ou plusieurs
fois, 4 naﬁ%m_- de la date a laquelle une ou plusieurs des OC] FB sont converties et Jusqu'a la
date suivante : (i) la date située tois (3) mois apres la Date d'Echéance ou. si elle est
_ucﬁm_._.m:ﬂn;:: la date ultime de conversion possible des OC1 FB (a condition que l'intégralité
des OC1 FB an é1¢ reimnbowrsée, rachetée ou znnulée i celte date et qu’il soit justifié au(x)
Titulaire(s) de BSA Junior 7 qu'il ne subsiste aucun droit a conversion, étant précisé qu en cas
m:n:ﬁaznz.w:_ et sous les mémes conditions et justifications la date ultime d’exercice des
BSA lunior7 sera le Demier Jour d’Exercice).

Le nombre de BSA Junior 7 exergables pow un Titulaire d'OBSA Junjor TB donné sera egal.
lors d une conversion donnée, & N, déterminé selon 12 formule suivante -

nombre d'0OC| FB émises

ar le Titulaire d*OBSA Junjor TB concerneé)
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nombre g
concerné)

Lors de chaque conversion d’OC! FB, Financiére Bleue doit immédiatement en informer
chaque titulaire de BSA Junior 7 en {ui précisant le nombre d'OC | FB alors converties lors de
la conversion considérée,

Les BSA Junior 8 powront étre exercés a tout moment, en tout ou paitie et en une ou plusienrs
fois, a compter de la date & laquelle une ou plusieurs des OC?2 FB sont converties et jusqu'a la
date suivante : (i) la date située trois (3) mois apres la Date d'Echéance ou, si elle est
postérieure, {1} la date ultime de conversion possible des OC2 FB (a condition que l'intégralité
des OC2 FB ait été rembowrsée, rachetée ou annulée i cette date et qu’il soit justifié au(x)
Titulaire(s) de BSA Junior 8 qu’il ne subsiste aucun droit a conversion, étant précisé qu'en cas
d’introduction, et sous les mémes conditions et justifications la date ultime d’exercice des
BSA Junior 8 sera le Demnier Jour d'Exercice).

Le nombre de BSA Junier 8 exergables pour un Titulaire d'OBSA Junior TR donné sera égal,
lors d’une conversion donnée, 4 N, déterminé selon |a formule suivante

.-.H

nombre d'OC2 FB fimisas

Lors de chaque conversion d’OC2 FB, Financiére Bleue doit Hmmeaatement en informer
chaque ntulaire de BSA Junior 8 en lui précisant le nombre d°0OC2 FR alors converties lors de
la conversion considérée.

Modalités particulieres concernant fes BSA Junior ¥ :

Les BSA Junior 9 pourront étre exercés 4 tout moment, en tout ou partie et en une gu plusieurs
fois, & compter de la date a laquelle un ou plusieurs des BSA Financiére Bleue sont exercées et
Jusqu'a la date suivante : {i) la date située trois (3) mois apres la Date d'Echéance ou. si elle est
postérieure, (ii) la date ultime d’exercice des BSA Financiére Bleue (& condition que les BSA
Financiére Bleue qui n'auront pas é1é exercés a cette date soient devenus caducs ou alent été
annulés et qu’il en soit justifié au(x) Titulaire(s) de BSA Junior 9)

Le nombre de BSA Junior 9 pour un Titulaire JOBSA Junior T8 donné exergables, lors d’un
exercice donné, sera égal a N, déterminé selon la formule suivante

e A OMITLIOrE IOt de - e u_._- ._1._. al. nLLU m., afs [} 3

. -
L) h ] o3

nombre de B5A Financigie Blege &mis

Lors de chague exercice de BSA Financidre Bleue, ’Emetteur ou le Garant, en fonction de
celul concemné, doit immédiatement en informer chaque titulaire de BSA Junior 9 en luj
précisant le nombre de BSA Financiére Bleue zlors exercés.

L]

L.es BSA Junior 10 pourront étre exercéds a tout moment, en tout ou partie et en une ou
plusieurs fois, 4 compter de 1a date 2 laquelle une ou plusieurs des OC Cléor sont converties et
Jusqua la date suivante : (i) la date située trois {3) mois aprés la Date d'Echéance ou. si elle est
postérieure, (ii) la date ultime de conversion possible des OC Cléor {4 condition que
I'intégralité des OC Cléor ait été remboursee, rachetée ou annulée i cette date et qu’il sost
Justfié au(x) Titulaire(s} de BSA Junior 10 qu'il ne subsiste aucun droit A conversion, étant
précisé qu’en cas d’introduction, et sous les mémes conditions et Justifications la date ultime
d’exercice des BSA Junior 10 sera le Dernier Jour d’ Exercice).

taleingnt par le Titulane dOBSA Junjor TB CONCerns)

Titulare d'OBS A Juno TR

N
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Le nombre de BSA Junior 10 exergables pour un Titulaire d'OBSA Junior TB donné sera €gal,
lors d une conversion donnée, 2 N, déterminé selon la formule suivante

Jumiol TB concerney

nennbre d'OC Cleor &mises

lors de chaque conversion d"OC Cléor, I'Emetteur ou Financiére Bleue doit jmmédiatement
¢n anformer chaque titulaire de BSA Junior [0 en lui précisant le nombre d’OC alors
converties fors de la conversion concernée.

ACTIONS NOUVELLES

L-emission des OBSA Junior TA et I'émission des OBSA Junior TB emportent chacune de plein
droit renonciation des Actionnaires Cléor et des Actionnaires Financiére Bleue au droit
preférentiel de souscription aux actions issues de l'exercice des BSA J unior, conformément aux
dispositions de l'article £225-132 du Code de commerce.

Les sctions nouvelles souscrites a l'occasion de {'exercice des BSA junior seront des actions
ordinaires Q2. porteront jouissance au premier jour de I'exercice social au cours duque] lesdites
actions aurdant été souscrites.

Les acuons nouvelles seront entiérement assimilées aux actions anciennes ordinuires et apres
patement, le cas échéant, du dividende afférent i I'exercice precédent.

Dans les répartitions des bénéfices qui pownont étre effectudes au titre de I'exercice en cours de
lewr €mission et au titte des exercices ultérieurs, les actions nouvelies permettront a lews
titulaires de recevoir le méme montant net que celu qu1 pourra étre attribué aux titulaires des
actions anciennes ordinaires.

CESSIBIJTE

Les OBSA Junior TA, les OBSA Junior TB ou les BSA Junior seuls apres détachetment seront
negocubles; et librement cessibles, sous réserve des restrictions imposées par le Pacte
d'Actionnaires aux Titulaires OBSA Junior TA, d’OBSA Junior TB ou aux titulaires de BSaA
Junior |

[l est en outre précisé que les Thulaires d'OBSA Junior TA et d'OBSA Junior TR sengagent a ne
pas procéder a la cession d’OBSA Junior TA ou d’OBSA Junior TB seules et gue, a un mémne
nmmm_.a::m#m. en cas de cession d"OBSA Junior TA ou d’OBSA Junior TB, une méme proportion
d'OBSA TA et d'OBSA TB devia étre cédée concomitamment.

De la méme maniére, les titulaires de BSA Junior s engagent a ne pas procéder & la cession de
B5A Juniori 1, de BSA Junior 2, de BSA Junior 3, de BSA Junior 4, de BSA Juntor 3, de BSA
Junior 6, nmmwm_} Junior 7, de BSA Junior 8, de BSA Junior 9 ou de BSA Junior 10 seuls et que,
a un méme wnmmmozzm:ﬁ en cas de cession de BSA Junior, une méme proportion de BSA Junior
l. de BSA-Jumor 2, de BSA Junior 3, de BSA Junior 4 et de BSA Junior 5 d’une part et de BSA
Junior 6, da BSA Junior 7, de BSA Junior 8, de BSA Junior 9 de BSA Junior 10 d autre part
devra étre cédée concomitamment.

Par atlleurs, sauf convention contraire entre cédant et cessionnaire notifice 3 ' Emetteur, le
cessionnaire des OBSA Junior TA etou des OBSA Junior TB aura seul droit aux Intéréts
capitalisés ef ceux courus au titre de {a Période de Capitalisation en cours.

ar le Tilaire d'"OBSA
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DILUTION — INTERDICTION

a.

{l est rappeié que l'engagement des Souscriptewrs de souserire Fintegralité des OBSA Junior
TA et des OBSA Junior TB a été pris, compte tenu du fait que (1} le nombre total de BSA |
attaches aux OBSA Junior TA émises a la Date d'Emission est fixé de telle sorte que les
BSA Junior I leur donnent droit de souscrire et d’obtenir, en cas dexercice de la totalité
des BSA Junior !, la Participation BSA Junior | e (1) le nombre total de BSA Junior 6
attaches aux QBSA junior TB émises 4 la Date d’Emission est fixé de telle sorte que les
BSA Jumor | et les BSA Junior 6 leur donnent le droit de souscrire et d’obtenir, en cas
d’exercice de la totalité des BSA Junior 1 et des BSA Junior 6, la Participation BSA
Junior, et ce, pour les cas {1) et (1), apiés toutes dilutions. c'est-a-dire apres prise en
compte de I'impact dilutif de toutes valeurs mobiliéres et plus généralement titres donnant
acces au capital de Financiére Bleue, mais a I'exception de la dilution qui résulterait de la
conversion des OC1 FB, des OC2 FB, de l'exercice des BS A Financiére Bleue ct/ou de la
converston des OC Cléor dans la mesure ou les BSA Junior 2. les BSA Jumior 3. les BSA
Junior 4, les BSA Junior 5 et ies BSA Junior 7. les BSA Jurion §, les BSA Junior 9 et les
BSA Junior 10 d’autre pait, ont pour objectif vespectif de neutraliser impact que ces
opératiens aurait sur la Participation des BSA Junior 1 et sur I Partictpation BSA Tunior.

En conséquence, les titulaires de BSA Junior bénéficieront de lu protection conventionnelle
prévue par le présent article qui sappliquera en complément des dispositions légales
destinées A protéger les droits des portews de valeurs mobiliéres donnant droit a
I"atmbution de titres de capital en particulier les articles L 228-98 3 L 228-101 du Code de

Commerce et tous ceux venant les compléter ou amender le cas échéant,

Toutefors, pour ce qui concerne {a protection légale, compte tenu de la particularité des BSA
Junor dont I'essence méme est de conférer le droit d'obtenir I'accés 3 un pourcentage d'ores
et déja déterminé du capital social de Financiére Bleue et sauf obligation impérative posée
par les textes en vigueur, Financiére Bleue S'engage a metire en (euvre dans ce cadre les
mesures de protectton prévues exclusivernent par Particle L 228-99 almeéa 2-2° sauf accord
contrawre de la Majoriié des Titulaires d’OBSA Junior.

En conséquence, Financiére Bleue renonce par les présentes expressément & la faculté qui
leur est accordée par l'article L 228-99 alinéa 2-3° de pouvoir dans tous les cas remplacer
les autres modes de protection par Fajustement prévu par cet article. C ependant, si cette
renonciation était d'ordre public réputée nulle ou non écrite, fes modalités d'ajustement
seratent alors celles prévues a l'article R. 228-91 dy Code de cormmeree, {a valeur de l'action
etant alors fixée conformément audit article soit d'un commun accord entre Financiére
Bleue et la Majorité des Titulaires d'OBSA Jumior, soit par un expert désigné selon les
mémes modalités que celles prévues a l'article 1843-4 du Code Civil

En outre, en cas de distribution de réserves en numeratre ouw en titres, de distribution
d'actions ou autres valeurs mobilidres 3 titre gratuit, de distnbution de primes d'émission,
ou en cas de modification de la répartition des bénéfices de Financiere Bleue par [a
creation d'actions de préférence (autremnent que dans le cadre d'une Emission Dilutive
visée ci-dessous) entrainant une dilution immeédiate oy a terme des droats des tituiaires de
BSA Junior, la protection des droits des titulaires de BSA Junior sera assurée
conformément aux seules dispositions de l'article [..228-99, alinéa 2. 2° (4 moins que les
titulares de BSA Junior n’aient, de leur seul fai, choisi volontairement d’exercer leurs
BSA Junior afin de se placer dans la situation visée 3 l'article L.228-99, alinéa 2, 1°), du

Code de commerce, et de ses dispositions d’application.

En tout état de cause, comme condition essentielle pour les Souscripteurs et les Titulaires
d’OBSA Junior, expressément acceptée par 'Emetteur, toute protection, legale et
conventionneile doit pouvoir bénéficier et étre exercée par les Titulaires d’OBSA Junior
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sans que ces derniers ne soient dans I'obhgation totale ou partielle d exercer pour ce faire
¢t par anticipation des BSA Junior qu'il détiendrait alors.

Pretection comventionnelie :

Tant gul existera des BSA Junior en cours de validité, Financiére Bleue s'engage a faire
en softe que, quelles que soient les opérations (autres que l'émission des actions
provenant de I'exercice des BSA Semor ou ['émission des actions résultant de la
conversion des OC Ciéor, des OC Financiére Bleue et de I'exercice des BSA Financiére
Bleue dont la protection est déja assurée par les BSA Junior 2, BSA Junior 3, BSA Junior
4 ¢t BBA Junior 5 attachés aux OBSA Junior TA d’une part et par les BSA Junior 7, BSA
Junior: 8. BSA Junior 9 et BSA Junior 10 attachés aux OBSA Jumor TB d’autre part).
avec ou sans droit préférentiel des associés, qui affecteraient la repartition des bénéfices
et/ouy Je nombre d actions, les droits de vote et/ou le capital social de Financiére Bleue et
notamment qui opéreratent, immédiatement ou 3 terme (y compris en conséquence dans
le cadre de ['émission de valeurs mobiliéres donnant droit de maniére différée a des tirres
du capital}, une modification de son capital social ou du nombre d actions ou des drojts de
vote o sur les bénéfices le concernant (y compns distnbutions de dividendes assimilés a
une distiibution de réserves), les titulaires des BSA puissent & tout moimnent, a leur seule
option; détenir post toutes dilutions le droit au maintien du niveau de la Participation BSA
Tunior!l et de la Participation BSA Junijor telles qu'elles existent immédiatement avant
I'opération concernée, et ce comme condition essentielle et déterminante, sans obligation
queleonque pour les Titulaires d'OBSA Junior et de BSA Junijor d exercer alors tout ou
parte de leurs BSA Junior,

A cet ¢ffet, Financiére Bleue sengage a informer par écrit ies titulaires des BSA Junior au
meins [trente {30} jours avant la réalisation de toute operation entrainant une telle
maodification (ci-aprés « I'Emission Dilutive ») et prend les engagements suivants afin de
préserver les droits des titulaires de BSA Junior-.

Financiere Blewe s’engage a procéder concomitamment 3 1 Emission Dilunive & une
m_zmmmz,_z de bons de souscription d actions Financiére Bleue attribuées gratuitement aux
titulatres des BSA Junior en cours de validité et non exerces i la date de réalisation de
H.m_j_,mrcz Dilutive permettant aux titulaires de BSA Junior, s'ils Je souhattent, d’aveir le
droit & fout moment de souscrire au méme prix (ou au prix le plus bas en cas de différence
de EJ_.L pour un méme titre ou, en cas d’apport, pour un prix égal a la valeur d'une action
de mgfzn__m_.m Bieue fixée pour permettre la rémunération de I'apport) que celui de
| Emission Dilutive considérée, un nombre de titres Financiére Bleue permettant aux
:_E_mr,.”nm des BSA Junior d'avoir le droit in fine de détenir une quote-part du capital
social, des droits de vote et des droits sur les bénéfices de Financiére Bleue a hauteur du
métne pourcentage, cu en tout état de cause a haureur d’un pourcentage ne pouvant pas
éire mfgrieur, post toutes dilutions (celle des BSA Junior compiise} que celur auquel les
BSA EE::. donnent droit avant |'impact dilutif de I'Emission Dilutive elle-méme.

Financére Bleue ne sera pas tenue de prendre les mesures prevues au paragraphe qui
precede dans le cas ol cumulativement -

() PEmission Dilutive est effectuée a l'aoccasion d'une operation d'acquisition par
liEmetteur d'actions, de droits sociaux ou dactifs réalisée conformément aux
presents  Termes et Conditions {ci-aprés, « I'Acquisition de Croissance
Hxterne ») ;
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(b) VEmission Dilutive serait effectuée au seul profit du wvendeur (ci-aprés «le
Vendeur »), en rémunération directe de tout ou partie des actions, droits sociaux
ou actifs cédés aux termes de ['Acquisition de Croissance Extermne {apport en nature
desdites actions, droits sociaux ou actifs ou augmentation de capital en numéraire

représentative du réinvestissement de tout ou partie de leur prix de cession) :

(¢) le Vendeur n'est ni un Actionnaire ni un affilié¢ d'un Actionnaire et a conditionné |a
realisanon de I'Acquisition 4 sa participation dans le capital de Financiere Bleue au
moyen de 'Emission Dilutive : et

(d) I'Emission Dilutive aurait pour effet de dilyer chacun des Actionnaires dans des
proporuons sirictement identiques a celles dans lesquelles les Titulaires de BSA
Junior sont affectés par ladite Emission Dilutive.

Dans le cas de réduction de capial non motivée par des pertes au niveau de Financiére Bleue, cetre
dermére s’engage 4 prendre toutes mesures pennettant a leurs titulaires, en cas d’exercice des BSA
Jumiar, de recevorr, s'ils le souhaitent, par action annulée, les mémes valeurs. actifs ou sommes que
celles attribuées dans le cadre de la réduction concemée.

26,

DECISIQNS INTERDITES

L"Emetteur s'engage, sauf i avoir alors obtenu le consentement prealable et écrit des Titulaires
d’OBSA Junior, conformément aux textes en vigueur et selon les modalités et condstions qui v sont
prévues, 4 ne pas :

(a)
(b}
{c)

27.

27.1

Modifrer les régles retatives a la répartition des bénéfices,
créer (son par émission, Soit par conversion) des actions de préférence,
changer de forme ou d’objet social.

NOTIFICATIONS

Forme

Sauf stipulation contraire des Termes ct Conditions, toutes les notifications et autres
communications devant étre effectuées en vertu des présentes seront faites par écrit par remise
€N mains propres contre dccharge par le destinataire, lettre recommandée avec demande d’avis
de réception ou par telecopie (et, dans ce demnier cas, avec conftrmation par letue
recommandee avec demande d’avis de reception) aux adresses mentionnées sous le nom de
chaque signataire ci-dessous ou a toute autre adresse que la partie concemée aura notifié a
I"2utre conformément au présent paragraphe 27.1 au mnoins ¢ing {5) Jours Quvrés au prealable.

Réception
Les communications seront réputées regues
a) en cas de remise en main propre, dés cette remise,

b) en cas d’envoi de letre recommandée avee demande d avis de réception, 4 la date
portée sur §'avis de réception et

c) en cas de transmission par télécopie, ie Jour Quvré de sa transmission {indiqué par le
recepissé d’envoi) ou si fa wansmission est effectuée aprés 18h00. le Jour Ouvré
suivant.

LVorrriddl e ITI A E T EFRNT m_._mWﬂ k_.....

|
= |
L

29,

Adresses .“.:..,. Payties

Les adresses des parties aux présentes sont les suivantes -
- 511 5'agit de I'Emetteur & -

ClL.LEOR
425, rue:Clement Ader, - 27050 Evreux
Attention i Monsieur Gilles Bennejean

.
Telecopieur - 02.32.31.14.80

- sl s'agin des Souscriptews 3

CAPZANINE
242, rue de Rivoli - 75001 Paris

Atteniton :Mesdames Julie Masson et Bénédicte de Tissot
Téléphone n°01.42.60.38 05

Télécopie n°01 .42 60 14 33

CAPZANINE 2
242, rue de Rivoli - 75001 Paris

Attention : Mesdames Julie Masson et Bénédicte de Tissot
Téléphone h°01.42.60.38.05

Télécopie n°01.42 &0 14 33

MME JEL -

32, Boulevard Haussmann - 75009 Paris

Attention : Monsieur Gilles Pérony et Mademoiselle Isabelle Fioux
Télephone 01.40.14.40.55

Télécopieur : 01.40.14.79 99

BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT

20, rue Chapchat - 75009 Paris

Attention : Monsieur Yannick Cané

Téléphone :

Télécopieur :

DES DROITS

Le tait quei'Agent Mezzanine Junior., le Représentant de la Masse ou un Titulaire d'ORSA
Junior :.nu.wwnn pas Fun quelconque des droits dont il bénéficie en vertu des preésentes, de
meme gue tout délai accordé par lui dans 'exercice desdits droits, ne vaudra pas zbandon de
ceux-ci. De meme, I'exercice partiel d'un droit ou d'une seule des voies de droit mise a
disposition r.ﬂzﬁmnrm_.m pas I'Agent Mezzanine Junior, le Représentant de Ja Masse ou les
Titulaires dOBSA Junior dexercer totalement ce droit ou d'épuiser les voies de droit mises a
leur disposition. Les voies de rECowrs prevues aux présentes n'excluent pas les voies de recours

lepales.

ADHES]

Tout tiers qui viendrait a détenir, du fait d'un transfert & son profit, de tout ou partie de I'une
quelconque ides valeurs mobilidres résultant de FEmission, sera substitué aux droits et
obligations de fa personne ayant procédé a ce transfert a son profit, tels que ceux—ci résultent



30.

30.1

30.2

des Termes et Conditions et sera, en conséquence, lié par les, et bénéficiera des, dispositions:
des présentes a compter du jour dudit transfert,

DROIT - ATTRIBUTION DE JURIDICTION

Les Termes et Conditions, leur application et leur ierprétation, seront régis par le droit
fran¢ais.

Tout hitige relauf a la validité, A I"interprétation et/ou a I'exéeution du present acte sera porté
devant le Tribunal de Commerce de Paris.
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ANNEXE C

Liste des Actionnaires de I'Emetieur et de Financiere Bleue a la Date d'Emission

Cléor SA (déteaue 6 100% par Financiére

Actions Cléor

— . Bleue) _"
Financiére Bleue 4.3099
- Total 4.399

el A L - -

Financiere Bleue

Actions Financiére Bleue

——t o

o nMonstewr Gilles Bennejean 63.746

. Monsieur Pigrmick Chatron-Michaud . 42 498

|_______ FCPR Middle Market Fund 1] | 35.386
BNI Partbas Développement “ 5.523

_ ._Total m 147.153




