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« CLEOR »

SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE
AU CAPITAL DE 919.391 EUROS

SIEGE SOCIAL LE VIEIL EVREUX (27930)

Parc d’activité I.e Long Buisson
Rue Clément Ader n°425 C

RCS EVREUX B 413 873 670 (97 B 00102)
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DECISIONS DE L’ACTIONNAIRE UNIQUE
DU 17 DECEMBRE 2007

L'AN DEUX MIL SEPT,
|.E DIX SEPT DECEMBRE.

La Société CLEOR, Société par Actions Simplifiée, au capital de 919.391€, ayant
son siége social a LE VIEIL EVREUX (27930) Parc d'activité Le Long Buisson, Rue
Clément Ader n°425 C, immatriculée au RCS de EVREUX sous le numeéero B 413 873
670, représentée par son President Monsieur Gilles BENNEJEAN,

Propriétaire de la totalité des CINQ MIL CINQ CENT QUATRE VINGT DIX (5.590)
actions de CINQUANTE CINQ (55) euros composant le capital social de la Societé
FMB,

Actionnaire unique de ladite Societe.

Suite a lacquisition des Sociétés FMB et CHALLENGE BIJOUX, la Sociéte
CLEOR souhaite nommer un directeur général.
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L’ACTIONNAIRE UNIQUE A PRIS LES DECISIONS SUIVANTES RELATIVES
A

- La nomination d'un directeur général ;
- Pouvoirs pour les formalités.

PREMIERE DECISION

L'Actionnaire unique decide de nommer a compter de ce jour :

Monsieur Pierrigk CHATRON MICHAUD, demeurant a PARIS (75013) rue
Baussigaudin°51,
Wm%cmel‘ Né le 11 JANVIER 1963

a Megeve
De Nationalité Frangaise,

En qualité de Directeur Général.

DEUXIEME DECISION

L'Associee unique confere tous pouvoirs au porteur d'un original ou d'un extrait
des présentes, a l'effet d'accomplir toutes formalités requises en conseéquence de la
présente declaration.

De tout ce que dessus, il a été dresseé le présent procés-verbal signé par I'associe
unique et répertorié sur les registres de ses decisions.

Monsigur Gilles BENN JEAR '

A >RES|DE) /

Monsieur Pierrick CHATRON MICHAUD
DIRECTEUR GENERAL

L - cbéu ¢ ucc-t?‘.‘* Ty ')‘.& F:-c.\"'a._s
e Airectecr Gewneral I
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« CLEOR »

SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE

AU CAPITAL DE 919.391 EURQS

SIEGE SOCIAL LE VIEIL EVREUX (27930)

Parc d’activité Le Long Buisson

Rue Cléement Ader n°425 C

RCS EVREUX B 413 873 670 (97 B 00102)
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La soussignée :

La société « FINANCIERE BLEUE »,

SocI€lé par actions simplifiée au capital de 147.153 euros,

Dont le siege est situé a PARIS (75016), rue Michel Ange n°114 bis,
Immatriculée au RCS de Paris sous le numéro 493 297 576,
Répresentée par son Président, Monsieur Gilles BENNEJEAN.

A établi ainsi qu'il suit les statuts de la société par actions simplifiée qu'elle institue :

Article premier. - Forme.

La société est une société par actions simplifiée. Elle ne peut faire publiquement appel a I'épargne.

Article 2. - Objet.

La société a pour objet :

|."exploitation de tous fonds de commerce d’horlogerie, de bijouterie, de joaillerie,
orfévrerie, cadeaux et cadeaux d’entreprise ;

La tabrication de tous bijoux et objets en métaux precieux ;

[Limportation et I’exportation de tous metaux, pierres précieuses. bijoux, joaillerie. et
de toutes autres matiéres ou articles précieux ;

La participation de la société, par tous moyens, directement ou indirectement, dans
lous opcrations pouvant se rattacher a son objet par voie de création de sociétés
nouvelles, d*apport, de souscription ou d’achat de titres ou de droits soclaux. de fusion
ou autrement, de création, d’acquisition. de location. de prise en location-gérance de
toux fonds de commerce ou établissements : la prise, I’acquisition, I’exploitation ou la
cession de tous procédés, brevets. licences, marques concernant ces activités :
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-kt plus généralement, toutes opérations commerciales, industrielles, financiéres,
mobiliéres et immobiliéres, pouvant se rattacher directement ou indirectement a cet
objet, ou susceptibles d’en favoriser I’extension ou le développement.

Article 3. - Dénomination.

wnt &
.

La dénomination sociale est : « CLEOR ».

Tous actes et documents émanant de la société et destinés aux tiers doivent indiquer la
dénomination sociale, précédée ou suivie immédiatement des mots «Société par actions
simplifiée» ou des initiales «SAS» et de I'énonciation du capital social.

Article 4. - Siége social,

Le siege social est fixé 4 LE VIEIL EVREUX (27930), Parc d’activité Le [L.ong Buisson, Rue
Clément Ader n®425 C.

] peut ¢tre transtéré en tout autre lieu par décision de I'actionnaire unique ou des actionnaires
en assemblée.

Article 8. - Durée.

La société a une durée de 99 ans & compter de son immatriculation, sauf dissolution anticipée
ou prorogation.

Article 6. - Apports.

Il a été apporté :

(1) Lors de la constitution de la société, en numéraire, une somme de 125.000 francs
correspondant a la souscription de 2.500 actions de 100 francs chacune, libérée de la
moitié soit 125.0000 francs :

(1) Sur décision du conseil d’administration, une somme de 125.000 francs correspondant
a4 la hibération de la moitié du capital social soit 125.000 francs :

(111)  Par une assemblée générale extraordinaire du 23 février 2001, il a été décidé une
augmentation de capital :
(a) Par apport en nature de 89.800 francs, correspondant & la souscription de 898

actions de 100 francs chacune soit 89.800 francs.

(b) Par apport en numéraire de 91.300 francs, correspondant 4 la souscription de 913
actions de 100 francs chacune soit 91.300 francs.



(1v)  Par une assemblée générale mixte du 19 Juillet 2004, il a ét¢ décidé une augmentation
de capital :

(a) Par augmentation du nominal des actions fixé€ 2 209 euros soit 1.499 euros,

(b) Par compensation avec une dette certaine, liquide et exigible, correspondant 4 la
souscription de 88 actions de 209 euros chacune soit 18.392 euros.

D’ou un total de 919.391 euros.

Article 7. - Capital social.

Le capital social est fixé 2 919.391 € divisé en 4.399 actions.

Article 8. - Modifications du capital.

Le capital social peut étre augmenté, réduit ou amorti dans les conditions prévues par la loi,
par decision de I'actionnaire unique ou des actionnaires en assemb]ée.

Article 9. - Forme des actions.

Les actions sont nominatives.
La matcrialité des actions résulte de leur inscription au nom du titulaire sur des comptes tenus
a cet effet par la société dans les conditions et modalités prévues par la loi.

Article 10. - Droits et obligations attachés aux actions.

1. Chaque action donne droit, dans les bénéfices et l'actif social, & une part proportionnelle 4
la quotité du capital qu'elle représente.

2. L'actionnaire unique ou les actionnaires ne supportent les pertes qu'a concurrence de leurs
apports.

Les droits et obligations attachés a I'action suivent le titre dans quelque main qu'il passe.

La propriété d'une action emporte de plein droit adhésion aux statuts et aux décisions des
actionnatres.

Article 11. - Cession et transmission des actions.

La cession des actions s'opére, & 1'égard de la société et des tiers, par un virement du compte
du cédant au compte du cessionnaire sur production d'un ordre de mouvement. Ce mouvement
est prealablement inscrit sur un registre coté et paraphé, tenu chronologiquement, dit «registre
des mouvements».

l.a société est tenue de procéder a cette inscription et 4 ce virement dés reception de |'ordre de
nmouvement.

L'ordre de mouvement, €tabli sur un formulaire fourni ou agree par la société, est signé par le
cédant ou son mandataire ; si les actions ne sont pas entiérement libérées, mention doit étre
faite de la fraction non libérée.
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Les frais de transfert des actions sont a la charge des cessionnaires, sauf convention contraire
entre cédants et cessionnaires.
Les actions non libérées des versements exigibles ne sont pas admises au transfert.

LLes cessions d'actions sont libres.

Article 12. - Président.

La sociét€ est gérée et administrée par un président, personne physique ou morale, actionnaire
ou non de la soci€té. Lorsqu'une personne morale est nommeée président, les dirigeants de
ladite personne morale sont soumis aux mémes conditions et obligations et encourent les
meémes responsabilités civile et pénale que s'ils étaient président en leur nom propre, sans
prejudice de la responsabilité solidaire de la personne morale qu'ils dirigent.

Le premier président est nommé par l'actionnaire unique ou les actionnaires en assemblée,
pour une durée indéterminée. La durée des fonctions du président est fixée par la décision qui
le nomme. Le président peut démissionner a tout moment, sous réserve de prévenir
I'actionnaire unique ou les actionnaires trois mois au moins a 'avance.

En cas de déces, démission ou empéchement du président d'exercer ses fonctions superieur a
6 mois. il est pourvu a son remplacement par l'actionnaire unique ou la collectivité des
actionnaires statuant dans les conditions prévues a l'article 15 cl-aprés.

Le président est révocable a tout moment par décision de l'actionnaire unique, ou par la
collectivité des actionnaires statuant dans les conditions de l'article 15 Cl-apres.

La rémunération du président est fixée par l'actionnaire unique ou par les actionnaires en
assemblée. Elle peut Etre fixe ou proportionnelle ou, 4 la fois, fixe et proportionnelle.

Le président peut consentir toute délégation de pouvoirs, 4 I'exception de la représentation de
la société, pourvu que ce soit pour un objet ou une opération déterminge.

Le president représente la société a l'égard des tiers. 1! est investi des pouvoirs les plus
¢tendus pour agir en toute circonstance au nom de la société dans la limite de ['objet social.

Dans les rapports avec les tiers, la société est engagée méme par les actes du président qui ne
relevent pas de l'objet social, & moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que l'acte dépassait
cet objet ou qu'il ne pouvait I'ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule
publication des statuts suffise a constituer cette preuve.

Article 13. - Directeur général

Sur la proposition du président. ’actionnaire unique ou les actionnaires, a la majorité des
deux tiers, peuvent nommer un ou plusieurs directeur généraux personnes physiques ou
morales.

L'étendue et la durée des pouvoirs délégués au directeur général sont déterminées par les
actionnaires en accord avec le président.
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Le directeur général est révocable a tout moment par I’actionnaire unique ou la majorité des
deux tiers des actionnaires ou par le président.

En cas de déces, démission ou empéchement du président, le directeur général en fonction
conserve ses fonctions et attributions jusqu'a la nomination du nouveau président.

Le directeur général dispose, a I'égard des tiers, des mémes pouvolrs que le président.

La rémunération du directeur général est fixée par ’actionnaire unique ou les actionnaires 4 la
majorit¢ simple. Elle peut étre fixe ou proportionnelle ou, a la fois, fixe et proportionnelle.

Article 14, - Conventions entre la société et les dirigeants.

I. Actionnaire unique.

Les conventions intervenues directement ou par personnes interposées entre la société et son
dingeant, actionnaire unique, sont mentionnées au registre des décisions de |'associé unique.
S1 l'actionnaire unique n'est pas dirigeant, les conventions conclues par le président sont
soumises a son approbation préalable.

I Pluralité d'actionnaires.

l. Le commissaire aux comptes présente aux actionnaires un rapport sur les conventions
intervenues directement ou par personne Interposée entre la société et son président, I'un de
ses dirigeants, |'un de ses actionnaires disposant d'une fraction des droits de vote supérieure a
10 % ou, s'il s'agit d'une société actionnaire, la société la contrdlant au sens de I"article L. 233-
3 du Code de commerce,

A cette fin, le président et tout intéressé doivent aviser le commissaire aux comptes des
conventions intervenues, dans le délai d'un mois de la conclusion desdites conventions.
Lorsque l'exécution de conventions conclues au cours d'exercices antérieurs a été poursuivie
au cours du dernier exercice, le commissaire aux comptes est informé de cette situation par le
président, dans le délai d'un mois & compter de la cloture de I'exercice.

Les actionnaires statuent chaque année sur ce rapport aux conditions des décisions ordinaires,
l'actionnaire intéressé ne participant pas au vote.

Les conventions non approuvées produisent néanmoins leurs effets, a charge pour la personne
Intéressée et éventuellement pour le président et les autres dirigeants d'en supporter les
consequences dommageables pour la société.

2. Sauf lorsqu'en raison de leur objet ou de leurs implications financiéres, elles ne sont
significatives pour aucune des parties, les conventions portant sur des opérations courantes et
conclues a des conditions normales sont communiqués au commissaire aux comptes par le
president et tout intéressé au plus tard le jour de l'arrété des comptes par |'organe habilité(ou :
dans le délai d'un mois a4 compter de la cldture de 'exercice).

Tout actionnaire a le droit d'en obtenir communication.

3. Les interdictions prévues a l'article L. 225-43 du Code de commerce s'appliquent, dans les
conditions déterminées par cet article, au président et aux dirigeants de la société,
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Article 15. - Décisions des actionnaires.

A) Actionnaire unique.

L'actionnaire unique. qui ne peut déléguer ses pouvoirs, est seul competent pour prendre les
décisions suivantes :

- approbation des comptes et affectation du résultat ;

- approbation des conventions intervenues entre un dirigeant et la société :

- nomination et révocation du président ;

- nommnation des commissaires aux comptes :

- toutes modifications statutaires.

Le commissaire aux comptes est averti de toute décision de l'actionnaire unique.

Toutes autres décisions sont de la competence du président.

Les décisions de l'actionnaire unique sont répertoriées dans un registre coté et paraphé soit par
un juge du tribunal de commerce, soit par un juge du tribunal d'instance, soit par le maire de
la commune.

B) Pluralité d'actionnaires.

l. Sauf dans les cas prévus ci-apres, les décisions collectives des actionnaires sont prises, au
choix du président, en assemblée ou par consultation a distance. Elles peuvent aussi
s'exprimer dans un acte. Tous moyens de communication et notamment |a vidéo,
visioconférence, courriel, télex, fax peuvent €tre utilisés dans l'expression des décisions.

2. Sont prises en assemblée les décisions relatjves a l'augmentation, I'amortissement ou la
reduction du capital, la fusion, la scission, la dissolution, la transformation en une SOC1été
d'une autre forme, la nomination des commissaires aux comptes, l'approbation des comptes
annuels et 'affectation des résultats.

Pour toute décision, la tenue d'une assemblée est, en outre, de droit, si la demande en est faite
par un ou plusieurs actionnaires représentant les deux tiers du capital social.

3. L'assemblée est convoquée par le president ou par un mandataire désigné en justice en cas
de carence du président. Lorsque la tenue d’une assemblée n'est pas obligatoire, 'assemblée
€st convoquee par I'actionnaire ou un des actionnaires demandeurs.

La convocation est faite par tous moyens huit jours au moins avant la date de la réunjon ; elle
indique 'ordre du jour ; y sont Joints tous documents nécessaires 3 l'information des
actionnaires.

Tout actionnaire disposant d'au moins 10% du capital peut requérir l'inscription a l'ordre du
Jour de projet de résolutions. Sa demande, appuyée d'un bref expose des motifs, doit étre
parvenue a la soci€t€ au plus tard la veille de Ia tenue de la réunion.

L'assembiée est présidée par le président ; a défaut, 'assemblée €lit son président. L'assemblée
convoquee & l'initiative du commissaire aux comptes est présidée par celui-ci.

A chaque assemblée est tenue une feuille de presence, et il est dressé un procés-verbal de la
reunion, signé par le président et un actionnaire.

L'asscmblée ne délibére valablement que st la moitié des actionnaires sont présents ou
representés.
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4. En cas de consultation a distance, le texte des résolutions proposees ainsi que les
documents nécessaires a l'information des actionnaires sont adressés a chacun, par tous
movens. lLes actionnaires disposent d'un délai minimal de 8 Jours, a compter de la réception
des projets de résolutions. pour émettre leur vote. Le vote peut etre €mis par tous moyens.
Tout actionnaire n'ayant pas répondu dans un délai de 8 jours est considéré comme s'étant
abstenu,

L.a consultation est mentionnée dans un procés-verbal établi par le président, sur lequel est
portée la réponse de chaque actionnaire.

S. Chaque actionnaire a le droit de participer aux décisions par lui-méme ou par le mandataire
de son choix. Chaque action donne droit 4 une voix. Le droit de vote attaché aux actions est
proportionnel au capital qu'elles représentent.

6. Décisions extraordinaires. Sont qualifiées d'extraordinaires, les décisions relatives a
l'augmentation ou la réduction du capital, la fusion, la scission, la dissolution de la SOCIEtE, et
sa transformation.

L'assemblée générale extraordinaire ne délibére valablement que si les actionnaires présents
ou representés possédent au moins les deux tiers des actions ayant droit de vote. Les décisions
sont prises a la majorité des deux tiers des voix dont disposent les actionnaires présents ou
representes.

7. Decisions ordinaires. Toutes autres décisions sont qualifiées d'ordinaires. Ces décisions
sont prises a la majorité des voix exprimées. Toutefois, I'approbation des comptes annuels.
Fatfectation des résultats et la nomination des commissaires aux comptes ne peuvent étre
deécidées qu'a la majorité des voix dont disposent tous les actionnaires.

8. L.e commissaire aux comptes doit étre invité a participer a toute décision collective, en
meme temps et dans la méme forme que les actionnaires. Il en est de meéme du comité
d'entreprise ; les demandes d'inscription de projets de résolutions adressées par celui-ci
obcissent au régime ci-dessus prévu pour les demandes des actionnaires.

Article 16, - Exercice social.

Chaque exercice social commence le 1 mars et se termine le 28 février de ["année suivante.

Article 17. - Comptes annuels.

Le président tient une comptabilité réguliere des operations sociales, arréte les comptes
annucls et le cas échéant les comptes consolidés conformément aux lois et usages du
commerce. et €tablit le rapport de gestion.

L'actionnaire unique ou les actionnaires approuvent les comptes, aprés rapport du
commissaire aux comptes, dans le délai de six mois a compter de la cldture de ['exercice.
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Article 18, - Résultats sociaux.

Le compte de résultat qui récapitule les produits et les charges de 'exercice fait apparaitre par
différence. aprés déduction des amortissements et des provisions, le bénéfice ou la perte de
I'exercice.

Sur le bénéfice de l'exercice diminug, le cas écheant, des pertes antérieures, il est prélevé 5 %
au moins pour constituer le fonds de réserve Iégale. Ce prélévement cesse d'étre obligatoire
lorsque la réserve atteint le dixiéme du capital social ; il reprend son cours lorsque, pour une
raison quelconque, la réserve légale est descendue au-dessous de ce dixiéme.

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de l'exercice, diminué des pertes
antérieures. ainsi que des sommes a porter en réserves en application de la loi ou des statuts,

et augmenté du report bénéficiaire.

Le bénéfice distribuable est attribué a I'actionnaire unique ou 2 la collectivité des actionnaires.

Article 19. - Controle des comptes.

Les commissaires aux comptes sont nommes pour une durée de six exercices.

Article 20. - Comité d'entreprise.

Les délégués du comité d'entreprise exercent les droits qui leur sont attribués par la loi auprés
du président ou du directeur général.

Article 21. - Dissolution - Liquidation.

I. Hors les cas de dissolution judiciaire prevus par la loi, il y aura dissolution de la société 3
l'expiration du terme fixé par les statuts, par décision de l'assemblée générale extraordinaire
des actionnaires, ou par décision de I'actionnaire unique.

2. Si toutes les actions sont réunies en une seule main, l'expiration de la société ou sa
dissolution pour quelque cause que ce soit entraine la transmission universelle du patrimoine
social a l'actionnaire unique, sans qu'il y ait lieu & liquidation. Les créanciers peuvent faire
opposition a la dissolution dans le délai de trente jours a compter de la publication de celle-ci.
Une décision de justice rejette 1'opposition ou ordonne soit le remboursement des créances,
soit la constitution de garanties si la société en offre et si elles sont jugées suffisantes. La
transmission de patrimoine n'est réalisée et il n'y a disparition de la personne morale qu'a
I'issue du délai d'opposition ou. le cas echéant, lorsque l'opposition a été rejetée en premiére
instance ou que le remboursement des créances a été effectué oy les garanties constituées.

3. En cas de pluralité d'actionnaires, la dissolution de la société entraine sa hiquidation qui est
etfectuée conformément aux dispositions du Livre II du Code de commerce et aux décrets pris
pour son application.

4. Le boni de liquidation est réparti entre les actionnaires proportionnellement au nombre de
leurs actions.
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Article 22, - Contestations.

Les contestations relatives aux affaires sociales, survenant pendant la durée de l1a société ou au
cours de sa liquidation, entre les actionnaires ou entre un actionnaire et la soci€té, sont
soumises au tribunal de commerce compétent.

Article 23. - Frais.

Les frais, droits et honoraires des présents statuts, €t ceux qui en seront la suite ou la
consé€quence, sont a la charge de la société.

Fait a Paris
l.e 7 décembre 2007
en ... 5. ....... Originaux.



CLEOR
Société anonyme au capital de 919.391 euros
Siege social : 425 C rue Clément Ader — BP 5026 - 27050 Evreux
RCS Evreux 413 873 670

PROCES VERBAL
DE L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE

'EN DATE DU 7 DECEMBRE 2007

L’an deux mil sept, le sept décembre, & 10 heures,

dans les locaux du cabinet Granrut Avocats (91 rue du Faubourg Saint-Honoré, 75008 Paris),

la soci€t€ Financiere Bleue SAS, dont le siége social se trouve au 114bis, rue Michel Ange,
75115 Paris, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro
493 297 576, (I’ « Associé Unique »),

seul actionnaire de la sociét€é Cléor (Ia « Société ») a I’issue de la restitution a Financiére
Bleue, en date de ce jour, des actions détenues dans le cadre de préts de consommation par
Monsieur Gilles Bennejean, Madame Caroline Bennejean, et Madame Cécile Chatron-
Michaud, ces trois transferts ayant fait ’objet d’un ordre de mouvement et ayant été
retranscrits dans le registre des mouvements de titres de la Société,

en présence de Monsieur Gilles Bennejean, président du conseil d’administration, lequel
arréte et certifie exacte la feuille de présence constatant que I’ Associé Unique présent posséde
la totalité des actions ayant un droit de vote,

ctant précis€ que Monsieur Mario-Paul Mazzoni, commissaire aux comptes, diiment
convoque, est présent,
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apres avoir constaté que ’ordre du jour porte sur les points suivants :

Lecture du rapport du conseil d’administration,

Lecture des rapports spéciaux du commissaire aux comptes portant sur (i) la
transformation de la Société en société par actions simplifiée et (i1) les différentes
¢missions de valeurs mobiliéres détaillées ci-aprés ainsi que la suppression du droit
préférentiel de souscription y afférent de 1’ Associé Unique,

Transformation de la Soci€té en société par actions simplifiée,

Approbation des nouveaux statuts de la Société sous la forme de société par actions
simplifiée,

Nomination du Président,

Confirmation des commissaires aux comptes dans leurs fonctions,

Constatation de la réalisation de la transformation de la Société en société par actions
simplifiée,

Approbation de ’opération d’acquisition du Groupe Mathy,

Approbation des termes et conditions du Contrat de Prét Senior, du Contrat Mezzanine
Senior, du Contrat Mezzanine Junior, du Nantissement des titres FMB et Challenge
Bijoux, du Nantissement du fonds de commerce Cléor, de la Convention de
Subordination, de la Convention sur le Rang et de la constitution des siiretés requises
dans ces contrats,

Pouvoirs au Président,

Approbation, en tant que de besoin, de la constitution d’un gage de compte
d’instruments financiers portant sur 4.389 actions de la Société,

Emisston par la Société d’un emprunt obligataire d’un montant en principal maximum
de 6.000.000 euros, représenté par 600.000 obligations a bons de souscription
d’actions Financiére Bleue (OBSA Senior), divisé en une Tranche A d’un montant
global de trois millions (3.000.000) d’euros et une Tranche B d’un montant global
maximum de trois millions (3.000.000) d’euros,

Emission de la Tranche A des OBSA Senior pour un montant en principal maximum
de 3.000.000 euros représenté par au maximum 300.000 OBSA Senior,

Dé€légation au Président pour I’émission de la Tranche B des OBSA Senior pour un
montant en principal maximum de 3.000.000 euros représenté par au maximum
300.000 OBSA Senior,

Emission par la Société d’un emprunt obligataire d’un montant en principal maximum
de 6.000.000 d’euros, représenté par 600.000 obligations & bons de souscription
d’actions Financi¢re Bleue (OBSA Junior), divisé en une Tranche A d’un montant
global de trois millions (3.000.000) euros et une Tranche B d’un montant global
maximum de trois millions (3.000.000) euros, |
Emission de la Tranche A des OBSA Junior pour un montant en principal maximum
de 3.000.000 euros représenté par au maximum 300.000 OBSA Junior,

Délégation au Président pour I’émission de la Tranche B des OBSA Junior pour un
montant en principal maximum de 3.000.000 euros représenté par au maximum
300.000 OBSA Junior,

Suppression, en tant que de besoin, du droit préférentiel de souscription aux OBSA
Sentor et OBSA Junior au profit de Capzanine, Capzanine 2, Middle Market Fund III
et BNP Partbas Développement,

Constatation de la souscription en numéraire de I’'intégralit¢é de la Tranche A du

Contrat Mezzanine Senior et de I'intégralité de la Tranche A du Contrat Mezzanine
Junior,

oy
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Approbation de la modification des termes et conditions des OCA Cléor et de la
conclusion en conséquence d’un avenant au contrat d’émission obligataire relatif aux
OCA Cléor,

Nomination des co-commissaires aux comptes titulaire et suppléant,

Pouvoirs en vue des formalites.

connaissance prise des documents suivants :

la copie de la lettre de convocation du commissaire aux comptes,

la feuille de présence,

le rapport du conseil d’admimistration visé aux articles L. 223-129, L. 225-135, L.225-
138 et L.. 228-92 du Code de commerce,

les rapports spé€ciaux du commissaire aux comptes vis€s aux articles L. 225-135 et
L. 228-92 du Code de commerce,

le projet des nouveaux statuts de la Société sous la forme de société par actions
simplifiée,

la promesse de cession de titres relative a I’opération d’acquisition du Groupe Mathy,
une copie du projet de contrat de financement bancaire senior d’un montant total de
20.800.000 d’euros, a conclure entre BNP Paribas en tant qu’arrangeur et qu’agent et
la Société (c1-apres le « Contrat de Prét Senior ») ;

une copie du projet de contrat de prise ferme d’obligations a bons de souscription
d’actions et ses annexes d’un montant total maximum de 6.000.000 d’euros, a
conclure entre la Société, d’une part, et Capzanine, Capzanine 2, Middle Market Fund
[1I et BNP Paribas Développement, d’autre part (le « Contrat Mezzanine Senior ») ;
une copie du projet de contrat de prise ferme d’obligations a bons de souscription
d’actions et ses annexes d’un montant total maximum de 6.000.000 d’euros, a
conclure entre la Société, d’une part, et Capzanine, Capzanine 2, Middle Market Fund
[T et BNP Paribas Développement, d’autre part (le « Contrat Mezzanine Junior »)
(le Contrat de Mezzanine Senior et le Contrat de Mezzanine Junior étant ci-apres
désignés ensemble les « Contrats Mezzanine S+J ») ;

une copie du projet de convention de gage de compte d’instruments financiers portant
sur la totalité des actions FMB, et du projet de convention de nantissement portant sur
la totalité¢ des parts sociales Challenge Bijoux qui seront détenues par la Société
(ensemble le « Nantissement FMB/CB »), une copie du projet de convention de
nantissement du fonds de commerce de la Société (le « Nantissement FC Cléor »),
ces deux slretés étant constituées en premier rang au profit des Préteurs Senior (tel
que ce terme est défini dans le Contrat de Prét Senior) et en second rang au profit de
Capzanine, Capzanine 2, MMF III et BNP Panbas Développement, une copie du
projet de convention de subordination devant étre signée entre les banquiers senior
participant au Contrat de Prét Senior, les banquiers mezzanine participant aux Contrats
Mezzanine S+J, la société Financiére Bleue et la Société au jour de la présente
assemblée générale et organisant un ordre de priorité et de préférence entre chacun de
ses signataires au titre des créances que ces derniers détiendraient envers la Société
(la « Convention de Subordination »), une copie de la convention sur le rang (la
« Convention sur le Rang »), ces contrats devant étre conclus a I’occasion de la mise
en place du financement bancaire et obligataire,

une copie du projet d’avenant au contrat d’émission d’obligations convertibles
OCACcLEOR ;

le texte des résolutions soumtses au vote de I’assemblée générale ;

un exemplaire des statuts actuels de la Société.
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a pris les décisions suivantes :

1. TRANSFORMATION DE LA SOCIETE EN SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE
L.’ Associé Unique,

connaissance prise du rapport du conseil d’administration et du rapport du commissaire aux
comptes sur la transformation en société par actions simplifiée,

approuve expressément 1’évaluation des biens composant I’actif social,

prend acte du fait qu’aucun avantage particulier n’est prévu, et
prend acte que le montant des capitaux propres est au moins €gal au montant du capital social,

et, en conséquence, décide de transformer la Société en société par actions simplifiée, avec
effet & I'1ssue de I’approbation de la cinquiéme décision ci-dessous (et sous réserve de
I’approbation de la présente décision et des deuxiéme a cinquiéme décisions ci-dessous), étant
précisé que cette transformation, réguliérement effectuée, n'entrainera pas la création d'une
personne morale nouvelle et que la durée de la Société, son objet, son siége social et son
capital social ne sont pas modifiés.

2. APPROBATION DES NOUVEAUX STATUTS DE LA SOCIETE SOUS LA FORME DE SOCIETE
PAR ACTIONS SIMPLIFIEE

L.’ Associe Unique,

connaissance prise du rapport du conseil d’administration et du rapport du commissaire aux

comptes sur la transformation en société par actions simplifiée, ainsi que des projets de statuts

de la Société sous forme de société par actions simplifiée,

adopte, article par article, puis dans son ensemble, le texte des statuts de la Société sous sa
nouvelle forme.

3. NOMINATION DU PRESIDENT

[’ Associé Unique,

connaissance prise du rapport du conseil d’administration, des lettres de démission des
membres du conseil d’administration avec effet a I’issue de la réalisation de la transformation
de la Société en société par actions simplifiée,

nomme en qualit¢ de président de la Société, Monsteur Gilles Bennejean, pour une durée
indéterminée,
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étant précisé que Monsieur Gilles Bennejean accepte les fonctions de président de la Société
et quil remplit les conditions 1égales et réglementaires ainsi que celles posées par les statuts
pour leur exercice.

4, CONFIRMATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES DANS LEURS FONCTIONS

L’Associé Unique,
connaissance prise du rapport du conseil d’administration,

confirme dans leurs fonctions de commissaires aux comptes de la Société, jusqu’au terme de
leur mandat, Monsieur Mario-Paul Mazzoni, en qualité de commissaire aux comptes titulaire,
et Monsieur Pascal Lalbie en qualité de commissaire aux comptes suppléant.

5. CONSTATATION DE LA REALISATION DE LA TRANSFORMATION DE LA SOCIETE EN

SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE

L.’ Associé Unique, apres avoir constaté 1’approbation des décisions qui précédent et procédé a
la signature des statuts de la Société sous la forme de société par actions simplifiée,

déclare que la transformation de la Société en société par actions simplifiée est réalisée de
maniére définitive,

6. APPROBATION DE L’OPERATION D’ACQUISITION DU GROUPE MATHY

L’ Associé Unique, connaissance prise du rapport du conseil d’administration et des termes et
conditions de la promesse de cesston de parts sous condition suspensive en date du 19 avril
2007, conclue entre la Société et Mademoiselle Fabienne Balossi, Monsieur Jean-Philippe
Mathy, Monsieur Jean-Pierre Morel et Monsieur Emmanuel Balossi en vertu de laquelle ces
derniers se sont engagés a transférer a la Société, pour un prix global de 7.600.000 euros,
I’1ntégralité des titres formant le capital social des sociétés :

. FMB, société par actions simplifiée au capital de 307.450 euros dont le siége
social est situ¢ 112, allée des ducs de Bourgogne - Centre Commercial la

Toison d’Or - 21000 Dijon, immatriculée au R.C.S. de Dijon sous le numéro
392 005 427, elle-méme détenant :

. la totalité des parts sociales composant le capital social de la société
ORIALLEL, sociét€ a responsabilité limitée au capital de 150.040 euros
dont le si¢cge social est situé 28, rue des Buttes - 21000 Dijon,
immatriculée au R.C.S. de Dijon sous le numéro 393 714 829 ; et

. la totalit¢ des parts sociales composant le capital social de
CHARLINE, socieété a responsabilité¢ limitée au capital de 7.623
euros dont le siége social est situé Centre Commercial Charras -



92400 Courbevoie, immatriculée au R.C.S. de Nanterre sous le
numéro 722 051 125 ;

. CHALLENGE BlJOUX, société a responsabilité limitée au capital de 8.000
euros dont le siege social est situ¢ 28, rue des Buties - 21000 Dijon,
immatriculée au R.C.S. de Dijon sous le numéro 447 576 075,

(ci-apres '« Opération Mathy »),

approuve et autorise I’Opération Mathy dans son principe et dans ses conditions et modalités.

7. APPROBATION DES TERMES ET CONDITIONS DU CONTRAT DE PRET SENIOR, DU
CONTRAT MEZZANINE SENIOR, DU CONTRAT MEZZANINE JUNIOR, DU
NANTISSEMENT FMB/CB, DU NANTISSEMENT FC CLEOR, DE LA CONVENTION DE
SUBORDINATION, DE LA CONVENTION SUR LE RANG ET DE LA CONSTITUTION DES
SURETES REQUISES DANS CES CONTRATS

l.” Associé Unique, connaissance prise du rapport du conseil d’administration et du Contrat de
Prét Senior, des Contrats Mezzanine S+J, du Nantissement FMB/CB, du Nantissement FC
Cléor, de la Convention de Subordination et de la Convention sur le Rang :

- autorise et approuve le financement de 1’Opération Mathy ainsi que I'intégralité des
termes et conditions de chacun des contrats visés ci-dessus nécessaires a la mise en
place de son financement ; et

- en autorise la conclusion.

8. POUVOIRS AU PRESIDENT

En conséquence des décisions qui précédent, 1’Associé Unique, donne tous pouvoirs au
Président (avec faculté de substitution) aux fins de, au nom et pour le compte de la Société :

- finaliser la négociation des termes et conditions de 1’Opération Mathy et, plus
gencralement, négocier, signer tous documents s’y rapportant, en ce compris
notamment le Contrat de Prét Senior, les Contrats Mezzanine S+J, le Nantissement
FMB/CB, le Nantissement FC Cléor, la Convention de Subordination, la Convention de
Rang,

- d’une maniere générale (1) conclure tout contrat, et signer tout document requis pour la
réalisation de P’Opération Mathy, et (ii) faire toutes déclarations, donner toutes
garanties, consentir toutes slretés et prendre tous engagements y relatifs et, en général,
faire tout ce qui sera nécessaire pour parvenir a la réalisation de I’Opération Mathy.
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9. APPROBATION, EN TANT QUE DE BESOIN, DE LA CONSTITUTION D’UN GAGE DE
COMPTE D’INSTRUMENTS FINANCIERS PORTANT SUR 4.389 ACTIONS DE LA SOCIETE

L’ Associ€ Unique, connaissance prise du rapport du conseil d’administration et du procés-
verbal de I’assemblée générale extraordinaire de la société Financiére Bleue SAS en date du 7
décembre 2007 aux termes duquel cette derniére, comme garantie de I’engagement de caution
qu’elle doit souscrire pour garantir les engagements de la Société au titre du Contrat de Prét
Senior et des Contrats Mezzanine S+J, autorise la mise en place d’un gage de compte
d’instruments financiers portant sur 4.389 actions de la Société et constitué :

. en premier rang, au profit de la banque BNP Paribas (et, pari passu, de toute autre
banque qui deviendrait créanciere de la société CLEOR au titre du Contrat de Prét
Senior), et

. en second rang, au profit de Capzanine, Capzanine 2, pari passu avec (i) Middle

Market Fund III, BNP Paribas Développement et (1i) toute autre entité qui deviendrait
créanciére de la société CLEOR au titre de I’un ou I’autre des Contrats Mezzanine S+J :
et de I'une quelconque des émissions d’obligations a bons de souscription d’actions
devant €tre réalisées conformément a ces contrats.

approuve, en tant que de besoin (les statuts de la Société ne contenant pas de clause
d’agrément), la mise en place d’un gage de compte d’instruments financiers portant sur
lesdites actions.

10. EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE D'UN MONTANT EN PRINCIPAL MAXIMUM DE
6.000.000 D’EUROS REPRESENTE PAR 300.000 OBSA SENIOR AU TITRE DE LA
TRANCHE A ET PAR AU MAXIMUM 300.000 OBSA SENIOR AU TITRE DE LA TRANCHE
B

L.’ Associ¢ Unique, connaissance prise :

- du rapport du conseil d’administration,

- du rapport spécial du commissaire aux comptes visé a I’article L. 228-92 du Code de
commerce,

- du projet de Contrat Mezzanine Senior en ce compris les Termes et Conditions des
Obligations a Bons de Souscription d’Actions Financiére Bleue (les « OBSA Senior»)
figurant en Annexe B audit Contrat et joints en Annexe 1 aux présentes détaillant les
modalités et caractéristiques des OBSA Senior devant étre ainsi émises par la Société,

sous réserve de |’approbation, au plus tard le 7 décembre 2007, par ’assemblée générale
extraordinaire de la société Financiére Bleue, de la présente décision et, en conséquence, de
|’augmentation de capital a4 terme de la société Financiére Bleue d’un montant nominal
maximum de 7.383 euros par I’émission d’un maximum de 7.383 actions ordinaires O2 d’une
valeur nominale de un (1) euro devant étre créées en cas d’exercice de la totalité des bons de
souscription d’actions attachés aux OBSA Senior (les « BSA Mezzanine Senior »),
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etant précisé que plus de la moitié du capital de la Société est détenue, au jour des présentes,
par la société¢ Financiére Bleue, conformément aux dispositions des articles L. 228-92 et
[..228-93 du Code de commerce,

sous réserve de I’approbation de la onziéme décision relative a 1’émission des OBSA Senior
de la Tranche A, de la douziéme décision relative a la délégation consentie au Président en
vue de I’émission des OBSA Senior de la Tranche B, de la seiziéme décision relative a la
suppression du droit préférentiel de souscription et des treiziéme, quatorziéme et quinziéme
décisions ci-dessus relatives aux OBSA Junior,

- décide de procéder, sans appel public a I'épargne, a I’émission d’un emprunt
obligataire d’'un montant global maximum de six millions (6.000.000) d’euros, par
|’émission au pair (i) de trois cent mille (300.000) OBSA Senior de dix (10) euros de
valeur nominale chacune au titre de la Tranche A et (i1) d’au maximum trois cent mille
(300.000) OBSA Senior de dix (10) euros de valeur nominale chacune au titre de la
Tranche B, dans les limites et conditions fixées au Contrat Mezzanine Senior, soit une
valeur d’émission totale maximale de 6.030.000 d’euros,

étant précise que ;

(1)

(11)

(iii)

a chaque OBSA Senior seront attachés dix (10) BSA Mezzanine Senior (bons de
souscription d’actions O2 Financiére Bleue) (respectivement (1) les BSA
Mezzanine Senior 1 a BSA Mezzanine Senior 5 pour la Tranche A des OBSA
Senior, et (11) les BSA Mezzanine Senior 6 2 BSA Mezzanine Senior 10 pour la
Tranche B des OBSA Senior) détachables a tout moment, chaque type de BSA
Mezzanine Senior donnant droit & la souscription d’actions O2 Financiére Bleue
de 1 euro de valeur nominale dans les conditions prévues par les Termes et
Conditions des OBSA Senior joints en Annexe 1 aux présentes, a savoir (a) un
nombre maximum de 4.295 actions O2 Financiére Bleue de 1 euro de valeur
nominale en cas d’exercice de la totalité des BSA Mezzanine Senior 1 a 5 (soit
les BSA Mezzanine Senior attachés aux OBSA Senior de la Tranche A) et (b)
un nombre maximum de 3.088 actions O2 Financiére Bleue de 1 euro de valeur
nominale en cas d’exercice de la totalité des BSA Mezzanine Senior 6 a 10 (soit
les BSA Mezzanine Senior attachés aux OBSA Senior de la Tranche B),

le montant nominal des augmentations du capital social de la société Financiére
Bleue susceptibles de résulter de I’exercice des BSA Mezzanine Senior ne devra
pas excéder, sauf application des principes relatifs aux rompus, les montants
prévus dans les Termes et Conditions des OBSA Senior, montant auquel
s'ajoutera, le cas €chéant, le montant nominal des actions Financiére Bleue a
emettre pour préserver, dans les conditions conventionnelles, légales et
réeglementaires, les droits des titulaires de BSA Mezzanine Senior,

les OBSA Senior de la Tranche A devant étre émises conformément a la
onzieme décision ci-apres et les OBSA Senior de la Tranche B devant faire
I’objet d’une délégation de pouvoir consentie au Président conformément a la
douziéme décision ci-aprés,

- approuve, dans toutes leurs stipulations et article par article, les modalités et
caractéristiques des OBSA Senior telles qu’elles figurent dans le Contrat Mezzanine
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Senior, en ce compris les Termes et Conditions des OBSA Senior figurant en Annexe
B du projet de Contrat Mezzanine Senior, qui feront partie intégrante du présent
proceés-verbal et dont un exemplaire demeurera en Annexe 1 aux présentes,

- constate que l'émission des BSA Mezzanine Senior emportera, en application des

dispositions de I’article L. 225-132 du Code de Commerce et sous réserve de son
approbation par ’assemblée générale extraordinaire de la société Financiére Bleue,
automatiquement renonciation des associés de Financiére Bleue, au profit des
titulaires de BSA Mezzanine, a leur droit préférentiel de souscription aux actions qui
seront émises par Financiére Bleue lors de 'exercice desdits BSA Mezzanine,

- décide que I’approbation de la présente décision par Financiére Bleue sera
suffisamment constatée par la remise au Président de la Société (i) d’une copie
certifiée conforme du procés-verbal de ’assemblée générale de la société Financiére
Bleue ayant approuvé cette €émission et autoris€ ’augmentation de capital ci-dessus
indiquée et (11) et de tout document justifiant que plus de la moitié du capital de la
Sociéte est détenue, au jour des présentes, par la société Financiére Bleue.

11. EMISSION DE LA TRANCHE A DES OBSA SENIOR POUR UN MONTANT EN PRINCIPAL
MAXIMUM DE 3.000.000 D’EUROS REPRESENTE PAR AU MAXIMUM 300.000 OBSA

SENIOR

L’ Associé Unique, connaissance prise :

- du rapport du conseil d’administration,
- du rapport spécial du commissaire aux comptes visé¢ a ’article L. 228-92 du Code de

commerce,
- du projet de Contrat Mezzanine Senior,

en conséquence de ’adoption de la dixiéme décision précédente et sous réserve de I’adoption
de la seiziéme décision ci-aprés,

décide I’émission des OBSA Senior de la Tranche A qui devront étre souscrites en totalité et
libérées par versement en especes ou par compensation avec des créances certaines, liquides
et exigibles sur la Soci€té lors de la souscription, la période de souscription débutant ce jour et
s’achevant le 12 décembre 2007, étant précisé qu’elle pourra étre close par anticipation dés
lors que toutes les OBSA Senior de la Tranche A auront été émises.

En conséquence, I’ Associé Unique donne tous pouvoirs au Président pour :

. recevolr les souscriptions aux OBSA Sentor au titre de la Tranche A, au si¢ge de la
Société, sous la forme d’un bulletin de souscription signé de chacun des souscripteurs
et accompagné du justificatif du versement des fonds correspondants sur le compte
ouvert pour les besoins de cette émission auprés du Crédit Maritime du Littoral de la
Manche, compte numéro 30004 00851 000 100 353 65 82, ou par compensation avec
des creéances certaines, liquides et exigibles sur la Société;

. informer la société Financiére Bleue des émissions d’OBSA Senior de la Tranche A
realisées ; et
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12.

plus généralement, prendre toutes dispositions utiles et effectuer toutes formalités
utiles a I’émission, et au service des OBSA Senior de la Tranche A.

DELEGATION AU PRESIDENT POUR L’EMISSION DE LA TRANCHE B DES OBSA SENIOR
POUR UN MONTANT EN PRINCIPAL MAXIMUM DE 3.000.000 D’EUROS REPRESENTE PAR
AU MAXIMUM 300.000 OBSA SENIOR

L.’ Associ¢ Unique, connaissance prise :

du rapport du conseil d’administration,

du rapport spécial du commissaire aux comptes visé a I’article L. 228-92 du Code de
commerce,

du projet de Contrat Mezzanine Senior,

en conséquence de I’adoption de la dixiéme décision précédente et sous réserve de ’adoption
de la seizieme décision ci-apres,

délegue, en application de ’article L. 225-129-1 du Code de Commerce, tous pouvoirs au
Président aux fins d’appeler, en une ou plusieurs fois, tout ou partie des OBSA Senior de la
Tranche B, selon les modalités et limites fixées au Contrat Mezzanine Senior et en tout état de
cause, dans la limite de trois cent mille (300.000) OBSA Senior, et ce dans un délai de dix-
huit (18) mois a compter de la date de la présente assemblée générale.

En conséquence, I’ Associe Unique donne tous pouvoirs au Président pour, dans la limite de la
présente délégation :

appeler, conformément aux modalités et conditions et dans les limites prévues dans le
Contrat Mezzanine Sentor, tout ou partie des OBSA Senior de la Tranche B,

recevolr les souscriptions aux OBSA Senior au titre de la Tranche B, au siége de la
Société, sous la forme d’un bulletin de souscription signé de chacun des souscripteurs
et accompagné du justificatif du versement des fonds correspondants sur le compte
ouvert pour les besoins de cette émission auprés du Crédit Maritime du Littoral de la
Manche, compte numéro 30004 00851 000 100 353 65 82, ou par compensation avec
des créances certaines, liquides et exigibles sur la Société;

informer la société Financiére Bleue des émissions d’OBSA Sentor de la Tranche B
réalisées ; et

plus généralement, prendre toutes dispositions utiles et effectuer toutes formalités
utiles a I’émisston, et au service des OBSA Senior de la Tranche B.

Call
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13. EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE D’UN MONTANT EN PRINCIPAL MAXIMUM DE
6.000.000 D’EUROS REPRESENTE PAR 300.000 OBSA JUNIOR AU TITRE DE LA
TRANCHE A ET PAR AU MAXIMUM 300.000 OBSA JUNIOR AU TITRE DE LA TRANCHE
B

L.’ Associ¢ Unique, connaissance prise :

- du rapport du consetl d’administration,

- du rapport spécial du commissaire aux comptes visé a {’article L. 228-92 du Code de
commerce,

- du projet de Contrat Mezzanine Junior en ce compris les Termes et Conditions des
Obligations a Bons de Souscription d’ Actions Financiére Bleue (les « OBSA Juniory)
figurant en Annexe B audit Contrat et joints en Annexe 2 aux présentes détaillant les
modalités et caractéristiques des OBSA Junior devant étre ainsi émises par la Société,

sous réserve de 1’approbation, au plus tard le 7 décembre 2007, par ’assemblée générale
extraordinaire de la soci€té Financiere Bleue, de la présente décision et, en conséquence, de
I’augmentation de capital a terme de la société Financiére Bleue d’un montant nominal
maximum de 44.298 euros par I’émission d’un maximum de 44.298 actions ordinaires O2
d’une valeur nominale de un (1) euro devant étre créées en cas d’exercice de la totalité des
bons de souscription d’actions attachés aux OBSA Junior (les « BSA Mezzanine Junior »),

étant précisé que plus de la moitié du capital de la Société est détenue, au jour des présentes,

par la socieété Financiére Bleue, conformément aux dispositions des articles L. 228-92 et
L.228-93 du Code de commerce,

sous réserve de |’approbation de la onziéme décision relative a I’émission des OBSA Senior
de la Tranche A, de la douziéme décision relative a la délégation consentie au Président en
vue de ]I’émission des OBSA Senior de la Tranche B, de la seizieme déciston relative a la
suppression du droit préférentiel de souscription et des treizieme, quatorzieme et quinziéme
décisions ci-dessus relatives aux OBSA Junior,

- décide de procéder, sans appel public a I'épargne, & I’émission d’un emprunt
obligataire d’un montant global maximum de six millions (6.000.000) euros, par

I’émission au pair (1) de trois cent mille (300.000) OBSA Junior de dix (10) euros de
valeur nominale chacune au titre de la Tranche A et (i1) d’au maximum trois cent mille

(300.000) OBSA Junior de dix (10) euros de valeur nominale chacune au titre de la
Tranche B, dans les limites et conditions fixées au Contrat Mezzanine Junior, soit une
valeur d’émission totale maximale de 6.000.000 d’euros,

étant préciseé que :

(1) achaque OBSA Junior seront attachés dix (10) BSA Mezzanine Junior (bons de
souscription d’actions Q2 Financiére Bleue) (respectivement (1) les BSA
Mezzanine Junior 1 a BSA Mezzanine Junior 5 pour la Tranche A des OBSA
Junior, et (11) les BSA Mezzanine Junior 6 4 BSA Mezzanine Junior 10 pour la
Tranche B des OBSA Junior) détachables a tout moment, chaque type de BSA

Mezzanine Junior donnant droit a la souscription d’actions O2 Financiére Bleue
de 1 euro de valeur nominale dans les conditions prévues par les Termes et
Conditions des OBSA Junior joints en Annexe 2 aux présentes, a savoir (a) un

Ca)
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nombre maximum de 25.059 actions O2 Financiére Bleue de 1 euro de valeur
nominale en cas d’exercice de la totalité des BSA Mezzanine Junior 1 a 5 (soit
les BSA Mezzanine Junior attachés aux OBSA Junior de la Tranche A) et (b) un
nombre maximum de 19.239 actions O2 Financiére Bleue de 1 euro de valeur
nominale en cas d’exercice de la totalité des BSA Mezzanine Junior 6 a 10 (soit
les BSA Mezzanine Junior attachés aux OBSA Junior de la Tranche B),

(11} le montant nominal des augmentations du capital social de la société Financiére
Bleue, susceptibles de résulter de I’exercice des BSA Mezzanine Junior ne
devra pas excéder, sauf application des principes relatifs aux rompus, les
montants prévus dans les Termes et Conditions des OBSA Junior, montant
auquel s’ajoutera, le cas échéant, le montant nominal des actions Financiére
Bleue a émettre pour préserver, dans les conditions conventionnelles, légales et
réglementaires, les droits des titulaires de BSA Mezzanine Junior,

(111) les OBSA Junior de la Tranche A devant étre émises conformément a la
quatorzieme décision ci-aprés et les OBSA Junior de la Tranche B devant faire
I’objet d’une délégation de pouvoir consentie au Président conformément a la
quinziéme décision ci-aprés,

approuve, dans toutes leurs stipulations et article par article, les modalités et
caractéristiques des OBSA Junior telles qu’elles figurent dans le Contrat Mezzanine
Juntor, en ce compris les Termes et Conditions des OBSA Junior figurant en Annexe
B du projet de Contrat Mezzanine Junior, qui feront partie intégrante du présent
proces-verbal et dont un exemplaire demeurera en Annexe 2 aux présentes,

constate que l'émission des BSA Mezzanine Junior emportera, en application des
dispositions de P’article L. 225-132 du Code de Commerce et sous réserve de son
approbation par 1’assemblée générale extraordinaire de la sociét€ Financiére Bleue,
automatiquement renonciation des associés de Financiere Bleue, au profit des
titulaires de BSA Mezzanine, a leur droit préférentiel de souscription aux actions qui
seront €émises par Financiére Bleue lors de I'exercice desdits BSA Mezzanine,

décide que D’approbation de la présente décision par Financiére Bleue sera
suffisamment constatée par la remise au Président de la Société (i) d’une copie
certifiée conforme du procés-verbal de ’assemblée générale de la société Financiére
Bleue ayant approuvé cette €mission et autorisé 1’augmentation de capital ci-dessus
indiquée et (i) et de tout document justifiant que plus de la moitié du capital de la
Société est détenue, au jour des présentes, par la société Financiére Bleue.

AN
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14. EMISSION DE LA TRANCHE A DES OBSA JUNIOR POUR UN MONTANT EN PRINCIPAL
MAXIMUM DE 3.000.000 D’EUROS REPRESENTE PAR AU MAXIMUM 300.000 OBSA
JUNIOR

L.’ Associé Unique, connaissance prise :

- du rapport du conseil d’administration,
- du rapport spécial du commissaire aux comptes visé a ’article L. 228-92 du Code de

commerce,
- du projet de Contrat Mezzanine Junior,

en conséquence de I’adoption de la dixieme décision précédente et sous réserve de 1’adoption
de la seiziéme décision ci-apres,

décide I’émission des OBSA Junior de la Tranche A qui devront étre souscrites en totalité et
libérées par versement en espéces lors de la souscription, la période de souscription débutant

ce jour et s’achevant le 12 décembre 2007, étant précisé qu’elle pourra étre close par
anticipation dés lors que toutes les OBSA Junior de la Tranche A auront été émises.

En conséquence, 1’ Associé Unique donne tous pouvoirs au Président pour :

. recevolr les souscriptions aux OBSA Junior au titre de la Tranche A, au si¢ge de la
Société, sous la forme d’un bulletin de souscription signé de chacun des souscripteurs
et accompagné du justificatif du versement des fonds correspondants sur le compte
ouvert pour les besoins de cette émission auprés du Crédit Maritime du Littoral de la
Manche, compte numéro 30004 00851 000 100 353 65 82, ou par compensation avec
des créances certaines, liquides et exigibles sur la Société,;

* informer la société Financiére Bleue des émissions d’OBSA Junior de la Tranche A
réalisées ; et
. plus généralement, prendre toutes dispositions utiles et effectuer toutes formalités

utiles a 1’émission, et au service des OBSA Junior de la Tranche A.

15. DELEGATION AU PRESIDENT POUR L’EMISSION DE LA TRANCHE B DES OBSA JUNIOR
POUR UN MONTANT EN PRINCIPAL MAXIMUM DE 3.000.000 D’EUROS REPRESENTE PAR
AU MAXIMUM 300.000 OBSA JUNIOR

L’ Associé Unique, connaissance prise :

- du rapport du conseil d’administration,

- du rapport spécial du commissaire aux comptes visé a I’article L. 228-92 du Code de
commerce,

- du projet de Contrat Mezzanine Junior,

en consequence de I’adoption de la dixiéme décision précédente et sous réserve de I’adoption
de la seizieme décision ci-apres,

délégue, en application de ['article [..225-129-1 du Code de Commerce, tous pouvoirs au

Président aux fins d’appeler, en une ou plusieurs fois, tout ou partie des OBSA Junior de la
Tranche B, selon les modalités et limites fixées au Contrat Mezzanine Junior et en tout état de

G0\
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cause, dans la limite de trois cent mille (300.000) OBSA Junior, et ce dans un délai de dix-
huit (18) mois a compter de la date de la présente assemblée générale.

En conséquence, I’ Associé Unique donne tous pouvoirs au Président pour, dans la limite de la
présente délégation :

. appeler, conformément aux modalités et conditions et dans les limites prévues dans le
Contrat Mezzanine Junior, tout ou partie des OBSA Junior de la Tranche B,
. recevolr les souscriptions aux OBSA Junior au titre de la Tranche B, au siége de la

Sociéte, sous la forme d’un bulletin de souscription signé de chacun des souscripteurs
et accompagné du justificatif du versement des fonds correspondants sur le compte
ouvert pour les besoins de cette émission auprés du Crédit Maritime du Littoral de la
Manche, compte numéro 30004 00851 000 100 353 65 82, ou par compensation avec
des créances certaines, liquides ¢t exigibles sur la Société ;

* informer la société Financiére Bleue des émissions d’OBSA Junior de la Tranche B
réalisées ; et
. plus généralement, prendre toutes dispositions utiles et effectuer toutes formalités

utiles a I’émission, et au service des OBSA Junior de la Tranche B.

16. SUPPRESSION, EN TANT QUE DE BESOIN, DU DROIT PREFERENTIEL DE SQUSCRIPTION
AUX OBSA SENIOR ET AUX OBSA JUNIOR AU PROFIT DE CAPZANINE, CAPZANINE 2,
MIDDLE MARKET FUND IIIl ET BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT

L.’ Associé Unique, connaissance prise :

- du rapport du conseil d’administration, et
- du rapport spécial du commissaire aux comptes visé a I’article L. 225-135 du Code de
commerce,

décide, en tant que de besoin, de :

supprimer le droit préférentiel de souscription des associés a la totalité des OBSA
Senior devant €tre émises en application de la dixiéme, de la onziéme et de la douziéme
decisions ci-dessus, au profit de :

O Capzanine (fonds commun de placement a risques, représenté par sa société de
gestion, Atalante, société par actions simplifiée dont le siége social est situé
242, Rue de Rivoli - 75001 Paris, immatriculée au registre du commerce et des
sociétés de Paris sous le numéro 478 003 403), a concurrence de cent vingt

cing mille (125.000) OBSA Senior au titre de la Tranche A ; et

O Capzanine 2 (fonds commun de placement a risques, représenté par sa société
de gestion, Atalante, société par actions simplifiée dont le siége social est situé
242, Rue de Rivoli - 75001 Paris, immatriculée au registre du commerce et des
sociétés de Paris sous le numéro 478 003 403), a concurrence de quatre cent
mille (400.000) OBSA Senior, dont cent vingt cinqg mille (125.000) OBSA
Senior au titre de la Tranche A et deux cent soixante-quinze mille (275.000)
OBSA Sentor au titre de la Tranche B ; et

N
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de Middle Market Fund 11l (fonds commun de placement a risques, représenté
par sa société de gestion, la société Banexi Capital Partenaires, société
anonyme & Directoire et Conseil de Surveillance au capital de 1.000.000
d’euros, dont le siége social est situé 32 boulevard Haussmann, 75009 Paris,

immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro
348 541 145), a concurrence de (60.000) OBSA Senior, dont quarante mille

(40.000) OBSA Senior au titre de la Tranche A et vingt mille (20.000) OBSA
Senior au titre de la Tranche B ;

BNP Paribas Développement (société par actions simplifiée au capital de
68.000.000 d’euros, dont le siége social est situé 20 rue Chauchat, 75009 Paris,
immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro
348 540 592), a concurrence de quinze (15.000) mille OBSA Senior, dont dix
mille (10.000) OBSA Senior au titre de la Tranche A et cinq mille (5.000)
OBSA Senior au titre de la Tranche B :

supprimer le droit préférentiel de souscription des associés a la totalité des OBSA
Junior devant étre émises en application de la treizieéme, de la quatorziéme et de la
quinziéme décisions ci-dessus, au profit de :

O

)\

Capzanine (fonds commun de placement a risques, représenté par sa société de
gestion, Atalante, soci€té par actions simplifiée dont le siége social est situé
242, Rue de Rivolr - 75001 Paris, immatriculée au registre du commerce et des

sociétés de Paris sous le numéro 478 003 403), a concurrence de cent vingt
cing mille (125.000) OBSA Junior au titre de la Tranche A ; et

Capzanine 2 (fonds commun de placement a risques, représenté par sa société
de gestion, Atalante, société par actions simplifiée dont le siége social est situé
242, Rue de Rivoli - 75001 Paris, immatriculée au registre du commerce et des
sociétés de Paris sous le numéro 478 003 403), a concurrence de quatre cent
mtlle (400.000) OBSA Junior, dont cent vingt cing mille (125.000) OBSA
Junior au titre de la Tranche A et deux cent soixante-quinze mille (275.000)
OBSA Juntor au titre de 1a Tranche B ; et

de Middle Market Fund III (fonds commun de placement a risques, représenté
par sa société de gestion, la société Banexi Capital Partenaires, société
anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance au capital de 1.000.000
d’euros, dont le siege social est situé 32 boulevard Haussmann, 75009 Paris,
immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro
348 541 145), a concurrence de soixante mille (60.000) OBSA Junior, dont
quarante mille (40.000) OBSA Junior au titre de la Tranche A et vingt mille
(20.000) OBSA Junior au titre de la Tranche B.

BNP Paribas Développement (société par actions simplifiée au capital de
68.000.000 d’euros, dont le siege social est situé 20 rue Chauchat, 75009 Paris,
immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro
348 540 592), a concurrence de quinze (15.000) mille OBSA Junior, dont dix
mille (10.000) OBSA Junior au titre de la Tranche A et cinq mille (5.000)
OBSA Junior au titre de la Tranche B ;
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L 'Associe Unique, sur demande du Président, autorise une suspension de séance afin de
permeltre aux béncficiaires de signer chacun leur bulletin de souscription et de libérer leur
souscription en numéraire au titre des Contrats Mezzanine Senior et Junior.

A lissue de cette interruption, le Président demande a 1'Associé Unique de constater lu
souscription des OBSA Senior Tranche A et des OBSA Junior Tranche A.

%

17. CONSTATATION DE LA SOUSCRIPTION EN NUMERAIRE DE L’INTEGRALITE DE LA
TRANCHE A DU CONTRAT MEZZANINE SENIOR ET DE L’INTEGRALITE DE LA
TRANCHE A DU CONTRAT MEZZANINE JUNIOR

.’ Associ€ Unique, au vu des bulletins de souscription :

- prend acte des souscriptions suivantes :
(1) Au titre de la Tranche A des OBSA Senior :

- Capzanine a hauteur de cent vingt cinq mille (125.000) OBSA Senior, soit
une souscription globale d’un million deux cent cinquante mille (1.250.000)
euros ;

- Capzanine 2 a hauteur de cent vingt cing mille (125.000) OBSA Senior,

soit une souscription globale d’un million deux cent cinquante mille
(1.250.000) euros ;

- MMF III a hauteur de quarante mille (40.000) OBSA Senior, soit une
souscription globale de quatre cent mille (400.000) euros ;

- BNP Paribas Développement a4 hauteur de dix mille (10.000) OBSA
Senior, soit une souscription globale de cent mille (100.000) euros ;

(1)  Autitre de la Tranche A des OBSA Junior :

- Capzanine a hauteur de cent vingt-cing mille (125.000) OBSA Junior, soit
une souscription globale d’un million deux cent cinquante mille (1.250.000)
euros ;

- Capzanine 2 a hauteur de cent vingt-cing mille (125.000) OBSA Junior,

soit une souscription globale d’un million deux cent cinquante mille
(1.250.000) euros ;

-  MMF Il a hauteur de quarante mille (40.000) OBSA Junior, soit une
souscription globale de quatre cent mille (400.000) euros ;

of e,
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- BNP Paribas Développement a hauteur de dix mille (10.000) OBSA Junior,
soit une souscription globale de cent mille (100.000) euros ;

- constate la hibération des souscriptions visées ci-dessus par versement en numéraire des
sommes correspondantes au crédit d’un compte ouvert a la banque Crédit Maritime du
Littoral de la Manche, compte numéro 30004 00851 000 100 353 65 82, ainsi que I’atteste le
certificat du dépositaire des fonds y relatif et par compensation avec des créances certaines,
liquides et exigibles sur la Société.

En conséquence, I’ Associé Unique constate que les 300.000 OBSA Senior Tranche A et les
300.000 OBSA Junior Tranche A ont été intégralement souscrites, qu’elles ont été libérées
des sommes exigibles en conformité avec les conditions de I’émission et que, par suite, le
délai de souscription au titre desdites Tranches A étant clos par anticipation, I’émission des
OBSA Senior Tranche A et des OBSA Junior Tranche A se trouve définitivement réalisée.

18. APPROBATION DE LA MODIFICATION DES TERMES ET CONDITIONS DES OCAcLgor ET
DE LA CONCLUSION EN CONSEQUENCE D’UN AVENANT AU CONTRAT D’EMISSION
OBLIGATAIRE RELATIF AUX OCAc¢LEOR

[’ Associé Unique, connaissance prise du rapport du conseil d’administration, ainsi que :

du projet d’avenant au contrat d’émission des OCAcieor, dont une copie restera
annexée a la présente, prévoyant notamment la subordination des OCAcLEor
conformément aux termes de la Convention de Subordination,

de la décision de I’assemblée générale de la masse des porteurs d’OCAc tor ayant
approuve la conclusion de cet avenant ;

sous réserve de I’approbation, au plus tard le 7 décembre 2007, par I’assemblée générale de la
société Financiére Bleue de la onziéme résolution relative a ce qui précéde, et de la
conclusion de I’avenant susmentionné ;

approuve la modification des termes et conditions des OCAcLgor tel que décrit dans I’avenant
susmentionné et donne tous pouvoirs au Président de la Société a I’effet de signer ledit
avenant dans les meilleurs délais.

19, NOMINATION DES CO-COMMISSAIRES AUX COMPTES TITULAIRE ET SUPPLEANT

L’Associé Unique, connaissance prise du rapport du conseil d’administration et agissant
conformément aux dispositions I€gales nomme pour une durée de six exercices :

- MAZARS SA, dont le siége social se trouve au 131 boulevard de Stalingrad,
« Le Premium », 69624 Villeurbanne Cedex, représenté par Monsieur Olivier
Bietrix en qualité de co-commissaire aux comptes titulaire, et

- Monsieur Max Dumoulin, né le 11 mai 1950, demeurant au 131 boulevard de
Stalingrad, « Le Premium », 69624 Villeurbanne Cedex, en qualité de co-
commissaire aux comptes suppléant.

G3
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MAZARS SA et Monsieur Max Dumoulin sont inscrits sur la liste établie par la commission
régionale d'inscription siégeant auprés de la Cour d'appel de Lyon.

MAZARS SA et Monsieur Max Dumoulin sont nommés pour une durée de six exercices,
leurs fonctions prenant fin a l'issue de I'assemblée générale ordinaire statuant sur les comptes
de I'exercice écoulé et tenue dans 'année au cours de laquelle expire leur mandat.

MAZARS SA et Monsieur Max Dumoulin ont fait savoir a la Société, chacun en ce qui le

concerne, accepter la mussion qui vient de lui étre confide et qu'il n'existe aucune
incompatibilité, ni interdiction a cette nomination.

20. POUVOIRS EN VUE DES FORMALITES

L’Associé Unique décide de donner tous pouvoirs aux porteurs de copies ou d'extraits du
présent proces-verbal pour effectuer tous dépdts et publications prescrits par la loi.

Plus rien n'étant a l'ordre du jour, la séance est levée a 11 heures.

Des décisions rapportées ci-dessus il a €té dressé le présent procés-verbal qui, aprés lecture, a
¢té signé par le Président et I’ Associé Unique.

Financiére Bleue Gilles Bennejean
(représentée par Gilles Bennejean) Président
Associ€ Unique

Enregistré 4 : SIE DEVREUX SUD

Le 01/02/2008 Bordereau n°2008/165 Case n°1
Enregistrement : 125€ Pénalités : 14 €

Total liquidé - cent trente-neuf euros ur 4es \{ ﬁpﬁt
Montant regu : oent trente-neuf curos \e Con’ﬁe}\e ULL\ER 1
La Contrbicuse N\Oﬂique H
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ANNEXE 1

TERMES ET CONDITIONS DES OBSA SENIOR
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Contrat de Prise Ferme Page 37

3.1

3.2

3.3

Lh

-

ANNEXE B

Termes et Conditions

ORSA SE 1D
DEFINITIONS

Les termes comimengant par une majuscule dans la présente Annexe ont le sens qui leur est
donné par les Définitions figurant dans le Contrat, & l'exception de ce qui est éventuellement
prévu dans le corps de la présent Annexe elle-méme, les définitions figurant dans ladite
Annexe étant alors celles prises en compte.

Les mutulés des articles et des paragraphes de la présente Annexe B ont été insérés
uniquement pour faciliter la lecture des présentes et ne doivent pas étre pris en compte pour
leur interprétation.

Les definitions et références de la présente Annexe s’interprétent ainsi qu’il est dit & anticle

1.4 du Contrat.

FORME, NOMBRE ET MONTANT NOMINAL

[I sera émus au plus 600.000 OBSA d'un montant unitaire de dix (1) curos.

Les OBSA sont émises conformément et en application des dispositions des articles L. 228-91
a L. 228-106 du Code de commerce,

Les OBSA sont en forme nominative. Confortmément 4 I'article L. 211-4 du Code Monétaire
et Financier, les droits des Titulaires d’OBSA sont représentés par une inscription en complte
ouvert a leur nom dans les livres de FEmetteur et si les Titelaires d"OBSA le souhaitent, et
dans ce cas & leurs frats, chez " intermédiaire habilité de leur choix.

PRIX D'EMISSION ET MODALITES DE PAIEMENT DU PRIX DE SOQUSCRIPTION

Les OBSA seront émises 3 un pnx €gal i leur valeur nominale soit 10 euros chacune.

Le Prnx de Souscription de la Tranche A sera payé intégralement lors de la scuscription de la
Tranche A a la Date d’Emission.

Le Prix de Souscription de la Tranche B sera payé a la Date d”Appel fixée pour la souscription
d’OBSA Tranche B dans la Notification Tranche B et pour le nombre d'OBSA Tranche B
appelé (dans les limites, délais et montant en tout état de cause permises par le Contrat),

DATE D’

Les OBSA seront emises a la Date d’Emission,

TERME DE I'EMPRUNT

L ensembie des sommes dues au titre des OBSA (en ce compris, intéréts, intéréts capitalisés,
de retard, frais et accessotres) devra avoir été remboursé au plus tard a Ia Date d’Echéance.
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Les relations de subordination entre notamment les Bangues, les Actionnaires, les titulpires
d’OC, les Titulaires d’OBSA et les Titulaires d’OBSA Junior sont régies par la Convention de
Subordination, dont le texte a été communiqué aux Souscripteurs et dont les stipulations
s'imposent et bénéficient aux Titulaires d’OBSA. En conséquence, la réalisation de tout
patement ou tout remboursement de toute somme qui serait due par I'Emetteur aux Titulaires
d’OBSA en vertu des Termes et Conditions, ou par I’Emetteur aux Actionnaires ou aux
Tntulaires d’OC ou aux Titulaires d’OBSA Junior, sera soumise aux stipulations de ladite
Convention de Subordination, lesquelles s'ajoutent et, en cas de contradiction, prévalent sur
les stipulations des Termes et Conditions.

En conséquence tout patement, y compris un amortissement anticipé ou obligatoire, le
paiement d'intéréts, frais, commissions ou accessoires (autres que celles et ceux intervenant a
la Date d’'Emission), ne pourra étre effectué et décidé par I'Emetteur qu'en stricte conformité
avec ies stipulations de la Convention de Subordination, nonobstant toute autre stipulation des
présentes ou de tou! autre accord ou engagement.

INTERET!

Intéréts

Pour le calcul des intéréts 1 (tels que définis ci-aprés), la période comprise entre la Date
d'Emission et la Date d’Echéance est divisée en Période d'Intéréts, d'une durée de trois (3)
mois sauf accord différent de la Majorité des Titulaires d"OBSA et de I'Emetteur, sous réserve
dans ce cas d'un préavis écrit de gquinze (15) jours calendaires au moins avant la fin d'une
Période d’Intérét considérée, la durée alors définie s’appliquant a la Pérode d’Intéréts
sulvante,

Par exception & ce qui précede, la demiére Période d'Intéréts s'achévera auiomatiquement a la
Date d'Echéance.

Pour toute Période qui ne se finirait pas par un Jour Quvré, il sera fait application des
stipulations de 1'article 9.3 ci-dessous.

Chaque Période d'Intérét commencera le jour suivant (inclus) une Date de Paiement d’Intérét
(inclus) et s’achevera a la Date de Paiement d’Intérét suivante (incluse), étant entendu que :

(a}  la premiére Période d'Intérét pour ce qui conceme les OBSA Tranche A portera
sur la périede allant de la Date d’Emission jusqu’au 15 avril 2008 inclus,

(b} la premiere Période d’Intéréis pour ce qui concerne les OBSA Tranche B portera
sur {a période allant de la Date d’Appel 4 la Date de Paiement d’Intéréts de la
Période d’Intéréts alors en cours au titre des OBSA de la Tranche A

{c) chacune des Peériodes d'Intérét suivante commencera a l'issue de la Pérnede
d'Intérét précédente.

Ainsi, chaque nouvelle Période d'Intéréts commencera a la date sujvant le demier jour de la
Période d'Intéréts précédente de maniére & ce que les Périodes d'Intéréts se succédent sans
interruption sans qu’'un méme jour puisse appartenir a deux Périodes différentes, étant précisé
que si une Période d'Intéréts est étendue ou raccourcie par application de l'article 9.3 ci-apreés.
la Période d'Intéréts suivante n'en sera pas affectée et se terminera le jour auquel elle aumit di
normalement se terminer si la Pénode d'Intéréts précédente n'avait pas été raccourcie ou
étendue.
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Les intéréts dus aux Titulaires d'OBSA au titre de ladite Période d'Intéréts scront payables
pour les Intéréts 1 {tels que visés ci-dessous) a terme ¢chu a chaque Date de Paiement
d’Intéréts, sous réserve des stipulations de la Convention de Subordination et de ce qui est
précisé au titre de tout amortissement anticipé. Les Intéréts 2 (tels que visés ci-dessous) étant
pour leur part capitalisés, seront payables, pour ceux relanfs aux Périodes de Capitahisation en
cours, lors de chaque amortissement (méme anticipé) intervenant 4 une date autre qu'une Date
de Capitalisation {telle que définie ci-aprés).

Intéréts 1

Les Obligatons porteront intéréts, pour chaque Période d’Intérét, & compter de la Date
d'Emission pour la Tranche A et de la Date d’Appel pour la Tranche B et jusqu'i leur date
d’amortissement effectif, 4 un taux d'intéréts annuel {(« les Intéréts 1 ») égal 4 la somme de
I’'EURIBOR de la Pénode d’Intéréts considérée et de la Marge.

Les [ntéréts 1 seront calculés, pour chaque Période d'Intéréts, sur le montant en principal de
l'emprunt obligataire constaté au premier jour de la Pénode o’ Intéréts considérée (incluant le
montant des Intéréts 2 d’ores et déjd préalablement capitalisés en application du paragraphe
suivant et augmenté de ceux qui seraient effectivement capitalisés ledit premier jour) et ce sur
ta base du nombre réel de jours calendatres de ladite Période d'Intéréts divisé par 365,

Intércts 2

Les Obligations porteront également intérét au taux de 6% 1'an, (1) & compter de 1a Date
d’'Emission pour les OBSA de Ia Tranche A {ii), a compter de la Date d*Appel pour les ORSA
de la Tranche B, et, pour les deux Tranches, jusqud la Date d'Echéance (sauf amortissement
anticipé} et capitalisés dans les conditions visées ci-dessous. Ce taux sera immédiatement
porté & 7% pour I'ensemble de la Période de Capitalisation en cours et pour les Périodes de
Capitalisation suivantes dés que la condition visée au 4.4 de I’Annexe A du Contrat n’est pas
intégralement remplie et qu'en conséquence le montant minimal de I'un des Agrégats (aprés
prise en compte de la marge de 8%) n’est pas respecté 4 la date fixée.

Aux fins de ce qui suit, « Période de Capitalisation » désigne :

(a} la pénode commengant A la Date d'Emnission pour les OBSA de 1a Tranche A et ayant une
durée d'une année entiére :

(b} la péricde commengant & la Date d’Appel pour les OBSA de la Tranche B et ayant une
durée d’une annee entiere, puis

{c} chacune des pénodes débutant pour chaque Tranche le lendemain du derier jour de la
période précédente au titre de la Tranche considérée et qui aura une durée d'une année
entiére ; et enfin,

(d} la péniode pour chagque Tranche d'une durée inférieure 4 une année commencant le
dermier jour de la demiére des périodes visées au (c) ci-dessus et s'achevant i la Date
d’Echéance.

Au dernier jour de chacune des Périodes de Capitahisation (« la Date de Capitalisation »), les
Intéréts 2 seront calculés sur le montant de I'emprunt obligataire relatif 4 1a Tranche concemée
(Tranche A ou Tranche B) constaté au premier jour de la Période de Capitalisation considérée
(incluant le principal augmenté du montant des Intéréts 2 déja effectivement capitalisés au titre
des Pénodes de Capitalisation précédentes relatives 3 la Tranche considérée, et des [ntéréts 2
effectivement capitalisés au premier jour de cette Période), sur la base du nombre réel de jours
calendaires de la Pénode de Capitahisation divisé par 365.
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7.2

7.3

De plein droat, les Intéréts 2 seront exigibles i chaque Date de Capitalisation et capitalisés au
premier jour de la Période de Capitalisation suivante. Par exception, 2 la demiére Date de
Capitalisatton si, pour la Tranche considérée la Pénode de Capitalisation est d'une durée
inférteure § une année, les Intéréts 2 devront étre payés par I'Emetteur a ladite date, comme s'il
s'agissait d'Intéréts 1.

Les Intéréts 2 courus au titre d’une Pénode de Capitalisation mais non encore capitahisés
conformément aux stipulations du présent paragraphe 7.1 deviendront exigibles de plein droit
en cas de notification de la survenance d’un Cas d’Exigibilité Anticipée i I'Emetteur,

Intéreéts de Retard

Toute somme en principal, intéréts, frais et accessoires exigible au titre des Obligations en
vertu des stipulations des présentes qui ne serait pas payce a la bonne date, portera intéréts de
plein droit, & partir de cette date jusqu'au jour de son paiement effectif, aux taux d’intéréts
tnitialement arrétés pour la somme concemée, majoré de 200 points (soit un taux de 2% I'an
supplémentaire s’ajoutant au taux applicable) et sans qu’il soit besoin d’une mise en demeure
préalable.

Cette stipulation ne pourra nuire a I'exigibilité survenue et, par suite, valoir accord de délai de
réeglement.

Les intéréts de retard seront également capitalisés s’ils sont dus pour une année entiére,
conformément i l'article 1154 du Code Civil frangais et porteront intéréts aux mémes taux que
les Intéréts 2 visés ci-dessus.

Perturbation due marché

(A) 81, en raison de circonstances affectant l¢ marché interbancaire de la zone Euro, 'Agent
Mezzanine, aprés consultation des Banques de Référence, établit qu'il n'est pas possible de
détenmner pour une Période d'Intéréts considérée I'EURIBOR 3 mois cenformément aux
stipulations du Contrat, un tel constat ayvant pour conséguence de lier I'Emetteur et les
Titulaires d’OBSA, I'Agent Mezzanine en avisera immédiatement I'Emetteur et les Tiwlaires
d’OBSA, par télécopie,

(B) Si un avis est adressé par P’ Agent Mezzanine 4 I'Emetteur et aux Titulaires d’OBSA,
conformément au Paragraphe (A) ci-dessus, il sera procédé comme suit :

(1) I'Agent Mezzanine, agissant pour compte comumnun des Titulaires d’OBSA. et
I'Emetteur négocieront immeédiatement durant une période n'excédant pas vingt
(20) jours calendaires pour convenir d'un indice de substitution 4 YEURIBOR 3
mois afin de calculer le taux d'intérét applicable au Contrat ;

(2) tout indice de substitutton ainsi convenu entre I'Agent Mezzanine et 'Emetteur
s'ajoutera a4 la marge applicable ; la substitution d’indice, qui sera notitiée par
I"Agent Mezzanine aux Tuulaires d’'OBSA  par télécopie, prendra effet
rétroactivement a compter du début de la Période d’Intéréts considérée et pour la
durée de la perturbation du marché interbancatre de la zone Euro.

(C) S1 I'Agemt Mezzanine et 'Emetteur ne parviennent pas a s'accorder sur un indice de
substitutton conformément au Paragraphe (B) ci-dessus, I’Agent Mezzanine en avisera sans
délal les Titulaires d’OBSA par télécopie. Chaque Titlaire ’OBSA déterminera alors au plus
tard dans les,cing (5) jours calendaires avant la fin de la Période d'Intéréts en cours, un indice
de substitution pour maintenir le coit de sa Participation, et informera 1’'Emetteur et I’ Agent
Mezzanine, par télécopie, de I'indice de substitution ainsi déterminé.
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7.4

7.5

(D) Chaque indice de substitutton ainsi détenminé Liera I'Emetteur et le Titulaire d’OBSA
considéré pour la durée de la perturbation du marché interbancaire de la zone Euro.

{E) En cas de désaccord de I"Emetteur sur 'indice de substitution déterminé par le Titulaire
d’OBSA (ou par chacun des Titulaires d’OBSA) conformément au Paragraphe (C) ci-dessus,
'Emetteur pourra, sous réserve d un préavis écrit de cinq (§) jours calendaires rembourser el
payer lintégralité des montants dus au Titulaire d’OBSA (ou a3 tout Titulaire d’QBSA)
concerné au titre du Contrat, en principal, intéréts, et, s'il y a lien, intéréts de retard et
commission(s), étant précisé que le taux d'intéréts applicable au Contrat pendant la durée de ia
perturbation du marché interbancaire de la zone Euro sera calculé, en tout éiat de cause, sur la
base de I'indice de substitution déterminé par le Tiulaire d’OBSA (ou chaque Titulaire
d’OBSA) comme indiqué au Paragraphe (C) ci-dessus. Un tel remboursement ne donnera pas
lieu au paiement d’une quelcongue pénalité ou d’indemnités. .

Absence de cotation d'une Banque de Référence
S1 I'EURIBOR 3 mois doit éire déterminé par les Banques de Référence et qu'une Banque de

Reéférence ne peut déterminer une cotation, 'EURIBOR 3 mois sera déterminé par la Banque
de Référence (ou les Banques de Référence) susceptible(s) de réaliser une cotation.

T.E.G

L Emetteur déclare que les dispositions de 'article L 313-4 du Code Monétaire ¢t Financicr et des
articles L 313-1 et L 313-2 du Code de la Consonunation, ne sont pas applicables A 1"Emission,

8.

8.1

3.2

AMORTISSEMENT

Amaortissement normal

Sous réserve des stipulations des articles 8.2 et 8.3 ci-dessous et des stipulations de 'article 14
cl-aprés, aux termes desquels le principal des OBSA incluant les Intéréts 2 capitalisés sera
amortissable conformément & et dans les conditions prévues par lesdites stipulations,
Vamortissement du principal des OBSA incluant les Intéréts 2 d’ores et déja capitalisés sera
¢ffectué par remboursement intégral du solde restant di 4 la Date d’Echéance, augmenté de
tous Intéréts | non encore payés et Intéréts 2 calculés sur les Périodes de Capitalisation en
cours, de tous Intéréts de Retard, et des frais et accessoires.

Amortissement anticipé volontaire

Sous réserve des termes de la Convention de Subordination, I’Emetteur pourra, 4 sa
convenance, amortir par anticipation tout ou partie des Obligations en circulation, 4 condition
que :

1) I'Emetteur en ait donné préavis irrévocable au moins 15 jours calendaires & l'avance A
I'Agent Mezzanine,

1) 'amortissement intervienne pour un montant global en principal {(hors intéréts capitalisés)
minimum de cinq cent mille (500.000)euros, soit un minimum de cinquante mille (50.000)
OBSA et au-dela par multiples entiers de cent mille (100.000) euros, ,

111) cet amortissement intervienne a une date correspondant i une Date de Paiement d'intérét.
Tout amortissement anticipé obhigatoire, total ou partiel, ainsi que tout amortissement anticipé

total ne donnera lieu 3 aucune pénalité ni & aucun frais de quelque nature que ce soit autres que
ceux visés a l'article 8.5. Cependant, pour tout amortissement anticipé partiel n’intervenant
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pas a une Date de Paiement d’lntérét, I'Emetteur paiera les frais et indemnités prévus aux
articles 8.5 et 19 ci-aprés,

Tout montant en principal augmenté des Intéréts 2 d’ores et déjd capitalisés) amoru 2 son
échéance contractuelle ou par anticipation sera accompagné des intéréts courus {calculés sur le
montant en principal amorti) {y compris au titre des Intéréts 2 des Périodes de Capitalisation
en cours) et de tous autres montants dus au titre des Termes et Conditions en ¢e compris €n cas
de remboursement anticipé effectué par I'Emetteur 3 une date autre qu'une Date de Paiement
d'Intéréts).

Amortissement anticipé obligataire

Sauf renonciation a cet effet de la Majonté des Titlaire d’OBSA et sous réserve des
stipulatons de la Convention de Subordination, chacun des événements ci-dessous donnera
licu, dés lors, sauf dans le cas prévu au paragraphe (a) (i) ci-dessous, que le Prét Senior est
intégralement remboursé, 3 un ou plusieurs amortissements anticipés du montant en principal
des Obligations en circulation 4 la date prévue ci-aprés et pour le montant indiqué 4 la suite de
cet événement, dans les conditions mentionnées aux paragraphes 8.4 et 8.5 ci-dessous :

Tant que I'Emetteur n'a pas procédé au remboursement par anticipation, 'Emetteur s'engage a
ce que la ou les Filiale(s} concernée(s) ne dispose(nt) pas des sommes correspondantes regues
autrement qu'aux fins de les verser conformément a I’article 8.4 ci—aprés i I'Emetteur.

['éventuel report des remboursements anticipés ne se justifiant que pour des raisons

techniques ne saurait en aucun cas constituer une renonciation & un droit quelconque des
Titulaires d'OBSA au titre du Contrat.

(a)

Dans les cas visés ci-dessous, I'Emetteur devra rembourser par anticipation tout ou partie du
montant en principal des Obligations en circulation a la date prévue ci-aprés :

survenance d’un droit de Sortie Conjointe Totale au titre du Pacte d'Actionnaires ou

ne Introductio

La survenance de 'un de ses événements entrainera ’obligation pour 1’Emelteur qui ’accepte
trrévocablement, d’amortir immédiatement par anticipation la totalité des OBSA (Intéréts 2
capitalisés inclus) ainsi que la totalité des Intéréts [, des Intéréts 2 de la Période de
Capitahisation en cours et de tous frais et accessoires et autres couts visés au Contrat, et de
verser en conséquence mmeédiatement aux Titulaires d’OBSA, la totalité des sommes
correspondantes.

ii) Excess Cash-Flow :

Dans les ternes et conditions susvisés, pour la premiére fois sur la base de ses comptes
consolidés de ’exercice au cours duquel le Prét Senior a été intégralement remboursé (« le
Premier Exercice de Référence »), I’Emetteur devra rembourser annuellement, an 135 juillet de
I"exercice suivant chaque Exercice de Référence, les sommes en principal des OBSA en
circulation telles que définies ci-aprés :

Montant en principal remboursé égal a 50% de la quote-part de I'Excess Cash-Flow excédant
deux cent mille {200.000) Euros.

{iii} Cession d’actifs ;

Dans les termes et conditions susvisés, pour la premiére fois sur la base de ses comptes
consolidés de I'exercice au cours duquel le Prét Semior a été intégralement remboursé (« le
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Premier Exercice de Référence), I'Emetteur devra rembourser annuellement, au 15 juillet de
I'exercice suivant chaque Exercice de Référence, un montant équivalent au produit encaissé
des cessions d’actifs immobilisés de I'Emetteur et de ses Filiales, net de tous Impéts, frais et
charges 1iés aux cessions {en ce compris le remboursement de tout concours bancaire souscrit

en vue de Pacquisition de I'actif cédé et/ou de toute dette due par le cédant attachée a Factif

cedé et/ou de tout séquestre conventionnel consenti au titre de la cession), apprécié sur la base
de ses comptes consolidés clos au 28 féviier de V'Exercice de Référence, étant stipulé qu’il
sera appliqué une franchise de cent mille (100.000) Euros par exercice.

De convention expresse, tout produit de cession réinvesti par les sociétés du Groupe ou faisant
P'objet d’un engagement ferme de réinvestissement dans de nouveaux actifs (corporels ou
incorporels} avant I'expiration d'un délai de cent vingt (120) ; yours calendaires suivant la date
de cloture de I’Exercice de Référence (pour autant que le réinvestissement intervienne au
cours de l'exercice suivant PExercice de Référence) viendra en diminution du montant
donnant lieu & remboursement E.:n__uﬁ obligatoire des OBSA dés lors qu'il est justifié¢ a
I’Agent Mezzanine de ce réinvestissement (par tout document comptable ou toute attestation
du représentant ¥égal de la (ou des) société(s) concernée(s) attestant d’un tel réinvestissement),
etant précisé, en tant que de besoin, que tout réinvestissement ne pourra s’imputer sur les
cesstons d’actifs que d’un seul Exercice de Référence.

Tout montant remboursé par anticipation par |'Emetteur au titre des cessions d’actifs viendra
en diminution du Cash-Flow Libre de I'exercice au cowss duquel le remboursement est
effectué et ne pourra, de ce fait, donner lieu & remboursement anticipé des OBSA au titre de
I'Excess Cash-Flow,

Nonobstant les stipulations ci-dessus, il est précisé que, en ce qui concerne les cessions par
PEmetteur de tout élément du fonds de commerce nanti au profit de de I'Agent Mezzanine
Junior, des Titulaires d’OBSA Junior, de I’Agent Mezzanine et des Titulaires d’OBSA (ci-
Eu_.mm « les Bénéficiaires » pour les besoins du présent paragraphe (iii)), I’Agent Mezzanine,
agissant tant pour son propre compte qu’au nom et pour le compte des Bénéficiaires accordera
la mainlevée partielle du Nantissement de Fonds de Commerce, sous condition suspensive de
la constitution au profit des Bénéficiaires d’un gage espéces (ci-aprés « le Gage Espéce » pour
les besoins du présent paragraphe (iii)), dont les sommes figureront sur un compte ouvert dans
les livres de toute banque de son choix, portant sur e produit net encaissé au titre de 1a cession
d’un ou des actifs grevés dans le cadre du Nantissement de Fonds de Commerce (ci-aprés « le
Produit Net de Cession » pour les besoins du présent paragraphe (iii)) pour siireté et garantie
du remboursement du paiement de toutes sommes dues par 'Emetteur (i) aux Titulaires
d’'OBSA Juntor an titre des OBSA Junior et (i) aux Titulaires d"OBSA au titre des OBSA. De
convention expresse, I'Agent Mezzanine accordera la mainlevée du Gage Espéces en cas
d’affectation du Produit Net de Cession par I'Emetteur 4 I'acquisition d’un actif équivalent
dans le délai de douze (12) mois 4 compter de ladite cession et de la constitution concomitante
d’une garantie de premicr rang sur ce nouvel actif, substanticllement en la forme de Ia
convention relative au Nantissement de Fonds de Commerce,

A defaut de rémmvestissement du Produit Net de Cession dans le délai de douze (12) mois
susvisé, I'Agent Mezzanine affectera le Gage Espéce au remboursement anticipé a due
concurrence du montant total en principal restant di au titre des OBSA, et dés lors que le
principal des OBSA serait intégralement remboursé par suite d’une telle affectation, au
paiement de toutes somnes restant dues au titre desdites OBSA en intéréts, commission(s) et,
s'tl y a lieu, intéréts de retard, frais et accessoires. Tout solde éventuel sera reverse sans délai
par I"Agent Mezzanine i I’ Agent Mezzanine Junior.

eption d’indemnités au titre de toute Garantie d’ Actif et de Passif :

L’Emetteur devra rembourser un montant en principal des OBSA en circulation, dans un délat
maximum de cent cinquante (150) jours calendaires suivant tout encaissement de somme qu'il

aura directement pergue par suite de la misc en jeu d’une Garantie d’Actif et de Passif
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postérieurement au remboursement intégral du Prét Senior (ou au-detd de celle ayant permis ce
remboursement intégral), a hauteur d'un montant équivalent au montant, net de tous Impdts,
frais et charges y afférents, des sommes qu'il aura ainsi pergues.

Toutefois, si I'événement ayant généré la mise en jeu d'une Garantie d"Actif et de Passif a
pour conséquence une augmentation de la dette ou une réduction de la trésorerie et/ou de la
situation nette de CHALLENGE BUOUX et/ou de FMB et/ou de I'Emetteur et/ou de 1'une
quelcongue de ses Filiales, s’agissant de toute mise en jeu de ia Garantie d” Actif et de Passif 1,
ou une augmentation de la dette ou une réduction de la trésorerie et/ou de la situation nette de
GOLDSTAR et/ou d’OHB et/ou de I’Emetteur, s’agissant de toute mise en jeu de la Garantie
d’Actif et de Passif 2, ou implique la réalisation d’investissements, les produits provenant de la
mise en jeu de la Garantie d’ Actif et de Passif concernée pourront, dans un délai maximum de
cent cinquante (150) jours calendaires suivant leur encaissement, étre affectés par |'Emetteur
ou faire l'objet d'un engagement ferme d’affectation par I'Emetteur (pour autant que
I"affectation intervienne au cours du méme exercice que celui au cours dugquel les sommes ont
¢é1é encaissées) au désendettement ou & la reconstitution de la trésorerie et/ou de la situation
nette de CHALLENGE BUOUX et/ou de FMB et/ou de I'Emetteur et/ou de I’'une quelconque
de ses Filiales, s'agissant de toute mise en jeu de la Garantie d"Actif et de Passif 1, ou de
GOLDSTAR et/ou d’'OHB et/ou de I'Emetteur, s’agissant de toute mise en jeu de la Garantie
d’Acuf et de Passif 2, ou a la réalisation d’investissements, par voie d’augmentation de capital
ou d’avance en compte courant d’associé bloguée sur la durée résiduclle du Contrat,
L’ Emetteur sera alors tenu de remettre a I’ Agent Mezzanine tout document comptable ou toute
attestation de son représentant légal justifiant de cette affectation ou de cet engagement ferme
d’affectation,

Dans ce cadre, toute somme encaissée par 1"Emettewr au cours d'un Exercice de Référence
considéré par suite de la mise en jeu de la Garantie d’Actif et de Passif | ou de la Garantie
d’Actif et de Passif 2, (i} n’ayant pas donné lieu & remboursement anticipé obligatoire des
OBSA au cours de ce méme Exercice de Référence et (ii) n’ayant pas été affecié par
I’Emetteur ou fait I'objet d'un engagement ferme d’affectation par I'Emetteur au
désendettement ou & la reconstitution de la tésorerie etfou de la situation nette de
CHALLENGE BUJOUX et/ou de FMB et/ou de I'une quelconque de ses Filiales, s’ agissant de
toute mise en jeu de la Garantie d’Actif et de Passif 1, ou une augmentation de la dette ou une
reduction de la trésorerie et/ou de la situation nette de GOLDSTAR et/ou d’QHB, s’agissant
de toute mise en Jeu de la Garantie d'Actif et de Passif 2 ou a la réalisation d’investissements
tels que wises ci-dessus, au cours de ce méme Exercice de Référence par suite de non
expiration du déla1 contractuellement stipulé ci-dessus, viendra en diminution de 1'Excess
Cash-Flow dudit Exercice de Référence.

(v) Perception d'indemnités d’assurance au titre des assurances « homme clé » souscrites
respectivement sur les personnes de Messieurs Gilles Bennejean et Pierrick Chatron-
Michaud :

En cas de perception par I'’Agent Mezzanine, postérieurement au remboursement intégral du
Prét Senior, d’tndemnités d’assurance au titre de la délégation en sa faveur, tant pour son
propre compte qu'au nom et pour le compte des Titulaires d'OBSA, des assurances « homme
clé » souscrites respectivement sur les persormes de Messieurs Gilles Bennejean et Pierrick
Chawon-Michaud, FAgent Mezzanine affectera les indemnités ainsi pergues, dans les
conditions et selon les modalités stipulées & I’article 16.7, au remboursement anticipé des
(OBSA, a due concurrence, ce que I'Emetteur accepte expressément.

(b) Montant du remboursement

L'Emetteur sera tenu de rembourser par anticipation tout ou partie du principal des OBSA en
circulation dans les cas et selon les modalités prévues aux Paragraphes (i), (ii},(iii) et iv) ci-
dessus, étant précisé que le montant de I'Excess Cash-Flow et des cessions d’actifs sera
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8.4

8.5

appréci€ sur ta base des comptes consolidés de |'Emetteur clos le demnier jowr du mois de
tévner de chaque année {ci-aprés « I’Exercice de Référence »).

Affectation des amortissements anticipés obligatoires

L

L’Emetteur s’engage & agir au mieux et 2 mettre en cuvre tout moyen {y compris la
distnbution de dividendes, d’acomptes sur dividendes et de réserves distribuables par les
Filiales, et tout autre moyen non prohibé par les lois et réglements en vigueur et dans les
limites permises par ces derniers en ce compris tout remboursement ou paiement de compte
courant ou créances, (cr-aprés « le Montant »), afin de pouvoir, dans le respect de la
Convention de Subordination, affecter les sommes visées aux paragraphes 8.3 (Amortissement
anticipé obligatoire) ci-dessus 3 I'amortissement anticipé des Obligations.

Stipulations générales relatives aux amortissements anticipés

a) . ntici

Le montant de la prime d’amortissement anticipé due au regard de tout amortissement
anticipé volontaire en application du paragraphe 8.2 sera égal i 3% de la somme (a) du
montant de tout amortissement antictpé et (b) des Intéréts | courus non encore payés et
des Intéréts 2 y compnis ceux non encare capitalisés, correspondant 3 ce montant amorti
et devant €tre payés en méme temps, si 'amortissement intervient, pour ¢e qui concerne
des OBSA de la Tranche A, entre la Date d'Emission (celle-ci comprise) et la premiére
date anmiversaire de cette Date d'Emission (incluse), et si I’amortissement intervient
pour des OBSA de la Tranche B enfre la Date d’Appel celle-ci comprise et la premiére
date anniversaire de cette Date d’ Appel incluse.

Ce montant sera ramené 3§ 2% si I'amortissenment intervient dans 1'un ou I"autre des cas
entre la premiére date anniversaire exclue et la deuxiéme date anniversaire incluse puis
a 1% s1 'amortissement intervien! entre la deuxiéme date anniversaire exclue et la
troisiéme date anniversaire incluse.

Aucune pnme d'amortissement anticipé telle que visée au présent article ne sera due

pour tout amortissement anticipé intervenamt postérieurement a la troisiéme date
anniversatre de ia Date d'Emission ou de la Date d’ Appel.

b) SETICE i

L.’amortissement anticipé de tout ou partie des Obligations ne donnera lieu a aucun
frais, ou mdemnités ou primes a 'exception de ceux prévus aux paragraphes 8.5(a) et
19,

En cas d'amortissement anticipé partiel volontaire ou obligatoire des OBSA, le montant
amortt par anticipation s'imputera, au prorata de la Participation de chacun des Titulaires
d'Obligations.

Tout montant en principal amorti 4 son échéance contractuelle ou par anticipation sera
accompagne des Intéréts | courus et non encore payés d la date de cet amortissement,
des Intéréts 2 capitalisés et afférents au montant amorti et des Intéréts 2 non encore
capitalisés, calculés, sur le montant amorti, depuis la Date d'Emission (ou la Date
d’Appel selon la Tranche 3 laquelle appartiennent les OBSA concemnées) jusqu’a la date
de remboursement et de tous autres frais et accessoires dus au titre des Termes et
Condiuons.

(d) Imputation par Tranche
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9.2

9.3

9.4

10.

10.1

Tout amortissement anticipé partiel, volontaire ou obligatoire sera censé porter par
prionite sur 1 ensemble des OBSA et sera réparti entre les OBSA de 1a Tranche A et les
OBSA de la Tranche B au prorata du montant souscrit pour chacune desdites Tranches.

E PAIEME

Paicments

A chaque Date de Paiement d'Intéréts, 4 chaque date d'amortissement anticipé et a la Date
d’Echéance, I'Emetteur effectuera les paiements et/ou amortissements d'intéréts, principal,
frais et accessoires dus a chaque Titulaire d'Obligations, par virement, valeur jour de paiement,
sans aucune compensation ou déduction quelconque et libres de toute retenue notamment & la
source, en fonds immeédiatement disponibles, au compte de chacun des Titulaires d'Obligations
(qui sera notifié ultérieurement a la date des présentes par I'Agent Mezzanine 3 'Emetteur)
pour la part lu revenant.

L'Agent Mezzanine pourra & tout moment, sous préavis de 8 Jours Quvrables, indiquer a
I'Emetteur tout autre compte qui pourra étre ouvert dans les livres de toute autre banque ol les
parements devront étre effectués pour un ou des Titulaires d'Obligations désignés.

L'Emetteur ayant donné un ordre de virement sur les comptes des Titulaires d'Obligations
devra en aviser I'Agent Mezzanine par télécopie au plus tard le jour du virement avant 1 1h00
(heure Paris).

Il est cependant précisé que tout montant A verser aux Titulaires d'Obligations devra étre
exclusivement versé a concurrence et en proportion de leur Participation dans les Obligations.

Base de calcul

Comme pour les [ntéréts 1 et les Intéréts 2, les éventuelles commissions et autres montants
€tablis sur une base annuelle, payables au titre des OBSA, seront calculés pour le nombre
exact de jours écoulés au cours de 1a période considérée et sur la base d'une année de trois cent
soixante cing (365) jours,

Jour Quvré

St une échéance de principal, d’Intéréts ou de I'une quelconque des sommes dues en vertu des
présentes tombait un Jour non Quvré, elle serait reportée an premier Jour Quvré suivant du
méme mois, ou a défaut si cela n'est pas possible et en conséquence si ce report entraine le
passage dans un mois civil différent, anticipée au dernier Jour OQuvré du méme mois. Le calcul
des Intéréts tiendra compte de la date d”échéance ainsi déterminée.

Calculs — Natifications — Certificats

Tout certificat ou tout calcul émanant de I’ Agent Mezzanine ou du Représentant de la Masse
relatif aux taux d'intérét ou A toute autre somme due au titre du Contrat evou des Termes et
Conditions sera, en l'absence d'erreur manifeste, définitif et liera 'Emetteur ainsi que les
Titulatres dOBSA.

Sous reserve des stipulations de 1" Article 10.2 ci-dessous, I'Emetteur déclare et garantit ce qui
suit 3 I’ Agent Mezzanine agissant tant pour son compte propre qu’au nom et pour le compte de
chacun des Souscripteurs et Titulaires d’OBSA et convient que les déclarations et garanties qui
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figurent ci-aprés sont faites et/ou données 4 la date du Contrat ¢t considérées comme réitérées
dans toutes teurs stipulations 4 la fin de chaque Période d’Intérét, L’Emetteur reconnait que
I"'Agent Mezzanine et les Souscripteurs ont contracté avec lw et les Titulaires ¢'OBSA
participent au Contrat sur le fondement des déclarations et garantics ci-aprés,

(A)

(B)

(C)

(D)

(E)

(F)

(G)

L’Emetteur a la capacité jundique de conclure et d'exécuter ses obligations au titre de
chacun des documents relatifs a 1'Opération ainsi que de chacun des Documents auque!
tl est partic ; chacun des documents relatifs A I’'Opération, de méme que chacun des
Documents auquel I'Emetteur est partie, a été diment autorisé par ses organes sociaux ;
les engagements qui en découlent pour lui ont force obligatoire 3 son égard et peuvent
étre exécutés & son encontre conformément a leurs fermes :

La signature de chacun des documents relatifs 3 I'Opémtion, de méme que de chacun
des Documents auquel PEmetteur est partie, et l'exécution des obligations qui en
résultent pour lul ne contreviennent & aucune disposition légale ou stawtaire applicable
a I’Emetteur, mi & aucun contrat ou accord auquel 'Emetteur ou ses Filiales sont parties
ou par lequel 1ls sont li€s, n1 4 aucune loi ni d aucun réglement s’ tmposant i eux, et dont
la violation ou le non-respect seraient manifestement susceptible d’affecter la validité ou
la régulanté de I'Opération ou des Documents ;

L'Emetteur et ses Filiales ne manquent 4 aucune de leurs obligations légales
significatives dont le non-respect porterait atteinte 3 la capacité de 1'Emetteur de
satisfaire a ses obligations au titre des Documents ;

A la connaissance de }'Emetteur, aucun Changement Substantiel Négatif mi aucun
Evénement Significatif défavorable ne sont intervenus depuis 12 publication des dermers
états financiers audités ;

Il n'existe pas de procédure et/ou litige judiciaire, administratif cu arbitral significatifs,
en cours (c'est-a-dire aprés une premiére notification par écrt), qui ne sont pas
contestés de bonne for par I'Emetteur ou sa Filiale concemée, a laquelle {ou auquel)
I’Emetteur ou ses Filiales serai{en)t partie(s) et qui, & la connaissance de I’Emetteur,
pourrait manifestement affecter a court tenne sa capacité a satisfaire & ses obligations au
titre des Documents

Il n'existe pas sur les actifs de I'Emetteur et de ses Filiales de stuetés réeltles ou
personnelles autres que (1} les siretés éventuellement déja consenties antéricurement a
la Date d’Emission et n’ayant pas fait I'objet d’une mainlevée i cette méme date, (ii) les
sliretés consenties en garantie du Prét Senior, des OBSA et des OBSA Junior, et (ii1) les
suretés consenties par les Filiales de I'Emetteur dans le cadre de leur seule activité
courante ou en garantiec de tout endettement additionne]l souscrit dans les limites
autorisées A I'article 12.5 (3 I'exclusion toutefois de tout nantissement d’aclions ou de
parts sociales, de toul nantissement de fonds de commerce ou de marque ainst que de

toute hypothéque) ;

Il n’existe pas d’engagements hors bilan de I’Emetteur et/ou de ses Filiales, en premier

4

lieu, autres 3 la Date d’Emission que ceux figurant dans les états concernant
respectivement |’Emetteur, CHALLENGE BIJOUX et FMB et ses Filiales, arrétés et
remus & 1'Agent Mezzanine a cette méme date, en deuxiéme lien, autres i la Date
d’Appel des OBSA Tranche B que ceux figurant dans les états concernant
respectivement GOLDSTAR et OHB, amrétés et remis 4 |"Agent Mezzanine 4 cetie
méme date, et en troisiéme lieu, par la suite, autres a la date de cléture de chaque
exercice que ceux figurant dans I'annexe aux comptes consolidés certifiés de 1’ Emetteur
se rapportant audit exercice ;
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1.

(H) L’Emetteur et ses Filiales disposent de I'ensemble des polices d’assurances dommages
et responsabilité civile conformes aux couvertures de risques généralement requises
dans leur domaine d'activité ;

(L) Aucune des sociétés du Groupe n’est en élat de cessation des paiements, ni ne fait
I'objet d'une procédure de conciliation, de sauvegarde, de redressement judiciaire ou de
liguidation judiciaire au sens des articles L 611-4 et suivants du Code de Commerce ;

(M) Aucune des sociétés du Groupe ne fait I'objet de mesures de restructurations
susceptibles d affecter ta capacité de I'Emettenr J satisfaire & ses obligations au titre du
Contrat ;

(N} L’Emetteur a remis 4 'Agent Mezzanine 4 la Date d’Emission 'intégralité de la
documentation contractuelle relative a ['Acquisition {, et ladite documentation
contractuelle n’a pas fait Pebjet de modification substantielle ultérieure ;

() L’Emetteur a remis a I'Agent Mezzanine 4 la Date d’Appel des OBSA Tranche B
I"intégralité de la documentation contractuelle relative a 1"Acquisition 2, et ladite
documentation contractuelle n’a pas fait I’objet de modification substantielle ultéricure ;

(Y Aucun Cas de Défaut n'est survenu et ne persiste,

Sous reserve (1) des mformations expressément contenues dans les rapports d’audit (en ce
compnis leurs annexes) se rapportant 4 I’Acquisition | ainsi que les rapports d’audits {en ce
compns leurs annexes), tels qu’ils seront communiqués, se rapportant & 1" Acquisition 2, et/ou
des informations expressément contenues les (aranties d’Actif et de Passif telles que
communiquées a I'Agent Mezzanine (étant précisée que la Garantie d’Actif et de Passif 2
définitive sera communiquée 3 1’ Agent Mezzanine préalablement A la Date d’ Appel des OBSA
Tranche B), et (1) des opérations qui, bien que rendant inexacte i'une des déclarations ci-
dessus, auraient été préalablement autonsées conformément 4 la Contrat par I'Agent
Mezzanine agissant powr compte des Titulaires d’OBSA, les déclarations ci-dessus (i) sont
faites 3 la connaissance de I'Emetteur 4 la date de signature de la Convention, s’agissant
spécifiquement de CHALLENGE BIJOUX et FMB et ses Filiales, et 3 la Date d’Appel des
OBSA Tranche B, s agissant spécifiquement de GOLDSTAR et d’OHB, et (ii) seront réputées
exactes jusqu'd complet remboursement et paiement par I'Emetteur de toutes sommes dues au
titre des OBSA, en principal, intéréts, commissions et, s'il y a lieu, intéréts de retard, frais et
accessoires, étant précisé que I'Emetteur sera tenu d'informer 'Agent Mezzanine de la
survenance de tout événement gui remettrait en cause ’exactitude de ces déclarations, dés
qu’il aura connaissance de la survenance d’un tel événement.

DITIONS PREALABL

NCOMITANTES

Les conditions préalables ou concomitantes figurent en Annexe A du Contrat.

12.

ENG

EL'EMETTEUR

L'Emetteur s'engage d exécuter, pendant toute la durée du Contrat, les obligations suivantes :



‘A
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12.1 Engagement en matiére de suretés

.’ Emetteur s'engape 4 ne pas consentir et a faure en sorte que ses Fihales ne consentent pas, pendant
toute la durée des OBSA, sauf accord préalable écrit de I’Agent Mezzanine agissant pour compte
commun des Titulaires d’OBSA, de siretés réelles ou personnelles nouvelles par rapport (i) 4 celles
¢ventuellement déja consenties antérteurement a la Date d’Emission ¢t n ayant pas fait I'objet d'une
mainlevée 4 cette méme date, (1) 4 celles consenties en garantie du Prét Senior, (iii) a celles consenties
en garantie des OBSA et (iv) a celles consenties en garantie des OBSA Junior, exception faite des
suretés consenties par les Filiales de I’'Emetieur dans le cadre de leur seule activité courante ainsi que
des siliretés consenties en garantie de tout endettement additionnel souserit par les sociétés du Groupe
dans les limites autorisées a article 12.5 ci-aprés (3 Uexclusion toutefois de tout nantissement
d’actions ou de parts sociales, de tout nantissement de fonds de commerce ou de marque ainsi que de

toute hypothéque).

12.2 Engagement en mati¢re de couverture du risque de taux

L’Emetteur s’engage a se couvrir du risque de taux sur les OBSA dans les trois {3} mois au plus
suivant la Date d’Emission, de telle sorte qu’il soit protégé, jusqu’au |5 octobre 2011 inclus, sur 65%
au moins de 'encours des OBSA, contre les conséquences d'une hausse de 'EURIBOR 3 mois de
plus de 150 points de base par rapport 4 sa valeur & la Date d’Emission.

De convention expresse, le Nantissement de Compte d’Instrumnents Financiers FMB, le Nantissement
CHALLENGE BIJOUX, le Nantissement GOLDSTAR, le Nantissement OHB de méme que, le cas
échéant, le Nantissement CHARLINE et/ou le Nantissement ORIALE pourront bénéficier 4 la banque
assurant la couverture de taux des OBSA, de méme, s’il ¥ a lieu, qu’a la banque (ou aux banques)
assurant la couverture de taux de la Mezzanine, pour autant que ladite (ou lesdites) banque(s) assurant
la couverture de taux soi{en)t au nombre des Banques.

12.3 Engagement en matiére de limitation d’investissements

L Emetteur s’engage a faire en sorte que le montant global hors taxes des investissements itnmobilisés
consolidés corporels et incorporels (incluant la production immobilisée et excluant ' Acquisition | et
1" Acquisition 2) réalisés par le Groupe au cours d’un exercice donné n'excéde pas le montant prévu
dans le Business Plan de Référence pour ledit exercice, soit la limite suivante :

Exercice En cas d'Utilisation de A défaut d'Utilisation
s'achevant au : Ia Tranche A2 de la Tranche A2
28 féevner 2008 : 4.200.000 Euros 4.200.000 Euros
28 févner 2009 ; 2.000.000 Euros 1.580.000 Euros
28 févner 2010 ; 1.450.000 Euros 830.000 Euros
28 févner 2011 : 300.000 Euros 300.000 Euros
28 février 2012 : 300.000 Euros 300.000 Euros
28 févrner 2013 : 300.000 Euros 300.000 Euros
28 février 2014 : 300.000 Euros 300.000 Euros
28 tévrier 2015 : 300.000 Euros 300.000 Euros

De convention expresse :

- tout produit de cession d’actifs immobilisés rémnvesti par I Emetteur ou ses Filiales dans de nouveaux
actifs au cours d’un exercice donné ne sera pas pns en compte dans la détermination des
investissements effectués au cours dudit exercice,

- dans I'hypothése ot le montant des investissements réalisés au cours d’'un exercice donné serait

inférieur a la hmite fixée ci-dessus, la différence entre ladite limite et e montant d'investissements
effectivement réalisés pourra étre reportée sur I’exercice suivant, i I'exclusion de tout autre exercice.

12.4 Engagements en matié¢re d’Opérations de Croissance Externe
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L'Emetteur s’engage 4 ne pas procéder et a faire en sorte que ses Filiales ne procédent pas, pendant
toute la durée des OBSA, sauf accord préalable écrit de I'Agent Mezzanine agissant pour compte
commun des Titulaires d’"OBSA, & des Opérations de Croissance Externe telles que définies dans le
Contrat de Prét Senior,

t2.5 Engagement en matiére de limitation d'endettement

(A) L'Emetteur s’engage a ne pas contracter et a faire en sorte que ses Filiales ne contractent pas
pendant toute la durée des OBSA, sauf accord préalable éent de 1'Agent Mezzanine agissant pour
compte commun des Titulaires d’OBSA, d’endettement & moyen et long terme additionnel (i) &
{"endettement & moyen et long terme existant & la Date d’Emission et non refinancé a cefte méme date,
{11) au Prét Senior, (ii1) au présent Contrat et (iv) aux OBSA Junior et, ce, dans la limite d’un montant
cumulé ressortant pour chaque exercice

e Exerctce clos le 28 févner 2008 : 50.000 Euros,
e Exercice clos le 28 févner 2009 : 50.000 Euros,
¢« Exercice clos le 28 tévner 2010 : 50.000 Euros,
* Exercice clos le 28 févner 2011 : 50,000 Eurocs,
s Exercice clos le 28 février 2012 ; 50.000 Euros,
¢ Exercice clos le 28 février 2013 : 50.000 Euros,
¢ Exercice clos le 28 février 2014 ; 50.000 Euros,
¢ Exercice clos le 28 février 2015 : 50.0040 Euros.

De convention expresse, dans 'hypothése ol le montant de ’endettement additionnel mis en place
pour financer les tnvestissements corporels et incorporels (incluant la production tmmobilisée) réalisés
par le Groupe au cours d'un exercice donné serait inférieur 3 la limite fixée ci-dessus, la différence
entre ladite limite et le montant d’endettemnent additionnel effectivement réalisés pourra étre reportée
sur |'exercice suivant, a 1'exclusion de tout auire exerctce.

(B) L. Emetteur s’engage (1) 2 ne pas contracter et A faire en sorte que ses Fihiales ne contractent pas,
sauf accord préalable écnt de I'Apent Mezzanine agissant pour compte commun des Titulaires
d'OBSA, d’endettement court terme au-deld d’un encours cumulé pour ’ensemble des sociétés du
Groupe égal, a tout moment pendant toute la durée des OBSA, a deux millions {2.000.000} Euros (ii) a
ce que le montant cumulé des utthisations effectuées par I'ensemble des sociétés du Groupe au titre de
I'endettement court terme susvisé soit réduit & zéro pendant une durée minimum de un (1) mois par
exercice (1) les dispositions du (i} ne s’appliqueront qu's partir de la libération effective par les
Titulaires d’OBSA des OBSA Tranche B entre le 2 mai 2008 et le 31 juillet 2008 pour un montant
mintmum de 500.000 Euros et de la libération effective par les Titulaires d’OBSA Junior des OBSA
Junior Tranche B pour un montant minimum de 500.000 Euros auprés de I'Emprunteur, ce demier
s'engageant, tant que les souscriptions susvisées n'auront pas €té réalisées, & ne pas contracter et
fatre en serte que ses Fihiales ne contractent pas d’endettement court tenmne,

12.6 Engagement ¢en matiére de Ratios Financiers
L Emetteur s engage a respecter les niveaux swivants des Ratios Financiers R2, R3 et R4, lesquels

seront calculés a la date de cléture de chaque exercice (soit au 28 févnier de chaque année), sur la base
de ses comptes consolidés annuels, certifiés par les commissaires aux comptes :
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Exercice R21 R} R4
s"achevant au : Inféricur i : Supérieur a : Inférieur s :

28/02/2008 3.8 - 1

28/02/2009 2,7 1 |

28/02/2010 2.4 1 0.8

2BI02/2011 2 1,1 0.7

281022012 1,7 1,2 0,5

2810272013 1.3 1,3 0,5

280272014 | 1,5 0.5

En cas de contestation desdits Ratios Financiers, le Titulaire d’OBSA (ou les Titulaires d'OBSA
statuant a la Majonté des Titulaires d’OBSA} pourra{ont) demander, dans un délai maximum de trente
(30) jours calendaires & compter de la réception de I'attestation relative aux Ratios Financiers visée i
I'article 13.1 {A) (in), la désignation d’un expert pour vérifier les calculs. Cet expert devra étre agréé
par I Emetteur dans un délai de cing {5) Jours Quvrés. A défaut il sera désigné sur ordonnance du
President du Tribunal de Commerce de Paris statuant & la requéte de Ia partie la plus dilipente. La
décision de |'expert sera sans recours,

Les frais relatifs au recours a I'expert seront, de convention expresse, supportés i parts égales par
I'Emetteur et le Titulaire d’OBSA (ou les Titulaires d'OBSA),

12.7 Engagements divers

L’'Emetteur s'engage, pendant toute la durée du Contrat :

A avertir sans délai I’ Agent Mezzanine, par écrit, dés qu’il en a connaissance, de la survenance de
tout Cas de Defaut ;

A organiser, dans un délai raisonnable, et 3 la demande raisonnable de I'Agent Mezzanine,

agissant pour compte commun des Titulaires d'OBSA, toutes réunions d’information, & raison
d’une réunion annuelle minimuwm, sauf survenance d’un Cas de Défauwt ;

A informer sans délai I'Agent Mezzanine, par écnt, dés qu’il en a connaissance, de tout
Changement Substantiel Négatif ou de tout Evénement Significatif Défavorable ;

A informer sans délai I’ Agent Mezzanine, pour compte commun des Titulaires d’OBSA, de toute
mise en jeu d’une Garantie d” Actif et de Passif';

A souscrire et/ou faire en sorte que ses Filiales souscrivent s'il y a lieu des polices d'assurances
dommages et responsabilité ctvile confonnes aux couvertures de risques pénéralement requises
dans le domaine d'activité du Groupe, et 3 faire en sorte que lesdites polices d’assurances soient
maintenues en vigueur pendant toute la durée des OBSA :

A- faire en sorte que les installations et les actifs du Groupe soient maintenus pendant toute la
durée des OBSA en bon état d’utilisation et d’entretien, confonmément aux usages des sociétés
ayant une activité sumlaire dans la limite des obligations mises a la charge de I"Emetteur et sous
réserve de la vétusté et de I'obsolescence résultant d’un usage normal ;

A payer a bonne date tous Impdts et toutes taxes dus et a faire ¢n sorte que ses Filiales paient a
bonne date tous Impots et toutes taxes dus, sauf si de telles sommes font 1’objet de contestations de
bonne fo1 de la part de I'Emetteur et/ou de ses Filiales, et sous réserve dans ce demier cas de
fournir & I’Agent Mezzanine, pour compte commun des Titulaires d'OBSA, a premiére demande
de ce demnier, tous ¢1éments raisonnables d’appréciation relativement 3 ladite contestation ;
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14

L.

12.

13.

14,

135.

16.

A conduire ses activités dans le respect des dispositions des lois et réglements en vigueur qui lui
sont applicables, dés lors que leur non-respect porterait directement ou indirectement atteinte 3 sa
capacité de satisfaire i ses obligations au titre des Documents Contractuels ;

A adopter vis-d-vis de ses Filiales une politique de distribution de dividendes et/ou de
remboursement des avances en compte courant consenties 4 ses Filiales cohérente avec les
contraintes de remboursement des OBSA ¢t de paiement des intéréts y afférents, et 4 affecter toute
distribution de dividendes et/ou tout remboursement d’avance en compte courant consenties i ses
“iliales en priorité au remboursement et au paiement de toutes sommes exigibles au ttre du
Contrat, sous réserve des termes et conditions de la Convention de Subordination ;

A obtenir et renouveler ou faire renouveler, en tant que de besoin, toutes autorisations nécessaires
a4 la signature, & la validité, & Uexécution ou au renpuvellement de tout document relatif
I"Opération, ainsi que de tout Document ;

A Inscrire tous versements de frais, commissions et redevances au titre de prestations de services
effectuées directement ou indirectement par des associés de |'Emetteur dans Ia limite d'un cadre
contractuel et de montants ayant été préalablement jugés satisfaisants par I’Agent Mezzanine
agissant pour compte commun des Titulaires d’OBSA au regard du remboursement des OBSA et
du paiement de toutes sommes dues au titre du Contrat, étant expressément précisé que le montant

des versements autonsés au titre des conventions réglementées ne devra pas excéder un montant
annuel de 550.000 Euros HT ;

A opter pour le régime fiscal de groupe défini a I'article 223 A du Code Général des Impbts, toutes
les formalités nécessaires pour bénéficier de ce régime fiscal devant avoir été accomplies pour
s'appliquer au plus tard a I'exercice social débutant le 1¥ mars 2008, i obtenir de ses Filiales
frangaises détenues directement ou indirectement a hauteur d’au moins 95% du capital qu’elles
acceptent d'étre incluses dans le périmétre d intégration, a maintenir ledit régime fiscal de proupe
soit maintenu en vigueur pendant toute la durée des OBSA, et 3 fournir 3 I’ Agent Mezzanine, pour
compte commun des Titulaires d’OBSA, 3 premuére demande de ce dernier, tout justificatif vy
afferent raisonnablement demandé ;

A ne pas modifier, sauf accord prealable écnt de I"'Agent Mezzanine agissant pour compte
commun des Titulaires d’OBSA, la date de cldture des exercices sociaux des sociétés du Groupe,
si ce n'est pour la faire coincider avec la date de cloture de exercice social de I'Emetteur ;

A conserver a toul moment, sauf accord préalable écrit de I’Agent Mezzanine agissant pour
compte commun des Titulaires d’OBSA, un Contrédle direct de la totalité du capital et des droits de
vote de FMB, les stipulations du présent article ne fatsant pas obstacle, sous réserve du respect des
stipulations de Particle 16.3, & I'absorption par I'Emetteur de FMB ou & la transmission
universelle du patrimoine de FMB en faveur de I’Emetteur ;

A faire en sorte que FMB conserve i tout moment {ou a conserver a tout moment en cas
d’absorption par I'Emetteur de FMB ou de transmission universelle du patrimoine de FMB en
faveur de I'Emetteur), sauf accord préalable écnt de I’Agent Mezzanine agissant pour compte
commun des Titulaires d’OBSA, un Contrile direct de la totalité du capital et des droits de vote de
QORIALE et de CHARLINE, les stipulations du présent article ne faisant toutefois pas obstacle,
sous réserve du respect des stupulations de I'article 16.3, 4 1'absorption par I’Emetteur ou FMB de
ORIALE et/'ou de CHARLINE ou a la transmission universelle du patrimoine de ORIALE et/ou

de CHARLINE en taveur de I'Emetteur ou de FMR ;

En cas d absomption de FMB par I’Emetteur ou de transmissien universelle du patrimoine de FMB
en faveur de I'Emetteur, et dés lors que CHARLINE n’a pas fait I’objet préalablement d’une
absorption ou d’une transmission universelle de son patrimoine en faveur de FMB, 3 remettre a
I"Agent Mezzanine, av moins dix (i0) Jours QOuvrés avant la réalisation effective de ladite
absorption ou transmission universelle de patrimoine en faveur de I'Emetteur, un avis juridique et
fiscal étabhi par un cabinet d’avocats de premier rang validant la fusion ou la transmission



Contrat de Prise Ferme Page 3o

17.

18.

19.

20.

21.

22,

23

24.

universelle de patrimoine et sa validité au regard du droit applicable, ledit avis ayant été jugé
satisfaisant par I’Agent Mezzanine agissant pour compte commun des Titulaires d"OBSA et une
copie, certifiée conforme par le représentant légal de CHARLINE, du procés-verbal de décision
des associés de CHARLINE autonsant & 1'unanimité le Nantissement CHARLINE, ct agréant
I Agent, les Banques, s’il y a lieu la (ou les) Bangue(s) de Couverture, I' Agent Mezzanine Junior,
les Titulaires d’'OBSA Junior, PAgent Mezzanine ainsi que les Titulaires d’OBSA ou tout
adjudicataire ou attributaire des parts sociales nanties en qualité de nouveaux associés en cas de
mise en jeu dudit Nantissement CHARLINE ;

En cas d’absorption de FMB par I'Emetteur ou de transmission universelle du patnimoine de FMB
en faveur de I'Emetteur, et dés lors qu’ORIALE n’a pas fait 'objet préalablement d’une
absorption ou d'une transmission universelle de son patnmoine en faveur de FMB, 3 remettre 3
I’Agent Mezzanine, au minimum dix (10} Jours Ouvrés avant la réalisation effective de ladite
absorption ou transmmssion umverselle de patrimoine en faveur de I’Emetteur, un avis juridique et
fiscal établi par un cabinet d’avocats de premier rang validant la fusion ou la transmission
universelle de patrimoine et sa validité au regard du droit applicable, ledit avis ayant été jugé
sausfaisant par I’Agent Mezzanine agissant pour compte commun des Titulaires d’OBSA ¢t une
copie, certifiée conforme par le représentant légal d’ORIALE, du procés-verbal de décision des
associés d’ORIALE autorisant 3 I'unanimité le Nantissement ORIALE, et agréant 1"Agent, les
Banques, s'1l y a lieu la (ou les) Banque(s) de Couverture, I' Agent Mezzanine Junior, les Titulaires
d’OBSA Junior, I'Agent Mezzanine ainsi que les Titulaires d'OBSA ou tout adjudicataire ou
altributaire des parts sociales nanties en qualité de nouveaux associés en cas de mise en jeu dudit
Nantissement ORIALE ;

A conserver a tout moment, sauf accord préalable écrit de 1’Agent Mezzanine agissant pour
compte commun des Titulaires d’OBSA, un Contréle direct de la totalité du capital et des droits de
vote de CHALLENGE BINOUX, les stipulations du présent Article ne faisant pas obstacle, sous

o

réserve du respect des stipulations de I'Article 16.4, a D'absorption par I'Emetteur de
CHALLENGE BUOUX ou & la transmission tmiverselle du patrimoine de CHALLENGE
BlJOUX en faveur de I'Emetteur ;

Ds lors que tout ou partie des OBSA Tranche B sont appelées, a conserver a tout moment, sauf
accord préalable écnt de I'Agent Mezzanine agissant pour compte commun des Titulaires
d'OBSA, un Contrdle direct de la totalité du capital et des droits de vote de GOLDSTAR, les
stipulations du présent Article ne faisant pas obstacle, sous réserve du respect des stipulations de
I’ Article 16.5, 4 I'absorption par I’Emetteur de GOLDSTAR ou i la transtnission universelle du
patrimome de GOLDSTAR en faveur de I'Emetteur ;

Des lors que tout ou partie des OBSA Tranche B sont appelées, 4 conserver a tout moment, sauf
accord prealable écnit de I"Agent Mezzanine agissant pour compte commun des Titulaires
d’OBSA, un Contrle direct de la totalité du capital et des droits de vote d'OHB, les stipulations
du présent Article ne faisant pas obstacle, sous réserve du respect des stipulations de 1’ Articie
16.5, a I"absorption par I’Emetteur d’OHB ou i la transmission universelle du patrimoine d’OHB
en faveur de I'Emetteur ;

A informer sans délai I'Agent Mezzanine de toute modification de son actionnariat constituant
I'un quelconque des cas visés aux Paragraphes (P) et (Q) de 'article 14.1 :

A ne pas consentir & une quelconque subordination conventionnelle du remboursement du Prét ;
A ne pas modifier, sans Vaccord préalable écrit de 1" Agent Mezzanine pour compte des Titulaires
d’OBSA, la convention de mise a disposition et d’assistance conclue entre Financiére Bleue et

I’Emetteur ;

A renforcer {a direction financiére dans une période de six (6) mois suivant la Date d’Emission ;
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25.

13.

13.1

A mettre en place un reporting mensuel détaillé Gncluamt notamment le chiffre d’affaires,
I"EBITDA, I'EBIT, le tableau de cash-flows et I'évolution du chiffre d’affaires par magasin).

Pendant toute la durée du Contrat, I'Emetteur s'engage & satisfaire aux obligations
d'nformation suivantes :

(A} A faire parvenir & I'Agent Mezzanine les documents suivants :

(1) au plus tard six (6) mois apres la date de cléture de chaque exercice social, les comptes
sociaux de FMB, d’ORIALE, de CHARLINE, de GOLDSTAR et d¢"OHB, centifiés, s’il y a
licu, par leurs commissaires aux comptes respectifs,

(n) ses comptes consolidés certifiés par les commissaires aux comptes, de méme que ses
comptes sociaux certifiés par les commissaires aux comptes, au plus tard six (6) mois aprés la
date de cloture de chaque exercice social, et, ce, pour la premiére fois s'agissant de I'exercice
clos le 28 févrer 2008,

etant précise que les comptes visés en (1) et (i) comprendront un bilan, un compte de résultat
ainsi que leurs annexes, et seront accompagnés, s'il y a liew, des rapports {général et spécial
s’il y a lieu) des commussaires aux comptes ou du rapport des commissaires aux comptes sur
les comptes consolidés vy relatifs ;

(ni} dans le méme délai qu'au (i) cidessus, ¢t, ce, pour la premiére fois sagissant de
Iexercice clos le 28 février 2008, I'attestation relative aux Ratios Financtiers conforme au
modele figurant en Annexe F, établie sur la base de ses comptes annuels consolidés, et signée
par les commissaires aux comptes ;

(iv} dans le méme délai qu’au (i) ci-dessus, et ¢ce, pour la premiére fois s’agissant de I’exercice
clos le 28 février 2008, un état visé par le représentant légal de I'Emetteur faisant ressortir le
produit encaissé des cessions d'actifs immobilisés du Groupe (net de tous Impdts et charges
liés aux cessions ainsi que du montant de tous réinvestissements diiment justifiés) ;

(v) dans le meéme déla1 qu’au (i) ci-dessus, et, ce, pour la premiére fois s’agissant de ’exercice
clos le 28 février 2009, une comparaison entre les comptes consolidés de I’Emetteur ¢t le
budget prévisionnel de I"exercice concerné, ladite comparaison incluant I'analyse des résultats
et des facteurs de variation par rapport aux prévisions ;

(v1} au plus tard dans les soixante {60} jours calendaires aprés le début de chaque exercice, et,
ce, pour la premiere fois s’agissant de Pexercice débutant le 1¥ mars 2008, ¢ budget annuel
consohdé prévisionnel du Groupe pour ledit exercice ;

(vin) au plus tard dans les trois (3) mois suivant la fin du premier semestre de chaque exercice
et, ce, pour la premiere fois s’agissant du semestre se terminant le 31 aolit 2008, s comptes de
gestion conselidés de I’Emetteur dans un format déterminé d’un commun accord avec 1’ Agent
Mezzanine, et signds par le représentant 1égal de I Emetteur.

(B} A faire parvenir dans les meilleurs délais a4 I'Agent Mezzanine tous renseignements
concernant la structure financiére ou les affmres du Groupe que ¢e demier, agissant pour
compte commun des Titulatres d’OBSA, poumrait raisonnablement demander ainsi que toutes
informations permettant aux Titulaires d’OBSA de satisfaire 4 leurs obligations légales ou
réglementaires au titre des OBSA.

L’Agent Mezzanine et, s'il y a lien, les Titulaires d’OBSA seront tenus de respecter la
confidentialité des informations communiquées par I'Emetteur. Dans I'hypothése ol tout ou
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13.2

14.

14.1

partte des informations communiquées devratent étre portées a la connaissance des Titulaires
d’OBSA, I’Agent Mezzanine veillera, dans le cadre de son devoir d'information des Titulaires
d’OBSA, & ce que ces demiéres respectent, pour ce qui les concerne, la confidentialité desdites
informations.

If est expressément convenu que toutes les informattons et documnents visés a 'Arnticle 13.1
devront avoir été établis conformément au Plan Comptable Général ou avoir été retraités afin
d'étre conformes au Plan Comptable Général.

CAS DE DEFAUT]

Chacun des événements figurant au présent paragraphe constitue un Cas de Défaut, quelle que
soit la capacité de I'Emetteur & en prévenir la survenance mais dés que I'événement considéré
est effectivement survenu :

(A}

(B)

(€)

(D)

(E)

(F)

Le défaut de paiement & son échéance de toute somme due en principal, intéréts,
commussions, frais ou accessoires par I'Emetteur au titre du Conwrat, sauf
régulanisation dans les trois (3) Jours Ouvrés au plus aprés ta dote d'échéance ;

L mexactitude de toute déclaration visée 3 'article 10.1 du Contrat, sous réserve des
stipulations a I'article 10.2, et notamment hormis le cas o0 une telle inexactitude
résulterait d'opérations préalablement autorisées par I'Agent Mezzanine agissant pour
compte des Titulaires d'OBSA, conformément au Contrat ;

e non-respect par I'Emetteur de 'un quelconque des engagements souscrits au titre
des Documents, sauf accord préalable écrit de I"Agent Mezzanine, agissant pour
compte commun des Titulaires d"OBSA ;

La survenance d’un Changement Substantiel Négatif ou d’un Evénement Significatif
Défavorable

La non-constitution dans le délai contractuellement prévu ou la caducité de toute
Siireté garantissant les OBSA ou le non-respect des stipulations s'y rapportant ;

L altération de la Caution Solidaire OBSA émise par FINANCIERE BLEUE en
faveur de 1’Agent Mezzanine, tant pour son propre compie qu’au nom et pour le
compte des Tutulamires d' OBSA, cette altération provenant °

- du non-respect par FINANCIERE BLEUE d’une quelconque obligation significative
souscrite vis-a-vis des Titulatres d’OBSA (ou de I'un quelconque d’entre eux), compte
tenu des eventuels délais de réglement dont elle bénéficierir, et/ou

- de la diminution, sauf accord préalable écnit de I'Agent Mezzanine agissant pour
compte commun des Titulaires d’OBSA, de la participation directe ou indirecte de
Messieurs Gilles Bennejean et Piemck Chatron-Michaud dans le capital de
FINANCIERE BLEUE en deg¢a d'un sewl de détention collectif de 60% minimum du
capital et des droits de vote, et/on

- de la diminution, sauf accord préalable écrit de I’Agent Mezzanine agissant pour
compte commun des Titulawes d’OBSA, de la participatton cumulée directe ou
indirecte de MIDDLE MARKET FUND 11l {ou tout fonds d’investissement géré par
BANEXI CAPITAL PARTENAIRES) et de BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT
(ou tout Affilié de BNP PARIBAS CAPITAL DEVELOPPEMENT) dans le capital de
FINANCIERE BLEUE en deca d’un seuil de détention collectif de 25% minimum du
capital et des droits de vote, et/ou

- de 1"émission de la part des commissaires aux comptes de réserves significatives
portant sur des actes ou faits dus & FINANCIERE BLEUE et/ou 3 ses Filiales
susceptibles de dégrader la qualité de la créance des Titulaires d’OBSA au titre de la
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(G5)

(H)

(D

()

(K)

Caution Solidare OBSA ou du refus de centification de la part des Commissaires aux
Comptes sur les comptes consolidés et/ou sociaux de FINANCIERE BLEUE, et/ou

- de l'ouverture d'une procédure de conciliation, de sauvegarde, de redressement
judiciaire ou de liquidation judiciaire au sens des articles L.611-4 et suivants du Code
de Commerce, sous réserve toutefols de la décision de 'administrateur judiciaire ou
du mandataire liqutdateur en vertu des pouvoirs lui étant expressément attribués par la
loi, I'état de cessation des paiements déclaré ou non au Tribunal de Commerce, 3
l'encontre de FINANCIERE BLEUE, et/ou

- de l1a dissolution on de Ia liquidation de FINANCIERE BLEUE, et/ou

- du rejetf par la Banque de France, non régularisé dans un délai de quinze (15) jours
calendaires, de la signature de FINANCIERE BLEUE, et/ou

- du changement d’activité principale de FINANCIERE BLEUE par référence 3 son
objet social 4 la date d’émission de la Caution Sclidaire OBSA ;

L altération du Nantissement de Compte d'Instruments Financiers, cette altération
provenant de la réorganisation, sans 'accord préalable écrit de 1'Agent Mezzanine
agissant pour compte commun des Titulaires d’OBSA, de 1I'Emetieur et/ou de ses
Filiales, ayant pour effet de wvansférer au profit d'une sociéié autre que 1'une
quelconque des sociétes précitées 'ensemble des moyens propres dont elle(s)
dispose(nt), notamment en terme de forces commerciales et/ou de fonctions support et,
de ce fait, de 'empécher (ou de les empécher) d’exercer son (leur) activité de facon
autonome ;

L’altératton du Nantissement de Compte d’Instruments Financiers FMB (ou, s’il y a
lieu, I"altération du Nantissement CHARLINE et/ou du Nantissement ORIALE), cette
altération provenant de la réorganisation, sans l'accord préalable écrit de 1’ Agent
Mezzanine agissant pour compte commun des Titulaires d’OBSA, de FMB et/ou de
ses Filiales (ou de CHARLINE et/ou d’ORIALE), ayant pour effet de transférer au
profit d’une scciété autre que I'une quelconque des sociétés précitées I'ensemble des
moyens propres dont elles disposent, notamment en terme de forces commerciales ou
de fonctions support, et, de ce fait, de les empécher d’exercer leur activité de fagon
autonome ;

L altération du Nantissement CHALLENGE BIIOUX, cette altération provenant de la
réorganisation, sans I'accord préalable écrit de I’Agent Mezzanine agissant pour
compte commun des Titulaires d’OBSA, de CHALLENGE BUOUX et/ou de ses
Filiales, ayant pour effet de transférer au profit d’une société autre que I'une
quelconque des sociétés précitées 'ensemble des moyens propres dont elles disposent,
notamment en terme de forces commerciales ou de fonctions suppont, et, de ce fait, de
les empécher d’exercer leur activité de fagon autonome |

Dés lors que les OBSA Tranche B sont appelées, 1'altération du Nantissement
GOLDSTAR et/ou du Nantissement OHB, cette {(ces) altération(s) provenant de la
réorganisation, sans l’accord préalable écrit de I’Agent Mezzanine agissant pour
compte commun des Titulaires d'OBSA, de GOLDSTAR et/ou d"OHB, ayant pour
effet de ransférer au profit d’une société autre que I'une quelconque des sociétés
précitées I’ensemble des moyens propres dont elles disposent, nolamment en terme de
forces commerciales ou de fonctions suppont, et, de ce fait, de les empécher d’exercer
leur activité de fagon autonome ;

[ 'ouverture d'une procédure de conciliation, de sauvegarde, de redressement judiciaire
ou de liguidation judiciaire au sens des articles L.611-4 et suivants du Code de
Commerce, sous réserve toutefois de la décision de 'administrateur judiciaire ou du
mandataire hiquidateur en vertu des pouvoirs lui étant expressément attribués par la loi,

I'état de cessation des paiements déclaré ou non au Tnbunal de Commerce, 3
I'encontre de I'Emetteur et/ou de I'une quelconque de ses Filiales ;
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(L}

(M)

(N)

(0)

(P)

(Q)

(R)

(S)

(T

(U}

(V)
(W)

(X)

Le rejet par 1a Banque de France de la signature de I'Emettenr evou de 'une de ses
Filiales non régulansé dans un délai de quinze (15) jours calendaires ;

Le refus de certification ou la certification avec réserves significatives de la pan des
commissaires aux comptes des comptes consolidés et/ou soctaux de I'Emetteur et/ou
de I'une de ses Filiales (les réserves significatives s’entendant des réserves portant sur
des actes ou faiis dus 4 I’Emetteur et/ou 3 ses Filiales raisonnablement susceptibles
d’avoir un impact défavorable et significatif sur la situation financiére, les actifs, l¢
patnmoine, I'activité ou les perspectives d’une des sociétés du Groupe) ;

La distnbution pendant la durée des OBSA de dividendes aux associés de I’ Ementeur
au-deld d un montant de cent cinquante mille (150.000) Euros par exercice ;

La reduction, sans I'accord préalable écrit de |’ Agent Mezzanine agissant pour compte
commun des Titulaires d’'OBSA, du capital social de I'Emetteur, ayant pour effet le
versement du produit de tout ou partie de ladite réduction de capital A ses associés |

La diminution de la participation directe de FINANCIERE BLEUE dans le capital de
I"Emetteur en degi de la totalité du capital et des droits de vole ;

La diminution, sauf accord préalable écrit de I’ Agent Mezzanine agissant pour comple
commun des Titulaires d"OBSA, de la participation indirecte de Messieurs Gilles
Bennejean et Piemck Chatron-Michaud dans le capital de I'Emetteur en deca d’un
seuil de détention collectif de 60% minimum du capital et des droits de vote ;

Monsieur Gilles Bennejean et/ou Monsieur piernick Chatron-Michaud cesse d'exercer
la direction opérationnelle de |'Emetteur ;

La diminution, sauf accord préalable écrit de I’ Agent Mezzanine agissant pour compte
commun des Titulaires ¢’OBSA, de la participation indirecte de MIDDLE MARKET
FUND I (ou tout fonds d’investissement géré par BANEXI CAPITAL
PARTENAIRES) et de BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT (ou tout Affilié de BNP
PARIBAS CAPITAL DEVELOPPEMENT) dans le capital de I'Emetteur en deci
d’un seuil de détention collectif de 25% minimum du capital et des droits de vote ;

Le non-respect par I'Emetteur ou 'une quelconque de ses Filiales d’une guelconque
obligation significative extérnieure au Contrat souscrite vis-d-vis des Titulaires
d’OBSA {(ou de I'un quelconque d’entre eux), sauf contestation de bonne foi et sous
réserve des éventuels délais de régularisation dont il(s) bénéficiermi{en)t, et des
éventuelles renonciations ou des éventuels aménagements consentis par les Titulaires
d'OBSA (ou le Titulaire d’OBSA concerné} au titre de ladite obligation :

¢ non-patement a bonne date par I'Emetteur ou I'une quelconque de ses Filiales de
toute dette exiérieure aux OBSA et souscrite auprés de tiers autres que les Titulaires
d’OBSA, dés lors que le défaut de paiement 3 benne date porte sur un montant cumulé
supérieur a cinquante milte (50.000) Euros {(HT), sauf accord du créancier concemé
(s'1l y a hieu, aprés prise en compte des délais de grice) ou sauf contestation de bonne
foi de ladite créance par I’Emetteur ou sa Filiale concernée :

Le non-respect par ' Emetteur des stipulations de la Convention de Subordination ;
La survenance d'un cas d’exigibilité anticipée des OC ;
La survenance d'un cas d’exigibilité¢ des OBSA Junior etou du Prét Senior, la

survenance d'un cas d amortissement anticipé obligatoire total des OBSA Junior et/ou
du Prét Semor ;
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14.2

(Y) e changement de Pactivité pnincipale de 1'Emetteur et/on de FMB et/ou d’ORIALE
et/ou de CHARLINE et/ou de CHALLENGE BUQUX et/on de GOLDSTAR (dés lors
que les OBSA Tranche B sont appelées) et/ou d’OHB (dés lors que les OBSA Tranche
B sont appeléees), par référence 4 leur objet social 3 la date de signature du Contrat ;

(Z) La dissolution avec liquidation de I’Emetteur ou de I'une quelconque de ses Filiales,
sauf accord préalable écrit de I’ Agent Mezzanine agissant pour compte commun des
Titulaires d’'OBSA s’agissant spécifiquement des Filiales de I'Emetteur ;

(AA} La réalisation d’une fusion, d'une scission, d'une transmission universelle de
patnimoine ou d’un apport partiel d’actifs concernant I’ Emetteur et/ou ses Filiales, sans
I"accord préalable et écrit de 1I'Agent Mezzanine agissant pour comple commun des
Titulaires d’OBSA, lesquels ne pourront s’y opposer sans justes motifs, et exception
taite, de l'absorption de FMB et/ou de CHALLENGE BUOUX et/ou de GOLDSTAR
et/ou d'OHB par I'Emetteur ou de la transmission universelle du patrimoine de FMB
et/ou de CHALLENGE BHOUX et/ou de GOLDSTAR et/ou d'OHB en faveur de
I"Emettcur, pour autant gu'il soit satisfait aux stipulations de 'article 16.3 et/ou 16.4
et/ou 16.5 etfou 16.6 ;

(BB) La modification, sauf accord préalable écrit de ’Agent Mezzanine agissant pour
compte commun des Titulaires A’OBSA, de la date de cléture de 1'exercice social de
I’Emetteur.

{CC) Les BSA ou certains d'entre eux sont invalides, cessent d'exister ou d'étre exercables
conformément & leurs modalités figurant aux articles 19 et suivants des Termes et
Conditions ;

(D)  Le non-respect par I'Emetteur de la clause anti-dilution visée a l'article 25 des Termes
et Conditions, ce non-respect subsistant huit (8) Jours Quvrés aprés réception par
I'Emetteur d'une mise en demeure adressée par 1’Agent Mezzanine, ce délai ne
pouvant en tout €tat de cause s appliquer que dés lors qu’il peut émre effectivement
remédi€ au non respect constaté, ; 4 défaut de quoi, le cas d’exigibilité sera considéré
comme tmmédiat et automatique ;

(EE} Le non respect des droits dont bénéficient les Titulaires d'OBSA au titre du Pacte
d'actionnaires, du fait de Financiére Bleue ou de I'un des Managers ;

La survenance d un Cas de Défaut sera notifiée par I’ Agent Mezzanine 3 |’ Emetteur, par lettre
recommandée avec avis de réceplion,

Pour tout Cas de Défaut pour lequel une régularisation s’avére possible, et dans la mesure ot
ledit Cas de Défaut survient pour la premiére fois (en ce que ce Cas de Défaut, quels que
solent les faits ou circonstances auxquels il se rapporte, n’a jamais donné lieu au préalable 3
une notification quelconque de la part de I’ Agent Mezzanine), I"Emetteur disposera d’un délai
de dix (10} Jours Ouvrés & compier de I'envoi de la notification susvisée pour procéder i sa
régularisation.

Pour tout Cas de Défaut (1) pour lequel le principe d’une régulansation ne s’avére pas
applicable ou (it) ayant déja ét€ notifié¢ & I’Emetteur, ayant fait I'objet d’une régularisation et
survenant une nouvelle fois, I'Emetteur et le Titulaire d’OBSA (ou les Titulaires d’OBSA) se
concerteront, sur I'imitiative de I'un quelconque d’entre eux, dans un délai de guinze (i35} Jours
Ouvrés maximum 4 compter de la notification susvisée {sans que I"Emetteur ne puisse retarder
une telle concertation initide par le Titulaire d’OBSA (ou les Titlaires d’OBSA)), en vue de
se prononcer sur les moyens éventuels de remédier au Cas de Défaut ¢t sur la poursuite du
Contrat.
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15.

Selon la nature du Cas de Défaut survenu, & défaul de régularisation d bonne date (sauf

dérogation expresse écnite accordée par I’ Agent Mezzanine, agissant pour compte commun des
Titulaires d’OBSA) ou, a défaut d’accord entre I'Emetteur et le Titulaire d’OBSA {ou les
Titulaires d'OBSA} swmite a leur concertation, les OBSA seront, sur simple notification de

I"Agent Mezzanine effectuée par lettre recominandée avec avis de réception, exigibles par

anticipation sans que le Titulaire I’OBSA {ou les Titulaires d’OBSA) ai(en)t i remplir une

quelconque autre fermalité ni 3 faire prononcer en justice la déchéance du terme, L”Emetteur

sera alors tenu au remboursement et au paiement de toules sommes dues au Titulaire d’OBSA
(ou aux Titulaires d’OBSA) au titre des OBSA encore en circulation, en principal, intéréts,
comunission(s) et, s'il y a lieu, intéréts de retard, frais et accessoires, sans préjudice toutefois
des termes et conditions de la Convention de Subordination et de la Convention de Rang,

15.1 Tout paiement di par I'Emetteur aux termes du Contrat et des Termes et Conditions devra étre
effectué net de toute déduction ou retenue A la source en raison de tous limpdts et Taxes présents ou
futurs (autres qu’impot sur les sociétés ou équivalent), qui seraient dus a raison de la souscription et/ou
du maintien des OBSA. En conséquence, au cas ou une déduction ou une retenue en raison de tels
Impéts et Taxes serait obligatoire au titre de tout paiement di aux termes du Contrat et des Termes et
Conditions, 'Emetteur :

15.2.

t6.

(a) en informera 'Agent Mezzanine dans les meillewrs délais dés qu'il aura eu
connaissance de cette exigence |

(b) versera 4 bonne date aux autorités compétentes le montant correspondant aux Impdts
et Taxes en question ; et

{c) paiera 3 I'Agent Mezzanine, les colits supplémentaires visés 4 "article 19.3 (a).
Domiciliation des Titulaires d'OBSA

Chaque Titulatre d'OBSA aura P'obligation de domicilier sa Participation en France ou dans un
pays de I'Union Européenne ou dans un Etat ayant conclu avec la France une convention
fiscale internationale ayant pour objet d'éviter une double imposition et permettant d’effectuer
des palements au titre des OBSA sans retenues a la source, Impdls et Taxes ou déductions de
toute nature qui seratent dus a raison de la mise 3 disposition des OBSA.

SURETES

A la siireté de ses obligations au titre des OBSA, VEmetteur constitue les Siretés détaillées ci-
dessous.

16.1 Caution Solidaire OBSA

En garantie du remboursement et du paiement de toutes sommes dues au titre du Contrat, en
principal, intéréts, intéréts de retard, frais et commissions, FINANCIERE BILLEUE émettra en
faveur de I'Agent Mezzanine, tant pour son propre compte qu’au nom et pour le compte des
Titulaires d'OBSA, a la Date D'émission, la Caution Solidaire OBSA, a hauteur d'un montant
égal & tout moment au montant global maximum des OBSA en principal, soit six millions
(6.000.000) d’euros, majore de tous tntéréts, intéréts de retard, frais et commissions.

16.2  Nantissement de Compte d'Instruments Financiers

FINANCIERE BLEUE constituera en faveur (i) de I’ Agent, want pour son propre compte qu’an
nom et pour le compte des Banques, (i1) de I’ Agent Mezzanine Junior, tant pour son propre
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compte qu'aun nom ¢t pour le compte des Titulaires d'OBSA Junior et (u1) de I'Agent
Mezzanine, tant pour son propre compte qu’au nom ¢t pour le compte des Titulaires d'OBSA,
a la Date d’Emission, le Nantissement de Compte d'Instruments Financiers, portant & tout
moment a compter de la date d'émission de la Caution Sohdaire OBSA sur la totalité des
actions composant le capital social de I'Emetteur, hormis 10 actions maximum, ladite quotité
représentant 4.389 actions a la date de signature du Contrat.

Il est expressement stipulé que ledit Nantissement de Compte d’Instruments Financiers ne
pourra €tre mus en jew qu a I'expiration d’un délai de trente (30) jours calendaires aprés mise
en demeure demeurée infructueuse de FINANCIERE BLEUE au titre de la Caution Solidaire
OBSA.

16.3 Nantissement de Compte d’Instruments Financiers FMRB

L Emetteur constituera en faveur (i) de I"Agent, des Banques, (i} s'il y a lieu, de la (ou des)
Banque(s) de Couverture, représentées par I'Agent, (in) de I’Agent Mezzanine Junior, (iv) de
V'Agent Mezzanine, (v) du (ou des) Titulaires d’OBSA Junior et (vi} du (ou des) Titulaires
d'OBSA, a la Date d’Emission, le Nantissement de Compte d’Instruments Financiers FMB,
portant & tout moment & compter de la Date d'Emisston sur la totalité des actions composant le
capital de FMB, ladite quotité représentant 5.590 actions a la date de signature de la Contrat.

[l est expressément stipulé qu’en cas d’absorption de FMB par I'Emetteur ou de transmission
universelle du patrimoine de FMB en faveur de 1'Emetteur, I’ Agent, agissant tant pour son
propre compie qu'au nom et pour le compte de la {ou des}) Banque(s) de Couverture, des
Banques, de I’Agent Mezzanine Junior, de I’ Agent Mezzanine, du (ou des) Titulaires d’OBSA
Junitor et du (ou des) Titulaires d"OBSA, donnera mainlevée & |'Emetteur du Nantissement de
Compte d Instruments Financiers FMB, lors de ladite fusion ou transmission universelle de
patnmoine, d’une part, contre |a remise a I’Agent au minimum dix {(10) Jours Quvrés avant
ladite fusion ou transmission universelle de patnmoine (i) ¢'un avis juridique et fiscal étabh
par un cabinet d'avocats de premier rang validant la fusion ou la transmission universelle de
patnmotne et sa vahdité au regard du dreit applicable et confirmant 'absence de risque de
requalification fiscale de I'’Acquisition 1, ledit avis ayant été jugé satisfaisant par 1'Agent
agissant pour compte commun des Banques et par 1’Agent Mezzanine agissant pour compte
commun des Tilaires d’OBSA, ainsi que (11) la copie, certifiée conforme par le représentant
légal de U"Emetteur, des procés-verbaux des organes sociaux compétents des Entités
concernées relative A ladite fusion ou transmission universelle de patrimoine, et, d'autre part
contre le nantissement concomitant en faveur de I’Agent, des Banques et, s’il y a lieu de 1a (ou
des) Banque(s} de Couverture représentées par I'Agent du (ou des) fonds de commerce dont
I'Emetteur sera devenu propriétaire par suite de ladite absorption ou transmission unjverselle
de patrimoine, ainsi que, dés lors qu'ORIALE et/ou CHARLINE n’a(ont) pas préalablement
fait 1'objet d’une absorption ou d’une transmission universelle de patrimoine en faveur de
FMB, le nantissement en faveur de I’Agent, des Banques, s'il y a lieu, de la (ou des)
Banque(s) de Couverture, représentées par P Agent, de I’ Agent Mezzanine Junior, de I’ Agent
Mezzanine, des Titulaires d"OBSA Junior et des Tiwulaires d’OBSA. du Nantissement
ORIALE et/ou du Nantissement CHARLINE, les stipulations du présemt paragraphe
s'apphiquant mutatis mutandis au Nantissement ORIALE et/ou au Nantissement CHARLINE
en cas d’absorption ultérieure par I’Emetteur d’ORIALE etlou de CHARLINE ou de
transmission universelle du patrimoine d’ORIALE et de CHARLINE en faveur de I'Emetteur.

16,4 Nantissement CHALLENGE Bl1JOUX

" Emetteur constituera en faveur de I’Agent, des Banques, s’il y a lieu, de la (ou des)
Banque(s) de Couverture, représentées par I' Agent, de I’Agent Mezzanine Junior, de I’ Agent
Mezzanine, des Titulaires d’"OBSA Junior et des Titulaires d’OBSA, 3 la Date d’Emission, le
Nantissement CHALLENGE BUOUX, portant 4 tout moment & compter de la Date
d’Emission sur la totalité des parts sociales composant le capital de CHALLENGE BIJOUX,
ladite quotité représentant 800 parts sociales a la date de signature du Contrat.
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ll est expressément stipulé qu’en cas d’absorption de CHALLENGE BUOUX par I'Emetteur
ou de transmission umiverselle du patrimoine de CHALLENGE BUOUX en faveur de
I’Emetteur, I’ Agent, agissant tant pour son propre comple qu‘au nom et pour le compte de la
(ou des) Banque(s) de Couverture, des Banques, de I'Agent Mezzanine Junior, de I’ Agent
Mezzanine, des Titulaires d’OBSA Junior et des Titulaires d’OBSA, donnera mainlevée 3
I’Emetteur du Nantissement CHALLENGE BIJOUX, tors de ladite fusion ou transmission
universelle de patrimoine, d’une part, contre la remise i 1’Agent au minimum dix {10) Jours
Ouvrés avant ladite fusion ou transmission universelle de patrimoine (i} d’un avis juridique et
fiscal éabli par un cabinet d’avocats de premier rang validant la fusion ou la transmission
universelle de patrimoine et sa validité au regard du droit uﬁ_u:nu_u_n et confirmant 1'absence de
nsque de requalification fiscale de I'Acquisition I, ledit avis ayant été jugé satisfaisant par
["Agent agissant pour compte commun des munn_znm ¢t par I’ }mnE Mezzanine agissant pour
compte commun des Titulaires d’OBSA, ainsi que (1) la copie, centifiée conforme par le
représentant légal de V'Emetteur, des procés-verbaux des organes sociaux compétents des
Entités concernées relative a ladite fusion ou transmission universelle de patrimoine et, d'autre
part contre le nantissement concomitant en faveur de I’Agent, des Banques et, s'il y a lieu de
la {(ou des} Banque(s) de Couverture représentées par 1'Agent du (ou des) fonds de commerce
dont I'Emetteur sera devenu propriétaire par suite de ladite absorption ou transmission
universelle de patrimoine,

16,5 Nantissement GOLDSTAR

En cas de réalisation de V' Acquisition 2, PEmetteur constituera en faveur de 1'Agent, des
Banques, s1l y a lieu, de la (ou des) Banque(s) de Couverture, représentées par I’Agent, de
FAgent Mezzanine Junior, de 1’Agent Mezzanine, des Titulaires d’OBSA Junior et des
Titulaires d’OBSA, i la Date d’Appel des OBSA Tranche B, le Nantissement GOLDSTAR,
portant a tout moment i compter de la Date d’Appel des OBSA Tranche A sur [a totalité des
parts sociales composant le capital de GOLDSTAR.

[l est expressément stipulé n:ﬁ: cas d’absorption de GOLDSTAR par I'Emetteur ou de
transmission universelie du patrimoine de GOLDSTAR en faveur de }'Emetteur, 1'Agent,
agissant tant pour son propre compte gu’au nom et pour le compte de la (ou des) Banque(s) de
Couverture, des Banques, de I'Agent Mezzanine Juntor, de I’ Agent Mezzanine, des Titulaires
d’OBSA Junior et des Titulaires d’OBSA, donnera mainlevée a I'Emetteur du Nantissement
GOLDSTAR, lors de ladite fusion ou transmission universelle de patrimoine. d'une part.
contre la remuse 4 'Agent au minimum dix (10) Jours QOuvrés avant ladite fusion ou
transmission universelle de patrimoine (i) d’un avis juridique et fiscal établi par un cabinet
d’avocats de premier rang validant ia fusion ou la transmission universelle de patrimoine et sa
validit¢ au regard du droit applicable et confirmant I'absence de risque de requalification
fiscale de I’Acquisition 2, ledit avis ayant é1¢ jugé satisfaisant par I'Agent agissant pour
compte commun des Banques et par I’Agent Mezzanine agissant pour compte commun des
Titulaires d’OBSA, ainsi que (ii) la copie, certifiée conforme par le représentant légal de
I’"Emetteur, des proces-verbaux des organes sociaux compétents des Entités concemées
relative a ladite fusion ou transmission universelle de patrimoine, et, d’autre part contre le
nantissement concomitant en faveur de I’Agent, des Banques et, s’il y a lieu de la {ou des)
Banque(s) de Couverture représentées par }'Agent du (ou des) fonds de commerce dont
I"Emetteur sera devenu propriétaire par suite de ladite absorption ou transmission universelle
de patrimotne.

16.6 Nantissement OHB

En cas de réalisation de I’ Acquisition 2, I'Emetteur constituera en faveur de I’Agent. des
Banques, s'1l y a lien, de la (ou des) Banque(s} de Couverture, représentées par I'Agent, de
I’Agent Mezzanine Junior, de I’Agent Mezzanine, des Titulaires d’OBSA Junior et des
Titulaires d’OBSA, a la Date d”Appel des OBSA Tranche B, le Nantissement OHB, portant &
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tout moment a compter de la Date d’Appel des OBSA Tranche B sur la totalité des parts
sociales composant le capital d"OHB.

1] est expressément stipulé qu'en cas d’absorption d’OHB par I'Emetteur ou de transmission
universelle du patrimoine d'OHB en faveur de I'Emetteur, I'Agent, agissant tant pour son
propre compte qu'au nom et pour le compte de la (ou des) Banque(s) de Couverture, des
Banques, de 1" Agent Mezzanine Junior, de 1’Agent Mezzanine, des Titulaires d'OBSA Junior
¢t des Titulatres d’OBSA, donnera mainlevée 4 1'Emetteur du Nantssement OHB, lors de
ladite fusion ou transmission universelle de patrimoine, d'une part, contre la remise a I' Agent
au minimum dix (10) Jours Ouvrés avant ladite fusion ou transmission universelle de
patnmoine {1) d'un avis juridique et fiscal établi par un cabinet d’avocats de premier rang
vahdant {a fusion ou la transmission universelle de patrimoine et sa validité au regard du droit
applicable et confirmant 1'absence de risque de requalification fiscale de I’ Acquisition 1, ledit
avis ayant €€ jugé satisfaisant par I'Agent agissant pour compte commun des Banques et par
"Agent Mezzanine agissant pour compte commun des Titulaires d’OBSA, ainsi que (i} la
copie, certifiée conforme par le représentant légal de I'Emetteur, des procés-verbaux des
organes soctaux compétents des Entités concernées relative a ladite fusion ou transmission
universelle de patmmoine, et, d'autre part contre le nantissement concomitant en faveur de
I’Agent, des Banques et, s’il y a lieu de la (ou des} Banque(s) de Couverture représentées par
I"Agent du (ou des) fonds de commerce dont I’Emetteur sera devenu propriétaire par suite de
ladite absorption ou transmission universelle de patnimoine,

16.7 Délégations d’assurances « homme clé »

L Emetteur souscrira un contrat d'assurance « homme cié » respectivement sur les personnes
de Messieurs Gilles Bennejean et Piemick Chatron-Michaud, et déléguera la (ou les)
compagnte(s) auprés de laquelle (ou desquelles) lesdits contrats d'assurance auront été
souscrits en faveur de 1'Agent, tant pour son propre compte qu’'au nom et pour le compte (i)
des Bangues, (i1) de I’ Agent Mezzanine Junior, (iii) de _,}mnﬁ Mezzanine, (iv) des Titulaires
d’OBSA Junior et (v) des Titulaires d'OBSA, de fagon a permettre le versement a I Agent,
tant pour son propre comple qu'au nom et pour le compte (i) des Banques, (ii) de I'Agent
Mezzanine Junior, (11} de I’Agent Mezzanine, (iv) des Titulaires d"OBSA Junior et (v) des
Titulaires d’OBSA pour tout sinistre intervenant jusqu'au 15 janvier 2012 inclus, d’un
montant mintmum d un million cing cent mille (1.500.000) euros, par personne assurée.

De convention expresse :

{a) posténeurement au remboursement intégral de toute somme diie au titre du Prét Senior,
toute somme percue par I’ Agent Mezzanine au titre desdites délégations d’assurance, tant pour
son propre compie qu'an nom et pour le compte des Titulaires d’OBSA, excédant, par
personne assurée, le montant d'un million cing cent mille (1.500.000) Euros sern
immeédiatement rétrocédée par I’ Agent Mezzanme 3 I’Emetteur,

(b) toute somme autre que celle visée au (a) ci-dessus pergue par I" Agent Mezzanine, tant pour
sOn propre compte qu'au nom et pour le compte des Titulaires d’OBSA, au titre de ladite
delégation d’assurance, sera conservée par I’ Agent Mezzanine pendant une période de quatre
{4) mois maximum, €tant précisé que I'Emetteur aura la faculté de demander 3 I’Agent
Mezzanine, dans la limite d’un montant de cent cinquante mille (150.000) Euros, la
rétrocession d’une partie de la somine ainsi per¢ue par ce demier, dans un délai maximum de
six (6) mois suivant sa perception, aux fins de remboursement des frais de recrutement d’un
(ou plusieurs} nouveau(x) dirigeant(s) (en ce compns tout frais juridique de mise en place de
la documentation afférente & son (leur) entrée(s) en fonction) raisonnablement exposés par
I’"Emetteur, Dans une telle hypothése, I’Agent Mezzanine rétrocédera sans délai 4 I’Emetteur
un montant équivalent aux frais raisonnables exposés ou engagés_par ce dernier, dans la limite
d’un montant de cent cinquante mille (150.000} Euros, pour autant qu’il lui soit fourni tous

justificatifs y afférents,
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17.

17.1

17.2

17.3

17.4

17.5

17.6

(c) toute somme n’ayant pas été rétrocédée a I'Emetteur dans les conditions visées aux
Paragraphes (a) et (b) ci-dessus sera affectée par I'Agent Mezzanine comme suit :

(1) par priorité au remboursement anticipé des OBSA, et

(it) des lors que les OBSA seraient intégralement remboursées par suite d une telle
affectation, au paiement de toutes sommes restant dues au titre des OBSA en
intéréts, commission(s) et, s’il y a lteu, intéréts de retard, frais et accessoires,

(d) tout solde éventuel sera reversé sans délai par I’'Agent Mezzanine a 1'Agent Mezzanine
Junior.

Ces délégations devront étre mises en place dans un délai maximum de quatre (4) mois i
comptier de la Date d"Emission.

16.8 Nantissement de Fonds de Commerce

L’Emetteur constituera, par acte séparé, en faveur de I'Agent des Banques, de I"Agent
Mezzanine Junior, des Titulaires d"OBSA Juniors, de 1'Agent Mezzanine et des Titulaires
d’OBSA, a la Date d’Emission, le Nantissement de Fonds de Commerce, pour streté (1) du
remboursement du Prét Semior et du paiement de toutes sommes dues au titre du Contrat de
Prét Semior (11) du remboursement et du paiement de toutes sommes dues au titre des OBSA et
(111) du remboursement ¢t du paiement de toutes sommes dues au titre des OBSA Junior.

OBLIGATAIRES — REPRESENTA

Conformément aux dispositions légales, les Titulaires d’OBSA seront regroupés en une masse
dotée de la personnalité morale et seront réunis en assemblée générale afin de désigner le
Représentant de la Masse pris panmni les Titulaires d’OBSA remplissant les conditions
necessaires ou en dehors d’eux, et de définir ses pouvoirs.

Dans la mesure o0 les OBSA seraient détenues par un seul Titulaire d’OBSA, personne
physique ou morale, celui-ci exercerait personnellement la plénitude des attributions conférées
au Représentant de la Masse et aux assemblées d’obligataires par la loi ou par les présents
Termes et Conditions s’il en remplit les conditions et ne se trouve pas dans un cas
d’incompatibilité.

L"assemblée générale des Titulaires "OBSA peut étre réunie a toute époque. Les assemblées
sont reumes au siége social de 'Emetteur ou en tout autre licu en France Métropolitaine fixé
dans les avis de convocation. Les avis de convocation aux assemblées générales de la masse
seront, sous réserves des dispositions légales d’ordre public, adressés aux Tiwlaires d'OBSA
aux frais de I'Emetteur,

Les modalités de convocation de 'assemblée générale des Titulaires d’OBSA et de tenue
desdites assemblées, leurs pouvoirs et les différents droits de communication seront celles et
ceux fixées par les textes en vigueur,

Le Representant de la Masse disposera des droits et prérogatives qui lui sont conférés par les
textes en vigueur en France et notamment par les articles L 228-53 a4 L 228-58 alinéa 1 du
Code de Commerce francais.

Conformément aux dispositions de l'article L 228-55 du Code de Commerce francais, le
Representant de la Masse aura accés aux assemblées générales d’ Actionnaires ou d’associés de
I'Emetteur, Il sera convoqué auxdites assemblées générales et réunions selon les mémes
modalités que celles gouvernant la convocation des Actionnaires ou associés telles que
determunées par la loi et les statuts de I'Emetteur. I devra lui étre communiqué ou tui étre
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17.7

17.8

17.9

18,

18.1

permit d'obtenir communication des mémes documents que ceux communiqués ou mis i
disposition des Actionnaires ou associés.

L assemblée des obligataires devra étre consultée ct appelée a délibérer sur tout projet de
fusion ou scission concemant 1'Emetteur préalablement & tout début de réalisation d’une telle
opération.

ke Représentant de la Masse transmettra a chacun des Titulaires dOBSA toutes informations
recues de I'Emetteur pour le compte des Titulaires d'OBSA en sa qualité de Représentant de la
Masse en exécution des Termes et Conditions des OBSA, a Yexception de celles qui sont
exclusivement destinées 4 un Titulaire 'OBSA spécifique.

Le Représentant de la Masse se conformera aux instructions de la Majorité des OBSA : et dés

quil en aura connaissance, notifiera 4 chacun des Titulaires d'OBSA la survenance d'un Cas
d’Exigibilité Anticipée.

L'AGENT MEZZA

Droits et Obligations

Chacun des Titulaires d’'OBSA autorise irmévocablement FAgent Mezzanine 3 effectuer les
demarches et représenter les Titulaires d’OBSA dans les cas prévus aux terimes des Termes et
Conditions et du Contrat. Cependant en présence d'un Représentant de la Masse ce dernier sera
seul habtlité a exercer les pouvorrs qui lui sont dévolus par les textes en vigueur visés ci-avant et,
si ¢e Représentant est |'‘Agent Mezzanine, les pouvoirs, modalitds et rémunérations
contractueliement convenus au bénéfice de ce demier au titre du Contrat en tant que mandataire
des Tuulaires d'OBSA. Les limitations ci-aprés convenues au bénéfice de 'Agent Mezzanine
seronit egalement au bénéfice du Représentant de la Masse en cas d'exercice par ce dernier de ces
deux fonctions et mandats,

Chaque Titulaire S'OBSA est et demeurera, 3 tout moment, que ce soit avant ou aprés la Date
d'Emission, seul responsable de la réalisation de ses propres vérifications, de l'évaluation de
Facttviie, des opérations et de la situation financiére de 'Emetteur ou de tout autre membre du
(iroupe, y compris sur la base de tous docwinents et/ou éléments présentés par I'Agent Mezzanine,

N1 I'Agent Mezzanine, ni I'un quelconque de ses administrateurs, dirigeants ou employés, ne
pourront en avoir ou en supporter une responsabilité quelconque, ni ne seront aucunement
responsables des mesures prises (ou qui n'auraient pas été prises) en exécution des Termes et
Conditions ou du Contrat ou i 'occasion de ceux-ci, sauf en cas de faute lourde ou de dol.

L'Agent Mezzanine pourra se fier 3 tout document qu'il croira authentique ou signé par la (ou les)
personne(s} habilitée(s) et & toute communication qu'il crotra faite par une personne habilitée et il
powra, en ce qui conceme les questions juridiques, se fier A I'avis de ses conseils,

L'Agent Mezzanine ne sera aucunement responsable 4 I'égard des Titulaires d’OBSA ou de
I'Emetteur de l'exactitude des déclarations faites dans les Documents de Financement dans les
Documents Contractuels ou dans les Documents OBSA, ni de 1a bonne exécution par 'Emetteur
des dispositions de ceux-ci. L'Agent Mezzanine ne sera aucunement responsable 3 Pégard de
I'Emetteur des manquemenis des Titulares d’'OBSA dans I'exécution des obligations découlant
pour eux des Termes et Conditions et du Contrat.

L'Agent Mezzanine communiquera dans les meilleurs délais aux Titulaires d’OBSA toutes les
notifications (autres que purement administratives) recues de 'Emetteur en exécution des Termes
et Condittons et du Contrat.



Contrat de Prise Ferme Page 65

18.2

19,

19.1

19.2

L'Agent Mezzanine agira valablement, ou s'abstiendra valablement d'agir, en se conformant aux
wstructions regues de la Majorité des Titulaires d’OBSA dans ks cas prévus par les Termes et
Conditions et te Contrat,

En dehors des cas expressément prévus par les Termes et Conditions et le Contrat, I'Agent
Mezzanine ne sera tenu de prendre aucune initiative pour le compte des Titulaires d’OBSA.

La responsabihité de I'Agent Mezzanine ne pourra étre recherchée & raison des mesures prises a la
demande de la Majonité des Titulaires d’OBSA et toute mesure prise en vertu d'une telle demande
liera tous les Titulaires d"OBSA.

L'Agent Mezzanine pourra démissionner a tout moment de ses fonctions sous préavis de trente
(30) jours au moins donné i I'Emetteur et aux Titulatres ’OBSA.

La cessation des fonctions de 'Agent Mezzanine démissionnaire ne sera effective quiaprés
réception par 'Agent Mezzanine de Facceptation écnite du successeur désigné par la Majorité des
Trtulaires d"OBSA ou & défaut de désignation dans le délai de trente jours précité, du successeur
alors désigné par I’ Agent Mezzanine.

L'Agent Mezzanine, 57il est également Titulaire d’'OBSA ou représentant d'un Titulaire ’OBSA
aura les mémes drois que tout autre Titulaire en cette qualité et pouma les exercer, ou non.
indépendamment de sa qualité d’ Agent Mezzanine.

Garantie et remunération

Sans préjudice des obligations de I'Emetteur a ce titre, chaque Titulaire 'OBSA garantira I’ Agent
Mezzanine (proportionnellement au nombre d'OBSA qu’il détient) contre tous frais {y compris
d'honoraires de conseils) ou toute responsabilité qu'tl pourrait supporter i raison de exécution des
instructions de la Majorité des OBSA ou, le cas échéant, de 'ensemble des Titulaires dOBSA ou
de l'exécution de ses obligations au titre du Contrat et des Termes et Conditions des OBSA. sauf
faute lourde ou intentionnelle de sa part.

L"Emetteur sera redevable envers I’ Agent Mezzanine de la commission d’ Agent Mezzanine visée
a Farticle 8 du Contrat.

INDEMNITES
Indermnités pour remboursement a une date autre qu'une Date de Paiement d'Intéréts

51 des OBSA sont amorties en totalité ou en partie 3 une date autre qu'une Date de Paiement
d'Interéts, 'Emetteur paiera aux Titulaires d’OBSA, sur simple demande de 'Agent Mezzanine
accompagnee des justificatifs appropriés, tous montants qu'ils certifieront nécessaires pour les
indemniser de toutes pertes, coiits et/ou responsabilité qu'ils awont supporté, ou powront
raisonnablement supporter, du fait de cet amortissement. Les pertes et colts visés a la phrase
précédente incluent, sans que cette énumémtion soit limitative, toul manque a gagner et toute
perte ou tout coiit supporté par les Titulaires ’OBSA pour liquidation ou réemploi des sommes
concernées (incluant tout écart de taux constaté jusqu’a la plus prochaine Date de Paiement
d’Intéréts),

Indemnités pour défaut

Sans préjudice de tout autre stipulation et paiement prévus aux présentes, 'Emetteur paiera aux
Titulaires OBSA, a I'Agent Mezzanine et au Représentant de la Masse, sur simple demande de
I'Agent Mezzanine ou du Représentant de la Masse, tous montants qu'ils certifieront nécessaires
pour les indemmiser de toutes pertes, colits et dommages qu'ils auront a supporter du fait de Ia
survenance dun Cas d’Exigilité Anticipée ou de tout manguement par I'Emetteur 3 I'une de ses
Obligations au titre du Contrat.
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19.3

b)

Les pertes, coits et dommages visés a la phrase précédente incluent, sans que cette énumération
soit linutative, toute perte, colit et dommage supportés par I'Agent Mezzanine, le Représentant de
la Masse et/ou les Titulaires d'OBSA pour protéger ou mettre en ceuvre leurs droits résultant des
Documents ou pour procéder a la modification de I'un ou plusieurs de ces demiers, y compris les
frais de poursuite et de procédure ¢t d'une fagon générle les honoraires et débours raisonnables
d'avocats (ainsi que les taxes y afférentes).

Couts supplémentaires
Retenue a la source ou autre déduction

Au cas ou a un moment donné, I'Emetteur est obligé d'efiectuer une déduction ou une retenue
a la source en ce qui concerne un paiement au titre d’une des OBSA, la somme due par
I"Emetteur au titre de ce paiement devra étre augmentée de facon suffisante pour gue, aprés
imputation de cette déduction ou retenue a la source, chaque Titulaire d’OBSA recoive i la
date de paiement (et conserve sans aucune responsabilité eu égard A cetie déduction ou retenue
a la source}, un montant net égal au montant qui aurait di étre recu si cette déduction ou
retenue a la source n'avait pas dd étre effectuée et ce sous réserve de la réglementation
applicable. L'Emetteur devra en outre, indemniser chaque Titulaire d’OBSA contre toutes
pertes ou tous couts encourus par l'un d'entre eux du fait de la défaillance de 'Emetteur dans
l'exécution de cette déduction ou retenue a la source ou du fait de toute augmentation du
paiement pour ne pas avoir éié effectuée & la date d'exigibilité de ce paiement, L’Emetteur
remettra promptement a I'Agent Mezzanine tous regus, certificats ou autres preuves des
montants (s'1] y a lieu) payés ou dus en relation avec toute déduction ou retenue 3 la source.

Al cas ou un paiement soumis 3 une retenue a la source et ott L’ Emetteur serait tenu en vertu
des stipulations du présent paragraphe d'augmenter le montant du paiement, les stipulations du
paragraphe d) Atténuation s'appliqueront,

Restitution d'un profit fiscal

Si a la suite d'une augmentation d'un montant di au titre des OBSA conformément a I Article
19.3, FAgent Mezzanine ou 'un quelconque des Titulaires ’OBSA recoit ou se voit conférer
un crédit dimpdt ou un dégrévement pour tout impét di par lui, 'Agent Mezzanine ou ce
Titulaire d’OBSA, devra rembourser I'Emetteur du montant que I'Agent Mezzanine ou le
Titulaire des OBSA estime de bonne foi comrespondre & la proportion du crédit ou du
dégrevement qui laissera PAgent Mezzanine ou le Titulaire d'OBSA (aprés remboursement),
dans une situation équivalente & celle qui aurait été la sienne s'il n'avait pas été procédé a la
déduction ou 4 la retenue i la source sur le paiement effectué par 'Emetteur comme il a été
mdiqué ci-dessus. Aucune stipulation d'un des Documents ne peut contraindre I'Agemt
Mezzanine ou un Titulaire d’OBSA, i réorganiser ses affaires sur le plan fiscal ou & dévoiler
une information s'agissant de ses affaires sur le plan fiscal. Sans préjudice de la généralité des
stipulations figurant ci-dessus, I’Emetteur ne saurait éire considéré comme bénéficiant d'un
droit d'mnvestigation relativernent aux affaires fiscales de 'Agent Mezzanine ou d'un Titulaire
d'OBSA, & l'exception des informations gu'un Titulaire d’OBSA pourra raisonnablermnent étre
tenu de transmettre a I'Emetteur & sa demande, en ce qui conceme la restitution d'un éventuel
profit fiscal dans les conditions prévues au présent paragraphe. Toutefois et sans préjudice des
stipulations qui précédent, chaque Titulaire ’'OBSA s'engage 4 déplover ses meilleurs efforts
en vue de la récupération d'un crédit d'impét si il v a droit.

Coits Additionnels

Al cas ou tnterviendrait en France ou a I'étranger, postérieurement a la date de signature du
Contrat, ou pour tout nouveau Titulaire d’OBSA, postérieurement a la date de transfert, une
modification de la légistation ou de la réglementation applicable aux Titulaires d’OBSA de
maniére génerale de la place concemée (ou 4 leur société-mére), ou une directive, un
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d)

reglement ou une recommandation ayant force obligatoire ou émanant d'un organisme dont les
directives, réglements ou recommandations sont généralement appligués par des titulaires
d’obligations ou & des activités li¢es & la détention d'OBSA de la place concemée, ou un
changement dans leur interprétation, qui entrainerait pour un ou plusieurs Titulaires I’ OBSA
(ou leur sociéié meére) :

{(a}  unmpd, une taxe ou autre charge fiscale supplémentaires frappant spécifiquement le
souscription ou détention d’Obligations ou d'OBSA ou leur refinancement, ou une
modification significative des conditions d'application de tels impdts, axes et autres
charges fiscales ;

(b) une modification des régles de gestion auxquelles ils sont assujettis, notamment en
maticre de fonds propres, de solvabilité, de contréle des grands risques, de liquidité ou
de coeflicient de fonds propres et de ressources permanentes ;

(¢}  toute autre charge relative 4 son ou leur détention d’OBSA ou & sa ou leur Panticipation
ou maintien de cette Participation ou affectant le paiement de toute somme due au titre
des Termes et Conditions des OBSA :

alors :

{1} tout Titulaire d’OBSA concerné en notifiera |'Emetteur et I'Agent Mezzanine
rapidement aprés avoir pris connaissance ; et

(2) a la premiére demande motivée du Tiwmlaire d’'OBSA concemé sous réserve de la
Convention de Subordination, I’Emetteur patera aux Titulaires d'OBSA le montant
estimatif nécessaire pour indemniser le Titulaire d'OBSA concemé du coiit additionnel
ou de la perte subie,

4

La demande du Titulaire d’'OBSA concemé mentionnera I'événement qui la motive et fournira
les éléments de calcul du montant réclamé et tous documents justificatifs y afférents.

L’Emetteur ne sera pas obligé de compenser s'agissant des colts additionnels liés 3 sa
Participation résultant de :

{1)  de l'lmpdt sur les sociétés et

(1)  de déductions ou de retenues  la source qui sont indemnisées au titre des stipulations
cl-avant,

Dans le cas on ¢

- ¢n vertu de la legislation alors applicable, I’Emetteur ne pourrait prendre en charge le
cout additionnel ou la perte subie susvisé : ou

. I"Emetteur notifierait a I’ Agent Mezzanine qu’il ne sounhaite pas prendre en charge un
tel colit ou une telle perte ;

I'Emetteur remboursera par anticipation sans pénalités ni indemnités a chacun des Titulaires
d’OBSA concernés sans pénalité et a la prochaine Date de Paiement d'Intérét I'imtégralité de
leurs OBSA ainsi que tous intéréts capitalisés courus de retard ainsi que toute somme due en
vertu du contrat, calculés jusqu'd la date de remboursement effectif au titre desdites OBSA
majorées du colt addiionnel ou de la réduction de rémunération visé ci-dessus et
PEngagement des Titulaires d’OBSA concernées au titre des OBSA sera de plein droit annulé
a cefte date.

Atténuation
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51 des evénements surviennent qui affectent un Titulaire d’OBSA en particulier qui aurait pour
¢ffet une demande d'indemnisation ou de remboursement au titre du {a) ou {c¢) ci-dessus, sans
préjudice des obligations de |'Emetteur aux termes de ces paragraphes, le Titulaire d’OBSA
concemé en notifiera rapidement I'Agent Mezzanine et |'Emetteur et, en consuliation avec
FAgent Mezzanine et I'Emetteur, il prendra toutes mesures en son pouvoir pour atténuer les
effets de tels événements et notamment :

- il changera sa domiciliation pour les paiements et/ou I’entité ol sa Participation est
logée, ou

- U transférera ses droits et obligations au titre du Contrat.

Le Tiulaire d’OBSA concerné ne sera, cependant, pas obligé d'agir de la sorte lorsque cecl
aurait ou pourrait avoir pour conséquence, des modifications juridiques significatives, une
influence défavorable sur ses affaires, ses acuvités ou sa condition financiére ou le
contramndrmait & encourir des responsabilités ou des obligations (y compris en matiére fiscale)
ou réduirait le rendement de sa Participation.

51 aucune solution ne peut étre trouvée dans le délai de soixante (60) jours suivant la réception
de la notification de la survenance de la circonstance, I’Emetteur devra -

(A) sott demander au Tiwlawre d’OBSA le maintien de la détention d’OBSA, I’'Emetteur
s'engageant alors 4 prendre intégralement a sa charge, 4 compter du jour le Titulaire
d’OBSA concemné lui a transmis la notification visée au présent article, le coiit

additionnel que celui-ci aura A supporter de ce fait ;

(B) soit rembourser par anticipation, sans pénalité et 3 tout moment aprés l'expiration du
délai de soixante (60) jours visé ci-dessus, lintégralité des OBSA détenus par le
Titulaire concemé, ainsi que la part lui revenant des intéréts et des commissions courus
Jusqu'd l'expiration dudit délai et le cott additionnel que ce Titulaire aura & supporter du
fait de la circonstance nouvelle considérée jusqu'a la date de remboursement de ses
OBSA par I'Emetteur.

19.4  lllégalité

S'1l est ou devient contraire a toute loi, tout acte 3 caractére reglementaire, tout traité ou toute
directive ou demande d'une autorité compétente qui s'appligue a I'un quelconque des Titulaires
d’OBSA de participer au présent Contrat ou de maintenir sa Participation, le Titulaire d’OBSA
en question en notifiera 'Agent Mezzanine qui le notifiera 3 'Emetteur, Le Titulaire d’OBSA
concemé, 'Agent Mezzanine et I'Emetteur se consulteront de bonne foi dans les conditions
visees au paragraphe 19.3 d) (Atténuation) et si les mesures d'atténuation stipulées au premier
alinéa du paragraphe 19.3 d) ne peuvent étre appliquées, I'Emetteur remboursera la
Participation du Titulaire d’OBSA au titre des OBSA conformément aux stipulations du
paragraphe 19.3 d} (B).

19.5  lmputation
S1 une somme payée par I'Emetteur au titre des OBSA est inférieure aux montants alors exigibles, cette
somime dott s imputer, sous réserve des dispositions de la Convention de Subordination, dans Yordre

suivant ;

- premuérement, sur les frais, dépenses et commissions impayés de I'Agent Mezzanine et/ou du
Représentant de la Masse ;

- deuxiémement, sur les frais, dépenses et commissions impayés des Titulaires JOBSA ;
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+

- troistémerment, sur les intéréts de retard au titre des OBSA

+

- quatriémement, sur les intéréts impayés au titre des OBSA ;
- cinquiémement, sur le principal impayé au titre des OBSA ; et
- sixiemement, sur toute autre somme due en vertu des OBSA ;

¢t ce, dans chacun des cas (autre que le premier tiret ci—dessus) au prorata des droits dans les sonmimes
non remboursées dues aux Titulaires d'OBSA.
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19,

19.1

19.2

19.3

BONS DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

DROITS ATTACHES AUNXBONSDE S

A chaque OBSA Tranche A (ci-aprés « les OBSA TA ») d'une valeur unitaire de dix {10)
euros seront attachés un (1) bon de souscription d’action Financiére Bleue (ci-aprés « les BSA
1 »), un (1) bon de souscription d'action Financiére Bleue (ci-aprés « les BSA 2 »}, un (1) bon
de souscription d’action Financiére Bleue (ci-aprés « les BSA 3 »), un bon de souscription
d’action Financiére Bleue {(ci-aprés «les BSA4») et un bon de souscription daction
Financiére Bleue (ci-aprés « les BSA 5 »).

A chaque OBSA Tranche B (ci-aprés « les OBSA TB») d’une valeur unitaire de dix (10)
euros seront attaches un (1) bon de souscriptton d’action Financiére Bleue (ci-aprés « les BSA
& »), un (1) bon de souscnption d'action Financiére Bleue (ci-aprés « les BSA 7 »), un (1) bon
de souscription d’action Financiére Bleue (ci-aprés « les BSA 8 »), un bon de souscription
d’action Financiére Bleue (ci-aprés «les BSA9 »} et un bon de souscription d’action
Financiére Bleue {ci-aprés « les BSA 10 »).

Les OBSA TA et les OBSA TB sont ci-aprés collectivement dénommées « les OBSA ».

Les BSA 1, 2, 3, 4 et 5 seront détachables des OBSA TA dés aprés la date de souscription de
ces derniéres et A tout moment jusqu'a la Date d’Echéance.

Les BSA 6, 7, 8, 9 et 10 seront détachables des OBSA TB dés aprés la date de souscniption de
ces dermiéres et & tout moment jusqu'd la Date d’Echéance.

L'engagement du Souscnipteur {et, le cas échéant, des Titulaires d’OBSA TA) de souscrire

l'intégralité des OBSA TA a été pris, compte tenu du fait que le nombre total de BSA 1 attachés

aux OBSA TA émises a la Date d'Emission est fixé de telle sorte que les BSA |, donnent droit

au Souscnipteur de souscrire et d’obtenir, en cas d'exercice de la totalité des BSA 1, 0,60% du

capital et des droits de vote de Financiére Bleue (ci-aprés « la Participation BSA 1 ») aprés

toutes dilutions, c'est-3-dire aprés prise en compte de l'impact dilutif de toutes valeurs

mobiliéres et plus généralement titres donnant accés au capital, & des droits financiers et/ou

des droits de vote de Financiere Bleue, en ce compris les BSA 1 Junior a {'exception cependant

de la dilution qui résulterait :

(1) De la conversion des 171.367 OC 1 Financiére Bleue convertibles en actions
Financiére Bleue émises le 15 janvier 2007 {ci-aprés « les OC1 FB »),

{11) De la conversion des 224.509 OC 2 Financiétre Bleue convertibles en actions
Financiére Bleue émises le 15 janvier 2007 (ci-aprés « les OC2 FB »),

(111) De I"exercice des 875 BSA Financtére Bleue émis le 15 janvier 2007,

(1v) De la conversion des 1.379.203 OC Cléor convertibles en actions Financiére Bleue
émises le 15 janvier 2007,

{les OC] FB, les OC2 FB, les BSA Financiére Bleue et les OC Cléor étant ci-aprés
collectivement dénommeés « les Instruments Dilutifs »)

dans la mesure ou les BSA 2, les BSA 3, les BSA 4 et les BSA 5 ont respectivement pour
objectif de neutraliser {'impact de chacune des opérations visées aux (1}, (i), (i1} et (iv) ci-
dessus et permettre au Titulaire d'OBSA de conserver 4 tout moment la Participation BSA 1
au niveau convenu, en cas d’émission d’actions nouvelles résultant de la conversion et/ou de

Iexercice de tout ou partie des Instruments Dilutifs.

Ce principe essentiel, accepté par les Parties, a servi de base pour le calcul du nombre de BSA
l.
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19.4

19.5

20.

L'engagement des Souscnpteurs (et des Titulaires d’OBSA TB) de souscrire l'intégralité des
OBSA TB a ét¢ pris, compte tenu du fait que le nombre total de BSA 6 attachés aux OBSA TB
émises d la Date d'Emission est fixé de telle sorte que les BSA | et les BSA 6 (sous réserve
que la Tranche B soit intégralement émise et souscrite), donnent droit au Souscripteur de
souscrire et dobtenir, en cas d'exercice de la totalité des BSA | et 6, 1% du capital et des
droits de vote de Financiére Bleue (ci-aprés « 1a Participation BSA »} aprés toutes dilutions,
c'est-a-dire aprés prise ¢n compte de I'mpact dilutif de toutes valeurs mobiliéres et plus
généralement titres donnant accés au capital, 3 des droits financiers et/ou des droits de vote de
Financtére Bleue, ¢n ce nEEu.lm les BSA | Junior et BSA 6 Junior mais a l'exception
cependant de la dilution qui résulterait de ta conversion et/ou de I'exercice des Instruments
Dilutifs dans la mesure ot les BSA 7, les BSA 8, les BSA 9 ¢t les BSA 10 ont respectivement
pour objectif de neutraliser I'impact des opérations visées aux (i), (i), (iii) et {iv) de 'anticle
9.3 ci-dessus afin de permettre aux Titulaires d’OBSA de conserver & tout moment la
Participation BSA au niveau convenu en cas d’émission d’actions nouvelles résultant de la
conversion et/ou de |’exercice de tout ou partie des [nstruments Dilutifs.

Ce principe essentiel, accepté par les Parties, a servi de base pour le calcul du nombre de BSA
6, compte tenu également du nombre de BSA 1 et compte tenu des BSA | Junior et des BSA 6
Junior, le montant de 1% étant fixé (1) en tenant compte de la dilution pouvant résutter de
P'exercice de ces demiers et (i) sous réserve que la Tranche B des OBSA Senior soit
intégralement émise et souscnte.

De mamere générale, l'ensemble des mesures de protection définies ci-dessous sont prévues
pour permettre de respecter le niveau initial tant de la Participation BSAL que de 1la
Participation BSA . En conséquence en cas de litige ou de difficuité d’interprétation, cette
demiére devra étre faite avec pour base le respect de ce principe essentiel.

Pour le cas ou la Tranche B ne serait souscrite qu’d hauteur d'un montant compris entre cing
ceni mille ewros (€ 500.000) et un million d’euros, soit entre 50.000 et 100.000 OBSA,
I’ensemble des calculs et protections seront faits en prenant pour base un nombre de BSA 6, 7,
8, 9 et 10 déterminé en proportion du nombre d’OBSA de la Tranche B effectivement émises
et souscrites par rapport au nombre maximum d’OBSA de la Tranche B pouvant étre émises
(soit 300.000 OBSA), sans que les principes de base et essentiels fixés par le présent article et
les articles sulvants ne sotent modifiés sauf & tenir compte de la diminution alors de la
participation BSA en résultant.

MASSE DES PORTEURS DE BSA

Les titulaires de BSA |, de BSA 2, de BSA 3, de BSA 4, de BSA 3, de BSA 6, de BSA 7, de
BSA 8, de BSA 9 et de BSA 10 seront, aprés détachement de ces demiers, regroupés en une
masse pour chaque catégone de BSA, jouissant de la personnalité morale pour la défense de
leurs intéréts communs.

Les modalités de fonctionnement et de représentation scront identiques & celles prévues ci
avant pour la masse des obligataires sous réserve des dispositions spécifiques prévues par
Particle L. 228-103 du Code de Commerce ¢t plus généralement par tout texte légal ou
réglementaire alors en vigueur,

L.'assemblee des porteurs devra €tre consultée et appelée & délibérer sur tout projet de fusion
ou scission concernant I'Emetteur préalablement 3 tout début de réalisation d'une telle
opération.

En cas de nomination d’un Représentant de la Masse des porteurs de chacune des catégories
de BSA, ce demier, en cette seule qualité, n’aura droit 8 aucune rémunération.
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21.

21.1

MODALITES D

Droits attachés aux BSA 1, aux BSA 2, aux BSA 3, nux BSA 4 ¢f aux BSAS

Chaque BSA |, chaque BSA 2, chaque BSA 3, chaque BSA 4 et chaque BSA 5 pennettra de
souscrire le nombre d’action ci-dessous prévu, sous les conditions visées ci aprés pour les BSA
2, pour les BSA 3, pour les BSA 4 et pour tes BSA 5 :

{1) chaque BSA 1 donnera le droit de souscrire & 0,00307 action nouvelle de Financidre
Bleue & un prix par action nouvelle compléte souscrite égal & la valeur nominale de
cette derniére, la totalité des BSA | exercés donnant en conséquence le droit de
souscrire 4 921 actions nouvelles de Financiére Bleue;

(b) chaque BSA 2 donnera le droit de souscrire 3 0,00326 action nouvelle de Financitre
Bleue a un pnix par action nouvelle compléte souscrite égal 4 la valeur nominale de
cette derniére, la totalité des BSA 2 exercés donnant en conséquence le droit de
souscrire a 979 acttons nouvelles de Financiére Bleue;

(c) chaque BSA 3 donnera le droit de souscrire a 0,00125 action nouvelle de Financiére
Bleue 4 un prix par action nouvelle compléte souscrite égal d la valeur nominale de
cette demiére, la totalité des BSA 3 exercés donnant en conséquence le droit de
souscrire 2 374 acuons nouvelles de Financiére Bleue :

(d) chaque B5A 4 donnera le droit de souscrire & 0,00002 action nouvelle de Financiére Bleue
a un prix par actuon nouvelle compléte souscrite égal & la valeur nominale de cette
derniére, la totalité des BSA 4 exercés donnant en conséquence le droit de souscrire a 5
actions nouvelies de Financiére Bleue :

(¢) Chaque BSA 5 donnera le droit de souscrire a4 ,00672 action nouvelle de Financiére Bleue
a2 un pnx par action nouvelle compléte souscnite égal & la valeur nominale de cette
dermiére, la totalité des BSA 5 exercés donnant en conséquence le droit de souscnre i
2.016 actions nouvelles de Financiére Bleue.

Les BSA | pourront étre exercés a4 tout moment ¢t jusqu'd la premiére des deux dates

suivantes : (i} la date située trois (3) mois aprés la Date d'Echéance (ou si elle est postérieure,

apres la date de paiement ultime de toutes sommes dues auw(x) Titulaire(s) d'Obligations) ou

(11) en cas d'introduction en bourse de Financiére Bieue et i la condition que l'introduction en

bourse soit effectivement réalisée, le Jour Quvré (ci-aprés « le Dernier Jour d’Exercice »)

qui précéde la publication par I'Entreprise de marché préalablement & la premiére cotation, de

I"avis d’admission des actions de Financiére Bleue sur le marché Eurolist d’Euronext Paris ou

toute mesure de méme portée prise par 'autorité compétente de tout marché réglementé des

valeurs mebilieres présentant lors de I'introduction des caracténstiques de liquidité et de
volume de transaction équivalentes a celle du marché Eurolist d’Euronext Pans SA.

Financiére Bleue devra avertir sans délai le(s) Titulaire(s) de BSA | de toute introducuon et
le(s) tenur informé(s), au moins quinze jours avant cette date de publication, de mantére a
permettre I'exercice en temps utiles desdits BSA. Les BSA 1 non exercés pendant cette
pértode d'exercice deviendront caducs et seront automatiquement annulés a l'issue de ladite
periode d'exercice

A l'expiration de leur péniode d'exercice, les BSA 1 non exercés deviendront caducs.
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21.2

Conséquences et modalités d'exercice des BSA attachés aux OBSA TA

Les BSA pourront €tre exercés en totalité ou seulement partiellement, cn une ou plusieurs fois,
sous les réserves ci-apres pour ¢e qui concermne les BSA 2, les BSA 3, les BSA 4 et les BSA 5.

Lorsquil est mdiqué le terme BSA seul, les stipulations concemées sappliguent
indifféremment aux BSA 1, aux BSA 2, aux BSA 3, oux BSA 4 et aux BSA 5 et de la méme
maniere.

Afin d'exercer leur droit de souscription aux actions nouvelles, les titulaires de BSA devront en
faire la demande auprés de I'Emetteur accompagnée du montant de leur souscription,
conformément aux dispositions légales.

L’exercice des BSA ne pourra donner lieu qu’a la souscniption d’un nombre entier d’actions.
Lorsque le titulaire de BSA exerce des BSA donnant droit & un nombre d’actions comportant
une fraction formant rompu, ce titulaire pourra demander :

(a) soit le nombre entier d'actions immédiatement inférieur ; dans c¢e cas, il lui sera
reversé en espéces une somme qui, sera déterminée en conformité des textes en
vigueur. Cette somme sera égale au produit de la fraction d'action fortmant rompu par
la valeur de l'action qui sera pour les besoins des présentes égale au montant des
capitaux propres consolidés de Financiere Bleue sur la base de son dernier exercice
clos et approuvé par ses associés divisé par le nombre d'actions alors existantes a la
date de clémre dudit exercice, )

{(b) soit, s1 cette possibilité n’est pas interdite par les textes alors en vigueur et sans que
I’Emetteur puisse alors s’y opposer, le nombre entier d’actions immeédiatement
supérieur, 3 condition de verser une somme égale au prix d’exercice de la fraction
supplémentamre ainsi demandée. Cetie somme sera déterminée comme indiqué &
lalinéa précédent sur la base de la valeur d'une action déterminée en divisant les
capitaux propres consolidés de Financiére Bleue ressortant de son demier exercice

clos et approuvé par le nombre d'actions existantes i la date de cloture dudit exercice.

Les BSA 2 pourront €tre exercés a tout mmoment, en tout ou partie et en une cu plusieurs fois, i
compter de la date a laquelle une ou plusieurs des OCI1 FB sont converties et jusqu'a la date
swivante : (1) la date située trois (3) mois aprés la Date d'Echéance ou, si elle est postérteure,
(11) la date ultime de conversion possible des OC1 FB (i condition que l'intégralité des QCl
FB ait été remboursée, rachetée ou annulée i cette date et qu’il soit justifié au{x) Titulaire(s)
de BSA 2 qu’il ne subsiste aucun droit a conversion, étant précisé qu'en cas d’ introduction, et
sous les mémes conditions et justifications la date ultime d’exercice des BSA 2 sera le Demier
Jour d’Exercice).

Le nombre de BSA 2 exergables pour un Titulaire d'OBSA TA donné sera égal, lors d’une
conversion donnée, 3 N, déterminé selon la formule sulvante :

‘ . -

nombre d'OC | FB émises

Lors de chaque conversion d’OC1 FB, I’Emetteur ou Financiére Bleue doit immédiatement en
informer chaque titulaire de BSA 2 en lui précisant le nombre d’OC1 FB alors converties lors
de la conversion considérée.

ar le Thtulaire d'OBSA TA concemné)

N =
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Les BSA 3 pourront étre exercés a tout moment, en tout ou partie et en une ou plusicurs fois, a
compter de 1a date & laquelle une ou plusiewrs des OC2 FB sont converties et jusqu'd la date
suivante : (i) la date située trots (3) mois aprés 1o Date d'Echéance ou, si elle est postérieure,
(11} la date ultime de conversion possible des OC2 FB (i condition que l'intégralité des OC2
FB ait été¢ remboursée, rachetée ou annulée d cette date et qu’il so1t justifié au(x) Titutatre(s)
de BSA 3 qu’i! ne subsiste aucun droit 4 conversion, étant précisé gu'en cas d'introduction, et
sous les mémes conditions et justifications la date ultime d’exercice des BSA 3 sera le Demier
Jour 4’ Exercice).

l.e nombre de BSA 3 exercables pour un Titulaire d'OBSA TA donné sera égal, lors d’une
conversion donnée, 3 N, déterminé selon 1a formule suivanie ;

ar le Titulaire A"OBSA TA concemné)

naombre d'0C2 FB émuises

Lors de chaque conversion d'OC2 FB, Financiére Bleue doit immeédiatement en informer
chaque titulaire de BSA 3 en lw précisant le nombre d’'OC2 FB émises alors converties tors de
1a conversion considérée,

Les BSA 4 pourront €tre exercés i tout moment, en tout ou partie et en une ou plusieurs fois, a
compter de la date a laguelle un ou plusieurs des BSA Financiére Bleue sont exercées et
jusqu‘a la date suivante ; (i) la date située trois (3) mois aprés ta Date d'Echéance ou, si efle est
postérieure, {11} {a date ultime d’exercice des BSA Financiére Bleue (a condition que les BSA
Financiére Bleue qut n'auront pas éié exercés A cette date soient devenus caducs ou aient été
annules et qu’1l en soit justifié au(x) Titulaire(s) de BSA 4).

l.e nombre de BSA 4 pour un Titulaire dOBSA TA donné exergables, lors d’un exercice
donng, sera €gal & N, déterminé selon la formule suivante.

-
-
-
i !
bl
Ly

nombre de BSA Financiére Bleue émis

Lors de chaque exercice de BSA Financiére Bleue, I’Emetteur ou Financiére Bleue, en
fonction de celui concemé, doit immédiatement en informer chaque titulatre de BSA 4 en lui
précisant le nombre de BSA Financiére Bleue alors exercés.

Les BSA 5 pourront étre exercés a tout moment, en tout ou partie et en une ou plusiewrs fois, i
compter de la date a laquelle une ou plusieurs des OC Cléor sont converties et jusqu'a la date
suivante : (1) la date situee trois (3) mois aprés la Date d'Echéance ou, si elle est postérieure,
{(11) la date ultime de conversion possible des OC Cléor (a condition que Pintégralité des OC
Cléor ait été remboursée, rachetée ou annulée a cette date et qu’il soit justifié au(x} Titulaire(s)
de BSA 5 qu’il ne subsiste aucun droit & conversion, étant précisé qu’en cas d’introduction, et
sous les mémes conditions ¢t justfications la date ultime d'exercice des BSA 5 sera le Demuier
Jour ¢’ Exercice).

Le nombre de BSA 5 exergables pour un Titulaire d'OBSA TA donné sera égal, lors d'une
conversion donnée, a N, déterniné selon la formule suivante :

nombre d'QOC Cléor émises

nornbre total des BSA s et détepus uhalement o Titulaire d'OBSA TA concemné)

par le Titulaire d'OBSA TA concerné)
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22,

22.1

Lors de chaque conversion d'OC Cléor, I'Emetteur ou Financiére Bleue doit immédiatement
en informer chaque titulaire de BSA 5 en lui précisant le nombre d’OC Cléor alors converties
lors de 1a conversion considérée.

LITES D'

Droits attachés aux BSA 6, nux BSA 7, aux BSA 8, aux BSA 9 et aux BSA 1)

Chaque BSA 6, chaque BSA 7, chagyue BSA 8, chaque BSA 9 et chague BSA 10 penmettra de
souscrire le nombre d’action ci-dessous prévu, sous les condihions visées ci aprés pour les BSA
1, pour les BSA 8, pour les BSA 9 et pour les BSA 10

(1) chaque BSA 6 donnera le droit de souscrire a (,00221 acuon nouvelle de Financiére
Bleue & un prix par action nouvelle compléte souscrite égal 3 1a valew nominale de
cette dernieére.Ja totalité des BSA 6 exercés donnant en conséquence le droit de
souscrire a 662 actions nouvelles de Financiére Bleue;

(1) chaque BSA 7 donnera le droit de souscrire a 0,.00235 action nouvelle de Financiére
Bleue a un prix par action nouvelle compléte souscrite égal 4 la valeur nominale de
cette derniere, la totalité des BSA 7 exercés donnant en conséquence le droit de
souscrire a 704 actions nouvelles de Financiére Bleue ;

{m} chaque BSA B donnera le droit de souscnire a 0,00090 action nouvelle de Financiére
Bleue a un prix par action nouvelle compléte souscrite égal a la valeur nominale de
cette dernrére, la totalité des BSA 8 exercés donnant en conséquence le droit de
souscrire a 2692 acuons nouvelles de Financiére Bleue ;

(1v) chaque BSA 9 donnera le droit de souscrire a 0,00001 action nouvelle de Financiére
Bleue a un prix par action nouvelle compléte souscrite égal i la valeur nominale de
cette dermiére, la totalité des BSA 9 exercés donnant en conséquence le droit de
souscrire a 4 actions nouvelles de Financiere Bleue:

(v} chaque BSA 10 donnera le droit de souscrire a 0,00483 action nouvelle de Financiére
Bleue a un prix par action nouvelle compléte sousenite épal a la valeur nomnale de
cette derniére, la totalité des BSA 10 exercés donnant en conséquence le droit de
souscrire a | 449 actions nouvelles de Financiére Bleue ;

Les BSA 6 pourront étre exercés i tout moment et jusqu'da la premiére des deux dates
suivantes : (1) la date située trois (3) mois aprés la Date d'Echéance (ou si elle est postérieure,
aprés la date de paiement ultime de toutes sommes dues au(x) Titulaire(s) d Obligations) ou
(11} en cas d'intreduction en bourse de Financiére Bleue et i la condition que l'introduction en
bourse soit effecivement réalisée, le Jour OQuvré (le « Dernier Jour d'Exercice ») qui précéde
la publicatton par |'Entreprise de marché préalablement a la premiére cotation, de I'avis
d'admission des actions de Financiére Bleue sur le marché Eurolist d’Euronext Paris ou toute
mesure de méme portée prise par 1'autorité compétente de tout marché réglementé des valeurs
mobiliéres présentant lors de 'introduction des caractéristiques de liquidité et de volume de
transaction équivalentes a celle du marché Eurolist d'Euronext Paris SA.

Financiere Bleue devra avertir sans délai le(s) Titulaire(s) de BSA 6 de toute introduction et le
tenir informeé, au moins quinze jours avant cette date de publication, de maniére 4 permettre
I'exercice en temps utiles desdits BSA. Les BSA 6 non exercés pendant cette période
d'exercice deviendront cadiics et seront automatiquement annulés d l'issue de ladite pénode
d'exercice.
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A l'expiration de leur pénode d'exercice, les BSA 6 non exercés deviendront caducs.
Conséquences et modalités d'exercice des BSA attachés aux OBSA TB

Les BSA pourront étre exercés en totahté ou seulement partiellement, en une ou plusieurs fois,
sous les réserves ci-aprés pour ce qui concemne les BSA 7, les BSA 8, les BSA 9 et les BSA 10.

Lorsqu'il est indiqué le terme BSA seul, les stipulations concernées s'appliquent
indifféremment aux BSA 6, aux BSA 7, aux BSA §, aux BSA 9 et aux BSA 10 et de la méme
maniere.

Afin d'exercer leur droit de souscription aux actions nouvelles, les titulaires de BSA devront en
faire la demande auprés de I'Emetteur accompagnée du montant de leur souscnption,
conformément aux dispositions légales.

L’exercice des BSA ne pourra donner lieu qu’a la souscription d'un nombre entier d’actions,
Lorsque le titulaire de BSA exerce des BSA donnant droit 4 un nombre d’actrons comportant
une fraction formant rompu, ce titulaire pouwrra demander :

(1) s01t le nombre entier d’actitons immeédiatement inféneur ; dans ce cas, i1l lui sern
reverse ¢n especes une somme qui, sera déterminée en conformité des textes en
vigueur. Cette somme sera égale au produit de 1a fraction d’action formant rompu par
la valeur de 'action qui sera pour les besoins des présentes égale au montant des
capitaux propres consolidés du Garant sur la base de son dernier exercice clos et
approuvé par ses associés divisé par le nombre d’actions alors existantes i la date de
clture dudit exercice,

{1} sOIt, 51 cette possibilité n’est pas interdite par les textes alors en vigueur et sans que
I'Emetteur puisse alors s’y opposer, le nombre entter d’actions immeédtatement
supérieur, a condition de verser une somme égale au prix d’'exercice de la fraction
supplémentaire ainsi demandée. Cette somme sera déterminée comme indiqué a
I'ahnéa précédent sur la base de la valeur d'une action déterminée en divisant les
capitaux propres consolidés du Garant ressortamt de son dermier exercice clos et
approuvé par le nombre d'actions existantes a la date de cldture dudit exercice.

Modalite rnant les BSA 7 -

Les BSA 7 pourront étre exercés a tout moment, en tout ou parlie et en une ou plusieurs fors, i
compter de la date a laquelle une ou plusieurs des OC1 FB sont converties et jusqu'a la date
suivante : (i) la date située trois (3) mois aprés la Date d'Echéance ou, si elle est postérieure,
(1) la date ultime de conversion possible des OC1 FB (3 condition que l'intégralité des OCI
FB ait é1é remboursée, rachetée ou annulée a cette date et qu'il soit yustifié au(x) Titulaire(s)
de BSA 7 qu’il ne subsiste aucun droit a conversion, étant précisé qu'en cas d’introduction, et
sous les mémes conditions et justifications la date ultime d’exercice des BSA 7 sera le Demier
Jour d’Exercice).

Le nombre de BSA 7 exergables pour un Titulaire d'OBSA TB donné sera égal, lors d’une
converston donnee, A N, déterminé selon la formule suivante ;

ar le Titulaire d'OBSA TB concernd)

nombre d'OC 1 FB émises

Lors de chaque conversion d’OC1 FB, Financiére Bleue doit immédiatement en informer
chaque titulaire de BSA 7 en lul précisant le nombre d’OC1 FB alors converties lors de la
conversion considérée.
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Les BSA 8 pourtront étre exercés 4 tout moment, en tout ou partie et en une ou plusieurs fois, a
compter de la date a laquelle une ou plusieurs des OC2 FB sont converties et jusqu'a la date
suivante : (i) la date située trois (3) mois aprés la Date d'Echéance ou, si elle est postérieure,
(i1) la date ultime de conversion possible des OC2 FB (i condition que intégralité des OC2
FB ait ¢t¢ remboursée, rachetée ou annulée i cette date et qu'il soit justifié au(x) Titulaire(s)
de BSA 8 qu'il ne subsiste aucun droit & conversion, étant précisé qu’en cas d’introduction, et

sous les mémes conditions et justifications la date ultime d’exercice des BSA 8 sera le Demier

Jour d’Exercice).

L.e nombre de BSA 8 exergables pour un Titulaire d'OBSA TB donné sera égal, lors d'une
converston donnée, a N, déterminé selon la formule suivante -

initialement par le Titulaire &'OBSA TB concemnsé)

noambre d'OC Y FB &mises

Lors de chaque conversion d’OC2 FB, Financiére Bleue doit immédiatement en informer
chaque titulaire de BSA 8 en lui précisant le nombre d’OC2 FB alors convertics lors de 1a
conversion considérée.

Les BSA 9 pourront €ire exercés a tout moment, en tout ou partie et en une ou plusieurs fois, i
compter de la date a laquelle un ou plusieurs des BSA Financiére Bleue sont exercées et
jusqu'a la date suivante : (1) la date située trois {3) mois apreés la Date d’'Echéance ou, si elle est
posterieure, (1} la date ultime d'exercice des BSA Financiére Bleue (a condition que les BSA
Financiére Bleue qui n"auront pas été exercés i cette date soient devenus caducs ou aient été
annulés et qu’it en soit justifi¢ au{x} Titulaire(s) de BSA 9).

Le nombre de BSA 9 pour un Titulaire dOBSA TB donné exergables, lors d’un exercice
donne, sera égal & N, déterminé selon la formule suivante.

QI oial des BoA Y &mtis et deéter I w111 Wi F

nombre de BSA Financiére Bleue émis

ey
e

Lors de chaque exercice de BSA Financiére Bleue, I'Emetteur on le Garant, en fonction de
celui concerné, doit immédiatement en informer chaque titulaire de BSA 9 en lui précisant le
nombre de BSA Financiére Bleue alors exercés.

alite

Les BSA 10 powront €tre exercés & tout moment, en tout ou partic et en une ou plusieurs fois.
& compter de la date i laquelle une ou plusteurs des OC Cléor sont converties et jusqu'a la date
suivante : (1) la date située trois (3) mois aprés la Date d'Echéance ou, si elle est postérieure,
(1) la date ultime de conversion possible des OC Cléor (a condition que I'intégralité des OC
Cl€or ait €té remboursée, rachetée ou annulée i cette date et qu’il soit justifié au(x) Titulaire(s)
de BSA 10 qu'il ne subsiste aucun droit a conversion, étant précisé qu'en cas d’introduction, et
sous les mémes conditions et justifications la date ultime d’exercice des BSA 10 sera le
Dernter Jour d’Exercice).

Titulaire d'OBSA TB concernd)
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Le nombre de BSA 10 exercables pour un Titulaire dOBSA TB donné sera égal, lors d’une
conversion donnée, a N, déterminé selon la formule suivante !

concerné}

23.

24

nombre d'OC Cléar émises

Lors de chaque conversion d’OC Cléor, I'Emetteur ou Financiére Bleue doit immédiatement
en informer chaque titulaire de BSA 10 en lui précisant le nombre d’OC alors converties lors
de la conversion concemeée.

VELLES

L'émussion des OBSA TA et I'émission des OBSA TB emportent chacune de plein droit
renonciation des Actionnaires Cléor et des Actionnaires Financiére Bleue au droit préférentiel de
souscription aux acttons issues de l'exercice des BSA, conformément aux dispositions de l'article

.225-132 du Code de commerce.

Les actions nouvelles souscrites & I'occasion de l'exercice des BSA seront des actions ordinaires
02, porteront jouissance au premier jour de I'exercice social au cours duquel lesdites actions
auront eté souscrites.

Les actions nouvelles seront entirement assimilées aux actions anciennes ordinaires et aprés
paiement, le cas échéant, du dividende afférent & l'exercice précédent.

Dans les répartitions des bénéfices qui pourront ére effectuées au titre de i'exercice en cours de
leur émnssion et au tire des exercices ultérieurs, les actions nouvelles permettront & leurs
titulaires de recevoir le méme montant net que celui qui pourra étre attribué aux titulaires des
actions anciennes ordinaires.

ESSIBILITE

Les OBSA TA, les OBSA TB ou les BSA seuls aprés détachement seront négociables et

librement cessibles, sous réserve des restrictions imposées par le Pacte d'Actionnaires aux
Titulaires dOBSA TA, d’OBSA TB ou aux titulaires de BSA.

Il est en outre précisé que les Titulaires dOBSA TA et ’OBSA TB s'engagent i ne pas procéder
a la cession d'OBSA TA ou d’OBSA TB seules et que, 3 un méme cessionnaire, en cas de

cession d'OBSA TA ou d’OBSA TB, une méme proportion d’OBSA TA et d'OBSA TB devra
étre cédée concormtamment.

De la méme maniere, les titulaires de BSA s’engagent 3 ne pas procéder 3 la cession de BSA 1,
de BSA 2, de BSA 3, de BSA 4, de BSA 5, de BSA 6, de BSA 7, de BSA 8, de BSA 9 ou de BSA
10 seuls et que, 3 un méme cessionnaire, en cas de cession de BSA, une méme proportion de
BSA 1, de BSA 2, de BSA 3, de BSA 4 et de BSA 5 d’une part et de BSA 6, de BSA 7, de BSA
8, de BSA 9t de BSA 10 d’autre pant devra étre cédée concomitamment.

Par ailleurs, sauf convention contraire entre cédant et cessionnaire notifiée 3 I'Emetteur, le
cessionnaire des OBSA TA et/ou des OBSA TB aura seul droit et percevra les Intéréts | courus et
non encore payes (a Pexception de ceux déja exigibles et non payés a leur échéance normale et
les Intéréts de Retard y afférents qui restent acquis au cédant) et aura seul droit aux [ntéréts 2
capitalisés et ceux courus au titre de la Période de Capitalisation en cours.

ar le Titulaire d'QOBSA TB
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[l est rappelé que I'engagement des Souscripteurs de souscrire Fintégralité des OBSA TA ot
des OBSA TB a été pns, compte tenu du fait que (i) le nombre total de BSA 1 attachés aux
OBSA TA ¢émises a la Date d'Emission est fixé de telle sorte que les BSA 1 leur donnent
droit de souscrire et dobtenir, en cas d'exercice de la totalité des BSA 1, la Panticipation
B5A 1 et (1) le nombre wtal de BSA 6 attachés aux OBSA TB émises a la Date
d’Emission est fixé de telle sorte que les BSA | et les BSA 6 leur donnent le droit de
souscrire et d’obtenir, en cas d’exercice de la totalité des BSA | et des BSA 6. la
Participation BSA | et ce, pour les cas (i) et (i), aprés toutes dilutions, c'est-a-dire aprés
pnse en compte de l'impact dilutif de toutes valeurs mobiliéres ct plus généralement titres
donnant accés au capital de Financiére Bleue, en ce compris les BSA | Junior et les BSA
6 Junior, mais 4 Fexception de la dilution qui résulterait de la conversion des QC1 FB, dcs
OC2 FB, de l'exercice des BSA Financiére Bleue et/ou de la conversion des OC Cléor
dans la mesure oi1 les BSA 2, les BSA 3, les BSA 4, les BSA 5 et les BSA 7. les BSA 8.
les BSA 9 et les BSA 10 d’autre part, ont pour objectif respectif de neutraliser l'impact
que ces opérations aurait sur la Participation des BSA 1 et sur la Participation BSA.

En conséquence, les ttulaires de BSA bénéficieront de la protection conventionnelle prévue
par le présent article qui s'appliquera en complément des dispositions légales destinées 2
protéger les droits des porteurs de valeurs mobiliéres donnant droit 3 Iatribution de titres
de capital en particulier les articles L 228-98 a L 228-101 du Code de Commerce ¢! tous
ceux venant les compléter ou amender le cas échéant.

Toutefois, pour ce qui conceme 1a protection légale, compte tenu de la particularité des BSA
dont l'essence méme est de conférer le droit d'obtenir I'accés & un pourcentage d'ores et déja
déterminé du capital social de Financiére Bleue et sauf obligation impérative posée par les
textes en vigueur, Financiére Bleue s’engage a mettre en ceuvre dans ce cadre les mesures
de protection prévues exclusivement par Farticle L 228-99 alinéa 2-2°, sauf accord contraire
de la Majonté des Titulaires ’ORBSA.

En conséquence, Financiére Bleue renonce par les présentes expressément 3 la faculté qui
leur est accordée par l'article L 228-99 alinéa 2-3° de pouvoir dans tous les cas remplacer
les autres modes de protection par l'ajustement prévu par cet article. Cependant, si cette
renonciation €tait d'ordre public réputée nulle ou non écrite, les modalités d'ajustement
seraient alors celles prévues & l'article R. 228-91 du Code de commerce, la valeur de I'action
€tant alors fixée conformément audit article soit d'un commun accord entre Financiére
Bleue et la Majonté des Titulaires dOBSA, soit par un expert désigné selon les mémes
modalités que celles prévues a l'article 18434 du Code Civil.

En outre, en cas de distnbution de réserves en numéraire ou en titres, de distribution
d'actions ou autres valeurs mobiliéres 4 titre gratuit, de distribution de primes d'émission,
ou en cas de modification de la répartition des bénéfices de Financiére Bleue par la
création d'actions de préférence (autrement que dans le cadre d'une Emission Dilutive
visée ci-dessous) entrainant une dilution immédiate ou & terme des droits des titulaires de
BSA, la protection des droits des titulaires de BSA sem assurée conformément aux seules
dispositions de I'article L.228-99, alinéa 2, 2° (4 moins que les titulaires de BSA n’atent,
de teur seul fait, choisi volontairement d’exercer leurs BSA afin de se placer dans la
situation visée a larticle 1..228-99, alinéa 2, 1°), du Code de commerce, ¢t de ses
dispositions d application.

En tout état de cause, comme condition essentielle pour les Souscripteurs et les Titulaires
d’'OBSA, expressément acceptée par I'Emettenr, toute protection, légale et
conventionnelle doit pouvoir bénéficier et étre exercée par les Titulaires d’OBSA sans
que ces demiers ne soient dans 'obligation totale ou partielle d’exercer pour ce faire et
par antictpation des BSA qu’il détiendrait alors.
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Tant qu'il existern des BSA en cours de validité, Financiére Bleue s'engage a faire en
sorte que, quelles que solent les opérations (autres que I'émission des actions provenant
de P'exercice des BSA Junior ou I'émission des actions résultant de la conversion des OC
Cléor, des OC Financiére Bleue et de I'exercice des BSA Financiére Bleue dont la
protection est déjd assurée par les BSA 2, BSA 3, BSA 4 et BSA § attachés aux OBSA
TA d’une part et par les BSA 7, BSA 8, BSA 9 et BSA 10 attachés aux OBSA TB d’autre
part), avec ou sins droit préférentiel des associés, qui affecteraient la répartition des
bénéfices et/ou le nombre d’actions, les droits de vote et/ou le capital social de Financiére
Bleue et notamment qui opéreraient, immédiatement ou a4 terme (y compris en
conséquence dans le cadre de I'émission de valeurs mobiliéres donnant droit de maniére
différée a des utres de capital), une modification de son capital social ou du nombre
d’actions ou des droits de vote ou sur les bénéfices le concemant (v compris distributions
de dividendes assimilés 3 une distribution de réserves), les titulaires des BSA puissent a
tout moment, a leur seule option, détenir post toutes dilutions le droit au maintien du
niveau de la Participation BSA | et de la Participation BSA telles qulelles existent
immeédiatement avant l'opération concemnéde, et ce comme condition essentielle et
déterminante, sans obligation quelconque pour les Titulaires d'OBSA et de BSA
d’exercer alors tout ou partie de leurs BSA.

A cet effet, Financiére Bleue s'engage A tnformer par écrit les titulaires des BSA au moins
trente (30) jours avant Ia réalisation de toute opération entrainant une telle modification
{ct-aprés « I’Emission Dilutive ») et prend les engagements suivants afin de préserver les
droits des titulaires de BSA.

Financiére Bleue s'engage & procéder concomitamment 34 1'Emission Dilutive 3 une
emussion de bons de souscription d’actions Financiére Bleue attribuées gratuitement aux
titulatres des BSA en cours de validité et non exercés a la date de réalisation de
I"Emission Dhlutive permettant aux titulaires de BSA, s’ils le souhaitent, d’avoir le droit a
tout moment de souscrire au méme prix {ou au prix le plus bas en cas de différence de
prix pour un méme titre ou, en cas d’apport, pour un prix égal a la valeur d'une action de
Financiere Bleue fixée pour permettre la rémunération de l'apport) que celui de
"Emission Dilutive considérée, un nombre de titres Financiére Bleue penmettant aux
titulaires des BSA d’avoir le droit in fine de détenir une quote-part du capital social, des
droits de vote et des droits sur les bénéfices de Financiére Bleue 3 hauteur du méme
pourcentage, ou en tout état de cause & hauteur d’un pourcentage ne pouvant pas étre
inférieur, post toutes dilutions (celle des BSA comprise) que celui auquel les BSA
donnent droit avant 'impact dilutif de I’Emission Dilutive elle-méme.

Financiére Bleue ne sera pas tenue de prendre les mesures prévues au paragraphe qui
précéde dans le cas o0 cumulativement :

(a) FEmussion Dilutive est effectuée i I'occasion d'une opération d'acquisition par
I’Emetteur d'actions, de droits sociaux ou d'actifs réalisée conformément aux
presents Termes et Conditions (ci-aprés, «l’Acquisition de Croissance
Externe ») ;

(b) I'Emission Dilutive serait effectuée au seul profit du vendeur (ci-aprés «le
Vendeur »), en rémunération directe de tout ou partie des actions, droits sociaux
ou actifs cédés aux termes de I'Acquisition de Croissance Externe (apport en nature
desdites actions, droits sociaux ou actifs ou augmentation de capital en numéraire
representative du réinvestissement de tout ou partie de leur prix de cession) ;
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(¢) le Vendeur n'est n un Actionnaire ni un affilié d'un Actionnaire et a conditionné la
réalisation de I'Acquisition A sa participation dans le capital de Financi¢re Bleue au
moyen de 'Emission Dilutive ; et

(d) IErmmussion Dilutive aurait pour effet de diluer chacun des Actionnaires dans des
proporitons strictement identiques & celles dans lesquelles les Titulaires de BSA
sont affectés par ladite Emission Dilutive.

Dans le cas de réduction de capital non motivée par des pertes au niveau de Financiére Bleue, cette
derniére s'engage A prendre toutes mesures permettant 3 leurs titulaires, en cas d exercice des BSA,
de recevoir, s’1ls le souhaitent, par action annulée, les mémes valeurs, actifs ou sommes que celles
attribuées dans le cadre de la réduction concemnée.

206.

TERDITES

[."Emetteur s'engage, sauf d avoir alors obtenu le consentement préalable et écrit des Titulaires
d’OBSA, conformément aux textes en vigueur et selon les modalités et conditions qui y sont prévues.
4 ne pas ;

(a)
(b}
{c})

27.

27.1

27.2

273

Modifier les régles relatives a la répantition des bénéfices,
creéer (soit par émission, soit par conversion) des actions de préférence,
changer de fonme ou d’objet social,

zcl-i_ —A.J_ n _ -._.-_ D”H“l

Forme

Sauf stipulatton contraire des Termes et Conditions, toutes les notifications et autres
cornmunications devant étre effectuées en vertu des présentes seront faites par écrit par remise
en mains propres contre décharge par le destinataire, lettre recommandée avec demande d’avis
de réception ou par télécopie (et, dans ce dermier cas, avec confirmation par lettre
recomnmandée avec demande d’avis de réception) aux adresses mentionnées sous le nom de
chaque signataire ci-dessous ou a toute autre adresse que la partic concernée aura notifié 3
I"autre conformément au présent paragraphe 27.1 au moins cing (5) Jours Quvrés au préalable.

Réception
Les communications seront réputées recues :
a) en cas de remise en main propre, dés cette remise,

b} en cas d’envol de lettre recommandée avec demande d’avis de réception, a la date
portée sur I’avis de réception et

c) en cas de transmission par télécopie, le Jour Ouvré de sa transmission (indigué par le
récépissé d’envoi) ou si la transmission est effectude aprés 18h00, le Jour Quvré
sutvant.

Adresses des Parties

Les adresses des parties aux présentes sont les suivantes :
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28.

L'Emetteunr :
CLEOR
425C, Rue Clément Ader

27930 Le Vieil Evreux
Attention : Monsieur Gilles Bennejean
ﬁ . 4

L'Agent Mezzanine:

ATALANTE

242 Rue de Raivoli

75001 Pans

Attention . Mesdames Julie Masson et Bénédicte de Tissot
Teléphone n°01.42.60.38.05

Télécopte n®01.42.60.14.33

L.es Souscri Lrs :

CAPZANINE

242, Rue de Rivoli

75001 Pans

Attention : Mesdames Julie Masson et Bénédicte de Tissot
Télephone n°01.42.60.38.05

Télécopie n®01.42.60.14.33

CAPZANINE 2

242, Rue de Rivoli

75001 Pars

Attention : Mesdames Julie Masson et Bénédicte de Tissot
Téléphone n°01.42.60.38.05

Télécopie n°01.42.60.14.33

MMF [I1

32, Boulevard Haussmann - 75009 Pans

Autention : Monsieur Gilles Pérony et Mademoiselle Isabelle Fioux
Télephone 01.40.14.40.55

Télécopieur : 01.40.14.79.99

IBNP PARIBAS DEVELOPPEMENT
20, rue Chauchat = 75009 Pans
Attention : Monsieur Yannick Carré
Téléphone :

Télécopieur

EAERCICE

Le fait que I'Agent Mezzanine, le Représentant de la Masse ou un Titulaire d'OBSA n'exerce
pas l'un quelconque des drouts dont il bénéficie en vertu des présentes, de méme que tout délai
accorde par lui dans P'exercice desdits droits, ne vaudra pas abandon de ceux<i. De méme,
l'exercice partiel d'un droit ou d'une seule des voies de droit mise a disposition n'empéchera
pas I'Agent Mezzanine, le Représentant de la Masse ou les Titulaires dOBSA dexercer
totalement ce droit ou d'épuiser les voies de droit mises a leur disposition. Les voies de recours
prévues aux présentes n'excluent pas les voies de recours iégales.
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29. ADHES

Tout tiers qui viendrait 3 détenir, du fait d'un transfert & son profit, de tout ou partie de l'une
quelconque des valeurs mobiliéres résultant de I'Emission, sera substitué aux droits et
obligations de la personne ayant procédé A ce transfert 4 son profit, tels que ceux-ci résultent
des Termes et Conditions et sern, en conséquence, lié par les, ¢t bénéficiera des, dispositions
des présentes a compter du jour dudit transfert.

30.

30.1  Les Termes et Conditions, teur application et leur interprétation, seromt régis par le droit
frangais.

3J0.2  Tout hitige relauf a la validite, 4 I'interprétation et/ou A I’exécution du présent acte sera porté
devant le Trnbunal de Commerce de Paris.
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3.3

ANNEXE B

Termes et Conditions

ORSA TV
DEFINITIONS

Les tennes commengant par une majuscule dans la présente Annexe ont le sens qui leur est
donné par les Définitions figurant dans le Contrat, i I'exception de ce qui est éventuellement
prévu dans le comps de la présent Annexe elle-méme, les définitions figurant dans ladite
Annexe étant alors celles prises en compte.

Les intitulés des articles et des paragraphes de la présente Annexe B ont été insérés
uniquement pour faciliter la lecture des présentes et ne doivent pas étre pris en compte pour
leur interprétation.

Les definttions et références de la présente Annexe s'interprétent ainst qu'il est dit & 1'article

1.4 du Contrat.

FORME, NOMBRE ET MONTANT NOMINAL

li sera emis au plus 600.000 OBSA Junior d'un montant unitaire de dix (10} euros.

Les OBSA Jumor sont émises conformément et en application des dispositions des articles L.
228-91 a 1.. 228-106 du Code de commerce.

Les OBSA sont en forme nominative. Conformément a 'article L, 211-4 du Code Monétaire
et Financier, les droits des Titulaires d’OBSA Junior sont représentés par une inscription en
compte ouvert 4 leur nom dans les livres de 'Emetteur et si les Tiwlaires d'OBSA Junior le
souhaitent, et dans ce cas a leurs frais, chez I'intermédiaire habilité de leur choix.

ET MODALITES DE PAITEMENT DU PRIX DE S

SCRIPTION

Les OBSA Junior seront émises 3 un prix égal a leur valeur nominale soit 10 euros chacune.

Le Prix de Souscription de la Tranche A sera payé intégralement lors de la souscription de la
Tranche A & la Date d’Emission,

Le Prix de Souscription de la Tranche B sera payé a la Date d’ Appel fixée pour la souscription
d'OBSA Junior Tranche B dans la Notification Tranche B et pour le nombre d"OBSA Juntor
Tranche B appelé (dans les himites, délais et montant en tout état de cause pennmises par le
Contrat).

DATE D'EMISSI

Les OBSA Juntor seront émises a la Date d"Fmission.
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S

TERMEDE L'E

L'ensemble des sommes dues au titre des OBSA Junior (en ce compns, intéréts, intéréts
capitalisés, de retard, frais et accessoires) devra avoir été remboursé au plus tard a la Date
d’Echéance.

SUBORDINATION

Les relations de subordination entre notamment les Banques, les Actionnatires, les titulaires
d’0OC, les Tiulaires d’OBSA Senior et les Tiwlaires d’OBSA Junior sont régies par la
Convention de Subordination, dont le texte a été communiqué aux Souscripteurs et dont les
stipulations s'imposent et bénéficient aux Titulaires d’OBSA Junior. En conséquence, la
réalisation de tout paiement ou tout remboursement de toute somme qui serait due par
I’Emetteur aux Titulaires d’OBSA Junior en vertu des Tennes et Conditions, ou par I'Emetteur
aux Actionnaires ou aux Titulatres d’OC ou aux Titulaires d"OBSA Senior, sera soumise aux
stipulations de ladite Convention de Subordination, lesquelies s’ajoutent et, en cas de
contradiction, prévalent sur les stipulations des Termes et Conditions.

En conséquence tout palement, y compris un amortissement anticipé ou obligatoire, le
paiement d'intéréts, frais, commissions ou accessoires {autres que celles et ceux intervenant a
la Date d'Emission), ne pourra étre effectué et déctdé par FEmetteur qu'en stricte conformité
avee les stipulations de la Convention de Subordination, nonobstant toute autre stipulation des
présentes ou de tout autre accord ou engagement.

INTERET

Principes

Pour toute Pénode de Capitalisation telle que définie ci-dessous qui ne se finirait pas par un
Jour Ouvré, 1l sera fait application des stipulations de l'article 9.3 ci-dessous.

Les Intérets €tant capitalisés, seront payables, pour ceux relatifs aux Périodes de Capitalisation
en cours, lors de chaque amortissement {mé€me anticip€) intervenant 3 une date autre qu'une
Date de Capntalisation (telle que définie ci-aprés).

Intéreéts

Les Obligations porteront intérét au taux de 15% V’an, (1} a compter de la Date d'Emission pour
les OBSA Junior de la Tranche A (ii}, & compter de la Date d"Appel pour les OBSA Junior de
la Tranche B, et, pour les deux Tranches, jusqu'a la Date d'Echéance (sauf amortissement
anticipé) et capitalisés dans les conditions visées ci-dessous. Ce taux sera immédiatement
porté a 16% pour 'ensemble de la Pénode de Capitalisation en cours et pour les Périodes de
Capitalisation suivantes dés que la condition visée au 4.4 de I’Annexe A du Contrat n’est pas
intégralement remplie et qu’en conséquence le montant minimal de I'un des Agrégats (aprés
prise en compte de la marge de 8%6) n’est pas respecté a la date fixée.

Aux fins de ce qui suit, « Période de Capitalisation » désigne :

(a) la periode commengant 3 la Date d’Emission pour les OBSA Junior de la Tranche A et
ayant une durée d'une année entiere ;

(b) la période commengant a la Date d’ Appel pour les OBSA Junior de 1a Tranche B et ayant
une durée d’une année entiére, puis
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7.2

1.3

(¢} chacune des périodes débutant pour chaque Tranche le lendemain du demier jour de la
période précédente an titre de la Tranche considérée et qui aum une durée d'une année
entiere ; et enfin,

(d} la période pour chaque Tranche d’une durée nféncure 3 une année cotmmengant le
demnier jour de la dermiére des périodes visées au (c) ci-dessus et s'achevant a la Date
d'Echéance.

Au dernier jour de chacune des Périodes de Capitalisation (« la Date de Capitalisation »), les
Intéréts seront calculés sur le montant de Femprunt obligataire relatif a la Tranche concernée
(Tranche A ou Tranche B) constaté au premier jour de la Pénode de Capitalisation considérée
(incluant le principal augmenté du montant des Intéréts déja effectivement capitalisés au ture
des Pénodes de Capitalisation précédentes relatives 4 la Tranche considérée, et des Intéréts
effectivermnent capitalisés au premier jour de cette Pénode), sur la base du nombre réel de jours

calendaires de la Période de Capitalisation divisé par 3635.

De plein droit, les intéréts seront exigibles & chague Date de Capitahisation et capitalisés au
premier jour de la Période de Capitalisation suivante, Par exceplion, a la demiére Date de
Capitalisation s1, pour la Tranche considérée ta Pénode de Capitalisation est d'une durée
inféneure 3 une année, les Intéréts courus et non encore capitalisés calculés jusqu’a cette date
prorata tempons, devront étre payés par I'Emetteur a ladite date.

Les Intéréts courus au tire d'une Pénode de Capitalisation mais non encore capitalisés
conformément aux stipulations du présent paragraphe 7.1 deviendront exigibles de plemn droit
en cas de notification de la survenance d’un Cas d’Exigibilité Anticipée a I’Emetteur.

Intéréts de Retard

Toute somme en principal, intéréts, frais ¢t accessoires exigible au titre des Obligations ¢n
vertu des stipulations des présentes qui nc serait pas payée a la bonne date, portera intéréts de
plein droit, 4 partir de cette date jusqu’au jour de son paiement effectif, aux taux d’intéréts
initialement arrétés pour la somme concemée, majoré de 200 points (soit un taux de 2% 'an
supplémentaire s ajoutant au taux applicable} et sans qu'il soit besoin d’une mise en demeure
prealable.

Cette stipulation ne pourra nutre & P'exigibilité survenue et, par suite, valoir accord de délai de
reglement.

Les intéréts de retard seront également capitalisés s’ils sont dus pour une année entiére,
conformément & |'article 1154 du Code Civil frangais et porteront intéréts aux mémes taux que
les Intéréts 2 visés ci-dessus,

Perturbation du marcheé

Si, en raison de circonstances affectant le marché interbancaire de la zone Euro, I'Agent
Mezzanine, aprés consultation des Banques de Référence, établit qu'il n'est pas possible de
déterminer pour une Période d'Intéréts considérée I'EURIBOR 3 mots conformément aux
stipulations du Contrat Senior, un tel constat ayant pour conséguence de lier I'Emetteur et les
Titulaires d’OBSA et d"OBSA Junior, et, en cas de désaccord de I'Emetteur sur {"indice de
substitution determiné par le Titulawe d’OBSA et d'OBSA Junior (ou par chacun des
Titulaires I’OBSA et d’'OBSA Junior) conformément a I'article 7.3 (C) du Contrat Senior,
I'Emetteur pourra, sous réserve d'un préavis écnit de cing (5) jours calendaires rembourser ct
payer I'intégralité des montants dus au Titulaire d’OBSA et d’OBSA Junior (ou a tout Titulaire
d’OBSA Junior) concemmé au titre du Contrat Semior et du présent Contrat, en principal,
intéréts, et, s’il y a lieu, intéréts de retard et commission(s}. Un tel remboursement ne donnera
pas lieu au paiement d’une quelconque pénalité ou d’indemnités.
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7.4

T.E.G

L’Emetteur déclare que les dispositions de 'article L 313-4 du Code Monétatre et Financier et des
articles L 313-1 et L. 313-2 du Code de la Consommation, ne sont pas applicables a I'Emission.

8.

8.1

8.2

8.3

Amortissement normal

Sous réserve des stipulations des articles 8.2 et 8.3 ci-dessous et des stipulations de 1'article 14
ci-aprés, aux termes desquels le principal des OBSA Junior incluant les Intéréts capitalisés
scra amortissable conformément a et dans les conditions prévues par lesdites stipulations,
I'amortissement du principal des OBSA Junior incluant les Intéréts d’ores et déja capitalisés
sera effectué par remboursement intégral du solde restant di a la Date d’Echéance, augmenté
de tous les Intéréts calculés prorata temporis sur les Pénodes de Capitalisation en cours, de

tous Intéréts de Retard, et des frais et accessoires.
Amortissement anticipé volontaire

Sous réserve des termes de la Convention de Subordination, I'Emetteur pourra, & sa
convenance, amortir par anticipation tout ou partte des Obligations en circulation, a condition
que :

1) I'Emetteur en ait donné préavis imévocable au moins 15 jours calendaires & l'avance 3
'Agent Mezzanine Junior,

1) l'amortissement intervienne pour un montant global en principal (hors intéréts capitalisés)
minimem de cing cent mille {(500.000)euros, soit un mirimum de cinquante mille (30.000)
OBSA Juntor et au-dela par multiples entiers de cent mulle (100.000) euros,

111) cet amortissement intervienne d une date comespondant a une Date de Paiement d'Intérét.

Tout amortissement anticipé obligatoire, total ou partiel, ainsi que tout amortissement anticipé
total ne donnera lieu d aucune pénalité ni 4 aucun frais de quelque nature que ce soit autres que
ceux visés A 'article 8.5. Cependant, pour tout amortissement anticipé partiel n’intervenant
pas 2 une Date de Paiement d’Intérét, I'Emetteur paiera les frais et ndemnités prévus aux
articles 8.5 et 19 ci-aprés.

Tout montant en principal, augmenté des Iniéréts d’ores et déjd capitalisés, amorti & son
¢chéance contractuelle ou par anticipation sera accompagné des Intéréts courus, calculés sur le
moniant en principal amorti, au titre des Intéréts des Péniodes de Capitalisation en cours, et de
tous autres montants dus au titre des Termes et Conditions.

Amortissement anticipé obligatoire

Sauf renonciation a cet effet de la Majonté des Titulaire d’OBSA Junior et sous réserve des
stipulations de la Convention de Subordination, chacun des événements ci-dessous donnera
lieu, dés lors, sauf dans le cas prévu au paragraphe (a) (i) ci-dessous, que le Prét Senior cst
intégralement remboursé, & un ou plusieurs amortissements anticipés du montant en principal
des Obligations en circulation a la date prévue ci-aprés et pour le montant indiqué a la sutte de
cet événement, dans les conditions mentionnées aux paragraphes 8.4 et 8.5 ci-dessous :

Tant que 'Emetteur n'a pas procéde au remboursement par anticipation, 'Emetteur s'engage a
ce que la on les Filiale(s) concernée(s) ne dispose(nt) pas des sommes comespondantes regues
autrement qu'aux fins de les verser conformément 4 'article 8.4 ci—aprés 4 'Emetteur.



[
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L'éventuel report des remboursements anticipés ne se justifiant qQue pour des raisons
techniques ne saurail en aucun cas constituer une renonciation a un droit quelconque des
Titulaires OBSA Juntor au titre du Contrat,

(a)

Dans les cas visés ci-dessous, |'Emetteur devra rembourser par anticipation tout ou partie du
montant en principal des Obligations en circulation A la date prévue ci-aprés :

{i} Survenance d’un droit de S njointe Totale au titre du Pacte d' Actionnaires on

ne Introduction :

La survenance de 1'un de ses événements entrainera ’obligation pour I'Emetteur qui I’accepte
rrévocablement, d’amortir immédiatement par anticipation la totalité des OBSA Junior
{Intéréts d'ores et déja capitalisés inclus) ainsi que la totalité des Intéréts de la Période de
Capitalisation en cours et de tous frais et accessoires et autres colts visés au Contrat, et de
verser en conséquence immédiatement aux Titulaires d’OBSA Junior, la totalité des sommes
comespondantes.

1i} Excess Cash-Flow :

Dans les termes et conditions susvisés, pour la premiére fois sur lo buse de ses comptes
consolidés de I'exercice au cours duquel (i) le Prét Senior a été intégralement remboursé et (ii)
toutes sommes dues, de quelque nature que ce soit, au titte des OBSA ont été intégralement
remboursées {(«le Premier Exercice de Référence»), |"Emetteur devra rembourser
annuellement, au 15 juillet de I'exercice suivant chaque Exercice de Référence, les sommes en
principal des OBSA Junior en circulation telles que définies ci-apres :

Montant en principal remboursé égal & 50% de la quote-part de I'Excess Cash-Flow excédant
deux cent mille {200.000) Euros.

ession d’actifs :

Dans les termes et conditions susvisés, pour la premiére fois sur la base de ses comptes
consolidés de I'exercice au cours duquel (i) le Prét Senior a été intégralement remboursé et (ii)
toutes sommes dues, de quelque nature que ce soit, au titre des OBSA ont été intégralement
remboursées {« le Premier Exercice de Référence), I’Emetteur devra rembourser annuellement,
au 15 juillet de I'exercice suivant chague Exercice de Référence, un montant équivalent au
produit encaissé des cessions d’actifs immobilisés de I’Emetteur et de ses Filiales, net de tous
Impéts, frais et charges liés aux cessions {en ce comprs le remboursement de tout concours
bancaire souscnt en vue de Pacquisitton de I'actif cédé et/ou de toute dette due par le cédant
attachée a I'actif cédé et/ou de tout séquestre conventionnel consenti au titre de la cession),
apprécié sur la base de ses comptes consolidés clos au 28 février de 1I'Exercice de Référence,
étant stipulé qu'il sera appliqué une franchise de cent mille (100.000) Euros par exercice.

De convention expresse, tout produit de cession rémvesti par les sociétés du Groupe ou faisant
'objet d’un engagement ferme de réinvestissement dans de nouveaux actifs (corporels ou
incorporeis) avant 'expiration d’un délai de cent vingt (120) jours calendaires suivant la date
de cloture de I'Exercice de Référence (pour autant que le réinvestissement intervienne au
cours de I'exercice suivant I'Exercice de Référence) viendra en diminution du montant
donnant lieu 4 remboursement anticipé obligatoire des OBSA Junior dés lors qu’il est justifié i
I’Agent Mezzanine Junior de ce réinvestissement (par tout document comptable ou toute
attestation du représentant légal de la (ou des) soctété(s) concernée(s) attestant d’un tel
réinvestissement), étant précisé, cn tant que de besoin, que tout réinvestissement ne pourra

s'imputer sur les cesstons d’actifs que d’un seul Exercice de Référence.
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Tout montant remboursé par anticipation par I'Emetteur au titre des cessions d’actifs viendra
en diminution du Cash-Flow Libre de I'exercice au cours duquel le remboursement est
effectué et ne pourra, de ce fait, donner Leu d remboursement anticipé des OBSA Junior au
titre de I'Excess Cash-Flow.

Nonobstant les stipulations ci-dessus, il est précisé que, en ce qui concerne les cessions par
I'Emetteur de tout élément du fonds de commerce nanti au profit de de I’Agent Mezzanine
Juntor et des Titulaires d’OBSA Junior (ci-aprés « les Bénéficiaires » pour les besoins du
present paragraphe (in)), I'Agent Mezzanine Junuor, agissant tant pour son propre compte
quau nom et pour le compte des Bénéficinires accordera la mainlevée partielle du
Nantissement de¢ Fonds de Commerce, sous condition suspensive de la constitution au profit
des Bénéficiaires d'un gage espéces (ci-aprés « le Gage Espéce » pour les besoins du présent
paragraphe {111)), dont les sommes figureront sur un compte ouvert dans les livres de toute
banque de son choix, portant sur le produit net encaissé au titre de la cession d’un ou des aclifs
grevés dans le cadre du Nantissernent de Fonds de Commerce (ci-aprés « le Produit Net de
Cession» pour les bescins du présent paragraphe (iii)} pour sireté et garantie du
remboursement du paiement de toutes sommes dues par I'Emetteur aux Titulatres d’OBSA
Junior au titre des OBSA Junior. De convention expresse, I' Agent Mezzanine Junior accordera
la mainlevée du Gage Especes en cas d’affectation du Produit Net de Cession par I'Emetteur 3
I'acquisition d'un actif équivalent dans le délai de douze (12) mois a compter de ladite cession
et de la constitution concomitante d’une garantic de premier rang sur ce nouvel actf,
substantiellement en la forime de la convention relative au Nantissement de Fonds de

Commerce.

A défaut de réinvestissement du Produit Net de Cession dans le délai de douze (12) mois
susvisé, F Agent Mezzanine Junior affectera le Gage Espéce au remboursement anticipé a due
concurrence du montant total en principal restant dil au titre des OBSA Juntor, et dés lors que
le principal des OBSA Junior serait intégralement remboursé par suite d'une telle affectation,
au paiement de toutes sommes restant duees au titre desdites OBSA Junior en intéréts,
commission(s) et, s’il y a lteu, intéréts de retard, frais et accessoires,

(iv) Perception d’indemnités au titre de toute Garantie d'Actif et de Passif :

L’ Emetteur devra rembourser un montant en principal des OBSA Junior en circulation, dans
un délai maximum de cent cinquante (150) jours calendaires suivant tout encaissement de
somme qu’t] aura directement pergue par suite de la mise en jeu d'une Garantie d’ Actif et de
Passif postérieurement au remboursement intégral (1) du Prét Senior et (1) de toutes les
sommes dues, de quelque nature que ce soit, au titre des OBSA (ou au-deld de celle ayant
permis ce remboursement tntégral), 2 hauteur d’un montant équivalent au montant, net de tous
Impots, frais et charges y afférents, des sommes qu'il aura ainsi pergues.

Toutefois, si I'événement ayant généré la mise en jew d’une Garantie d’Actif et de Passif a
pour conséquence une augmentation de la dette ou une réduction de la trésorerie et/ou de la
situation nette de CHALLENGE BUJOUX et/ou de FMB etiou de I’Emetteur et/ou de I'une
quelcongue de ses Filiales, s'agissant de toute mise en jeu de 1a Garantie d” Actif et de Passif I,
ou une augmentation de la dette ou une réduction de la trésorene et/ou de la situation nette de
GOLDSTAR et/ou d'OHB etfou de I'Emetteur, s’agissant de toute mise en jeu de la Garantie
d’Acnf et de Passif 2, ou implique la réalisation d’investissements, les produits provenant de la
mise en jeu de la Garantie d” Actif et de Passif concernée pourront, dans un délai maximum de
cent cinguante (150) jours calendaires suivant leur encaissement, étre affectés par 1'Emetteur
ou faire 1'objet d'un engagement ferme d’affectation par I'Emetteur (pour autant que
I"affectation intervienne au cours du méme exercice que celui au cours duquel les sommes ont
été encaissées) au désendettement ou a la reconstitution de la trésorene et/ou de la situation
nette de CHALLENGE BIJOUX et/ou de FMB et/ou de I'Emetteur et/ou de I'une quelconque
de ses Filiales, s’agissant de toute mise en jeu de la Garantie d’Acuf et de Passif 1, ou de
GOLDSTAR etou d'OHB et/ou de I'Emetteur, s’agissant de toute mise en jeu de la Garantie
d’Actif et de Passif 2, ou a la réalisation d’investissements, par voie d’augmentation de capital
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b |

8.4

ou d’'avance en compte courant d’associé bloquée sur la durée résiduelle du Contrat.
L’ Emetteur sera alors tenu de remettre 4 I’Agent Mezzanine Junior tout document comptable
ou toute attestation de son représentant légal justifiant de cette affectation ou de cet
engagement ferme d’affectation.

Dans ce cadre, toute somme encaissée par I’ Emetteur au cours d’'un Exercice de Référence
considéré par suite de la mise en jeu de la Garantie d"Actil’ ¢t de Passif 1 ou de la Garantic
d’Actif et de Passif 2, (i) n’ayant pas donné lieu & remboursement anticipé obligatoire des
OBSA au cours de ce méme Exercice de Référence et (i} n’ayant pas été affecté par
UEmetteur ou fait l'objet d’un engagement fenne d’affectation par I'Emetteur au
désendettement ou A la reconstitution de la trésorerie et/ou de la situation nette de
CHALLENGE BUOUX et/ou de FMB et/ou de 'une quelconque de ses Filiales, s'agissant de
toute mise en Jeu de la Garantie d’ Actif et de Passif |, ou une augmentation de la dette ou une
réduction de la trésorenie et/ou de la situation nette de GOLDSTAR et/ou d"OHB, sagissant
de toute mise en jeu de la Garantie d’Actif et de Passif 2 ou 3 la réalisation d’investissements
tels que visés ci-dessus, au cours de ce méme Exercice de Référence par suite de non
expiration du délai contractuellement stipulé ci-dessus, viendra en diminution de I'Excess

Cash-Flow dudit Exercice de Référence.

(v) Perception d’indemnités d'assurance au titre des assurances « homme clé » souscrites
respectivement sur les personnes de Messieurs Gilles Bennejean et Pierrick Chatron-
Michaud :

En cas de perception par 1’Agent Mezzanine Junior, postérieurement au remboursement
intégral (1} du Prét Senior et (it) de toutes les sommes, de quelque nature que ce soit, dues au
titre des OBSA, d’indemnités d’assurance au titre de la délégation en sa faveur, tant pour son
propre compte qu’au nom et pour le compte des Titulaires d'OBSA Junior, des assurances
« homme clé » souscrites respectivement sur les personnes de Messieurs Gilles Bennejean et
Pierrick Chatron-Michaud, I’ Agent Mezzanine Junior affectera les indemnités ainsi pergues,
dans les conditions et selon les modalités stipulées a I’article 16.7, au remboursement anticipé
des OBSA Junior, 3 due concumrence, ce que I’ Emetteur accepte expressément.

{b) n mboursement

L'Emetteur sera tenu de rembourser par anticipation tout ou partie du principal des OBSA
Junior en circulation dans les cas et selon les modalités prévues aux Paragraphes (i), (ii).{iii) et
iv) ci-dessus, étant précisé que le montant de I'Excess Cash-Flow et des cessions d actifs sera
apprécié sur la base des comptes consolidés de 1'Emetteur clos le demier jour du mois de

février de chague année {ci1-aprés « I'Exercice de Référence »).
Affectation des amortissements anticipés obligatoires

L’Emetieur s’engage 4 agir au mieux €t a mettre en euvre tout moyen (y compris Ia
distrtbution de dividendes, d’acomptes sur dividendes et de réserves distribuables par les
Filiales, et tout autre moyen non prohibé par les lois et réglements en vigueur et dans les
limites permises par ces demiers en ce compris tout remboursement ou paiement de compte
courant ou creances, (cr-aprés « le Montant »), afin de¢ pouvoir, dans le respect de la
Convention de Subordination, affecter les sommes visées aux paragraphes 8.3 (Amortissement
anticipé obligatoire) ci-dessus a 'amortissement anticipé des Obligations.
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B.5

Stipulations générales relatives aux amortissements anticipés

a)

Le montant de la prime d’amortissement anticipé due au regard de tout amortissement
anticipé volontaire en application du paragraphe 8.2 sera égal 4 3% de la somme (a) du
montant de tout amortissement anticipé et (b} des Intéréts, y compris ceux non encore
capitalisés, correspondant 4 ce montant amorti et devant étre payés en méme temps, si
'amortissement intervient, pour ce qui concerne des OBSA Junior de la Tranche A,
entre la Date d’'Emission {celle-ci comprise) et la premiére date anniversaire de cette
Date d'Emission {incluse), et si I'amortissement intervient pour des OBSA Junior de la
Tranche B entre la Date d’Appel celle-ci comprise et la premiére date anniversaire de
cette Date d’ Appel incluse.

Ce montant sera ramene a 2% si1 Pamortissement intervient dans 1'un ou 'autre des cas
entre la premiére date anniversaire exclue et la deuxiéme date anniversaire incluse puis
a 1% si 'amortissement intervient entre la deuxiéme date anniversaire exclue et la
troisiéme date anniversaire incluse.

Aucune pnme damortissement anticipé telle que visée au présent article ne sera due
pour tout amortissement anticipé intervenant postérieurement a la troisiéme date
anniversaire de la Date d'Emission ou de la Date d’ Appel.

b)  Absence de frms

L'amortissement anticipé de tout ou partie des Obligations ne donnera lieu 3 aucun

frms, ou indemnités ou pnmes A Pexception de ceux prévus aux paragraphes 8.5 {(a) et
19.

c)  Modalités Communes

En cas d'amortissement anticipé partiel volontaire ou obligatoire des OBSA Junior, le
montant amorti par anticipation s'imputera, au prorata de la Participation de chacun des
Titulaires d'Obligations.

Tout montant en principal amorti & son échéance contractuelle ou par anticipation sera
accompagné des Intéréts capitalisés et afférents au montant amorti et des Intéréts non
encore capitalisés, calculés, sur le montant amorti, depuis la Date d’Emission (ou Ia Date
d Appel selon la Tranche 3 laquelle appartiennent les OBSA Junior concernées) jusqu'a
la date de remboursement €1 de tous autres frais et accessoires dus au titre des Termes et
Conditions.

(a) Imputation par Tranche

Tout amortissement anticipé partiel, volontaire ou obligatoire sera censé porter par
prionté sur 'ensemble des OBSA Junior et sera réparti entre les QBSA Junior de la
Tranche A et les OBSA Junior de la Tranche B au prorata du montant souscrit pour
chacune desdites Tranches.

Paiements

A chaque date d'amortissement anticipé et 4 la Date d'Echéance, I'Emetteur effectuera les
paiements et/ou amortissements d'intéréts, principal, frais et accessoires dus i chaque Titulaire
d'Obligations, par virement, valeur jour de paiement, sans aucune compensation ou déduction
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9.2

9.3

9.4

10.

0.1

quelconque et libres de toute retenue notamment & la source, en fonds immédiatement
disponibles, au compte de chacun des Titulaires d'Obligations {qui sera notifi¢ ultéricurement
a la date des présentes par I'Agent Mezzanine Junior 4 I'Emetteur) pour la part lui revenant.

L'Agent Mezzanine Junior pourra a tout moment, sous préavis de 8 Jours Quvrables, indiquer
4 I'Emetteur tout autre compte qui pourra étre ouvert dans les livres de toute autre banque ol
les patements devront étre effectués pour un ou des Titulaires d'Obligations désignés.

L'Emetteur ayant donné un ordre de virement sur les comptes des Titulaires d'Obligations
devra en aviser I'Agent Mezzanine Junior par télécopie au plus tard le jour du virement avant
1 1h00 (heure Paris).

[l est cependant précisé que tout montant & verser aux Titulaires d'Obligations devra étre
exclusivement versé 4 concurrence et en proportion de leur Participation dans les Obligations.

Base de calcul

Les eventuelles commissions et autres montants établis sur une base annuelle, payables au titre
des OBSA Junior, seront calculés pour le nombre exact de jours écoulés au cours de la période
considérée et sur la base d'une année de trois cent soixante cing (365) jours.

Jour Ouvré

S1 une échéance de principal, d’Intéréts ou de 1'une quelconque des sommes dues en .vertu des
presentes tombatt un Jour non Quvré, elle serait reportée au premier Jour Quvré suivant du
méme mois, ou a défaut si cela n'est pas possible et en conséquence si ce report entraine le
passage dans un mois civil différent, anticipée au demier Jour Quvré du méme mois. Le calcul
des Interéts tiendra compte de la date d’échéance ainsi déterminée.

Calculs — Notifications — Certificats
Tout certificat ou tout calcul émanant de I’ Agent Mezzanine ou du Représentant de la Masse
relatif aux taux d'intérét ou a toute autre somme due au titre du Contrat et/ou des Terines et

Conditions sera, en l'absence derreur manifeste, définitif et liera I'Emetteur ainsi que les
Titulaires dOBSA Juntor.

DECLARATIONS ET GARANTIES

Sous réserve des stipulations de 1" Article 10.2 ci-dessous, 1'Emetteur déclare et garantit ce qui
suit a Agent Mezzanine Junior agissant tant pour son compte propre qu’au nom et pour le
compte de chacun des Souscnipteurs et Titulaires d’OBSA Junior et convient que les
déclarattons et garanties qui figurent ci-aprés sont faites et/ou données a la date du Contrat et
considérées comme réitérées dans toutes leurs stipulations a la fin de chaque Date de
Capitalisation. L'Emetteur reconnait que I'Agent Mezzanine Junior et les Souscripteurs ont
contracte avec lui et les Titulaires d’OBSA Junior participent au Contrat sur le fondement des
declarations et garanties ci-aprés.

{A) L'Emetteur a la capacité juridique de conclure et d'exécuter ses obligations au titre de
chacun des documents relatifs & 1'Opération ainsi que de chacun des Documents auguel
1] est partie ; chacun des documents relatifs a ’Opération, de méme que chacun des
Documents auquel 'Emetteur est partie, a été ditment autorisé par ses organes sociaux :
les engagements qui en découlent pour lui ont force obligatoire 4 son égard et peuvent
étre exécutés a son encontre conformément & leurs termes ;
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(B)

(€}

(D)

(E)

(F)

(G)

(H)

(L)

(M)

L.a signature de chacun des documents relatifs a I'Opération, de méme que de chacun
des Documents auquel I'Emetteur est partie, et l'exécution des obligations qui en
résultent pour lui ne contreviennent a aucune disposition légale ou statutaire applicable
a I'Emetteur, ni 2 aucun contrat ou accord auquel I'Emetteur ou ses Filiales sont parties
ou par lequel ils sont l1és, m & aucune loi ni a aucun réglement s’ imposant a eux, et dont
la violation ou le non-respect seraient manifestement susceptible d’affecter 1a validité ou
la régularité de I'Opération ou des Documents ;

L 'Emetteur et ses Filiales ne manquent a4 aucune de leurs obligations légales

significatives dont le non-respect porterait atteinte a la capacité de 1'Emetteur de
satisfaire 4 ses obligations au titre des Documents ;

A la connaissance de I’Emetteur, aucun Changement Substantiel Négatif mi aucun
Evenement Significatif Défavorable ne sont intervenus depuis la publication des
derniers états financiers audités ;

Il n’existe pas de procédure et/ou litige judiciaire, administratif ou arbitral significatifs,
en cowrs (c’est-a-dire aprés une premiére notification par écrit), qui ne sont pas
contestes de bonne foi par I'Emetteur ou sa Filiale concernée, a laquelle (ou auquet)
I"Emetteur ou ses Filiales serai(en)t partie(s) et qui, & la connaissance de I’Emetteur,
pourrait manifestement affecter 2 court terme sa capacité § satisfaire 4 ses obligations au
titre des Documents ;

Il n'existe pas sur les actifs de I'Emetteur et de ses Filiales de s(iretés réelles ou
personnelles autres que (i) les suretés éventuellement déja consenties antérieurement 3
la Date d’Emussion et n ayant pas fait ’objet d’une mainlevée i cette méme date, (i1) les
suretés consenties en garantie du Prét Senior, des OBSA et des OBSA Junior, et (iii) les
suretés consenties par les Filiales de I’Emetteur dans le cadre de leur seule activité
courante ou en garantie de tout endettement additionnel souscrit dans les limites
autorisées a 'article 12.5 (& I'exclusion toutefois de tout nantissement d’actions ou de
parts sociales, de tout nantissement de fonds de commerce ou de marque ainsi que de
toute hypothéque} ;

[l n’existe pas d’engagements hors bilan de I’Emetteur et/ou de ses Filiales, en premier
lieu, autres &4 la Date d'Emission que ceux figurant dans les états concernant
respectivement I’Emetteur, CHALLENGE BIJOUX et FMB et ses Filiales, arréiés et
remis & I’Agent Mezzanine Junior 3 cette méme date, en deuxiéme lieu, autres 3 la Date
d’Appel des OBSA Tranche B que ceux figurant dans les états concernant
respectivement GOLDSTAR et OHB, arrétés et remis a I’Agent Mezzanine Junior a
cette meme date, et en troisiéme lieu, par la suite, autres a la date de cl6ture de chaque
exercice que ceux figurant dans ’annexe aux comptes consolidés certifiés de I'Emetteur

se rapportant audit exercice ;

L’Emetteur et ses Filiales disposent de ’ensembie des polices d’assurances dommages
et responsabilité civile conformes aux couvertures de risques généralement requises
dans leur domaine d'activité ;

Aucune des sociétés du Groupe n’est en état de cessation des paiements, ni ne fait
I"objet d'une procédure de conciliation, de sauvegarde, de redressement judiciaire ou de
liquidation judiciaire au sens des articles L 61 1-4 et suivants du Code de Commerce ;

Aucune des sociétés du Groupe ne fait l'objet de mesures de restructurations
susceptibles d affecter la capacité de I’'Emetteur & satisfaire a ses obligations au titre du
Contrat ;
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(N) L’Emetteur a remis 4 I’"Agent Mezzanine Junior A la Date d’Emission I'intégralité de la
documentation contractuelle relative a4 1'Acquisition 1, et ladite documentation
contractuelle n’a pas fait I'objet de modification substantielle ultérieure ;

(O) L’Emetteur a remis 3 I’Agent Mezzanine Junior a la Date d” Appel des OBSA Tranche B
I'intégralité de la documentation contractuelle relative 3 1"Acquisition 2, et ladite
documentation contractuelle n’a pas fait I'objet de modification substantielle ultérieure :

{(P)  Aucun Cas de Défaut n’est survenu et ne persiste,

10.2  Sous réserve (i) des informations expressément contenues dans les rapports d’audit {en ce
comprs leurs annexes) se rapportant 4 1’ Acquisition | ainsi que les rapports d’audits (en ce
compris leurs annexes), tels qu'ils seront communiqués, se rapportant a 1’ Acquisition 2, et/ou
des informations expressément contenues les Garanties d’Actif et de Passif telles que

communiqueées 4 ' Agent Mezzanine Junior (étant précisée que la Garantie d’Actif et de Passif

2 définitive sera communiguée a I'Agent Mezzanine Junior préalablement a la Date d’Appel
des OBSA Tranche B), et (it} des opérations qui, bien que rendant inexacte 'une des
declarations ci-dessus, auraient été préalablement autorisées conformément a la Contrat par
I'Agent Mezzanine Jumior agissant pour compte des Titulaires d’OBSA Junior, les déclarations
ci-dessus (i} sont faites a la connaissance de I'Emetteur i la date de signature de la
Convention, s agissant spécifiquement de CHALLENGE BIIOUX et FMB et ses Filiales, et a
la Date d’Appel des OBSA Tranche B, s’agissant spécifiquement de GOLDSTAR et d"OHB,
et (i) seront réputées exactes jusqu'a complet remboursement et paiement par I’ Emetteur de
toutes sommes dues au titre des OBSA Junior, en principal, intéréts, commissions et, s'i} ya
lieu, intéréts de retard, frais et accessoires, étant précisé que I’Emetieur sera tenu d’informer
’Agent Mezzanine Junior de la survenance de tout événement qui remettrait en cause
"exactitude de ces déclarations, dés qu’il aura connaissance de la survenance d’un tel

evenement.

11. CONDITIONS PREALABLES OU CONCOMITANTES

Les conditions préalables ou concomitantes figurent en Annexe A du Contrat.

12. ENGAGEMENTS DE L'EMETTEUR

L'Emetteur s'engage a exécuter, pendant toute la durée du Contrat, les obligations suivantes
12.1 Engagement en matiére de s(iretés

L Emetteur s’engage & ne pas consentir et a faire en soite que ses Filiales ne consentent pas, pendant

toute la durée des OBSA Junior, sauf accord préalable écrit de I” Agent Mezzanine Junior agissant pour

compte commun des Titulares d’OBSA Junior, de siretés réelles ou personnelles nouvelles par
rapport (1) a celles éventueilement déja consenties antérieurement a la Date d’Emission et n’ayant pas
fait I'objet d’une mainlevée a cette méme date, (ii) a celles consentics en garantie du Prét Senior, (ii1) 2
celles consenties en garantie des OBSA et {iv)} a celles consenties en garantie des OBSA Junior,
exception faite des siiretés consenties par les Filiales de I'Emetteur dans le cadre de leur seule activité
courante ainsi que des siiretés consenties en garantie de tout endettement additionnel souscrit par les
sociétés du Groupe dans les limites autorisées 4 'article 12.5 ci-aprés (a 1"exclusion toutefois de tout
nantissement d’actions ou de parts sociales, de tout nantissement de fonds de commerce ou de marque
ainsi que de toute hypothéque),

12.2 Engagement en matiére de couverture du risque de taux

Néant.
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12.3 Engagement en matiére de limitation d’investissements

L Emetteur s’engage a faire en sorte que le montant global hors taxes des investissements immobilisés
consoltdés corporels et incorporels (incluant la production immobilisée et excluant I’ Acquisition | et
I" Acquisition 2) réalisés par le Groupe au cours d’un exercice donné n’excéde pas le montant prévu
dans le Business Plan de Référence pour ledit exercice, soit la limite swivante :

Exercice En cas d’Utilisation de A deéfaut d’Utilisation
§'achevant au : la Tranche A2 de la Tranche A2
28 février 2008 : 4.200.000 Euros 4 .200.000 Euros
28 tévrier 2009 ; 2.000.000 Euros 1.580.000 Euros
28 févner 2010 : 1.450.000 Euros £30.000 Euros
28 tévrier 2011 ; 300.000 Euros 300.000 Euros
28 févner 2012 : 300.000 Euros 300,000 Euros
28 fevrier 2013 : 300.000 Euros 300.000 Euros
28 févner 2014 : 300.000 Euros 300.000 Euros
28 février 2015 - 300.000 Euros 300.000 Euros

De convention expresse :

- tout produit de cesston d’actifs immobilisés réinvesti par I’Emetteur ou ses Filiales dans de nouveaux
actifs au cowrs d’'un exercice donné ne sera pas pris en compte dans la détermination des
investssements effectués au cours dudit exercice,

- dans 'hypothése o0 le montant des investissements réalisés au cours d’un exercice donné serait
inférteur 3 la limite fixée ci-dessus, la différence entre ladite limite et le montant d’investissements
effectivement réalisés pourra étre reportée sur I’exercice suivant, 4 I’'exclusion de tout autre exercice.

12.4  Engagements en matiére d’'Opérations de Croissance Externe

L Emetteur s’engage 4 ne pas procéder et a faire en sorte que ses Filiales ne procédent pas, pendant
toute la durée des OBSA Junior, sauf accord préalable écrit de I’ Agent Mezzanine Junior agissant pour
compte commun des Titulaires d’OBSA Junior, & des Opérations de Croissance Externe telles que
définies dans le Contrat de Prét Senior.

12.5 Engagement en matié¢re de limitation d’endettement

(A) L'Emetteur s'engage a ne pas contracter et a faire en sorte que ses Filiales ne contractent pas
pendant toute la durée des OBSA Junior, sauf accord préalable écrit de 1I’Agent Mezzanine Junior
agissant pour compte commun des Titulaires d’'OBSA Junior, d’endettement & moyen et long terme
additionnel (1) 4 I’endettement 4 moyen et long terme existant 4 la Date d”Emission et non refinancé 2
cette méme date, (1) au Prét Senior, (iii} aux OBSA et (iv) au présent Contrat et, ce, dans la limite
d’un montant cumulé ressortant pour chaque exercice 4

o Exercice clos le 28 févner 2008 : 50.000 Euros,
»  Exercice clos le 28 févirer 2009 : 30.000 Euros,
*+ Exercice clos le 28 févrer 2010 : 50.000 Euros,
* Exercice clos le 28 février 2011 : 50,000 Euros,
»  Exercice clos le 28 février 2012 : 50.000 Euros,
e Exercice clos le 28 février 2013 - 50.000 Euros,
» Exercice clos le 28 février 2014 : 50.000 Euros,
e Exercice clos le 28 févner 2015 ; 50.000 Euros.

De convention expresse, dans I'hypothése ol le montant de I'endettement additionnel mis en place
pour financer les investissements corporels et incorporels (incluant la production immobilisée) réalisés
par le Groupe au cours d’un exercice donné serait inférieur 4 la limite fixée ci-dessus, la différence
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entre ladite hmite et le montant d’endettement additionnel effectivement réalisés pourra étre reporiée
sur }'exercice suivant, § Pexclusion de tout autre exercice.

(B) L’Emetteur s’engage (i) 2 ne pas contracter et & faire en sorte que ses Filiales ne contractent pas.
sauf accord préalable écrit de 1" Agent Mezzanine Junior agissant pour compte commun des Titulaires
d’OBSA Junior, d’endettement court tenme au-dela d’un encours cumulé pour I’ensemble des sociétés
du Groupe égal, a tout moment pendant toute la durée des OBSA Junior, a deux millions (2.000.000)
Euros {11) 4 ce que le montant cumulé des utilisations effectuées par I’ensemble des sociétés du Groupe
au titre de Pendettement court terme susvisé soit réduit a zéro pendant une durée minimum de un (1)
mois par exercice (iii) les dispositions du (i) ne s appliqueront qu'a partir de la libération effective par
tes Titulatres d’'OBSA des OBSA Tranche B entre le 2 mai 2008 et le 31 juillet 2008 pour un montant
minimum de 500.000 Euros et de la libération effective par les Titulaires d"OBSA Junior des OBSA
Junior Tranche B pour un montant minimum de 500.000 Euros auprés de 1’Emprunteur, ce dernier
s'engageant, tant que les souscriptions susvisées n’auront pas été réalisées, a ne pas contracter et a

fatre en sorte que ses Filiales ne contractent pas d’endettement court terme.
12.6 Engagement en mati¢re de Ratios Financiers
| Emetteur s’engage i respecter les niveaux suivants des Ralios Financiers R2, R3 et R4, lesquels

seront calculés a la date de clture de chaque exercice (soit au 28 février de chaque annde), sur la base
de ses comptes consolidés annuels, certifiés par les commissaires aux comptes :

Exercice R2 R3 R4
s'achevant au : Inférieur 3 : Supérieur i : Inférieur 3 :

28/02/2008 3.8 - _
28/02/2009 2.7 _ |
28/02/2010 2.4 1 0.8
28/02/2011 2 1,1 0,7
28/02/2012 1,7 1,2 0,5
28/02/2013 1.3 1,3 0,5
28/02/2014 1 E,S 0,5

En cas de contestation desdits Ratios Financiers, le Titulaire d’OBSA Junior (ou les Titulaires
d’OBSA Junmior statuant & la Majorité des Titulaires d’OBSA Junior) powrz{ont) demander, dans un
delal maximum de trente (30) jours calendaires a compter de la réception de I’attestation relative aux
Ratios Financiers visée 4 I'article 13.1 (A) (iii), la désignation d'un expert pour vérifier les calculs. Cet
expert devra étre agréé par I'Emetteur dans un délai de cing (5) Jours Quvrés. A défaut il sera désigné
sur ordonnance du Président du Tnbunal de Commerce de Paris statuant 3 la requéte de la partie la
plus diligente. La décision de 1’expert sera sans recours.

Les trais velatifs au recours & I'expert seront, de convention expresse, supportés a parts égales par
I’Emetteur et le Titulaire A’ OBSA Junior (ou les Titulaires d’OBSA Junior).

12,7 Engagements divers
L'Emetteur s’engage, pendant toute la durée du Contrat :

1. A avertr sans délai I"'Agent Mezzanine Junior, par écrit, dés qu’il en a connaissance, de la
survenance de tout Cas de Deéfaut ;

2. A organmiser, dans un délal raisonnable, et a la demande raisonnable de I’Agent Mezzanine Junior,
agissant pour compte commun des Titulaires d’OBSA Junior, toutes réunions d'information, 3
raison d’une réunion annuelle minimum, sauf survenance d’un Cas de Défaut :

3. A informer sans délai I'Agent Mezzanine Junior, par écrit, dés qu’il en a connaissance, de tout
Changement Substantiel Négatif ou de tout Evénement Significatif Défavorable :
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1 0.

12,

13.

A mformer sans délai I'Agent Mezzanine Junior, pour compte commun des Titulaires d’OBSA
Junior, de toute mise en jeu d’une Garantie d’ Actif et de Passif';

A souscrire et/ou faire en sorte que ses Filiales souscrivent s’il y a lieu des polices d'assurances
dommages et responsabilité civile conformes aux couvertures de risques génémlement requises
dans e domaine d'activité du Groupe, et 4 faire en sorte que lesdites polices d’assurances soient
maintenues en vigueur pendant toute la durée des OBSA Junior ;

A faire en sorte que les installations et les actifs du Groupe soient maintenus pendant toute la
duree des OBSA Junior en bon état d'utilisation et d’entretien, conformément aux usages des
sociétés ayant une activité similaire dans la limite des obligations mises 3 la charge de 1'Emetteur
et sous réserve de la vétusté et de 1"obsolescence résultant d'un usage normal ;

A payer a bonne date tous Impdts et toutes taxes dus et & faire en sorte que ses Filiales paient 2
bonne date tous Impbts et toutes taxes dus, sauf si de telles sommes font 1'objet de contestations de
bonne foi de la part de I'Emetteur et/ou de ses Filiales, et sous réserve dans ce dernier cas de
fournir & I"Agent Mezzanine Junior, pour compte commun des Titulaires d'OBSA Junior, 3
premiére demande de ce demier, tous éléments raisonnables d’appréciation relativement 3 ladite

contestation ;

A conduire ses activités dans le respect des dispositions des lois et réglements en vigueur qui lui
sont applicables, dés lors que leur non-respect porterait directement ou indirectement atteinte 3 sa
capaciié de satisfaire i ses obligations au titre des Documents Contractuels :

A adopter vis-d-vis de ses Filiales une politique de distribution de dividendes etou de
remboursement des avances en compte courant consenties & ses Filiales cohérente avec les
contraintes de remboursement des OBSA Junior et de paiement des intéréts vy afférents, et 2
affecter toute distribution de dividendes et/ou tout remboursement d’avance en compte courant
consenties a ses Filiales en prionité au remboursement et au paiement de toutes sommes exigibles

au titre du Confrat, sous réserve des termes et conditions de 1a Convention de Subordination :

A obtenir et renouveler ou faire renouveler, en tant que de besoin, toutes autorisations nécessaires
& la signature, a la validité, a I'exécution ou au rencuvellement de tout document relatif a
I"Opération, ainsi que de tout Document ;

A nscrire tous versements de frais, commissions et redevances au titre de prestations de services
effectuées directement ou indirectement par des associés de I'Emetteur dans la limite d’un cadre
contractuel et de montants ayant été préalablement jugés satisfaisants par I’Agent Mezzanine
Junior agissant pour compte commun des Titulaires d’OBSA Junior au regard du remboursement
des OBSA Junior et du paiement de toutes sommes dues au titre du Contrat, étant expressément
précisé que le montant des versements autorisés au titre des conventions réglementées ne devia
pas excéder un montant annuel de 550.000 Euros HT ;

A opter pour le régime fiscal de groupe défini & article 223 A du Code Général des Impéts, toutes
les formalités nécessaires pour bénéficier de ce régime fiscal devant avoir été accomplies pour
s'appliquer au plus tard 3 I'exercice social débutant le 1% mars 2008, 3 obtenir de ses Filiales
frangaises détenues directement ou indirectement 4 hauteur d’au meins 95% du capital gu’elles
acceptent d €uwe incluses dans le périmétre d’intégration, & maintenir ledit régime fiscal de groupe
soit maintenu en vigueur pendant toute la durée des OBSA Junior, et 2 fournir 2 1'Agent
Mezzanine Juntor, pour compte commun des Titulaires d’OBSA Junior, a premiére demande de ce
demuer, tout justificatif y afférent raisonnablement demandé ;

A ne pas modifier, sauf accord préalable écrit de I’ Agent Mezzanine Junior agissant pour compte
commun des Titulaires d’OBSA Junior, la date de cloture des exercices sociaux des sociétés du
Groupe, s1 ce n'est pour la faire coincider avec la date de cléture de I'exercice social de
I’Emetteur
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14.

13.

16,

17.

18.

19.

A conserver a tout moment, sauf accord préalable écrit de 1" Agent Mezzanine Junior agissant pour
compie commun des Titulaires d’OBSA Junior, un Contréle direct de la totalité du capital et des
droits de vote de FMB, les stipulations du présent article ne faisant pas obstacle, sous réserve du
respect des stipulations de I'article 16.3, & I'absorption par I’Emetteur de FMB ou & la
transmission universelle du patrimoine de FMB en faveur de I’Emetteur :

A faire en sorte que FMB conserve 3 tout moment (ou i conserver i tout moment en cas
d’absorption par I’Emetteur de FMB ou de transmission universelle du patnmeine de FMB en
faveur de I"Emetteur), sauf accord préalable écrit de I’Agent Mezzanine Junior agissant pour
compte commun des Titulaires d"OBSA Junior, un Contrdle direct de la totalité du capital ¢t des
droits de vote de ORIALE et de CHARLINE, les stipulations du présent article ne faisant toutefois
pas obstacle, sous réserve du respect des stipulations de I'article 16.3, a ['absorption par
Emetteur ou FMB de ORIALE et/ou de CHARLINE ou & la transmission universelle du
patrimoine de ORIALE et/ou de CHARLINE en faveur de I’Emetteur ou de FMB :

En cas d’absorption de FMB par I'Emetteur ou de transmission universelle du patrimoine de FMB
en faveur de I'Emettenr, et dés lors que CHARLINE n'a pas fait I’objet préalablement d'une
absorption ou d’une transmission universelle de son patrimoine en faveur de FMB, 3 remettre a
I"Agent Mezzanine Junior, au moins dix (10} Jours Quvrés avant la réalisation effective de ladite
absorption ou transmission universelle de patrimoine en faveur de 1I’Emetteur. un avis jurtdigue et
fiscal établi par un cabinet d’avocats de premier rang validant la fusion ou la transmission
universelle de patrimoine et sa validité au regard du droit applicable, ledit avis ayant é1é jugé
satisfaisant par I’Agent Mezzanine Junior agissant pour compte commun des Titulaires d'OBSA
Juntor et une copie, certifiée conforme par le représentant légal de CHARLINE, du proces-verbal
de deécision des associés de CHARLINE autorisant & ’unanimité le Nantissement CHARLINE, el
agréant |’ Agent, les Banques, s’il y a lieu 1a (ou les) Banque(s) de Couverture, I’Agent Mezzanine
Junior, les Titulaires "OBSA Junior, I'Agent Mezzanine ainsi que les Titulaires ’OBSA ou tout
adjudicataire ou attributaire des parts sociales nanties en qualité de nouveaux associés en cas de
muse en jeu dudit Nantissement CHARLINE :

En cas d’absorption de FMB par I’Emetteur ou de transmission universelle du patnimoine de FMB
en faveur de I'Emetteur, et dés lors qu'ORIALE n’a pas fait I"objet préalablement d'une
absorption ou d’une transmission universelle de son patrimoine en faveur de FMB, 3 remettre 2
I’Agent Mezzanine Junior, au minimum dix (10} Jours Quvrés avant la réalisation effective de
[adite absorption ou transmission universelle de patimoine en faveur de {’Emetteur, un avis
Jundique et fiscal établi par un cabinet d’avocats de premier rang validant la fusion ou la
transmission universelle de patrimoine et sa validité au regard du droit applicable, ledit avis ayant
cte juge satisfaisant par I’Agent Mezzanine Junior agissant pour compte commun des Titulaires
d’OBSA Junior et une copie, certifiée conforme par le représentant legal d’ORIALE, du procés-
verbal de décision des associés d’ORIALE autorisant 4 ['unanimité le Nantissement ORIALE, et
agreant " Agent, les Banques, s'il y a lieu la (ou les) Banque(s) de Couverture, I’Agent Mezzanine
Junior, les Titulaires d’OBSA Junior, I’ Agent Mezzanine ainsi que les Titulaires d"OBSA ou tout
adjudicataire ou attributaire des parts sociales nanties en qualité de nouveaux associés en cas de
mise en jeu dudit Nantissement ORJALE :

A conserver a teut moment, sauf accord préalable écrit de I’ Agent Mezzanine Junios agissant pour
compte commun des Titulaires d’OBSA Junior, un Contréle direct de la totalité du capital et des
droits de vote de CHALLENGE BIIQUX, les stipulations du présent Article ne faisant pas
obstacle, sous réserve du respect des stipulations de 1"Article 16.4, 3 I’absorption par I'Emetteur de
CHALLENGE BUOUX ou 4 la wansmission universelle du patrimoine de CHALLENGE
BHOUX en faveur de I'Emetteur ;

Dés lors que tout ou partie des OBSA Tranche B sont appelées, & conserver a tout moment, sauf
accord prealable écrit de I'Agent Mezzanine Junior agissant pour compte commun des Titulaires
d’OBSA Junior, un Contrdle direct de la totalité du capital et des droits de vote de GOLDSTAR.
les stipulations du présent Article ne faisant pas obstacle, sous réserve du respect des stipulations
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23.

24.

25,

de I'Article 16.3, 3 I"absorption par I'Emetteur de GOLDSTAR ou 4 la transmission universelle du
patrimoine de GOLDSTAR en faveur de I'Emettenr :

Des lors que tout ou partie des OBSA Tranche B sont appelées, 4 conserver & tout moment, sauf
accord prealable écrit de 1'Agent Mezzanine Junior agissant pour compte commun des Titulaires
d"OBSA Junior, un Controle direct de la totalité du capital et des droits de vote d’OHB. les
stipulations du présent Article ne faisant pas obstacle, sous réserve du respect des stipulations de
I"Article 16.5, a I'absorption par I'Emetteur d’OHB ou a la transmission universelle du patmmoine
d'OHB en faveur de I'Emetteur ;

. A informer sans délai ’Agent Mezzanine Junior de toute modification de son actionnariaf

constituant I'un quelconque des cas visés aux Paragraphes (P) et (Q) de I'article 14.] -

. A ne pas cousentir a une quelconque subordination conventionnelle du remboursement du Prét -

A ne pas modifier, sans I'accord préalable écrit de 1'Agent Mezzanine Junior pour compte des
Titulaires d’OBSA Junior, la convention de mise 4 disposition ct d’assistance conclue entre
Financiére Bleue et I'Emetteur :

A renforcer la direction financiére dans une période de six {6) mois suivant la Date d’Emission :

A mettre en place un reporting mensuel détaillé (incluant notamment le chiffre d’affaires,
VEBITDA, I'EBIT, le tableau de cash-flows et I'évolution du chiffre d’affaires par magasin).

Pendant toute la durée du Contrat, I'Emetteur s'engage & satisfaire aux obliganons d'information
suivanies :

(A} A faire parvenir A I'Agent Mezzanine Juntor les documents suivants :

(1} au plus tard six (6) mois aprés la date de cldture de chaque exercice social, les comptes
soctaux de FMB, d’ORIALE, de CHARLINE, de GOLDSTAR et d’OHB, certifiés, s’il v a
lieu, par leurs commissaires aux comptes respectifs,

(i) ses comptes consolidés certifiés par les commissaires aux comptes, de méme que ses
comptes sociaux certifiés par les commissaires aux comptes, au plus tard six (6) mois apres la
date de clOture de chaque exercice social, et, ce, pour la premiére fois s agissant de |'exercice
clos le 28 févner 2008,

etant précisé que les comptes visés en (i) et (ii) comprendront un bilan, un compie de résultat
ainsi que leurs annexes, et seront accompagnés, s'il y a lieu, des rapports (général et spécial
s'1l y a lteu) des commissaires aux comptes ou du rapport des commissaires aux comples sur
les comptes consolidés y relatifs ;

(111) dans le méme délai qu’au (i) ci-dessus, et, ce, pour la premiére fois s agissant de
Iexercice clos le 28 février 2008, I'attestation relative aux Ratios Financiers conforme au
modele figurant en Annexe F, établie sur la base de ses comptes annuels consolidés, et signée
par les commissaires aux comptes ;

(iv) dans le méme délai qu'au (i) ci-dessus, ¢t, ce, pour la premiére fois s'agissant de
I'exercice clos le 28 février 2008, un état visé par le représentant ¥gal de 1”Emetteur faisant
ressortir le produit encaissé des cessions d’actifs immobilisés du Groupe (net de tous Impdts et
charges li€s aux cessions ainsi que du montant de tous réinvestissements diiment jusufiés) ;
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13.2

14.

(v) dans le méme délai qu’au (i} ci-dessus, et, ce, pour la premiére fois s agissant de I'exercice
clos le 28 février 2009, une comparaison entre les comptes consolidés de I'Emetteur et le
budget prévistonnel de V'exercice cancerné, ladite comparaison incluant I'analyse des résultats
et des facteurs de vanation par rapport aux prévisions ;

(vi} au plus tard dans les soixante (60) jours calendaires aprés le début de chaque exercice, et,
ce, pour la premiére fois sagissant de I'exercice débutant le 1% mars 2008, le budget annuel
consolidé prévisionnel du Groupe pour ledit exercice ;

(vi1) au ptus tard dans les trois (3) mois suivant la fin du premier semestre de chaque exercice
et, ce, pour la premiegre fois s’agissant du semestre se terminant le 31 aodt 2008, les comptes
de gestion consohdés de I'Emetteur dans un format déterminé d’un commnun accord avec
I"Agent Mezzanine Junior, et signés par le représentant 1égal de 1'Emetteur.

(B) A faire parvenir dans les meilleurs délais 4 I’ Agent Mezzanine Junior tous renseignements
concernant la structure financiére ou les affaires du Groupe que ce demier, agissant pour
compte commun des Titulaires d’OBSA Junior, pourrait raisonnablement demander ainsi que
toutes informations permettant aux Titulaires d’OBSA Junior de satisfaire a4 leurs obligations
legales ou réglementaires au titre des OBSA Junior.

L"Agent Mezzanine Juntor et, s’il y a heu, les Titulaires d’OBSA Junior seront tenus de
respecter la confidentialité des informations communiquées par I'Emetteur. Dans Phypothése
ou tout ou partie des informations communiquées devraient étre portées i la connaissance des
Titulaires d'OBSA Juntor, I’Agent Mezzanine Junior veillera, dans le cadre de son devoir
d’information des Titulaires d’OBSA Junior, A ce que ces demiéres respectent, pour ce qui les
concerne, la confidentialité desdites informations.

IT est expressément convenu que toutes les informations et documents visés a 'Article 13.1
devront avoir été établis conformément au Plan Comptable Général ou avoir é1é retrités afin
d'étre conformes au Plan Comptable Général.

14,1 Chacun des événements figurant au présent paragraphe constitue un Cas de Défaut, quelle que
soit la capacité de I'Emetteur 2 en prévenir la survenance mais dés que |'événement considéré est
effectivement survenu :

(A) Le défaut de paiement & son échéance de toute somme due en principal, intéréts,
commissions, frais ou accessoires par PEmetteur au titre du Contrat, sauf
régulansation dans les trois (3) Jours Quvrés au plus aprés la date d'échéance ;

(B) L"inexactitude de toute déclaration visée a 'article 10.1 du Contrat, sous réserve des
stipulations a I'article 10.2, et notamment hormis le cas ol une telle inexactitude
résulterait d'opérations préalablement autorisées par 1'Agent Mezzanine Junior
agissant pour compte des Titulaires ¢’OBSA Junior, conformément au Contrat ;

(C) Le non-respect par I'Emetteur de 1'un quelconque des enpgagements souscnits au titre
des Documents, sauf accord préalable écnt de I'Agent Mezzanine Junior, agissant
pour compte commun des Titulaires d’OBSA Junior ;

(D) La survenance d'un Changement Substantiel Négatif ou d’un Evénement Significatif
Défavorable ;

(E} La non-constitution dans le délai contractuellement prévu ou la caducité de toute
Sireté garantissant les OBSA Junior ou le non-respect des stipulations s’y rapportant ;
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(F)

(G)

(H)

L altération de la Caution Soltdaire OBSA Junior émise par FINANCIERE BLEUE en
faveur de I'Agent Mezzanine Junior, tant pour son propre compte qu’au nom et pour le
compte des Titulaires d’OBSA Junior, cette altération provenant :

- du non-respect par FINANCIERE BLEUE d’une quelconque obligation significative
souscrite vis-d-vis des Titulaires d’OBSA Iunior {(ouw de I'un quelconque d’entre eux),
compte tenu des éventuels délais de réglement dont elle bénéficierait, et/ou

- de la diminuticn, sauf accord préalable écrit de 1I'Agent Mezzanine Junior agissant
pour compte commun des Titulaires d’OBSA Junior, de la participation directe ou
indirecte de Messieurs Gilles Bennejean et Pierrick Chatron-Michaud dans le capital
de FINANCIERE BLEUE en dega d'un seuil de détention collectif de 60% minimum
du capital et des droits de vote, et/ou

- de la diminution, sauf accord préalable écrit de I’ Agent Mezzanine Junior agissant
pour compte commun des Timulaires d’OBSA Junior, de la participation cumulée
directe ou indirecte de MIDDLE MARKET FUND 11l (ou tout fonds d’investissement
gére par BANEXI CAPITAL PARTENAIRES) et de BNP PARIBAS
DEVELOPPEMENT (ou tout Affiié de BNP PARIBAS CAPITAL
DEVELOPPEMENT) dans le capital de FINANCIERE BLEUE en degé d’un seuil de
détention collectif de 25% minimum du capital et des droits de vote, etfou

- de V'émission de la part des commissatres aux comptes de réserves significatives
portant sur des actes ou faits dus & FINANCIERE BLEUE et/ou a ses Filiales
suscepitbles de dégrader la qualité de la créance des Titulaires d’OBSA Junior au titre
de la Caution Solidaire OBSA Junior ou du refus de certification de la pant des
Commussaires aux Comptes sur les comptes consolidés et/ou sociaux de
FINANCIERE BLEUE, et/ou

- de l'ouverture d'une procédure de conciliation, de sauvegarde, de redressement
judictaire ou de liqudation judiciaire au sens des articles L.611-4 et suivants du Code
de Commerce, sous réserve toutefois de la décision de I'administrateur judiciaire ou
du mandataire liguidateur en vertu des pouvoirs lui étant expressément attribués par la
loi, I’état de cessation des paiements déclaré ou non au Tribunal de Commerce, 3
I'encontre de FINANCIERE BLEUE, et/ou

- e la dissolution ou de la liquidation de FINANCIERE BLEUE, et/ou

- du rejet par la Banque de France, non régulansé dans un délai de quinze (15) jours
calendaires, de la signature de FINANCIERE BLEUE, et/ou

- du changement d’activité principale de FINANCIERE BLEUE par référence a son
objet social a la date d’émission de la Caution Solidaire OBSA Junior ;

L’altération du Nantissement de Compte d'lnstruments Financiers, cette altération
provenant de la réorganisation, sans 1'accord préalable écnit de I’ Agent Mezzanine
Junior agissant pour compte commun des Titulaires d"OBSA Junior, de I’Emetteur
et/ou de ses Filiales, ayant pour effet de transférer au profit d’une société autre que
'une quelconque des sociétés précitées I'ensemble des moyens propres dont elle(s)
dispose(nt}, notamment en terme de forces commerciales et/ou de fonctions support et,
de ce fait, de 'empécher (ou de les empécher) d’exercer son (leur) activité de fagon
autonome ;

L’altération du Nantissement de Compte d’Instruments Financiers FMB {ou, s'il y a
licu, PMaltération du Nantissement CHARLINE et/ou du Nantissement ORIALE), cette
altératton provenant de la réorganisation, sans 'accord préalable écrit de 1'Agent
Mezzanine Junior agissant pour compte commun des Titulaires d’OBSA Junior, de
FMB et/ou de ses Filiales (ou de CHARLINE et/ou d’ORIALE), ayant pour effet de
transferer au profit d’une société autre que 1'une quelconque des sociétés précitées
I'ensemble des moyens propres dont elles disposent, notamment en terme de forces
commerciales ou de fonctions support, et, de ce fait, de les empécher d’exercer leur
activité de facon autonome ;
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(1)

)

(K)

(L)

(M)

(N)

Q)

(F)

(Q)

(R)

(S)

L altération du Nantissement CHALLENGE BUOUX, cette altération provenant de la

réorganisation, sans accord préalable écnit de I'Agent Mezzanine Junior agissant
pour compte comrmun des Tituloires "OBSA Junior, de CHALLENGE BLJOUX et/ou
de ses Filiales, ayant pour effet de uansférer au profit d'une société autre que I'une
quelconque des soctétés précitées I'ensemble des moyens propres dont elles disposent,
notamment en terme de forces commerciales ou de fonctions suppon, et, de ce fai, de

les empécher d’exercer leur activité de fagon autonome |

Dés lors que les OBSA Tranche B sont appelées, 'altération du Nantissement
GOLDSTAR et/ou du Nantissetnent OHB, cette (ces) altération(s) provenant de la
réorganisation, sans 1'accord préalable écrit de I'Agent Mezzanine Junior agissant
pour compie commun des Titulaires d’OBSA Junior, de GOLDSTAR et/ou d’OHB,
ayant pour effet de transférer au profit d’une société autre que I'une quelconque des
societés précitées I'ensemble des moyens propres dont elles disposent, notamment en
terme de forces commerciales ou de fonctions support, et, de ce fait, de les empécher
d’exercer leur activité de facon autonome ;

L ouverture d'une procédure de conciliation, de sauvegarde, de redressement judiciaire
ou de higuidaton judiciaire au sens des articles L.611-4 et suivants du Code de
Commerce, sous réserve toutefois de la décision de I'administrateur judiciaire ou du
mandataire liquidateur en vertu des pouvoirs lui étant expressément attribués par la loi,

I'état de cessation des paiements déclaré ou non au Trbunal de Commerce, 3
I'encontre de 1I'Emetteur et/ou de 'une guelconque de ses Filiales ;

Le rejet par la Banque de France de la signature de I'Emetteur et/ou de 1'une de ses
Filiales non régularisé dans un délai de quinze {15) jours calendaires ;

Le retus de certitication ou la certification avec réserves significatives de la part des
commissaires aux comptes des comptes consohdés et/ou sociaux de |'Emetteur et/ou
de 'une de ses Filiales (les réserves significatives s entendant des réserves portant sur
des actes ou faits dus & 'Emetteur et/ou a ses Filiales raisonnablement susceptibles
d’avoir un impact défavorable et significatif sur la situation financiére, les actifs, le
patnmone, I'activité ou les perspectives d’une des sociétés du Groupe) ;

La distributton pendant la durée des OBSA Junior de dividendes aux associés de
I’Emetteur au-deld d’un montant de cent cinquante mille (150.000) Furos par
exercice ;

La réduction, sans l'accord préalable écnt de ' Agent Mezzanine Junior agissant pour
compte commun des Titulaires d'OBSA Junior, du capital social de 1I'Emetteur, avant
pour effet le versement du produit de tout ou partie de ladite réduction de capital a ses
as50CIes |

La diminution de la participation directe de FINANCIERE BLEUE dans le capital de
I'Emetteur en de¢d de la totalité du capital et des droits de vote ;

La diminution, sauf accord préalable écrit de 1I'Agent Mezzanine Junior agissant pour
compte commun des Titulaires d’OBSA Junior, de la participation indirecte de
Messieurs Cnltes Benngjean et Pierrick Chatron-Michaud dans le capital de I'Emetteur
en de¢a d'un seut!l de détention collectif de 60% minimum du capital et des droits de
vote ;

Monsieur Gilles Bennejean et/ou Monsieur pierrick Chatron-Michaud cesse d’exercer
la direction opérationnelle de 1’ Emetteur :

La dimmution, sauf accord préalable écrit de I’ Agent Mezzanine Junior agissant pour
compte commun des Titulaires d'OBSA Junior, de la panicipation indirecte de
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(T)

(U)

(V)
(W)

(X)

(Y)

(£}

(AA)

(BB)

(CC)

(DD)

MIDDLE MARKET FUND 1l {ou tout fonds d'investissement géré par BANEX]
CAPITAL PARTENAIRES) et de BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT (ou tou
Affili¢ de BNP PARIBAS CAPITAL DEVELOPPEMENT) dans le capital de
I'Emetteur en dec¢a d’un seuil de détention collectif de 25% minimum du capital et des
droits de vote ;

Le non-respect par I'Emetteur ou I'une quelconque de ses Filiales d’une quelconque
obligation significative extérieure au Contrat souscrite vis-a-vis des Titulaires
d'OBSA Juniot {(ou de 1'un quelconque d’entre cux), sauf contestation de bonne foi et
sous réserve des eventuels délais de régularisation dont il{s) bénéficierai{en)t, et des
éventuelles renonciations ou des éventuels aménagements consentis par les Titulaires
d’OBSA Junior (ou le Titulaire d’OBSA Junior concerné) au titre de ladite obligation ;

Le non-paiement & bonne date par I'Emetteur ou I'une quelcongue de ses Filiales de
toute dette extérieure aux OBSA Junior et souscrite auprés de tiers autres que les
Titulaires d"OBSA Junior, dés lors que le défaut de paiement i bonne date porte sur un
montant cumulé supérieur d cinquante mille (50.000) Euros (HT), sauf accord du
créancier concerné (5’1l y a heu, aprés prise en compte des délais de grice) ou sauf
contestation de bonne foi de ladite créance par I’Emetteur ou sa Filiale concernée ;

Le non-respect par I'Emetteur des supulations de la Convention de Subordination ;
La survenance d’un cas d’exigibilité anticipée des OC ;

La survenance d'un cas d’exigibilité des OBSA et/ou du Prét Senior, la survenance
d’un cas d’amortissement anticipé obligatoire total des OBSA et/ou du Prét Senior ;

Le changement de 1'activité principale de 1’Emetteur et/ou de FMB et/fou d"ORIALE
et/ou de CHARLINE et/ou de CHALLENGE BIJOQUX et/ou de GOLDSTAR (dés lors
que les OBSA Tranche B sont appeiées) et/'ou d’OHB (dés lors que les OBSA Tranche
B sont appelées), par référence a leur objet social a 1a date de signature du Contrat ;

LLa dissolution avec liquidation de I’Emetteur ou de 1’'une quelconque de ses Filiales,
sauf accord préalable écrit de I'Agent Mezzanine Junior agissant pour compte
commun des Titulaires d’OBSA Junior s’agissant spécifiquement des Filiales de
I"Emetteur ;

[La réalisation d’une fusion, d’une sctssion, d’une transmission universelle de
patrimoine ou d’un apport partiel d’actifs concernant I' Emetteur et/ou ses Filiales, sans
I"accord préalable et écrit de I’ Agent Mezzanine Junior agissant pour compte commun
des Titulaires d’OBSA Junior, lesquels ne pounont s’y opposer sans justes molifs, et
exception faite, de I'absomption de FMB etfou de CHALLENGE BLIOUX et/ou de
GOLDSTAR et/'ou d’OHB par I'Emetteur ou de la transmission universelle du
patnmoine de FMB etou de CHALLENGE BIIQUX et/ou de GOLDSTAR et/ou
d’OHB en faveur de I'Emetteur, pour autant qu’il soit satisfait aux stipulations de
I"article 16.3 et/fou 16.4 et/ou 16.5 et/ou 16.6 ;

La modification, sauf accord préalable écrit de 'Agent Mezzanine Junior agissant
pour compte commun des Titulaires d'OBSA Junior, de la date de cldture de
'exercice sociat de I’Emetteur.

Les BSA ou certains d'entre eux sont invalides, cessent d'exister ou d'étre excrcables
conformément & leurs modahtés figurant aux articles 19 et suivants des Termes et
Conditions ;

Le non-respect par I'Emetteur de la clause anti-dilution visée i l'article 25 des Termes
et Conditions, ce non-respect subsistant huit (8) Jours Quvrés aprés réception par
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14.2

15.

I’Emetteur d’une mise en demeure adressée par 1" Agent Mezzanine Juntor, ce délai ne
pouvant en tout état de cause s'appliquer que dés lors qu’il peut éme effectivement
remédié au non respect constaté ; i détaut de quoi, le cas d exagibilité sera considérd
comme immediat et automatigue ;

(EE) Le non respect des droits dont bénéficient les Titulaires I'OBSA Juntor au titre du
Pacte d'actionnaires, du fait de Financiére Bleue ou de I'un des Managers ;

La survenance d'un Cas de Délaut sem notifide par I'Agent Mezzanine Junior 3 'Emetteur,
par lettre recommandée avec avis de réception.

Pour tout Cas de Défaut pour lequel une régularisation s avére possible, et dans la mesure ou
ledit Cas de Défaut survient pour la premiére lois (en cc que ce Cas de Défaut, quels que
solent les faits ou circonstances auxquels il se rapporte, n'a jamais donné licu au préalable &
une notiftcation quelconque de la part de I'Agent Mezzanine Junior), I"Emetteur disposera
d’un délai de dix {10) Jours Ouvrés a compter de 'envol de la notification susvisée pour
procéder a sa régulansation.

Pour tout Cas de Défaut (1)} pour lequel le prnincipe d'unc régularisation ne s’avére pas
applicable ou (i1) ayant déja été notifié & I'Emetteur, ayant fait I'objet d’une régularisation et
survenant ene nouvelle fois, I'Emetteur et le Titulaire d'OBSA Junior (ou tes Titulaires
d'OBSA Junior) se concerteront, sur |'initiative de I'un queleconque d’entre eux, dans un délai
de qunze (15) Jours Ouvrés maximum & compter de la notification susvisée (sans que
I’Emetteur ne puisse retarder une telle concertation initiée par le Titulaire d’OBSA Junior (ou
les Timlaires d’OBSA Junior)), en vue de se prononcer sur les moyens éventuels de remédier

au Cas de Défaut et sur la poursuite du Contrat.

Selon la nature du Cas de Défaut survenu, 3 défaut de régularisation a3 bonne date (sauf
dérogation expresse écrite accordée par I'Agent Mezzanine Junior, agissant pour compte
commun des Titulaires d"OBSA Junior) ou, a défaut d’accord entre 1I'Emetteur et le Titulatre
d’OBSA Junior (ou les Titulaires d’OBSA Jurior) suite & leur concertation, les OBSA Junior
seront, sur simple notification de ' Agent Mezzanine Junior effectuée par lettre recommmandée
avec avis de réception, exigtbles par antictpation sans que le Titulaire d’OBSA Junior (ou les
Titulaires d’OBSA Junior) ai(fen}t & remplir une quelconque autre formalité ni & faire
prononcer en justice la déchéance du terme. L'Emetteur sera alors tenu au remboursement et
au patement de toutes sommes dues au Titulaire d'OBSA Juntor (ou aux Titulaires d"OBSA
Junior) au utre des OBSA Junior encore en circulation, en pnncipal, 1ntéréts, commission(s)
et, s'11 y a hew, mtéréts de retard, frais et accessoires, sans préjudice toutefois des termes et
conditions de la Convention de Subordination et de la Convention de Rang.

FRAIS - 1MPOTS - TAXES

Tout paiement di par 'Emetteur aux termes du Contrat ct des Tennes et Conditions devra éure
effectué net de toute déduction ou retenue a la source en raison de tous Impdts et Taxes
présents ou futurs (autres qu umpdt sur les sociétés ou équivalent), qui seratent dus a raison de
la souscniption et/ou du maintien des OBSA Junior. En conséquence, au cas ou une déduction
ou une retenue en raison de tels Impdts et Taxes serait obligatoire au titre de tout paiement di
aux termes du Contrat et des Termes et Conditions, 'Emetteur ;

(a) en informera 'Agent Mezzanine Junior dans les meilleurs délais dés qu'il aura eu
connatssance de cette exigence ;

(b) versera & bonne date aux autontés compétentes le montant correspondant aux Impdts
et Taxes en question ; et

(<) paiera 4 I'Agent Mezzanine Junior, les coiits supplémentaires visés a 'article 19.3 (a).
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15.2.

16.

Domiciliation des Titulaires d’OBSA Junior

Chaque Titulaire d'OBSA Junior aura Fobligation de domicilier sa Participation en France ou
dans un pays de I'Union Européenne ou dans un Etat ayant conclu avee la France une
convention fiscale internationale ayant pour objet d'éviter une double imposition et permettant
d'effectuer des paiements au titre des OBSA Junior sans retenues 3 la source, Impdts et Taxes
ou déductions de toute nature qui seraient dus d raisen de la mise 3 disposition des OBSA.

SURETES

A la sdreté de ses obligations au titre des OBSA Junior, I'Emetteur constilue les Siretés
detaillées ci-dessous,

16.1 Caution Solidaire OBSA Junior

En garantie du remboursement et du patement de toutes sommes dues au titre du Contrat, en
principal, interéts, intéréts de retard, frais et commissions, FINANCIERE BLEUE emettra en
faveur de I'Agent Mezzanine Juntor, tant pour son propre compte qu au nom et pour le compte
des Titulaires d’OBSA Junior, a la Date D’émission, la Caution Soltdaire OBSA Junior, 4
hauteur d’un montant égal 4 tout moment au montant global maximum des OBSA Junior en
principal, soit six nmutlhons (6.000.000) d’euros, majoré de tous intéréts, intéréts de retard, frais
et commissions.

16.2 Nantissement de Compte d’Instruments Financiers

FINANCIERE BLEUE constituera en faveur (1) de I’ Agent, tant pour son propre compte qu’au
nom et pour le compte des Banques, (i} de I’ Agent Mezzanine Juntor, tant pour son propre
compte qu’au nom et pour le compte des Titulaires d’OBSA Junior et (i) de I’Agent
Mezzanine, tant pour son propre compte qu’au nom et pour le compte des Titulaires d'OBSA,
a la Date d’Emission, le Nantissement de Compte d’lnstruments Financiers, portant a tout
moment 4 compter de la date d’émission de la Caution Solidaire OBSA sur la totalité des
actions composant le capital soctal de I'Emetteur, hormis 10 actions maximum, ladite quotité
représentant 4.389 actions a la date de signature du Contrat.

Il est expressément stipulé que ledit Nanussement de Compte d Instmaments Financiers ne
pourma étre mis en jeu qu’a I'expiration d’un délai de trente (30) jours calendaires aprés mise
en demeure demeurée infructueuse de FINANCIERE BLEUE au titre de la Caution Solidaire
OBSA.

16.3 Nantissement de Compte d’Instrements Financiers FMB

L Emetteur constituera en faveur (1) de I’ Agent, des Banques, (i1} s'il y a lieu, de la (ou des)
Banque(s) de Couverture, représentées par 'Agent, {112) de ' Agent Mezzanmine Junior, (iv) de
I'Agent Mezzamne, (v) du (ou des) Trulawes d'OBSA Juntor et (v1) du {ou des) Trtulaires
d’OBSA, a la Date d'Emission, le Nantissement de Compte d’Instruments Financiers FMB,
portant a tout moment a compter de la Date d’ Emission sur la totalité des actions composant le
capttal de FMB, ladite quotité représentant 5.590 actions 4 la date de signature de la Contrat.

Il est expressément stipulé qu’en cas d’absorption de FMB par 1'Emetteur ou de transmission
universelle du patnmoine de FMB en faveur de I’Emetteur, 1’ Agent, agissant tant pour son
propre compte qu’au nom et pour le compie de la (ou des) Banque(s) de Couverture, des
Banques, de I’ Agent Mezzanine Junior, de 1’ Agent Mezzanine, du (ou des) Titulaiwres d’OBSA
Juntor et du {ou des) Titulaires d’OBSA, donnera mainlevée a 1’ Emetteur du Nantissement de
Compte d’Instruments Financiers FMB, lors de ladite fusion ou transmission universelle de
patrimoine, d une part, contre la remise i I'Agent au mimimum dix {10) Jours Ouvrés avant
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ladite fusion ou transmission universelle de patrimoine (i) d un avis juridique et fiscal établi
par un cabinet d’avocats de premier rang validant la fusion ou la transmission universelle de
patrimoine et sa validité au regard du droit applicable et confirmant 'absence de nsque de
requalification fiscale de I'Acquisition 1, ledit avis ayant été jugé satisfaisant par 1'Agent
agissant pour compte commun des Banques et par I’Agent Mezzanine Junior agissant pour
compte commun des Titulaires d’OBSA Juntor, ainsi que (i1} la copie, certifiée conforme par
le représentant légal de I"Emetteur, des procés-verbaux des organes sociaux compétents des
Entités concernées relative a4 ladite fusion ou transmission universelle de patrimoine, et,
d’autre part contre le nantissement concomtant en faveur de I’ Agent, des Bangues e, s’il y a
lieu de la (ou des) Banque(s) de Couverture représentées par |'Agent du (ou des) fonds de
commerce dont I'Emetteur sera devenu propriétaire par suite de ladite absorption ou
transmission universelle de patrimoine, ainsi que, dés lors qu'ORIALE et/ou CHARLINE
n’a(ont) pas préalablement fait I’objet d’une absorption ou d’une transmission universelle de
patrimoine en faveur de FMB, le nantissement en faveur de I’ Agent, des Banques, s'il vy a lieu,
de la (ou des) Bangue(s) de Couverture, représentées par 1’Agent, de I’Agent Mezzanine
Junior, de I’Agent Mezzanine, des Titulaires &’ OBSA Junior et des Titulaires d’OBSA, du
Nantissement ORIALE et/ou du Nantissement CHARLINE, les stipulations du présent
paragraphe s apphquant muranis mutandis au Nantissement ORIALE et/ou au Nantissement
CHARLINE en cas d’absorption ultérieure par I’'Emetteur d’ORIALE et/ou de CHARLINE ou
de transmission universelle du patrimoine d’ORIALE et de CHARLINE en faveur de
I’ Emetteur.

16,4 Nantissement CHALLENGE BIJOUX

L’ Emetteur constituera en faveur de 1I'Agent, des Banques, s’il y a lieu, de la (ou des)
Banque(s) de Couverture, représentées par [’Agent, de I’Agent Mezzanine Junior, de I’ Agent
Mezzanine, des Titulaires d’OBSA Junior et des Titulaires d’OBSA, 3 la Date d’Emission, le
Nantissement CHALLENGE BUOUX, portant 4 tout moment & compter de la Date
d’Emission sur la totalité des parts sociales composant le capital de CHALLENGE BHOUX,
ladite quotité représentant 800 parts sociales a la date de signature du Contrat.

Il est expressément stipulé gu’en cas d’absomption d¢ CHALLENGE BIJOUX par 1I'Emetteur
ou de transmission universelle du patmmoine de CHALLENGE BIJOUX en faveur de
I"Emetteur, I’Agent, agissant tant pour son propre compte gu’au nom et pour le compte de la
(ou des) Banque(s) de Couverture, des Banques, de I’Agent Mezzanine Junior, de 1’ Agent
Mezzanine, des Titulaires d’OBSA Junior et des Titulaires d’OBSA, donnera mainlevée
I’Emetteur du Nantissement CHALLENGE BIJOUX, lors de ladite fusion ou transmission
universelle de patrimoine, d’une part, contre la remise 2 I'Agent au minimum dix {10} Jours
Ouvres avant ladite fusion ou transmission universelle de patrimoine (i) d’un avis jurtdique et
fiscal établi par un cabinet d’avocats de premier rang validant ia fusion ou la transmission
umverselle de patrtimoine et sa validité au regard du droit applicable et confirmant 1’absence de
risque de requalification fiscale de I’Acquisition 1, ledit avis ayant été jugé satisfaisant par
I Agent agissant pour compte commun des Banques et par I’ Agent Mezzanine Junior agissant
pour compte commun des Titulaires d’OBSA Junior, ainsi que (ii) la copie, certifiée confonne
par le représentant légal de 1'Emetteur, des procés-verbaux des organes sociaux compétents
des Ennités concemées relative a ladite fusion ou transimisston universelle de patrimoine et,
d’autre part contre le nantissement concomitant ¢n faveur de 1"Agent, des Banques et, 8’1l y a
lieu de la {ou des) Banque(s} de Couverture représentées par I'Agent du (ou des) fonds de
commerce dont |I'Emetteur sera devenu propriétaire par suite de ladite absorption ou
transmission universelle de patrimoine.

16.5 Nantissement GOLDSTAR

En cas de réalisation de I’Acquisition 2, 'Emetteur constituera en faveur de I’Agent, des
Banques, s’il y a lieu, de la {ou des) Banque(s} de Couverture, représentées par I'Agent, de
I"Agent Mezzanine Junior, de I’Agent Mezzanine, des Titulaires d'OBSA Junior et des
Titulaires d’OBSA, a la Date d’Appel des OBSA Tranche B, le Nantissement GOLDSTAR,
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portant a tout moment a4 compter de la Date d’ Appel des OBSA Tranche A sur la totahté des
parts sociales composant le capital de GOLDSTAR.

[l est expresséinent stipulé qu'en cas d’absorption de GOLDSTAR par I'Emetteur ou de
transmission universelle du patrimome de GOLDSTAR en faveur de I’Emetteur, I’ Agent,
agissant tant pour son propre compte qu'au nom et pour le compte de la (ou des) Bangue(s) de
Couverture, des Banques, de 1'Agent Mezzanine Juntor, de I’ Agent Mezzanine, des Titulaires
d’OBSA Junior et des Titulaires d’OBSA, donnera mainlevée a I’Emetteur du Nantissement
GOLDSTAR, lors de ladite fusion ou transmission universelle de patrimoine, d’une part,
contre la rermise 4 PAgent au minimum dix (10) Jours Quvrés avant ladite fusion ou
transmission umiverselle de patrimoine (i) d’un avis juridique et fiscal établi par un cabinet
d’avocats de premter rang validant la fusion ou la transmission universelle de patrimoine et sa
validité¢ au regard du droit applicable et confirmant 1’absence de risque de requalification
fiscale de 'Acquisition 2, ledit avis ayant été jugé satisfaisant par I’Agent agissant pour
compte commun des Banques et par I’Agent Mezzanine Junior agissant pour compte commun
des Titulaires d"OBSA Junior, ainsi que (ii) la copie, certifiée conforme par le représentant
légal de 1'Emetteur, des procés-verbaux des organes sociaux compétents des Entités
concemees relative 4 ladite fusion ou transmission universelle de patrimoine, et, d’autre part
contre le nantissement concomitant en faveur de I’Agent, des Banques et, 5’1l v a lieu de [a (ou
des) Banque(s) de Couverture représentées par I’Agent du (ou des) fonds de commerce dont
I’Emetteur sera devenu propriétaire par suite de ladite absorption ou transmission universelle
de patnimoine,

16.6 Nantissement QOHB

En cas de réalisation de I'Acquisition 2, 'Emetteur constituera en faveur de I’Agent, des
Banques, s’il y a lieu, de la {ou des) Banque(s) de Couverture, représentées par I’ Agent, de
I’Agent Mezzanine Junior, de 1’"Agent Mezzanine, des Titulaires d’OBSA Junior et des
Titulaires d’OBSA, a la Date d’ Appel des OBSA Tranche B, le Nantissement OHB, portant a
tout mement a compter de la Date d Appel des OBSA Tranche B sur la totalité des parts
sociales composant le capital d’OHB.

[I est expressement stipulé qu’en cas d’absorption d’OHB par ’Emetteur ou de transinission
umverselle du patrimoine d'OHB en faveur de I'Emetteur, I’ Agent, agissant tant pour son
propre compte gu’au nom et pour le compte de la (ou des) Banque(s) de Couverture, des
Banques, de I’ Agent Mezzanine Junior, de I’Agent Mezzanine, des Titulaires d"OBSA Junior
et des Titulaires d’OBSA, donnera mainlevée 3 I’Emetteur du Nantissement OHB, lors de
ladite fusion ou transmussion universelle de patrimoine, d’une part, contre Ia remise 4 I’ Agent
au mimmumn dix {10) Jours Quvrés avant ladite fusion ou transmission universelle de
patrimoine (i} d’un avis jundique et fiscal établi par un cabinet d’avocats de premier rang
validant la fusion ou la transmission universelle de patrimoine et sa validité au regard du droit
applicable et confirmant 1’absence de risque de requalification fiscale de I’ Acquisition 1, ledit
avis ayant été jugé satisfaisant par I’ Agent agissant pour compte commun des Banques et par
I’ Agent Mezzanine Junior agissant pour compte commun des Titulaires d’OBSA Junior, ainsi
que (i1) la copie, certifiée conforme par le représentant légal de I’Emetteur, des procés-verbaux
des organes sociaux compétents des Entités concernées relative 3 ladite fusion ou transmission
universelie de patrimoine, et, d’autre part contre le nantissement concomitant en faveur de
I’Agent, des Banques et, s’il y a lieu de la {ou des) Banque(s) de Couverture représentées par
PAgent du (ou des) fonds de commerce dont I’Emetteur sera devenu propriétaire par suite de
ladite absorption ou transmission universelle de patrimoine.

16.7 Délégations d’assurances « homme clé »

L’ Emetteur souscrira un contrat d’assurance « homme clé » respectivement sur les personnes
de Messieurs Gilles Bennejean et Pierrick Chatron-Michaud, et déléguera la (ou les)
compagnie(s) auprés de laquelle {ou desquelles) lesdits contrats d’assurance auront été
souscrts en faveur de I’ Agent, tant pour son propre compte qu’au nom et pour le compte (i)
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des Banques, {11} de I’ Agent Mezzanine Junior, (iii) de I’Agent Mezzanine, {iv) des Titulaires
d’OBSA Jumor et (v} des Titulaires d'OBSA, de fagon A permettre le versement a 1'Agent,
tant pour son propre compte qu’au nom ¢! pour le compte (1) des Banques, (i) de I'Agent
Mezzanine Jumor, (i) de I’Agent Mezzanine, (iv) des Titulaires d’OBSA Junior et (v) des
Titulaires d’OBSA pour tout sinistre intervenant jusqu’au 15 janvier 2012 inclus, d'un
montant minimum d’un miliion cing cent mille {(1.500.000) euros, par personne assurée.

De convention expresse :

(a) posténieurement au remboursement intépral de toute somme die (i) au titre du Prét Senior
et (11) au titre des OBSA, toute somme pergue par I’ Agent Mezzanine Junior au titre desdites
délégations d’assurance, tant pour son propre compte qu'au nom et pour le compte des
Titulaires d'OBSA Junior, excédant, par personne assurée, le montant d’un million cing cenlt
mille (1.500.000) Euros sera immédiatement rétrocédée par I'’Agent Mezzanine Junior &
I’Emetteyr,

(b) toute somme autre gue celle visée au (a) ci-dessus perque par I’ Agent Mezzamne Junior,
tant pour son propre compte qu’au nomn et pour le compte des Titulaires d"'OBSA Junior, au
titre de ladite délégation d’assurance, sera conservée par I'Agent Mezzanine junior pendant
une pénicde de quatre (4) mois maximum, étant précisé que |'Emetteur aura la faculté de
demander & I’Agent Mezzanine Junior, dans la limite d’un montant de cent cinquante mille
(150.000) Euros, la rétrocession d’une partie de la somme amnsi percue par ¢e demier, dans un
délal maximum de six (6) mois suivant sa perception, aux fins de remboursement des frais de
recrutement d’un (ou plusteurs) nouveau(x) dirigeant(s} {en ce compris tout frais juridique de
mise en place de la documentatton aflérente a son (leur) entrée(s) en tonction)
raisonnablement exposés par I’Emetteur, Dans une telle hypothése, I” Agent Mezzanine Junior
retrocédera sans délar a UEmetteur un montant équivalent aux frais raisonnables exposés ou
engagés par ce demnier, dans la limite d’'un montant de cent cinquante mille {150.000) Euros.
pour autant qu’il lui soit fourni tous justificatifs y afférents,

{(¢) toute somme n’ayant pas €té rétrocédée a 1'Emetteur dans les conditions visées aux
Paragraphes (a) et (b) ci-dessus sera affectée par I’ Agent Mezzanine Junior comme suit :

(1} par prionté au remboursement anticipé des OBSA Junior, et

(11) dés lors que les OBSA Jumor seralent intégralement remmboursées par suite d’une
telle affectation, au paiement de toutes sommes restant dues au titre des OBSA
Junior en intéréts, commission(s} et, s’il y a lieu, intéréts de retard, frais et
acCessoLres,

Ces délégations devront étre mises en place dans un délat maximum de quatre (4) mois a
compter de la Date d’Emission.

16.8 Nantissement de Fonds de Commerce

L'Emetteur constituera, par acte séparé, en faveur de 1'Agent des Bangues, de I'Agent
Mezzanine Junior, des Titulaires d’OBSA Juniors, de 1'Agent Mezzanine et des Titulaires
d’OB3SA, a la Date d'Emission, le Nantissement de Fonds de Commerce, pour sareté (1) du
remboursement du Prét Senior et du patement de toutes sommes dues au titre du Contrat de
Prét Senior (11) du remboursement et du patement de toutes sommes dues au titre des OBSA et
{111} du remboursement et du paiement de toutes sommes dues au titre des OBSA Junior.
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i7.

17.1

17.2

17.3

17.4

17.5

17.6

17.7

17.8

17.9

18.

18.1

BLIGATAIRE EPRESENTANT DE

Conformément aux disposttions légales, les Titulaires d’OBSA Junior seront regroupés en une
masse dotée de la personnalité morale et seront réunis en assemblée générale afin de désigner
le Représentant dc la Masse pris parmi les Titulaires d’OBSA Junior remplissant les
conditions nécessaires ou en dehors d’eux, et de définir ses pouvoirs,

Dans la mesure ou les OBSA Juntor seraient détenues par un seul Titulaire d"OBSA Junior,
personne physigue ou morale, celui-ci exercerait personnellement la plénitude des attnbutions
conferées au Représentant de la Masse et aux assemblées d’obligataires par la lo1 ou par les
présents Termes et Condittons s'il en remplit les conditions et ne se trouve pas dans un cas
d’incompatibilité.

l.’assemblée générale des Titulaires d'OBSA Junior peut étre réunie 3 toute époque. Les
assemblées sont réunics au stege social de 'Emetteur ou en tout autre liew en France
Méwopolitaine fixé dans les avis de convocation. Les avis de convocation aux assemblées
générales de Ia masse seront, sous réserves des dispositions légales d’ordre public, adressés
aux Titulaires d"OBSA Juntor aux frais de 'Emetteur.

Les modalités de convocation de 'assemblée générale des Titulaires d’OBSA Junior et de
tenue desdites assemblées, leurs pouvorirs et les différents droits de communication seront
celles et ceux fixées par les textes en vigueur.,

Le Représentant de la Masse disposera des droits et prérogatives qui lui sont conférés par les
textes en vigueur en France et notamment par les articles L 228-53 4 L 228-58 alinéa 1 du
Code de Commerce francais.

Conformément aux dispositions de 'article L 228-35 du Code de Commerce frangais, le
Représentant de la Masse aura accés aux assemblées générales d’ Actionnaires ou d’associés de
I'Emetteur. Il serm convoqué auxdites assemblées générales et réunions selon les mémes
modalités que celles gouvernant la convocation des Actionnaires ou associés telles que
déterminées par la loi et les statuts de 'Emetteur. 1] devra lui étre communiqué ou lui étre
permit d’obtenir conununication des mémes documents que ceux communiqués ou mis a
disposition des Actionnaires ou associ€s,

L.'assemblée des obhgataires devra étre consultée et appelée a delibérer sur tout projet de
fusion ou scission concernant I'Emetteur préalablement 8 tout début de réalisation d'une telle
opération.

Le Représentant de la Masse transmetftra a chacun des Titulaires d'OBSA Junior toutes
informations regues de I'Emetteur pour le compte des Titulares dOBSA Junior en sa qualité
de Représentant de la Masse en exécutton des Termes et Conditions des OBSA Junior, a
I'exception de celles qut sont exclusivement destinées 4 un Titulaire d'OBSA Junior spécifique.

Le Représentant de la Masse se conformera aux instructions de la Majorité des Titulaires
d’OBSA Junior ; et dés qu'il en aura connaissance, notifitera a chacun des Titulmires dOBSA
Junior la survenance d'un Cas d'Exigibilité Anticipée,

LAGENTMEZ EJUNIOR

Droits et Obligations

Chacun des Titulaires d’OBSA Junior autorise imévocablement 'Agent Mezzanine Junior &
effectuer les démarches et représenter les Titulaires d’OBSA Junior dans les cas prévus aux
termes des Termes et Conditions et du Contrat, Cependant en présence d’un Représentant de la
Masse ce demier sera seul habilité a exercer les pouvoirs qui lui sont dévolus par les textes en
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vigueur visés ci—avant €t, si ce Représentant est I'Agent Mezzanine Junior, les pouvoirs, modalités
et émunérations contractuellement convenus au bénéfice de ce dernier au titre du Contrat en tant
que mandataire des Titulaires I'OBSA Jumior. Les limitations ci-apres convenues au bénéfice de
I'Agent Mezzanine Junior scront également au bénéfice du Représentant de la Masse en cas
d'exercice par ce demier de ces deux fonctions et mandats,

Chaque Titulaire d'OBSA Junior est ¢t demeurera, 4 tout moment, que ce soit avant ou apres la
Date d'Emission, seul responsable de la réalisation de ses propres vénfications, de I'évaluation de
lactivité, des opérations et de la situation financiére de 'Emetteur ou de tout autre membre du
Groupe, y compnis sur la base de tous documents et/ou éléments présentés par 'Agent Mezzanine
Junior.

Ni I'Agent Mezzanine Junior, ni l'un quelconque de ses admimistrateurs, dirigeants ou employés,
e pourront en avolr ou en supporter une responsabilité quelconque, nmi ne seront aucunement
responsables des mesures prises (ou qui n'auraient pas ¢t¢ pnises) en exécution des Termes et
Condittons ou du Contrat ou a 'occasion de ceux—ci, saul en cas de faute lounde ou de dol.

L'Agent Mezzanine Juntor pourma se {ier & tout document qu'il croira authentique ou signé par la
(ou les) personne(s) habilitée(s) et a toute communication qu'il croira faite par une personne
habilitée et il pourra, en ce qui concemne les questions jurtdigues, se fier  I'avis de ses conseils.

L'Agent Mezzanine Jumor ne sera aucunement responsable & 1'égard des Titulaires d’OBSA
junior ou de I'Emetteur de I'exactitude des déclarations faites dans les Documents de Financement
dans les Documents Contractuels ou dans les Documents OBSA Junior, ni de la bonne exécution
par I'Emetteur des dispositions de ceux-ci. L'Agent Mezzamne Junior ne sera aucunement
responsable 4 l'égard de 'Emetteur des manquements des Titulaires d’OBSA Junior dans
I'exécution des obligations découlant pour eux des Termes ¢t Conditions et du Contrat.

L'Agent Mezzanme Junior communiquera dans les meilleurs délais aux Titulaires {’'OBSA Junior
toutes les notifications {autres que purement administratives) reques de FEmettewr en exécution
des Termes et Conditions et du Contrat.

L'Agent Mezzanine Junior agima valablement, ou s'abstiendra valablement dagir, en se
conformant aux instructions reques de la Majorité des Trulaires d'OBSA Junior dans les cas
prévus par les Termes et Conditions et le Contrat.

En dehors des cas expressément prévus par les Termes et Condittons et le Contrat, I'Agent
Mezzanine Junior ne sera tenu de prendre aucune initiative pour le compte des Titulaires d'OBSA
Junior,

La responsabilité¢ de 'Agent Mezzamine Junior ne pourra étre recherchée a raison des mesures
prises a la demande de 1a Majonté des Titulaires d'OBSA Junior et toute mesure prise en vertu
d'une telle demande ttera tous les Titulaires 'OBSA Junior,

L'Agent Mezzamne Jumor pourra démissionner a tout moment de ses fonctions sous préavis de
trente (30) jours au moins donné i I'Emetteur et aux Titulatres d’OBSA Junior.

La cessatton des fonctions de I'Agent Mezzanine Junior démissionnaire ne sera effective gu'apres
réception par I'Agent Mezzanine Junior de l'acceptation écnite du successeur désigné par la
Majorité des Titulaires d'OBSA Junior ou i défaut de désignation dans le délai de trente jours
précité, du successeur alors désigné par I’ Agent Mezzanine Junior.

.’Agent Mezzanine Junior, s’il est également Titulaire d'OBSA Junior ou représentant d’un
Titlaire d’OBSA Junior aura les mémes droits que tout autre Titulaire en cette qualité et powrra
les exercer, ou non, indépendamment de sa qualité d’ Agent Mezzanine Junior.
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18.2

19.

19.1

19.2

Garantie et remunération

Sans préjudice des obligations de I'Emetteur & ce titre, chaque Titulawre d'OBSA Junior garantira
'Agent Mezzanine Junior (proportionnellement au nombre d'OBSA Junior qu’il détient) contre
tous frais (y compris dhonoraires de conseils) ou toute responsabilité qu'il pourraut supporter i
raison de l'exécution des instructions de la Majonité des Titulaires d'OBSA Junior ou, le cas
échéant, de 'ensemble des Titulaires d'OBSA Junior ou de 'exécution de ses obligations au titre
du Contrat et des Termes et Conditions des OBSA Junior, sauf faute tourde ou intentionnelle de

sa part.

L’Emetieur sera redevable envers I’Agent Mezzanine de la commssion d’Agent Mezzanine
Junior visée 4 I'article 8 du Contrat.

INDEMNITES
Indemnités pour deéfaut

Sans préjudice de tout autre stipulation et patement prévus aux présentes, I'Emetteur paiera aux
Titulawres d'OBSA Junior, a4 'Agent Mezzanine Jumor et au Représentant de la Masse, sur simple
demande de I'Agent Mezzanine Junior ou du Représentant de la Masse, tous montants qu'its
centificront nécessatres pour les indemniser de toutes pertes, coiits et dommages qu'ils auront 3
supporter du fait de la survenance d'un Cas d Exigibilité Anticipée ou de tout mangquement par
I’Emetteur a I'une de ses Obligations au titre du Contrat.

Les pertes, coiits et dommages visés 3 la phrase précédente mcluent, sans que ceite énumeération
soit limitative, toute perte, cout et dommage supportés par PAgent Mezzanine Junior, le
Représentant de la Masse etfou les Titulaires d'OBSA Junior pour protéger ou mettre en oeuvre
leurs droits résultant des Documents ou pour procéder a la modification de 'un ou plusieurs de ces
demiers, y compnis les frais de poursuite et de procédure et d'une fagon générale les honoraires et
débours raisonnables d'avocats {(ams: que les taxes y afférentes).

Cofts supplémentaires
Retenue 3 la source ou autre déduction

Au cas ol A un moment donné, I'Emetteur est obhgé d'effectuer une déduction ou une retenue
a la source en ce qui conceme un palement au titre d une des OBSA Juntor, la somme due par
I’Emetteur au titre de ce paiememt devra étre augmentée de fagon suffisante pour que, aprés
impwtation de cette déduction ou retenue a la source, chaque Titulaire d’OBSA Junior regoive
a la date de paiement (et conserve sans aucune responsabilité eu égard a cette déduction ou
retenue a la source), un montant net égal au montant qui aurait dii étre regu st cette déduction
ou retenue a la source n'avatt pas di éwre effectuée et ce sous réserve de la réglementation
applicable. L'Emetteur devra en outre, indemniser chaque Titulaire d’OBSA Junior contre
toutes pertes ou tous colits encourus par l'un d'enire eux du fait de la défaillance de I'Emetteur
dans l'exécution de cette déduction ou retenue a la source ou du fait de toute augmentation du
paiement pour ne pas avoir été effectuée a la date d'exigibilité de ce paiement. L Emetteur
remettra promptement a I'Agent Mezzanine Junior tous regus, certificats ou autres preuves des
montants (s'i] y a lieu) payés ou dus en relation avec toute déduction ou retenue & la source,

Au cas ol un paiemnent soumis d une retenue a la source et ou I'Emetteur serait tenu en vertu
des stipulations du présent paragraphe d'augmenter le montant du paiement, les stipulations du
paragraphe d) Atténuation s'appliqueront.
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b)

Restitution d'un profit fiscal

St a4 la suite d'une augmentation d'un montant dii au titre des OBSA Junior conformément a
I'Article 19.3, I'Agent Mezzanine ou I'un quelconque des Titulaires ’OBSA Junior recoit ou
se voit conférer un crédit d'impdt ou un dégrévement pour tout impdt di par lui, 'Agent
Mezzanine Junior ou ce Titulaire d’OBSA Juntor, devra rembourser 'Emetteur du montant
que l'Agent Mezzanine Junior ou le Titulaire des OBSA Junior estime de bonne foi
correspondre a ia proportion du crédit ou du dégrévement qui laissera 1'Agent Mezzanine
}unior ou le Titulaire d’OBSA Junior (aprés remboursement), dans une situation équivalente &
celle qui aurait été la sienne s'il n'avait pas été procédé 3 la déduction ou a la retenue a la
source sur le paiement eftectué par I'Emetteur comme il a été indiqué ci-dessus. Aucune
stipulation d'un des Documents ne peut contraindre 1'Agent Mezzanine Junior ou un Titulaire
d’OBSA Junior, a réorganiser ses affaires sur le plan fiscal ou a dévoiler une information
sagissant de ses affaires sur le plan fiscal. Sans préjudice de la généralité des stipulations
figurant ci-dessus, I’Emetteur ne saurait étre considéré comme bénéficiant d'un droit
d'investigation relativement aux affaires fiscales de 'Agent Mezzanine Junior ou d’un Titulaire
d’OBSA Junior, a l'exception des informations qu'vn Titulaire d'OBSA Junior pourra
raisonnablement étre tenu de transmettre 3 'Emetteur 4 sa demande, en ce qui concerne la
restitutton d'un éventuel profit fiscal dans les conditions prévues au présent paragraphe.
Toutefois et sans préjudice des stipulations qui précédent, chaque Titulaire d’OBSA Junior
sengage A déployer ses meilleurs efforts en vue de la récupération d'un crédit d'imp6t si il y a
droit.

Cotiits Additionnels

Au cas ou interviendrait en France ou a I'étranger, postérieurement 2 la date de signature du
Contrat, ou pour tout nouveau Titulaire d’OBSA Junior, postérieurement 3 la date de transfent,
une modification de la législation ou de la réglementation applicable aux Titulaires ’OBSA
Junior de maniére générale de la place concernée (ou a leur société-meére), ou une directive. un
reglement ou une recommandation ayant force obligatoire ou émanant d'un organisme dont les
directives, réglements ou recommandations sont généralement appliqués par des titulaires
d’obligations ou a des activités liées a la détention d’OBSA Junior de Ia place concemée, ou
un changement dans leur interprétation, qui entraineruit pour un ou plusicurs Titulaires
d’OBSA Junior (ou leur société mére) :

{a)  unimpdt, une wxe ou autre charge fiscale supplémentaires frappant spécifiquement le
souscription ou détention d’Obligations ou d’OBSA Junior ou leur refinancement, ou
une modification significative des conditions d'application de tels impdts, taxes et autres
charges fiscales ;

(b) une modification des regles de gestion auxquelles ils sont assujeftis, notamument en
matiére de fonds propres, de solvabilité, de controle des grands risques, de liquidité ou
de coeffictent de fonds propres ¢t de ressources permanentes ;

(¢} toute autre charge relative 4 son ou leur détention d’OBSA Junior ou 3 sy ou leur
Participation ou matintien de cette Participation ou affectant le paiement de toute somme
due au titre des Termes et Conditions des OBSA Junior ;

alors :

(1) tout Titulaire d'OBSA Junior concemé en notifiera |'Emetteur et I'Agent Mezzanine
Juntor rapidement aprés avoir pris connaissance : et

(2} a la premiére demande motivée du Titulaire d’OBSA Junior concerné sous réserve de la
Convention de Subordination, I’Emetteur paiera aux Titulaires d’OBSA Junior le
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d)

montant ¢stimatif nécessaire pour indemniser le Titulaire d’OBSA Junior concerné du
codit additionnel ou de la perte subie.

La demande du Tuulaire d’OBSA Junior concerné mentionnera 1'événement qui la motive et
fourmra les éléments de calcul du montant réclamé et tous documents justificatifs y afférents.
L’Emetteur ne sera pas obligé de compenser s'agissant des coiits additionnels liés 3 sa
Participation résultant de :

(1}  de I'i'mpdt sur les sociéiés et

(1) de déductions ou de retenues A la source qui sont indemnisées au titre des stipulations
ci-avant.

Dans le ¢cas ou :

- en vertu de la législation alers applicable, I'Emetteur ne pourrait prendre en charge le
cout additionnel ou la perte subie susvisé ; ou

- "'Emetteur notifierait a 'Agent Mezzanine Junior qu'il ne souhaite pas prendre en
charge un tel coilt ou une telle pente ;

I"Emetieur remboursera par anticipation sans pénalités ni indemnités a chacun des Titulaires
d’OBSA Jumor concemés, dans les quatre-vingt dix (90) jours, l'intégralité de leurs OBSA
Juntor ainsi que tous intéréts capitalisés courus de retard ainsi que toute somme due en vertu
du contrat, calculés jusqu'a la date de remboursement effectif au titre desdites OBSA Junior
majorées du coit additionnel ou de la réduction de rémunémtion visé ci-dessus et
I'Engagement des Titulaires d’OBSA Junior concernées au titre des OBSA Junior sera de plein
droit annulé a cette date,

Atténuation

31 des évenements surviennent qui affectent un Titulaire ’OBSA Junior en particulier qui
aurait pour effet une demande d'indemnisation ou de remboursement au titre du (a) ou {c) ci-
dessus, sans pré¢judice des obligations de I'Emetteur aux termes de ces paragraphes, le
Titulaire d’OBSA Junior concerné en notifiera rapidement I'Agent Mezzanine Junior et
I"Emetteur et, en consultation avec I'Agent Mezzanine Junior et I’Emetteur, il prendra toutes
mMesures €n son pouvolr pour atténuer les effets de tels événements et notamment :

- il changera sa domiciliation pour les paiements et/ou I'entité oit sa Participation est
logeée, ou

- tl transférera ses droits et obligations au titre du Contrat.

Le Trulaire d’OBSA Junior concerné ne sera, cependant, pas obligé d'agir de l1a sorte lorsque
cect aurait ou pourrait avoir pour conséquence, des modifications juridiques significatives, une
influence défavorable sur ses affaires, ses activités ou sa condition financiére ou le
contraindrait a encourir des responsabilités ou des obligations (y comprnis en matiére fiscale)
ou rédurail le rendement de sa Participation.

St aucune solution ne peut étre trouvée dans le délai de soixante (60) jours suivant la réception
de la notification de la survenance de la circonstance, I’Emetteur devra
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(A) soit demander au Titulamre d'OBSA Junior le maintien de la détention d’OBSA Junior,
I’Emetteur s'engageant alors i prendre intégralement & sa charge, a compter du jour le
Titulaire d’OBSA Junior concerné m a ransmis la notification visée au présent article,
le coiit additionnel que celui-¢i aura a supporter de ce fait ;

(B) soit rembourser par anticipation, sans pénalité et 4 tout moment aprés l'expiration du
délai de soixante (60) jours visé ci-dessus, I'intégralité des OBSA Junior détenues par le
Titulaire concemé, ainsi que la part lui revenant des intéréts et des commissions courus
Jusqu'a l'expiration dudit délai et le coiit additionnel que ce Titulaire aura & supporter du
fait de la circonstance nouvelle considérée jusqu'a la date de remboursement de ses
OBSA lunior par I’Emetteur.

19.3  illégalité

S'll est ou devient contraire a toute loi, tout acte a caractére réglementarre, tout traite ou toute
directive ou demande d'une autonté compétente qui s'applique 3 I'un quelconque des Titulaires
d’OBSA Junior de participer au présent Contrat ou de maintenir sa Participation, le Titulaire
d'OBSA Junior en question en notifiera I'Agent Mezzanine Junior qut le notifiera i 'Emetteur.
Le Titulaire ’"OBSA Junior concerné, I'Agent Mezzanine Junior et I'Emetteur se consulteront
de bonne foi dans les conditions visées au paragraphe 19.3 d) (Atténuation) ¢t 1 les mesures
datténuation stipulées auw premier alinéa du paragraphe 19.3 d) ne peuvent étre appliquées,
'Emetteur remboussera la Participation du Titulaire ¢"OBSA funior au ttre des OBSA Junior
conformément aux stipulations du paragraphe 19.3 d) (B).

194  Imputation
S1 une somme payée par I'Emetteur au titre des OBSA Junior est inférieure aux montants alors
exigibles, cette somme doit s’imputer, sous réserve des disposittons de la Convention de

Subordination, dans l'ordre swivant ;

- premiérement, sur les frais, dépenses et commssions impayés de I’Agent Mezzanine Junior
et/ou du Représentant de la Masse ;

- dewxaémement, sur les frais, dépenses ¢t commissions impayés des Titulaires 'OBSA Junior ;
- troisiémement, sur les intéréts de retard au titre des OBSA Junior ;

- quatmemement, sur les intéréts impayés au titre des OBSA Junior ;

- cinquiémement, sur le principal impayé au titre des OBSA Junior ; et

- sixiémement, sur toute autre somme due en vertu des OBSA Junior :

et ce, dans chacun des cas (autre que le premier tiret ci—dessus) au promta des droits dans les somines
non remboursées dues aux Titulaires d'OBSA Junior.
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19.

19.1

19.2

19.3

BONS DE SOUSCRIPTION D’ACTIONS

DROITS ATTACHES AUX BONS DE SQUSCRIPTION D'ACT'

A chaque OBSA Tranche A (ci-aprés « les OBSA TA ») d’une valeur unitaire de dix (10)
euros seront attachés un (1} bon de souscription d’action Financiére Bleue {ci-aprés « les BSA
Junijor 1 »), un {1} bon de souscnption d'action Financiére Bleue (ci-aprés « les BSA Junior
2 »), un {1} bon de souscription d’action Financiére Bleue (ci-aprés « les BSA Junior 3 »), un
bon de souscniption d’action Financiére Bleue (ci-aprés « les BSA Junior 4 ») ef un bon de
souscriptton d'action Financiére Bleue {ci-aprés « les BSA Junior 5§ »).

A chaque OBSA Tranche B (ci-aprés « les OBSA TB ») d’une valeur unitaire de dix (10)
euros seront attachés un (1) bon de souscription d’action Financiére Bleue (ci-aprés « les BSA
Junior 6 »}, un (1) bon de souscription d'action Financié¢re Bleue (ci-aprés « les BSA Junior
7 »}, un (1) bon de souscription d’action Financiére Bleue (ci-aprés « les BSA Junior 8 »), un
bon de souscniption d’action Financiére Bleue (ci-aprés « les BSA Junior 9 ») et un bon de
souscription d’action Financiére Bleue (ci-aprés « les BSA Junior 10 »).

Les OBSA TA et les OBSA TB sont ci-aprés collectivement dénommées « les OBSA ».

Les BSA Junior 1, 2, 3, 4 et 5 seront détachables des OBSA Junior TA dés aprés la date de
souscriptton de ces demiéres et i tout moment jusqu'a la Date d’Echéance,

Les BSA Junmior 6, 7, 8, 9 et 10 seront détachables des OBSA Junior TB dés aprés la date de
souscription de ces demiéres et d tout moment jusqu'a la Date d’ Echéance.

L'enngagement du Souscripteur (et, le cas ¢échéant, des Titulaires d’OBSA Junior TA) de
souscrire l'intégralité des OBSA Junior TA a été pris, compte tenu du fait que le nombre total
de BSA 1 attachés aux OBSA Junior TA émises 4 la Date d'Emission est fixé de telle sorte que
les BSA 1, donnent droit au Souscnpteur de souscrire et d’obtenir, en cas d'exercice de la
totalité des BSA 1, 3,50% du capital et des droits de vote de Financiére Bleue (ci-aprés « la
Participation BSA Junior 1 ») aprés toutes dilutions, c'est-a-dire aprés prise en compte de
I'ttmpact dilutif de toutes valeurs mobiliéres et plus généralement titres donnant accés au
capital, 4 des droits financiers et/ou des droits de vote de Financiére Bleue, a l'exception
cependant de la dilution qui résulterait :

(1) De la conversion des 171.367 OC 1 Financiére Bleue convertibles en actions
Financiere Bleue émises le 15 janvier 2007 (ci-aprés « les OC1 FB »),

(11) De la conversion des 224.509 OC 2 Fmanciére Bleue convertibles en actions
Financiére Bleue émises le 15 janvier 2007 (ci-aprés « les OC2 FB »),

{111} De 'exercice des 875 BSA Fmanciére Bleue émis le 15 janvier 2007,

{1v) De la conversion des 1.379.203 OC Cleéor convertibles en actions Fmanciére Bleue
émuses le 15 janvier 2007,

{les OC1 FB, les OC2 FB, les BSA Financiére Bleue et les OC Cléor étant ci-aprés
collectivement dénommés « les Instruments Dilutifs »)

dans la mesure ou les BSA Junior 2, les BSA Junior 3, les BSA Junior 4 et les BSA Junmior 5
ont respectivement pour objectif de neutraliser I'impact de chacune des opérations visées aux
(1), {11}, (1) et (iv) cidessus et permettre au Titulaire d’OBSA Junior de conserver a tout
moment la Participation BSA Junior | au niveau convenu, en cas d’émission d’actions
nouvelles résultant de la converston et/ou de l'exercice de tout ou partie des Instruments
Dilutifs.

Ce principe essentiel, accepté par les Parties, a servi de base pour le calcul du nombre de BSA
Junior 1.
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19.4

19.5

20,

L'engagement des Souscripteurs (et des Titulaires d’OBSA Junicr TB) de souscrire intégralité
des OBSA Junior TB a été pris, compte tenu du fait que le nombre total de BSA Junior 6
attaches aux OBSA Junior TB émises a la Date d'Emission est fixé de telle sorte que les BSA
Junior | et les BSA Junior 6 (sous réserve que la Tranche B soit intégralement émise et
souscrite), donnent droit au Souscripteur de souscrire ¢t d’obtenir, en cas d'exercice de Ia
totalité des BSA Junior ) et 6, 6% du capital et des droits de vote de Financiére Bleue (ci-aprés
« la Participation BSA Junior ») aprés toutes dilutions, c'est-d-dire aprés prise en compte de
tmpact dilutif de toutes valeurs mobiliéres et plus généralement titres donnant acceés au
capital, & des droits financiers et/ou des droits de vote de Financiére Bleue, mais a l'exception
cependant de {a dilution qui résulterait de la conversion et/ou de I'exercice des Instruments
Dilutifs dans la mesure od les BSA Junior 7, les BSA Junior 8, les BSA Junior 9 et les BSA
Jumor 10 ont respectivement pour objectif de neutraliser I'impact des opérations visées aux (1},
(n), (u1) et (1v) de I'article 19.3 ci-dessus afin de permettre aux Titulaires d’OBSA Junior de
conserver a tout moment la Participation BSA Junior au niveau convenu en cas d'émission
d’actions mouvelles résultant de la conversion et/ou de i’exercice de tout ou partie des
Instruments Dilutifs.

Ce principe essentiel, accepté par les Parties, a servi de base pour le calcul du nombre de BSA
Junior 6, compte tenu également du nombre de BSA lunior 1. le montant de 6% étant fixé {1)
en tenant compte de la dilution pouvant résulter de 1'exercice de ces derniers et (ii) sous
réserve que la Tranche B des OBSA Junior soit intégralement émise et souscrite.

De maniere générale, I'ensemble des mesures de protection définies ci-dessous sont prévues
pour permettre de respecter le niveau initial tant de la Participation BSA Junior 1 que de Ia
Participation BSA Junior. En conséquence en cas de litige ou de difficulté d’interprétation,
cette derniére devra étre faite avec pour base le respect de ce principe essentiel,

Pour le cas ou la Tranche B ne serait souscrite qu’a hauteur d’'un montant compris entre cing
cent mulle euros (€ 500.000) et un million d’euros, soit entre 50.000 et 100.000 OBSA Junior,
I"ensemble des calculs et protections seront faits en prenant pour base un nombre de BSA
junior 6, 7, 8, 9 et 10 détenmniné en proportion du nombre d’OBSA Junior de la Tranche B
effecivement émises et souscrites par rapport au nombre maximum d’OBSA Junior de la
Tranche B pouvant étre émises (soit 300.000 OBSA Junior), sans gue les pnincipes de base et
essenuiels fixés par le présent article et les articles suivants ne soient modifiés sauf a tenir
compte de la diminution alors de la participation BSA Junior en résultant.

MASSE DES PORT

Les titulaires de BSA Junior |, de BSA Junior 2, de BSA Junior 3, de BSA Junior 4, de BSA
Junior 5, de BSA Junior 6, de BSA Junior 7, de BSA Junior 8. de BSA Junior 9 et de BSA
Juntor 10 seront, aprés détachement de ces derniers, regroupés en une masse pour chaque
catégone de BSA Junior, jouissant de la personnalité morale pour la défense de leurs intéréts
COIMMUNS,

Les modalités de tonctionnement et de représentation seront identiques a celles prévues ci
avant pour la masse des obligataires sous réserve des dispositions spéeifiques prévues par
Uarticle L 228-103 du Code de Commerce et plus généralement par tout texte légal ou
réglementaire alors en vigueur.

L assemblée des porteurs devra étre consultée et appelée 3 délibérer sur tout projet de fusion

ou scission concemant I'Emetteur préaiablement a tout début de réalisation d'une telle
opération.

En cas de normination d’un Représentant de la Masse des portewss de chacune des catégories
de BSA Junior, ce demier, en cette seule qualité, n’aura droit a aucune rémunération.
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21,

21.1

nior TA

Droits attachés aux BSA Junior 1, aux BSA Junior 2, aux BSA Junior 3, aux BSA Junior
4 et aux BSA Junior §

Chaque BSA Junior 1, chaque BSA Junior 2, chague BSA Junior 3, chaque BSA Junior 4 et
chaque BSA Junior 5 pennettra de souscrire le nombre d’action ci-dessous prévu, sous les
conditions visées ci aprés pour les BSA Junior 2, pour les BSA Junior 3, pour les BSA Junior 4
et pour les BSA Junior 5

{1) chaque BSA Juntor | donnera le droit de souscrire a 00,01790 action nouvelle de
Financtére Bleue & un prix par action nouvelle compléte souscrite égal i la valeur
nominale de cette demiére, la totalité des BSA Junior | exercés donnant en
conséquence le droit de souscrire 4 5.371 actions nouvelles de Financiére Bleue;

{b) chaque BSA Junior 2 donnera le droit de souscrire & 0,01905 action nouvelle de
Financiére Bleue & un prix par action nouvelle compléte souscrite égal 3 la valeur
nominale de cette derniére, la totalit¢ des BSA Junior 2 exercés donnant en
conséquence le droit de souscrire a 5.714 actions nouvelles de Financiére Bleue;

(c) chaque BSA Junior 3 donnera le droit de souscrire a4 0,00727 action nouvelle de
Financiére Bleue 4 un prix par action nouvelle compléte souscrite égal 4 la valeur
nominale de cette demiére, la totalit¢é des BSA Junior 3 exercés donnant en
conséquence le droit de souscrire & 2.182 actions nouvelles de Financiére Bleue ;

(d) chaque BSA Junior 4 donnera le droit de souscrire 2 0,00011 action nouvelle de Financiére
Bleue 2 un prix par action nouvelle compléte souscrite égal a la valeur nominale de cette
dermére, la totalité des BSA Junior 4 exercés donnant en conséquence le droit de souscrire
a 32 actions nouvelles de Financiére Bleue ;

(¢} Chaque BSA Junior 5 donnera le droit de souscrire 3 (,03920 action nouvelle de
Financiére Bleue 3 un prix par action nouvelle compléte souscrite égal a la valeur
notminale de cette dermiére, la totalité des BSA Junior 5 exercés donnant en conséguence le

droit de souscnire a 11.760 actions nouvelles de Financiére Bleue.

Les BSA Junior | pourront étre exercés a tout moment et jusqu'a la premiére des deux dates
suivantes : (i) 1a date située trois (3} mois aprés la Date d'Echéance (ou si elle est posténeure,
apreés la date de paiement ultime de toutes sommes dues au(x) Titulaire(s) d’Obligations) ou
(11} en cas d'introduction en bourse de Financiére Bleue et 3 la condition que l'introduction en
bourse soit effectivement réalisée, le Jour Quwré (ci-aprés « le Dernier Jour d'Exercice »)
qui précede la publication par I’Entreprise de marché préalablement & la premiére cotation, de
I"avis d"admission des actions de Financiére Bleue sur le marché Eurolist d'Euronext Paris ou
loute mesure de méme portée pnse par I'autorité compétente de tout marché réglementé des
valeurs mobili¢res présentant lors de I'introduction des caractéristiques de liquidité et de
voluine de transaction €équivalentes a celle du marché Eurolist d’Euronext Paris SA.

Financiere Bleue devra avertir sans délai ie(s) Titulaire(s) de BSA Junior | de toute
introduction et le(s) tenir informé(s}, au moins quinze jours avant cette date de publication, de
mantere a permettre i’exercice en temps utiles desdits BSA Junior, Les BSA Junior | non
exerces pendant cetie période d'exercice deviendront caducs et seront automatiquement
annulés a l'issue de ladite période d'exercice, |

A Texpiration de leur période d'exercice, les BSA Junior | non exercés deviendront caducs.
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21.2

Conséquences et modalités d'exercice des BSA attachés aux OBSA TA

Les BSA Junior pourront étre excrcés en totalité ou seulement partiellement, en une ou
plusieurs fois, sous les réserves ci-aprés pour ce qui concerne les BSA Junior 2, les BSA Junior
3, les BSA Junior 4 et les BSA Junior 5.

Pour ['application du présent article 21, lorsqu'il est indiqué le terme BSA Junior seul, les
stipulations concernées s'appliquent indifféremment aux BSA Jumor 1, aux BSA Junter 2, aux
BSA Junior 3, aux BSA Junior 4 et aux BSA Junior 5 et de la méme maniére,

Afin d'exercer leur droit de souscription aux actions nouvelles, les titulaires de BSA devront en
faire la demande auprés de 'Emetteur accompagnée du montant de leur souscription,
conformément aux dispositions légales.

L'exercice des BSA Junior ne pourra donner lieu qu'a la souscription d’un nombre entier

d’actions. Lorsque le titulaire de BSA Junior exerce des BSA Junior donnant droit & un
nombre d’actions comportant une fraction formant rompu, ce titulaire pourra demander :

(a) soit le nombre entter d'actions immédiatement inférieur ; dans ce cas. il lul sera
reversé en espéces une somme qui, sera déterminée en conformité des textes en
vigueur. Cette somme sera égale au produit de la fraction d'action formant rompu par
la valeur de l'action qui sera pour les besoins des présentes égale au montant des
capitaux propres consolidés de Financiére Bleue sur la base de son demier exercice
clos et approuvé par ses associés divisé par le nombre d'actions alors existantes i la
date de cléture dudit exercice,

(b} soit, s1 cette possibilité n’est pas interdite par les textes alors en vigueur et sans que
PEmetteur puisse alors s’y opposer, le nombre entier d’actions immédiatement
supénieur, a condition de verser une somme égale au prix d’exercice de la fraction
supplémentaire ainsi demandée. Cette somme sera déterminée comme indiqué A
l'alinéa précédent sur la base de la valeur d'une action déterminée en divisant les
capitaux propres consclidés de Financiére Bleue ressortant de son dernier exercice
clos et approuvé par le nombre d'actions existantes a la date de cl6ture dudit exercice.

Les BSA Juntor 2 pourront étre exercés i tout moment, €n tout ou partie et en une ou plusieurs
fo1s, a compter de 1a date a laquelle une ou plusieurs des OC1 FB sont converties et jusqu'a la
date suwivante : (i) la date située trois (3) mois aprés la Date d'Echéance ou, si elle est
postérieure, (1) la date ultime de conversion possible des OC1 FB (4 condition que l'intégralité
des OC1 FB a1t été remboursée, rachetée ou annulée & cette date et qu’'il soit justifié au(x)
Titulaire(s) de BSA Junior 2 qu’il ne subsiste aucun droit 3 conversion, étant précisé qu’en cas
d’introduction, et sous les mémes conditions et justifications la date ultime d’exercice des
BSA Junior 2 sera le Demnier Jour d’Exercice).

Le nombre de BSA Juntor 2 ¢xergables pour un Titulaire d'OBSA Junior TA donné sera égal,
lors d'une conversion donnée, a N, déterminé selon la formule suivante ;

TA concerné}

nombre 3'0C | FB émuses

Lors de chaque conversion d’OC1 FB, I’Emetteur ou Financiére Bleue doit immediatement en
informer chaque titulaire de BSA Junior 2 en lui précisant le nombre d’OC1 FB alors
converties lors de la conversion considérée.

ar le Titulawre d'OBSA Junior

N o=

Ny =
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Les BSA Junior 3 pourront étre exercés A tout moment, en tout ou pantie et en une ou plusieurs
fois, & compter de la date a laguelle une ou plusiewrs des OC2 FB sont converties et jusgu'a la
date suivante: (1) la date située treis (3) mois aprés la Date d'Echéance ou, si elle est
postérieure, (it) la date ultime de conversion possible des OC2 FB (a conditton que I'intégralité
des OC2 FB ait été remboursée, rachetée ou annulée A cette date et qu’'il soit justifié au(x)
Titulaire(s) de BSA Junior 3 qu’il ne subsiste aucun droit a conversion, étant précisé qu’en cas
d’introduction, et sous les mémes conditions et justifications la date ultime d’exercice des
BSA Junior 3 sera le Demier Jour d’Exercice).

Le nombre de BSA Junior 3 exergables pour un Titulaire d'OBSA Junior TA donné sera égal,
lors d’une conversion donnée, a N, déterminé selon la formule suivante :

nombre d'OC2 FB é&mises

Lors de chaque conversion d'OC2 FB, Financiére Bleue doit immédiatement en informer
chaque titulaire de BSA Junior 3 en lui précisant le nombre d*OC2 FB émises alors converties
lors de la conversion considérée.

dalite

Les BSA Junior 4 pourront étre exercés a tout moment, en tout ou partie €t en une ou plusieurs
fois, a compter de la date a laquelle un ou plusieurs des BSA Financiére Bleue sont exercées et
Jusqu'a la date suivante : (i} la date située trois (3) mois aprés la Date d'Echéance ou, si elle est
posténieure, {ii) la date ulume d’exercice des BSA Financiére Bleue (3 condition que les BSA
Financiére Bleue qui n'auront pas €1é exercés A cette date soient devenus caducs ou aient été
annulés et qu’il en soit justifié au(x) Titulaire(s) de BSA Junior 4).

{_e nombre de BSA Junior 4 pour un Titulaire dOBSA Junior TA donné exercables, lors d'un
exercice donné, sera égal 4 N, détermniné selon la formule suivante.

m Ty g Nk 31al des 3o A 110 imiis ot détenus initizlement p

b
[ ]

& E-1FLM =L

nombre de BSA Financiére Bleue émis

Lors de chaque exercice de BSA Fmanciére Bleue, I'Emetteur ou Financiére Bleue, en
fonction de celu concerné, doit immédiatement en infonmer chaque titulaire de BSA Junior 4
en lui précisant le nombre de BSA Financiére Bleue alors exercés.

Modaliiés particuliéres concernant {es BSA Junior § :

Les BSA Junior § pourront €tre exercés 4 tout moment, en tout ou partie et en une ou plusieurs
fois, a compter de la date a laquelle une ou plusieurs des OC Cléor sont converties et jusqu'a la
date suivante : (1)} la date située trois (3) mois aprés la Date d'Echéance ou, si elle est
postérieure, (il) la date ultime de conversion possible des OC Cléor (4 condition gue
I'intégralité des OC Cléor ait été remboursée, rachetée ou annulée a cette date et qu’il soit
justifié au(x) Titulaire(s) de BSA Juntor 5 qu’il ne subsiste aucun droit & conversion, étant
précisé qu'en cas d’introduction, et sous les mémes conditions et justifications la date ultime
d’exercice des BSA Jumor 5 sera le Dernuer Jour d’Exercice).

Le nombre de BSA Junior 5 exergables pour un Titulaire d'OBSA Junior TA donné sera égal,
lors d’une conversion donnée, &8 N, détermminé selon la formule suivante :

ar le Titulaire 3'OBSA Junior TA

Titulaire SOBSA Junior
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TA concerndé}

22,

22.1

nombre d'OC Cléor émises

Lors de chaque conversion d'OC Cléor, I'Emetteur ou Financiére Bleue doit immédiatement
en informer chague titulyire de BSA Junior 5 en lui précisant le nombre d’OC Cléor alors
converties lors de la conversion considérée.

BSA Junior TB)

Droits attachés aux BSA Junior 6, aux BSA Junior 7, aux BSA Junior 8, aux BSA Junior
% et aux BSA Junior 10

Chaque BSA Juntor 6, chaque BSA Junior 7, chaque BSA Junior 8, chaque BSA Junior 9 et
chaque BSA Jumior 10 permettra de souscrire le nombre d'action ci-dessous prévu, sous les
conditions visées ci aprés pour les BSA Junior 7, pour les BSA Junior 8, pour les BSA Junior 9
et pour les BSA Jumor 10

(1) chaque BSA Junior 6 donnera le droit de souscrire & 0,01374 action nouvelle de
Financiére Bleue & un prix par action nouvelle compléte souscrite égal a la valeur
nominale de cette dermiérela totalité des BSA Junior 6 exercés donnant en
conséquence le droit de souscrire a 4.123 actions nouvelles de Financiére Bleue;

(ii) chague BSA Junior 7 donnera le droit de souscrire a 001462 action nouvelle de
Financiere Bleue a un prix par action nouvelle compléte souscrite égal 4 la valeur
nominale de cette dermére, la totalité des BSA Junior 7 exercés donnant en
conséquence le droit de souscrire 4 4.387 actions nouvelles de Financiére Bleue ;

(n)  chaque BSA Junior & donnera le droit de souscrire i (,00558 action nouvelle de
Financiére Bleue & un prix par action nouvelle compléte souscrite égal & la valeur
nominale de cette demiére, la totalité des BSA Junior 8 exercés donnant en
consequence le droit de souscnre 4 1.675 actions nouvelles de Financiére Bleue ;

(1v)  chaque BSA Junior 9 donnera le droit de souscrire a 0,00008 action nouvelle de
Financiére Bleue a un prix par action nouvelle compléte souscrite égal a la valeur
nominale de cette demiére, la totalité des BSA Junior 9 exercés donnant en

conséquence le droit de souscrire a 25 actions nouvelles de Financiére Bleue:

{v) chaque BSA Junior 10 donnera le droit de souscrire 4 0,03010 action nouvelle de
Financiére Bleue & un prix par action nouvelle compléte souscrite égal 3 la valeur
nominale de cette derniére, la totalité des BSA Junior [0 exercés donnant en
conséquence le droit de souscrire 4 9,029 actions nouvelles de Financiére Bleue :

Les BSA Junior 6 pourront étre exercés a tout moment et jusqu'a la premiére des deux dates
suivantes : (1) la date située trots {3) mois aprés la Date d'Echéance (ou si elle est postérieure,
aprés la date de paiement ultime de toutes sommes dues au(x) Titulaire(s) d’Obligations) ou
(11} en cas d'introduction en bourse de Financiére Bleue et a ia condition que l'introduction en
bourse soit effectivement véalisée, le Jour Quvré (le « Dernier Jour d’Exercice ») qui précéde
la publicatton par I'Entrepnse de marché préalablement a la premiére cotation, de 1 avis
d’admission des actions de Financiére Bleue sur le marché Eurolist d’Euronext Paris ou toute
mesure de méme portée prise par 'autorité compétente de tout marché réglementé des valeurs
mobihéres présentant lors de I'introduction des caractéristiques de liquidité et de volume de
transaction équivalentes a celle du marché Eurolist d'Euronext Paris SA.

Financiére Bleue devra avertir sans délai le(s) Titulaire(s) de BSA Junior 6 de toute
tntroduction et le tenir infonmé, av moins quinze jours avant cette date de publication, de

ar le Titulaire S"OBSA Junior
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22.2

mantére d permettre Pexercice en temps utiles desdits BSA Junior. Les BSA Junior 6 non
exercés pendant cette pénode d'exercice deviendront caducs et seront automatiquement
annulés a lissue de ladite période d'exercice.

A l'expiration de leur pénode d'exercice, les BSA Junior 6 non exercés deviendromt caducs.
Conséquences ¢t modalités d'exercice des BSA Junior attachés aux QBSA Junior TB

Les BSA Junior pourront éure exercés en totalité ou seulement partiellement, en une ou
plusieurs fois, sous les réserves ci-aprés pour ce qui concerne les BSA Juntor 7, les BSA Junior
8, les BSA Junior 9 et les BSA Junior 10.

Pour I'application du présent article 22, lorsqu'il est indiqué le terme BSA Junior seul, les
stipulations concernées s'appliquent indifféremment aux BSA Junior 6, aux BSA Junior 7, aux
BSA Junior 8, aux BSA Junior 9 et aux BSA Junior 10 et de la méme maniére.

Afin d'exercer leur droit de souscription aux actions nouvelles, les titulaires de BSA Junior
devront en faire la demande auprés de I'Emetteur accompagnée du montant de leur
souscription, contormément aux dispositions légales,

L 'exercice des BSA Junior ne pourra donner lieu qu’a la souscription d’un nombre entier
d’actions. Lorsque le titulaire de BSA Junior exerce des BSA Juntor donnant droit § un
nombre d’actions comportant une fraction formant rompu, ce titulaire pouwrra demander :

(1) soit le nombre entier d’actions immédiatement inférieur ; dans ce cas, il lul sema
reversé en especes une somme qui, sera détenminée en conformité des textes en
vigueur, Cette somme sera égale au produit de la fraction d’action formant rompu par
la valeur de 'action qui sera pour les besoins des présentes égale au montant des
capitaux propres consolidés du Garant sur la base de son demnier exercice clos et
approuvé par ses associés divisé par le nombre d’actions alors existantes a la date de
cléture dudit exercice,

(1) solt, s1 cette possibilité n’est pas interdite par les textes alors en vigueur et sans que
I'Emetteur puisse alors s’y opposer, le nombre entiter d’actions immédiatement
superieur, a condition de verser une somme égale au prix d exercice de la fraction
supplémentaire ainsi demandée, Cette somme sera détermunée comme indiqué 3
l'alinéa précédent sur la base de la valeur d'une action déterminée en divisant les
capitaux propres consolidés du Garant ressortant de son demier exercice clos et
approuvé par le nombre d'actions existantes a la date de cloture dudit exercice.

Modalites particulieres con

Les BSA Juntor 7 pourront étre exercés a tout moment, en tout ou partie et en une ou plusieurs
fois, & compter de la date 3 laquelle une ou plusieurs des OC! FB sont converties et jusqu'a la
date suwivante : (1) la date située tois (3) mois aprés la Date d'Echéance ou, si elle est
posténeure, (i1} la date ultime de conversion possible des OC1 FB (a condition que l'intégralité
des OC1 FB ait été remboursée, rachetée ou annulée 3 cette date et qu’il soit justifié au(x)
Titulaire(s) de BSA Junior 7 qu’il ne subsiste aucun droit a conversion, étant précisé qu’en cas
d’tntroduction, et sous les mémes conditions et justifications la date ultime d’exercice des
BSA Junior 7 sera le Dermier Jour d’Exercice).

Le nombre de BSA Junior 7 exergables pour un Titulaire dOBSA Junior TB donné sera égal,
lors d’une conversion donnée, A N, déterminé selon Ia formule suivante :

nombre A'OCI1 FB émuises

ar le Titulaire S'OBSA Junior TB concerné)
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concernd)

Lors de chaque conversion d'QCI1 FB, Financiére Bleue doit immédiatement en informer
chaque titulatre de BSA Junior 7 en lui précisant le nombre d’OC1 FB alors converties lors de
la conversion considérée,

Les BSA Juntor 8 pourront étre exercés 4 tout moiment, en tout ou partie et en une ou plusicurs
fois, & compter de la date 3 laquelle une ou plusieurs des OC2 FB sont converties et jusqu'a la
date suivante : (1) la date située trois (3) mois aprés la Date d'Echéance ou, si elle est
posténeure, (11} la date ultime de conversion possible des OC2 FB (2 condition que I'intégralité
des OC2 FB ait été remboursée, rachetée ou annulée 3 cette date et qu’il soit justifié au(x)
Titulaire(s) de BSA Junior 8 qu'il ne subsiste aucun droit a conversion, étant précisé qu'en cas
d’introduction, et sous les mémes conditions et justifications la date ultime d’exercice des
BSA Junior 8 sera le Demier Jour d’Exercice).

L¢ nombre de BSA Junior 8 exergables pour un Titulaire d'OBSA Junior TB donné sem égal,
lors d’une conversion donnée, 3 N, déterminé selon ta fonmule suivante :

nombre d'OC2 FB &nises

Lors de chaque conversion d’OC2 FB, Financiére Bleue doit immédiatement en informer
chague titulaire de BSA Junior 8 en lui précisant le nombre d’OC2 FB alors converties lors de
la conversion considérée,

Les BSA Junior 9 pourront £tre exercés & tout moment, en tout ou partie et ¢n une ou plusieurs
fois, & compter de la date a laquelle un ou plusieurs des BSA Financiére Bleue sont exercées et
jusqu'a la date suivante : {i) la date située trois {3) mois aprés la Date d'Echéance ou, si ¢lle est
posténieure, (1) la date ulume d’exercice des BSA Financiére Bleue (a condition que les BSA
Financiére Bleue qui n"auront pas ét¢ exercés a cette date soient devenus caducs ou ajent éié
annulés et qu’il en soit justifié au{x) Titulaire(s) de BSA Junor 9).

Le nombre de BSA Junior 9 pour un Titulaire d'OBSA Junior TB donné exergables, lors d’un
exercice donné, sera égal a N, déterminé selon la formule suivante,

= ] AICITIETHL L

e
L)
--
Hk
e

nombre de BSA Financiére Bleue émis

Lors de chaque exercice de BSA Financiére Bleue, I"Emetteur ou le Garant, en fonction de
celui concemé, doit immédiatement en informer chaque titulaire de BSA Junior 9 en lui
précisant le nombre de BSA Financiére Bleue alors exercés.

Modalite

Les BSA Jumor 10 pourront étre exercés & tout moment, en tout ou partie et en une ou
plusieurs fois, 4 compter de la date a laquelle une ou plusieurs des OC Cléor sont converties et
Jusqu'a la date suivante : (i) la date située trois (3) mois aprés la Date d’Echéance ou, si elle est
postérieure, (11) la date ultime de conversion possible des OC Cléor (4 condition que
Fintégralité des OC Cléor ait été remboursée, rachetée ou annulée a cette date et qu’il soit
justifié au(x) Titulaire(s) de BSA Junior 10 qu’il ne subsiste aucun droit & conversion, étant

précisé qu’en cas d’introduction, et sous les mémes conditions et justifications la date ultime
d’exercice des BSA Junior 10 sera le Demier Jour d’Exercice).

ar le Titulaire d'OBSA Junior TB concemné)

Titulaire d'OBSA Junior TB
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Le nombre de BSA Junior 10 exergables pour un Titulaire d'OBSA Junior TB donné sera égal,
lors d’une conversion donnée, 3 N, déterminé selon la formule suivante ;

Junior TB concerné}

23,

24

nombre d'OC Cléor dmnises

Lors de chaque conversion d’OC Cléor, I’Emetteur ou Financiére Bleue doit immeédiatement
en infonner chaque titulaire de BSA Junior 10 en lui précisant le nombre d’OC alors
converties lors de la conversion concemée,

VELLES

L'émission des OBSA Junior TA et I'émission des OBSA Junior TB emportent chacune de plein
droit renonciation des Actionnaires Cléor et des Actionnaires Financiére Bleue au droit
préférentiel de souscniption aux actions issucs de l'exercice des BSA Junior, conformément aux
disposttions de l'article 1.225-132 du Code de commerce,

Les actions nouvelles souscrites i l'occasion de l'exervice des BSA juntor seront des actions
ordinaires (2, porteront jouissance au premier jour de l'exercice social au cours duquel lesdites
actions auront été spuscrites.

Les actions nouvelles seront entierement assimilées aux actions anciennes ordinaires et aprés
paiement, le cas échéant, du dividende afférent & Vexercice précédent,

Dans les répartitions des bénéfices qui pounront étre effectuées au titre de 'exercice en cours de
leur émission €t au titre des exercices ultérieurs, les actions nouvelles permettront 4 leurs
titulaires de recevoir le méme montant net que celui qui pourra étre attribué aux titulaires des
actions anciennes ordinaires.

Les OBSA junior TA, les OBSA Junior TB ou les BSA Junior seuls aprés détachement seront
négociables et librement cessibles, sous réserve des restrictions imposées par le Pacte
d'Actionnaires aux Titulaires d'OBSA Junior TA, d’OBSA Junior TB ou aux titulaires de BSA

Junior.

11 est en outre précisé que les Titulaires d'OBSA Jumior TA et d’OBSA Junior TB s'engagent  ne
pas procéder a la cession d'OBSA Junior TA ou d'OBSA Junior TB seules et que, 3 un méme
cessionnarre, en cas de cession d’'OBSA Junior TA ou d’OBSA Junior TB, une méme proportion
d’OBSA TA et d'OBSA TB devra étre cédée concomitamment.

De la méme maniere, les titulmres de BSA Junior s'engagent a ne pas procéder i la cession de
BSA Junior 1, de BSA Junior 2, de BSA Junior 3, de BSA Junior 4, de BSA Junior 5, de BSA
Junior 6, de BSA Junior 7, de BSA Junior 8, de BSA Junior 9 ou de BSA Junior 10 seuls et que,
3 un méme cessionnaire, en cas de cession de BSA Junior, une méme proportion de BSA Junior
[, de BSA Junior 2, de BSA Junior 3, de BSA Junior 4 ¢t de BSA Junior 5§ d'une part et de BSA
Junior 6, de BSA Junior 7, de BSA Junior 8, de BSA Junior 9 de BSA Junior 10 d’autre part
devra étre cédée concomitamment.

Par ailleurs, sauf convention contrare entre cédant et cessionnaire notifice 4 1'Emetteur, le
cessionnaire des OBSA Junior TA et/ou des OBSA Junior TB aura seul droit aux Intéréts
capitalisés et ceux courus au titre de la Période de Capitalisation en cours.

ar le Titulaire d'OBSA
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a.

Il est rappelé que l'engagement des Scuscripteurs de souscrire Fintégralité des OBSA Junior
TA et des OBSA Junior TB a été pris, compte tenu du fait que (i) le nombre total de BSA |
attachés aux OBSA Junior TA émises 4 la Date d'Emission est fixé de telle sorte que les
BSA Junior 1 leur donnent droit de souscrire et d'obtenir, en cas d'exercice de la totalité
des BSA Junior 1, la Participation BSA Junior | et (ii) le nombre total de BSA Junior 6
attacheés aux OBSA Junior TB émises a la Date d’Emission st fixé de telle sorte que les
BSA Junior 1 et les BSA Junior 6 leur donnent le droit de souscrire et d’obtenir. en cas
d’exercice de la totalité des BSA Junior | et des BSA Junior 6, la Participation BSA
Junior, et ce, pour les cas (i) et (ii), aprés toutes dilutions, c¢'est-a-dire aprés prise en
compte de l'impact dilutif de toutes valeurs mobiliéres et plus généralement titres donnant
acces au capital de Financiere Bleue, mais & I'exception de la dilution qui résulterait de la
conversion des OC1 FB, des OC2 FB, de l'exercice des BSA Financiére Bleue et/ou de ia
conversion des OC Cléor dans la mesure oi les BSA Junior 2, les BSA Junior 3, les BSA
Juntor 4, les BSA Junior 5 et les BSA Junior 7, les BSA Junior 8, les BSA Junior 9 et les
BSA Junuor 10 d’autre part, ont pour objectif respectif de neutraliser l'impact que ces
operations aurait sur la Participation des BSA Junior | et sur la Participation BSA Junior.

En conséquence, les titulamres de BSA Junior bénéficieront de la protection conventionnelle
prévue par le présent article qui s'appliquera en complément des dispositions légales
destinées a4 protéger les droits des porteurs de valeurs mobiliéres donnant droit i
["attribution de titres de capital en particulier les articles L 228-98 3 L 228-101 du Code de

Commerce et tous ceux venant les compléter ou amender le cas échéant.

Toutefois, pour ce qui concerne [a protection légale, compte tenu de la particularité des BSA
Junor dont I'essence méme est de conférer le droit d'obtenir Paccés 3 un pourcentage d'ores
et deja déterminé du capital social de Financiére Bleue et sauf obligation impérative posée
par les textes en vigueur, Financiére Bleue s’engage 4 mettre en ceuvre dans ce cadre les
mesures de protection prévues exclusivernent par Farticle L 228-99 alinéa 2-2°, sauf accord

contratre de la Majorité des Titulaires d’OBSA Junior.

En conséquence, Financiére Bleue renonce par les présentes expressément a la faculté qui
leur est accordée par l'article L 228-99 alinéa 2-3° de pouvoir dans tous les cas remplacer
les autres modes de protection par l'ajusternent prévu par cet article. Cependant, si cette
renonciation était d'ordre public réputée nulle ou non écnte, les modalités d'ajustement
seraient alors celles prévues a larticle R. 228-91 du Code de comimerce, la valeur de I'action
étant alors fixée conformément audit article soit d'un commun accord entre Financiére
Bleue et la Majorité des Titulaires d'OBSA Junior, soit par un expert désigné selon les
mémes modalités que celles prévues a l'article 1843-4 du Code Civil.

En outre, en cas de distribution de réserves en numéraire ou en titres, de distribution
d'actions ou autres valeurs mobiligres 4 titre gratuit, de distribution de primes d'émission,
ou en cas de medification de la répartition des bénéfices de Financiére Bleuve par la
création d'actions de préférence (autrement que dans le cadre d'une Emission Dilutive
visée ci-dessous) entrainant une ditution immédiate ou a terme des droits des titulaires de
BSA Junior, la protection des droits des titulaires de BSA Junior sera assurée
conformément aux seules dispositions de l'article 1..228-99, alinéa 2, 2° (3 moins que les
titulaires de BSA Junior n’atent, de leur seul fait, choisi volontairement d’exercer leurs
BSA Juntor afin de se placer dans la situation visée 3 I'article 1..228-99, alinéa 2, 19), du
Code de commerce, et de ses dispositions d’application.

En tout état de cause, comme condition essentielle pour les Souscripteurs et les Titulaires
d’OBSA Junior, expressément acceptée par I’Emetteur, toute protection, légale et
conventionnelle doit pouvoir bénéficier et étre exercée par les Titulaires d’OBSA Junior
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sans que ces derniers ne sotent dans I'obligation totale ou partielie d’exercer pour ce faire
et par anticipation des BSA Junior qu'il détiendrait alors.

Protection

Tant qu'il existera des BSA Junior en cours de validité, Financiére Bleue s'engage i faire
en sorte que, quelles que soient les opérations (autres que l'émission des actions
provenant de l'exercice des BSA Semior ou 1'émission des actions résultant de la
conversion des OC Cléor, des OC Financiére Bleue et de I’exercice des BSA Financiére
Bleue dont la protection est déja assurée par les BSA Junior 2, BSA Junior 3, BSA Junior
4 et BSA Jumior 5 attachés aux OBSA Junior TA d’une part et par les BSA Junior 7, BSA
Junior 8, BSA Junior 9 et BSA Junior 10 attachés aux OBSA Junior TB d’autre part),
avec ou sans droit préférentiel des associés, qui affecteraient la répartition des bénéfices
et/ou le nombre d’actions, les droits de vote et/ou le capital social de Financiére Bleue et
notamment qui opéreraient, immédiatement ou 3 terme (y compris en conséquence dans
le cadre de I'émission de valeurs mobiliéres donnant droit de maniére différée a des titres
de capital), une modification de son capital social ou du nombre d’actions ou des droits de
vote ou sur ies bénéfices le concernant (y compns distributions de dividendes assimilés 3
une distribution de réserves), les titulaires des BSA puissent 3 tout moment, a leur seule
option, détenir post toutes dilutions le droit au maintien du niveau de la Participation BSA
Junior | et de la Participation BSA Junior telles qu'elles existent immédiatement avant
l'opération concernée, et ce comme condition essentielle et délerminanie, sans obligation
quelconque pour les Titulatres d’OBSA Junior et de BSA Junior d’exercer alors tout ou

partie de leurs BSA Junior.

A cet effet, Financiére Bleue s'engage a informer par écrit les titulaires des BSA Junior au
motins trente (30) jours avant la réalisation de toute opération entrainant une telle
modification {ci-aprés « I'Emission Dilutive ») et prend les engagements suivants afin de
préserver les droits des titulaires de BSA Junior.

Financiére Bleve s’engage a procéder concomitamment i I'Emission Dilutive A une
¢rmussion de bons de souscription d’actions Financiére Bleue attribuées gratuitement aux
titulaires des BSA Junior en cours de validité et non exercés a la date de réalisation de
I"'Emssion Dilutive permettant aux titulaires de BSA Junior, s’ils le souhaitent, d’avoir le
droit & tout moment de souscrire au méme prix (ou au prix le plus bas en cas de différence
de prix pour un méme titre ou, en cas d’appont, pour un prix égal A la valeur d’une action
de Financiere Bleue fixée pour permettre la rémunération de 'apport) que celui de
"Emission Dilutive considérée, un nombre de titres Financiére Bleue penmettant aux
titulaires des BSA Junior d’avoir le droit in fine de détenir une quote-part du capital
social, des droits de vote et des droits sur les bénéfices de Financiére Bleue a hauteur du
méme pourcentage, ou en tout état de cause a hauteur d’un pourcentage ne pouvant pas
étre inféneur, post toutes dilutions (celle des BSA Junior comprise) que celui auguel les
B5A Junior donnent droit avant 'impact dilutif de I’ Emission Dilutive elle-méme.

Financiére Bleue ne sera pus tenue de prendre les tnesures prévues au paragraphe qui
précéde dans le cas ol cumulativement :

(a) U'Emussion Dilutive est effecuée d l'occasion d'une opémation d'acquisition par
I'Emetteur d'actions, de droits sociaux ou dactifs réalisée conformément aux
présents Termes et Conditions (ci-aprés, «l'Acquisition de Croissance
Externe ») ;
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(b) ITEmission Dilutive serait effectuée au seul profit du vendeur (ci-aprés «le
Yendeur »), en rémunération directe de tout ou partic des acttons, droits sociaux
ou actifs cédés aux termes de I'Acquisition de Croissance Exteme {apport en nature
desdites acttons, droits sociaux ou actifs ou augmentation de capital en numéraire
représentative du réinvestissement de tout ou partie de leur prix de cession) ;

(¢) le Vendeur n'est ni un Actionnaire ni un affilié d'un Actionnaire et a conditionné la
réalisation de 'Acquisition a sa participation dans le capital de Financiére Bleue au
moyen de 'Ermission Dilutive ; et

(d} TEmsston Dilutive aurait pour effet de dituer chacun des Actionnaires dans des
proporttons stnctement identiques & celles dans lesquelles les Titulaires de BSA
Junior sont affectés par ladite Emission Dilutive.

Dans le cas de réduction de capital non motivée par des pertes au niveau de Financiére Bleue, cette
dermére s’engage 4 prendre toutes mesures permettant i leurs titulaires, en cas d’exercice des BSA
Juntor, de recevorr, §’ils le souhaitent, par action annulée, les mémes valeurs, actifs ou somines que
celles attnibuées dans le cadre de la réduction concemée.

26.

DECISIONS INTERDITES

L’Emetteur s’engage, sauf a avoir alors obtenu le consentement préalable et écrit des Tiwlaires
d’OBSA Junior, conformément aux textes en vigueur ¢t selon les modalités et conditions qui y sont
prévues, A ne pas :

(a)
(b}
(c)

27.

27.1

27.2

Modifier les régles relatives a la répartition des bénéfices,
créer (501t par émission, soit par conversion} des actions de préférence,
changer de forme ou d’ebjet social.

NOTIFICATIONS

Forme

Sauf stipulatton contraire des Termes et Conditions, toutes les notifications el autres
communications devant étre effectuées en vertu des présentes seront faites par écrit par remise
en mains propres contre décharge par le destinataire, lettre recommandée avec demande d avis
de réception ou par télécopie (et, dans ce demier cas, avec confirmation par lettre
recommandée avec demande d’avis de réception) aux adresses mentionnées sous le nomn de
chaque signataire ci-dessous ou & toute autre adresse que la partie concernée aura notifié a
I"autre conformément au présent paragraphe 27.1 au moins cing (5) Jours Ouvrés au préalable.

Réception
Les communtications seront réputées recues :
a) en cas de remise en main propre, dés cette remise,

b) en cas d'envot de lettre recommandée avec demande d’avis de réception, a la date
portée sur I'avis de réception et

<) en cas de transmission par télécopie, le Jour Quvré de sa transmission (indiqué par le
récepissé d'envoi) ou si la transmission est effectuée aprés 18h00, le Jour Ouvré
suivant.
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27.3

28.

29,

Adresses des Parties
Les adresses des parties aux présentes sont les suivantes :
- s'1l s'agit de 'Emetteur a :

CLEOR
425 C, rue Clément Ader, - 27050 Evreux
Attention : Monsteur Gilles Bennejean

Télécopteur : 02.32.31.14.80 .
- 51l s'agit des Souscripteurs 4 :

CAPZANINE

242, rue de Rivoli - 75001 Paris

Attention : Mesdames Julie Masson et Bénédicte de Tissot
Téléphone n®01.42.60.38.05

Télécopie n®°01.42 60 14 33

CAPZANINE 2

242 rue de Rivoli — 75001 Paris

Attention : Mesdames Julie Masson et Bénédicte de Tissot
Teléphone n°(1.42.60.38.05

Télécopie n®01.42 60 14 33

MMF 111

32, Boulevard Haussmann - 75009 Paris

Attention : Monsieur Gilles Pérony et Mademotselle [sabelle Fioux
Télephone 01.40.14.40.55

Télécopieur : 01.40.14.79.99

BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT
20, rue Chauchat — 75009 Parnis
Attention : Monsieur Yannick Camé
Téléphone :

Télécoptieur :

DES DROITS

Le fait que 'Agent Mezzanine Junior, l¢ Représentant de la Masse ou un Titulaire JOBSA
Junior n'exerce pas I'un quelconque des droits dont il bénéficie en vertu des présentes, de
méme que tout délai accordé par lui dans i'exercice desdits droits, ne vaudra pas abandon de
ceux-cl. De méme, l'exercice partiel d'un droit ou d'une seule des voies de droit mise a
disposition n'empéchera pas 'Agent Mezzanine Junior, le Représentant de la Masse ou les
Titulaires d'OBSA Junior d'exercer totalement ce droit ou d'épuiser les voies de droit mises a
leur disposition. Les voies de recours prévues aux présentes n'excluent pas les voies de recours

légales.

ADHESION

Tout tiers qui viendrait & détenir, du fait d'un transfert a son profit, de tout ou partie de l'une
quelconque des valeurs mobiliéres résultant de I'Emission, sera substitué aux droits et
obligations de la personne ayant procédé a ce ransfert 4 son profit, tels que ceux-ci résultent
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30.

30.1

30.2

des Termes et Conditions et sera, en conséquence, lié par les, et bénéficiern des, dispositions
des présentes a compter du jour dudit transfert.

ROI

Les Termes et Conditions, leur application et leur interprétation, seront régis par le droit
frangais.

Tout litige relatif 3 la validité, & Iinterprétation et/ou & 'exécution du présent acte sera porté
devant le Tnbunal de Commerce de Parts.

-
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ANNEXE C

Liste des Actionnaires de I'Emetteur ¢t de Financiére Bleue 4 la Date d'Emission

Cléor SA (détenue a 100% par Financiére Actions Cléor
Bleue}
Financiére Bleue 4.399
Total 4.399

Financiére Bleue

Actions Financiére Bleue

Monsieur Gilles Bennejean 63.746
Monsieur Piermick Chatron-Michaud 42 498
FCPR Middle Market Fund 111 35.386

BNP Panbas Développemeni 5.523
Total 147.153
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