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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS
ETABLI DANS LE CADRE DE LA

Fusion simplifiée
GEOSOFT- QUESCOM
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS

Mesdames, Messieurs les Actionnaires de la Societée QUESCOM,

En exécution de [a mission qui nous a été confiée, par ordonnance de Monsieur
le Président du Tribunal de Commerce de Grasse en date du 6 avrl 2005, concemant
les apports en nature devant étre consentis & titre de fusion, par voie d'absorption de la
Sociéteé GEOSOFT par la Sociéteé QUESCOM, nous avons établi le présent Rapport prévu
par les articles L.225-147 et L.236-11 du Code de commerce et a larticle 169 du Decret
du 23 mars 1967.

L'Actif net apporté a été amrété dans le projet de Traité de fusion signe par
les représentants des Sociétés concemeées en date du 15 avril 2005.

I nous appartient d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports n'est
pas surevaluee.

A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon les normes de la COMPAGNIE
NATIONALE DES CoMMmISSAIRES aux ComMprTES applicables a cette mission ;| ces normes
requiérent la mise en oeuvre de diligences destinées a apprecier la valeur des apports,
a s'assurer que celle-ci n'est pas surevaluee.

1. Présentation de I'opération et description des apports

1.1 - But de Popération

La Société GEQOSOFT (SAS au capital de 202 500 €, domiciliée 4 GENEVILLIERS 92230, 3, Allée
des Barbaniers, Immatriculée au RCS de Nanterre sous le n° 382.260.636) €st une filiale a 100 % de
la Société QUESCOM (SA au capital de 10 284 805.50€, domiciliée & VALBONNE 06560, 7, rue
Soutrane, Immatriculée au RCS de Grasse sous le n°423 675 644) | ces deux Societes ont des
activités complémentaires ; elles ont décidé, dans un souci de rationalisation et de
simplification des structures, de fusionner.

La présentation de l'operation est détaillée dans le projet de fusion du 15 avnl 2005.



1.2 - Les apports

Pour établir les conditions des apports faits par la Société GEOSOFT, il a été décide
de retenir les comptes annuels de cette Societe, arretés au 30 juin 2004,

La Société GEOSOFT apporte la propriete de lensemble de ses biens, droits et
obligations, sans exception, avec les résultats actifs et passifs des operations faites
depuis le 1% juillet 2004 jusqu’a la réalisation définitive de la fusion.

Aux termes du projet de fusion, signé en date du 15 avril 2005, 'actf apporte et le
passif pris en charge s'établissent ainsi :

ACtT IMMODBIlISE ...t 32 156 €
Actif Circutant ... 3203939€
Total de I'Actifapporte.................ccoeveee. 3236 095€
Passifprisencharge..........c...ccccii 467 950 €
Actif netapporté...........ccccoeevevveevceenne. 2768136 €

La valeur comptable des titres de GEQSOFT inscrite dans les comptes de la Societe
QUESCOM, étant égale & 2 526 667 €, I'opération de fusion dégage un "boni de fusion”
égal 2241 469 €.

2. Diligences et appréciation de la valeur des apports

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées necessaires selon
les normes de la CoMPAGNIE NATIONALE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES, pour vérifier

la réalite des apports et la valeur attnbuee a ces apports.
Nos travaux ont notamment porte sur
- la valeur attribuée aux apports : Les éléments d’actif apportés et les passifs pris en charge

ont été repris a leur valeur nette comptable. Cette méthode est conforme au Regiement
CRC 04-01, applicable depuis le 1* Janvier 2005, en matiére de fusion impliquant deux

societés sous contrdle commun.
- le contréle de la réalité des apports et l'exhaustivité des passifs transmis a la Société

- lexamen du résultat des activités apportées pendant la période de retroactivite, et
notamment le contrdle de la Situation Intermeédiaire amétee au 31 mars 2005 ;

- la vérification, jusqu'a la date de ce Rapport, de labsence de faits ou d'événements
susceptibles de remetire en cause la valeur des apports.
3 - Conclusion

En conclusion de nos travaux, nous sommes d'avis que la valeur de l'actif net apporte
s'élevant a 2 768 136 €, n'est pas surevaluee.

Fait a Nice, le 11 mai 2005

le Commissaire aux Apports
CABINET Claudine REBUFFEL & ASSOCIES

- /

Claudine REBUFFEL



