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9, PLACE VENDOME
Société par actions simplifiée
Au capital de 38.400 euros
Stege social : 44, rue Washington - 75008 Paris
428 811 574 RCS Parnis

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE L’ASSOCIE UNIQUE
DU 6 JUILLET 2007

[.’an deux mille sept, le 6 juillet 2007, a 8h30,

La soussignée : Sloane Place Vendome, une société par actions simplifiée au capital de
60.000 euros, dont le siége social est situé¢ 120, avenue Charles de Gaulle,
92200 Neuilly sur Seine, immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Nanterre sous le numéro 498 839 364, représentée par Monsieur
Aidan Brooks, en sa qualité de Président (I’« Associé Unique ») ;

Agissant en qualité d'Associé Unique détenant la totalité des 2.560 actions composant le capital
social de 9 Place VendOme, une société par actions simplifiée au capital de 38.400 euros, dont le
stege social est situé 44, rue Washington, 75008 Paris, immatriculée au Registre du Commerce et
des Societés de Paris sous le numéro 428 811 574 (la « Société »),

Ayant emarg¢ la feuille de présence en entrant en séance,

Apres avoir constateé que le cabinet PricewaterhouseCoopers Audit, pris en la personne de Monsieur
Hubert Chanoine, commissaire aux comptes titulaire, a été¢ diiment informé de cette réunion,

Aprés avoir pris connaissance des documents suivants :

- une copie de la lettre de convocation adressée a 'Associ€ Unique ;

- une copie de la lettre d’information adressée au commissaire aux comptes titulaire ;

- la feuille de présence ;

. un exemplaire des statuts de la Société ;

- la Promesse Unilatérale de Cession des actions de la Société conclue entre Hammerson Saint
Honoré et Colisée Saint Honoré en qualité de vendeurs et I’Assocté Unique en qualité
d’acquéreur en date du 22 juin 2007 ;

- le projet de la convention de crédits devant étre conclue entre I’ Associé Unique en qualité
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d’emprunteur, The Royal Bank of Scotland Plc en qualité¢ d’arrangeur, d’agent, d’agent des

stiretés et de préteur (la « Convention de Credits ») ;

le projet de la convention de crédit devant étre conclue devant notaire, entre la Société en
qualité d’emprunteur, The Royal Bank of Scotland Plc en qualité¢ d’arrangeur, d’agent,
d’agent des siiretés et de préteur (la « Convention de Crédit Notariéer), atnsi que tout
document y afférent, notamment les documents de sireté (ensemble, les « Documents de

Financement ») ;

le projet de la convention de subordination devant étre conclue entre la Société, I’ Associé
Unique, Trajan Luxembourg SARL, les préteurs au titre de la Convention de Crédits, les
préteurs au titre de la Convention de Crédit Notariée et notamment, The Royal Bank of

Scotland Plc, et les bangques de couverture ; et
le projet de nouveaux statuts de la Sociéte.

Aprés avoir constaté que I’ordre du jour porte sur les points suivants :

Approbation et autorisation de la signature de la Convention de Crédit Notariée devant étre
conclue entre la Société en qualité d’emprunteur, The Royal Bank of Scotland Plc en qualité
d’arrangeur, d’agent, d’agent des siiretés et de preteur.

Approbation et autorisation de la signature de la convention de subordination devant étre
conclue entre la Société, I’Associé Unique, Trajan Luxembourg SARL, les préteurs visés a la
Convention de Crédits, les préteurs visés a la Convention de Crédit Notariée et notamment,
The Royal Bank of Scotland Plc, et les banques de couverture.

Approbation et autorisation du ou des contrats de couverture de taux devant étre conclu(s)
entre la Société et les banques de couverture en vertu de la Convention de Crédit Notariée.

Approbation et autorisation des cessions par la Société, au profit des préteurs visés a la
Convention de Crédit Notariée, de créances de loyers existantes ou futures dues au titre des
baux relativement a I’lmmeuble Venddéme, conformément aux articles L. 313-23 et sutvants
du Code monétaire et financier, en garantie de l'exécution des obligations souscrites par la
Société au titre des Documents de Financement.

Approbation et autorisation de I’octroi par la Société, au profit des parties financieres visées a
la Convention de Crédit Notariée, d’une délégation imparfaite des banques de couverture au
titre de contrats de couverture devant étre conclus par la Société en garantie de I'exécution des
obligations souscrites par la Société au titre des Documents de Financement.

Approbation et autorisation de l'octroi par la Sociéte, au profit des parties financieres visées a
la Convention de Crédit Notariée, d’un nantissement de solde du compte bancaire de revenus
ouvert au nom de la Société, en garantie de l'exécution des obligations souscrites par la
Société au titre des Documents de Financement,

Approbation et autorisation de I’octroi par la Société, au profit des parties financiéres visées a
la Convention de Crédit Notariée, d’un gage-espéces portant sur les sommes figurant au crédit
du compte séquestre ouvert au nom de I’agent visé a la Convention de Crédit Notariée, en
garantie de l'exécution des obligations souscrites par la Société au titre des Documents de
Financement.
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8.  Approbation et autorisation de la délégation de pouvoirs au profit de Maitre Hubert Wargny,
notaire, aux fins de notifier la Convention de Crédit Notariée aux compagnies d’assurances
AXA Assurances et AGF assurant la couverture des risques visés a ’article L. 121-13 du
Code des assurances.

9.  Approbation et autorisation des cessions par la Société, au profit des Préteurs visés a la
Convention de Crédit Notariée, de créances dues a I’encontre de compagnies d’assurances au
titre de polices d’assurances couvrant |I'lmmeuble Vendéme pour certains risques,
conformément aux articles L. 313-23 et suivants du Code monétaire et financier, en garantie
de l'exécution des obligations souscrites par la Société au titre des Documents de
Financement.

10. Approbation et autorisation de la constitution par la Société, au profit des Préteurs vises a la
Convention de Crédit Notartée, d’une affectation hypothécaire conventionnelle de premier
rang pour un montant en principal de deux cent quatre vingt millions d’euros (280.000.000),
en garantie de l'exécution des obligations souscrites par la Société au titre des Documents de
Financement.

1. Approbation et autorisation de la constitution du nantissement de compte d’instruments
financiers ouvert dans les livres de la Société an nom de I’Associé Unique au profit des
varties financiéres visées a la Convention de Crédits, et agrément par anticipation des

bénéficiaires dudit nantissement en qualité de nouveaux actionnaires de la Sociéte en cas de
reéalisation forcée du nantissement.

2. Démission de Hammerson Saint Honoré SAS de ses fonctions de Président et nomination du
nouveau Président de la Société.

Transfert du siége social de la Société et modification corrélative des statuts.

4. Pouvoirs pour signature et formalités.,

Aprés avoir rappelé que ce jour, I’Associé Unique est devenu directement propnétaire de
I’intégralité des actions composant le capital social de la Société (I’« Acquisition ») apreés avoir
exercé, par I’envoi d’une notification le 5 juillet 2007, I'option d’achat prévue a la Promesse
Unilatérale de Cession des actions de la Société, conclue entre Hammerson Saint Honoré et Colisée
Saint Honoré en qualité de vendeurs (les « Vendeurs ») et I’ Associé Unique en qualité d’acquéreur

en date du 22 juin 2007 (la « Promesse de Vente »), dans les termes et conditions stipulés a ladite

Promesse de Vente ;

Aprés avoir rappelé par ailleurs qu’il est prévu que I’ Acquisition soit financée d’une part, par voie
d’emprunts bancaires d’un montant maximum de deux cent vingt trois millions sept cent cinquante
mille euros (223.750.000 €), souscrits par I’ Associé Unique, notamment aupres de The Royal Bank
of Scotland Plc, conformément aux termes de la Convention de Crédits, et d’autre part, par voie de
financements subordonnés consentis a |’ Associ€ Unique par la société Trajan Luxembourg SARL ;

Aprés avoir pris acte qu’aux termes de la Promesse de Vente, I’Associe Unique, en qualité
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d’acquéreur, s’est engagé a ce que soient remboursés pour le compte de la Société, au jour de la
réalisation de 1’ Acquisition, les comptes courants d’associ€s constitués par les Vendeurs dans les
livres de la Sociéte ;

Connaissance prise de ce qu'il est prévu que cet endettement contracté par I’Associé Unique en
faveur de la Société doit étre financé par voie d’emprunts bancaires d’'un montant maximum de
deux cent quatre vingt millions d’euros (280.000.000 €) souscrits auprés, notamment, de The Royal

Bank of Scotland Plc ;

Etant précisé que I’ensemble des termes et expressions commengant par une majuscule auront la
signification qui leur est donnée dans la Convention de Crédit Notariée telle que définie ci-dessus ;

A pris les décisions suivantes dans les locaux du cabinet d'avocats Mayer, Brown, Rowe & Maw,
situés au 41, avenue Hoche, a Paris (75008) :

PREMIERE DECISION

Approbation et autorisation de la signature de la Convention de Crédit Notariée devant étre
conclue entre la Société en qualité d’Emprunteur, The Royal Bank of Scotland Plc en qualité
d’arrangeur, d’agent, d’agent des siiretés et de préteur

L'Associé Unique, aprés avoir pris connaissance des dispositions de la Convention de Creédit
Notariée devant étre conclue entre la Société en qualit¢ d’Emprunteur, The Royal Bank of
Scotland Plc en qualit¢ d’Arrangeur, d’Agent et d’Agent des Suretes et de Préteur, aux termes de
laquelle il est prévu que la Société bénéficie d’emprunts bancaires d’un montant total en principal
de deux cent quatre vingt millions d’euros (280.000.000 €) souscrits auprés de The Bank of
Scotland et divers autres préteurs, ces emprunts bancaires étant exclusivement destings a financer le

remboursement des comptes courants d’associés constitués par les Vendeurs de la Société dans les
livres de cette derniére, conformément aux termes de la Promesse de Vente, rappelle :

- que le Crédit devrait €tre remboursé au plus tard le 20 avril 2014 ; et

- que le Crédit porterait intérét pour chaque période d’intérét applicable, au taux annuel
déterminé par I’Agent égal a la somme de (1) PEURIBOR applicable a la période d’interet
considérée ; (11) une marge de 0,40% ; et, le cas échéant, (i11) certains couts additionnels ;

Décide, en conséquence :

—  d'approuver et d'autoriser, la souscription par la Société, en qualité d’Emprunteur, d’un prét

d’un montant total maximum en principal de deux cent quatre vingt millions d’euros
(280.000.000 €) selon les termes de la Conventton de Crédit Notariée ;
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—  d’approuver et d’autoriser la signature de la Convention de Crédit Notariée par la Socicte et de
donner, dans ce cadre, tous pouvoirs au Président, avec facult¢ de délégation, a l'effet de
négocier, modifier, conclure et signer, au nom et pour le compte de la Société, le Convention
de Crédit Notariée ainsi que tous les autres documents et annexes qui seraient nécessaires ou
relatifs de quelque maniére que ce soit 4 la Convention de Crédit Notariée, et notamment,
tous Documents de Financement.

DEUXIEME DECISION

Approbation et autorisation de la signature de la convention de subordination devant étre
conclue entre la Société, I’Associé Unique, Trajan Luxembourg SARL, les préteurs viseés a la
Convention de Crédits, les préteurs visés a la Convention de Crédit Notariée et notamment,

The Royal Bank of Scotland Ple, et les banques de couverture

L'Associé Unique, aprés avoir pris connaissance du projet de convention de subordination (la
« Convention_de Subordination »), devant étre conclue, conformément aux dispositions de la
Conventton de Crédit Notariée, entre (1) la Société et I’Associ€¢ Unique en qualité d'emprunteurs,
(11) Trajan Luxembourg SARL en qualité d’ Actionnaire, (ii1) les Préteurs au titre de la Convention
de Crédit Notariée et les préteurs au titre de la Convention de Crédits, (iv) The Royal Bank of
Scotland en qualité d’agent et d’agent des siiretés et (v) les Banques de Couverture, decide
d'approuver et d'autoriser la signature par la Société de la Convention de Subordination et de
donner, dans ce cadre, tous pouvoirs au Président, avec faculté de délégation, a l'etfet de négocier,
modifier, conclure et signer, au nom et pour le compte de la Societé, la Convention de
Subordination, ainsi que tous autres documents et annexes qui seraient nécessaires ou relatifs de

quelque maniére que ce soit 4 la Convention de Subordination.

TROISIEME DECISION

Approbation et autorisation du ou des contrats de couverture de taux devant étre conclus
entre la Société et les banques de couverture en vertu de la Convention de Crédit Notariée

L'Associé Unique, aprés avoir pris acte du fait qu’en vertu de la Convention de Crédit Notari€e, il
est prévu que la Société, en qualité d’Emprunteur, conclue des contrats de couverture de taux avec
les Banques de Couverture désignées a la Convention de Crédit Notariée, décide d'approuver et
d'autoriser la signature par la Société d’un ou plusieurs contrats de couverture de taux (le ou les
« Contrat(s) de Couverture ») conformément aux termes de la Convention de Crédit Notarice et a la
Convention de Subordination et de donner, dans ce cadre, tous pouvoirs au Président, avec faculté
de délégation, a l'effet de négocter, modifier, conclure et signer, au nom et pour le compte de la
Société, le ou les Contrats de Couverture, ainsi que tous les autres documents et annexes qui

seralent nécessaires ou relatifs de quelque manieére que ce soit a ce ou ces Contrats de Couverture.
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QUATRIEME DECISION

Approbation et autorisation des cessions par la Société, au profit des préteurs visés a la
Convention de Crédit Notariée, de créances de loyers existantes ou futures dues au titre des
baux relativement a ’lmmeuble Vendome, conformément aux articles L. 313-23 et suivants

du Code monétaire et financier, en garantie de I'exécution des obligations souscrites par la
Société au titre des Documents de Financement

L’ Associé Unique, aprés avoir rappelé qu’aux fins de garantir les sommes dues par la Sociéte, en
qualité d’Emprunteur, au titre des Documents de Financement, il est prévu que la Société cede aux
Parties Financiéres en pleine propriété et a titre de garantie, aux termes d’une convention cadre de
cession de créances devant étre conclue ce jour en application des articles L. 313-23 et suivants du
Code monétaire et financier, des créances professionnelles portant sur les créances de loyers
détenues, ou qui seront détenues, a I’encontre des Preneurs des Baux consentis par la Société,
relativement a I’'Immeuble Vendome, aux termes d’une convention cadre de cessions de créances

professionnelles a venir ;
Décide, en conséquence :

- d'approuver et d'autoriser la cession par la Société, au profit des Parties Financiéres,
conformément aux articles L. 313-23 et suivants du Code monétaire et financier, des créances
de loyers existantes ou futures dues au titre des Baux relativement & I’lmmeuble Venddme, a
la surete et en garantie des engagements souscrits par la Société au titre des Documents de

Financement ; et

- de donner, dans ce cadre, tous pouvoirs au Préstdent, avec faculté de délégation, a l'effet de
négocier, modifier, conclure et signer, au nom et pour le compte de la Soci€té, une convention
cadre de cession portant sur les créances professionnelles susvisées, ainsi que tous bordereaux
de cession de créances ou autres documents et annexes qui seratent neécessaires ou relatifs aux
cessions desdites créances professionnelles et accomplir toutes les formalités en rapport a ces

dernieres.

CINQUIEME DECISION

Approbation et autorisation de I’octroi par la Société, au profit des parties financiéres visées a
la Convention de Crédit Notariée d’une délégation imparfaite des banques de couverture au
titre du ou des contrats de couverture devant étre conclus par la Société dans le cadre des
Documents de Financement, en garantie de I'exécution des obligations souscrites par la
Société au titre des Documents de Financement

L’ Assocte Unique, aprés avoir rappelé qu'aux fins de garantir les sommes dues par la Société, en
quahté d’Emprunteur, au titre des Documents de Financement, 1l est prévu qu’en application des
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articles 1275 et suivants du Code civil, la Société consente, au profit des Parties Financiéres, une
délégation imparfaite des Banques de Couverture portant sur toutes sommes dues a la Société par
ces dermieres au titre du ou des Contrats de Couverture devant étre conclus par la Sociéte, cette
délégation imparfaite devant intervenir dans les termes et conditions stipulés a la Convention de
Crédit Notariée et a la Convention de Subordination (la « Délégation des Contrats de
Couverture ») ;

Décide, en conséquence :

— d'approuver et d'autoriser l’octroi par la Société, au profit des Parties Financiéres,
conformément aux articles 1275 et suivants du Code civil, de toute Delégation des Contrats
de Couverture, dans les termes et conditions stipulés de la Convention de Crédit Notariée et a
la Convention de Subordination, a la siireté et en garantie des engagements souscrits par la
Société au titre des Documents de Financement : et

— de donner, dans ce cadre, tous pouvoirs au Président, avec faculté de délégation, a I'effet de
négocter, modifier, conclure et signer, au nom et pour le compte de la Société, toute
convention prévoyant une Délégation des Contrats de Couverture ou tous autres documents et
annexes qui seraient nécessaires ou relatifs a une telle convention et accomplir toutes les
formalités en rapport a cette derniére.

SIXIEME DECISION

Approbation et autorisation de I'octroi par la Sociéte, au profit des parties financieres visées
de la Convention de Crédit Notariée, d’un nantissement de solde du compte bancaire de
revenus ouvert au nom de la Société, en garantie de I'exécution des obligations souscrites par
la Société au titre des Documents de Financement

L'Associé Unique, aprés avoir rappelé :

- qu’aux fins de garantir les sommes dues par la Société, en qualité d’Emprunteur, au titre des
Documents de Financement, 1l est prévu que la Société consente au bénéfice des Parties
Financieres, en premier rang et sans concours, un nantissement du solde créditeur définitif ou
provisoire du Compte de Revenus ouvert au nom de la Société dans les livres de la Société
Génerale, HSBC ou toute autre banque de standing équivalent (le « Nantissement de Solde du

Compte de Revenus ») ;

- que le Nantissement de Solde de Compte de Revenus, pris suivant le modéle de convention
figurant en Annexe de la Convention de Crédit Notariée (la « Convention de Nantissement de
Solde du Compte de Revenus »), serait consenti conformément aux dispositions des articles

2355 et suivants du Code civil et prévoirait, notamment, en application de ’article 2365 du
Code civil, que les bénéficiaires deviendraient propriétaires de plein droit, sans qu’il soit
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besoin d’une déciston de justice, suite a la survenance d’un Cas d’Exigibilité Anticipée, tel
que prévu a la Convention de Crédit Notariée, ouvrant droit a la realisation dudit

nantissement ;
Décide, en conséquence :

~  d'approuver et d'autoriser I’octroi par la Société du Nantissement de Solde du Compte de
Revenus au bénéfice des Parties Financiéres, et partant, la signature de la Convention de
Nantissement de Solde du Compte de Revenus par la Société conformément aux dispositions
des articles 2355 et suivants du Code civil ; et

- de donner, dans ce cadre, tous pouvoirs au Président, avec faculté de delégation, a l'effet de
négocier, modifier, conclure et signer, au nom et pour le compte de la Société, ladite
Convention de Nantissement de Solde du Compte de Revenus, ainsi que tous les autres
documents et annexes qui seraient nécessaires ou relatifs de quelque maniére que ce soit a
cette Convention de Nantissement de Solde du Compte de Revenus et accomplir toutes les
formalités en rapport a cette derniére.

SEPTIEME DECISION

Approbation et autorisation de ’octroi par la Sociéte, au profit des parties financiéres visées a
la Convention de Crédit Notariée, d’un gage-espéces portant sur les sommes figurant au
crédit du compte séquestre ouvert au nom de I’agent visé a la Convention de Crédit Notariée,
en garantie de l'exécution des obligations souscrites par la Société
au titre des Documents de Financement

L'Associé Unique, aprés avoir rappelé :

—  qu’aux fins de garantir les sommes dues par la Société, en qualité d’Emprunteur, au titre des
Documents de Financement, il est prévu que la Société consente au bénéfice des Parties
Financiéres, aux termes d’une convention devant étre conclue ce jour, un gage-espéces
portant sur toutes les sommes figurant au crédit du Compte Séquestre ouvert dans les livres de
la Société Générale au nom de I’Agent et destiné a recevoir les sommes correspondant au
montant des loyers qui devraient €tre pergus par la Société au titre des Baux relativement aux
Locaux Vacants, dans les termes et conditions stipulé€s a la Convention de Crédit Notariée (le
« Gage-Espeéces Compte Séquestre ») ;

- qu’en vertu de ce Gage-Especes Compte Séquestre, tout montant porté au crédit du Compte
Séquestre seratt comptabilisé comme de droit par I’Agent dans ses propres avoirs, la Société
n’en ayant aucunement la disposition et les Parties Financiéres en ayant la pleine et entiére
propriété ;
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—  que par ailleurs, en vertu des dispositions de la Convention de Crédit Notariée, I’Agent serait
autorisé a réaliser le Gage-Espéces Compte Séquestre si au 5 octobre 2007 Pun des Baux
relatifs aux Locaux Vacants n’a pas été conclu par la Société ;

Décide, en conséquence :

—  dapprouver et d'autoriser I’octroi par la Société au profit des Parties Financieres du Gage-
Espéces Compte Séquestre, dans les conditions prévues a la Convention de Crédit

Notariée= ; et

—  de donner, dans ce cadre, tous pouvoirs au Président, avec faculté de délégation, a l'effet de
négocier, modifier, conclure et signer, au nom et pour le compte de la Société, une convention
portant sur le Gage-Espéces Compte Séquestre, ainsi que tous les autres documents et
annexes qui seraient nécessaires ou relatifs de guelque mani€re que ce soit a cette convention
et accomplir toutes les formalités en rapport a cette dernicre.

HUITIEME DECISION

Approbation et autorisation de la délégation de pouvoirs au profit de Maitre Hubert Wargny,
notaire, aux fins de notifier la Convention de Crédit Notariée aux compagnies d’assurances

AXA Assurances et AGF assurant la couverture des risques visés
a ’article L. 121-13 du Code des assurances

L'Associé Unique, aprés avoir pris acte du fait que la Société a souscrit auprés d’AXA Assurances
et des AGF une police d’assurances destinée a couvrir les risques visés a ’article L. 121-13 du
Code des assurances, confére tous pouvoirs a Maitre Hubert Wargny, titulaire d’un Office Notarial
situ¢ 5, rue Jean Beaujon a Panis (8™ arrondissement), aux fins de notifier aux compagnies
d’assurances susvisées la concluston de la Convention de Crédit Notariée, conformément aux

dispositions figurant en son article 19.1.5.

NEUVIEME DECISION

Approbation et autorisation des cessions par la Société, au profit des préteurs visés a la
Convention de Crédit Notariée, de créances dues a I’encontre de compagnies d’assurances au
titre de polices d’assurances couvrant I’mmeuble Vendome pour certains risques,
conformément aux articles L. 313-23 et suivants du Code monétaire et financier, en garantie
de I'exécution des obligations souscrites par la Société
au titre des Documents de Financement

L’ Associé Unique, aprés avoir rappelé qu’aux fins de garantir les sommes dues par la Société, en
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qualité d’Emprunteur, au titre des Documents de Financement, il est prévu qu’aux termes d’une
convention cadre de cession de créances professionnelles a venir, la Société céde aux Préteurs, en
pleine propriété et a titre de garantie, en application des articles L. 313-23 et suivants du Code
monétaire et financier, des créances professionnelles portant sur les créances dont la Sociéte est
titulaire, ou sera susceptible d’étre titulaire, & ’encontre de compagnies d’assurances au titre de la
ou des polices d’assurances couvrant I’Immeuble Vendome pour les risques visés aux articles
14.3.6 et 15.5.3 de la Convention de Crédit Notariée, et notamment, au titre d’une assurance
multirisques couvrant la reconstruction a neuf de I'lmmeuble Vendome et d’une assurance de
responsabilité civile ;

Décide, en conséquence :

- d'approuver et d'autoriser la cession par la Société, au profit des Préteurs, conformément aux
articles L. 313-23 et suivants du Code monétaire et financier, des créances dont la Société est
titulaire, ou sera susceptible d’étre titulaire a I’encontre de compagnies d’assurances au titre
de la ou des polices d’assurances couvrant I’Immeuble Vendéme pour les risques visés aux
articles 14.3.6 et 15.5.3 de la Convention de Crédit Notariée, a la streté et en garantie des
engagements souscrits par la Société au titre des Documents de Financement ; et

— de donner, dans ce cadre, tous pouvoirs au Président, avec faculté de délégation, a l'effet de
négocier, modifier, conclure et signer, au nom et pour le compte de la Société, une convention
cadre de cession de créances professionnelles portant sur les créances susvisées, ainsi que
tous bordereaux de cession de créances ou autres documents et annexes qui seraient
nécessaires ou relatifs aux cessions desdites créances professionnelles et accomplir toutes les
formalités en rapport a ces dernicres.

DIXIEME DECISION

Approbation et autorisation de )a constitution par la Société, au profit des préteurs visés a la
Convention de Crédit Notariée d’une affectation hypothécaire conventionnelle de premier
rang pour un montant en principal de 280.000.000 €, en garantie de I'exécution des obligations
souscrites par la Société au titre des Documents de Financement

L.’ Associé Unique, aprés avoir rappelé qu’aux fins de garantir les sommes dues par la Société, en
qualité d’Emprunteur, au titre des Documents de Financement, il est prévu que la Société constitue
au bénéfice des Préteurs, une affectation hypothécaire conventionnelle de premier rang, pour un
montant en principal de 280.000.000 € et un montant total de 294.000.000 €, pour une durée
expirant le 20 avril 2015, le tout suivant les termes et conditions stipul€es a la Convention de Crédit
Notariée ;

Décide en conséquence :
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— d'approuver et d'autoriser la constitution par la Société, au bénéfice des Préteurs, d’une
affectation hypothécaire conventionnelle de premier rang, pour un montant en principal de
280.000.000 €, suivant les termes et conditions stipulées a la Convention de Crédit Notariee, a
la slireté et en garantie des engagements souscrits par la Société au titre des Documents de
Financement ; et

- de donner, dans ce cadre, tous pouvoirs au Président, avec faculté de délégation, a l'effet de
faire inscrire et signer |’atfectation hypothécaire susvisée, au nom et pour le compte de la
Société, ainsi que tous ou autres documents et annexes qui seraient nécessaires ou relatifs a
cette affectation hypothécaire et accomplir toutes les formalités en rapport a cette derniere.

ONZIEME DECISION

Approbation et autorisation de la constitution du nantissement de compte d’instruments
financiers ouvert dans les livres de la Société au nom de P’ Associé Unique au profit des parties
financiéres visées au a la Convention de Crédits et agrément par anticipation des bénéficiaires

dudit nantissement en qualité de nouveaux actionnaires de la Société en cas de réalisation

forcée du nantissement

L’ Associe Unique, apres avoir rappelé :

- qu’a la sureté et en garantie de I’exécution de ’ensemble des obligations souscrites par
I’ Associé Unique au titre de la Convention de Crédits, et conformément aux termes de celui-
ci, 1l est prévu que I’Associé Unique consente au profit des parties financiéres visées a la
Convention de Crédits un nantissement de compte d’instruments financiers, ouvert dans les
livres de la Société au nom de I’Associé Unique, et sur lequel devraient figurer les 2.560
actions composant le capital social de la Société (le « Nantissement de Compte d’Instruments

Financiers ») ;

- que ce Nantissement de Comptes d’Instruments Financiers serait pris en application des
dispositions de 'article L. 431-4 du Code monétaire et financier aux termes d’un acte de
nantissement de comptes d’instruments financiers devant étre conclu, entre I’ Associé Unique
en qualité¢ de constituant, The Royal Bank of Scotland en qualité d’agent des siiretés et de
beneficiatre et les parties financieres a la Convention de Crédits en qualité de bénéficiaires
('« Acte de Nantissement de Compte d’Instruments Financiers ») ;

- qu’aux termes de I’article 11 des statuts de la Société, le transfert d’actions de la Société a un
tiers, a quelque titre et sous quelque forme que ce soit, est soumis a |’agrément préalable des
associés de la Société ;
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Décide, en conséquence :

—  d’autoriser et d’approuver la constitution du Nantissement de Compte d’Instruments
Financiers ;

— de donner, dans ce cadre, tous pouvoirs au Président, avec faculté de délégation, a I’effet de
procéder a I'inscription du Nantissement de Compte d’Instruments Financiers portant sur les
2.560 actions de la Société détenues par I’ Assocté Unique dans les registres de la Sociéte,
sous reserve de la déclaration de nantissement dudit compte ; et

— en application de P'article 11 des statuts de la Soci€te, d’agréer par avance, comme
actionnaires de la Société, The Royal Bank of Scotland et les autres parties financiéres a la
Convention de Crédits ainsi que toute entité qui succéderait a2 'un des bénéficiaires
mentionnés a I’Acte de Nantissement du Compte d’Instruments Financiers, en cas de
réalisation du Nantissement de Compte d’Instruments Financiers,.

DOUZIEME DECISION

Démission de Hammerson Saint Honoré de ses fonctions de Président
et nomination du nouveau Président de la Société

'Associe Unique prend acte de la démission, & compter de ce jour, de Hammerson Saint
Honoré SAS de ses fonctions de président de la Société ;

L’Associé Unique donne & Hammerson Saint Honoré SAS entier quitus pour ses fonctions de
président de la Société et la remercie pour ses services.

Puis, I’ Associé Unique décide de nommer a compter de ce jour en lieu et place de Hammerson Saint
Honoré SAS démissionnaire, pour une durée indéterminée :

- Monsieur Aidan Brooks, de nationalité irlandaise, né le 16 avril 1970 a Limerick, Irtande,
demeurant Beechwood, North Circular Road, Limerick, Irlande.

Au titre de ses fonctions de président de la Société, Monsieur Atdan Brooks ne sera pas rémunéré. I
sera toutefois remboursé de ses frais de représentation et de déplacement sur présentation de
justificatifs.

Monsteur Aidan Brooks a déclaré accepter par avance les fonctions de président de la Société et ne
faire l'objet d'aucune incompatibilité, interdiction, ni déchéance de nature a faire obstacle a

l'exercice de ses fonctions.
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TREIZIEME DECISION

Transfert du siége social de 1a Société et
modification corrélative des statuts

L'Assocté Unique dectde de transtérer le siége social de la Sociéte du 44 rue Washington — 75008
Paris a I'adresse suivante : 120 avenue Charles de Gaulles — 92200 Neuilly sur Seine et de modifier
corrélativement l'article 4 des statuts de 1a Société comme suit :

« Article 4 — Siege social
Le siege social est fixé a :
120 avenue Charles de Gaulles — 92200 Neuilly sur Seine »

LLa suite reste inchangge.

QUATORZIEME DECISION

Pouvoirs pour signature et formalités

L.'Associé Unique décide de donner tous pouvoirs au Président de la Société, avec faculté de
délégation, a l'effet de signer l'ensemble des contrats visés dans les décisions et résolutions ci-dessus
au nom et pour le compte de la Société, ainsi que de signer et conclure tous documents, avenants ou
annexes nécessaires a la mise en ceuvre des décisions et résolutions qui précedent.

L'Associé Unique donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie certifiée conforme des
présentes par le Président ou d'un extrait du présent proces-verbal certifi€¢ conforme par le Président

a |'effet d'effectuer toutes formalités I€gales de publicité.

L'ordre du jour €tant épuisé et personne ne demandant plus la parole, la séance est levée a 9 heures.

De tout ce que dessus, 1l a été dressé le présent procés-verbal qui, apres lecture, a été signé par le

Président.

Un exemplaire des statuts de la Société a jour des décisions consignées dans les présent procés-
verbal figure ci-joint en Annexe.
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Le Président L’Associ€ Unique

Monsieur Aidan Brooks Représentée par Monsieur Aidan Brooks
Précédee de la mention : "Bon pour acceptation

des fonctions de Président de la Société"

N Lot e CQ/Y%D/"—\

| el f A b
Mﬁ%d—&vfg G{Q U@S,b(\(_e/%al
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9, PLACE VENDOME

Sociéte par actions simplifiée
au capital de 38 400 Euros
Si€ge social : 120 avenue Charles de Gaulles - 92200 Neuilly sur Seine

428 811 574 RCS PARIS

STATUTS

Article 1 — Forme

La societe 9 PLACE VENDOME constituée sous forme de société civile immobiliére aux
termes d’un acte sous seing privé en date du 7 Décembre 1999 publié le 27 Décembre 1999au
greffe du tribunal de commerce de Paris, puis ayant adopté le caractére de société civile de
construction-vente en date du 19 Décembre 2002,

est transformee en soci¢té par actions simplifiée par décision de !’assemblée générale
extraordinaire des associés du 21 Mars 2003.

La societe par actions simplifiée est régie par les lois et réglements en vigueur, notamment par
le Livre 11 du Code de commerce pris notamment en ses articles L 227-1 et suivants, ainsi que
par les présents statuts,

Elle fonctionne indifféremment sous la méme forme avec un ou plusieurs associés.

Elle ne peut taire publiquement appel a I’épargne.

Article 2 — Objet

La societe a pour objet :

e [L’acquisition de biens et droits immobiliers situés a Paris 17" arrondissement, 9 Place
Vendome, 368, 370, 372 et 374 rue Saint Honoré et 20-24 rue Cambon (pour partie),

o L’acquisition éventuelle de tous droits réels ou personnels susceptibles d’en améliorer
la consistance ou d’en constituer I’accessoire.

e Ledification sur ces biens de toutes constructions aprés démolition des éventuels
existants,

» La vente, en totalité ou par fraction, avant ou aprés achévement, des constructions
ainsi édifiées,

¢ L’activitec de location des immeubles ou fraction d’immeubles, dés lors que cette
activite reste accessoire,

» La constitution de tout syndicat de copropriété, de toute association syndicale ou
indivision réglementée en vue d’organiser la propriété et la gestion future des
immeubles et de leurs dépendances,

 La pnse de participation dans toutes sociétés frangaises et/ou étrangéres de nature a
permettre la réalisation de [’objet social, |
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Et plus généralement effectuer toutes opérations industrielles, commerciales ou financieres,
mobilieres ou immobilicres pouvant se rattacher directement ou indirectement a 1’objet social
ou a tous objets similaires ou connexes.

Article 3 — Dénomination sociale

La societe a pour dénomination sociale ;
9, PLACE VENDOME

Tous actes et documents émanant de la société et destinés aux tiers doivent indiquer la
dénomination sociale, précédée ou suivie immédiatement et lisiblement des mots « Societé
par actions simplifiée » ou des initiales « SAS » et de I’énonciation du capital social.

Article 4 — Siege social

LLe siege social est fixe a :
120 avenue Charles de Gaulle — 92200 Neuilly sur Seine

[l peut étre transferé en tout autre endroit de la méme ville, du méme département ou d'un
departement limitrophe, par simple décision du Président qui, dans ce cas, est autorise a modifier
les statuts en conséquence et partout ailleurs, sur decision extraordinaire de la collectivite des

assocCIes.

Article 5 - Durée

La durce de la socicté est fixée 4 99 ans & dater de son immatriculation au registre du
Commerce et des Sociétés, sauf cas de dissolution anticipée ou prorogation.

La decision de prorogation de la dur¢e de la sociéte est prise par decision collective des
associ€s, un an au moins avant la date d’expiration de la Société. A detaut, tout associé peut
demander au Président du Tribunal de commerce du lieu du siege social statuant sur requéte,
la désignation d’un mandataire de justice chargé de provoquer I’assemblée et la décision ci-
dessus prévues.

Article 6 — Apports

- Lors de la constitution, 1l a été fait apport d’une somme de 250.000 Francs.

- Aux termes d’une délibération de 1’assemblée générale extraordinaire ¢n date du 21
novembre 2001, le capital social a été réeduit d’une somme de 612,25 euros soit
4.016,09 Francs afin d’en permettre expression en euros par multiple de la valeur
nominale.
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- Aux termes d’une délibération de 1’assemblée générale extraordinaire en date du 21
mars 2003, le capital social a été augmenté d’une somme de 544 500 euros par
compensation avec des créances liquides et exigibles sur la sociéte.

- Aux termes d’une délibération de 1’assemblée générale extraordinaire en date du 21
mars 2003, le capital social a été réduit d’une somme de 543 600 euros pour apurer

une partie des pertes.

Total des apports ; 38 400 Euros.

Article 7 - Capital social

Le capital social est fixe a la somme de 38 400 (trente huit mille quatre cent) Euros.

[l est divise en 2 560 (deux mille cing cents soixante) actions de 15 (quinze) Euros chacune.

Article 8 — Modification du capital

Le capital social peut étre augmenté ou réduit dans les conditions prévues par la loi, par
decision collective des associés réunis en assemblée geénérale extraordinaire ou par décision
de [’associ€ unique.

Les associés peuvent déléguer au président les pouvoirs nécessaires a I’effet de realiser, dans
le délai legal, I'augmentation de capital en une ou plusieurs fois, d’en fixer les modalités, d’en

constater la réalisation et de procéder a la modification corrélative des statuts,

En cas d’augmentation par émission d’actions a souscrire en numeraire, un droit de préference
a la souscription est réservé aux proprictaires des actions existantes au prorata de leur
participation dans le capital de la soci¢te, dans les conditions 1€gales.

Toutefois, les associés peuvent renoncer a titre individuel a leur droit preférentiel de
souscription. La décision d’augmentation du capital peut également supprnimer ce droit
prétérentiel dans les conditions Iégales.

Article 9 — Forme des actions

L.es actions sont obligatoirement nominatives.

La propriete des actions résulte notamment de leur inscription au nom du ou des titulaires sur
des comptes et registre tenus a cet effet par la sociéte.

A la demande de I’associ¢, une attestation d’inscription en compte lui sera delivree,
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Article 10 — Modalites de la transmission des actions

Les actions sont librement négociables. Leur transmission s’opere a I’¢gard de la societe et
des tiers par un virement du compte du cedant au compte du cessionnaire, sur production d’un
ordre de mouvement. Ce mouvement est inscrit sur un registre coté et paraphé¢, tenu
chronologiquement denomme « registre des mouvements ».

La sociéte est tenue de proceéder a cette inscription et a ce virement des réception de ’ordre de
mouvement,

L’ordre de mouvement, établi sur un formulaire fourni ou agrée par la socicte, est signe par le
cédant ou son mandataire.

Les dispositions de |'article 11 ne sont pas applicables lorsque la sociét€ ne comporte qu’un
assocle.

Article 11 — Agrément

1.1 En cas de pluralite d’associ¢s, et sauf en cas de succession, de liquidation de
communaute de biens entre époux ou de cession soit a un conjoint soit a un ascendant ou a un
descendant, la cession d'actions a un tiers, a quelque titre et sous quelque forme que ce soit, et
notamment en cas de vente me€me aux encheres publiques, echange, donation, apports y
compns lorsque les apports sont effectués au titre d'une fusion ou d'une scission, sera soumise
a |’agrément prealable des associes statuant a ’unanimate,

Lorsque cet agrément est requis, l'associ€ qui désire céder tout ou partie de ses actions doit
notifier le projet de cession a la Société et 4 chacun de ses co-assocics, par lettre
recommandee avec avis de réception, en indiquant le nombre d’actions dont la cession est
envisagée et le prix offert, I'identité de 'acquéreur ; s’1l s’agit d’une personne physique, les
brénoms, nom, profession, nationalité et domicile du cessionnatre proposé et s’il s’agit d’une
personne morale, les informations suivantes : dénomination, forme, siége social, numero
RCS, 1dentite des dingeants, montant et répartition du capital.

Dans les quinze jours de la notification du projet de cession a la Soci€¢te, le Président doit
consulter les associ¢s par écrit pour se prononcer sur la demande d'agrément. Chacun des
associes, autre que le cédant, doit, dans les soixante jours de la lettre de consultation, faire
connaitre au Président par lettre recommandée avec avis de réception, s'il accepte la cession
pProposee.

La decision des associ€s n'est pas motivée et le Président notifie celle-ci dans les huit jours a
I'associé vendeur, par lettre recommandée avec accuseé de réception,

L agrement resulte soit d’une notification, soit du deéfaut de réponse dans un délar de trois
mois a compter de la notification du projet de cession a la Société,

11.2  En cas d'agrément, la cession doit étre régularisée dans le délai de 30 jours de la

notification de l'agrément ; a défaut de régularisation dans ce délai, le cédant est réputé avoir
renoncé a la cession.
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En cas de refus d'agrément du cessionnaire propose, les associes peuvent se porter acquéreurs
des actions du cédant. En cas de pluralité d'offres, 1ls sont reputés acquéreurs a proportion du
nombre d’actions qu'ils détenaient au jour de la notification du projet de cession.

S1 aucun associé ne se porte acquéreur comme dans le cas ou les offres d'achat ne portent pas
sur la totalite des actions dont le projet de cession n'a pas été agréé, le Président est tenu de
faire acquérir les actions par un tiers désigné a la majorité extraordinaire des associ€s autres
que le cedant ou par la Soci€te, a condition que celle-ci les cede dans un délal de six mois ou
qu’elle les annule au moyen d’une réduction de son capital.

Le refus d'agrément, le nom du ou des acquéreurs proposés, associés ou tiers, ou l'offre de
rachat par la Sociéte ainst que le prix offert sont notifiés au cédant.

En cas de contestation sur le prix, celui-ci est fixé conformement aux dispositions de l'article
1843-4 du Code Civil, sans préjudice du droit du cedant de conserver ses actions en cas de
non-acceptation du prix determiné par I'Expert, sauf en cas de préemption par les associés.

Si a I"expiration d’un délai de trois mois a compter de la notification du refus, 1’achat n’est

pas réalise, I’agrément est considéré comme donné. Toutefotis, le délai peut étre prolongé par
décision de justice a la demande de la société.

Article 12 — Droits et obligations attachés aux actions

Chaque action donne droit, dans les bénéfices et ’actif social, 4 une part proportionnelle a la
quotite du capital qu’elle représente.

Chaque fois qu’il sera nécessaire de posséder plusieurs actions pour exercer un droit
quelconque, les propriétaires d’actions 1solées ou en nombre inférieur a celui requis, ne
pourront exercer ce droit qu’a la condition de faire leur affaire personnelle du groupement et,
eventuellement, de ’achat ou de la vente d’actions nécessaires.

e droit de vote appartient au nu-propriétaire, sauf pour les décisions concernant I’affectation

des résultats ou 1l est réserveé a I'usufruitier. Le nu-propriétatre a le droit de participer a toutes
tes decisions collectives.

Article 13 — Représentation, Administration et Direction de la Société

3.1 - Représentation, Admimistration et Direction

La socicté est gérée et admintstrée par un Président, associé ou non, qui peut étre une
personne physique ou une personne morale désignée pour une durée limitée ou non.

Le Président est nommé par une décision collective des associés prises a la majorité des voix.
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Lorsqu’une personne morale exerce les fonctions de Président, ses dirigeants sont soumis aux
mémes conditions et obligations et encourent les mémes responsabilités civile et pénale que
s’1ls étaient Président en leur nom propre, sans préjudice de la responsabilité solidaire de la
personne morale qu’ils dirigent.

13.2 - Attributions et pouvoirs du Président

Le Président represente la Société a 'egard des tiers.

Dans les rapports avec les tiers, le Président est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir
en toutes circonstances au nom de la Soci€te dans la limite de 'objet social.

La Société est engagée méme par les actes du Président qui ne relévent pas de l'objet social, a
moins qu'elle ne prouve que les tiers savaient que l'acte dépassait cet objet ou qu'ils ne
pouvaient l'ignorer compte tenu des circonstances, €étant exclu que la seule publication des
statuts suffise a constituer cette preuve,

Le Prestdent peut sous responsabilité, consentir toutes délégations de pouvoirs a tout tiers pour
un ou plusieurs objets déterminés et pour une durée limitée.

Le Président assure, sous réserve des pouvotrs de contrdle attribués a titre d’ordre interne par

I’assemblée générale au comité de direction, I'administration et la direction de la Société dans
les limites de 'objet social.

13.3 - Remunération du Président

Le Président a droit a une rémunération déterminée par 1’associé unique ou une décision
collective des associés prise a la majorité des voix.

En outre le Président a droit au remboursement de ses frais de représentation et de déplacement
sur justification.

Cette remunération et ces frais sont comptabilisés en frais généraux de la Société.

13.4 - Cessation des fonctions du President

Les fonctions du Président prennent fin a l'expiration de la durée de son mandat.

Les fonctions du Président cessent par son déces, sa déconfiture, sa faillite personnelle, sa mise
en liquidation ou en redressement judiciaire, sa démission ou sa révocation.

Le déces, la démission ou la révocation du Président, associé ou non, n’entrainent ni la
dissolution de la societé ni, en cas de démission ou de révocation du Président associé, le droit

pour celui-ci1 de se retirer de la société.

La démission du Président doit étre notifiée & chacun des membres du Comité de Direction au
moins quinze jours a I'avance par lettre recommmandée avec avis de réception.
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e President est révocable au cours de son mandat par une décision des membres du Comité de
Direction statuant a la majorité, le Président ne prenant pas part au vote.

De plus, le Président est révocable par décision de justice pour juste motif,

Article 14 — Comité de direction

[l est instaur¢ un comiteé de direction compose d’autant de membres qu’il existe d’associ¢s.
Ces membres sont désignes par une decision ordinaire des associes.

[Les fonctions des membres du comité de direction ont une durée illimitée.

L.es membres du comité de direction sont révocables a tout moment par décision ordinaire des
assOCIEs.

Les membres du comite de direction se réuniront aussi souvent que l'intérét social de la
societe ’exige et au moins une fois par trimestre a I'initiative et sur convocation de I’un des
deux membres.

Par derogation, pendant la phase de construction de I’immeuble de la société, les membres du
comite $e reunira au moins une fots par mois.

LLes convocations sont faites par tous moyens méme verbalement au moins 8 Jours avant la
reunion du comité. Elles doivent préciser I’ordre du jour de la réunion.

Les réunions du comité ont lieu soit au siége social de la sociéte soit au siege du membre du
comité ayant pris I'initiative de la convocation.

Le comité de direction a un pouvoir de contréle sur I’administration et la gestion de la Société
qu’tl exerce conformément aux régles décidées par l'assemblée générale procédant a la
nomination du Président.

Les deécisions du comite de direction sont prises a I’'unanimité de ses membres.

Article 15 - Commissaires aux comptes

e contrdle est exercé par un ou plusieurs Commissaires aux comptes titulaires nommés pour
S1X exercices et exercant leur mission conformément a la Loi.

Un ou plusieurs Commissaires aux comptes suppléants appelés a remplacer le ou les titulaires

en cas de retus, d'empéchement, démission, décés ou relévement, sont nommés en méme temps
que le ou les titulaires et pour la méme durée.
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Article 16 — Convention entre la société et les dirigeants

Le Président doit aviser le commissaire aux comptes des conventions intervenues directement
ou par personne interposee entre lui-méme et la sociéte, autres que celles portant sur des
opérations courantes conclues a des conditions normales, dans le délai d’un mois a compter de

la conclusion.

Le commissaire aux comptes ¢tablit un rapport sur les conventions conclues au cours de
I’exercice €coulé. Les associes statuent chaque ann€e sur ce rapport lors de 'assemblee
gencrale d’approbation des comptes, I’associ€ inté€resse ne participant au vote.

Lorsque la sociéte ne comprend qu’un seul associe, la procédure ci-dessus décrite n’est pas
applicable, 1] est seulement fait mention au registre des decisions des conventions intervenues
directement ou par personne interposée entre la soci€té et son dirigeant.

Article 17 — Décisions collectives des associés

T

> Conditions generales

L.es decisions collectives des associes sont prises, au choix du President et dans les limites
autorisees par la loi, en assemblée ou par consultation, ou dans un acte signe par 1’associe
unique ou I’ensemble des associés. Tous moyens de communication — vidéo, télecopie, télex,
e-mail, etc... — peuvent etre utilises dans I’expression des decisions.

L.’assemblee est convoquee par le President. La convocation est faite par lettre recommandeée
quinze jours au moins avant la réumon. Elle comporte I’indication de "ordre du jour, de
|"heure et du lieu de la reunion.

Un ou plusieurs associes représentant plus de la moitié du capital peuvent charger 1’un d’entre
cux de convoquer une assemblee générale.

L’assembleée se réunit au siége social ou en tout autre lieu a Pans, indiqué dans la
convocation.

L assemblce est presidee par le Président de la societe. A défaut, elle €lit son President.
[."assemblée désigne un secrétaire qut peut étre choisi en dehors des associés.

A chaque assemblee est tenue une feutlle de présence et 1l est dress€ un proces-verbal de la
rcunion qui est signé par le Président de séance et e secrétaire.

[."assemblée ne delibere valablement que si plus de la moiti€ du capital est représentée.

En cas de consultation écrite, le texte des résolutions ainsi que les documents nécessaires a
I"information des associé€s sont adress€s a chacun par tous moyens. Les associés disposent
d’un délar de 15 jours a compter de la réception des projets de résolutions pour émettre leur
vote par lettre recommandée. L’associé n’ayant pas répondu dans le dé€lai de 15 jours a
compter de la reception des projets de résolutions est considéré comme s’ étant abstenu.
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Le résultat de la consultation €crite est consigné dans un proces-verbal €tabli et signé par le
President. Ce proceés-verbal mentionne la réponse de chaque associé.

Chaque associe a le droit de participer aux décistons collectives par lui-méme ou par son
mandataire. Chaque action donne droit a une voix. Le droit de vote attaché aux actions est
proportionnel au capital qu’elles représentent.

Les proces-verbaux des décisions collectives sont établis et signes sur des registres tenus
conformément aux dispositions légales en vigueur.

Les opérations ci-apres font ’objet d’une décision collective des associés dans les conditions
sutvantes :

a Deécisions prises par des associes représentant plus de la moiti€ des voix

- approbation des comptes annuels et affectation des résultats ;
- nomination et révocation du Président ;
- nomination et révocation des membres du comité de direction ;

- nomination des commissaires aux comptes ;

- approbation du rapport prévu a ’article L 227-10 du Code de commerce.

0 Decisions prises par des associes representant plus des deux tiers des voix

- augmentation et réduction du capital ;

- transfert du éiége social en dechors du département actuel et des départements
limitrophes,

- fusion, scission et apport partiel d’actif ;
- exclusion d’un associé,
- prorogation de la durée de la société,

- toutes modifications statutaires ne relevant pas de 'article [L 227-19 du Code de
commerce,

0 Décasions prises a I'unanimité

- agrement des cessions d’actions ;

- transformation de la société en une société d’ une autre forme dans laquelle les associés
verraient leur responsabilité aggravée ,

- modification de la nationalité de la société ;
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- dissolution et liquidation de la société.

Et toute deécision requérant I'unanimité en application de ’article L 227-19 du Code de
commerce (1nalienabilité des actions, changement de nationalité de la société, augmentation
des engagements des associ€s).

S1 la sociéte vient a ne comprendre qu’un seul associé, les décisions ci-dessus sont de la
compétence de 'associé unique.

Toutes les autres décisions sont de la compétence du Président.

Article 18 — Exercice social

lﬂl'

I’exercice social a une durée d’une année qui commence le 1 Mai et se termine le 30 Avril

de I’année swivante.

Article 19 — Comptes

La sociéte tient une comptabilité réguliére des opérations sociales conformément a la lox.

Le Comtte de Direction établit les comptes annuels prévus par la loi. 1l les soumet a décision
collective des associés, dans le délai de six mois & compter de la date de cloture de I’exercice
social.

Article 200 —Résultats

Le compte de résultat qui r¢capitule les produits et charges de I’exercice, fait apparaitre par
dift€rence, aprés déduction des amortissements et des provisions, le bénéfice ou la perte de
I’exercice.

Sur le bénefice de ['année diminug, le cas échéant, des pertes antérieures, il est prélevé cing pour
cent au moins pour constituer le fonds de réserve 1égale. Ce prélévement cesse d’étre obligatoire
lorsque le fonds de réserve atteint le dixieme du capital social ; il reprend son cours lorsque pour
une cause quelconque, la réserve légale est descendue au-dessous de ce dixiéme.

e benéfice distribuable est constitué par les bénéfices de ’exercice, diminué des pertes
anterieures et des sommes portées en réserve, en application de la loi et des présents statuts, et
augmente de tout report bénéficiaire.

Ce benéfice peut ¢tre mis en réserve ou distribué aux associés proportionnellement au nombre
d’actions leur appartenant.

L'associ€é unique ou les associés peuvent décider la distribution des sommes prélevées sur les

reserves dont 1l(s) a (ont) la disposition, €tant précisé que les dividendes sont prélevés par priorité
sur les beénefices de ’exercice, dans les conditions édictées par la loi.
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Sauf en cas de reduction de capital, aucune distribution ne peut €tre faite aux associ€s ou a
I'associé unique lorsque les capitaux propres sont, ou deviendraient, a la suite de celle-ci,
inféricurs au montant de capital effectivement souscnt a la date en question, augmenté des
reserves que la loi ou les présents statuts ne permettent pas de distnbuer.

Les pertes, s’'1l en existe, sont apres approbation des comptes, reportées a nouveau pour €tre
imputées sur les bénétices ultérieurs jusqu’a apurement.

Article 21 — Dissolution — Liquidation

La dissolution anticipée de la société est deécidee par |’associ€¢ unique ou une decision
collective des associés statuant a I’unanimité,

I_e ou les liquidateurs sont désignés par ’associe unique ou en cas de pluralité d’associes, par
une décision collective des associés prise a la majorité des voix.

La liquidation de la société est effectuée conformément aux dispositions légales en vigueur,

S1 la societé ne comprend qu’un seul associe, la dissolution pour quelque que cause que ce
soit, entraine la transmission universelle du patrimoine a 1’associ€ unique, sans qu’il y ait lieu
a liquidation dans les conditions prévues par la loi.

Le bom de liquidation est réparti entre les associés proportionnellement au nombre de leurs
actions.

Article 22 — Contestations

Toutes contestations qui pourront s’élever pendant la durée de la sociéteé ou au cours de sa
iquidation entre les associ€s, ou entre un associ€ et la société, concernant ’interprétation ou
‘execution des presents statuts ou plus géneralement les affaires sociales, seront soumises a la
juridiction des tribunaux compétents.

A
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9, PLACE VENDOME
Société par actions simplifice
Au capital de 38.400 euros
Siege social : 120 avenue Charles de Gaulle - 92200 Neuilly sur Seine
428 811 574 RCS Nanterre

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE L’ASSOCIE UNIQUE
DU 18 JUILLET 2007

L’an deux mille sept,
te 18 juillet 2007, a 10h,

[La soussignée : Sloane Place Vendome, une société par actions simplifiée au capital de
60.000 euros, dont le siege social est situé 120, avenue Charles de Gaulle,
92200 Neuilly sur Seine, immatriculée au Registre du Commerce et des
Soctétés de Nanterre sous le numéro 498 839 364, représentée par Monsieur
Aidan Brooks, en sa qualité de Président (I’ « Associé Uniqug ») ;

Agissant en quahté d'Associé Unique détenant la totalité des 2.560 actions composant le capital
social de 9, Place Venddme, une société par actions simplifiée au capital de 38.400 euros, dont le
siége social est situé 120 avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly sur Seine, immatriculée au
Registre du Commerce et des Sociétés de Nanterre sous le numéro 428 811 574 (la « Société »),

Apres avoir constate que le cabinet PricewaterhouseCoopers Audit, pris en la personne de
Monsieur Hubert Chanoine, commuissaire aux comptes titulaire, a ét€ diiment informé de 1’objet des
présentes,

Apres avoir pris connaissance des documents_suivants :

- une copie de la lettre de convocation adressée a I'Associé Unique ;

- une copie de la lettre d’information adressée au commissaire aux comptes titulaire ;
- le rapport spécial du Président ;

- un exemplaire des statuts de la Sociéié ; et

- le projet de statuts modifiés de la Société.



Aprés avoir constaté que 1’ordre du jour porte sur les points suivants :

1.  Approbation du proces-verbal des précédentes décisions.
2. Modification de ’exercice social de la Société et modification corrélative des statuts.

3.  Pouvoirs pour signature et formalités.

Aprés avoir rappelé que le 6 juillet 2007, 1’ Associé Unique est devenu directement propriétaire de
I’intégralité des actions composant le capital social de la Société (I’« Acquisition ») apres avoir
exercé I'option d’achat prévue a la Promesse Unilatérale de Cession des actions de la Sociéte,
conclue entre Hammerson Saint Honoré et Colisée Saint Honoré en qualité de vendeurs et I’ Associé
Unique en qualité d’acquéreur en date du 22 juin 2007, dans les termes et conditions stipul€s a
ladite Promesse Unilatérale de Cession ;

Aprés avoir rappelé par ailleurs que suite A cette Acquisition, certaines opérations de restructuration
sont envisagées au sein du groupe nouvellement constitué, au titre desquelles 1l est prévu, en
particulier que la Société et I’ Associ€ Unique soient intégres fiscalement ;

A pris les décisions suivantes dans les locaux du cabinet d'avocats Mayer, Brown, Rowe & Maw,
situes au 41, avenue Hoche, a Pans (75008) :

PREMIERE DECISION

Approbation du procés-verbal des précédentes décisions

L.’ Associé Unique adopte et approuve apres lecture le procés-verbal des précédentes décisions en
date du 6 juillet 2007.

DEUXIEME DECISION

Modification de I’exercice social de 1a Société et
modification corrélative des statuts

[.'Associé Unique, connaissance prise du rapport du Président, rappelle que pour favoriser la
constitution d’un groupe de sociétés intégrées fiscalement, il convient de faire coincider les exercices
sociaux de la Société et de I’ Associé Unique.

En conséquence, 1’Associé Unique décide de modifier I'exercice social de la Société dont la durée
commence actuellement le 1< mai et se termine le 30 avril de ’année suivante, en une durée d’une
année commengant le 17 aoft et se terminant le 31 juillet de I’année suivante.



Par suite de cette déciston, I’ Associé Unique décide de modifier corrélativement l'article 18 des statuts
de la Société comme suit :

« Article 18 — Exercice social

L’exercice social a une durée d’une année qui commence le I® aoiit et se termine le 31 juillet de

Dannee suivante ».

L’ Associé Unique prend acte que du fait de cette modification de I’ exercice social, I’exercice social en
cours aura exceptionnellement une durée raccourcie de trois (3) mois.

TROISIEME DECISION
Pouvoirs pour signature et formalités

L'Associé Unique décide de donner tous pouvoirs au Président de la Société, avec faculté de
délégation, 4 l'effet de signer l'ensemble des contrats et documents visés dans les decisions et
résolutions ci-dessus au nom et pour le compte de la Société, ainsi que de signer et conclure tous
documents, avenants ou annexes nécessaires a la mise en ceuvre des décisions et résolutions qui
precedent.

L'Associé Unique donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie certifiee conforme des
présentes par le Président ou d'un extrait du présent procés-verbal certifié conforme par le Président
a l'effet d'eftectuer toutes formalités légales de publicité.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui, aprés lecture, a ét€ signé par le
Président et I’ Associé Unique.

Le Président L’ Associé Unmique
Monsieur Aidan Brooks Représentée par Monsieur Aidan Brooks




9, PLACE VENDOME

Soci€té par actions simplifiée
au capital de 38 400 Euros
Stege social : 120 avenue Charles de Gaulle - 92200 Neuilly sur Seine
428 811 574 RCS NANTERRE

STATUTS

A jour des décisions de I’associé unique du 18 juillet 2007
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9, PLACE VENDOME

Société par actions simplifiée
au capital de 38 400 Euros

Siége social : 120 avenue Charles de Gaulle - 92200 Neuilly sur Seine
428 811 574 RCS PARIS

STATUTS

Article 1 — Forme

La société 9 PLACE VENDOME constituée sous forme de société civile immobiliére aux
termes d’un acte sous seing privé en date du 7 Décembre 1999 publié le 27 Décembre 1999au
greffe du tnbunal de commerce de Pans, puis ayant adopté le caractere de société civile de
construction-vente en date du 19 Décembre 2002,

est transformée en société par actions simplifiée par décision de [’assemblee generale
extraordinaire des associes du 21 Mars 2003.

La société par actions simplifiée est régie par les lois et réglements en vigueur, notamment par
le Livre II du Code de commerce pris notamment en ses articles L 227-1 et suivants, ainst que
par les présents statuts.

Elle fonctionne indifféremment sous la méme forme avec un ou plusieurs associe¢s.

Elle ne peut faire publiquement appel a I’€pargne.

Article 2 - Objet

L.a soci€té a pour objet .

e L’acquisition de biens et droits immobiliers situés a Paris 1 arrondissement, 9 Place
Venddme, 368, 370, 372 et 374 rue Saint Honor¢ et 20-24 rue Cambon (pour partie),

e [’acquisition éventuelle de tous droits réels ou personnels susceptibles d’en améliorer
la consistance ou d’en constituer I’accessoire.

o [’édification sur ces biens de toutes constructions aprés démolition des éventuels
existants,

o [a vente, en totalité ou par fraction, avant ou apres achevement, des constructions
ainsi €difiées,

e [L’activité de location des immeubles ou fraction d’immeubles, dés lors que cette
activité reste accessoire,

e La constitution de tout syndicat de copropriété, de toute association syndicale ou
indivision réglementée en vue d’organiser la propriété et la gestion future des
immeubles et de leurs dépendances,

e La prise de participation dans toutes sociétés frangaises et/ou étrangeres de nature a
permettre la réalisation de 1’objet social,
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Et plus généralement effectuer toutes opérations industrielles, commerciales ou financieres,
mobiliéres ou immobiliéres pouvant se rattacher directement ou indirectement a I’objet social

ou a tous objets similaires ou connexes.

Article 3 — Dénomination sociale

La société a pour dénomination sociale :
9, PLACE YVENDOME

Tous actes et documents émanant de la société et destinés aux tiers doivent indiquer la
dénomination sociale, précédée ou suivie immédiatement et lisiblement des mots « Societé
par actions simplifiée » ou des initiales « SAS » et de I’¢nonciation du capital social.

Article 4 — Siége social

Le siége social est fixé a :

120 avenue Charles de Gaulle — 92200 Neuilly sur Seine

[l peut étre transféré en tout autre endroit de la méme ville, du méme département ou d'un
département limitrophe, par simple décision du Président qui, dans ce cas, est autorisé a modifier
les statuts en conséquence et partout ailleurs, sur décision extraordinaire de la collectivité des
assocCi€s.

Article 5 — Durée

La durée de la société est fixée a 99 ans a dater de son immatriculation au registre du
Commerce et des Societes, sauf cas de dissolution anticipée ou prorogation.

La décision de prorogation de la durée de la société est prise par décision collective des
associés, un an au moins avant la date d’expiration de la Société. A defaut, tout associ€ peut
demander au Président du Tribunal de commerce du lieu du siege social statuant sur requeéte,
la désignation d’un mandataire de justice chargé de provoquer ’assemblée et la décision ci-
dessus prévues.

Article 6 — Apports

- Lors de la constitution, 1l a été fait apport d’une somme de 250.000 Francs.

- Aux termes d’une délibération de ’assemblée générale extraordinaire en date du 21
novembre 2001, le capital social a été réduit d’une somme de 612,25 euros soit

4.016,09 Francs afin d’en permettre I’expression en euros par multiple de la valeur
nominale.
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- Aux termes d’une délibération de 1’assemblée générale extraordinaire en date du 21
mars 2003, le capital social a été augmenté d’une somme de 544 500 euros par
compensation avec des créances liquides et exigibles sur la sociéte.

- Aux termes d’une délibération de 1’assemblée générale extraordinaire en date du 21
mars 2003, le capital social a été réduit d’'une somme de 543 600 euros pour apurer

une partie des pertes.

Total des apports : 38 400 Euros.

Article 7 - Capital social

Le capital social est fixé a la somme de 38 400 (trente huit mille quatre cent) Euros.

[l est divisé en 2 560 (deux mille cinq cents soixante) actions de 15 (quinze) Euros chacune.

Article 8 — Modification du capital

Le capital social peut étre augmenté ou réduit dans les conditions prévues par la loi, par
décision collective des associés réunis en assemblée générale extraordinaire ou par decision
de I’associé unique.

Les associés peuvent déléguer au président les pouvoirs nécessaires a 1’ ettet de réaliser, dans
le délai légal, 1’augmentation de capital en une ou plusieurs fois, d’en fixer les modalités, d’en
constater la réalisation et de procéder a la modification corrélative des statuts.

En cas d’augmentation par émission d’actions a souscrire en numéraire, un droit de préférence
a la souscription est réservé aux propriétaires des actions existantes au prorata de leur
participation dans le capital de la société, dans les conditions légales.

Toutefois, les associés peuvent renoncer a titre individuel a leur droit préférentiel de

souscription. La décision d’augmentation du capital peut également supprimer ce droit
préférentiel dans les conditions légales.

Article 9 — Forme des actions
Les actions sont obligatoirement nominatives.

La propriété des actions résulte notamment de leur inscription au nom du ou des titulaires sur
des comptes et registre tenus a cet etfet par la société.

A la demande de I’associé, une attestation d’inscription en compte lui sera délivrée.
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Article 10 - Modalités de la transmission des actions

LLes actions sont librement négociables. Leur transmission s’opere a ’égard de la societé et
des tiers par un virement du compte du cédant au compte du cessionnaire, sur production d’un
ordre de mouvement. Ce mouvement est inscrit sur un registre coté et paraphe, tenu
chronologiquement dénommeé « registre des mouvements ».

La société est tenue de procéder a cette inscription et a ce virement dés réception de I’ordre de
mouvement.

L’ordre de mouvement, établi sur un formulaire fourni ou agréé par la société, est signé par le
cédant ou son mandataire.

Les dispositions de I’article 11 ne sont pas applicables lorsque la société ne comporte qu’un
assocCi€.

Article 11 - Agrément

11.1 En cas de pluralit¢é d’associés, et saut en cas de succession, de liquidation de
communauté de biens entre époux ou de cession soit & un conjoint soit a un ascendant ou a un
descendant, la cession d'actions a un tiers, a quelque titre et sous quelque forme que ce soit, et
notamment en cas de vente méme aux enchéres publiques, échange, donation, apports y
compris lorsque les apports sont effectués au titre d'une fusion ou d'une scission, sera soumise

a ’agrément préalable des associés statuant a I’unanimite.

Lorsque cet agrément est requis, 1'associé qui désire céder tout ou partie de ses actions doit
notifier le projet de cession a la Société et & chacun de ses co-associés, par lettre
recommandée avec avis de réception, en indiquant le nombre d’actions dont la cession est
envisagee et le pnix offert, I'identité de 'acquéreur ; s’1l s’agit d’une personne physique, les
prénoms, nom, profession, nationalité et domicile du cessionnaire proposé et s’1l s’agit d’une
personne morale, les informations suivantes : dénomination, forme, siége social, numéro
RCS, identité des dirnigeants, montant et répartition du capital.

Dans les quinze jours de la notification du projet de cession a la Societé, le Président doit
consulter les associés par ecrit pour se prononcer sur la demande d'agrément. Chacun des
associés, autre que le cédant, doit, dans les soixante jours de la lettre de consultation, faire
connaitre au Président par lettre recommandée avec avis de réception, s'il accepte la cession
proposee.

La décision des associ€s n'est pas motivée et le Président notifie celle-ci dans les huit jours a
I'associ€ vendeur, par lettre recommandée avec accusé de réception.

L’agrément résulte soit d’une notification, soit du défaut de réponse dans un d¢lai de trois
mois a compter de la notification du projet de cession a la Societe.

11.2 En cas d'agrément, la cession doit étre régulansée dans le délar de 30 jours de la

notification de I'agrément ; a defaut de régularisation dans ce dé¢lai, le cédant est réputé avoir
renonce a la cession.
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En cas de refus d'agrément du cessionnaire propose, les associes peuvent se porter acquereurs
des actions du cédant. En cas de pluralité d'oftres, ils sont réputés acquéreurs a proportion du
nombre d’actions qu'ils détenaient au jour de la notification du projet de cession.

Si aucun associé ne se porte acquéreur comme dans le cas ou les offres d'achat ne portent pas
sur la totalité des actions dont le projet de cession n'a pas €té agrée, le Président est tenu de
faire acquérir les actions par un tiers désigne a la majonité extraordinaire des associ€s autres
que le cédant ou par la Société, a condition que celle-ci les céde dans un délai de six mois ou
qu’elle les annule au moyen d’une réduction de son capital.

Le refus d'agrément, le nom du ou des acquéreurs proposés, associés ou tiers, ou l'otfre de
rachat par la Société ainsi que le prix offert sont notifiés au cédant.

En cas de contestation sur le prix, celui-ci est fixé conformément aux dispositions de l'article
1843-4 du Code Civil, sans préjudice du droit du cédant de conserver ses actions en cas de
non-acceptation du prix déterminé par I'Expert, sauf en cas de preemption par les associés.

Si a Pexpiration d’un délai de trois mois a compter de la notification du refus, I’achat n’est
pas réalisé, I’agrément est considéré comme donné. Toutefois, le délai peut étre prolongé par
décision de justice a 1a demande de 1a sociéte,

Article 12 — Droits et obligations attachés aux actions

Chaque action donne droit, dans les bénéfices et I’actif social, a une part proportionnelle a la
quotité du capital qu’elle représente.

Chaque fois qu’il sera nécessaire de posséder plusieurs actions pour exercer un droit

quelconque, les propriétaires d’actions isolées ou en nombre inférieur a celui requis, ne
pourront exercer ce droit qu’a la condition de faire leur affaire personnelle du groupement et,

cventuellement, de ’achat ou de la vente d’actions nécessaires.

Le droit de vote appartient au nu-propriétaire, sauf pour les décisions concernant 1’affectation
des résultats ou 1l est reserve a I’usufruitier. Le nu-propnétaire a le droit de participer a toutes
les décisions collectives.

Article 13 — Représentation, Administration et Direction de la Société

13.1 - Representation, Administration et Direction

La societé est gérée et administrée par un Président, associé ou non, qui peut étre une
personne physique ou une personne morale désignée pour une duree limitée ou non.

Le Président est nommeé par une decision collective des associ€s prises a la majornité des voix.
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Lorsqu’une personne morale exerce les fonctions de Président, ses dirigeants sont soumis aux
mémes conditions et obligations et encourent les mémes responsabilités civile et pénale que
s’ils étaient Président en leur nom propre, sans préjudice de la responsabilité solidaire de la
personne morale qu’ils dingent.

13.2 - Attributions et pouvoirs du Président
Le Président représente la Société a I'égard des tiers.

Dans les rapports avec les tiers, le Président est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir
en toutes circonstances au nom de la Société dans la limite de l'objet social.

La Société est engagée méme par les actes du Président qui ne relevent pas de l'objet social, a
moins qu'elle ne prouve que les tiers savaient que l'acte dépassait cet objet ou quiils ne
pouvaient l'ignorer compte tenu des circonstances, €tant exclu que la seule publication des
statuts suftise a constituer cette preuve.

Le Président peut sous responsabilité, consentir toutes delégations de pouvoirs a tout tiers pour
un ou plusieurs objets déterminés et pour une durée limitee.

Le Président assure, sous réserve des pouvoirs de controle attribués a titre d’ordre interne par

I’assemblée générale au comité de direction, I'administration et la direction de la Sociéteé dans
les limites de l'objet social.

13.3 - Rémuneération du Président

Le Président a droit 2 une rémunération déterminée par |’associ€ unique ou une décision
collective des assocics prise a la majorite des voix.

En outre le Président a droit au remboursement de ses frais de représentation et de déplacement
sur justification.

Cette rémunération et ces frais sont comptabilisés en frais généraux de la Sociéte.

13.4 - Cessation des fonctions du President
Les fonctions du Président prennent fin a l'exptration de la duree de son mandat.

Les fonctions du Président cessent par son décés, sa déconfiture, sa faillite personnelle, sa mise
en liquidation ou en redressement judiciaire, sa démission ou sa revocation.

Le décés, la démission ou la révocation du Président, associé ou non, n’entrainent nmi la
dissolution de la société ni, en cas de démisston ou de révocation du Président associé, le droit

pour celui-c1 de se retirer de la socicte.

LLa démission du Président doit €tre notifiée a chacun des membres du Comité de Direction au
moins quinze jours a 1’avance par lettre recommandée avec avis de réception.
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Le Président est révocable au cours de son mandat par une décision des membres du Comite de
Direction statuant a la majorité, le Président ne prenant pas part au vote.

De plus, le Président est révocable par décision de justice pour juste motif.

Article 14 = Comité de direction

1] est instauré un comité de direction composé d’autant de membres qu’il existe d’associés.

Ces membres sont désignes par une décision ordinaire des associés.
Les fonctions des membres du comité de direction ont une durée 1llimitée.

Les membres du comité de direction sont révocables a tout moment par décision ordinaire des
assocCIcEs.

Les membres du comité de direction se réuniront aussi souvent que I'intérét social de la
société I’exige et au moins une fois par trimestre a ’initiative et sur convocation de I'un des
deux membres.

Par dérogation, pendant la phase de construction de I’immeuble de la société, les membres du
comité se réunira au moins une fois par mois.

Les convocations sont faites par tous moyens méme verbalement au moins 8 Jours avant la
reunion du comité. Elles doivent préciser I’ordre du jour de la réunion.

Les réunions du comité ont lieu soit au siége social de la société soit au siege du membre du
comité ayant pris I’initiative de la convocation.,

Le comité de direction a un pouvoir de contrdle sur I’administration et la gestion de la Société
qu’il exerce conformément aux régles décidées par 'assemblée geénérale procédant a la
nomination du Président.

Les décisions du comité de direction sont prises a I’unanimité de ses membres.

Article 15 - Commissaires aux comptes

Le contrdle est exercé par un ou plusieurs Commissaires aux comptes titulaires nommes pour
S1X exercices et exercant leur mission conformément a la Loa.

Un ou plusieurs Commissaires aux comptes suppléants appelés a remplacer le ou les titulaires
en cas de refus, d'empéchement, démission, déces ou relevement, sont nommes en meéme temps
que le ou les titulaires et pour la méme durée.
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Article 16 — Convention entre la société et les dirigeants

Le Président doit aviser le commissaire aux comptes des conventions intervenues directement
ou par personne interposée entre lui-méme et la société, autres que celles portant sur des
opérations courantes conclues a des conditions normales, dans le délat d’un mois a compter de

la conclusion.

Le commissaire aux comptes établit un rapport sur les conventions conclues au cours de
I’exercice écoulé. Les associés statuent chaque année sur ce rapport lors de |’assemblée
générale d’approbation des comptes, 1’associé intéressé ne participant au vote.

Lorsque la société ne comprend qu’un seul associé, la procédure ci-dessus décrite n’est pas
applicable, il est seulement fait mention au registre des décisions des conventions intervenues
directement ou par personne interposée entre la société et son dirigeant.

Article 17 - Décisions collectives des associés

» Conditions générales

Les décisions collectives des associés sont prises, au choix du Président et dans les limites
autorisées par la loi, en assemblée ou par consultation, ou dans un acte signé par 1’associé
unique ou ’ensemble des associés. Tous moyens de communication — video, t€lecopie, télex,
e-mail, etc... — peuvent étre utilisés dans I’expression des décisions.

L’assemblée est convoquée par le Président. L.a convocation est faite par lettre recommandee
quinze jours au moins avant la réunion. Elle comporte I’indication de I’ordre du jour, de
’heure et du licu de la réunton.

Un ou plusieurs associés représentant plus de la moitié du capital peuvent charger I’un d’entre
eux de convoquer une assemblée générale,

L’assemblée se réunit au siége social ou en tout autre lieu a Paris, indiqué dans la
convocation.

L’assemblée est présidée par le Président de 1a société. A défaut, elle €lit son President.
[.’assemblée désigne un secrétaire qui peut €tre choisi en dehors des associés.

A chaque assemblée est tenue une feuille de présence et il est dressé un procés-verbal de la
réunion qui est signé par le Président de séance et le secrétaire.

L’assemblée ne délibere valablement que si plus de la moitié du capital est représentée.

En cas de consultation écrite, le texte des résolutions ainsi que les documents nécessaires a
I’information des associés sont adressés a chacun par tous moyens. Les associés disposent
d’un délai de 15 jours A compter de la réception des projets de résolutions pour emettre leur
vote par lettre recommandée. L’associé n’ayant pas répondu dans le délai de 15 jours a
compter de la réception des projets de résolutions est considéré comme s’étant abstenu.
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Le résultat de la consultation écrite est consigné dans un procés-verbal €tabli et signé par le
Président. Ce procés-verbal mentionne la réponse de chaque associe.

Chaque associé a le droit de participer aux décisions collectives par lui-méme ou par son
mandataire. Chaque action donne droit & une voix. Le droit de vote attach€ aux actions est
proportionnel au capital qu’elles représentent.

Les procés-verbaux des décisions collectives sont établis et signés sur des registres tenus
conformément aux dispositions 1égales en vigueur.

Les opérations ci-aprés font I’objet d’une décision collective des associés dans les conditions
suivantes :

@ Décisions prises par des associés représentant plus de la moiti¢ des voix

- approbation des comptes annuels et affectation des résultats ;

- nomination et révocation du Président ;

- nomination et révocation des membres du comité de direction ;
- nomination des commissaires aux comptes ;

- approbation du rapport prévu a I’article L 227-10 du Code de commerce.

O Décisions prises par des associés représentant plus des deux tiers des voix

- augmentation et réduction du capital ;

- transfert du siége social en dehors du département actuel et des départements
limitrophes,

- fusion, scission et apport partiel d’actif ;
pportp

- exclusion d’un associe,

- prorogation de la durée de la société,

- toutes modifications statutaires ne relevant pas de ’article L 227-19 du Code de
commerce.,

O Decisions prises a 'unanimite
- agrément des cessions d’actions ;

- transformation de la société en une société d’une autre forme dans laquelle les associés
verraient leur responsabilité aggravée ,

- modification de la nationalité de la société ;
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- dissolution et hiquidation de la sociéte.

Et toute décision requérant I’unanimité en application de Particle L 227-19 du Code de
commerce (inaliénabilité des actions, changement de nationalite de la société, augmentation
des engagements des associes).

Si la société vient a ne comprendre qu'un seul associé, les décisions ci-dessus sont de la
compétence de I’associé unique.

Toutes les autres décisions sont de la compétence du Président.

Article 18 — Exercice social

[’ exercice social a une durée d’une année qui commence le 1% aofit et se termine le 31 juillet
de I’année suivante.

Article 19 - Comptes

La société tient une comptabilité réguliére des opérations sociales conformément a la loi.

e Comité de Direction établit les comptes annuels prévus par la loi. Il les soumet & décision
collective des associés, dans le délai de six mois a compter de la date de cloture de I’exercice

social.

Article 20 —Résultats

LLe compte de résultat qui recapitule les produits et charges de I’exercice, fait apparaitre par
diftérence, aprés déduction des amortissements et des provisions, le bénéfice ou la perte de
|’exercice.

Sur le bencfice de I’année diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, 1l est prelevé cing pour
cent au moins pour constituer le fonds de réserve légale. Ce prélévement cesse d’étre obligatoire
lorsque le fonds de réserve atteint le dixiéme du capital social ; il reprend son cours lorsque pour
une cause quelconque, la réserve légale est descendue au-dessous de ce dixiéme.

Le bénéfice distnibuable est constitué par les bénéfices de Pexercice, diminué des pertes
antérieures et des sommes portées en réserve, en application de la lo1 et des présents statuts, et
augmenté€ de tout report bénéficiaire.

Ce bénefice peut €tre mis en réserve ou distribué aux associés proportionnellement au nombre
d’actions leur appartenant.

L'associé unique ou les associés peuvent décider la distribution des sommes prélevées sur les

réserves dont il(s) a (ont) la disposition, étant précisé que les dividendes sont prélevés par priorité
sur les bénéfices de I’exercice, dans les conditions édictées par la loi.
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Sauf en cas de réduction de capital, aucune distribution ne peut étre faite aux associ€s ou a
I'associé unique lorsque les capitaux propres sont, ou deviendraient, a la suite de celle-ci,
inférieurs au montant de capital effectivement souscrit a la date en question, augmente des
réserves que la loi ou les présents statuts ne permettent pas de distribuer.

Les pertes, s’il en existe, sont apres approbation des comptes, reportées a nouveau pour étre
imputées sur les bénéfices ulténieurs jusqu’a apurement.

Article 21 — Dissolution — Liquidation

La dissolution anticipée de la société est décidée par I’associ€ unique ou une décision
collective des associés statuant a I’unanimité,

Le ou les liquidateurs sont désignés par 1I’associé unique ou en cas de pluralité d’associés, par
une décision collective des associes prise a la majonte des voix.

La hiquidation de la société est effectuée conformément aux dispositions légales en vigueur.
Si la société ne comprend qu’un seul associé, la dissolution pour quelque que cause que ce
soit, entraine la transmission umverselle du patrimoine a I’associé unique, sans qu’il y ait lieu

a liquidation dans les conditions prévues par la loi.

Le boni de liquidation est réparti entre les associés proportionnellement au nombre de leurs
actions.

Article 22 - Contestations

Toutes contestations qui pourront s’élever pendant la durée de la société ou au cours de sa
liquidation entre les associes, ou entre un associe et la sociéte, concernant I'interprétation ou
I’exécution des présents statuts ou plus généralement les affaires sociales, seront soumises a la
junidiction des tribunaux compétents.
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