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16, Rue du Général Alain de Boissieu, 75015 Paris

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2020

Aux associés de la société COMSTELL

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'assemblée générale, nous avons effectué I'audit des
comptes annuels de la société COMSTELL relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2020, tels qu’ils sont joints au

présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et
sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation

financiere et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Société par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €

Société d'Expertise Comptable inscrite au Tableau de I'Ordre de Paris Ile-de-France

Société de Commissariat aux Comptes inscrite a la Compagnie Régionale de Versailles et du Centre
572 028 041 RCS Nanterre

TVA:FR02572 028 041
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Fondement de I’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons

que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du

commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent rapport.
Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’indépendance prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du I janvier

2020 a la date d’émission de notre rapport.
Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particulieres pour la préparation et I'audit
des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le cadre de I'état
d’urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises, particulierement sur leur activité et
leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d’avenir. Certaines de ces mesures,
telles que les restrictions de déplacement et le travail a distance, ont également eu une incidence sur I'organisation

interne des entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

C’est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du
code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les
plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractéere

approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues

et sur la présentation d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble, arrétés dans les conditions rappelées précédemment, et de la formation de notre opinion exprimée ci-

avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.
Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux

vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.
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Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des

informations données dans les documents sur la situation financiere et les comptes adressés aux associés.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes

annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux regles et
principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de

fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a
la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu

de liquider la société ou de cesser son activité.
Les comptes annuels ont été arrétés par le président.
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance raisonnable
gue les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément
aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les

décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par 'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne

consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le

commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit
face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion.

Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
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d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

e il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle
interne ;

e il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les
comptes annuels ;

o il apprécie le caractére approprié de |'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, |’existence ou non d’une incertitude significative
liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a
poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son
rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il attire
I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels refletent les

opérations et événements sous-jacents de maniéere a en donner une image fidéele.

Paris-La Défense, le 1 juin 2021
Le commissaire aux comptes

Deloitte & Associés

Q%M

Héléne DE BIE
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1. Bilan - Actif

Etats Financiers

Rubriques en euros

Montant Brut

Amortissements
Provisions

Montant Net
31/12/2020

Montant Net
31/12/2019

Capital souscrit non appelé )

Frais d'établissement

Frais de développement

Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

TOTAL Immobilisations Incorporelles

Terrains
Constructions

Installations  techniques, matériel et
outillage industriels
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations en cours
Avances et acomptes

TOTAL Immobilisations Corporelles

Participations selon la méthode de MEQ
Autres participations

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

3757260

3757260

3757260

TOTAL Immobilisations Financiéres

3 757 260

3 757 260

3 757 260

TOTAL Actif Immobilisé (IT)

3 757 260

3 757 260

3 757 260

Matieres premieres, approvisionnements
En cours de production de biens

En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

TOTAL Stock et En cours

Avances et acomptes versés sur
commandes

Clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit et appelé, non versé

15922

15922

148 710

TOTAL Créances

15 922

15 922

148 710

Valeurs mobilieres de placement
Disponibilités

180 383

180 383

57 808

TOTAL Disponibilités

180 383

180 383

57 808

Charges constatées d'avance

TOTAL Actif Circulant (I1T)

196 305

196 305

206 518

Frais d'émission d'emprunt a étaler  (IV)
Primes de rembt des obligations )
Ecart de conversion actif (VD)

TOTAL Général (2 VI)

3 953 565

3 953 565

3963 778
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2. Bilan - Passif

Etats Financiers

Rubriques en euros

Exercice 2020

Exercice 2019

Capital social ou individuel
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecarts de réévaluation

819 000

819 000

Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées

Autres réserves

81900

3051 820

81900

TOTAL Réserves

3133720

81 900

Report a nouveau

1 668 986

RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte)

-8 890

1 382 834

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

TOTAL Capitaux Propres (I)

3 943 830

3 952 720

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

TOTAL Autres Fonds Propres (II)

Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL Provisions pour Risques et Charges (I1I)

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunt et dettes auprées des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

TOTAL Dettes Financiéres

Avances et acomptes recus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

9518
217

11058

TOTAL Dettes d'Exploitation

9 735

11 058

Produits constatés d'avance

TOTAL Dettes (IV)

9 735

11 058

Ecarts de conversion passif

M

TOTAL Général (12 V)

3 953 565

3963 778
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3. Compte de résultat

Etats Financiers

Rubriques en euros France Exportation Exercice 2020 | Exercice 2019
Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services 7 030
Chiffres d'affaires nets 7 030
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges
Autres produits
TOTAL des Produits d'Exploitation (I) 7 030
Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)
Autres achats et charges externes 8673 11128
Impots, taxes et versements assimilés 217
Salaires et traitements
Charges sociales
: . dotations aux amortissements
Sur immobilisations . .
Dotations dotations aux dépréciations
d’exploitation | Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Pour risques et charges :  dotations aux provisions
Autres charges
TOTAL des Charges d'Exploitation (II) 8 890 11 128
RESULTAT D'EXPLOITATION -8 890 -4 098
Bénéfice attribué ou perte transférée (110
Perte supportée ou bénéfice transféré av)
Produits financiers de participations 1252430
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 134 503
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
TOTAL des Produits Financiers (V) 1 386 933
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimilées
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement
TOTAL des Charges Financiéres (VI)
RESULTAT FINANCIER (V - VI) 1386 933
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-IT+ITI-IV+V-VI) -8 890 1 382 834
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Etats Financiers

4. Compte de résultat (suite)

Rubriques en euros Exze:}rzc(i}ce Exze:}rlc ;ce
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges
TOTAL des Produits Exceptionnels (VII)
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
TOTAL des Charges Exceptionnelles (VIII)
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII -VIII)
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise Ix)
Impdts sur les bénéfices X)
TOTAL DES PRODUITS (I + III + V + VII) 1 393 963
TOTAL DES CHARGES (II + IV + VI + VIII + IX + X) 8 890 11 128
BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges) -8 890 1 382 834
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Annexe

I Note 1. Présentation de la Société et faits caractéristiques de I’exercice

1.1. Présentation de la Société

Créée en 2000, la Société détient 50,10% des titres de la société Irisé. Irisé est titulaire d’une concession de service
public octroyée par le SIPPEREC (Syndicat Intercommunal de la Périphérie de Paris pour I’Electricité et les Réseaux
de Communication), pour la construction et I’exploitation d’une infrastructure de fibre noire sur son territoire. Cette
concession, signée le 28 février 2001 avec prise d’effet le 5 juillet 2001, est d’une durée de 18 ans, a fait I’objet d’une
prolongation de 6 ans le 30 novembre 2018 (avenant 18), soit jusqu’a mi-2025.

1.2.  Faits caractéristiques

Le 11 mars 2020, I'Organisation mondiale de la santé (OMS) a qualifié¢ I'épidémie de COVID-19 de pandémie
mondiale, mettant en évidence les risques sanitaires de la maladie. Des confinements successifs ont été imposés par le
gouvernement au cours de I’exercice 2020 avec toutefois un impact limité sur les états financiers de la Société au cours
de I’exercice clos le 31 décembre 2020, tant sur la performance financiére que sur 1’évaluation des actifs a la cloture.
Des mesures d’aide ont été annoncées par I’Etat et proposées aux entreprises pour atténuer I’impact de la crise sanitaire,
mais la Société n’a pas demandé a bénéficier de ces mesures.

Bien que la situation continue d’évoluer, la Société prévoit que la pandémie COVID-19 aura des effets limités sur les
opérations et la performance financiére de la Société pour les périodes futures.

Sur la base des informations ci-dessus, la Société a déterminé que I'hypothése de continuité d'exploitation est toujours
approprice.

I Note 2. Principes et méthodes comptables

2.1. Principes généraux
Le Président a arrété les comptes en date du 19 mai 2021.

Les comptes annuels ont été élaborés et présentés conformément aux principes et aux méthodes définis par le réglement
ANC n°2014-03 du 5 juin 2014 modifié par le réglement n°2015-06, n°2016-07 et n°2018-01 de I’ Autorité des Normes
Comptables. Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels et aux hypothéses de base
suivantes :

- continuité de I’exploitation,
- indépendance des exercices,
- permanence des méthodes comptables d’un exercice a I’autre.

La regle d’évaluation utilisée pour établir ces comptes est celle des cofits historiques.

2.2.  Autres principes et méthodes comptables

2.2.1. Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres sont évaluées a leur prix de revient. Des dépréciations sont constituées lorsque la
valeur comptable de la participation est supérieure a sa valeur d’utilité, appréciée notamment par rapport a la quote-
part détenue dans les capitaux propres correspondant a cette participation et en fonction des perspectives a moyen
terme des filiales.

2.2.2. Créances

Les créances sont comptabilisées pour leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur de
recouvrement est inférieure a la valeur comptable.

2.2.3. Dettes

Les dettes sont comptabilisées pour leur valeur nominale.
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Annexe

I Note 3. Informations relatives au bilan et au compte de résultat

3.1. Bilan - Actif

3.1.1. Immobilisations

Variations de la valeur brute des immobilisations

Augmentation et
En euros 31/12/2019  virements de Diminution 31/12/2020
poste a poste

Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Immobilisations financiéres 3757260 3757260

TOTAL 3757 260 3757 260

» Immobilisations financiéres

Cette rubrique comprend exclusivement des titres de participation détenus dans la société Irisé, concessionnaire de
réseaux de télécommunication dans la région parisienne, pour une valeur de 3 757 260 euros.

Variations nettes des immobilisations

En euros 31/12/2020 31/12/2019 Variation annuelle

Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Immobilisations financiéres 3757260 3757260

TOTAL 3757 260 3757 260

3.1.2. Créances
Les autres créances nettes d’un montant de 15 922 euros sont composées des créances de TVA.

» Echéancier des créances

Montant Parta Parta

En euros Brut r{loms plus d’un
d’un an an

Autres créances 15922 15922

TOTAL 15922 15922

» Produits a recevoir

Néant.
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3.2. Bilan - Passif

3.2.1. Capital social

Annexe

En euros g:é?il());z Valeur nominale  Valeur totale

A T’ouverture de I’exercice 819 000 1 819 000

A la cloture de I’exercice 819 000 1 819 000
3.2.2. Capitaux propres

. . Distribution  Augmentation

En euros 317122019 Affectation - Resuliat Diminution 31/12:2020
Capital social 819 000 819 000
Primes
Réserves 81900 3051 820 3133720
Autres réserves
Report a nouveau (1) 1668986 -1668 986
Dividendes distribués
Résultat 1382834 -1382834 -8 890 -8 890
Subvention d'investissement
Provisions réglementées (3)
TOTAL 3952 720 -8 890 3943 830

(1) « Débiteur -/ Créditeur + »

(2) « Augmentation +/ Diminution - »
(3) « Provisions pour investissement »

L’Assemblée Générale du 22 juin 2020 a décidé d’affecter le bénéfice de I’exercice 2019 soit 1 382 834 euros en
totalité au poste « Réserves diverses ».
L’Assemblée Générale a également décidé de prélever la totalité de la somme du poste « Report & nouveau »
soit 1 668 986 euros et de I’affecter au poste « Réserves diverses ».

3.2.3. Dettes

Les dettes fournisseurs et comptes rattachés s'élévent a 9 518 euros et se composent des fournisseurs d'exploitation et
des factures non parvenues d'exploitation.

Les dettes fiscales et sociales d’un montant de 217 euros sont composées de la provision CFE.

» Echéancier des dettes

Part a plus
Montant  Part 8 moins d’un an Part a plus
En euros .
Brut et moins de 5 ans
de 5 ans
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 9518
Dettes fiscales et sociales 217
TOTAL 9735
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» Charges a payer

En euros 31/12/2020
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 8 151
Dettes fiscales et sociales 217
TOTAL 9 368

3.3. Compte de résultat

3.3.1. Résultat d’exploitation

Annexe

Les charges d’exploitation d’un montant de 8 890 euros se composent essentiellement d'autres achats et charges

externes pour 8 673 euros (principalement des honoraires divers).
Le résultat d’exploitation se solde par une perte de 8 890 euros.
3.3.2. Résultat financier
Le résultat financier est nul.
3.3.3. Résultat exceptionnel
Le résultat exceptionnel est nul.
3.3.4. Impots sur les bénéfices et résultat net
Le résultat net se solde par une perte de 8 890 euros.
> Ventilation des impdts entre résultats courants et résultats exceptionnels

En milliers d'euros

Résultat L N Résultat
Net avant impét Participation Impo6t comptable
Courant -9 -9
Exceptionnel
TOTAL -9 -9

> Dette future d'impdt

L'impot différé est calculé au taux d'imp6t de droit commun de 28,41% avec un retournement en 2021 et 25,83% au-

dela.

En milliers d'euros BASE IMPOT
Accroissement de la dette future d'impé6t 0 0
Organic

Provisions non déductibles

Report des déficits fiscaux 85 22
Allégement de la dette future d'impét 85 22
TOTAL GENERAL (créance nette future d'impdt) 85 22
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Annexe

I Note 4. Autres informations
4.1. Effectif
La Société n’a employé aucun salarié¢ au cours de I’exercice écoulé.
4.2. Engagement hors bilan
4.2.1. Engagements donnés
Néant.
4.2.2. Engagements recus
Néant.
4.3. Intégration fiscale
Néant.
4.4. Transactions entre parties liées

Les transactions entre les parties liées ont été conclues a des conditions normales de marché. A ce titre, elles ne
nécessitent pas d'informations complémentaires visées a l'article R. 123-198 11° du code de commerce.

4.5. Comptes consolidés

Les comptes de la Société sont consolidés par intégration globale dans les comptes consolidés de la société Altice
France SA et de la société Altice NV, société cotée aux Pays-Bas jusqu’au 26 janvier 2021.

4.6. Evénements post-cloture
Aucun événement n’est survenu depuis la cloture de I’exercice écoulé.

4.7. Filiales et participations

Le tableau des filiales et participations figure en Annexe 1.
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En milliers deuros

Annexe 1

Tableau des filiales et participations

Filiales Canit Valeur Valeur i’;eie:.:v[a’::e;: Montant des Chiffre Dividendes
I pirtaux ns enti . . . -

uote-part du | comptable brute | comptable nette cautions et avals | d'affaires hors encaissés par la
détenues a plus Siren Capital propres autres Q . pa P . P . société et non . Résultats . pa Observations

X capital détenue des titres des titres donnés par la | taxe du dernier société au cours
de 50% (Pays) que le capital encore sl . . ' .
détenus détenus ; société exercice écoulé de I'exercice
remboursés
Irisé 437 683 766 7500 13119 50.10% 3757 3757 - - 10352 2177 0 -
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1. Bilan - Actif

Etats Financiers

Rubriques en euros

Montant Brut

Amortissements
Provisions

Montant Net
31/12/2020

Montant Net
31/12/2019

Capital souscrit non appelé )

Frais d'établissement

Frais de développement

Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

TOTAL Immobilisations Incorporelles

Terrains
Constructions

Installations  techniques, matériel et
outillage industriels
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations en cours
Avances et acomptes

TOTAL Immobilisations Corporelles

Participations selon la méthode de MEQ
Autres participations

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

3757260

3757260

3757260

TOTAL Immobilisations Financiéres

3 757 260

3 757 260

3 757 260

TOTAL Actif Immobilisé (IT)

3 757 260

3 757 260

3 757 260

Matieres premieres, approvisionnements
En cours de production de biens

En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

TOTAL Stock et En cours

Avances et acomptes versés sur
commandes

Clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit et appelé, non versé

15922

15922

148 710

TOTAL Créances

15 922

15 922

148 710

Valeurs mobilieres de placement
Disponibilités

180 383

180 383

57 808

TOTAL Disponibilités

180 383

180 383

57 808

Charges constatées d'avance

TOTAL Actif Circulant (I1T)

196 305

196 305

206 518

Frais d'émission d'emprunt a étaler  (IV)
Primes de rembt des obligations )
Ecart de conversion actif (VD)

TOTAL Général (12 VI)

3 953 565

3 953 565

3963 778
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2. Bilan - Passif

Etats Financiers

Rubriques en euros

Exercice 2020

Exercice 2019

Capital social ou individuel
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecarts de réévaluation

819 000

819 000

Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées

Autres réserves

81900

3051 820

81900

TOTAL Réserves

3133720

81 900

Report a nouveau

1 668 986

RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte)

-8 890

1 382 834

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

TOTAL Capitaux Propres (I)

3 943 830

3 952 720

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

TOTAL Autres Fonds Propres (II)

Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL Provisions pour Risques et Charges (I1I)

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunt et dettes auprées des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

TOTAL Dettes Financiéres

Avances et acomptes recus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

9518
217

11058

TOTAL Dettes d'Exploitation

9 735

11 058

Produits constatés d'avance

TOTAL Dettes (IV)

9 735

11 058

Ecarts de conversion passif

M

TOTAL Général (12 V)

3 953 565

3963 778
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3. Compte de résultat

Etats Financiers

Rubriques en euros France Exportation Exercice 2020 | Exercice 2019
Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services 7 030
Chiffres d'affaires nets 7 030
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges
Autres produits
TOTAL des Produits d'Exploitation (I) 7 030
Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)
Autres achats et charges externes 8673 11128
Impots, taxes et versements assimilés 217
Salaires et traitements
Charges sociales
: . dotations aux amortissements
Sur immobilisations . .
Dotations dotations aux dépréciations
d’exploitation | Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Pour risques et charges :  dotations aux provisions
Autres charges
TOTAL des Charges d'Exploitation (II) 8 890 11 128
RESULTAT D'EXPLOITATION -8 890 -4 098
Bénéfice attribué ou perte transférée (110
Perte supportée ou bénéfice transféré av)
Produits financiers de participations 1252430
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 134 503
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
TOTAL des Produits Financiers (V) 1386 933
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimilées
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement
TOTAL des Charges Financiéres (VI)
RESULTAT FINANCIER (V - VI) 1386 933
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-IT+ITI-IV+V-VI) -8 890 1382 834
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Etats Financiers

4. Compte de résultat (suite)

Rubriques en euros Exze:}rzc(i}ce Exze:}rlc ;ce
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges
TOTAL des Produits Exceptionnels (VII)
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
TOTAL des Charges Exceptionnelles (VIII)
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII -VIII)
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise Ix)
Impdts sur les bénéfices X)
TOTAL DES PRODUITS (I + III + V + VII) 1 393 963
TOTAL DES CHARGES (II + IV + VI + VIII + IX + X) 8 890 11 128
BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges) -8 890 1 382 834
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Annexe

I Note 1. Présentation de la Société et faits caractéristiques de I’exercice

1.1. Présentation de la Société

Créée en 2000, la Société détient 50,10% des titres de la société Irisé. Irisé est titulaire d’une concession de service
public octroyée par le SIPPEREC (Syndicat Intercommunal de la Périphérie de Paris pour I’Electricité et les Réseaux
de Communication), pour la construction et I’exploitation d’une infrastructure de fibre noire sur son territoire. Cette
concession, signée le 28 février 2001 avec prise d’effet le 5 juillet 2001, est d’une durée de 18 ans, a fait I’objet d’une
prolongation de 6 ans le 30 novembre 2018 (avenant 18), soit jusqu’a mi-2025.

1.2.  Faits caractéristiques

Le 11 mars 2020, I'Organisation mondiale de la santé (OMS) a qualifié¢ I'épidémie de COVID-19 de pandémie
mondiale, mettant en évidence les risques sanitaires de la maladie. Des confinements successifs ont été imposés par le
gouvernement au cours de 1I’exercice 2020 avec toutefois un impact limité sur les états financiers de la Société au cours
de I’exercice clos le 31 décembre 2020, tant sur la performance financiére que sur 1’évaluation des actifs a la cloture.
Des mesures d’aide ont été annoncées par I’Etat et proposées aux entreprises pour atténuer I’impact de la crise sanitaire,
mais la Société n’a pas demandé a bénéficier de ces mesures.

Bien que la situation continue d’évoluer, la Société prévoit que la pandémie COVID-19 aura des effets limités sur les
opérations et la performance financiére de la Société pour les périodes futures.

Sur la base des informations ci-dessus, la Société a déterminé que I'hypothése de continuité d'exploitation est toujours
approprice.

I Note 2. Principes et méthodes comptables

2.1. Principes généraux
Le Président a arrété les comptes en date du 19 mai 2021.

Les comptes annuels ont été élaborés et présentés conformément aux principes et aux méthodes définis par le réglement
ANC n°2014-03 du 5 juin 2014 modifié par le réglement n°2015-06, n°2016-07 et n°2018-01 de I’ Autorité des Normes
Comptables. Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels et aux hypothéses de base
suivantes :

- continuité de I’exploitation,
- indépendance des exercices,
- permanence des méthodes comptables d’un exercice a I’autre.

La regle d’évaluation utilisée pour établir ces comptes est celle des cofits historiques.

2.2.  Autres principes et méthodes comptables

2.2.1. Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres sont évaluées a leur prix de revient. Des dépréciations sont constituées lorsque la
valeur comptable de la participation est supérieure a sa valeur d’utilité, appréciée notamment par rapport a la quote-
part détenue dans les capitaux propres correspondant a cette participation et en fonction des perspectives a moyen
terme des filiales.

2.2.2. Créances

Les créances sont comptabilisées pour leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur de
recouvrement est inférieure a la valeur comptable.

2.2.3. Dettes

Les dettes sont comptabilisées pour leur valeur nominale.
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Annexe

I Note 3. Informations relatives au bilan et au compte de résultat

3.1. Bilan - Actif

3.1.1. Immobilisations

Variations de la valeur brute des immobilisations

Augmentation et
En euros 31/12/2019  virements de Diminution 31/12/2020
poste a poste

Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Immobilisations financiéres 3757260 3757 260

TOTAL 3757 260 3757 260

» Immobilisations financiéres

Cette rubrique comprend exclusivement des titres de participation détenus dans la société Irisé, concessionnaire de
réseaux de télécommunication dans la région parisienne, pour une valeur de 3 757 260 euros.

Variations nettes des immobilisations

En euros 31/12/2020 31/12/2019 Variation annuelle

Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Immobilisations financiéres 3757260 3757260

TOTAL 3757 260 3757 260

3.1.2. Créances
Les autres créances nettes d’un montant de 15 922 euros sont composées des créances de TVA.

» Echéancier des créances

Parta Parta

Montant . R
En euros moins  plus d’un
Brut R
d’un an an
Autres créances 15922 15922
TOTAL 15922 15922

» Produits a recevoir

Néant.
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3.2. Bilan - Passif

3.2.1. Capital social

Annexe

En euros g:é?il());z Valeur nominale  Valeur totale

A T’ouverture de I’exercice 819 000 1 819 000

A la cloture de I’exercice 819 000 1 819 000
3.2.2. Capitaux propres

. . Distribution  Augmentation

En euros 317122019 Affectation - Resuliat Diminution - 31/12:2020
Capital social 819 000 819 000
Primes
Réserves 81900 3051 820 3133720
Autres réserves
Report a nouveau (1) 1668986 -1668 986
Dividendes distribués
Résultat 1382834 -1382834 -8 890 -8 890
Subvention d'investissement
Provisions réglementées (3)
TOTAL 3952 720 -8 890 3943 830

(1) « Débiteur -/ Créditeur + »

(2) « Augmentation +/ Diminution - »
(3) « Provisions pour investissement »

L’Assemblée Générale du 22 juin 2020 a décidé d’affecter le bénéfice de I’exercice 2019 soit 1 382 834 euros en
totalité au poste « Réserves diverses ».
L’Assemblée Générale a également décidé de prélever la totalité de la somme du poste « Report & nouveau »
soit 1 668 986 euros et de I’affecter au poste « Réserves diverses ».

3.2.3. Dettes

Les dettes fournisseurs et comptes rattachés s'élévent a 9 518 euros et se composent des fournisseurs d'exploitation et
des factures non parvenues d'exploitation.

Les dettes fiscales et sociales d’un montant de 217 euros sont composées de la provision CFE.

» Echéancier des dettes

Part a plus
Montant  Part 8 moins d’un an Part a plus
En euros .
Brut et moins de 5 ans
de 5 ans
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 9518
Dettes fiscales et sociales 217
TOTAL 9735

10/13



» Charges a payer

En euros 31/12/2020
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 8 151
Dettes fiscales et sociales 217
TOTAL 9 368

3.3. Compte de résultat

3.3.1. Résultat d’exploitation

Annexe

Les charges d’exploitation d’un montant de 8 890 euros se composent essentiellement d'autres achats et charges

externes pour 8 673 euros (principalement des honoraires divers).
Le résultat d’exploitation se solde par une perte de 8 890 euros.
3.3.2. Résultat financier
Le résultat financier est nul.
3.3.3. Résultat exceptionnel
Le résultat exceptionnel est nul.
3.3.4. Impots sur les bénéfices et résultat net
Le résultat net se solde par une perte de 8 890 euros.
> Ventilation des impdts entre résultats courants et résultats exceptionnels

En milliers d'euros

Résultat L N Résultat
Net avant impét Participation Impo6t comptable
Courant -9 -9
Exceptionnel
TOTAL -9 -9

> Dette future d'impdot

L'impot différé est calculé au taux d'imp6t de droit commun de 28,41% avec un retournement en 2021 et 25,83% au-

dela.

En milliers d'euros BASE IMPOT
Accroissement de la dette future d'impé6t 0 0
Organic

Provisions non déductibles

Report des déficits fiscaux 85 22
Allégement de la dette future d'impét 85 22
TOTAL GENERAL (créance nette future d'impdt) 85 22
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Annexe

I Note 4. Autres informations
4.1. Effectif
La Société n’a employé aucun salarié¢ au cours de I’exercice écoulé.
4.2. Engagement hors bilan
4.2.1. Engagements donnés
Néant.
4.2.2. Engagements recus
Néant.
4.3. Intégration fiscale
Néant.
4.4. Transactions entre parties liées

Les transactions entre les parties liées ont été conclues a des conditions normales de marché. A ce titre, elles ne
nécessitent pas d'informations complémentaires visées a l'article R. 123-198 11° du code de commerce.

4.5. Comptes consolidés

Les comptes de la Société sont consolidés par intégration globale dans les comptes consolidés de la société Altice
France SA et de la société Altice NV, société cotée aux Pays-Bas jusqu’au 26 janvier 2021.

4.6. Evénements post-cloture
Aucun événement n’est survenu depuis la cloture de I’exercice écoulé.

4.7. Filiales et participations

Le tableau des filiales et participations figure en Annexe 1.

12/13



En milliers deuros

Annexe 1

Tableau des filiales et participations

Filiales Canit Valeur Valeur i’;eie:.:v[a’::e;: Montant des Chiffre Dividendes
I pirtaux ns enti . . . -

uote-part du | comptable brute | comptable nette cautions et avals | d'affaires hors encaissés par la
détenues a plus Siren Capital propres autres Q . pa P . P . société et non . Résultats . pa Observations

X capital détenue des titres des titres donnés par la | taxe du dernier société au cours
de 50% (Pays) que le capital encore sl . . ' .
détenus détenus ; société exercice écoulé de I'exercice
remboursés
Irisé 437 683 766 7500 13119 50.10% 3757 3757 - - 10352 2177 0 -
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