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2 PI
Société civile au capital de 1.000 euros
Siége social : 3, rue Paul Cézanne - 75008 Paris
Immatriculée sous le numeéro 450 750 435
au Registre du Commerce et des Sociétes de Paris

DECISIONS EXTRAORDINAIRES DES ASSOCIES
PRISES SOUS LA FORME D'UN ACTE SOUS SEING PRIVE
EN DATE DU 9 JUILLET 2008

Les associés de la société 2 PI, société civile au capital de 1.000 euros, dont le siege social est
situé 3. rue Paul Cézanne - 75008 Paris immatricutée sous le numéro 450 750 435 au Registre
du Commerce et des Sociétés de Paris (la « Société »), a savoir:

- PROUDREED FRANCE, société a responsabilité limitée au capital de 8.192 euros dont
le siége social est situé 3, rue Paul Cézanne - 75008 Paris, immatriculée sous le
numéro 423 990 266 au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris, représentee
par Monsieur Jean Pierre RAYNAL son gérant, propriétaire de 99 parts de la Societe
numérotées de 1 a 99,

et

- PROUDREED LIMITED, société de droit anglais dont le siége est situé 16 Cariton
‘Crescent, Southampton SO 15 2ES, Grande Bretagne, propriétaire de 1 part sociale de
la Société numérotée 100 représentée par Monsieur Jean-Pierre Raynal, ddment habilite,

ci-aprés les « Associés »,

ont pris les décisions visées ci-aprés sous forme d’'un acte sous seing privé, signé par tous les
Associés, ainsi que le permet l'article 15 des statuts de 1a Societe.

Le Commissaire aux Comptes titulaire, le cabinet Mazars et Guérard a été préalablement avise
des présentes.

RAPPEL PREALABLE

Il a été décidé de créer une nouvelle société frangaise, la société civile Proudreed Holding, a
I'effet d’étre téte de groupe fiscal du groupe Proudreed, a laquelle la société Proudreed Limited

doit apporter les parts sociales qu'elle détient dans les sociétés Proudreed France et MCM Real
Estate.

Dans un souci de rationalisation, il est apparu logique de faire également apporter la part sociale
que la société Proudreed Limited détient dans la Société a la société Proudreed Holding.

Les Associés de la Société ont une parfaite connaissance de ce dernier projet d'apport.

COMPTE TENU DE CE QUI EST EXPOSE CI-DESSUS, LES ASSOCIES ONT PRIS LES
DECISIONS SUIVANTES :
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PREMIERE DECISION

Les Associés (@) autorisent le projet d’apport de la part sociale de la Société par la sociéeté
Proudreed Limited a la société Proudreed Holding tel que décrit dans I'exposé préalable et (b)
agréent la société Proudreed Holding en qualité de nouvel associé de la Société, conformement
aux dispositions de Varticle 11 des statuts de la Societe.

DEUXIEME DECISION

En conséquence de la précédente décision, les Associes modifient I'article 7 des statuts_ de' la
Société qui sera désormais libellé comme suit, sous la condition suspensive de la realisation
effective de Fapport. .

« ARTICLE 7 : CAPITAL SOCIAL
Le capital social est fixé a la somme de mifle (1.000) euros.

Le capital est divisé en 100 parts sociales, numérotées de 1 a 100 attribuées aux associés en
représentation de leurs droits respectifs, savoir :

A la société PROUDREED FRANCE
a concurrence de quatre-vingt dix neuf (99) parts sociales
portant les numéros 1 a 99 99 parts

A la société PROUDREED HOLDING (Sociéte Civile),
a concurrence de une (1) part sociale
portant le numéro 100, 1 part

Total égal au nombre de parts composant

le capital social
100 parts

TROISIEME DECISION

Les Associés conférent tous pouvoirs au porteur de l'original, d'un extrait ou d'une copie des
présentes a l'effet d'accomplir toutes formalités de publicité, de dépdt et autres qu'il appartiendra.

Fait a Paris, le 3 juillet 2008

en six (B) exemplaires (un pour la Société, un pour chacun des Associes, un pour
I'enregistrement et deux pour le dépét au greffe)

J c/

PROUDREED France PROUDREED Limited
an-Pierre Raynal

#158.535-v]

[ R



)

(( PROUDREED HOLDING
Société civile au capital de 1.000 euros
Siége social : 3, rue Paul Cézanne— 75008 Paris
Immatriculée sous le numéro 504 471 186
Au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris

DECISIONS EXTRAORDINAIRES DES ASSOCIES
PRISES SOUS LA FORME D'UN ACTE SOUS SEING PRIVE

EN DATE DU 09 JUILLET 2008

Les associés de la société PROUDREED HOLDING, société civile au capital de 1.000

Crescent, Southampton SO 15 2ES, Grande-Bretagne, immatriculee au regist'
des sociétés sous le numéro 01581476, diment représentée par Monsieu
Raynal, ddment habilité, propriétaire de 999 parts sociales,

et, |
. SPCP, société par actions simplifiée au capital de 37.000 euros, dont le siege social eit situe
3. rue Paul Cézanne, 75008 Paris, immatriculée sous le numero 504 471 350 au Registre du
Commerce et des Sociétés de Paris, représentée par son Président, Monsieur Jean-Pierre
Raynal, propriétaire d'1 part sociale,

(ensemble les « ASSOCiés »)

ont décidé de prendre les décisions suivantes sous la forme d'un acte sous seing privé ainsi que le
permet l'article 16 des statuts de la Societe.

RAPPEL PREALABLE

! est préalablement rappelé qu'en vertu d'un contrat de credit en date du 21 octobre 2005, conclu
notamment entre (i} HSBC France-en qualité de préteur et (i) Proudreed France, SC| DEP-
IMMO-COMM. SCI 2Pl en qualité d’emprunteurs (le « Contrat de Crédit »), Proudreed Limited a
consenti (a) pour sdreté et garantie de I'exécution des Obligations Garanties de Proudreed
France {tel que ce terme est défini dans le Contrat de Credit), un nantissement des Parts
Proudreed France au profit de HSBC France (le « Nantissement des Parts Proudreed
France ») et (b) pour s(reté et garantie de 'exécution des Obligations Garanties de SCI 2 Pl et
SC| DEP-IMMO-COMM (tel que ce terme est défini dans le Contrat de Crédit), un nantissement
de la Part 2P| et de la Part SCI DEP-IMMO-COMM au profit de HSBC France (le
« Nantissement des Parts des SCl »). Aux termes d’'une demande de renonciation a certaines
stipulations du Contrat de Crédit, le fonds commun de creances FCC Proudreed Properties 2005,
représenté par la société de gestion Eurotitrisation (« FCC Proudreed Properties 2005 »)
agissant en sa qualité de cessicnnaire du Contrat de Crédit, a accepté, pour permettre la
réalisation de I'Apport n°1 et de I'Apport n°2 (tels que définis ci-apres), de donner mainlevee du
Nantissement des Parts Proudreed France et du Nantissement des Parts des SCI, sous reserve
de l'octroi d’'un nantissement des Parts Proudreed France, de la Part 2PI et de la Part SCI DEP-
IMMO-COMM par Proudreed Holding au bénéfice de FCC Proudreed Properties 2005 et de
'ensemble de ses cessionnaires, immédiatement aprés la réalisation dudit apport.
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1) Apport par Proudreed Limited a la Société des parts sociales qu’elle détient dans les
sociétés Proudreed France et dans MCM Real Estate (I'« Apport n°1 »)

Il est rappelé que la société Proudreed Limited, en qualité d'Apporteur, et la Societe, en qualite de

Bénéficiaire, ont signé un contrat d'apport en date du 9 juillet 2008 (le « Contrat d’Apport n®1 ») aux
termes duquel :

- L'Apporteur apporte au Bénéficiaire, sous les garanties ordinaires et de droit, les titres
suivants dont il est propriétaire et qui sont évalués comme suit :

o 495 parts sociales numérotées de 1 & 495 d’'une valeur nominale de 16 euros chacune,
sur les 512 parts sociales composant le capital de la société Proudreed France, societe
a responsabilité limitée au capital de 8.192 euros, dont le siége social est situe 3 rue
Paul Cézanne, 75008 Paris, immatriculée sous le numéro 423 990 266 au Registre du
Commerce et des Sociétés de Paris (les « Parts Proudreed France »). Les Parts
Sociales Proudreed sont évaluées a leur vateur nette comptable, soit 7.920 euros.

o 9.667 parts sociales numérotées de 1 a 9.667 d'une valeur nominale de un euro
chacune, sur les 10.000 parts sociales composant le capital de la societe MCM REAL
ESTATE, société a responsabilité limitée au capital de 10.000 euros, dont le siege
social est situé 3 rue Paul Cézanne, 75008 Paris, immatriculée sous le numero
482 877 575 au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris (les « Parts MCM »).
Les Parts Sociales MCM sont évaluées a leur valeur nette comptable, soit 9.667 euros.

Il est également rappeleé que :

- conformément aux régles comptables approuvées par le Comite de la réglementation
comptable (réglement CRC n°04.01 du 4 mai 2004 homologue par arrété du 7 juin 2004
paru au journal officiel du 8 juin 2004), les apports de titres de participations représentatifs
du contrdle de cette participation sont assimilés a des apports partiels d’actifs et entrent
dans le champ d’application du présent réglement. Ces apports sont donc évalues a leur
valeur comptable compte tenu de la situation de contréle au moment de l'opération
d'apport ;

- les associés actuels des sociétés MCM Real Estate et Proudreed France, a savoir les
sociétés Proudreed Limited et Monsieur Jean Pierre Raynal, ont déja approuve le
Bénéficiaire en tant que nouve! associé de ces deux societes aux termes de décisions en
date du 9 juillet 2008.

En contrepartie de YApport n°1, évalué en totalite a 17.587 euros, il serait attribué a ia sociéte
Proudreed Limited 17.587 parts nouvelles de la Société d'une valeur nominale de un eurg chacune,
entitrement libérées, é&mises au pair et créées par la Société a titre d'augmentation de capital.

Le Contrat d’Apport n°1 ne devenant définitif qu'une fois approuvé par les Associés, ces derniers
souhaitent prendre les décisions nécessaires a l'effet

d'approuver I'Apport n°1, son évaluation et sa rémuneration,

- d’augmenter le capital de la Société d'un montant de 17.587 euros par voie d'apport en
nature,

de modifier corrélativement les articles 6 et 7 des statuts de la Societe,
- d’accorder tous pouvoirs en vue des formalites.

1 est finalement rappelé que Proudreed Limited étant déja associe de la Société, les Associes
n'auront pas besoin de I'agréer en qualité de nouvel associe.
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2) Apport par Proudreed Limited & la Société des parts sociales qu’elle détient dans les
sociétés 2Pl et SCl Dep-Immo-Comm (I’ « Apport n°2 »)

Il est rappelé que la société Proudreed Limited, en qualité d'Apporteur, et la Société, en qualité de
Bénéficiaire, ont signé un contrat d'apport en date du 9 juillet 2008 (le « Contrat d’Apport n°2 ») aux
termes duquel :

- L’Apporteur apporte au Bénéficiaire, sous les garanties ordinaires et de droit, les titres
suivants dont il est propriétaire et qui sont évalues comme suit :

o une part sociale numérotée 100 d’'une valeur nominale de 10 euros, sur les 100 parts
sociales composant le capital de la société 2PI, société civile au capital de 1.000 euros,
dont le siége social est situé 3 rue Paul Cezanne, 75008 Paris, immatriculée sous le
numéro 450 750 435 au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris {la « Part
2P1»). La Part 2Pl est évaluée a 224.915 euros.

o une part sociale d'une valeur nominale de 2 euros, sur les 1.000 parts sociales
composant le capital de la société SCI Dep-Immo-Comm, societe civile immobiliere au
capital de 2.000 euros, dont le siége social est situé 3 rue Paul Cézanne, 75008 Paris,
immatriculée sous le numéro 382 583 326 au Registre du Commerce et des Societés
de Paris {la « Part Dep-Immo-Comm »). La Part Dep-Immo-Comm est evaluee a
11.433 euros.

Il est également rappele que :

- ces apports étant faits de maniére isolée (1% du capital social de 2P| et 0,1% du capital de

SCl Dep-lmmo-Comm), ils doivent étre évalués & leur valeur vénale (PCG article 321-2
renvoyant au PCG 321-3).

En effet, les apports d'actifs isolés n'entrent pas dans la definition des apports partiels
d'actifs et doivent &tre réalisés a feur valeur vénale (réglement CRC n°04.01 du 4 mai 2004
homologué par arrété du 7 juin 2004 paru au journal officiel du 8 juin 2004).

- les associés actuels des sociétés 2Pl et SCI Dep-Immo-Comm, & savoir les societes
Proudreed Limited et Proudreed France, ont déja approuvé le Bénéficiaire en tant que
nouvel associé de ces deux sociétés aux termes de décisions en date du 9 juillet 2008.

En contrepartie de 'Apport n°2, évaiué en totalité & 236.348 euros, | serait attribué a la sociéte
Proudreed Limited 236.348 parts nouvelles de la Société d'une valeur nominale de un euro chacune,
entidrement libérées, émises au pair et créées par la Société a titre d’augmentation de capital.

Le Contrat d’Apport n°2 ne devenant définitif qu'une fois approuve par les Associes, Ces derniers
souhaitent prendre les décisions nécessaires a l'effet

- d’approuver I'Apport n°2, son évaluation et sa remuneration,
- d'augmenter le capital de la Société d'un montant de 236.348 euros par voie d'apport en
nature,

- de modifier corrélativement les articles 6 et 7 des statuts de la Sociéte.

i est finalement rappelé que Proudreed Limited étant déja associé de la Societe, les Associes
n’‘auront pas besoin de I'agréer en qualité de nouvel associe.

Dans le cadre du Contrat de Crédit visée ci-dessus et des contrats attachés a cette opération, 1l sera

demandé a la Société de nantir, dés que I'Apport n°1 et I'Apport n°2 seront réalisés au profit de FCC
Proudreed Properties 2005 :
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- les 495 parts sociales numérotées de 1 a 495 d'une valeur nominaie de 16 euros chacune
qu’elle détiendra dans le capital de la société Proudreed France,

- la part sociale numérotée 100 d'une valeur nominale de 10 euros qu’'elle détiendra dans le
capital de la societe 2P,

- la part sociale d'une valeur nominale de 2 euros qu'elle détiendra dans la société SCI Dep-
Immo-Comm.

Chacune de ces trois sociétés, a savoir Proudreed France, 2P| et SCI Dep-lmmo-Comm devra
autoriser ce nantissement au profit de FCC Proudreed Properties 2005, tous ses SucCCESSeurs,
cessionnaires et ayant droit et agréer FCC Proudreed Properties 2005, tous ses successeurs,
cessionnaires et ayant droit en qualité de nouvel associé en cas de réalisation du nantissement.

Il est prévu que la Société adhére au Contrat de Crédit et signe un avenant au Contrat de Crédit du
21 octobre 2005 visé ci-dessus {I'« Avenant »).

COMPTE TENU DE CE QUI EST EXPOSE PREALABLEMENT, LES ASSOCIES PRENNENT LES
DECISIONS SUIVANTES :

PREMIERE DECISION

Les Associés décident, aprés avoir pris connaissance des termes et conditions du Contrat d'Apport
n°1 en date du 9 juillet 2008 aux termes duquel il est fait apport a la Sociéte de :

495 parts sociales numérotées de 1 a 495 d'une valeur nominale de 16 euros chacune de |a
société Proudreed France, évaluées a leur valeur nette comptable, soit 7.920 euros |

- 9.667 parts sociales numérotées de 1 a 9.667 d'une valeur nominale de un euro chacune de
la société MCM REAL ESTATE, évaluées a leur valeur nette comptable, soit 9.667 euros,

moyennant l'attribution & Proudreed Limited de 17.587 parts sociales nouvelles de |a Sociéte d'une

valeur nominale de un euro chacune, représentatives de I'augmentation de capital décidée dans la
deuxieme decision,

approuvent cet apport aux conditions stipulées dans ledit contrat d’apport, son évaluation ainsi que sa
remunération.

DEUXIEME DECISION

En conséquence de la décision qui précéde, les Associés décident d’augmenter le capital social de la
Société de 17.587 euros pour le porter de 1.000 euros & 18.587 euros au moyen de la creation de
17.587 parts sociales nouvelles d’une valeur nominale d'un euro chacune, emises au pair,
entierement libérées, numérotées de 1.001 & 18.587 et attribuées 2 la société Proudreed Limited.

Ces 17.587 parts sociales nouvelles seront soumises & toutes les dispositions statutaires, seront

assimilées aux parts anciennes et jouiront des mémes droits & compter du début de I'exercice en
cours de la Societée.

TROISIEME DECISION

Les Associés, constatant la réalisation définitive de 'augmentation de capital décident de modifier les
articles 6 et 7 des statuts de 1a Société qui seront désormais libelles comme suit :
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« Article 6 - Apports

Lors de la constitution de la Société, il a été apporté en numeraire ;

- par la société Proudreed Limited,
la somme de neuf cent quatre vingt dix neuf euros, Ch..............ccccocvvvieiiiiiieininnine, 999 €

- parla société en formation SPCP,
[ SOMME T8 UM BUIO, Gl e e ettt e e e ie s st e s atb e e bienan s e b n e r e e seraa e 1€

Total des apports en numéraire effectueés............ . crivineirisicrivnininniinicnnnanenna 1.000 €
Aux termes de décisions des associés prises par acte sous seing privé en date du 9 juillet 2008, le
capital social a été porté a la somme de 18.587 euros par apport en nature effectué par la sociéete

Proudreed Limited des biens ainsi quif suit .

495 parts sociales numérotées de 1 & 495 d’'une valeur nominale de 16 euros chacune de la
société Proudreed France, évaluées a leur valeur nette comptable, soit 7.920 euros |

- 9.667 parts sociales numérotées de 1 & 9.667 d'une valeur nominale de un euro chacune de
la société MCM REAL ESTATE, évaluées a leur valeur nette comptable, soit 9.667 euros.

Total des apports en nature effeCtuls ..........ccovievenvreriiiiirinnirissssrrnanssseseascenrisnse 17.587 €

Article 7 -Capital social

Le capital social est fixé & la somme de dix huit mille cinq cent quatre vingt sept (18.587) euros.

Le capital est divisé en dix huit mille cing cent quatre vingt sept (18.587) parts sociales d’un montant
nominal d’un (1) euro chacune, numérotées de 1 & 18.587 attribuées aux associes en représentation

de leurs apports respectifs, savoir :

- SPCP, 30ONCUITENCE TB .......oeeieeeeeeece et 1 part sociale
portant le numeéro 1,

- Proudreed Limited, 8 concurrence de ...............cc.oeoeviviininiiiiini 18.586  parts sociales
portant les numéros 2 a 18.587,

Total égal au nombre de parts composant le capital social ......................... 18.587  parts sociales »

QUATRIEME DECISION

Les Associés décident, aprés avoir pris connaissance du Contrat d'Apport n°2 en date du 9 juillet
2008 aux termes duquel il est fait apport a la Societé de :

- une part sociale numérotée 100 d’'une valeur nominale de 10 euros de |la sociéte 2Pl évaluee
a 224.915 euros |

; une part sociale d’une valeur nominale de 2 euros de la societé SCI Dep-immo-Comm,
évaluées a 11.433 euros,

moyennant I'attribution de 236.348 parts sociales nouvelles de la Société d'une valeur nominale de un
euro chacune, représentatives de I'augmentation de capital décidée dans la cinquieéme decision,
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approuvent F'Apport n°2 aux conditions stipulées dans ledit contrat d'apport, son évaluation ainsi que
sa remunération.

CINQUIEME DECISION

En conséquence de la décision qui précéde, les Associés décident d’augmenter le capital social de la
Société de 236.348 euros pour le porter de 18.587 euros a 254.935 euros au moyen de la création de
236.348 parts sociales nouvelles d'une valeur nominale d’'un eurc chacune, €mises au parr,
entierement libérées, numérotées de 18.588 a 254.935 et attribuées a la société Proudreed Limited.

Ces 236.348 parts sociales nouvelles seront soumises a toutes les dispositions statutaires, seront

assimilées aux parts anciennes et jouiront des mémes droits & compter du debut de I'exercice en
cours de la Sociéte.

SIXIEME DECISION

Les Associés, constatant la réalisation définitive de I'augmentation de capital decident de modifier les
articles 6 et 7 des statuts de la Société qui seront désormais libellés comme suit :

« Article 6 - Apports

Lors de la constitution de la Sociéte, il a été apporté en numéraire .

- par la société Proudreed Limited,

la somme de neuf cent quatre vingt dix neuf @Uros, Cl............ccccoovivviiiniiiiine e, 999 €

- par la société en formation SPCP,
[8 SOMIME A8 UN BUID, Cl ..ot et r et e e e e s e tii s s r s e s e ann e e e 1€
Total des apports en numéraire effectiés............coovvvvviveririrsiisiicsicniniiiiniienan. 1.000 €

Aux termes de décisions des associés prises par acte sous seing privé en date du 9 juillet 2008, le
capital social a été porté a la somme de 18.587 euros par apport en nature effectué par fa societe
Proudreed Limited des biens ainsi qu'il suit

- 495 parts sociales numérotées de 1 8 495 d’'une valeur nominale de 16 euros chacune de la
société Proudreed France, évaluédes a leur valeur nette comptable, soit 7.920 euros ,

- 0.667 parts sociales numérotées de 1 a 9.667 d’une valeur nominale de un euro chacune de
la société MCM REAL ESTATE, évaluées a leur valeur nette comptable, soit 9.667 euros.

Aux termes de décisions des associés prises par acte sous seing privé en date du 9 ;‘uﬂfet 2008, le
capital social a été porté & la somme de 254.935 euros par apport effectué par la sociéte Proudreed
Limited des biens ainsi qu'il suit .

- une part sociale numérotée 100 d'une valeur nominale de 10 euros chacune de la société 2P|,
évaluée a 224.915 euros ;

une part sociale d’une valeur nominale de deux euros de la societé SCI Dep-immo-Comm
évaluée a 11.433 euros. »

Total des apports en nNature ffeCtUds ............vwwivrenciiiiiiricininiinirrree e crsees 236.348 €

Article 7 -Capital social

Le capital social est fixé & la somme de deux cent cinquante quatre milie neuf cent trente cing
(254.935) euros.

#156.950-v1 /( 6
-,



Le capital est divisé en deux cent cinquante quatre mille neuf cent trente cinq (254.935) parts sociales
d'un montant nominal d'un (1) euro chacune, numérotées de 1 & 254,935 altribuées aux associés en
représentation de leurs apports respectifs, savoir :

- SPCP. ACONCUITENCE T ...ttt e e 1 part sociale
portant le numero 1,

- Proudreed Limited, a concurrence de ................cccocoieininiininnn, 254.934  parts sociales
portant les numéros 2 a 254.9395,

Total égal au nombre de parts composant le capital social ................ 254.935  parts
sociales »

SEPTIEME DECISION

Les Associés, aprés avoir pris connaissance du projet d'acte de nantissement des Parts de
Proudreed France, de la Part de 2PI, et de la Part de SC| DEP IMMO-COMM décident a I'unanimite
d’approuver en toutes leurs stipulations le projet d'acte de nantissement et autorisent les
nantissements des Parts de Proudreed France, de la Part de 2Pl et de la Part de SCI DEP IMMO-
COMM. au profit de FCC Proudreed Properties 2005 et de I'ensemble de ses cessionnaires tels que
prevus par ce projet.

HUITIEME DECISION

Les Associés autorisent le gérant de la Société, avec faculté de délégation, a signer, au nom et pour
le compte de la Société, I'Avenant.

A cet effet, les Associés donnent tous pouvoirs au gérant, avec faculte de delegation, pour négocier,
finaliser et signer "Avenant, au nom et pour le compte de la Société, ainsi que tous documents
connexes et annexes au Contrat de Crédit, certifier conformes tous documents, dresser tous actes
déclaratifs, procéder aux publicités et autres formalités prescrite par la loi et, plus généralement, faire
tout ce qui sera utile ou nécessaire dans ce cadre.

NEUVIEME DECISION

Les Associés conférent tous pouvoirs au porteur de l'original, d'un extrait ou d'une copie des
présentes a l'effet d'accomplir toutes formalités de publicité, de depot et autres qu'il appartiendra.

Fait a Paris, le @ juillet 2008
en dix-huit (18) exemplaires

[ /{ - Q/ . D

PROUDREED{IMITED SPCP
représentée par Monsieur Jean-Pierre Raynal représentee
Rayna

onsieur Jean-Pierre
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CONTRAT D’APPORT

ENTRE LES SOUSSIGNES :

et

La société PROUDREED LIMITED, société de droit anglais dont le siege sociz .
Carlton Crescent, Southampton SO 15 2ES, Grande-Bretagne, immatricule:.

britannique des sociétés sous le numero 01581476, diment représentee par =
Raynal, diment habilite ,

ci-apres dénommee [’

La société PROUDREED HOLDING, société civile au capital de 1.000 euros,
social est situé 3, rue Paul Cézanne, 75008 Paris, immatriculée sous le numerc

au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris, diment représentee pal
Monsieur Jean-Pierre Raynal,

odulf sep jushy

ci-aprés dénommee le «E .

IL EST PREALABLEMENT EXPOSE CE QUI SUIT :

A.

#158517v]

Il a &té décidé de créer une nouvelle société frangaise, la société civile Proudreed Holding,
leffet d'étre téte de groupe fiscal du groupe Proudreed, a laquelle la société Proudree
Limited apportera les parts sociales qu'elle détient dans les societes Proudreed France et
MCM Real Estate.

Dans un souci de rationalisation, il est apparu logique de faire égaler_nent apporter la part
sociale que la société Proudreed Limited détient dans chacune des sociétés 2P1 et SC| Dep-
Immo-Comm & la société Proudreed Holding.

|l est rappelé qu’'actuellement

- la société civile 2P1 a un capital de 1.000 euros divise en 100 parts de 10 euros qui
est actuellement détenu a hauteur de 99 parts par la sociéte Proudreed France et a
hauteur d'une part par la société Proudreed Limited ;

- la SC| Dep-Immo-Comm a un capital de 2.000 euros divisé en 1.000 parts sociales
de 2 euros chacune, qui est actuellement detenu a hauteur de l999 parts socls_nes
par la société Proudreed France et a hauteur d'une part sociale par la societe
Proudreed Limited.

La part sociale détenue par la societe Proudreed Limited dans la societe 2'P|.et ce!le f:léteque
par la société Proudreed Limited dans la SC| Dep-Immo-Comm falsguent _I‘objet d'un
nantissement au profit de la banque HSBC France aux termes des dispositions de la
convention de crédit en date du 21 octobre 2005 & laquelle les societés 2P1 et Dep-Immo-
Comm sont parties, il a ét¢ demandé FCC Proudreed F’rope:rties 2005, représente par |a
société de gestion Eurotitrisation, en sa qualite de cessionnaire de HSBC France, de bien
vouloir autoriser cet apport. Cette autorisation ayant maintenant été obtenue, le contrat

d’apport peut étre signe.
L'Apporteur déclare étre valablement propriétaire des parts soclales suivantes :

une part sociale numérotée 100 d'une valeur nominale dev 10 euros, sur Igs 100 pars
sociales composant le capital de la societe 2P| France, société civile au capital de 1.000
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euros, dont le sieége social est situé 3 rue Paul Cézanne, 75008 Paris, immatriculée sous le
numero 450 750 435 au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris (la «Part 2PI»)

- une part sociale d'une valeur nominale de deux euros, sur les 1.000 parts sociales
composant le capital de la société SCI Dep-Immo-Comm, société civile immobiliere au

capital de 2.000 euros, dont le siége social est situé 3 rue Paul Cézanne, 75008 Paris,

immatriculée sous le numeéro 382 583 326 au Registre du Commerce et des Sociétés de
Paris (la «Part Dep-Imm-Comm »).

CECI ETANT EXPOSE, IL A ETE ARRETE ET CONVENU CE QUI SUIT :

Article 1 - Apport

L'Apporteur apporte au Bénéficiaire, sous les garanties ordinaires et de droit, les titres suivants dont i
est propriétaire et qui sont evalués comme suit .

la Part 2PI, évaluee a 224.915 euros ;
- les Parts Dep Immo Com, évaluée a 11.433 euros.

soit le montant global de 236.348 euros (I'«Apport»).

Il est précisé que ces apports étant faits de maniére isolée (1% du capital social de 2Pl et 0,1% du

capital de SC| Dep-lmmo-Comm), ils doivent &tre évalués a leur valeur vénale {conformement au
PCG article 321-2 renvoyant au PCG 321-3).

En effet, les apports d'actifs isolés n'entrent pas dans la définition des apports partiels d'actifs et
doivent &tre réalisés a leur valeur vénale (réglement CRC n°04.01 du 4 mai 2004 homologue par
arrété du 7 juin 2004 paru au journal officiel du 8 juin 2004).

Article 2 - Rémunération de FApport

En contrepartie de I'Apport décrit & l'article 1 ci-dessus, evalueé a 236.348 euros, Il sera attribué a
'Apporteur 236.348 parts sociales nouvelles du Beneficiaire d'une valeur nominale de un euro
chacune, entierement libérées, numérotées de 18.588 & 254.935, qui seront créées par le
Bénéficiaire a titre d’'augmentation de capital d'un montant de 236.348 euros.

Ces 236.348 parts sociales nouvelles seront émises au pair, @ savoir un eure chacune.

Elies seront soumises a toutes les dispositions statutaires, seront assimilées aux parts apgiennes et
jouiront des mémes droits & compter du début de 'exercice social en cours du Béqéfimaqe, en ce
compris le droit au dividende attaché aux parts émises qui s'exercera pour la premiére fois sur les
bénéfices mis en distribution au titre de |'exercice en cours.

Article 3 — Condition suspensive : vérification et approbation de ’Apport

L'Apport ne deviendra définitif qu’au jour de sa vérification et de son approbation par les assqciés dy
Bénéficiaire, étant précisé que I'Apport est soumis a la procedure d'agrément énoncée a l'article 5 Ci-
apres.

Cette approbation devra intervenir au plus tard le 9 juillet 2008. A défaut, le présent acte sera
considéré comme non avenu, sans indemnité de part, ni d'autre.

La Part 2PI et la Part Dep-Immo-Comm deviendront la propriéte du Bénéficiaire & compter de la date
de 'approbation de cet Apport par les associes du Bénéficiaire.

2
#158.517-vl

AN “A



Le Bénéficiaire exercera toutes les prérogatives attachées & la part Sociale 2P! et a la Part Sociale
Dep-Immo-Comm a compter de cette date et assumera également a compter de cette date toutes les

obligations résultant de sa qualité d’'associé des sociétés 2P| et SCI Dep-Immo-Comm conformément
aux lois applicables et aux statuts de ces deux sociétés.

Article 4 - Origine de propriété des parts apportées

L'Apporteur est propriétaire de la Part 2P| pour I'avoir souscrite lors de la constitution de la societé
2PI le 6 octobre 2003.

L’Apporteur est propriétaire de la Part Dep-Immo-Comm pour I'avoir acquise auprés de Monsieur
Jean-Pierre Raynal aux termes d’'un acte sous seing privé en date du 5 décembre 2001. Monsieur
Raynal I'avait lui-mé&me acquise auprés de Mademoiselle Gelis aux termes d’un acte sous seing prive

en date du 1% décembre 1999. Mademoiselle Gelis en était propriétaire pour I'avoir souscrite lors de
la constitution de la societe Dep-Immo-Comm le 10 mai 1991.

Article 5§ — Agrement

Il est précisé que les associés actuels des sociétés 2P1 et Dep-Immo-Comm, a savoir les societes
Proudreed Limited et Proudreed France, devront, préalablement a la réalisation de I'Apport, avoir
agréé le Bénéficiaire en tant que nouvel associé de ces deux societes, conformement aux
dispositions de l'article 11 et de I'article 18 des statuts de 2P| et Dep-immo-Comm lesquels prevoient
que toute cession de parts est soumise a 'agrément préalable par ia collectivité des associes.

Article 6 — Election de domicile

Pour Yexécution des présentes, les Parties font, en tant que de besoin, élection de domicile en leurs
siéges sociaux respectifs tels qu'indiqués en téte des presentes.

Article 7 - Frais

Les frais, droits et honoraires des présentes, ainsi que ceux qui en seront la conséquence, sont a la
charge du Bénéficiaire qui s'engage a les payer.

Article 8 - Publicité

Le présent Apport de la Part 2Pl et de la Part Dep-imm-Comm sera rendu opposable respectivement
aux sociétes 2P| et la SC! Dep-Immo-Comm par signification par huissier, conformément aux
dispositions de I'article 1680 du Code civil, du présent traité et du procés-verbal d’augrpentation de
capital du Bénéficiaire. Seront également déposes au greffe deux exemplaires originaux (i) du present
traité ainsi que (ii) du procés-verbal des decisions des associés du Bénéficiaire apprauvaqt 'apport et
augmentant le capital du Bénéficiaire en consequence de I'apport et préalablement enregistre aupres
des autorites fiscales

Le présent Apport sera opposable aux tiers apres accomplissement de_ces formalités et en outre des
formalités relatives a Paugmentation du capital du Bénéficiaire consécutive au présent Apport.

Article 9 - Pouvoirs

Tous pouvoirs sont conférés des a présent aux porteurs d'originaux, de copies ou d'extraits certifiés
conformes des présentes et de toutes pieces constatant la réalisation définitive de 'Apport pour

laccomplissement des formalités iegales prescrites.
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Article 10 — Droit applicable

Le présent contrat et ies relations entre 'Apporteur et le Bénéficiaire seront regis par et interpretes
conformément au droit frangais.

Les Parties attribuent compétence au Tribunal de Commerce de Paris.

Fait a Paris
Le 9 juillet 2008

En dix exemplaires {(dont un exemplaire pour I'Apporteur, un pour le Bénéficiaire, un pour la
signification & 2PI, un pour la signification & SCI Dep-Immo-Comm, un pour le dépbt au rang des

minutes fait par notaire, un pour 'enregistrement et quatre pour les formalites de depdt au greffe pour
les sociétés 2P| et SCI Dep-lmmo-Comm).

\
C /i i .

L’Appor?eur Le Bénéficiaire .
Représentée par Monsi€ur Jean-Pierre Raynal Représent par Monsieur Jean-Pierre
Rayna
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2P1

Société Civile au capital de 1.000 euros
Siége social : 3 rue Paul Cézanne, 75008 Paris
Immatriculée sous le numéro 450 750 435
Au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris

& iflée coriforme

SYIWAWIRUNIRS

Mis a jour par décisions de la gérance en date du 9 juillet 2008
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ARTICLE 1 - FORME

Il est formé par les présentes, entre les propriétaires des parts ci-aprés créées et de celles qui

pourront I'€tre ultérieurement, une Société Civile régie par les dispositions du Code civil et
par les présents statuts.

ARTICLE 2 - OBJET
La Société a pour objet, en France et 4 ’étranger :

— l'acquisition, sOlt a titre onéreux, soit par voie d'apports et la vente de tout de tout ou partie
de biens immobiliers commerciaux ou industriels, batis et non bétis et tous autres biens de

méme nature ainsi que le financement et le refinancement par tous moyens de ces
opérations ;

— la construction, I'aménagement, I’administration, la gestion et la location desdits biens
immobiliers ainsi que la conclusion de tout contrat y afférent ;

— P’acquisition, la souscription, la détention et la cession d’actions ou de parts sociales de
toutes sociétés existantes ou a créer, ayant pour activité l'acquisition, la propriété, la
jouissance, l'administration et la gestion, par voie de location ou autrement, de biens
immobiliers commerciaux ou industriels & construire sur les terrains que ces derniéres
auront préalablement acquis, et de tous autres biens de méme nature dont elles viendraient
a étre propriétaires, 1’acquisition ou la souscription d’actions ou de parts de toutes soci€tés
ayant pour objet principal de concourir directement ou indirectement a la détention
d’immeubles commerciaux ou industriels, batis ou a bétir, en vue de leur location ;

- toutes opérations mobiliéres ou immobiliéres pouvant se rattacher directement ou
indirectement a 1’un des objets indiqués ci-dessus ou utiles ou nécessaires a la gestion du

patrimoine de la Société ou susceptibles de faciliter la réalisation de I'objet social et
notamment :

e emprunter ou plus généralement lever des fonds au titre de tout financement, seule
ou avec des tiers (que la Société soit tenue conjointement ou solidairement avec
ces tiers au titre de tels financements) ;

e octroyer toutes shiretés personnelles ou réelles ou consentir a tout autre acte ayant
pour objet ou effet de garantir I’exécution d’obligations (et en particulier des
hypothéques, priviléges, nantissements, cessions de créances) et notamment
octroyer de telles siiretés (ou consentir 4 de tels actes) afin de garantir les
obligations de tiers ;

— et d'une facon générale, toutes opérations de quelque nature qu’elles soient (commerciales,
industrielles, financiéres, mobiliéres ou immobiliéres ou autres) pouvant se rattacher
directement ou indirectement a l'un des objets sus-indiqués, ou a tous autres objets
similaires ou connexes et, dans chaque cas, susceptibles d’en faciliter le développement ou
la réalisation, a ’exception de toute opération susceptible de faire perdre a la Soci€te son
caractére civil.

ARTICLE 3 - DENOMINATION SOCIALE

La dénomination sociale est : “2P1”

#158.536-v2 2



Cette dénomination doit figurer sur tous les actes ou documents émanant de la Société et
destinés aux tiers.

Elle doit étre précédée ou suivie des mots "Société Civile Immobiliére" ou des initiales
"S.C.1." suivis de I'indication du capital social.

ARTICLE 4 - DUREE DE LA SOCIETE

La Société est constituée pour une durée de 99 années a compter de son immatriculation au
Registre du Commerce et des Sociétés, sauf cas de prorogation ou de dissolution anticipee.

ARTICLE 5 - SIEGE SOCIAL
Le siége social de la Société est fixé au 3 rue Paul Cézanne - 75008 Pars.

Il peut étre transféré en tout autre endroit de la méme ville ou du méme département ou d'un
département limitrophe par simple décision de la gérance qui, dans ce cas, est autorisee a
modifier les statuts en conséquence sous réserve de ratification de cette décision par la plus

prochaine assemblée générale des associés et, partout ailleurs, par délibération collective
extraordinaire des associés.

ARTICLE 6 - APPORTS

Lors de la constitution de la Société, 1] a été apporté :

- Par la société PROUDREED FRANCE la somme de EUR 990
- Par la société PROUDREED LIMITED la somme de EUR 10
Total des apports en numeéraire effectues EUR 1.000

ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé a la somme de mille (1.000) euros.

Le capital est divisé en 100 parts sociales, numérotées de 1 a 100 attribuées aux assocics en
représentation de leurs droits respectifs, savoir :

A la sociét¢ PROUDREED FRANCE

a concurrence de quatre-vingt dix neuf (99) parts sociales

portant les numéros 1 4 99 99 parts
A la société PROUDREED HOLDING (Société Civile),

a concurrence de une (1) part sociale

portant le numéro 100, 1 part
Total égal au nombre de parts composant

le capital social
100 parts

ARTICLE 8 - AUGMENTATION ET REDUCTION DE CAPITAL

#158.536-v2 3



Le capital social peut, en vertu d'une décision de l'assemblée générale extraordinaire des
assocics, ctre augmente par la création de parts nouvelles ou par élévation du montant
nominal des parts existantes, soit en représentation d'apports en nature ou en especes ou par

compensation avec des créances liquides et exigibles sur la société, soit par incorporation de
bénéfices ou réserves.

[l peut aussi, en vertu d'une décision de l'assemblée générale extraordinaire des associés, étre
reduit pour quelque cause et de quelque maniére que ce soit, notamment au moyen de
I'annulation, du remboursement ou du rachat des parts ou d'un ¢change des anciennes parts

contre de nouvelles parts d'un montant équivalent ou moindre, ayant ou non la méme valeur
nominale.

ARTICLE9-TITRE D'ASSOCIE - DROITS ET OBLIGATIONS -
RESPONSABILITES

Le titre et les droits de chaque associé résultent des présents statuts, des modifications qui
leur seraient ultérieurement apportées et des cessions de parts réguliérement consenties.

Toutefois, des certificats représentatifs de leurs parts peuvent étre remis aux associés. Ils sont
ctablis au nom de chaque associé pour le total des parts détenues par lui, et portent la
signature d'un gérant. Ils sont intitulés "certificats représentatifs de parts" et sont barrés de la
mention "non négociables”. Ils doivent étre restitués a la Société pour étre annulés aprés
chaque modification des droits de leurs titulaires.

Il ne peut €tre émis de titres négociables en représentation des parts sociales.

A chaque part sociale sont attachés des droits égaux dans les bénéfices et I'actif social. La
contribution de 1'associé aux pertes se détermine également a proportion de ses parts sociales.

A l'égard des tiers, les associés répondent indéfiniment des dettes sociales a proportion de
leurs parts sociales a la date de I'exigibilité ou au jour de la cessation des paiements.

Les créanciers ne peuvent poursuivre le paiement des dettes sociales contre un associ€
qu'apres avoir préalablement et vainement poursuivi la personne morale.

Les droits et obligations attachés a chaque part la suivent dans quelques mains qu'elle passe.
La propriété d'une part emporte de plein droit adhésion aux présents statuts et aux décisions
prises par la collectivité des associés.

Les héritiers et créanciers d'un associé ne peuvent, sous quelque prétexte que ce soit, requeérir
I'apposition des scellés sur les biens et documents de la Société ni s'immiscer en aucune
maniére dans les actes de son administration. Ils doivent, pour l'exercice de leurs droits, s'en
rapporter aux inventaires sociaux et aux décisions collectives des associés. La meéme
interdiction existera pour les créanciers personnels des associés.

Chaque part est indivisible a I'égard de la Société.

Les copropriétaires d'une part sociale indivise sont représentés aupres de la Soci€te par un
mandataire unique, choisi parmi les indivisaires ou en dehors d'eux.

En cas de désaccord, le mandataire est désigné par ordonnance du Président du Tribunal de
Grande Instance statuant en référé, a la demande de l'indivisaire le plus diligent.

#158.536-v2 4



Pendant la durée de l'indivision, pour le calcul de la majorit€ en nombre d'associés lorsqu'elle
est requise, chaque indivisaire compte comme associé s'il n'est pas soumis a agrément par
application des dispositions de l'article 11. L'indivisaire par ailleurs propriétaire de parts

sociales lui conférant la qualité d'associé, indépendamment de ses droits dans I'indivision, ne
peut etre compté qu'une fois.

Dansllre cas ou les parts sociales sont grevées d'usufruit, le droit de vote appartient au nu-
proprictaire, sauf pour les décisions concernant l'affectation des bénéfices ainsi que la
nomination et la révocation du gérant, ou il est réservé a I'usufruitier.

ARTICLE 10 - FORME ET PUBLICITE DES CESSIONS DES PARTS SOCIALES

La cession de parts sociales doit étre constatée par écrit.
Elle est rendue opposable a la Société dans les formes prévues a l'article 1690 du Code civil.

Elle n'est opposable aux tiers qu'aprés accomplissement de ces formalités et de sa publicité
qui est accomplie par dépdt, au Registre du Commerce et des Sociétés, de deux copies

authentiques de l'acte de cession, s'il est notarié, ou de deux originaux, s'il est sous seing
privé,

ARTICLE 11 - TRANSMISSION DES PARTS SOCIALES - AGREMENT

1 - Cession entre vifs

Les parts sociales sont librement cessibles entre associés.

Elles ne peuvent étre cédées a d'autres personnes qu'avec le consentement de l'unanimité des
associés. Ces dispositions visent toutes transmissions a titre onéreux ou gratuit, qu'elles
portent sur la pleine propriété, la nue-propriété ou l'usufruit des parts sociales.

Le projet de cession est notifié, avec demande d'agrément, a la Société et a3 chacun des
associes.

La gérance prend toutes dispositions nécessaires pour consulter les associ€s sur ce projet,
selon les formes prévues a l'article 15.

S1 I'agrément est refusé, les associés doivent acquérir les parts. Lorsque plusieurs d'entre eux
veulent acquérir au total un nombre de parts excédant celui des parts a acheter, 1l est procede,
sauf convention contraire entre les intéressés, a4 une réduction de leurs demandes tenant
compte du droit de chacun d'eux d'acquérir a proportion du nombre de parts qu'il détenait
antérieurement par rapport & celui des parts détenues par 'ensemble des acheteurs. S'll reste,
aprés cette premiére opération, des parts non attribuées, celles-ci sont réparties dans la méme
proportion entre les acheteurs dont la demande n'a pas ét€ entierement servie.

La Société peut faire acquérir par un tiers les parts non acquises par les associés, ou proceder
au rachat de ces parts en vue de leur annulation. Les dispositions des deuxiéme et troisieme
alinéas du présent paragraphe sont applicables 4 la désignation du tiers acquéreur qui, le cas
échéant, doit étre agréé a la majorité des associés autres que le cédant.

Le nom du ou des acquéreurs proposés, associés ou tiers, ou l'offre de rachat par la Societe,
ainsi que le prix offert sont notifiés au cédant. En cas de contestation sur le prix, celui-ci est
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fixé par un expert désigné, soit par les parties, soit & défaut d'accord entre elles, par
Ordonnance du Président du Tribunal de Grande Instance statuant en la forme des référés et
sans recours possible. Les frais de I'expertise sont a la charge de la partie qui I'a demandée.

Sauf convention contraire entre les associés, le prix d'achat ou de rachat est payé comptant.

Toutes les dispositions qui précédent s'appliquent sans préjudice du droit du cédant de
renoncer a son projet et de conserver ses parts, a condition que sa renonciation soit significe a
la Société avant l'expiration d'un délai de quinze jours a compter de la date & laquelle 1] a eu

notification de toutes les indications prévues a l'alinéa précédent, y compris, le cas éch€ant, le
prix déterminé par expertise.

Dans tous les cas ou les parts sont acquises soit par des associés, soit par des tiers deésignes
par eux, ou rachetées par la Société, si le cédant refuse de signer I'acte de cession aprés avoir
mis en demeure de le faire, la mutation est régularisée d'office par la gérance ou le
représentant de la Société, spécialement habilitée a cet effet, qui signera en ses lieu et place

l'acte de cession. A cet acte qui relate la procédure suivie, sont annexées toutes pieces
justificatives.

Si l'offre d'achat ou de rachat de la totalité des parts faisant I'objet de la cession n'est pas faite
au cédant dans un délai de six mois a compter de la demiére des notifications dudit projet a la
Société et a chacun des associés, l'agrément a la cession est réputé acquis, a moins que les
autres associés ne décident a 'unanimité, dans le méme délai, la dissolution anticipée de la
Société. Dans ce dernier cas, le cédant peut rendre caduque cette décision en faisant connaitre
qu'il renonce & la cession dans le délai d'un mois a compter de ladite décision. Ces
dispositions se rapportant a l'absence d'offre d'achat dans le délai imparti sont applicables au
cas ol la Société a notifié le refus d'agrément comme au cas ou elle aurait omis de le faire.

2 - Transmissions par déces

Les parts sociales sont transmises librement par succession au profit de toute personne ayant
déja la qualité d'associé.

Tous autres héritiers ou ayants droit ne deviennent associés que s'ils ont recu I'agrément de la
majorité en nombre des associés survivants et, le cas échéant, des héritiers non soumis a
agrément. Lorsque la succession est dévolue & une personne morale, celle-ci ne devient
également associée que si elle est agréée dans les mémes conditions.

Tout héritier ou ayant droit, qu'il soit ou non soumis a agrément, doit justifier, dans les
meilleurs délais, de ses qualités héréditaires et de son état civil aupres de la gérance qui peut
toujours exiger la production d'expéditions ou d'extraits de tous actes notariés €tablissant ces
qualités.

Tant que subsiste une indivision successorale, les parts qui en dépendent ne sont prises en
compte pour les décisions collectives que si un indivisaire au moins n'est pas soumis a
agrément. Ceux des indivisaires qui répondent & cette condition ont seuls la qualité¢ d'associe.
S'il n'en existe qu'un, il représente de plein droit l'indivision ; s'il en existe plusieurs, la
désignation du mandataire commun doit étre faite conformément a l'article 9.
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Tout acte de partage est valablement notifié a la Société par le copartageant le plus diligent.

St les droits hérités sont divis, 'héritier ou l'ayant droit notifie a la Société une demande
d'agrément en justifiant de ses droits et qualités.

S1 tous les indivisaires sont soumis & agrément, la Société peut, sans attendre le partage,
statuer sur leur agrément global. De convention expresse entre les associés, elle peut aussi, a
l'expiration d'un délai de six mois & compter du décés, intenter toute action appropriée devant
la juridiction compétente du lieu du siége social pour obtenir qu'il soit procédé au partage de
F'indivision dont le maintien empéche le fonctionnement normal de la Société.

Lorsque les droits hérités sont divis, la Société peut se prononcer sur l'agrément méme en
I'absence de demande de I'intéressé.

Les dispositions du paragraphe 1 du présent article, concernant la procédure d'agrément et les
consequences du refus d'un projet de cession entre vifs, sont applicables, en tant que de
raison, aux mutations par décés. Toutefois, dans I'hypothése ou le refus d'agréer est signifié
par la Société sans demande préalable des intéressés accompagnée d'un projet de partage, le

délal de six mois, a I'expiration duquel 'agrément est réputé acquis a défaut d'offre d'achat ou
de rachat, court a compter de la notification de ce refus.

ARTICLE 12 - INCAPACITE - RETRAIT

L'absence, l'incapacité civile, la déconfiture, la liquidation ou le redressement judiciaire ou la
faillite personnelle de 1'un ou plusieurs de ses membres ne mettra pas fin a la Sociét€ et, a
moins que l'assemblée générale n'en prononce la dissolution, celle-ci continuera entre les
autres associés, a charge pour eux de rembourser a 'associé absent, frappé d'incapacité ou en
état de liquidation ou de redressement judiciaire ou de faillite personnelle ou a son
représentant 1égal ou judiciaire, soit par voie de réduction de capital, soit par voie de rachat,
au choix des associés demeurés en Société, de 1a maniére et dans les conditions et proportions
entre eux qu'ils jugeront convenables, le montant des parts qu'il pourrait alors posséder
d'aprés leur valeur au jour de l'ouverture du droit de rachat déterminée dans les conditions
prévues par l'article 1843-4 du Code civil.

Le montant du remboursement sera payable dans les trois (3) mois du rapport de !'expert
chargé de déterminer cette valeur et productif d'intéréts au taux légal a compter du jour de
I'événement ayant donné lieu au droit de rachat.

Le retrait total ou partiel d'un associé doit étre autorisé a l'unanimité de ses coassociés ou par
décision de justice pour justes motifs.

L'associé qui se retire n'a droit qu'au remboursement de la valeur de ses droits sociaux
déterminée, a défaut d'accord amiable, conformément aux dispositions de l'article 1843-4 du
Code Civil.

ARTICLE 13 - REUNION DES PARTS EN UNE SEULE MAIN

La réunion de toutes les parts sociales en une seule main n'entraine pas la dissolution de plein
- . - ' r ’ r - r 4 . t

droit de la Société. Toutefois, si la situation n'a pas été régularisée dans le délai d'un an, tout

intéressé peut demander la dissolution judiciaire de la socicte.
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En cas de dissolution, celle-ci entraine la transmission universelle du patrimoine de la Société
a 'associ€ unique, sans qu'il y ait lieu a liquidation. Les créanciers peuvent faire opposition a
la dissolution dans le délai de trente jours a compter de la publication de celle-c1. Une
"décision de justice rejette 'opposition ou ordonne soit le remboursement des créances, soit la
constitution de garanties si la Sociét¢ en offre et si elles sont jugées suftisantes. La
transmission du patrimoine n'est pas réalisée et il n'y a disparition de la personne morale qu'a
I'issue du délai d'opposition ou, le cas échéant, lorsque 'opposition a été rejetée en premiere
instance ou que le remboursement des créances a été effectué ou les garantie constituees.

L'appartenance de l'usufruit de toutes les parts sociales & la méme personne est sans
conséquence sur l'existence de la Société.

ARTICLE 14 - ADMINISTRATION DE LA SOCIETE

La Société est gérée par une ou plusieurs personnes, associées ou non, NOMMeEEs pour une

durée limitée ou non, par décision collective adoptée par un ou plusieurs associ€s representant
plus de la moiti€ des parts sociales.

Lorsqu'une personne morale est nommée gérant de la Société, les dirigeants de ladite
personne morale sont soumis aux mémes conditions et obligations et encourent les mémes
responsabilités civile et pénale que s’ils étaient gérant en leur nom propre, sans préjudice de
la responsabilité solidaire de la personne morale qu’ils dirigent. La personne morale gérant
devra désigner un représentant permanent auprés de la Société, dont le nom est indiqué dans
la décision qui la nomme,

Monsieur Jean-Pierre Raynal demeurant 71, avenue des Ternes - 75017 Paris est nomme
gérant pour une durée indétermingée.

Dans les rapports avec les tiers, le gérant engage la Société par les actes entrant dans |’objet
social.

Dans les rapports avec les associés, le gérant peut accomplir tous les actes de gestion que
demande 'intérét de la Société. Le gérant ne peut toutefois, sans y €tre autoris€ par une
décision collective ordinaire des associés :

- vendre ou échanger tous immeubles ou tous autres biens immobiliers de la Societe,

- faire apport de tout ou partie des biens sociaux & toute société, association,
groupement ou entreprise,

- prendre, vendre ou échanger toutes participations, quels qu’en soient la forme et le
montant, dans toute société, association, groupement ou entreprise,

- engager tous travaux sur les immeubles détenus par la Soci€té pour un montant
supérieur a cent cinquante mille euros (€ 150.000) hors taxes.

En outre, dans toutes sociétés ou la Société détient une participation directe ou indirecte lui
conférant un droit direct ou indirect de participer aux décisions collectives de la societé
détenue directement (la « Filiale Directe ») ou indirectement par la Société (la « Fihale
Indirecte »), le gérant de la Société ne peut sans y étre autorisé par une décision collective
ordinaire des associés décider, en sa qualité de représentant légal de la Societé :

— de modifier les statuts de la Filiale Directe ou de la Filiale Indirecte,
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de vendre ou échanger tous immeubles ou tous autres biens immobiliers de la Filiale
Directe ou de la Filiale Indirecte,

— de I’apport par la Filiale Directe ou par la Filiale Indirecte de tout ou partie des biens
soclaux a toute société, association, groupement ou entreprise,

~ de la vente ou de 1’échange par la Filiale Directe ou par la Filiale Indirecte de toutes
participations quels qu’en soient la forme et le montant dans toute société, association,
groupement ou entreprise,

- d’engager tous travaux sur les immeubles détenus par la Filiale Directe ou par la

Filiale Indirecte pour un montant supérieur a cent cinquante mille euros (€ 150.000)
hors taxes.

Il est précisé que lorsque ces limitations concernent une société détenue indirectement par la

société Proudreed France (la « Filiale Indirecte de Proudreed France») et pour le cas ou la
Filiale Indirecte de Proudreed France aurait pour associés plusieurs filiales de la société
Proudreed France, cette autorisation préalable des associés de la Société ne sera requise que si
la Société est la filiale de Proudreed France détenant la participation la plus élevée dans la
Fihale Indirecte de Proudreed France. Pour le cas ou la société Proudreed France est associée
directe de la Filiale Indirecte, cette autorisation ne sera pas requise dans les autres filiales (y

compris dans la Société) de la société Proudreed France également associées de la Filiale
Indirecte dans laquelle la société Proudreed France est associée.

S’1l y a plusieurs gérants, chacun d’eux exerce séparément ses pouvoirs, sauf le droit qui
appartient a chacun de s’opposer a une opération avant qu’elle ne soit conclue.

Les fonctions de gérant cessent par son décés, son incapacité¢ civile, sa déconfiture, la
liquidation ou le redressement judiciaire de ses biens, sa faillite personnelle, sa révocation ou
sa démission. La cessation des fonctions du ou des gérants pour quelque raison que ce Soit,
n'entraine pas la dissolution de la Société.

Le gérant peut démissionner de ses fonctions sous réserve de prévenir les associ€s trois mois
au moins a l'avance et par lettre recommandée.

Le gérant est révocable par décision prise par les associés représentant plus de la moiti€ des
parts sociales. Méme en l'absence de juste motif de révocation, le gérant n'aura droit a aucune
indemnité.

Au cas ou la gérance deviendrait vacante, il serait procédé a la nomination d'un ou plusieurs
nouveaux gérants par une assemblée générale des associés convoquée dans un délai de deux
mois a compter de la vacance, par l'associé le plus diligent.

ARTICLE 15 - CONVOCATION ET TENUE DES ASSEMBLEES GENERALES

L'assemblée générale représente Iintégralité des associés ; ses décisions obligent tous les
associés, méme les absents, incapables ou dissidents.

Les assemblées générales peuvent étre convoquées par la gérance a toute epoque, lorsqu'elle
le juge utile, ou sur demande qui lui en est adressée par un ou plusieurs associes representant
le tiers au moins du capital social.

Les convocations pour I'assemblée sont faites par la gérance par lettre recommandée adressee
au moins quinze jours a l'avance, a chacun des associés, au dernier domicile connu, et

9
#158.536-v2



indiquant l'ordre du jour, les modifications aux statuts, s'il en est proposé, devant étre

mentionnées explicitement. Au cas ot tous les associés seraient présents ou représentés, ladite
convocation pourrait étre faite verbalement et sans délai.

La gérance est tenue de faire figurer a l'ordre du jour les résolutions proposées par un ou

plusieurs associé€s représentant au moins le tiers du capital social, et qui lui ont été
communiqueées un mois au moins avant la tenue de la réunion.

Chaque associé a le droit d'assister a 1'assemblée ou de s'y faire représenter par un autre
associé.

L'assemblée est présidée par le gérant, assisté d'un secrétaire désigné par l'assemblée et qui
peut €tre pris en dehors des associés.

[l est tenu une feuille de présence, signée par chaque membre de 'assemblée en entrant en
séance et certifiée par le Président.

Les délibérations sont constatées par des procés-verbaux établis sur un registre spécial coté et

paraphé ou sur des feuilles mobiles également cotées et paraphées. Les copies ou extraits de
ces proces-verbaux sont signés par la gérance.

Les associés peuvent toujours, d'un commun accord, prendre les décisions collectives a

l'unanimité, par acte sous seing privé ou notarié, ce qui dispense de la réunion d'une
assemblée.

En outre, la gérance peut consulter les associés par correspondance et les appeler, en dehors
de toute réunion, a formuler une décision collective par vote écrit.

Afin de provoquer ce vote, elle adresse a chaque associé, par lettre recommandée, le texte des
résolutions par elle proposées en y ajoutant, s'il y a lieu, tous renseignements et explications
utiles. Les associés ont un délai de quinze jours a compter de la date de réception de cette
lettre pour faire parvenir par écrit leur vote a la gérance.

La gérance a le droit de s'abstenir de tenir compte des votes qui lui parviendraient apres
I'expiration de ce délai. En ce cas, l'auteur du vote parvenu en retard, de méme que l'associe
qui n'aurait pas répondu, sera considéré comme s'étant abstenu de voter.

En cas de vote par écrit, la gérance ou toute personne par elle déléguée, rédige le proces-
verbal de la consultation, auquel les votes sont annexeés.

Ces décisions collectives, ordinaires ou extraordinaires, par consultation écrite, doivent, pour
étre valables, réunir selon l'ordre du jour de la consultation, les conditions de quorum et de
majorité définies ci-aprés pour les assemblées générales.
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ARTICLE 16 - ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

L'assemblée générale ordinaire est réunie obligatoirement au moins une fois par an a l'effet de
prendre connaissance du compte-rendu de gestion de la gérance et du rapport écrit d'ensemble
sur l'activité de la Société au cours de l'exercice écoulé. Elle statue sur cette reddition de

compte, discute, approuve ou redresse les comptes et décide l'affectation et la répartition des
bénéfices.

Elle nomme ou réélit les gérants.

Elle délibére sur toutes propositions portées a l'ordre du jour, qui ne sont pas de la
compétence de l'assemblée générale extraordinaire.

Les décisions de I'assemblée générale ordinaire doivent, pour étre valables, étre arrétées par
un ou plusieurs associés représentant plus de la majorité du capital social.

ARTICLE 17 - ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

L'assemblée générale extraordinaire peut apporter aux statuts toutes modifications qu'elle
jugera utiles, sans exception ni réserve. Elle peut, notamment, modifier la répartition des
bénéfices, décider I'augmentation ou la réduction du capital social, la prorogation ou la
dissolution anticipée de la Société, sa fusion avec d'autres sociétés, sa scission, sa

transformation en société de toute autre forme, notamment en société anonyme ou a
responsabilité limitée.

Si la transformation doit entrainer une aggravation de la responsabilité des associ€s a raison
des dettes sociales, elle ne peut étre valablement décidée sans ’accord unanime des assocics.

Il en est de méme en cas de fusion, de scission ou de modification de 1’objet social de la
Société.

Les décisions de l'assemblée générale extraordinaire doivent étre prises par un ou plusieurs
associés représentant les trois-quarts au moins du capital social. Chaque associé a autant de

voix qu'il posséde ou représente de parts, tant en son nom personnel que comme mandataire,
sans limitation.

ARTICLE 18 - EXERCICE SOCIAL
L'exercice social commence le ler janvier et finit le 31 décembre de chaque annee.

Par exception, le premier exercice commencera a compter de I’immatriculation de la Société
au Registre du Commerce et des Sociétés et s’achevera le 31 décembre 2003.

ARTICLE 19 - COMPTES SOCIAUX
11 sera tenu au siége une comptabilité réguliére.

En outre, a la fin de chaque exercice social, il sera dressé par la gerance un inventaire des
éléments d'actifs et passifs de la Société, un bilan, un compte de résultat et une annexe. Ces
documents, accompagnés d'un rapport de la gérance, devront €tre soumis aux assocics dans
les six mois de la cl6ture de I'exercice social.
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ARTICLE 20 - CLAUSE D’INTERET STATUTAIRE SUR LE CAPITAL

A la cloture de chaque exercice, et avant tout réglement de bénéfices, il pourra étre prélevé
une somme proportionnelle aux apports de chacun des associés, laquelle sera déterminée par
les associés mais ne pourra excéder le montant des amortissements constatés en comptabilité
au titre de I’exercice considéré. Cette somme est passée en frais généraux. Ce n’est qu’une

fois le préléevement effectué, qu’il sera procédé a la détermination des bénéfices proprement
dits de I’exercice écoulé et a la distribution des dividendes.

Des avances sur cette somme pourront étre versées aux associés a la discrétion du gérant sur

la base du dernier taux arrété par les associés au vu d’un arrété de comptes trimestriel ou
semestriel.

ARTICLE 21 - AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

Les bénéfices nets de la Sociétés sont déterminés, pour chaque exercice, déduction faite des

frais généraux et autres charges de la Société, y compris tous amortissements et provisions
nécessaires.

Les bénéfices distribuables sont constitués par les bénéfices nets de l'exercice, diminués des
pertes antérieures et augmentés des reports bénéficiaires.

Les bénéfices sont distribués entre les associés, proportionnellement au nombre de parts
possédées par chacun d'eux dans 1a mesure o, a la date de la cloture de I'exercice lesdites
parts ont été libérées. Si certaines parts n'ont pas été libérées a la date de la cloture de
I'exercice, les bénéfices seront distribués proportionnellement au montant des sommes
effectivement versées par les associés au titre de la libération du capital. Si une cession de
parts intervient au cours de ’exercice, les droits aux dividendes du ou des cédants
s’exerceront prorata temporis sur les bénéfices mis en distribution au titre de la période
comprise entre le premier jour de I’exercice et la date de cession.

Toutefois, les associés peuvent, sur la proposition de la gérance, affecter tout ou partie de ces
bénéfices a tous fonds de réserve avec ou sans destination spéciale, ou au report a nouveau.

Ils peuvent décider la mise en distribution de sommes prélevées sur les réserves dont 1ls ont la
disposition.

Par dérogation a ce qui précede, les associés peuvent décider la distribution d’un dividende
préciputaire en faveur d’un associé ou d’un groupe d’associes.

ARTICLE 22 - LIQUIDATION - PARTAGE

Hormis les cas de fusion ou de scission, la dissolution de la Société entraine sa liquidation.
Elle n'a d'effet 4 I'égard des tiers qu'apres sa publication.

A compter de la dissolution de la Société, la mention "Soci€te en liquidation" ainsi que le
nom du ou des liquidateurs doivent figurer sur tous les actes et documents ¢manant df: la
Société et destinés aux tiers, notamment sur toutes lettres, factures, annonces €t publications
diverses.

La dissolution met fin aux fonctions des gérants.
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L'assemblée générale extraordinaire nomme un ou plusieurs liquidateurs dont elle détermine
les pouvoirs et la rémunération.

Pendant le cours de la liquidation, les pouvoirs de l'assemblée générale, réguliérement
constituée, se continuent pour tout ce qui concerne la liquidation ; I'assemblée générale a,

notamment, le pouvoir d'approuver les comptes de la liquidation et de donner quitus aux
liquidateurs.

Apres paiement des dettes et remboursement du capital social, I'actif net est partage entre les

associés a proportion de leurs parts sociales, sauf si les associés en disposent autrement lors
de la décision de dissolution.

Les régles concernant le partage des successions, y compris l'attribution préférentielle, sont
applicables.

Tout bien apporté qui se retrouve en nature dans la masse partagée est attribué, sur sa
demande, et a charge de soulte s'il y a lieu, a I'associé qui en avait fait 'apport. Cette faculté
s'exerce avant tout autre droit a une attribution préférentielle.

Tous les associés, ou certains d'entre eux seulement, peuvent aussi demeurer dans 1'indivision
pour tout ou partie des biens sociaux. Leurs rapports sont alors régis, a la cloture de la
liquidation, en ce qui concerne ces biens, par les dispositions relatives a l'indivision.

ARTICLE 23 - CONTESTATIONS

En cours de vie sociale comme pendant la liquidation, toutes contestations, soit entre les
associés, les gérants, les liquidateurs et la Société, soit entre les associ€s eux-memes, au sujet
des affaires sociales ou relativement a l'interprétation ou a l'exécution des clauses statutaires,
sont jugées conformément a la loi et soumises a la juridiction compétente du siége social.

A cet effet, tout associé doit faire élection de domicile dans le ressort du siége social, et toutes
assignations et significations sont valablement faites au parquet de Monsieur le Procureur de
la République prés le Tribunal de Grande Instance du siége social.
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