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COPAREX
Société par Actions Simplifiée au capital de 1 501 000 000 euros
Siége social : 86-90 rue Saint Lazare - 75009 PARIS
RCS PARIS 481 908 317

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DE
L'ASSEMBLEE GENERALE DU 14 JUIN 2022

Du procés-verbal de 'Assemblée générale du 14 juin 2022, il est extrait ce qui suit :

e

PREMIERE RESOLUTION
L'assemblée générale, aprés avoir pris connaissance du rapport de gestion du Président et du rapport sur
les comptes annuels du commissaire aux comptes, approuve les comptes annuels, a savoir le bilan, le

compte de résultat et 'annexe, de I'exercice clos le 31 décembre 2021, ainsi que les opeérations traduites
dans ces comptes ou résumees dans ces rapports.

En conséquence, elle donne & la Présidence quitus de I'exécution de son mandat pour I'exercice écoule.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale décide d'affecter le déficit de I'exercice s'élevant & 26 934,25 euros en totalité au
poste « Report & nouveau » qui présentera un solde débiteur de 4 334 054,34 euros.

Il reconnait, en outre, gu'au titre des trois derniers exercices, il n'y pas eu de distribution de dividendes.
Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité.

o

QUATRIEME RESOLUTION

L’assemblée générale décide de conférer tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait des présentes

a leffet d'effectuer tous dépéts et publications et accomplir toutes formalités |égales et réglementaires qu'il
appartiendra.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

e

Pour extrait certifié conforme,

AWy

Covéa Coopérations, Présidente
représentée par Olivier LE BORGNE

A




CoParEx

Société par Actions Simplifiée au capital de 1.501.000.000 euros
siege social : 86-90 rue Saint-Lazare - 75009 PARIS
RCS PARIS 481 908 317

COMPTE-RENDU DES OPERATIONS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2021

At QJ{M, 2 0 m%;wl?_

Assemblée Générale du 14 juin 2022




I COPAREX |

BILAN

ACTIF I 31/12/2021 | sifizjzo;

[

31/12/2021 I

Libajis

rut Amt 8 Prov:

Capltal souscrit non sppelé 474 832 964,80

Actif immobilisé
Frals d'établissement
Recherche et développement -
Concesslons, brevets, marques, logiclels -
Fonds commerclal & Drofts au bal -
Autres Immabllisations Incorporelfes -
Avances & acomptes sur Immab Incorporelies -

Terralns -
Constructlans -
Installations techniques, matérfel & outlliage nd,
Autres Immobllisatians corporelles .
Immobllisations en cours -
Avances & scomptes -

Participations z
Creances rattachées 4 des participations -
Autres titres immobllisés -
Peins -
Titres immobllisés del'activité de porteleville 1020253 591,48

TOTAL ACTIE INMMOBILISE {i]

Actif circulant
Matféres premiéres, approvisionnements -
En cours de praduction de blens -
En cours de praduction de services -
Prodults Intermedlaltes et finls -
Marchandlses -

AVaNCes el acompes sur cammandes £
Cllents et comptes rattachis o
Autres créances :
- Fournisseurs débig -
- Personnel - -
- Organismes sacla 5 -
- Etat, impats sur le| - -
- Etat, toxes sur e ¢ -
- Autres -
Capital souscrit et appeké, non versé -

Associes =
‘aleurs moblliéres de placement -
{Disponibitites. 2749 568,89

~ TOTALACTE CIRCOLANT (1) 2 749/568,89
Charges canstatbes d'avance (11l)

Chirges & répartir sur plusleurs exerclces (IV)
Primes de remboursement des obligations (v}
Ecarts de conversion actlf (V1)

|TOTAL ACTIF (1. a V) 1497 836 125,17

308 456,00

et

474 832 964,80

1497527 669,17

1499283 407,68

31/12/2020

739974 759,00

137282900

757935 819,68

[ PASSIF

I

31/12/2021 |

31/12/2020

Capitaux propres

Caplital soclal ou indlviduel (dant capital appelé versé: 1026 167 035,20 €)
Primes d'¢misslon, de fusion, d'apport...

Ecarts de réevaluation

Riserve [égale

Réserves statutalres ou contractuelles

Réserves réglementées

Autres riserves

Report a nouveau

Résultat de ['exercice

Subventions d'investissement
Provisions réglementeos

TOTAL CAPITAUX PROPRESI{I)

Provisions pour risques et charges
Provislans pour rlsgues
Provislans pour charges

TOTAL PROVISIONS POUR'RISQ UESETCHARGES(il)|

Emprunts et dettes

Emprunts abligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit :
- Emprunts

- Découverts, concours bancaires

Compte courant débireur (avance de trésorerie)

- Dlvers

- Associés

Avances & acomples regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes flscales et soclales
- Personnel
- Organismes socioux
- Etat, impdts sur les benéfices
- Etar, taxes sur (e chiffre d'affolres
- Etat, ebligorians cautionndes
- Aufres Impdts, laxes et assimiids
Dettes sur Immobilisations et comples rattachés
Autres dettes

Prodults canstatis d'avance

TOTAL PASSIF CIRCULANT (1)

Ecart de canverslan passif (v}

TOTAL PASSIF I &1V}

1501 400 000,00

3700,00
833226,89
4307 12009

2693425 |-

13288,62

24796,62

1497 527 669,17

m_m—_

1501000 000,00

3 700,00

B33 226,89

430712009

1736000,00

1735 000,00

17 600,88

_4753600,88

1499283 407,68




COPAREX

COMPTE DE RESULTAT

COMPTE DE RESULTAT [

31/12/2021

| s31/12/2020

_ Libellé - K€

Ventes de marchandises
Preduction vendue biens
Production vendue services

Chiffre d'affaires net

Production stockée

Preduction immobilisée

Subvention d'exploitation

Reprises sur amts et prov, transfert de charges
Autres produits

al des produits d'exploitation (i

Achats de marchandises (dont droits de douane)
Variation de stocks {marchandises)

Achats de matiéres premiéres et autres approv
Variation de stocks {mat. 1éres et autres approv)
Autres achats et charges externes

Impdts, taxes et versements assimilés

Salaires et traitements

Charges scciales

Dotations aux amortissement sur immobilisations
Dotations aux dépréciations sur immobilisations
Dotations aux pravisions sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques et charges
Autres charges

RESULTAT D'EXPLOITATION (I-H)

QP de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (Il
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

Produits financiers de participations

Produits des autres valeurs mobiliéres et créances
Autres intéréts et produits assimilés

Reprises sur provisions et transfert de charges
Différences positives de change

Produits nets sur cessions de VMP

Total des Pproduits financiers (V)

Dotations financiéres aux amort et provisions
Intéréts et charges assimilées

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de VMP

Total des charges financieres (Vi)

RESULTAT FINANCIER (V-Vi)

RTAT COURANT AV. IMPOTS (I-lI+1II-IV+V-VI)

Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges

Total des prodiiits exceptionnels (V1)

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amort et provisions

Total des charges exceptionnelles (Vill)

RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VII1)

Participation des salariés {IX)
Impéts sur les bénéfices (X)

Total des Produits (I+111+VFVil)

Total des Charges (IIHVAVIFVITFIXAX)

RESULTAT NET

988 791,60 722 398,77

2263,08 =
2390538,09 =

27392 801,17

2392802,10

2419 736,35

308 456,00 -
1104 633,75 4957511,32

141308975

979711,42

10079,25

16 855,00

26 934,25

& 210,00

4957511,32

- 4957511,32

- 5679700,09

1372 580,00

4307 120,09

- 4307120,08




CoPaRex SAS
86-90 rue Saint Lazare
75 009 PARIS

Annexe aux comptes sociaux

au 31 décembre 2021

Le total du bilan de I'exercice clos le 31 décembre 2021 est de 1 497 527 669,17 €.
Le compte de résultat de I'exercice affiche un déficit de 26 934,25 €,

L'exercice a une durée de douze mois couvrant la période du 1% janvier au 31 décembre 2021.

Les notes et tableaux présentés ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

1 - FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

Partenariat

La Société souscrit conjointement avec le Groupe Exor dans des fonds gerés ou sponsorisés par ce groupe.
Elle investit également dans des véhicules de réassurance dédiés dont certains portent une part de l'activité
de PartnerRe (Fourier | et Fourier II).

Véhicules de réassurance

e Fourier | : quota share sur des traités proportionnels et non proportionnels sur le risque « Property
Cat» du portefeuille mondial de PartnerRe.

* Fourier Il . quota share sur certaines lignes d'activité a durations courtes (non-vie) prédéfinies du
portefeuille mondial de PartnerRe.

e Lascaux Re : whole account quota share couvrant 'ensemble des risques portés par AXA XL Re.

Fonds d’investissements

e Exor Long/Short Fund : investissements dans des actions cotées sur les secteurs de I'énergie, des
mines et des technologies. L'engagement est de 100 M€ entiérement libére.

e Exor Special Opportunities Fund : investissements dans des titres publics et privés avec une
concentration géographique en Asie et en Europe, et une approche & travers des themes macro et
microéconomiques. L'engagement est de 100 M€ entierement libéreé.

e Exor Co-Invest Fund : investissements principalement dans des actifs privés, soit directement aux
cotes d'autres gestionnaires, soit dans d'autres fonds ou un gestionnaire a une expertise dans les
actifs sous-jacents et/ou un avantage dans un secteur ou une geographie. Cet engagement, souscrit

a hauteur de 90 M$, a été réalisé sur 2021 pour 82,8 M$, valorisés, au 31 décembre 2021, 3
71,1 ME.

En application de ce partenariat, CoParEx a réalisé en 2021 les investissements suivants
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. Valeur
e d’acquisition

Fourrier | 248 393 786,60
Fourrier I 248 393 786,60
Lascaux Ré 252 384 280,19
Exor Long Short Fund A-Luxembourg 100 000 000,00
Exor Special Opportunities Fund 100 000 000,00
Exor Co-Invest Fund I-ILP 71 081 738,08
1020 253

TOTAL 591,47

Covéa a annoncé avoir conclu un protocole d'accord le 28 octobre 2021, puis un accord definitif le 16
décembre 2021, avec EXOR portant sur 'acquisition de PartnerRe, acteur majeur de la réassurance avec un
portefeuille de taille mondiale. Dans le cadre de ce projet d’acquisition, selon un accord du 16 décembre 2021,

la société EXOR s'engage a acqueérir les titres Fourier | et Il & la société CoParEx. Cet engagement porte sur
un montant de 611 M$.

Evolution du capital

CoParEx a procédé a une augmentation de capital de 1501 M€, en 2020, partiellement libéré au 31
décembre 2021 a hauteur 1 026 ME. La souscription des 15 009 260 actions créées pour une valeur nominale
de 100 Euros a été souscrit par :

MMA IARD & hauteur de 10 %

MMA VIE SA & hauteur de 25 %

GMF ASSURANCES & hauteur de 5 %
GMF VIE & hauteur de 30 %

MAAF ASSURANCES a hauteur de 15 %
MAAF VIE a hauteur de 15 %

0O 00 O0O0O0

CoParEx a procédé a 4 libérations de capital sur 'exercice 2021 pour un total de 265,1 M€. Au 31/12/2021 la
partie non libérée du capital s'éléve a 474,8 M€ (cf4.1.1)

2 - EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Uinvasion de I'Ukraine par la Russie le 24 février 2022 constitue un événement post-cloture. Ce dernier n'a
pas d’incidence financiére sur les comptes clos au 31 décembre 2021, dans la mesure ou il s'agit d’'un
événement relatif a2 une situation nouvelle. -

L'analyse est en cours mais les chiffrages préliminaires montrent un impact faible sur les actifs de CoParEx.

3 - PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES RETENUS
Les chiffres mentionnés dans la présente annexe sont en euros.

3.1 - PRINCIPES GENERAUX

Les comptes annuels sont établis dans le respect des dispositions légales et réglementaires du Plan
Comptable Général 2014 en application du réglement ANC 2014-03 du 05 Juin 2014, homologué par larréte
du 08 Septembre 2014, et modifié par le réglement ANC n°2015-06.

Les Conventions Générales Comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence et
conformément aux hypothéses suivantes :

- continuité de l'exploitation,

- permanence des méthodes comptables,

- indépendance des exercices,
et selon les régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

Aucun changement de méthode comptable et de présentation des comptes n'est intervenu en 2021.
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3.2 - METHODES COMPTABLES UTILISEES

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts
historigques.

3.2.1 — Actifs immobilisés

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition. Lorsque la valeur de realisation est
inférieure au colt d'acquisition, une dépréciation est comptabilisee.

Les immobilisations corporelles sont évaluées & leur codt d’acquisition.
Les amortissements sont calculés selon le mode linéaire ou dégressif selon la nature des biens en respectant
les régles fiscales en fonction de la durée d'utilisation estimée.

Les titres de participation ainsi que les autres titres immobilisés sont inscrits en valeur nette comptable au prix
pour lequel ils ont été acquis, convertis en euros a la date de l'acquisition pour les titres en devise. Les frais
engagés pour leur acquisition sont enregistrés dans les charges financiéres.

Conformément a plan comptable général (art. 221-5), les titres sont évalués en fin d'exercice avec une valeur
d'utilité qui tient compte des perspectives d’évolution générale des entreprises dont les titres sont detenus.
Lorsque la valeur d'utilité est inférieure au codt d'acquisition d'origine, une dépréciation peut étre
comptabilisée.

Les frais d’acquisition des immobilisations sont comptabilisés en charges.

3.2.2 - Autres actifs et dettes

La méthode retenue pour I'évaluation des créances et comptes rattachés est la méthode de la valeur
comptable.

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte des difficultés de
recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

Les liquidités disponibles en banque ou en caisse ont été évaluées pour leur valeur en devise d’origine
converties en euros a la cléture des comptes.

3.2.3 — Eléments fiscaux

La SGAM Covéa a opté, depuis le 1er janvier 2008, pour le régime de groupe fiscal prévu a l'article 223 A du
code Général des Imp6ts.

Le groupe fiscal comprend :

= |a SGAM Covéa, société meére intégrante, en qualité de société combinante des comptes du groupe
Covéa ;

* tous les organismes sans capital liés par un lien de combinaison a l'entité combinante, qui sont

membres du périmétre de combinaison comptable et imposables a I'impét sur les sociétés de droit
commun ;

» les sociétés de capitaux détenues a hauteur d'au moins 95 %, directement ou indirectement, par la
SGAM ou les organismes sans capital précités, qui sont imposables a I'impdt sur les sociétés de droit
commun et qui ont donné leur accord pour faire partie du groupe fiscal.

CoParEx fait partie du groupe fiscal dont la SGAM Covéa est la société mére intégrante.

Les termes de la convention régissant les relations des membres du groupe fiscal ont prévu le principe d'une
réallocation totale des économies d'imp6t sur les sociétés générées par le mécanisme d'intégration fiscale
entre la SGAM Covéa et les filles. La réallocation est plafonnée en fonction de I'économie globale
effectivement réalisée par la SGAM Covéa.

Ainsi. a son niveau, chaque fille constate, au titre de chaque exercice, d'une part sa charge d'impot calculée a
partir de son résultat fiscal comme si elle était imposee séparément, d'autre part les réallocations fiscales qui
lui sont dues par la SGAM Covéa.
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4 - COMPLEMENTS D’INFORMATIONS RELATIFS AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

4.1- NOTES AU BILAN

4.1.1 — Actionnaires, capital souscrit non appelé

Le capital souscrit non appelé se ventile entre les actionnaires selon la répartition ci-dessous.
Cette diminution est liee aux guatre libérations de capital effectuées au cours de 'année 2021.

Actionnaires

Capital non appelé
Fin 2020

Libération
2021

Capital non appele
Fin 2021

MMA IARD SA

73 997 475,90

26 514 179,42

47 483 296,48

MMA VIE SA

184 993 665,10

66 285 446,38

118 708 218,72

MAAF ASSURANCES SA

110 996 238,50

39771271,30

71224 967,20

MAAF VIE

110 996 189,20

39 771 266,96

71224 922,24

GMF ASSURANCES

36 998 762,60

13 257 091,88

23741670,72

GMF VIE

221992 427,70

79 542 538,26

142 449 889,44

TOTAL

739 974 759,00

265 141 794,20

474 832 964,80

4.1.2 — Immobilisations et dépréciations

Il s’agit de titres immobilisés autres que I'activité de portefeuille répartis de la fagon suivante :

Titres Valeur brute quuisitions Cessions Valeur brute
fin 2020 2021 2021 fin 2021

Fourrier | 0,00 248 393 786,60 0,00] 248 393 786,60
Fourrier Il 0,00] 248 393 786,60 0,00 248 393 786,60
Lascaux Ré 0,00 252 384 280,19 0,00 252 384 280,19
Exor Long Short Fund A-Luxembourg 0,00/ 100 000 000,00 0,00/ 100 000 000,00
Exor Special Opportunities Fund 0,00( 100 000 000,00 0,00 100 000 000,00
Exor Co-Invest Fund I-ILP 0,00 71 081 738,08 0,00 71 081 738,08
TOTAL (*) 0,00( 1020 253 591,47 0,00| 1 020 253 591,47,

(*) Valeur brute : Dont respectivement 749,2 millions d’'euros d'investissement dans des véhicules ayant pour
actif sous-jacent les activités de réassurance du groupe PartnerRe et 271,1 millions d’euros d'investissement

dans des fonds gérés ou sponsorisés par Exor, dans le cadre du partenariat conclu avec le groupe Exor en
aoat 2020.

Titres Dépréciations Dotations Reprises Dépréciations
fin 2020 2021 2021 fin 2021

Fourrier | 0,00 0,00 0,00 0,00
Fourrier Il 0,00 0,00 0,00 0,00
Lascaux Ré 0,00 0,00 0,00 0,00
Exor Long Short Fund A-Luxembourg 0,00 0,00 0,00 0,00
Exor Special Opportunities Fund 0,00 308 456,00 0,00 -308 456,00
Exor Co-Invest Fund I-ILP 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 0,00 308 456,00 0,00 -308 456,00
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Titres Valeur nette Dépréciations Valeur nette \{a Ie:ur fle

fin 2020 fin 2021 fin 2021 Realisation
Fourrier | 0,00 0,00| 248 393 786,60 248 393 786,60
Fourrier |l 0,00 0,00| 248 393 786,60 248 393 786,60
Lascaux Ré 0,00 0,00 252 384 280,19 253 047 004,24
Exor Long Short Fund A-Luxembourg 0,00 0,00{ 100 000 000,00 106 430 000,00
Exor Special Opportunities Fund 0,00 -308 456,00 99 691 544,00 99 691 544,00
Exor Co-Invest Fund HLP 0,00 0,00 71 081 738,08 73 058 086,76
TOTAL 0,00 -308 456,00( 1 019 945 135,47 1029 014 208,19

4.1.3 — Créances selon ancienneté

Néant

4.1.4 — Trésorerie disponible

Au 31 décembre 2021, |la trésorerie disponible en banque s'éleve a 2 749 568,89 € contre 757 935 819,68 €
au 31/12/2020.

La trésorerie disponible au 31/12/2020 comprenait les apports de fonds nécessaire a l'acquisition des titres
Fourrier (I - 1) et Lascaux Ré en janvier 2021.

4.1.5 - Capitaux propres

Répartition par actionnaire

Actionnaires Nombre d’actions | % détention des actions
MMA IARD SA 1 501 000 10,00
MMA VIE SA 3752 500 25,00
MAAF ASSURANCES SA 2 251 500 15,00
MAAF VIE 2 251500 15,00
GMF ASSURANCES 750 500 5,00
GMF VIE 4 503 000 30,00
TOTAL 15 010 000 100,00
Variation des capifaux propres
Affectation Résultat
Comptes 01/01/2021 résultat 2020 2021 31/12/2021
Capital Social 1 501 000 000,00 1 501 000 000,00
Réserve légale 3 700,00 3 700,00
Autres réserves 833 226,89 833 226,89
Report & nouveau -4 307 120,09 -4 307 120,09
Résultat de -4307120,09| 4307 120,09 - 2693425 - 2693425
I'exercice
TOTAL 1 497 529 806,380 0,00 - 26934,25 1 497 529 806,30
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4.1.6 — Deftes selon ancienneté

Total Jusqu'a1 an Plus d'1 an
Compte courant avec MMA IARD SA 13 288,62 13 288,62 -
ggn;‘me courant intégration fiscale COVEA 0,00 0,00
Charges a payer (Commissaires aux comptes) 11 508,00 11 508,00 -
Autres débiteurs divers - - =

TOTAL 24 796,62 24 796,62 0,00
4.1.7 — Opérations avec les sociétés liées et avec un lien de participation
2021 2020

ACTIF
Entreprises liées :
- Compte courant avec MMA TARD SA.........cooiiiiiiiiiees
- Compte courant intégration fiscale COVEA SGAM (1)............. 1372 829,00
6 1. I 1372 829,00
PASSIF
Entreprises liées :
- Compte courant avec MMA IARD SA (2)..........cociiiiiiiie 13 288,62 1748 092,88
- Compte courant intégration fiscale COVEA SGAM (1)............... 0,00 -
11 - O —— 13 288,62 1748 092,88

(1) au 31/12/2021, le mécanisme d'intégration fiscale de Covéa SGAM ne permet pas de bénéficier de

réallocation d’IS (CF note éléments fiscaux 3.2.3

(2) variation liée & I'avance de trésorerie accordée en 2020, remboursée sur 2021

4.2 — NOTES AU COMPTE DE RESULTAT

4.2.1 — Produits d’exploitation : Néant
4.2.2 — Charges d’exploitation : 989 791,60 €

Elles se décomposent de la fagon suivante :

2021 2020

Sous-traitance générale et de services 13 288,62 716 817,43
Honoraires liés au contréle légal (CAC) 11 535,54 5 535,54
Autres Honoraires (1) 962 151,67
Frais d'actes et contentieux 391,92 45 80
Annonces et insertions 1916,92 -
Frais bancaires 386,93 -
Contribution économique territoriale (C.E.T) - -210,00
Cotisation organisme professionnel 120,00 -

TOTAL 989 791,60 722 188,77

(1) - les frais liés aux opérations de partenariat avec EXOR sont de 962 151,67 €
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CoParEx enregistre, pour 'exercice 2021, des honoraires de certification des comptes et d'autres services
de son commissaire aux comptes comme suit

En euros, Hors Taxes PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT
Certification des comptes 9 590,00

Services autres que la certification des comptes -

TOTAL 9 590,00

4.2.3 — Produits financiers : 2 392 801,17 €

lls représentent le gain de change dollars/euros sur certains TIAP pour 2 390 538,09 € ainsi qu’'un produit de
participation pour 2 263,08 €.

4.2.4 — Charges financiéres : 1 104 633,75 €

Elles représentent la perte de change dollars/euros sur certains TIAP pour 1104 389,65 €, sur factures pour
174,66 € et les intéréts sur avance regue de 69,44 €.

4.2.5 — Produits exceptionnels : Néant
4.2 6 — Charges exceptionnelles : Néant
4.2.7 — Impdts sur les sociétés :

4.2.7 1 Situation fiscale

e Résultat net comptable (Bénéfice) -2693425€
e Réintégrations :
- Provisions honoraires CAC 11 508,00 €
- Ecart réallocation IS 2020 16 855,00 €

e Déductions :
- Provisions honoraires CAC 5 508,00 €

RESULTAT FISCAL (D&fiCit)....cuursserreencmemrcssmniicmmnnasanmanssssnnnea -4 079,25 €

4.2.7.2. Impdts sur les societés

Le montant de I'lS en 2021 est de 16 855,00 € contre une réallocation d'IS de 1 372 580,00 € en 2020.
Cette évolution provient du mécanisme d'intégration fiscale de Covéa SGAM qui ne permet pas, au
31/12/2021, de bénéficier de réallocation d’IS (CF note éléments fiscaux 3.2.3) sur les déficits fiscaux.

5 — AUTRES INFORMATIONS

5.1 - CONSOLIDATION

La Société COPAREX est entrée dans le périmétre de consolidation du groupe Coveéa a effet du 01/01/2020.
Les comptes de la société COPAREX sont inclus par la méthode de l'intégration globale dans les comptes
combinés du Groupe Covéa établis par la société SGAM Covéa (Société de Groupe d’Assurance Mutuelle
COVEA - 86 — 90 Rue Saint Lazare - 75009 PARIS).

5.2 - ENGAGEMENTS HORS BILAN

Selon l'accord du 16/12/2021, la société EXOR s’'engage a acquérir les titres Fourier | et Il & la sociéte
COPAREX.

Cet engagement porte sur un montant de 611 M$, au 31/12/2021 & 539,3 M€.

RESULTATS DE LA SOCIETE AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES
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(Art. 133, 135 et 148 du décret n° 236 du 23 Mars 1967 sur les sociétés commerciales)

En euros

NATURE DES INDICATIONS 2017 2018 2019 2020 2021
| - CAPITAL EN FIN D'EXERCICE :
- Capital social 37 000 37 000 37 000 1 501 000 000} 1501 00O 000
Dont capital appelé 37 000 37 000 37 000| 761025241 1026 167 035
Dont capital non appelé - - - 739974759 474832 965
- Nombre d'actions émises 370 370 370 15010000 15 010 000
- Nombre d'obligations convertibles en actions - - - - -
Il - OPERATIONS ET RESULTAT DE L ‘EXERCICE :
- Chiffres d'affaires hors taxes - - - - -
- Résultat avant imp&t, amortissements et provisions (10 430) -8 737 -8818| (5679 700) 298 377
- Impéts sur les bénéfices -725 -2 199 118 (1 372 580) 16 855
- Résultat aprés imp6t, amortissement et provisions (9 705) -6 538 -8 936 -4 307 120 -26 934
- Montant des bénéfices distribués - - - - -
Il - RESULTAT DES OPERATIONS REDUIT A UNE
ACTION : _
- Résultat aprés impdt, avant amortissements et provisions -26 -17 -24 -0,29 0,02
- Résultat aprés imp6t, amortissements et provisions -26 -17 -24 -0,29 0,00
- Dividende versé a chaque action - - e = -
IV - PERSONNEL :
- Nombre de salariés - - - 5 =
- Montant de la masse salariale - - - - -
- Sommes versées au titre des avantages sociaux - - - - -
- Personnel détaché (nombre) - - - - =
Annexe CoParE Page 8




CoParEx

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2021)




Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2021)

Aux associés

CoParEx

86-90, rue Saint-Lazare
75009 Paris

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué

l'audit des comptes annuels de la société CoParEx relatifs 4 I’exercice clos le 31 décembre 2021, tels qu'ils
sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que
de la situation financiére et du patrimoine de la société 4 la fin de cet exercice.

Fondement de I’'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives & I'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période
du 1® janvier 2021 4 la date d’émission de notre rapport.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone: +33 (0)1 56 57 58 59, www.pwe.fr

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de l'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versallles et du Centre. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63 rue de Villiers 92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483,
TVAN® FR 76 672 006 483, Siret 672 006 483 003562. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-Sur-Seine, Nice,
Poitiers, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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Justification des appréciations

La crise mondiale liée 4 la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la préparation
et 'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le
cadre de I'état d'urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises,
particuliérement sur leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes acerues sur leurs
perspectives d’avenir. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travail &

distance, ont également eu une incidence sur 'organisation interne des entreprises et sur les modalités
de mise en ceuvre des audits.

C’est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles 1..823-9 et
R.823-7 du code de commerce relatives 4 la justification de nos appréciations, nous vous informons que
les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement
professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur la
présentation d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux associés.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives
aux délais de pajement mentionnées 4 I'article D.441-6 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux
régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime
nécessaire a 'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe 4 la direction d’évaluer la capacité de la société
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives 4 la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.




CoParEx

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2021 - Page 3

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives i ’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond 4 un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir
quun audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et
sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement s’attendre 2 ce qu’elles
puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les
utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en

France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

e ilidentifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d’audit face & ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou
le contournement du contrdle interne ;

e il prend connaissance du controle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures

d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur lefficacité
du contrdle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractére approprié de 'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non dune incertitude
significative liée a des événements ou & des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. §'il conclut
T'existence d'une incertitude significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces

informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;
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o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére 4 en donner une image fidele.

Fait a Neuilly-sur-Seine, le 10 juin 2022

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit

Gérard Courréges
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ACTIF T 31/12/2021 [ si/12/2021

Capltal souscrit non appelé 474 832 954,80

Actif immobitisé
Frals d'établissement -
Recherche et développement x
Cancesslons, brevets, marques, logiclels -
Fands cammerclal & Droits au bail -
Autres Immabllisations Incorporetles - -
Avances & acamptes sur [mmob Incarparelies. = -

Terrains .
Constructions )
Installations techniques, materiel & outllage Ind. . =
Autres immobilisations corporelies =
Immebllisations en cours B
Avances & acomptes -

Partlcipatians -
Créances rattachées & des participations - -
Autres (itres [mmablisés -
Prits

Titres Immabllisés de ['activité de portefeullle

TOTAL ACTIF IMMOBILISE (1)

Actif eircufant
Matléres premitres, appravislannements -
En cours de production de biens = ]
En cours de productlon de services = -
Prodults intermédialres et finls %
Marchandies 5

Avances et acomptes sur commandes -
Clients et comptes rattachis = =
Autres créances : -
- Faurnisseurs débi -
- Persannel - -
- Jrganismes saclal = -
- Etot, Impdts sur fe - -
- Etat, taxes sur fe -

~Autres = .
Capital souscrit et appelé, non versd: X -
Assaclés - -
Valeurs mobilleres de placement - -
Dlspanibllités 2749 568,89
TOTALACTIF EIRCULANT {1i) 2749568,89 | -

Charges canstatees d'avance (ill} =
Charges & répartir sur plusleurs exerclees (1) a
Primes de remboursement des oblgatlons (V] -
Ecarts de converslon actlf (V1) -

[TOTAL ACTIF (13 V1)

1497 836 125,17 308 456,00

1497 527 669,17

474832 964,80

I 31/12/2021 31/12/2020

739974 759,00

1372829,00

757935819,68

| 759.308648,68

1499 283 407,68

[ PASSIF

31/12/2021

[ 31/12/2020

Capitaux propres

Capltal socfal ou Indlividuel (dont capltal appelé versé: 1026 167 035,20 €
Primes d'émission, de fusion, d'apport...

Ecarts de rédvaluation

Riéserve légale

Reéserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées

Autres rescrves

Report 4 nowveau

Résultat de Fexerclee

Subventlons d'lnvestissement
Provisions réglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES (i)
Provisions pour risques et charges

Provislans pour risques
Pravisions pour charges

AL PROVISIONSIPOUR RISQUES ET CHARGES [it)

Emprunts et dettes

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obllgataires

Emprunts et dettes aupres des dablissements de cridit ;
- Emprunts

- Découverts, concours bancaires

Compte caurant débiteur (avance de trésorerie)

| Avances & acomptes reqLs sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et camples rattachis
Dettes fiscales et soclales
- Personne!
- Orgonismes sociaux
- Etat, impdis sur fes benéfices
- Etat, taxes sur le chiffre d'offaires
- Etat, obligations coutionndes
- Autres impots, taxes et assimilds
Dettes sur immabllisations et comptes rattachis
Autres dettes
Praduits constatis d'avance

TOTAL PASSIF CIRCULANT (i1}

Ecart de conversion passif (1v)

TOTAL PASSIE (I 1V)

1501 DDO 000,00

83322689
= 4307 120,09

- 26 933,25

13 288,62

24/796,62

1497527 669,17

1501 00D000,00

3700,00

833226,89

of 4307 120,09

1 736.000,00

173600000

17 600,88

1753 600,88

1499283 407,68




COPAREX COMPTE DE RESULTAT

[ COMPTE DE RESULTAT | 31/12/2021 | 3171272020

Libeliz=ke 7 Total _Total

Vientes de marchandises
Production vendue biens
Production vendue services

Chiffre d'affaires net - -

Production stockée

Production immeohilisée

Subvention d'exploitation

Reprises sur amts et prov, transfert de charges
Autres produits

__ Total des produits d'exploitation (1)

Achats de marchandises (dont droits de douane)
Variation de stocks (marchandises)

Achats de matiéres premiéres et autres approv
Variation de stocks {mat. 1&res et autres approv)
Autres achats et charges externes 989 791,60
Impéts, taxes et versements assimilés

Salaires et traitements

Charges sociales

Dotations aux amortissement sur immobilisations
Dotations aux dépréciations sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques et charges
Autres charges

722 398,77
= - 210,00

_ Total des charges d'exploitation

RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11)

QP de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée {1y
Perte supportée ou bénéfice transféré (Iv}

Produits financiers de participations
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances 2 263,08
Autres intéréts et produits assimilés 2390 538,09
Reprises sur provisions et transfert de charges
Différences positives de change

Produits nets sur cessions de VMP

Dotations financiéres aux amort et provisions 308 456,00
Intéréts et charges assimilées 1104 633,75
Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de VMP

RESULTAT FINANCIER (V-V1)

RTAT COURANT AV. IMPOTS (11 11=IVHV-VT)

Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Praduits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges

_Total des produits exceptiannels (Vil)

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amort et provisions

Participation des salariés {IX)
Impdts sur les bénéfices (X) 16 855,00

Total des Charges (I+IV+VIFVIllFIX#X] 241973635 4307 120,09

RESULTAT NET 2693425 - 4307120,09




CoPaRex SAS
86-90 rue Saint Lazare
75 009 PARIS

Annexe aux comptes sociaux

au 31 décembre 2021

Le total du bilan de I'exercice clos le 31 décembre 2021 est de 1 497 527 669,17 €.
Le compte de résultat de I'exercice affiche un déficit de 26 934,25 €,

L'exercice a une durée de douze mois couvrant la période du 1° janvier au 31 décembre 2021.

Les notes et tableaux présentés ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

1-FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

Partenariat

La société souscrit conjointement avec le Groupe Exor dans des fonds gérés ou sponsorisés par ce groupe.
Elle investit également dans des véhicules de réassurance dédiés dont certains portent une part de I'activité
de PartnerRe (Fourier | et Fourier 1))

Véhicules de réassurance

Fourier | : quota share sur des traités proportionnels et non proportionnels sur le risque « Property
Cat» du portefeuille mondial de PartnerRe

Fourier Il : quota share sur certaines lignes d'activité a durations courtes (non-vie) prédéfinies du
portefeuille mondial de PartnerRe

Lascaux Re : whole account quota share couvrant I'ensemble des risques portés par AXA XL Re.

Fonds d’investissements

Exor Long/Short Fund : investissements dans des actions cotées sur les secteurs de I'énergie, des
mines et des technologies. L'engagement est de 100 M€ entiérement libére.

Exor Special Opportunities Fund : investissements dans des titres publics et privés avec une
concentration géographigue en Asie et en Europe, et une approche a travers des thémes macro et
microéconomiques. L’engagement est de 100 M€ entiérement libéré.

Exor Co-Invest Fund : investissements principalement dans des actifs privés, soit directement aux
cotés d'autres gestionnaires, soit dans d'autres fonds ou un gestionnaire a une expertise dans les
actifs sous-jacents et/ou un avantage dans un secteur ou une géographie. Cet engagement, souscrit
a hauteur de 90 M$, a été réalisé sur 2021 pour 82,8 M$, valorisés, au 31 décembre 2021, a
71,1 ME,
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En application de ce partenariat, COPAREX a réalisé en 2021 les investissements suivants :

ittres d’at\:,c?l]:?sui;ion

Fourrier | 248 393 786,60
Fourrier 1| 248 393 786,60
Lascaux Ré 252 384 280,19
Exor Long Short Fund A-Luxembourg 100 000 000,00
Exor Special Opportunities Fund 100 000 000,00
Exor Co-Invest Fund I-ILP 71081 738,08

TOTAL | 1020 253 591,47

Covéa a annoncé avoir conclu un protocole d’accord le 28 octobre 2021, puis un accord définitif le 16
décembre 2021, avec EXOR portant sur l'acquisition de PartnerRe, acteur majeur de la réassurance avec un
portefeuille de taille mondiale. Dans le cadre de ce projet d’acquisition, selon un accord du 16 décembre 2021

la société EXOR s’engage a acquérir les titres Fourier | et Il & la société COPAREX. Cet engagement porte ’
sur un montant de 611 M$.
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Evolution du capital

COPAREX a procédé a une augmentation de capital de 1 501 M€, en 2020, partiellement libéré au 31
décembre 2021 & hauteur 1 026 M€, La souscription des 15 009 260 actions créées pour une valeur nominale
de 100 Euros a été souscrit par :

MMA IARD & hauteur de 10 %

MMA VIE SA a hauteur de 25 %

GMF ASSURANCES 2 hauteur de 5 %
GMF VIE a hauteur de 30 %

MAAF ASSURANCES 3 hauteur de 15 %
MAAF VIE a hauteur de 15 %

O CcCoo0o0o0

COPAREX a procédé a 4 libérations de capital sur I'exercice 2021 pour un total de 265,1 M€. Au 31/12/2021
la partie non libérée du Capital s'éléve a 474,8 M€ (cf 4.1.1)

2 - EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

L'invasion de I'Ukraine par la Russie le 24 février 2022 constitue un événement post-cléture. Ce dernier n'a
pas d'incidence financiére sur les comptes clos au 31 décembre 2021, dans la mesure o il s’agit d’'un
événement relatif & une situation nouvelle,

L'analyse est en cours mais les chiffrages préliminaires montrent un impact faible sur les actifs de CoParEx.

3 - PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES RETENUS
Les chiffres mentionnés dans Ia présente annexe sont en euros,.

3.1 - PRINCIPES GENERAUX

Les comptes annuels sont établis dans le respect des dispositions Iégales et réglementaires du Plan
Comptable Général 2014 en application du réglement ANC 2014-03 du 05 Juin 2014, homologué par I'arrété
du 08 Septembre 2014, et modifié par le réglement ANC n°2015-06.

Les Conventions Générales Comptables ont &té appliquées dans le respect du principe de prudence et
conformément aux hypothéses suivantes -

- continuité de I'exploitation,
- permanence des méthodes comptables,
- indépendance des exercices,

et selon les régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels,
g

Aucun changement de méthode comptable et de présentation des comptes n'est intervenu en 2021.

3.2 - METHODES COMPTABLES UTILISEES

La méthode de base retenue pour 'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des conts
historiques.

3.2.1 - Actifs immobilisés

Les immobilisations incorporelles sont évaluées & leur codt d’acquisition. Lorsque la valeur de realisation est
inférieure au cot d'acquisition, une dépréciation est comptabilisée.
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Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition.
Les amortissements sont calculés selon le mode linéaire ou dégressif selon la nature des biens en respectant
les régles fiscales en fonction de la durée d'utilisation estimée.

Les titres de participation ainsi que les autres titres immobilisés sont inscrits en valeur nette comptable au prix
pour lequel ils ont été acquis, convertis en euros a la date de l'acquisition pour les titres en devise. Les frais
engages pour leur acquisition sont enregistrés dans les charges financiéres.

Conformément a plan comptable général (art 221-5), les titres sont évalués en fin d'exercice avec une valeur

d'utilité qui tient compte des perspectives d'évolution générale des entreprises dont les titres sont détenuys.

Lorsque la valeur dutilité est inférieure au colt d'acquisition d'origine, une depréciation peut atre
comptabilisée.

Les frais d’acquisition des immobilisations sont comptabilisés en charges.

3.2.2 - Autres actifs et dettes

La méthode retenue pour I'évaluation des créances et comptes rattachés est la méthode de la valeur
comptable.

Les créances ont, le cas échéant, été déprécices par voie de provision pour tenir compte des difficultés de
recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

Les liquidités disponibles en banque ou en caisse ont été évaluées pour leur valeur en devise d’origine
converties en euros 2 la cléture des comptes.

3.2.3 — Eléments fiscaux

La SGAM Covéa a opté, depuis le 1er janvier 2008, pour le régime de groupe fiscal prévu a l'article 223 A du
Code Général des Impots.

Le groupe fiscal comprend :

= la SGAM Covéa, société mere intégrante, en qualité de société combinante des comptes du groupe
Covéa;

® tous les organismes sans capital liés par un lien de combinaison a I'entité combinante, qui sont

membres du périmétre de combinaison comptable et imposables & I'impét sur les sociétés de droit
commun ;

®* les sociétés de capitaux détenues a hauteur d’au moins 95 %, directement ou indirectement, par la
SGAM ou les organismes sans capital précités, qui sont imposables a I'imp6t sur les sociétés de droit
commun et qui ont donné leur accord pour faire partie du groupe fiscal.

COPAREX fait partie du groupe fiscal dont la SGAM Covéa est la société meére intégrante.

Les termes de la convention régissant les relations des membres du groupe fiscal ont prévu le principe d’une
réallocation totale des économies d'imp6t sur les sociétés genérées par le mécanisme d'intégration fiscale
entre la SGAM Covéa et les filles. La réallocation est plafonnée en fonction de I'économie globale
effectivement réalisée par la SGAM Covéa.

Ainsi, a son niveau, chaque fille constate, au titre de chaque exercice, d'une part sa charge d'impét calculée &
partir de son résultat fiscal comme si elle était imposée séparément, d’autre part les réallocations fiscales qui
lui sont dues par la SGAM Covéa.
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4 - COMPLEMENTS D’INFORMATIONS RELATIFS AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

4.1- NOTES AU BILAN

4.1.1— Actionnaires, capital souscrit non appelé

Le capital souscrit non appelé se ventile entre les actionnaires selon la répartition ci-dessous.
Cette diminution est liée aux quatre libérations de capital effectuées au cours de 'année 2021.

Actionnaires Capital non appelé Libération Capital non appelé
Fin 2020 2021 Fin 2021

MMA IARD SA 73 997 475,90 26 514 179,42 47 483 296,48
MMA VIE SA 184 993 665,10 66 285 446,38 118 708 218,72
MAAF ASSURANCES SA 110 996 238,50 39771 271,30 71224 967,20
MAAF VIE 110 996 189,20 39 771 266,96 71224 922,24
GMF ASSURANCES 36 998 762,60 13 257 091,88 23741 670,72
GMF VIE 221992 427,70 79 542 538,26 142 449 889,44
TOTAL 739 974 759,00 265 141 794,20 474 832 964,80

4.1.2 — Immobilisations et dépréciations

Il s’agit de titres immobilisés autres que I'activité de portefeuille répartis de la fagon suivante :

Titres Valeur brute Acquisitions Cessipns Valeur brute
fin 2020 2021 2021 fin 2021

Fourrier | 0,00 248 393 786,60 0,00| 248 393 786,60
Fourrier || 0,00| 248 393 786,60 0,00 248 393 786,60
Lascaux Ré 0,00 252 384 280,19 0,00| 252 384 280,19
Exor Long Short Fund A-Luxembourg 0,00f 100 000 000,00 0,00] 100 000 000,00
Exor Special Opportunities Fund 0,00] 100 000 000,00 0,00 100 000 000,00
Exor Co-Invest Fund I-ILP 0,00 71081 738,08 0,00 71081 738,08
TOTAL (*) 0,00] 1 020 253 591,47 0,00( 1 020 253 591,47

(*) Valeur brute : Dont respectivement 749,2 millions d'euros d'investissement dans des véhicules ayant pour
actif sous-facent les activités de réassurance du groupe PartnerRe et 271,1 millions d’euros d'investissement

dans des fonds gérés ou sponsorisés par Exor, dans le cadre du partenariat conclu avec le groupe Exor en
aodt 2020.

Titres Dépréciations Dotations Reprises Dé gréciations
fin 2020 2021 2021 fin 2021

Fourrier | 0,00 0,00 0,00 0,00
Fourrier Il 0,00 0,00 0,00 0,00
Lascaux Ré& 0,00 0,00 0,00 0,00
Exor Long Short Fund A-Luxembourg 0,00 0,00 0,00 0,00
Exor Special Opportunities Fund 0,00 308 456,00 0,00 -308 456,00
Exor Co-Invest Fund I-ILP 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 0,00 308 456,00 0,00 -308 456,00
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Titres ' Valeur nette Dép_réciations Valeur nette Valeur de

fin 2020 fin 2021 fin 2021 Réalisation
Fourrier | 0,00 0,00] 248 393785,60 248 393 786,60
Fourrier | 0,00 0,00 248 393 786,60 248 393 788,60
Lascaux Re 0,00 0,00 252 384 280,19 253 047 004,24
Exor Long Short Fund A-Luxembourg 0,00 0,00 100 000 000,00 106 430 000,00
Exor Special Opportunities Fund 0,00 -308 456,00 99 691 544,00 99 691 544,00
Exor Co-Invest Fund I-ILP 0,00 0,00 71081 738,08 73 058 088,76
TOTAL 0,00 -308 456,00 1 019 945 135,47 1028 014 208,19

4.1.3 — Créances selon ancienneté

Neéant

4.1.4 — Trésorerie disponible

Au 31 décembre 2021, la trésorerie disponible en banque s'éléve a 2 749 568,89 € contre 757 935 819,68 €
au 31/12/2020.

La trésorerie disponible au 31/12/2020 comprenait les apports de fonds nécessaire & l'acquisition des titres
Fourrier (1 - 1I) et Lascaux Ré en janvier 2021.

4.1.5 - Capitaux propres

Répartition par actionnaire

Actionnaires Nombre d’actions | % détention des actions
MMA IARD SA 1 501 000 10,00
MMA VIE SA 3752 500 25,00
MAAF ASSURANCES SA 2 251 500 15,00
MAAF VIE 2251500 15,00
GMF ASSURANCES 750 500 5,00
GMF VIE 4 503 000 30,00
TOTAL 15 010 000 100,00
Variation des capitaux propres
Affectation Résultat
Comptes 01/01/2021 résultat 2020 2021 31/12/2021
Capital Social 1 501 000 000,00 1 501 000 000,00
Réserve légale 3 700,00 3 700,00
Autres réserves 833 226,89 833 226,89
Report a nouveau -4 307 120,09 -4 307 120,09
Resultat de -4307120,09| 4 307 120,09 - 2693425 - 2693425
I'exercice
TOTAL 1 497 529 806,80 0,00 - 26934,25 1 497 529 806,80
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4.1.6 — Dettes selon ancienneté

Total Jusqu'a 1 an Plus d'1 an

Compte courant avec MMA IARD SA 13 288,62 13 288,62 -
ggr;ﬁe courant intégration fiscale COVEA 0,00 0,00
Charges & payer (Commissaires aux comptes) 11 508,00 11 508,00 -
Autres débiteurs divers - - -

TOTAL 24 796,62 24 796,62 0,00

4.1.7 - Opérations avec les sociétés lises et avec un lien de participation
2021 2020

ACTIF
Entreprises liées :
- Compte courant avec MMA IARD SA.....................
- Compte courant intégration fiscale COVEA SGAM (1)............. 1372 829,00
TOTAL .ttt 1372 829,00
PASSIF
Entreprises liges :
- Compte courant avec MMA IARD SA 7 S 13 288,62 1748 092,88
- Compte courant intégration fiscale COVEA SGAM (1)........... 0,00 -
JOTAL i ovmsmnsisssonssvesiscinisiasmsiinssessgmesexpensmsess sscssssecsiam s 13 288,62| 1748 092,88

(1) au 31/12/2021, le mécanisme d'intégration fiscale de Covéa SGAM ne permet pas de bénéficier de

reallocation d’lS (CF note éléments fiscaux 3, 2.3

(2) variation liée & I'avance de trésorerie accordée en 2020, remboursée sur 2021

4.2 - NOTES AU COMPTE DE RESULTAT

4.2.1 - Produits d’exploitation Néant

4.2.2 — Charges d’exploitation : 989 79 1,60 €

Elles se décomposent de Ia fagon suivante :

2021 2020

Sous-traitance générale et de services 13 288,62 716 817,43
Honoraires liés au contréle légal (CAC) 11 535,54 553554
Autres Honoraires (1) 962 151,67
Frais d'actes et contentieux 391,92 45,80
Annonces et insertions 1916,92 -
Frais bancaires 386,93 -
Contribution économique territoriale (C.ET) - -210,00
Cotisation organisme professionnel 120,00 -

TOTAL 989 791,60 722 188,77

(D - fes frais liés aux opérations de partenariat avec EXOR sont de 962 151,67 €
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COPAREX enregistre, pour I'exercice 2021 , des honoraires de certification des comptes et d’autres services
de son commissaire aux comptes comme suit :

En euros, Hors Taxes PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT
Certification des comptes 9 590,00

Services autres que la certification des comptes -

TOTAL 9 590,00

4.2.3 — Produits financiers : 2 392 80 1,17 €

lls représentent le gain de change dollars/euros sur certains TIAP pour 2 390 538,09 € ainsi qu'un produit de
participation pour 2 263,08 €.

4.2.4 — Charges financiéres : 1 104 633,75 €

Elles représentent la perte de change dollars/euros sur certains TIAP pour 1 104 389,65 €, sur factures pour
174,66 € et les intéréts sur avance recue de 69,44 €.

4.2.5 - Produits exceptionnels - Neéant

4.2.6 — Charges exceptionnelles - Néant

4.2.7 — Impéts sur les sociétés

4.2.7 1 Situation fiscale

e Résultat net comptable (Bénéfice) -2693425€
e Réintégrations :
- Provisions honoraires CAC 11 508,00 €
- Ecart réallocation IS 2020 16 855,00 €

e Déductions :
- Provisions honoraires CAC 5 508,00 €

RESULTAT FISCAL (Déficit) s = & 079,25 €

4.2.7.2. Impéts sur les sociétés

Le montant de I'lS en 2021 est de 16 855,00 € contre une réallocation d'IS de 1 372 580,00 € en 2020.
Cette évolution provient du mécanisme d'intégration fiscale de Covéa SGAM qui ne permet pas, au
31/12/2021, de bénéficier de réallocation d'IS (CF note é&léments fiscaux 3.2.3) sur les déficits fiscaux.
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5 — AUTRES INFORMATIONS

5.1 - CONSOLIDATION

La Société COPAREX est entrée dans le perimétre de consolidation du groupe Covéa a effet du 01/01/2020.
Les comptes de la société COPAREX sont inclus par la méthode de l'intégration globale dans les comptes

combinés du Groupe Covéa établis par la société SGAM Covéa (Société de Groupe d'Assurance Mutuelle
COVEA - 86 - 90 Rue Saint Lazare - 75009 PARIS).

5.2 - ENGAGEMENTS HORS BILAN

Selon I'accord du 16/12/2021, la société EXOR s'engage a acquérir les titres Fourier | et Il & la société
COPAREX.

Cet engagement porte sur un montant de 611 M$,au 31/12/2021 & 539,3 ME.
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COPAREX
Société par Actions Simplifiée au capital de 1 501 000 000 euros
Siége social : 86-90 rue Saint Lazare - 75009 PARIS
RCS PARIS 481 908 317

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DE
L'ASSEMBLEE GENERALE DU 14 JUIN 2022

Du procés-verbal de 'Assemblée générale du 14 juin 2022, il est extrait ce qui suit :

€ ol s

PREMIERE RESOLUTION

L’assemblée générale, aprés avoir pris connaissance du rapport de gestion du Président et du rapport sur
les comptes annuels du commissaire aux comptes, approuve les comptes annuels, a savoir le bilan, le
compte de résultat et l'annexe, de I'exercice clos le 31 décembre 2021, ainsi que les opérations traduites
dans ces comptes ou résumees dans ces rapports.

En conséquence, elle donne & la Présidence quitus de I'exécution de son mandat pour I'exercice écoulé.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a Punanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale décide d'affecter le déficit de I'exercice s'élevant & 26 934,25 euros en totalité au
poste « Report & nouveau » qui présentera un solde débiteur de 4 334 054,34 euros.

Il reconnait, en outre, qu'au titre des trois derniers exercices, il n'y pas eu de distribution de dividendes.
Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité.

sxehing

QUATRIEME RESOLUTION

L'assemblée générale décide de conférer tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait des présentes
a l'effet d'effectuer tous dépbts et publications et accomplir toutes formalités Iégales et réglementaires qu'il
appartiendra.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimiteé.

ek

Pour extrait certifié conforme,

c‘.@-@(

Covéa Coopérations, Présidente
représentée par Olivier LE BORGNE
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