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Le vingt deux mai,
A quatorze heures,

Les Actionnaires de la Société GROUPE LAROSA, Société Anonyme a Directoire et Conseil
de Surveillance au capital de 2.426.624 € divisé en 2.426.624 actions de 1 € chacune, se

sont réeunis en Assemblée Générale Extraordinaire, au siége social, sur convocation du
Directoire.

|| a eté etabli une feuille de présence, qui a été émargeée par chaque actionnaire présent, au
moment de son entrée en séance.

L 'Assemblée est preésidee par Monsieur Renaud du LAC, en sa qualité de Président du
Conseil de Surveillance.

L'IRDI, représentée par Monsieur Nicolas CHARLEUX, et la SORIDEC, représentée par
Monsieur Marc DELATTRE, les deux actionnaires représentant le plus grand nombre de voix
et acceptant cette fonction, sont appelés comme scrutateurs.

Monsieur Jean-Luc RUMEALU est désigné comme secrétaire.

Le cabinet AXIOME AUDIT, Commissaire aux Comptes titulaire, régulierement convoqué,
est absent et excuse.

La feuille de présence, certifiée exacte par les membres du bureau, permet de constater que
les actionnaires présents posseédent plus du tiers des actions ayant le droit de vote. En
consequence, 'Assemblée est réguliérement constituée et peut valablement délibérer.

Le Président dépose sur le bureau et met a la disposition des membres de 'Assemblée :



- les copies des lettres de convocation adressées aux actionnaires,

- la copie de la lettre de convocation du Commissaire aux Comptes,

- la feuille de présence et la liste des actionnaires,

- le rapport du Directoire,

- e rapport spécial du Commissaire aux comptes,

- le rapport du Commissaire Vérificateur,

- la situation comptable de la sociéte arrétée en forme de bilan au 31 mars 2007,
- le texte du projet des résolutions qui sont soumises a I'Assemblée.

Le Preésident déclare que les documents et renseignements prévus par les dispositions
[egislatives et réglementaires ont été adressés aux actionnaires et au Commissaire aux
Comptes ou tenus a leur disposition au siége social pendant le délai fixé par lesdites
dispositions. L’Assemblée lui donne acte de cette déclaration.

Le Président rappelle que 'Assemblée est appelée a délibérer sur ['ordre du jour suivant :

ORDRE DU JOUR

- Lecture du Rapport du Directoire,
- Lecture des Rapports du Commissaire aux Comptes,

- Lecture du rapport du Commissaire vérificateur ;
- Augmentation du capital social de 21.765 € par emission 21.765 actions nouvelles au

prix de 1,7 €uro par titre, a libérer en especes ;

- Augmentation du capital social de la Société par émission d’actions ordinaires a bons de
souscription d'actions, fixation des conditions et des modalités de 'opération,

- Suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires au profit de personnes
déenommeées ;

- Emission d'obligations convertibles en actions sans droit préférentiel de souscription ;

- Augmentation de capital réservée aux salariés dans les conditions prévues a I'article
L.443-5 du Code du Travail,

- Modification corrélative des statuts et adoption de la version modifiée,

- Pouvoirs a conférer.

Il est donné lecture du rapport du Directoire indiquant les motifs et les modalités de
Faugmentation de capital en numeéraire ainsi que les raisons de la proposition de
suppression du droit préférentiel de souscription. |l est alors donné lecture du rapport du
Commissaire aux Comptes dans lequel il donne son avis sur la proposition de suppression
du droit préférentiel de souscription.

It est enfin donné lecture du rapport du Directoire sur le projet d’émission d’obligations
convertibles en actions, les rapports du Commissaire aux Comptes et du Commissaire
vérificateur ainsi que le projet du contrat obligataire.

Cette lecture terminée, le Président déclare la discussion ouverte.



Diverses observations sont eéchangées puis personne ne demandant plus la parole, le
Président met successivement aux voix les résolutions suivantes :

PREMIERE RESOLUTION

L’Assemblée Générale Extraordinaire, apres avoir pris connaissance du rapport du Directoire
et du rapport spécial du Commissaire aux comptes, constatant que le capital social est
intégralement libéré et aprés avoir constaté I'accord préalable des porteurs d’obligations

éemises par la Société, decide, sous réserve de l'adoption de [a deuxiéme résolution
concernant la suppression du droit préférentiel de souscription,

1. D’augmenter le capital social de 21.765 € pour le porter de 2.426.624 € a 2.448.389 €, par
I'émission de 21.765 actions nouvelles de numeéraire de 1 € de nominal chacune.

Les actions nouvelles seront émises au prix de 1,70 € par titre, comprenant 1 € de valeur
nominale et 0,70 € de prime. Le montant de la prime versée par les souscripteurs sera inscrit
a un compte speécial de réserves, « Prime d’émission », sur lequel porteront les droits de
tous les actionnaires, anciens et nouveaux.

Elles seront libérées en totalité lors de leur souscription.
Les actions souscrites devront étre libérées exclusivement par des versements en espéces.

Les actions nouvelles seront créées avec jouissance a compter de la date de réalisation de
'augmentation de capital. Elles seront complétement assimilees aux actions anciennes a
compter de cette date et soumises a toutes les dispositions statutaires.

2. Les souscriptions et versements seront recus au siege social a compter de ce jour
jusqu'au 28 mai 2007 inclus et déposés dans les huit jours de leur réception a la CRCAM DU
MIDI, Agence Montpellier Entreprise, CS 79506, 34961 MONTPELLIER CEDEX 2.

Si a cette date la totalité des souscriptions et versements exigibles n'avait pas été recueillie,
la décision d’augmentation de capital serait caduque.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.



DEUXIEME RESOLUTION

L'Assembléee Geneérale, connaissance prise du rapport special du Commissaire aux comptes,
décide de supprimer le droit préférentiel de souscription réservé aux actionnaires au profit de
la societé GROUPE CANOVAS, qui aura seule le droit de souscrire aux 21.765 actions
nouvelles a émettre au titre de Faugmentation de capital, objet de la résolution qui précede.

Cette résolution est adoptée a I'unanimite.

TROISIEME RESOLUTION

L'assemblée génerale, apres avoir constaté que le capital soctal est entierement libére,
apres avoir entendu lecture du rapport du Directoire et du rapport spécial du commissaire
aux comptes, apres avoir constaté l'accord préalable des porteurs d’obligations émises par

la Société;

- decide, sous réserve de l'adoption de la quatrieme résolution ci-aprés concernant la
suppression du droit préferentiel de souscription, d'augmenter le capital de 58.824 euros,
pour le porter de 2.448.389 euros a 2.507.213 euros, par I'émission de 58.824 actions
nouvelles ordinaires a bons de souscription d’actions ordinaires dits BSA -a raison d'un
bon de souscription d'actions ordinaires par action ordinaire émise- (ci-apres designées
les « ABSA »). Les 58.824 actions ordinaires a bons de souscription, seront émises au
prix de 1,70 € par titre, comprenant 1 € de valeur nominale et 0,70 € de prime. Le
montant de la prime versée par les souscripteurs sera inscrit 2 un compte spécial de
réserves, « Prime d’émission », sur lequel porteront les droits de tous les actionnaires,

anciens et nouveaux.

Elles seront a libérer en especes ou par compensation avec des créances liquides et
exigibles sur la sociéte, lors de la souscription, en totalité ;

- décide qu'a chaque action ordinaire émise aux termes de la présente résolution sont
attachés un bon de souscription d’action ordinaire, émis a titre gratuit, dont les
caractéristiques sont mentionnées dans le document annexé au présent procés-verbal,

- decide par conséquent I'emission des 58.824 bons de souscription attachés aux 58.824
actions nouvelles émises selon les conditions dans le document annexé au présent
proces-verbal,

- decide que la souscription des actions et des bons sera regue du 22 mai 2007 au 28 mai
2007 inclus, au siege social ; si a cette date |a totalité des souscriptions et versements
exigibles n'avait pas éte recueillie, la décision d'augmentation de capital serait caduque ;
la souscription sera close par anticipation dés que toutes les actions nouvelles a émettre
auront été souscrites ;



- décide que les actions nouvelles, qui seront soumises a toutes les dispositions
statutaires, seront assimilées aux actions anciennes et jouiront des mémes droits a
compter de leur émission,

- décide que les fonds provenant des versements en especes seront déposés, dans les
délais prevus par la loi, au compte ouvert au nom de la société dans les livres de la
Banque CREDIT AGRICOLE DU MIDI, Agence Montpellier Entreprise, CS 79506, 34961
MONTPELLIER CEDEX 2 sur un compte « Augmentation de capital » ouvert a cet effet
par la société,

- décide que la réalisation d’'une opération nécessitant la protection des porteurs de valeurs
mobilieres donnant accés au capital fera I'objet d’'un avis dans les conditions légales et
réglementaires en vigueur,

- décide, en consequence, I'emission des actions ordinaires auxquelles donnera droit
I'exercice des bons émis,

- constate et accepte en outre, conformément aux dispositions de I'article L 225-132 du
code de commerce, que I'émission des actions nouvelles de la société sur exercice des
bons emporte de plein droit au profit des titulaires des ABSA renonciation des
actionnaires a leur droit préferentiel de souscription aux actions nouvelles ordinaires

emises du fait de F'exercice des bons,

- décide que les actions nouvelles ordinaires remises aux souscripteurs lors de I'exercice
des bons seront soumises a toutes les dispositions statutaires et seront assimilées aux
actions ordinaires anciennes et porteront jouissance a compter du premier jour de
I'exercice au cours duquel les bons seront exerces. Aprés paiement du dividende afférent
a l'exercice antérieur ou s’ll n‘en était pas distribué, aprés la tenue de lPassembiée
génerale ordinaire statuant sur les comptes de cet exercice, elles seront entiérement
assimilées aux actions ordinaires anciennes, et comme celles-ci, soumises a toutes les
dispositions statutaires et aux décisions des assemblées générales.

- Adopte, dans son ensemble le texte du document contenant les caractéristiques des
ABSA,

En conséquence de I'émission des 58.824 BSA, I'assemblée générale autorise, du fait de
'émission de ces BSA, une augmentation de capital de 58.824 €uros maximum, au dela de
Faugmentation de capital immédiate 58.824 euros, par émission de 58.824 actions ordinaires
nouvelles de 1,70 € par titre, comprenant 1 € de valeur nominale et 0,70 € de prime,
conformement aux modalités d’émission d'exercice des BSA décrites en annexes.
Conformément aux dispositions de larticle L 228-103 du Code de Commerce, les
propriétaires des bons de souscription d’actions seront groupés en masses jouissant de la
personnalité civile conformément a la Loi. Lesdites masses procéderont a la nomination d'un
representant de chaque masse, a l'issue de la souscription a ia diligence du Directoire.



En conséquence de ce qui précede, 'assemblée générale confére tous pouvoirs au
Directoire et a son Président pour recueillir les souscriptions aux actions nouvelles et bons
ainsi que les versements y afférents, ou établir tout arrét€ de compte de la société, et plus
généralement faire tout ce qui sera nécessaire pour la bonne réalisation de I'émission des
ABSA et de ses suites et notamment pour arréter les autres conditions ou modalités
accessoires, recueillir les souscriptions et les versements correspondants, procéder aux
augmentations du capital social réesuitant de l'exercice des bons, constater la réalisation
deéfinitive de I'emission des bons ainsi que le nombre et le montant des actions émises par
exercice des bons, apporter aux statuts les modifications en decoulant et remplir toutes
formalités consécutives.

L’assemblée générale donne tous pouvoirs & Monsieur Jean-Luc Rumeau pour signer tous
contrats d’émission.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, connaissance prise du rapport du Directoire et du rapport spécial du
commissaire aux comptes, apres avoir constaté Faccord préalable des porteurs d’obligations
emises par la Société, décide de supprimer le droit préférentiel de souscription attribué aux
actionnaires par Farticle L. 225-132 du code de commerce et de réserver la souscription des
58.824 actions nouvelles a émettre au tifre de la troisieme résolution et des bons de
souscription qui y sont attachés au profit de Monsieur Olivier Brés lequel aura seul le droit de
souscrire aux 58.824 Actions ordinaires a Bons de Souscription d’actions nouvelles a
eémettre au titre de l'augmentation de capital objet de la résolution qui précéde et des 58.824
bons y attachés.

Cette résolution est adoptée a Funanimité.

CINQUIEME RESOLUTION

L'’Assemblee Geénérale décide de maodifier ainsi qu’il suit les articles 6 et 7 des statuts a
compter de la date de réalisation des augmentations de capital décidées sous les résolutions
qui précedent :

ARTICLE 6 - APPORTS

« Lors de la constitution de la Société, il a été apporté une somme en numeéraire de 37.000 €
integralement libérée. L'’Assemblée Générale Extraordinaire en date du 29 juin 20086 a
augmente le capital social de 2.289.624 €, qui ont été libérés a concurrence de 2.088.000 €
par des apports en numeraire et a concurrence de 201.624 € par des apports en nature.
L'assemblee générale extraordinaire du 28 février 2007 a augmenté le capital de 100.000



€uros, liberes en totalité par des apports en numeéraire. ’assemblée générale du 22 mai
2007 a augmenté le capital de 80.589 €, libérés en totalité par des apports en numéraire.»

ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL

« Le capital social est fixé a la somme de 2.507.213 €, divisé en 2.507.213 actions de un
euro chacune, entierement liberées, toutes de méme catégorie. »

Cette resolution est adoptée a Punanimité.

SIXIEME RESOLUTION

.’Assemblee Générale confére tous pouvoirs au Directoire et a son Président pour la
realisation materielle de ladite augmentation de capital, recueillir les souscriptions et les
versements y afferents, et généralement prendre toutes mesures utiles et accomplir toutes
formalites nécessaires a la réalisation définitive de I'augmentation de capital en numéraire.

| est autorisé a modifier corrélativement les statuts.

Cette résolution est adoptée a F'unanimité.

SEPTIEME RESOLUTION

L’Assemblee Genérale, aprés avoir pris connaissance du rapport du Directoire et du rapport
spécial du commissaire aux comptes, et agissant pour se conformer aux dispositions de
larticle |.-225-129-6 du Code de Commerce, autorise le Directoire a augmenter le capital
social, en une ou plusieurs fois, et sur ses seules décisions, par émission d’actions a
souscrire en numéraire réservée aux salariés adhérents a un plan d'épargne entreprise

institué a l'initiative de 1a sociéteé.

Elle fixe le plafond maximum de 'augmentation de capital pouvant intervenir par utilisation
de la présente autorisation 2 3% du montant du capital social atteint lors de la décision du
Directoire de réalisation de cette augmentation.

Cette autorisation est valable pour une durée de dix-huit mois & compter de la présente
assemblee.

L’Assemblée Générale donne tous pouvoirs au Directoire a 'effet d’arréter les modalités des
operations a intervenir, et notamment déterminer le prix d’émission des actions nouvelles :
elle lui confere tous pouvoirs a l'effet de constater 'augmentation de capital réalisée en
execution de la présente autorisation.

Cette résolution est rejetée a l'unanimité.



HUITIEME RESOLUTION
’Assemblée Générale, apres avoir entendu la lecture :

» du rapport du Directoire ;
» du rapport de la société FIDSUD désignée par ordonnance du Président du Tribunal de

Commerce de SETE le 27 awvril 2007, sur la situation financiére de la société
conformément a l'article L 228-39 alinéa 1 du Code de Commerce :

» du rapport spécial du Commissaire aux comptes sur les conditions et modalités de
I'émission, etabli conformément a l'article L 225-161 du Code de Commerce,

Et apres avoir constaté I'accord préalable des porteurs d’obligations émises par la Société,
decide 'émission d’'un emprunt obligataire d’'un montant nominal de 113.000,70 €, divisé en
66.471 obligations de un euro soixante dix cents de nominal chacune sur la base d'un
rapport de conversion d'une action pour une obligation, convertibles a tout moment en
actions de la sociéte au gré des porteurs.

Les souscriptions et versements seront recus au siége social a compter de ce jour jusqu’au
28 mai 2007 inclus et déposés dans les huit jours de leur réception 4 la CRCAM DU MIDI,
Agence Montpellier Entreprise, CS 79508, 34961 MONTPELLIER CEDEX 2.

L'Assemblee Geénérale approuve les conditions et modalités de I'emprunt obligataire
précisees au contrat d’émission ci-annexé, et donne tous pouvoirs & Monsieur Jean-Luc
RUMEAU, President du Directoire, a l'effet de signer ledit contrat au nom et pour le compte
de la société.

Cefte resolution est adoptée a l'unanimité.

NEUVIEME RESOLUTION

L'Assemblee Générale, apres avoir constaté P'accord préalable des porteurs d’obligations
emises par la Société, decide de supprimer le droit préférentiel de souscription des
actionnaires, a 'emprunt obligataire convertible, décidé sous Ia résolution qui précéde.

En conséquence, 'Assemblée Générale réserve la souscription des obligations convertibles
en actions, en totalité a la société GROUPE CANOVAS.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

DIXIEME RESOLUTION

L'’Assemblée Génerale renonce expressément au profit des obligataires, au droit préférentiel
de souscription des actionnaires aux actions qui seraient émises par conversion des
obligations.



Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

ONZIEME RESOLUTION
L'’Assemblée (Générale donne tous pouvoirs au Directoire, a l'effet de prendre toutes
dispositions pour assurer le service de I'emprunt, constater le nombre et le montant des

actions emises par voie de conversion des obligations et apporter aux statuts les
modifications corrélatives.

Elle lui donne tous pouvoirs pour passer toutes conventions, prendre toutes mesures et
effectuer toutes formalités nécessaires a la mise en ceuvre des décisions qui précédent.

Cette résolution est adoptée a Funanimité.

DOUZIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d’'une copie ou d'extraits du présent
proces-verbal a I'effet d’accomplir toutes formalités de droit.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

CLOTURE

L'ordre du jour étant epuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare ia
séance levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui, aprés lecture, a été signé
par les membres du bureau.



ANNEXE 1
CONDITIONS D’EMISSION ET D’EXERCICE DES BSA

1- Conditions d’émission des bons
Chaque bon de souscription attaché aux ABSA est émis a titre gratuit.

La pericde de souscription est fixée du 22 au 28 mai 2007 inclus et les souscriptions devront étre
adressees au siege soclal de [a sociéte.

Les BSA sont emis sous la forme nominative et feront 'objet d’une inscription en compte.

2. Date d'exercice

Les BSA seront exercables en cas de survenance d’'un Eveénement Déclencheur suivant les modalités
définies au point 2. ci-dessous, étant précisé qu'en cas de Départ du manager avant la survenance
d'un Evénement Declencheur, celui-ct ne pourra pas exercer ses BSA.

3. Modalités d’exercice des BSA

La totalité des BSA est exergable sous le respect des 2 conditions cumulatives suivantes :

- survenance d'un Evenement Déclencheur,
- amortissement de la totalite des obligations convertibles suite a la mise en ceuvre de

FEngagement de non conversion.

Le nombre d’Actions souscrites par exercice des BSA exercables est déterminé en fonction du TRI de
Sortie realiseé par les Obligataires lors de la survenance d'un Evénement Déclencheur de la fagon

suivante :

Nombre d'actions souscrites par exercice

TRi de Sortie d'un BSA exercable
< 27,50 % 0
' TRI de Sortie — 27,50 %
27,50 % < TRI de Sortie < 40 %
12,50 %
> 40 % 1

La mise en ceuvre du mecanisme decrit ci-dessus sera, le cas échéant, nulle ou partieile, de fagon
a ne pas ramener le montant percu par 'Obligataire au titre de la cession de ses actions (y compris
celles resultant de la conversion de ses OC) et du remboursement de tout ou partie de ses

obligations a un montant inferieur au doubie du montant gu’il a investi.

4. Caducité

Les BSA deviendront caducs de pleins droit & 'issue d'une période de dix (10) ans a compter de la
date de souscription des ABSA



Exemples

Au 22 mai 2007 aprés souscription des ABSA obijets de la présente AGE :

Nombre d’actions Nombre d’'OC
Obligataires 2 198 388 2 243 095
Total 2 507 213 2 243095

Montant total investi par les Obligataires =4 503 248,2 € (x 2 =9 006 496,4)

1. Sortie au 31/12/07 et prix proposé pour 100% du Capital dilué égal a 10 000 000 €

Flux constates par les Obligataires

Avant Apres Apres Aprés amortissement
ajustement | amortissement | amortissement des des OC et exercice
des OC OC et exercice des des BSA apreés
BSA avant limitation limitation

30/06/06 Investissement 1 -4353247 | -4 353247 -4 363 247 -4 3583 247
31/12/06 Intérét OC 65 289 65 299 65 299 65 299
22/056/07 Investissement 2 - 160 001 - 160 001 - 150 001 - 150 001
31/12/07 Interét OC 134 740 134 740 134 740 134 740
31/12/07 Cession actions 9 340 884 6 677 900 6 129 761 6 508 446
31/12/07 Amortissements OC 0 2 498 G50 2 498 050 2 498 050

Montant total percu | 9 349 884 9 075 950 8 627 811 9 006 496

par les Obligataires
TRI 66,69% 63,45% 58,07% 52,62%
BSA exerces 0 0 250 000 35 093
par JL R
BSA exercés 0 0 58 824 8 257
parO B

2. Sortie au 31/12/10 et prix proposé pour 100% du Capital dilué égal a 20 000 000 €

Flux constatés par les Obligataires

Avant Aprés Apres Aprés amortissement
ajustement | amortissement | amortissement des des OC et exercice
des OC OC et exercice des des BSA apres
BSA avant limitation limitation

30/06/06 Investissement 1 -4 353247 | -4 353 247 -4 353 247 -4 363 247
31/12/06 Intérét OC 65 289 65 289 65 299 65 299
22/05/07 Investissement 2 - 150 001 - 150 001 - 150 001 - 150 001
31/12/07 Intérét OC 134 740 134 740 134 740 134 740
31/12/08 Intérét OC 137 377 137 377 137 377 137 377
31/12/09 Intérét OC 137 377 137 377 137 377 137 377
31112110 Intérét OC 137 377 137 377 137 377 137 377
31/12/10 Cession actions 18 699 769 14 864 305 13 572 544 13 572 544
31/12/10 Amortissements OC 3047 589 3 047 589 3047 589

Montant total percu | 18 699 769 17 911 893 16 620 133 16 620 133

par les Obligataires
TRI 39,33% 38,04% 35,83% 35,83%
BSA exercés 0 0 236 604 236 604
par JL R
BSA exerces 0 0 55 672 55 672
par OB




5. Deéfinitions

Départ du manager
Le Départ du manager désigne la cessation par le Manager de toute fonction de mandataire social et/ou

salariée au sein de la societé Grouge Larosa et/ou de ses filiales pour les raisons suivantes . deces,
invalidité permanente (de 2°™ ou 3°™ catégorie au sens de l'article L. 3414 du Code de la Sécurité

Sociale), mise & la retraite, départ a la retraite, révocation, licenciement ou demission.

Engagement de non conversion
L'Engagement de non conversion s'entend de 'Engagement signé en date du 29 juin 2006 entre les

associés de la société Groupe Larosa et modifié par les Avenants du 28 fevrier 2007 et du 22 mai 2007.

Evenement déclencheur
Il sera donné effet aux engagements de non-conversion ci-dessus dés ia survenance de l'un des
événements suivants (les "Evénements Déclencheurs”)
(&) la Cession Majoritaire,
(b) La Société informe ses actionnaires qu'elle a décidé de proceder a l'admission de ses
actions sur un marché reglemente.

TRi de Sortie
Le TRI de Sortie désigne le taux d'intérét annuel egal a : (1 + TRI (I.)uw::n’tia::|iuszn)365 - 1 quand .

«TRI Quotidien" désigne le taux d'intérét quotidien tel que la somme de tous les Décaissements
actualisés a la Date de Calcul soit égale a la somme de tous les Encaissements actualises a

cette méme date.

Les expressions "Décaissements actualises” et "Encaissements actualisés” s'entendent (i) s'agissant
des Décaissements, de la somme du montant de ces Décaissements et du montant des interéts
qu'auraient produits ces Décaissements s'ils avaient eté remunérés a un taux d'interét quotidien
capitalisé égal au TRI Quotidien entre la date a laquelle ces Décaissements ont €i¢ verses et la Date
de Calcul et (ii) s'agissant des Encaissements, de la somme du montant de ces Encaissements
et du montant des intéréts qu'auraient produits ces Encaissements s'ils avaient eté remunéres a
un taux d'intérét quotidien capitalisé égal au TRI Quotidien entre la date a laquelle ces

Encaissements ont &té percus et la Date de Calcul.

"Décaissements” désigne :

(a) toute somme en numéraire versée par chaque Obligataire pour souscrire ou acquerir des
valeurs mobiliéres de [a Sociéte ; et

(b)  plus généralement, toute somme ou valeur investie par chaque Obligataire en relation avec
sa participation dans la Société, notamment toute avance en compte courant a la Societe

ou & des sociétés contrblées par la Sociéte.

"Encaissements” désigne :
(@) toute somme en numéraire pergue par les Obligataires de la Sociéie

(b) toute somme en numéraire pergue par les Obligataires & 'occasion d'une ou plusieurs
Cessions Minoritaires ;

() au titre de la Cession Majoritaire, le produit du Nombre d'Actions aprés conversion de
la totalité des OC détenues par les Obligataires par le Prix par Action,

(d) au titre d'une Introduction de la Sociéte, le produit du Nombre d'Actions apres
conversion de la ftotalité des OC détenues par les Obligataires par le Prix

d'introduction.

La somme des montants visés aux paragraphes (a) et (d) ci-dessus est diminuee du montant
des Frais et Garanties pour déterminer les Encaissements.



"Cession Majoritaire” désigne la cession par les Obligataires de valeurs mobiliéres & la suite de
laguelie les Obligataires cessent de détenir plus de 50 % du Capital Dilué de la Société.

"Cession Minoritaire” designe la ou les cessions par les Obligataires de valeurs mobiligres de la
Sociéte a la suite desquelles les Obligataires continuent de détenir plus de 50 % du Capital Dilué de Ia
Société.

"Prix par Action” designe le prix par action convenu & l'occasion de la Cession Majoritaire, calculé
avant mise en ceuvre de tout mecanisme d’ajustement {(engagement de non conversion d'OC par les
Obligataires et exercice de BSA par le Manager)

“Frais et Garanties" designe :

(@) tous les frais et dépenses (bangue, conseil, avocats, comptables, etc.) supportés ou
engages par les Obligataires au titre des Cessions Minoritaires, de la Cession
Majoritaire et/ou de I'Introduction ;

(b) le montant maximum devant étre acquitté par les Obligataires au titre de tout
engagement et garantie accordes par les Obligataires relativement & une ou plusieurs
Cessions Minoritaires et/ou a la Cession Majoritaire, sous réserve des obligations
de reversement si tout ou partie des engagements et garanties ne donnent pas lieu &

paiement par les Obligataires.
"Prix d'introduction” désigne :

(@) en cas dintroduction au moyen d'un placement garanti ou d'offre & prix minimal, le prix
minimum garanti ou le prix minimal de cession ;

(b) dans les autres cas d'Introduction, le prix envisagé pour I'Introduction, tel gue notifié
par la Societe vingt-et-un jours au moins avant l'introduction.

"Date de Calcul” désigne la date a [aquelle le TRI de Sortie est calculé, a savoir :

(@) dans le cas d'une Cession Majoritaire, la date de transfert de propriété stipulée dans le
contrat de cession ou [a date de conclusion du contrat de cession si aucune date n'a
ete fixee pour le transfert de propriéteé ;

(b) dans le cas dune Introduction, la date fixée par la Société pour llntroduction aprés
conversion de la totalité des OC.

Autant que de besoin, il est précisé que le TRI de Sortie est calculé a partir de la somme des flux
constatés pour I'ensemble des Obligataires.

Le TRI de Sortie est un TRI determiné avant prise en compte des conséquences sur ledit TRI de la
mise en ceuvre de tout mecanisme d'ajustement (engagement de non conversion d'OC par les
Obligataires et exercice de BSA par le Manager).
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GROUPE CANOVAS
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CONTRAT D’EMISSION
D’OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

ENTRE LES SOUSSIGNES

La société Groupe LAROSA, société anonyme a directoire et conseil de surveillance au
capital de 2.426.624 euros, dont le siége social est sis ZI des Eaux Blanches a 34200 SETE
(34200), immatriculée au RCS de SETE sous le n°490 491 677 ; repreésentee par Monsieur
Jean-Luc RUMEAU, en sa qualité de Président du Directoire, dment habilit¢ a l'effet des

presentes,

Ci-aprés denommeée
« LA SOCIETE »

D'UNE PART,

ET

La société Groupe CANOVAS, scociété par actions simplifiee au capital de 5.140.800 euros,
dont le siege social est sis 17 Bd Champfleury, Centre d’Affaires Saint Charles & AVIGNON
(84000), immatriculée au RCS d’AVIGNON sous le n°417 942 168 ; représentée par Madame
Andrée CANOVAS, en sa qualité de Présidente, doment habilitee a i'effet des preésentes,

Ci-aprés dénomme '« OBLIGATAIRE»
D’AUTRE PART,

Tous les signataires sont ci-aprés collectivement denommeés les Parties, ou individuellement une
Partie.

PREAMBULE

Dans le cadre de l'acquisition des sociétés TOULON ARMATURES et MARTIGUES ARMATURES,
les actionnaires de la SOCIETE ont convenu gue I'OBLIGATAIRE souscrirait en numeéraire un
emprunt obligataire convertible d'un montant de 113.000,70 € (ci-apres I' « Emprunt Obligataire »).
L'Assemblée Générale des Obligataires se réunira le 22 mai 2007 a 11 heures et devra se prononcer
sur cette opération.,L’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires qui se tiendra le 22 mai
2007 a 14 heures devrait décider de cette émission. La souscription de 'Emprunt Obligataire sera
ouverte pour une durée de 5 jours de bourse a compter du 22 mai 2007, soit jusqu'au 28 mai inclus.

La SOCIETE n’ayant pas deux bilans réguliérement approuvés sous forme de societé par actions, La
société FIDSUD, dont le siége est & Toulouse (31000) 5, rue Pantaléon, a ete désignee par
ordonnance de Monsieur le Président du tribunal de commerce de Sete en date du 27 avril 2007 afin
de procéder, conformément a l'article L. 228-39 du Code de commerce (article 102 de la [oi NRE du
15 mai 2001), a la vérification de I'actif et du passif de la SOCIETE dans les conditions prevues aux
articles L. 225-8 et L. 225-10 du Code de commerce.



Le rapport de de la société FIDSUD sera déposé au Greffe du tribunal de commerce de Séte, et tenu
3 la disposition des Actionnaires au moins huit jours avant la date de Passemblée genérale
extraordinaire de la SOCIETE appelée a se prononcer sur 'Emprunt Obligataire, soit & compter du 14
mai 2007, date & laquelle il a sera également communiqué a F'OBLIGATAIRE.

L e présent contrat a pour objet de préciser les conditions d'émission et de souscription de 'Emprunt
Obligataire sous forme d'obligations convertibles en actions, sous réserve du vote de Fassemblee
générale des obligataires et de I'assemblée générale extraordinaire qui se reuniront le 22 mai

prochain.

TITRE1: SOUSCRIPTION DES OBLIGATIONS

Article 1 : Emission

L'Assemblée Générale Extraordinaire des Actionnaires en date du 22 mai 2007 la
SOCIETE devrait décider de Fémission de I' Emprunt Obligataire sous la forme d'une
émission d'obligations de 113.000,70 euros et d’'un montant nominal de 1,7 euro chacune
convertibles en actions de 1 euro chacune de valeur nominale sur la base d’'un rapport de
conversion d’'une action pour une obligation (ci-apres les « OC »).

Article 2 : Souscription réservée

Les Actionnaires devant expressément renonce, lors de [PAssemblee Generale
Extraordinaire mentionnée a I'Article 1 ci-dessus, a leur droit préférentiel de souscription
aux OC au profit de 'OBLIGATAIRE, |a totalit¢ des OC sera offerte a la souscription de
POBLIGATAIRE.

Article 3 : Période de souscription
La souscription de 'Emprunt Obligataire sera ouverte pour une durée de cinq (5) jours de
Bourse a compter du 22 mai 2007 et pourra étre close sans préavis par anticipation par

Directoire de la SOCIETE dés la souscription de la totalité de I'emprunt obligataire en
numeraire.

TITRE2: CARACTERISTIQUES DES OBLIGATIONS

Article 4 : Prix d’émission
Les OC seront émises au prix de 1,7 euro par OC, payables en fotalite a la souscription

par compensation avec un compte courant versé par FOBLIGATAIRE pour 113.000,70
euros.

Article 5 : Forme

Les OC seront émises sous la forme nominative et donneront lieu a une inscription en
compte, conformément aux dispositions législatives et réglementaires en vigueur.

Article 6 ; Transmission

La transmission des OC s'effectuera conformément aux dispositions legisiatives,
réglementaires et contractuelles applicables aux titres emis par la SOCIETE, notamment
conformément au pacte d'actionnaires de la SOCIETE en date du 29 juin 2006 et de son
avenant en date du 27 avril 2007, (ci-aprés le « Pacte »).
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Article 7 :

Article 8 :

Article 9 :

Article 10 :

TITRE 3 :

Article 11 :

Intéréts

Les OC produiront, & compter du jour de la libération du montant de leur souscription, un
intérét annuel calculé au taux de 6 %.

Les intéréts sont payables annuellement, & terme échu, au 31 décembre et pour la
premiére fois, calculés prorata temporis, le 31 décembre 2007 (base 365 jours).

En cas de remboursement anticipé de 'emprunt, ou de conversion en actions, les interéts
seront payables respectivement lors du remboursement anticipé ou de la conversion en
actions, selon le cas, calculés prorata temporis (365 jours) sur la base du capital
remboursé ou converti.

Toute somme non payée a Féchéance, tant en principal qu'en interets, sera
automatiquement majorée d’un intérét de retard calculé au taux 6 % + 5 points, a partir du
jour ol le versement sera exigible et sans qu'il soit besoin de mise en demeure.

Durée

L’Emprunt Obligataire expirera le 31 décembre 2012, sous réserve des modalités
d’amortissement ci-aprés. A cette date, les OC émises feront Fobjet, a defaut de
conversion préalable en actions, d’'un remboursement total.

Impots

Le paiement des intéréts et le remboursement des OC seront effectu€s sous la seule
déduction des retenues a la source et des impdts que la loi met ou pourrait mettre
obligatoirement 4 la charges de 'OBLIGATAIRE.

Masse des obligataires

Les titulaires d'OC seront groupés en une masse jouissant de la personnalité civile
conformément aux dispositions du Code de commerce. Ladite masse procedera a la
nomination d’un représentant de la masse, a lissue de la souscription, suivant une

décision spéciale de 'assemblée des titulaires d’OC.

CONVERTIBILITE DES OBLIGATIONS EN ACTIONS

Modalités de conversion

les OC seront convertibles en actions de la SOCIETE a tout moment au gre de
'OBLIGATAIRE 2 raison de 1 action de 1€ de valeur nominale contre une obligation de
1,7 €.

L’'OBLIGATAIRE demandant la conversion recevra les actions a provenir de la conversion
avec droit au dividende & verser au titre de i'exercice, au prorata depuis [a date de
conversion; en conséquence il percevra les intéréts attachés aux obligations prorata
temporis jusqu'a la date de conversion des obligations.

Les actions nouvelles seront créées avec date de jouissance du debut de exercice social
au cours duquel !a conversion aura ¢été demandée. Aprés paiement, sl y a lieu, du
dividende afférent & Pexercice antérieur, elles seront entiérement assimilées aux actions
anciennes de 1 euro de nominal et seront, comme celles-ci, soumises a toutes les
dispositions statutaires et décisions des Assemblees Generales.

Les demandes de conversion seront regues au sieége social de la SOCIETE et a I'appui de
leur demande, TOBLIGATAIRE devra signer un bulletin de souscription.
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Article 12 :

Les OC seront immédiatement annulées par la SOCIETE dés réception du bulletin de
souscription attestant de [a conversion.

En cas de division ou de regroupement des actions de la SOCIETE, chaque OC donnera
droit de souscrire le hombre d’actions (y compris fractions d’action) nouvelles provenant
de la division ou du regroupement d’'une action ancienne.

En cas de conversion, les intéréts cesseront de courir a compter du jour de Ila
présentation & la SOCIETE de la demande de conversion accompagnee du bulietin de
souscription correspondant.

Protection de 'OBLIGATAIRE

12.1 - Opérations interdites sauf autorisation par 'Assemblee Génerale des
OBLIGATAIRES

Conformément a la Loi, a compter de 'émission des obligations convertibles en actions et
sauf autorisation préalable par FAssemblée Générale des obligataires, il est interdit a la
SOCIETE de .

modifier sa forme ou son objet,
amortir son capital,
et modifier les régles de répartition de ses benéfices,

Dans le cas ol 'Assemblée Générale des obligataires autorise I'une ou ['autre de ces
deux dernieres opérations, les dispositions nécessaires au maintien des droits des
titulaires des obligations devront étre prises dans les conditions définies a Farticle L228-99
du Code de Commerce.

La SOCIETE s'interdit également, sauf autcrisation préalable par I'Assemblee Generale
des obligataires, de:

réduire son capital par voie de remboursement,
supprimer le droit préférentiel de souscription en cas d'émission de nouveaux titres de

capital ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital.

2.2 - Opérations réglementées

La SOCIETE doit prendre les mesures nécessaires a la protection des intéréts des
titulaires des obligations conformément aux dispositions de l'article L228-99 du Code de
commerce, dans les cas suivants :

émission, sous quelque forme que ce soit, de nouveaux titres de capital ou de
nouvelles valeurs mobilieres donnant accés au capital avec droit préférentiel de

souscription réservé aux actionnaires,
distribution de réserves (en espéces ou en nature) et des primes d’emission,
modification de la répartition des bénéfices de la société par la création d’actions de

préférence.

12.3 - Fusion, scission ou absorption de la SOCIETE :

Les opérations de fusion, scission ou absorption de la SOCIETE sont soumises a
l'approbation préalable de I'Assemblée Genérale des obligataires conformement aux
dispositions visées aux articles L228-65 et L228-73 du Code de commerce.

A compter de I'émission des obligations convertibles en actions, si la SOCIETE est

absorbée par une autre société ou fusionne avec une ou plusieurs autres societés pour
former une société nouvelle, ou procéde & une scission, les fitulaires d'obligations
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TITRE 4 :

Article 13 :

convertibles en actions exerceront leurs droits dans la ou les sociétés bénéficiaires des
apports.

Le nombre de titres de capital de la ou des sociétés absorbantes ou nouvelles auquel ils
peuvent prétendre est déterminé en corrigeant le nombre de titres qu'il est préevu d'émettre
ou d'attribuer au contrat d'émission en fonction du nombre d'actions a créer par la ou les
sociétés bénéficiaires des apports. Le commissaire aux apports émet un avis sur le
nombre de titres ainsi déterminé.

L'approbation du projet de fusion ou de scission par les actionnaires de la ou des societes
bénéficiaires des apports ou de la ocu des sociétés nouvelles emporte renonciation par les
actionnaires et, le cas échéant, par les titulaires de certificats d'investissement de ces
sociétés, au droit préférentiel de souscription mentionné a l'article L228-35 du Code de
commerce ou, au deuxiéme alinéa de l'article L228-91 du Code de commerce, au profit
des titulaires d'obligations convertibles en actions.

La ou les sociétés bénéficiaires des apports ou la ou les nouvelles sociétes sont
substituées de plein droit & la société émettrice dans ses obligations envers les titulaires

desdites obligations convertibles.

AMORTISSEMENT DES OBLIGATIONS

Amortissement

13.1 — Dates d’amortissement

L’Emprunt Obligataire sera amortissable avec prime de non conversion le 31 décembre
2012.

L'amortissement portera donc sur les OC non converties dans le cadre de l'article 12 de |a
présente convention.

13.2 - Prime de non conversion

L'abandon de I'exercice du droit & la conversion des OC entraine le versement d'une
prime de non conversion de 0,76 € par OC, cette prime étant payable a la date de
remboursement dudit Emprunt.

La prime de non conversion est également due en cas de remboursement anticipe et
d'exigibilité anticipée. Elle est alors calculée de telle sorte que le taux actuariel de
'Emprunt Obligataire soit de 12 % sur la base du capital rembourse.

13.3 = Modalités d'amortissement

Article 14 :

Les OC seront remboursées au prix de 1,7 euro par titre augmenté de |a prime de non
conversion et des intéréts dus

Les intéréts des OC cesseront de courir 3 dater du jour de remboursement. En cas de

conversion partielle ou totale, les intéréts cesseront a la date de jouissance des actions
émises a cefte occasion.

Engagement de la SOCIETE

Conformément & la Loi, la SOCIETE s'interdit, tant qu’il existera des obligations
convertibles en actions, d’amortir son capital et de modifier la répartition des bénefices. La
SOCIETE s'interdit également de réduire son capital par voie de remboursement.
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Article 15

TITRE 5:

Article 16 :

Garanties

La SOCIETE s'interdit jusqu’a la mise en remboursement effective de la totalité des OC
de conférer aucun privilége ou hypothéque sur les biens et droits immobilisés qu’elle peut
ou pourra posséder, ou de constituer un nantissement de son fonds de commerce, au
bénéfice d’autres bons, obligations ou autres titres représentatifs d'opérations de haut de
bilan, émis ou & émettre, sans avoir obtenu I'accord préalable de 'OBLIGATAIRE titulaire
d’OC non amorties et/ou non converties.

CONDITIONS PARTICULIERES

Exigibilité anticipee et conversion

La totalité des sommes dues en principal, intéréts frais et accessoires au titre des OC
émises en vertu des présentes et de leurs suites, au gré du titulaire d'OC sur simple
demande de sa part :

() soit deviendra immédiatement et en totalité exigible et fera Il'objet d'un
remboursement anticipé, total ou partiel au gré du titulaire des OC ;

(ii) soit donnera lieu a conversion immédiate en actions totalement ou partiellement a
raison de 1 action de 1 € de nominal pour 1 OC de 1,7 €;

(iit) soit donnera lieu cumulativement 2 remboursement anticipé partiel et conversion
partielle 2 raison de 1 action de 1 € de nominal pour 1 OC de 1,7 €, 1 mois apres
envoi par le titulaire des OC d'une lettre recommandée avec avis de réception
sans qu'il soit besoin d’aucune formalité judiciaire ;

Dans les cas suivants :

° Déclaration inexacte ou trompeuse de la SOCIETE ;

. Mise en cause de l'un des dirigeants de la Société selon les dispositions des titres
VI et VIl de la loi du 25 janvier 1985 (faillite personnelle, banqueroute et autres
infractions),

. Apparition d'un fait nouveau modifiant fondamentalement la situation financiere de

la SOCIETE ou les conditions d'exercice de son activité et notamment, mais non

exhaustivement dans le cas :
- du déclenchement d'une procédure d'alerte par les Commissaires aux

Comptes,

- de l'entrée de nouveaux actionnaires ou d'une augmentation de capital, qui
n‘aurait pas été validée expressément par 'OBLIGATAIRE, et ayant lieu entre
la signature du contrat et la mise en jouissance des OC,

o Déces de ['un des dirigeants,

* Fusion, scission, dissolution, apport partiel d’actifs, dissolution par ¢onfusion de
patrimoines, location-gérance de fonds de commerce de la SOCIETE (ou de l'une
des sociétés ou autres personnes morales dans lesquelles la sociéte emettrice
des OC détiendrait directement ou indirectement au moins 10 % des droits de
vote et/ou droits & bénéfice) ;

. Cession par la SOCIETE de tout ou autre partie du contréle gu'elle détient dans
'une des sociétés ou autres personnes morales dans lesquelies la SOCIETE
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Article 17 :

Article 18 :

Article 19 :

émettrice des OC détiendrait directement ou indirectement au moins 10 % des
droits de vote et/ou droits a bénéfice ;

. Non paiement a la bonne date de toute somme due au titre de I'emprunt
obligataire, soit en intéréts, soit en capital, aprés mise en demeure restee sans

effet pendant une période de quinze jours ;

. Non respect par la SOCIETE ou par une de ses filiales des obligations legales
relatives a larrété des comptes annuels, a la tenue des Assemblées et a

I'information des actionnaires et obligataires ;

. Non respect par la SOCIETE de l'une quelconque de ses obligations au titre du
present contrat ;
. Etat de cessation des paiements, redressement judiciaire ou liquidation judiciaire

ou amiable de la SOCIETE ou de Fune guelconque de ses filiales ;
- Modification des statuts sans I'accord exprés de la masse des obligataires ;

. Non certification des comptes de la SOCIETE par le Commissaire aux Comptes
et/ou non approbation des comptes par 'Assemblée Généerale des Actionnaires
dans les conditions prévues par la loi. Dans ce ¢as, un audit pourra étre demande
par TOBLIGATAIRE.

Tous intéréts, frais et indemnité spéciale seront capitalisés, s'ils sont dus pour une année
entiere, conformément aux dispositions de l'article 1154 du Code civil.

Non usage

Le non exercice par TOBLIGATAIRE d’un recours auquel il a droit en vertu des présentes,
3 cause de quelque défaut ou omission de fa SOCIETE (ou de l'une des sociétes ou
autres personnes morales dans lesquelles la SOCIETE émetirice des OC detient
directement ou indirectement au moins 10 % des droits de vote et/ou droits a bénefice),
n‘affecte pas le droit dudit OBLIGATAIRE d’exercer le ou les recours auxquels il a droit en
vertu des présentes, pour tout autre manguement subséquent du méme ordre ou d’'un
ordre différent, ou méme pour celui qui n'a pas fait I'objet d'un recours ou d'une
réclamation immeédiate.

L'omission par FOBLIGATAIRE d'invoquer ou d'exercer un droit acquis en vertu des
présentes n'affectera en aucune fagon son droit de Finvoquer ou de I'exercer dans le futur
et ne constituera pas I'acceptation de la violation d'une faute.

Droit applicable et différends

Ce contrat est soumis au droit frangais. Tout différend qui naitra de 'interprétation, de
lexécution, de linexécution ou des suites, ou conséquences, de la présente convention
sera soumis & la juridiction du tribunal de commerce de Séte.

Garanties — Absence de novation

Les garanties consenties le cas échéant a 'OBLIGATAIRE ne prejudicient ni ne
préjudicieront en aucune maniére aux droits et actions de F'OBLIGATAIRE et elles
n'affectent ni ne pourront affecter en aucune maniére la nature et I'etendue de tous
engagements et de toutes garanties réelles ou personnelles qui ont éte ou pourront etre
fournies ou contractées soit par la SOCIETE, soit par tous Tiers, mais elles s’y ajoutent ou
ajouteront.



Article 20 : Election de domicile

Aux fins des presentes, les Parties élisent domicile en leurs domiciles et siéges sociaux
respectifs.

Fait a Sete en 2 exemplaires originaux

Le 27 avril 2007

GROUPE LAROSA GROUPE CANOVAS
Représentée par Jean-Luc RUMEAU Représentée par Andrée CANOVAS

- 10 -
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BULLETIN DE SOUSCRIPTION

Je soussignée Madame Andrée CANOVAS, domiciliée Route de Chateaublanc &
MORIERES LES AVIGNON (84).

Agissant en qualité de Président de la société GROUPE CANOVAS, societe par
actions simplifiée au capital de 5.140.800 euros, dont le siége social est sis 17 Bd
Champfleury, Centre d'Affaires Saint Charles a AVIGNON (84000), immatriculee au
RCS d’AVIGNON sous le n°417 942 158,

Bénéficiaire, par suite de la suppression & son profit, du droit a la souscription des
24,785 actions nouvelles et du droit & la souscription de 66,471 obligations
convertibles, émises par 'assemblée générale extraordinaire du 22 mai 2007

. Déclare, par le présent bulletin, souscrire au nom ef pour le compte de jadite
société & VINGT ET UN MILLE SEPT CENT SOIXANTE CINQ (21.765) actions
nouvelles de 1,7 €uros chacune et SOIXANTE SIX MILLE QUATRE CENT

SOIXANTE ONZE (66.471) obligations de 1,7 €uros chacune, faisant pariie de
'émission sus-visés,

. Libére le montant exigible de ma souscription, soit la somme de 37.000,50
auros et la somme de 113 000,70 euros, en fotalité en numeéraire, par le
versement d'une somme en numéraire de 150.001,20 euros, montant intégral
de ladite souscription,

. Reconnais qu'une copie sur papier libre du présent hulletin m'a ete remise,

Faita ~ AV-Pren

Le Q. mMman Eamjr
GROUPE CANOVAS [\
Madame Andrée CANOVAS

Qﬁ \PF‘I m“ﬂbﬂﬁbkm H_QL#_ 5 - e~ o mi,“ﬁlj/'
O":P‘ A\ e Qo s R ‘z':'\-'\:zr R CASS (‘m:..;é“-&ﬂs € b~ ]
[ Rmlle, R\ e mnu@ c:‘(Lr:nG- Qe b= B\ mnGl on e |

La slanature doit étre précédée de la mention manuscrite ; «Bon pour souscription dé x actions nouvelles '

et X obligations convertibies {en toutes fetires)

L A — g mm—r B
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BULLETIN DE SOUSCRIPTION

Je soussigné | Monsieur Olivier BRES,
domicilié A643 4 Tes e ABB20  Rove BEL O\

beneficiaire, par suite de fa suppression & son profit du droit préférentiel de
souscription des actionnaires, du droit 4 Ja souscription des 58.824 actions nouvelles
ordinaires & bons de souscription d'actions ordinaires émis par fassemblide générale
extraordinaire du 22 mai 2007 ;

- Decdlare, par le présent bulletin, souscrire & CINQUANTE HUITE MILLE HUIT
CENT VINGT QUATRE (58.824) actions nouvelles ordinaires & bons de
souscription d'actions ordinaires dits BSA et 8 CINQUANTE HUIT MILLE HUIT
CENT VINGT QUATRE (58.824) bons attachés auxdites actions,

- Libere Je montant exigible de ma souscription, soit la somme de 100.000,80
euros, en totalife en numéraire, par le versement d'une somme en numéraire
de 100.000,80 euros,

- Reconnais qu'une copie sur papier libre du présent bulletin m'a été remise,

Faita B auac,
le 2.4 _ 0% - LOO}

Monsieur Olivier BRES %ﬂﬂ- @M %fwmgbft'm 6{9—

La signature dolt étre précddoe de fa mentfon manuscrfe ; «Bon pour souseription de X (en toutes lettres)
actions et de X hons (en toules lefires)y,

- i - r—— =
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Jo soussignde, Marie Fabre, agissant au nom et pour le Credit Agricols du Langnsdoc, attests qu'il a €ie dépose ;

~ e 25 maj 2007
] cheque n°2353178
tiré sur Jo compte de [z SAS GROUFE CANOVAS

détenu auprés de BTP BANQUE
pour la somme de :37000.50 euros

1 chéque n°2353179

tiré swr Je compta de la 848 GROUTPE CANOVAS
? ' " détenu auprés de BTP BANQUE®

pour 18 sornme de 1113 000.70 ewros

! chdque n®7446052

tiré sur le compte de Madame MARREC Briglme ou Monsieur BRES Olivier
détany auprds de LA BANQUE POSTALE

pour la sommmne de 1100 000.80 stiros

sous réserve de l'encaissement effectif des titres de paiement retnis, cette somme a $t8 dépotéa aur [6 compte n°
954 4062 3 000 de [a SAS GROUPE LAROSA.

Tl et précisé qus ls Crédis Agticole du Languadec agit zins] & titre de simple depositaire agréé Eitfsigpé par }a
égislation des sociétés et décline toute responsabilits quattt & I'origine des fonds dépasds et leur utllisation apres
déblocage.

Fait o6 un exetnplaire original 2 ja demande de SAS GROUPE LAROSA, pour servir st valoiy c¢ que d¢ drof.,

A Montpellier, le 25 mai 2007

~ CAISSEREGIONEE b

CREDIT AGRICE
Avanus dn-ﬁg Eﬁﬁﬁ‘ﬁﬁ? W

MAURIN
34977 LATTES Coday »

AAISSE REGIGNALE DE CREDIT AGRICOLE MUTUEL DU LANGUEDOC
SOCIETE COOPERATIVE A CAPITAL VARIABLE AGREEE EN TANT QU'ETABLISREMENT DE CHEDIT AG2 828 417 RCS MONTPELLIER

sl&ga soslal @ avenus de Mantpallidrat MAURIN - 34977 LATTES CEDEX - SGGIETE DE COURTARE D'ASSURANGE
Talaphong : Q 811 940 938 (prix d'un appsl Incal & partir d’uh poate tixn) - Adrazse Intarnet s www.ca-langupdoc.com
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GROUPE LAROSA

Société Anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance
au capital de 2.426.624 €
Siége social : Z.l. des Eaux Blanches
34200 SETE

RCS SETE 490 491 677

PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS
DU DIRECTOIRE DU 28 MAI 2007

'f“*s:"’”
. C,Gf—(-
. F 2
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Le 28 mai,

A quatorze heures, /

Le Directoire de la Société GROUPE LAROSA, Société Anonyme a Directoire et Conseil de
Surveillance au capital de 2.426.624 €, s'est réuni au siége social, sur convocation verbale

de son Président.

Il résulte du registre de présence qu’a cette réunion sont présents :

-  Monsteur Jean-Luc RUMEAU,
- Monsieur Pierre LAROSA.

La réunion est présidée par Monsieur Jean-Luc RUMEAU en sa qualité de President du
Directoire.

Le Président constate que tous les membres du directoire sont presents, qu'en
conséquence, le Directoire peut valablement delibérer.

Le Président rappelle que le Directoire est appelé a délibérer sur I'ordre du jour suivant :

ORDRE DU JOUR

- Constatation de la réalisation définitive des augmentations de capital et de la modification
corrélative des statuts,

- Constatation de la réalisation de 'émission de Femprunt obligataire,

- Pouvoirs pour formalites.



Le Président rappelle que '’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires réunie le 22
mai 2007 a decide :

- d’augmenter le capital social de 21.765 €, par I'émission de 21.765 actions nouvelles de
numéraire de 1 € de nominal chacune, assorties d’une prime d'émission de 15.235,50 €, a
souscrire en numéraire et a libérer en totalité a la souscription,

- d’augmenter le capital social de 58.824 €uros par I'émission de 58.824 actions nouvelles
ordinaires a4 bons de souscription d’actions ordinaires dits BSA -a raison d'un bon de
souscription d’actions ordinaires par action ordinaire émise- (ci-aprés designees les
« ABSA »). Les 58.824 ABSA sont émises au prix de 1,7 €uros par titre, comprenant 1 €uro
de valeur nominale et 0,70 €uro de prime. Les 58.824 bons ont été émis a titre gratuit.

- de procéder a I'émission d'un emprunt obligataire de 113.000,70 €uros convertible en
actions, par 'émission de 66.471 obligations d'un montant nominal de 1,70 euro chacune,
sur la base d’'un rapport de conversion d’'une action pour une obligation, convertibles en
action de ia Société au gré des porteurs.

L'Assemblée Générale Extraordinaire précitée a, sur les rapports du Directoire et du
Commissaire aux Comptes, supprimé le droit préférentiel de souscription des actionnaires et

réservé la souscription :

. des 21.765 actions ordinaires, en intégralité a la société GROUPE CANOVAS,

- des 58.824 actions a bons de souscription d’actions et des bons y attachés, en intégralite
a Monsieur Olivier Bres,

- des 66.471 obligations convertibles en actions, en intégralité a la societe GROUPE
CANOVAS.

Les souscriptions seraient recueillies jusqu’au 28 mai 2007 inclus.

e Président expose ensuite que les souscriptions :

- des 21.765 actions ordinaires,
- des 58.824 actions ordinaires a bon de souscription d’actions ainsi que les 58.824 bons

attachés auxdites actions, et
- des 66.471 obligations convertibles,

ont été libérés en totalité au moyen de versements en espéces, et les fonds en provenant
ont été déposés a la Banque CREDIT AGRICOLE DU MIDI, Agence Montpellier Entreprise,
CS 79506, 34961 MONTPELLIER CEDEX 2 qui a délivré le certificat de dépdt prévu par [a
loi le 25 mai 2007.

Le Président présente au membre du Directoire, qui les examine, les pieces justificatives de
ces déclarations et en conséquence, invite le Directoire a constater la réalisation définitive



des augmentations de capital sus-visées et de la modification corrélative des statuts en vertuy
de 'autorisation expresse accordée par 'Assemblée Générale Extraordinaire le 22 mai 2007.

Apres avoir pris connaissance de ces documents, et en avoir délibéré, le Directoire, a
'unanimité, adopte les résolutions suivantes :

1. Le Directoire, aprés examen des piéces présentées, constate que 'augmentation du
capital social de 21.765 €uros, par I'émission de 21.765 actions nouvelles de
humeraire de 1 € de nominal chacune, assorties d’une prime d’émission de
15.235,50 €, decidee par Passemblée générale extraordinaire du 22 mai 2007, est
devenue définitive a la date du certificat de dépét des fonds, soit le 25 mai 2007,

2. Le Directoire, aprés examen des piéces présentées, constate que I'augmentation du
capital social de 58.824 €, par I'émission de 58.824 actions nouvelles 3 bon de
souscription d'action de un euro chacune, émises au prix de 1,7 €uros par fitre,
comprenant 1 €uro de valeur nominale et 0,70 €uro de prime, décidée par
'Assemblee Générale Extraordinaire du 22 mai 2007, est devenue définitive 3 la date
du certificat de dépdt des fonds, soit le 25 mai 2007;

3. Le Directoire constate qu'a la méme date les modifications apportées aux articles 6 et
7 des statuts par 'Assemblée Générale Extraordinaire du 22 mai 2007 sont devenues
deéfinitives ;

4. Le Directoire, aprés examen des piéces présentées, constate la réalisation définitive
de 'emprunt obligataire d’'un montant de 113.000,70 €uros, décidé par 'Assemblée
Générale Extraordinaire du 22 mai 2007, a la date du certificat de depot des fonds,
soit le 25 mai 2007.

Le Directoire donne tous pouvoirs a son Président ou a toute personne quil se substituerait
pour remplir toutes formalités de publicité ou autres prescrites par la loi.

CLOTURE

L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare Ia
seance levée. De tout ce que dessus, il a été dressé le présent proces-verbal qui, aprés
lecture, a eté signé par les membres du Directoire présents.



GROUPE LAROSA

Société Anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance
au capital de 2.507.213 €

Siege social : Z.1. des Eaux Blanches
34200 SETE

RCS SETE B 490 491 677

STATUTS
A jour au 22 mai 2007




TITRE I

FORME - OBJET - DENOMINATION - SIEGE - DUREE

ARTICLE 1 - FORME

La Société est de forme anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance.
Elle ne fait pas appel public a I'épargne.

Elle est régie par les lois et reglements en vigueur, notamment les articles L.225-57 & L.225-93 du
Code de Commerce ainsi que par les présents statuts.

ARTICLE 2 - OBJET

La Société a pour objet :
~ la prise, la gestion et la vente de toute participation dans toutes sociétés ;
- la prestation de tous services utiles aux entreprises ;

le tout directement ou indirectement, soit seule, soit avec des tiers, par voie de création de sociétés
nouvelles, d’apport, de commandite, de souscription, d’achat de titres ou droits sociaux, de fusion,
d’alliance, de sociétés en participation.

ARTICLE 3 - DENOMINATION

La dénomination de la société est : GROUPE LAROSA.

Tous les actes et documents €manant de la Société doivent mentionner la dénomination sociale,
précédée ou suivie immeédiatement des mots "société anonyme & directoire et conseil de surveillance"
ou des initiales "S.A.", de I'énonciation du montant du capital social, du siége social, du numéro et du
lieu d’tmmatriculation de la soctété au Registre du commerce et des sociétés.

ARTICLE 4 - SIEGE SOCIAL

Le siége social est fixé : Z.1. des Eaux Blanches — 34200 SETE.

1l peut €tre transtéré en tout endroit du méme département ou dans un département limitrophe, par une
simple décistion du Conseil de surveillance, sous réserve de ratification de cette décision par la

prochaine assemblée générale ordinaire, et partout ailleurs en vertu d'une délibération de l'assemblée
generale extraordinaire des actionnaires, sous réserve des dispositions 1égales en vigueur.

Le Conseil de surveillance est alors autorisé a modifier les statuts en conséquence.



ARTICLE 5 - DUREE

La durée de la Société est fixée a quatre vingt dix neuf ans & compter de la date de son immatriculation
au Registre du commerce et des sociétés, sauf les cas de prorogation ou de dissolution anticipée.

TITRE 11

APPORTS - CAPITAL SOCIAL - ACTIONS

ARTICLE 6 - APPORTS

Lors de la constitution de la Sociéte, i1l a ét€ apporté une somme en numeéraire de 37.000 €
intégralement libérée.

L’Assemblée Générale Extraordinaire en date du 29 juin 2006 a augmenté le capital social de
2.289.624 €, qu1 ont été¢ libérés a concurrence de 2.088.000 € par des apports en numéraire ¢t a

concurrence de 201.624 € par des apports en nature.

L’Assemblée générale Extraordinaire en date du 28 février 2007 a augmenté le capital social de
100.000 €uros libérés en totalité par des apports en numéraire.

L’ Assemblée générale Extraordinaire du 22 mai 2007 a augmenté le capital de 80.589 €, libérés en
totalité par des apports en numeéraire.»

ARTICLE 7 - CAPITAL SOCJAL

« Le capital social est fixé & la somme de 2.507.213 €, divisé en 2.507.213 actions de un euro chacune,
entierement libérées, toutes de méme catégorie. »

ARTICLE 8 - MODIFICATIONS DU CAPITAL SOCIAL

8.1 - Le capital social peut étre augmenté par tous procédés et selon toutes modalités prévus par la loi.

L'Assemblée Générale Extraordinaire, sur le rapport du Directoire, est seule compétente pour décider
une augmentation de capttal, Celle-ci s'effectue par I'émission de valeurs mobiliéres donnant acces,
immeédiat ou a terme, & une quotité du capital de la Sociéte.

Les actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs actions, un droit de préférence a la
souscription des actions de numeraire €émises pour réaliser une augmentation de capital, droit auquel
ils peuvent renoncer a titre individuel. Si 'Assemblée Générale le décide expressément, ils bénéficient
également d'un droit de souscription a titre réductible.

Le drotit & l'attribution d'actions nouvelles, a la suite de l'incorporation au capital de réserves, bénéfices
ou primes d'émission appartient au nu-proprietaire, sous réserve des droits de l'usufruitier.

8.2 - La réduction du capital est autorisée ou décidée par I'Assemblée Générale Extraordinaire et ne
peut en aucun cas porter atteinte a 1'égalité des actionnaires.

La réduction du capital & un montant inférieur au minimum légal ne peut étre décidée que sous la
condition suspensive d'une augmentation de capital destinée & amener celui-ci au moins au minimum



legal, 4 moins que la Société ne se transforme en société d'une autre forme n'exigeant pas un capital
superieur au capital social aprés sa réduction.

A defaut, tout intéressé peut demander en justice la dissolution de la Société. Celle-ci ne peut étre
prononcée si au jour ot le Tribunal statue sur le fond, la régularisation a eu lieu.

8.3 - Le capital social pourra étre amorti en application des articles L.225-198 et suivants du Code de
commerce.

ARTICLE 9 - LIBERATION DES ACTIONS

Lors de la constitution de la Société, les actions de numéraire sont libérées, lors de la souscription, de
la moitié au moins de leur valeur nominale.

Lors d'une augmentation de capital, les actions de numéraire sont libérées, lors de la souscription, d'un
quart au moins de leur valeur nominale et, le cas échéant, de la totalité de la prime d'émission.

La libération du surplus doit intervenir en une ou plusieurs fois sur appel du Directoire, dans le délai
de cing ans 4 compter de I'immatriculation au Registre du commerce et des sociétés en ce qui concerne
le capital initial, et dans le délai de cinq ans & compter du jour ol 'opération est devenue définitive en
cas d'augmentation de capital.

Les appels de fonds sont portés a la connaissance des souscripteurs quinze jours au moins avant la date
fixée pour chaque versement, par lettre recommandée avec accusé de réception, adressée A chaque
actionnaire.

Tout retard dans le versement des sommes dues sur le montant non libéré des actions entraine de plein
droit intérét au taux légal a partir de la date d'exigibilité, sans préjudice de l'action personnelle que la
Sociéte peut exercer contre l'actionnaire défaillant et des mesures d'exécution forcée prévues par la 1oi.

ARTICLE 10 - FORME DES ACTIONS

Les actions sont nominatives.

Elles donnent lieu a une inscription & un compte ouvert par la Société au nom de I'actionnaire dans les
conditions et selon les modalités prévues par la loi et les réglements en vigueur.

ARTICLE 11 — OPERATIONS SUR LES TITRES DE CAPITAL OU LES VALEURS
MOBILIERES DONNANT ACCES AU CAPITAL

1. Location. Les actions peuvent €tre données en location dans les conditions prévues par les articles
L. 239-1 et suivants du Code du commerce.

2. Cession. La cession des titres de capital ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital s'opeére, 3
['egard de la société et des tiers, par un virement du compte du cédant au compte du cessionnaire sur
production d'un ordre de mouvement. Ce mouvement est préalablement inscrit sur un registre coté et
paraphé, tenu chronologiquement, dit « registre des mouvements ».

La société est tenue de procéder & cette inscription et & ce virement dés réception de l'ordre de
mouvement.



L'ordre de mouvement, établi sur un formulaire fourni ou agréé par la société, est signé par le cédant
ou son mandataire ; si les actions ne sont pas enttérement libérées, mention doit étre faite de la fraction
non libéree.

La transmission & titre gratuit, ou en suite de déces, s'opére également par un ordre de mouvement,
transcrit sur le registre des mouvements, sur justification de la mutation dans les conditions légales.

Les frais de transfert des titres sont a la charge des cessionnaires, sauf convention contraire entre
cédants et cessionnaires.

Les actions non libérées des versements exigibles ne sont pas admises au transfert.

3. Cession. Conditions.

Toutes cessions de titres de capital ou de valeurs mobiliéres donnant accés au capital, y compris au
profit d'un tiers étranger a la société, sont libres.

4. Transmission. Les transmissions de titres de capital ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital
par voie de succession ou en cas de liquidation du régime matrimonial sont libres.

ARTICLE 12 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

12.1 - Chaque action donne droit dans les bénéfices, l'actif social et le boni de liquidation & une part
proportionnelle 4 la quotité du capital qu'elle représente.

Elle donne en outre le droit au vote et & la représentation dans les assemblées générales, ainsi que le
droit d'¢tre informé sur la marche de la Société et d'obtenir communication de certains documents
sociaux aux €poques et dans les conditions prévues par la loi et les statuts.

12.2 - Les actionnaires ne sont responsables du passif social qu'a concurrence de leurs apports.

Les droits et obligations suivent l'action quel qu'en soit le titulaire.

La propriété d'une action comporte de plein droit adhésion aux statuts de la Société et aux décisions de
['Assemblée Générale.

12.3 - Chaque fois qu'll sera nécessaire de posséder un certain nombre d'actions pour exercer un droit

quelconque, les propriétaires qui ne possédent pas ce nombre auront a faire leur affaire personnelle du
groupement, et €éventuellement de I'achat ou de la vente du nombre d'actions nécessaires.

ARTICLE 13 - INDIVISIBILITE DES ACTIONS - NUE PROPRIETE - USUFRUIT

13.1 - Les actions sont indivisibles a I'égard de la Société.

Les copropriétaires d'actions indivises sont représentés aux assemblées générales par I'un d'eux ou par
un mandataire unique. En cas de désaccord, le mandataire est désigné en justice & la demande du
copropriétaire Ie plus diligent.

13.2 - Le droit de vote appartient a I'usufruitier dans les assemblées générales ordinaires et au nu-
propriétaire dans les assemblées générales extraordinaires.



Cependant, les actionnaires peuvent convenir de toute autre répartition du droit de vote aux assemblées
geénérales. La convention est notifiée par lettre recommandée & la Société, qui sera tenue d'appliquer
cette convention pour toute assemblée qui se réunirait aprés 'expiration d'un délai d'un mois suivant

'envoi de cette lettre.

Toutetois, dans tous les cas, le nu-propriétaire a le droit de participer aux assemblées générales. Le
droit de vote est exercé par le propriétaire des titres remis en gage.

TITRE 11l

ADMINISTRATION, DIRECTION ET CONTROLE DE LA SOCIETE

ARTICLE 14 - DIRECTOIRE

14.1 - La Socicte est dirig€e par un Directoire qui exerce ses fonctions sous le contrdle d'un Conseil de
surveillance.

Le Directoire est composé de deux membres au moins et de ¢ing membres au plus, nommés par le
Conseil de surveillance.

Les membres du Directoire sont nommeés pour une durée de six ans expirant 4 l'issue de la réunion de
I'assemblée générale ordinaire des actionnaires ayant statué sur les comptes de l'exercice écoulé et
tenue dans I'année au cours de laquelle expire le mandat. Ils sont toujours rééligibles.

Nul ne peut étre nommé membre du Directoire s'il est 4gé de plus de soixante dix ans. Le membre du
Directoire en fonction venant a dépasser cet dge est réputé démissionnaire d'office a l'issue de la plus
prochaine réunion du Conseil de surveillance,

Le Consell de surveillance détermine la rémunération des membres du Directoire et confere a4 l'un
d'eux la qualité de Président.

14.2 - Les membres du Directoire se réunissent aussi souvent que l'intérét de la Société l'exige, sur
convocation du Président ou de la moitié de ses membres, au siége social ou en tout autre lieu indiqué
dans la convocation ; ils peuvent étre convoqués par tous moyens, méme verbalement.

Le Président du Directoire préside les séances et nomme un secrétaire qui peut &tre choisi en dehors de
ses membres. Pour la validité¢ des délibérations, la présence de deux au moins des membres est
nécessaire.

Les décisions doivent étre prises a la majorité des membres présents, le vote par procuration étant
interdit. En cas de partage, la voix du Président de séance est prépondérante.

ARTICLE 15 - POUVOIRS ET OBLIGATIONS DU DIRECTOIRE

15.1 - Le Directoire est investi des pouvoirs les plus étendus a I'égard des tiers pour agir en toutes
circonstances au nom de la Société dans la limite de I'objet social et sous réserve de ceux que la loi
attribue expressément au Conseil de surveillance et aux assemblées d'actionnaires.

Dans les rapports avec les tiers, la Société est engagée méme par les actes du Directoire qui ne relévent
pas de l'objet soctal & moins qu'elle ne prouve que les tiers savaient que Pacte dépassait cet objet ou



qu'ils ne pouvaient l'ignorer, compte tenu des circonstances, €tant exclu que la seule publication des
statuts suffise a constituer cette preuve.

15.2 - Toutefois, a titre de mesure interne et sans que ces limitations soient opposables aux tiers, le
Directoire ne pourra, sans l'autorisation préalable du Conseil de surveillance effectuer les opérations

suivantes °

~ décider l'acquisition ou la cession d'actif immobilier ou d'actif immobilisé incorporel assortie ou
non de contrat de crédit-bail ;

- décider l'acquisition, 1a cession ou l'apport de fonds de commerce ;

- décider la prise ou mise en location-gérance de fonds de commerce ;

- décider la création ou la cession de filiales ;

- décider la modification de la participation de la société dans ses filiales ;

- autoriser les cautions, avals ou garanties, hypothéques ou nantissements a donner par la société ;

- décider l'adhésion a2 un groupement d'intérét économique et a toute forme de société ou
d'association pouvant entrainer la responsabilité solidaire ou indéfinie de la société ;

- ¢t d'une maniére générale effectuer toutes opérations non prévues dans le budget annuel soumis au

Conseil de surveillance et approuvé par celui-ci.

13.3 - Le President du Directoire représente la Société dans ses rapports avec les tiers.

Le Conseil de survetllance peut attribuer le méme pouvoir de représentation & un ou plusieurs
membres du Directoire qui portent alors le titre de Directeur Général.

Les actes engageant la Sociéte vis-a-vis des tiers doivent porter la signature du Président du Directoire
ou de l'un des Directeurs Généraux ou de tout fondé de pouvoirs diiment habilité a cet effet.

15.4 - Une fois par trimestre au moins, le Directoire présente au Conseil de surveillance un rapport sur
la marche des affaires sociales. Dans les trols mois de la cléture de chaque exercice, le Directoire
présente au Conseil de surveillance, aux fins de vérification et de contrdle, les comptes annuels, et, le

cas échéant, les comptes consolidés.

ARTICLE 16 - CONSEIL DE SURVEILLANCE

16.1 - Le Conseil de surveillance est composé de trois membres au moins et de dix huit au plus.

Les membres, personnes physiques ou morales, sont nommés par I'assemblée générale ordinaire des
actionnaires, parmi ses membres. En cas de fusion ou de scission, la nomination peut étre faite par
I'assemblée générale extraordinaire.

Aucun membre du Conseil de surveillance ne peut faire partie du Directoire.

Dans la limite du tiers des membres en fonction, les membres du Conseil de surveillance peuvent
bénéficier d'un contrat de travail correspondant a un emploi effectif.

La durée des fonctions des membres du Conseil de surveillance est de trois ans pour les premiers
membres nommé€s dans les statuts et de six ans en cas de nomination par I'Assemblée Générale ; elle
expire a l'issue de la réunion de I'assemblée générale ordinaire des actionnaires ayant statué sur les
comptes de l'exercice écoulé et tenue dans 1'année au cours de laquelle expire le mandat.

Ils sont rééligibles. Ils peuvent €tre révoqués a tout moment par l'assemblée générale ordinaire.

Le nombre des membres du Conseil de surveillance ayant atteint 1'dge de soixante quinze ans ne
pourra €tre supérieur au tiers des membres du Conseil de surveillance en fonction.



Chaque membre du Conseil de surveillance doit étre propriétaire de une action. Si, au jour de sa
nomination, un membre du Conseil de surveillance n'est pas propriétaire du nombre d'actions requis,
ou si, en cours de mandat, il cesse d'en étre propriétaire, il est réputé démissionnaire d'office, s'il n'a
pas regularise sa situation dans le délai de trois mois.

Le Conseil de surveillance élit parmi ses membres un Président et un Vice Président, personnes
physiques, qui sont chargés de convoquer le Conseil et d'en diriger les débats. Ils sont nommés pour la
durée de leur mandat au Conseil de surveillance. Le Conseil détermine, le cas échéant, leur
rémunération.

16.2 - Le Conseil se réunit aussi souvent que I'intérét de la Société 'exige.

La convocation est faite par tous moyens, et méme verbalement. Les réunions ont lieu au siége social
ou en tout autre endroit mdiqué dans la convocation. Tout membre du Conseil peut donner, par lettre
ou par t€légramme, mandat a un autre membre de le représenter a une s€éance du Conseil.

La présence effective de ]la moitié au moins des membres du Conseil est nécessaire pour la validité des
operations. Les décisions sont prises a la majorité des voix des membres présents ou représentés,
chaque membre présent ou représentes disposant d'une voix et chaque membre présent ne pouvant
disposer que d'un seul pouvoir. En cas de partage, la voix du Président de séance est prépondérante.

ARTICLE 17 -POUVOIRS ET ATTRIBUTIONS DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Le Conseil de surveillance exerce le contrble permanent de la gestion de la Société par le Directoire.

Il nomme les membres du Directoire, en désigne le Président et, éventuellement, les Directeurs
Généraux. Il propose a I'assemblée générale leur révocation et fixe leur rémunération.

Il convoque I'assemblée générale des actionnaires, & défaut de convocation par le Directoire.
II examine et approuve le budget annuel préparé et présenté par le Directoire.

A toute epoque de 'année, il opére les vérifications et les contrdles qu'il juge opportuns et peut se faire
communiquer les documents qu'il estime utiles a I'accomplissement de sa mission.

Il présente a l'assemblée générale ordinaire annuelle des actionnaires ses observations sur le rapport du

Directoire, ainsi que sur les comptes de 1'exercice.

ARTICLE 18 - CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET UN MEMBRE DU DIRECTOIRE
OU DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

18.1 - Toute convention intervenant directement ou par personne interposée entre la Société et l'un des
membres du Directoire ou du Conseil de surveillance, un actionnaire disposant d'une fraction des
droits de vote supericure a 10 % ou, s'il s'agit d'une socié€té actionnaire, la Société la contrdlant au sens
de l'article L 233-3 du Code de commerce, doit étre soumise a autorisation préalable du Conseil de
surveillance.

Il en est de méme des conventions auxquelles une des personnes visées ci-dessus est indirectement
intéressée. Sont également soumises & autorisation préalable les conventions intervenant entre la
Société et une entreprise, st I'un des membres du Directoire ou du Conseil de surveillance de la Société
est propriétaire, associ¢ indéfiniment responsable, gérant, administrateur, membre du Conseil de
surveillance ou, de facon générale, dirigeant de cette entreprise.



L'intéressé est tenu d'informer le Conseil de surveillance dés qu'il a connaissance d'une convention
soumise a autorisation. Il ne peut prendre part au vote sur l'autorisation sollicitée.

Le Président du Conseil de surveillance donne avis aux Commissaires aux comptes de toutes les
conventions autorisées et soumet celles-ci & I'approbation de I'assemblée générale.

18.2 - A peine de nullité du contrat, il est interdit aux membres du Directoire et aux membres du
Conseil de surveillance autres que les personnes morales de contracter, sous quelque forme que ce soit,
des emprunts auprés de la Société, de se faire consentir par elle un découvert, en compte courant ou
autrement, ainsi que de faire cautionner ou avaliser par elle leurs engagements envers les tiers.

La méme interdiction s'applique aux représentants permanents des personnes morales membres du
Conseil de surveillance. Elle s'applique également aux conjoint, ascendants et descendants des
personnes ci-dessus, ainsi qu'a toute personne interposée.

18.3 - Les dispositions du 1 ci-dessus ne sont pas applicables aux conventions portant sur des
opérations courantes et conclues d des conditions normales. Cependant, ces conventions sont
communiquées par l'intéressé au Président du Conseil de surveillance. La liste et l'objet desdites
conventions sont communiqués par le Président aux membres du Conseil de surveillance et aux

Commissaires aux comptes.

ARTICLE 19 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le controle de la Sociéte est exercé par un ou plusieurs Commissaires aux comptes qui sont désignés
et exercent leurs fonctions dans les conditions prévues par la loi. Un ou plusieurs Commissaires aux
Comptes suppléants appelés a remplacer le ou les titulaires en cas de refus, d'empéchement, de
démission ou de déces, sont nommés en méme temps que le ou les titulaires pour la méme durée.

Les Commissaires ont droit, pour chaque exercice, a des honoraires déterminés conformément a la
réglementation en vigueur. En dehors des missions spéciales que leur confére la loi, les Commissaires
aux comptes procedent a la certification des comptes annuels telle qu'elle est prévue par la loi. Ils

s'assurent aussi que 1'égalité a ét€ respectée entre les actionnaires.,

Les Commissaires sont convoqués par lettre recommandée avec demande d'avis de réception et en
méme temps que les intéressés a la réunion du Directoire qui arréte les comptes de I'exercice écoulé,
ainsi qu'a toutes assemblées d'actionnaires. Ils peuvent en outre étre convoqués de la méme maniére 3
toute réunion du Conseil de surveillance.



TITRE 1V

ASSEMBLEES D'ACTIONNAIRES

ARTICLE 20 - ASSEMBLEES GENERALES

Les assemblées generales sont convoquées et délibérent dans les conditions fixées par la loi.

Les decisions collectives des actionnaires sont prises en assemblées générales ordinaires,
extraordinaires ou spéciales selon la nature des décisions qu'elles sont appelées a prendre.,

Les assemblées spéciales réunissent les titulaires d'actions d'une catégorie déterminée pour statuer sur
toute modification des droits des actions de cette catégorie. Ces assemblées sont convoquées et
deliberent dans les mémes conditions que les assemblées générales extraordinaires.

Les délibérations des assemblées générales obligent tous les actionnaires.

ARTICLE 21 - CONVOCATION ET LIEU DE REUNION DES ASSEMBLEES GENERALES

Les assemblées générales sont convoquées soit par le Directoire, soit par les Commissaires aux
Comptes, soit par un mandataire désigné en justice dans les conditions prévues par la loi.

Les réunions ont lieu au siége social ou en tout autre endroit indiqué dans la convocation.

La convocation est effectuée quinze jours avant la date de l'assemblée soit par insertion d'un avis dans
un journal d'annonces légales du département du lieu du siége social, soit par lettre simple ou
recommandee adressée a chaque actionnaire. Dans le premier cas, chacun d'eux doit étre également
convoque par lettre simple ou, sur sa demande et a ses frais, par lettre recommandée.

Lorsque I'assemblée n'a pu délibérer faute de réunir le quorum requis, la deuxiéme assemblée et, le cas

échéant, la deuxiéme assemblée prorogée, sont convoquées six jours au moins 4 l'avance dans les
mémes formes que la premicre assemblée. L'avis ou les lettres de convocation de cette deuxiéme

assemblée reproduisent la date et 'ordre du jour de la premieére,

En cas d'ajournement de I'assemblée par décision de justice, le juge peut fixer un délai différent.

Les avis et lettres de convocation doivent mentionner les indications prévues par la loi.

ARTICLE 22 - ORDRE DU JOUR

L'ordre du jour des assemblées est arrété par I'auteur de la convocation.

Un ou plusieurs actionnaires ont la faculté de requérir l'inscription de projets de résolutions a l'ordre
du jour des assembiées dans les conditions [égales et réglementaires.

L'assemblee ne peut delibérer sur une question qui n'est pas a 'ordre du jour. Elle peut cependant, en
toutes circonstances, révoquer un ou plusieurs membres du Conseil de surveillance et procéder a leur
remplacement.
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ARTICLE 23 - ACCES AUX ASSEMBLEES - POUVOIRS

Tout actionnaire a le droit d'assister aux assemblées générales et de participer aux délibérations
personnellement ou par mandataire, sur simple justification de son identité et quel que soit le nombre
d'actions qu'il posséde, des lors qu'elles ont été libérées des versements exigibles.

Tout actionnaire ne peut se faire représenter que par son conjoint ou par un autre actionnaire ; a cet
effet, le mandataire doit justifier de son mandat.

Les représentants légaux d'actionnaires juridiquement incapables et les personnes physiques
représentant des personnes morales actionnaires prennent part aux assemblées, qu'ils soient
actionnaires ou non.

Tout actionnaire peut voter par correspondance au moyen d'un formulaire établi et adressé a la Socjété
selon les conditions fixées par la loi et les réglements ; ce formulaire doit parvenir a la Société trois
Jours avant la date de l'assemblée pour étre pris en compte.

ARTICLE 24 - DROIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNAIRES

Tout actionnaire a le droit d'obtenir communication des documents nécessaires pour lui permettre de
statuer en toute connaissance de cause sur la gestion et la marche de la Société. La nature de ces
documents et les conditions de leur envoi ou mise a disposition sont déterminées par la loi et les
reglements.

ARTICLE 25 - FEUILLE DE PRESENCE - BUREAU - PROCES-VERBAUX

Une feuille de présence, diment émargée par les actionnaires présents et les mandataires et & laquelle
sont annexes les pouvoirs donnés a chaque mandataire, et le cas échéant les formulaires de vote par
correspondance, est certifi€ée exacte par le bureau de I'Assembiée.

Les Assemblées sont présidées par le Président du Conseil de surveillance ou en son absence par le
vice-président ou par un membre du Conseil spécialement délégué dans les fonctions de Président. A
defaut, 'Assemblée désigne elle-méme son Président.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux actionnaires, présents et acceptants, qui
disposent, tant par eux-mémes que comme mandataires, du plus grand nombre de voix. Le bureau

ainsi compose, désigne un secrétaire qui peut ne pas étre actionnaire.

Les proces-verbaux sont dressés et les copies ou extraits des délibérations sont délivrés et certifiés
conformément 4 la loi.

ARTICLE 26 - ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

L'Assemblée Genérale Ordinaire prend toutes les décisions qui ne modifient pas les statuts.

Elle est réunie au moins une fois par an, dans les délais légaux et réglementaires en vigueur, pour
statuer sur les comptes de 'exercice écoulé.

Elle ne délibere valablement que si les actionnaires présents, représentés ou ayant voté par

correspondance possedent au moins, sur premiére convocation, le cinquieme des actions ayant le droit
de vote. Sur deuxiéme convocation, aucun quorum n'est requis.
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Elle statue a la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentés, y compris les
actionnaires ayant voté par correspondance.

ARTICLE 27 - ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

] 'Assemblée Générale Extraordinaire est seule habilitée a modifier les statuts dans toutes leurs
dispositions ; elle ne peut toutefois augmenter les engagements des actionnaires, sous réserve des
opérations résultant d'un regroupement d'actions régulicrement effectué.

Elle ne délibére valablement que si les actionnaires présents, représentés ou ayant voté par
correspondance possedent au moins, sur premiere convocation, le quart et, sur deuxiéme convocation,

le cinquieme des actions ayant le droit de vote. A défaut de ce dernier quorum, la deuxiéme assemblée
peut étre prorogée a une date postérieure de deux mois au plus a celle a laquelle elle avait été

convogquee.

Elle statue 4 la majorité des deux tiers des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentés,
y compris les actionnatres ayant voté par correspondance.

ARTICLE 28 — ASSEMBLEES SPECIALES

Les Assemblées spéciales ne délibérent valablement que si les actionnaires présents, représentés, ou
ayant voté a distance, possedent au moins, sur premiere convocation, le tiers et, sur deuxiéme
convocation, le cinquiéme des actions ayant le droit de vote, et dont 1l est envisagé de modifier les
droits.

L'Assemblée spéciale statue a la majorit€é des deux tiers des voix dont disposent les actionnaires
présents, représentés ou ayant voté a distance.
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TITRE Y

EXERCICE SOCIAL - COMPTES SOCIAUX
AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

ARTICLE 29 - EXERCICE SOCIAL

Chaque exercice social a une durée d'une année, qui commence le 1% octobre et finit le 30 septembre.

Le premier exercice social sera clos le 30 septembre 2006.

ARTICLE 28 - INVENTAIRE - COMPTES ANNUELS

Il est tenu une comptabilité réguliére des opérations sociales, conformément a la loi.

A la cloture de chaque exercice, le Directoire dresse l'inventaire des divers éléments de 'actif et du
passif existant a cette date.

il dresse également le bilan décrivant les ¢léments actifs et passifs et faisant apparaitre de fagon
distincte les capitaux propres, le compte de résultat récapitulant les produits et les charges de
['exercice, ainsi que 'annexe complétant et commentant I'information donnée par le bilan et le compte

de résultat.

Il est procéde, méme en cas d'absence ou d'insuffisance du bénéfice, aux amortissements et provisions
nécessaires. Le montant des engagements cautionnés, avalisés ou garantis est mentionné a la suite du
bilan.

Le Directoire établit le rapport de gestion sur la situation de la Société durant I'exercice écoulé, son
évolution prévisible, les événements importants survenus entre la date de clture de l'exercice et la
date a laquelle 1l est établi, ses activités en matiére de recherche et de développement.

ARTICLE 30 - AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

Le compte de résultat qui récapitule les produits et charges de l'exercice fait apparaitre par différence,
apres deduction des amortissements et des provisions, le bénéfice de l'exercice.

Sur le benéfice de I'exercice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, il est prélevé cing pour
cent au moins pour constituer le fonds de réserve Iégale. Ce prélévement cesse d'étre obligatoire

lorsque le fonds de réserve atteint le dixiéme du capital social.

Le bénefice distribuable est constitué par le bénéfice de I'exercice diminué des pertes antérieures et des
sommes 4 porter en réserve, en application de la loi et des statuts, et augmenté du report bénéficiaire.

Sur ce bénéfice, 'Assemblée Générale peut prélever toutes sommes qu'elle juge a propos d'affecter 4 la
dotation de tous fonds de réserves facultatives, ordinaires ou extraordinaires, ou de reporter & nouveau.

Le solde, s'il en existe, est réparti par 'Assemblée entre tous les actionnaires proportionnellement au
nombre d'actions appartenant a chacun d'eux.
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En outre, I'Assemblée Générale peut décider la mise en distribution de sommes prélevées sur les
réserves dont elle a la disposition, en indiquant expressément les postes de réserves sur lesquels les
prélévements sont effectués. Toutefois, les dividendes sont prélevés par priorité sur les bénéfices de
I'exercice.

Hors le cas de réduction du capital, aucune distribution ne peut étre faite aux actionnaires lorsque les
capitaux propres sont ou deviendraient a la suite de celle-ci, inférieurs au montant du capital augmenté
des réserves que la loi ou les statuts ne permettent pas de distribuer. L'écart de réeévaluation n'est pas

distribuable. Il peut étre incorporé en tout ou partie au capttal.

Les pertes, s'il en existe, sont aprés l'approbation des comptes par I'Assemblée Générale, reportées a
nouveau, pour &tre imputées sur les bénéfices des exercices ultérieurs jusqu'a extinction.

ARTICLE 31 - PAIEMENT DES DIVIDENDES - ACOMPTES

Lorsqu'un bilan établi au cours ou a la fin de 'exercice et certifié par un Commissaire aux Comptes
fait apparaitre que la Société, depuis la cléture de l'exercice précédent, aprés constitution des
amortissements et provisions nécessaires et déduction faite s'1l y a lieu des pertes antérieures ainsi que
des sommes a porter en réserve, en application de la loi ou des statuts, a réalisé un bénéfice, il peut étre
distribué des acomptes sur dividende avant 'approbation des comptes de I'exercice. Le montant de ces
acomptes ne peut excéder le montant du bénéfice ainsi défini.

Les modalités de mise en paiement des dividendes en numéraire sont fixées par I'Assemblée Générale,
ou a défaut par le Directoire.

La mise en paiement des dividendes en numeéraire doit avoir lieu dans un délai maximal de neuf mois
apres la cloture de l'exercice, sauf prolongation de ce delai par autorisation de justice.

Aucune répétition de dividende ne peut étre exigée des actionnaires sauf lorsque la distribution a été
effectuée en violation des dispositions légales et que la Société établit que les bénéficiaires avaient
connaissance du caractére irrégulier de cette distribution au moment de celle-ci ou ne pouvaient
I'ignorer compte tenu des circonstances. Le cas échéant, I'action en répétition est prescrite trois ans
apres la mise en paiement de ces dividendes.

Les dividendes non réclamés dans les cing ans de leur mise en paiement sont prescrits.

ARTICLE 32 - COMPTES COURANTS

Avec le consentement de 1’Assemblée Générale, chaque associ€ peut verser ou laisser en compte
courant dans la caisse de la société les sommes nécessaires a celle-ci.

Ces sommes peuvent produire des intéréts et peuvent étre utilisées dans les conditions que déterminent
I’ Assemblée Générale. Les intéréts sont portés en frais généraux et peuvent étre révisés chaque année.

Les comptes courants ne doivent jamais étre débiteurs et la société a la faculté d’en rembourser tout ou
partie aprés avis donné par écrit un mois a ’avance.

Aucun associé ne peut effectuer des retraits sur les sommes ainsi déposées sans en avoir averti la
société au moins un mois a I’avance.
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TITRE VI

PERTES GRAVES - TRANSFORMATION
DISSOLUTION - LIQUIDATION

ARTICLE 33 - CAPITAUX PROPRES INFERIEURS A LA MOITIE DU CAPITAL SOCIAL

S1, du fait des pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de la Société
deviennent inférieurs & la moitié du capital social, le Directoire est tenu, dans les quatre mois qui
suivent 'approbation des comptes ayant fait apparaitre ces pertes, de convoquer I'Assemblée Générale
Extraordinaire des actionnaires, a l'effet de décider s'il y a lieu a dissolution anticipée de la Société.

S1 la dissolution n'est pas prononcée, le capital doit €tre, sous réserve des dispositions 1égales relatives
au capital minimum dans les sociétés anonymes, et dans le délai fixé par la loi, réduit d'un montant
egal a celui des pertes qui n'ont pu étre imputées sur les réserves si dans ce délai les capitaux propres
ne sont pas redevenus au moins égaux a la moitié du capital social.

Dans tous les cas, la décision de I'Assemblée Générale doit étre publiée dans les conditions 1égales et
reglementaires.

En cas d'inobservation de ces prescriptions, tout intéressé€ peut demander en justice [a dissolution de la
Société. Il en est de méme si I'Assemblée n'a pu délibérer valablement. Toutefois, le Tribunal ne peut
prononcer la dissolution si, au jour ou il statue sur le fond, la régularisation a eu lieu.

ARTICLE 34 - TRANSFORMATION DE LA SOCIETE

La Société peut se transformer en société d'une autre forme si, au moment de la transformation, elle a
au moins deux ans d'existence et si elle a établi et fait approuver par les actionnaires le bilan de ses

deux premiers exercices.

La décision de transformation est prise sur le rapport des Commissaires aux Comptes de la Société,
lequel doit attester que les capitaux propres sont au moins égaux au capital social.

- La transformation en société en nom collectif nécessite 1'accord de tous les associés. En ce cas, les
conditions prévues ci-dessus ne sont pas exigibles.

- La transformation en société en commandite simple ou par actions est décidée dans les conditions
prevues pour la modification des statuts et avec l'accord de tous les associés qui acceptent d'étre
commandités.

- La transformation en société a responsabilité limitée est décidée dans les conditions prévues pour la
modification des statuts des sociétés de cette forme.

- La transformation en soci€té par actions simplifiée est décidée a I'unanimité des actionnaires.

ARTICLE 35 - PROROGATION

Un an au moins avant la date d'expiration de la Société, le Directoire doit provoquer une réunion de la
collectivité des actionnaires a l'effet de décider, dans les conditions requises pour les décisions
collectives extraordinaires, si la Société doit étre prorogée.
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ARTICLE 36 - DISSOLUTION - LIQUIDATION

Sous réserve des cas de dissolution judiciaire prévus par la loi, la dissolution de la Société intervient a
Fexpiration du terme fixé par les statuts ou par décision de I'Assemblée Générale Extraordinaire des
actionnaires.

Un ou plusieurs liquidateurs sont alors nommés par I'Assemblée Générale Extraordinaire aux
conditions de quorum et de majorité prévues pour les Assemblées Générales Ordinaires. Le liquidateur
représente la Sociéte. Il est investi des pouvoirs les plus étendus pour réaliser l'actif, méme a l'amiable.
Il est habilite a payer les créanciers et répartir le solde disponible.,

L'Assemblée Générale des actionnaires peut l'autoriser a continuer les affaires en cours ou & en
engager de nouvelles pour les besoins de la liquidation.

Le partage de l'actif net subsistant aprés remboursement du nominal des actions est effectué entre les
actionnaires dans les mémes proportions que leur participation au capital.

En cas de réunion de toutes les actions en une seule main, la dissolution de la Société, soit par décision
judiciaire a la demande d'un tiers, soit par déclaration au greffe du Tribunal de commerce faite par
I'actionnaire unique, entraine la transmission universelle du patrimoine, sans qu'il y ait lieu a
liquidation.

TITRE VII

CONTESTATIONS

ARTICLE 37 - CONTESTATIONS

Toutes les contestations qui pourraient s'élever pendant la durée de la Société ou lors de sa liquidation
soit entre les actionnaires, le Directoire, ou les membres du Conseil de surveillance et la Société, soit
entre les actionnaires eux-mémes, concernant les affaires sociales, seront jugées conformément a la loi
et soumises a la juridiction des tribunaux compétents.

Statuts mis a jour par Passemblée générale extraordinaire en date du 22 mai 2007.
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