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Messieurs les associés,

En exécution de la mission de commissaire a la transformation qui nous a été confiée, en
application des dispositions de I'article L. 224-3 du Code de commerce, par l'unanimité des
associés , en date du 23 septembre 2010, nous avons établi le présent rapport afin de vous
faire connaitre notre appréciation sur la valeur des biens composant I'actif social et sur les
avantages particuliers stipulés et de nous prononcer sur le montant des capitaux propres par
rapport au capital social.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes de la Compagnie Nationale des
commissaires aux comptes. Ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées
a controler les éléments constitutifs du patrimoine de la société en termes d'existence,
d'appartenance et d'évaluation, a analyser les avantages particuliers stipulés et a vérifier que
le montant des capitaux propres est au moins égal au montant du capital social. Cette
vérification a notamment consisté a apprécier l'incidence éventuelle sur la valeur comptable
des éléments entrant dans la détermination des capitaux propres, des événements survenus
entre la date des derniers comptes annuels et la date de notre rapport.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la valeur des biens composant I'actif social.

Sur la base de nos travaux, nous attestons que le montant des capitaux propres
est au moins égal au montant du capital social.

Les avantages particuliers stipulés n’appellent pas d’observation de notre part.

En application de I'article L 223-43 du Code de commerce, nous avons également établi le
présent rapport sur la situation de votre société.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en France.
Ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées a analyser la situation de la
société afin de mettre en évidence les éventuels faits de nature a compromettre la continuité
de I'exploitation.
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Notre synthése de I'analyse sur la situation de la société est la suivante :

La société existe sous la forme de SARL aux termes d’un acte sous seing privé en date du 21
novembre 2006. Le dernier exercice cl6turé le 31/12/2009 fait apparaitre des produits
financiers de 360 k€, un bénéfice net de 278 k€ et des fonds propres positifs de 992 k€.
Cette situation nette s'est trouvée confortée en 2010, par des décisions de distributions de
dividendes importantes décidée par la filiale de votre société, a son profit. Aucun événement
postérieur au 31/12/2009 n’est venu remettre en cause la continuité d’exploitation.

En conséquence, dans le cadre de la transformation envisagée, la situation de
votre société, telle qu'elle est analysée ci-dessus, n’appelle pas d’observation de
notre part, en particulier au regard de la continuité d’exploitation.

A Saint Etienne, le 14 décembre 2010

Le commissaire a la transformation, MD CONSEIL AUDIT
Représentée par Thérese DOUILLET
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