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DECISIONS DU PRESIDENT EN DATE DU 14 FEVRIER 2007
CONSTATANT LA REALISATION DEFINITIVE
DE L’ AUGMENTATION DE CAPITAL
ET DE L’EMISSION D’OBLIGATIONS CONVERTIBLES
DECIDEES LE 7 FEVRIER 2007

Monsieur Luc BARTHELEMY, Président de la société FINANCIERE BTP,

1°) Aprés avoir rappelé que :

aux termes de décisions prises par 1’associé unique le 7 février 2007, il a été décidé de
procéder a I’émission de 310.500 obligations convertibles en actions au prix d’émission
d’un (1) euro par obligation, représentant un emprunt obligataire d’un montant global
de 310.500 €, a souscrire par les personnes et dans les proportions visées par lesdites
décisions de l'associé unique et a libérer en totalité en numéraire lors de la

souscription ;

aux termes des décisions prises par ’associé unique le 7 février 2007, il a été décidé
d’augmenter le capital social de 192.256 € pour le porter de 37.000 € a 229.256 € par
I’émission de 192.256 actions nouvelles d’un (1) euro de valeur nominale chacune,
€mises au pair, a souscrire par les personnes et dans les proportions visées par lesdites
décisions de 1’associé unique et a libérer en numéraire ;

aux termes des bulletins de souscription regus au siége social de la société, les
personnes a qui ’émission des obligations convertibles décrite ci-dessus était réservée.
ont déclaré souscrire ensemble et dans les proportions prévues, & I’émission des
310.500 obligations convertibles en actions et libérer le montant respectif de leur
souscription, soit un montant global de 310.500 € par versements en numéraire ;

aux termes des bulletins de souscription regus au si¢ge social de la société, les
personnes a qui I’augmentation de capital de 192.256 € décrite ci-dessus était réservée,
ont déclaré souscrire ensemble et dans les proportions prévues, a I’émission des
192.256 actions nouvelles d’un (1) euro de valeur nominale chacune, émises au pair, et
libérer le montant respectif de leur souscription, soit un montant global de 192.256 €

par versements en numéraire ;

aux termes des attestations remises par la banque, ’émission des obligations
convertibles et 'augmentation de capital ainsi décidées ont été souscrites et libérées en

totalite,

A



2°) En conséquence, constate :

- que I’émission des 310.500 obligations convertibles en actions au prix d’émission d'un
(1) euro par obligation, représentant un emprunt obligataire d’un montant global de
310.500 € est défimtivement réalisée ;

- que 'augmentation de capital d’'une somme de 192.256 € par émission de 192.256
actions nouvelles d’un (1) euro de valeur nominale chacune, emises au pair, est
définitivement réalisée |

- qu’en conséquence, la modification de I'article 6 des statuts de la société décidée par
I’associé unique dans sa septiéme décision du 7 février 2007, est défimtive.

3°) Confére, en tant que de besoin, tous pouvoirs au porteur d’un original, d’une copie ou

d’un extrait des présentes en vue de I’accomplissement de toutes formalités de publicité
prescrites par la loi.

Le Président.
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HSBC 42»

CERTIFICAT DE DEPOTS DE FONDS

Emission d’obligations convertibles

Le soussigné Pascal RANC

agissant en qualité de Mandataire Général de HSBC France, société anonyme au capital de
178 415 225 euros, dont le siége social est situé au 103 avenue des Champs Elysées 75008
Paris, immatriculée au Registre du Commerce €t des Sociétés de Paris sous le numéro 775
670 284, pris en notre agence de Montrouge, sise 51 rue Fénelon 92120 Montrouge inscrite
sur la liste des banques frangaises et autorisée en consequence a étre dépositaire des fonds,
conformément aux dispositions de Particle L.225-146 du Code de commerce,

atteste par la présente que la somme de Eur 310.500 ( trois cent dix mille cing cent euros)
représentant 1’émission d’obligations convertibles de la société FINANCIERE BTP SAS au

capital de 37.000 euros dont le siege social se situe 59, avenue Cleément Perriere 92320
Chatillon

a été déposée dans les caisses de HSBC France et que lui ont été présentés les bulletins de
souscription.

A Montrouge, le 13 février 2007

22120 MONTROUGE
Tel: 0146 73 06 10 Fax : 01 46 56 90 44

HSBC France
Société Anonyme aqu capital de 376 189 650 euros

SIREN 775 670 284 RCS Paris

Agence Montrouge - 51, rue Fénelon - 92120 Montrouge
TéL : 01 46 73 06 10 - Fax : 01 46 56 90 44

www hsbe.fr e-mail ; ag-montrouge@hsbce. fr



HSBC Q»

CERTIFICAT DE DEPOTS DE FONDS

Augmentation de capital

Le, soussigne, Pascal RANC

agissant en qualité de Mandataire Général de HSBC France, soctété anonyme au capital de
378 415 225 euros, dont le siége social est situé au 103 avenue des Champs Elysées 75008
Paris, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 775
670 284, pris en notre agence de Montrouge, sise 51 rue Fénelon 92120 Montrouge inscrite
sur la liste des banques frangaises et autorisée en conséquence a étre dépositaire des fonds,
conformément aux dispositions de I’article L.225-146 du Code de commerce,

atteste par la présente que la somme de Eur 192.256 (cent quatre vingt douze mille deux cent
cinquante six euros) représentant 1’intégralité de I’augmentation de capital de la Société
FINANCIERE BTP SAS au capital de 37.000 euros dont le siége social se situe 39, avenue
Clément Perriere 92320 Chatillon

a été¢ déposée dans les caisses de HSBC France et que lui ont été présentés les bulletins de
souscription.

A Montrouge, le 13 février 2007

HSBC France
Sociéte Anonyme qu capital de 376 189 630 euros

SIREN 775 670 284 RCS Paris

Agence Montrouge - 51, rue Fenelon - 92120 Montrouge
Tél.: 01 46 73 06 10 - Fax : 01 46 56 90 44
www hsbc. fr e-mail ; ag-montrouge@hsbce. fr



FINANCIERE BTP
Société par Actions Simplifiée au capital de 37.000 €
Siége social : 59, Avenue Clément Perriére (92320) CHATILLON
4933534.044 RCS NANTERRE

PROCES-VERBAL DES DECISIONS .

DE L’ASSOCIE UNIOUE /
DU 7 FEVRIER 2007

Le sept tévrier deux mille sept,

Monsieur Luc BARTHELEMY, demeurant 8 MAUREPAS (78310) 16, Chemin de
Paris,

Propriétaire de la totalité des 37.000 actions de UN (1) € chacune émises par la Société
par Actions Simplifiée FINANCIERE BTP,

Associ€ unique et Président de ladite société,

A pris les décisions suivantes relatives a :

I’émission réservée de 310.500 d’obligations convertibles en actions d’un (1) euro de
valeur nominale chacune ;

la détermination des conditions et modalités de I’émission ;

aux pouvoirs a déléguer au Président en vue de la réalisation de I’émission et de la
conversion des obligations convertibles en actions ;

une augmentation du capital social de 192.256 €, par émission de 192.256 actions
nouvelles d’un (1) euro de valeur nominale chacune, émises au pair, a libérer en numéraire

la détermination des conditions et modalités de 1’émission ;

[’agrément en tant que de besoin en qualité de nouveaux associ€s des souscripteurs non
assocCI€s ;

aux pouvoirs a déléguer au Président en vue de la réalisation de ’augmentation de capital ;

la modification corrélative de |’article 6 des statuts ;

I’autorisation a donner au Président a l'effet d'augmenter le capital par émission d'actions
réservées aux salariés dans le cadre d'un PEE a constituer, en application de l'article L 225-
129-6 du Code de Commerce et suivant les modalités prévues a l'article L 443-5 du Code
du travail ;




la suppression du droit préférentiel de souscription au profit des adhérents du PEE a
constituer ;

la refonte compléte des statuts ;

la délégation de pouvoirs en vue des formalités.

PREMIERE DECISION

L’associé unique, connaissance prise des rapports du Président, du Commissaire aux comptes
et du Commissaire charge de la vérification de Pactif et du passif de la société en application
de article L 228-39 du Code de Commerce et aprés avoir rappelé que le capital social est
intégralement libéré et que la société n’a pas encore établi deux bilans régulierement
approuves par 1’associ€ unique ;

décide de procéder a I’émission de 310.500 obligations convertibles en actions, au prix
d’émission de un (1) € par obligation, représentant un emprunt obligataire convertible d’un

montant global de 310.500 € ;

décide que chaque obligation sera convertible en actions de la société a raison d’une action
nouvelle de un (1) € de valeur nominale pour une obligation convertible, de sorte que la
conversion de l’intégralit¢ des obligations convertibles donnera lieu a I’émission de
310.500 actions nouvelles ;

constate que la présente décision comporte, au profit des porteurs des obligations
convertibles en actions, renonciation expresse de 1’associé unique a I’exercice de son droit
préférentiel de souscription aux actions qui seront émises par conversion des obligations et
ce, conformeément aux dispositions de article L 225-132 du Code de Commerce ;

approuve le principe de ’augmentation de capital d’un montant nominal maximal de
310.500 € consécutive a la conversion des obligations ;

décide que les souscriptions seront regues au siége social jusqu’au 15 Février 2007 inclus
au plus tard ; la souscription sera close par anticipation dés souscription de la totalité de

I’emprunt obligataire ;

décide que I’exercice du droit de souscription a I’émission des obligations convertibles sera

constaté par la remise d’un bulletin de souscription qui devra €tre remis au siége social
avant ’expiration du délai de souscription fixé ci-dessus et par la signature d’un contrat

d’émission ;

décide que les obligations convertibles souscrites devront étre libérées en totalité en
numéraire, lors de leur souscription, soit par versements en especes, soit par compensation
avec des créances certaines, liquides et exigibles sur la société ;

décide que les modalités d’émission et de conversion des obligations convertibles en
actions sont les suivantes :




a) Forme et inscription

Les obligations convertibles €mises ont la forme nominative, et donneront lieu a une
inscription en compte au nom de leurs titulaires dans un registre spécial conformément aux
dispositions légales et réglementaires applicables.

b} Durée

Le présent emprunt obligataire est souscrit pour une durée de huit (8) années commengant a
courir du jour des présentes et expirant le 7 février 2015 inclus (ci-aprés la « Date de
Remboursement Final »). A cette date, les obligations €mises feront I’objet, a défaut de
remboursement préalable, d’une conversion en actions.

¢) Rémunération

(1) Intéréts

Les obligations donneront droit au profit de leurs titulaires, a8 compter du jour de leur
libération, & un intérét annuel de trois pour cent (3 %) sur la base d’une année de 365 jours,
payable en totalité a terme échu chaque année a la date anniversaire des présentes et jusqu’a la
Date de Remboursement, et pour la premi¢re fois le 7 février 2008.

Il est précisé qu'en cas de conversion de tout ou partite des obligations convertibles, les
Intéréts seront versés aux titulaires d’obligations convertibles dans les dix (10) jours ouvrables
suivant la date de conversion et ce, pour la fraction des intéréts produits par les obligations
convertibles faisant I’objet d’une demande de conversion, calculée prorata temporis jusqu’a la
date de conversion.

Par ailleurs, en cas d’exigibilité anticipée, les intéréts seront versés aux titulaires d’obligations
convertibles a la date de remboursement et ce, pour la fraction des intéréts produits par les
obligations convertibles faisant ’objet d’une exigibilité anticipée, calculée prorata temporis
jusqu’a la date de remboursement.

Les intéréts cesseront de courir de plein droit a la date de la conversion des obligations en
actions nouvelles ou a la date de remboursement des obligations convertibles.

(11)  Prime de non conversion

Il sera servi & chaque obligation, en cas de non conversion de celle-ct a la Date de
Remboursement Final ou a la date de remboursement anticipé dans les cas prévus aux
paragraphes f) et g) ci-aprés, une prime de non conversion, calculée prorata temporis a
compter de la date de souscription, qui prendra la forme d’un intérét annuel de deux virgule
cinquante pour cent (2,50 %) sur la base d’une année de 365 jours (intérét qui sera capitalisé
dans les termes et sous la condition posée a Iarticle 1154 du Code civil).

La prime de non conversion sera payée lors du remboursement, & la Date de Remboursement
Final ou a la date de remboursement anticipé des obligations convertibles.



d) Subordination

Il est expressément précisé que toutes sommes dues par la société (et échues) au titre des
emprunts bancaires, d’un montant global principal de trois millions d’euros (3 000 000 €),
souscrits aupres des banques BCME et HSBC (ci-aprés les « Banques») en vue du
financement de ’acquisttion par la Société des titres de la société EHRMANN (ci-aprés la
« Dette Senior »), seront payées et remboursées par priorité, par préférence et antériorité aux
sommes dues aux porteurs d’obligations convertibles (et échues) émises en application des
présentes.

En conséquence et notamment, sauf accord préalable des Banques, le remboursement des
obligations convertibles en actions ne pourra intervenir qu’aprés complet désintéressement
des Banques au titre de la Dette Senior, et le versement de toute somme, tant en principal,
commissions, intéréts, intéréts de retard, frais et accessoires qui pourrait leur étre due au titre
de la Dette Senior.

Toutefois, I’emprunt obligataire pourra €tre remboursé par anticipation, dans les conditions
fixées au paragraphe g) ci-apres, apres accord préalable €crit des Banques.

e} Remboursement

Les obligations convertibles en actions auront une durée de huit (8) ans. En conséquence, les
obligations non converties seront remboursées en totalité par la sociét¢ a4 la Date de
Remboursement Final, sous réserve de la mise en ceuvre de la faculté de remboursement
anticipé telle que prévue au paragraphe g) ci-apres.

Le remboursement des obligations s’effectuera au pair, majoré des intéréts courus jusqu’a la
Date de Remboursement Final.

Toute somme non payée a I'échéance, représentative du capital ou des intéréts, sous réserve de
’application de la convention de subordination prévue au paragraphe d) ci-dessus, sera
automatiquement majorée d'un intérét de retard, calculé prorata temporis entre la date de
I'échéance et la date de paiement effectif, au taux d’intérét légal applicable & la date
d’échéance. Les réglements fractionnés des sommes non payées a I’échéance seront imputés
dans ’ordre, selon le cas, sur les intéréts de retard, puis sur les intéréts initiaux et enfin, sur le
principal.




f) Exigibilité anticipée

La totalit¢ de l'emprunt obligataire deviendra immédiatement remboursable, au gré des
obligataires, soixante (60) jours aprés mise en demeure par lettre recommandée restée sans
effet, dans les cas suivants, étant précisé que conformément a la convention de subordination,
aucune exigibilité anticipée de I’emprunt obligataire ne pourra étre demandée par I’envoi de la
mise en demeure susvisée tant que la Dette Senior n’aura pas été intégralement remboursée :

« Non paiement a bonne date, malgré un rappel resté infructueux pendant soixante (60)
jours, de toute somme due au titre de I'emprunt obligataire, soit en intérét, soit en
capital.

« Les comptes d'un exercice n'ont pas été régulierement approuvés par les associés de
la société dans les six mois de la cloture de I'exercice, sauf prorogation accordée par
le Président du Tribunal de Commerce statuant sur requéte.

« La société vient a détenir moins de 100 % du capital et des droits de vote de la
société SAS EHRMANN (652 011 602 RCS NANTERRE).

» Dissolution suivie de la liquidation de la société.

« Modification de la répartition du capital social et des droits de vote de la société par
rapport & celle existant au jour de la souscription du présent emprunt, aboutissant a
une perte par Monsieur Luc BARTHELEMY du contréle a plus de 50 % du capital et
des droits de vote de la société ou perte par Monsieur Luc BARTHELEMY de la
qualité de dirigeant social de la société ou de la société¢ EHRMANN.

« Une ou plusieurs des Banques et établissements financiers ayant financé la prise de
controle de la société EHRMANN par la soci€té (telles qu’identifiées au paragraphe
d) ci-dessus) ont fait valoir I’exigibilité anticipée de I’emprunt accordé par elles a ce
titre a la société.

» Plus généralement, manquement a toute obligation contractuelle découlant des
présentes a I'encontre des obligataires.

En cas d’exigibilité anticipée visée a ce méme paragraphe, la mise en demeure contiendra un
décompte de remboursement anticipé comprenant le nominal des obligations non amorties et

non converties ainsi que les intéréts échus a la date du remboursement par anticipation.

g) Faculté de remboursement anticipé des obligations convertibles

La société se réserve la possibilité de procéder, a tout moment, entre la date de souscription
des obligations convertibles en actions et la Date de Remboursement Final, au remboursement
par anticipation de tout ou partie des 310.500 obligations convertibles en circulation, sous
réserve que ce remboursement anticipé ne soit pas inférieur au dixiéme du montant total de
I’emprunt obligataire.




A cet eftet, la société devra aviser au préalable les porteurs des obligations de sa décision, a
leur adresse ou a toute adresse notifiée par eux par lettre recommandée avec accusé de
réception, le remboursement devant étre effectué a 1’issue d’un délai de trois (3) mois a
compter de la réception.

Le remboursement anticipé sera effectué aprés paiement des intéréts courus et de la prime de
non conversion, sans pénalité.

Le remboursement anticipé est subordonné a I’accord préalable des Banques ainsi qu’il est dit
au paragraphe d) ci-avant.

h) Conversion des obligations

(i) Délais et panté de conversion

Les proprictaires d'obligations auront la faculté d'en obtenir la conversion en actions nouvelles
de la société sous réserve de la mise en ccuvre par la société de sa faculté de remboursement
anticipé prévue au paragraphe g) ci-dessus et, le cas échéant, de la mise en ceuvre de tout
engagement de non conversion souscrit par les propriétaires d’obligations.

Les demandes de conversion devront €étre adressées a la société par lettre recommandée avec
accuse de réception,

Sous reserve des dispositions ci-apres, la conversion pourra s'exercer a raison d’une (1) action
de la société, d'un euro (1 €) de valeur nominale, pour une (1) obligation d'un euro (1 €) de
valeur nominale, sans versement d'aucune soulte en especes de part ni d'autre.

L.a conversion des obligations pourra €tre demandée, au gré des obligataires, au terme d’une
durée de huit (8) années & compter de ce jour soit 4 partir du 7 février 20135.

La souscription des actions sera réalisée du secul fait de la réception de la demande de
conversion par la soci€té, sous réserve que la société n’ait pas préalablement signifié€ par lettre
recommandée avec accusé de réception son intention d’exercer sa faculté de remboursement

anticipe prévue au paragraphe g) ci-dessus.

La libération des actions interviendra automatiquement, par voie de compensation avec les
créances obligataires correspondantes, et sans versement d’aucune soulte en especes de part et
d’autre.

La date a laquelle les actions nouvelles a émettre par conversion des obligations convertibles
seront réputées emises sera la date de réception par la soci€té de la demande de conversion
accompagnée du bulletin de souscription.




(11)  Dépdt des demandes de conversion

Les demandes de conversion des obligations en actions, ainsi que les bulletins de souscription
correspondants, seront recus au siége soctal de la société.

(1) Jouissance des actions nouvelles

Les actions nouvelles remises aux obligataires dés la conversion de leurs obligations seront
soumises a toutes les dispositions des statuts. Elles porteront jouissance a compter du premier
jour du mois de I’exercice au cours duquel la conversion aura été demandée et donneront
droit, le cas échéant, au dividende distribué au titre de cet exercice par la société qui sera
calculé prorata temporis a compter de cette date (premier jour du mois au cours duquel la
conversion aura été demandée).

1) Cessibilité

Chaque obligation convertible en actions pourra €tre transférée par son titulaire par un dépét
au siege social de la soci€té d’un ordre de mouvement diiment signé par ou pour le compte du
titulaire procédant au transfert.

Les obligations convertibles en actions seront cessibles dans les mémes conditions que les
actions de la société. En conséquence, les cessions donneront lieu aux procédures prévues
dans les statuts de la société ainsi que dans tout pacte extra-statutaire ou convention
(notamment avec les Banques) auxquels les obligataires seraient parties. Tout transfert
d’obligation convertible entrainera adhéston a toutes les conditions de I’émission et cession de
tous droits et actions attachés a chaque obligation convertible.

j) Régime fiscal

Les revenus et le remboursement des obligations sont soumis aux seuls impoOts ou retenues a
la source que la lo1 met ou pourrait mettre impérativement a la charge des porteurs.

k) Masse des porteurs d’obligations

Les porteurs d’obligations seront groupés en une masse jouissant de la personnalité civile. Ils
seront réunis en assemblée générale a I’effet de désigner les représentants de la masse et de
définir leurs pouvoirs conformément i la loi.

En cas de convocation de 'assemblée de la masse des obligataires, ces derniers seront réunis
au sieége social de la sociét€ ou en tout autre lieu fixé dans la convocation.

Les titulaires d’obligations convertibles auront droit pendant un délai de quinze (15) jours qui
précéde la réunion de |’assemblée générale de la masse de prendre par eux-mémes ou par
mandataire, au sieége de la société, au licu de sa direction administrative ou, le cas échéant, en
tout autre lieu fixé par la convocatton, connaissance ou communication du texte des
résolutions proposées par la société et des rapports qui seront présentés a I’assemblée.




L’assemblée générale de la masse des obligataires ne peut valablement délibérer sur premiere
convocation que si les obligataires présents ou représentés possédent au moins, sur premiere
convocation, le cinquiéme des obligations ayant le droit de vote. Sur deuxiéme convocation,
aucun quorum n’est requis.

Les décisions de I’assemblée générale de la masse des obligataires sont prises 4 la majorité des
deux tiers des voix dont disposent les obligataires présents ou représentés.

Dans le cas ou des émissions ultéricures d’obligations offriraient aux souscripteurs des droits
identiques a ceux de la présente émission, I’ensemble des porteurs d’obligations serait groupé
€N une masse unique.

1) Maintien des droits des titulaires d'obligations convertibles

(1) Conformément aux dispositions de l'article L 228-98 alinéa 1 du Code
de Commerce, la société s'interdit, a compter de I’émission des obligations convertibles en
actions, et tant qu'il existera des obligations convertibles en actions en cours de vahdité, de

modifier sa forme ou son objet, & moins d’y étre autorisée dans les conditions prévues a
’article L 228-103 du Code de Commerce.

En outre, la société s’interdit d'amortir son capital ou de modifier les régles de répartition de
ses bénéfices, a moins d’y étre autorisée dans les conditions prévues par I’article L 228-103 du
Code de Commerce et sous réserve de prendre les dispositions nécessaires au maintien des
droits des titulaires d’obligations convertibles en actions dans les conditions définies a
I’article L. 228-99 du Code de Commerce.

La société pourra créer des actions de préférence, sous les mémes réserves que celles
mentionnées a 1’alinéa précédent.

En cas de réduction de capital de la société motivée par des pertes et réalisée par la diminution
du montant nominal ou du nombre des titres composant le capital social, les droits des
titulaires d’obligations convertibles en actions seront réduits en conséquence, de la méme
facon que si ces derniers avaient été associés de la soci€té avant la date a laquelle la réduction
de capital est devenue définitive.

(ii)  Conformément aux dispositions de l’article L 228-99 du Code de
Commerce, la société devra prendre les mesures nécessaires a la protection des intéréts et au
maintien des droits des titulaires d’obligations convertibles en actions, s1 elle décide de
procéder a I'émission, sous quelque forme que ce soit, de nouveaux titres de capital, avec droit
préférentiel de souscription réservé a ses associés, de distribuer des réserves, en especes ou en
nature, et des primes d'émission ou de modifier la répartition de ses bénéfices par la création

d'actions de préférence.




A cet effet, la société devra :

- mettre en mesure les titulaires d’obligations convertibles en actions de procéder a leur
conversion, si la période prévue au contrat d’émission n’est pas encore ouverte, de telle
sorte qu'ils puissent immédiatement participer aux opérations visées a 1’alinéa ci-dessus ou
en bénéficier,

et/ou

- prendre les dispositions qui permetiront aux titulaires d’obligations convertibles en
actions, s'ils viennent a exercer leurs droits ultérieurement, de souscrire a titre irréductible
les nouvelles valeurs mobiliéres émises, ou en obtenir l'attribution a titre gratuit, ou encore
recevoir des especes ou des biens semblables a ceux qui ont été distribués, dans les mémes
quantités ou proportions, ainsi qu'aux mémes conditions, sauf en ce qui concerne la
jouissance, que s'ils avaient ét€ associ€s lors de ces opérations.

En cas de réalisation d’une opération visée a I’alinéa 1" ci-dessus du présent paragraphe ii)
nécessitant I’une des mesures de protection sus indiquées, la société doit en informer les
titulaires d’obligations convertibles en actions par un avis adressé par lettre recommandée
avec accus€ de réception, quatorze (14) jours au moins avant la date prévue de cloture de la
souscription en cas d’émission de titres ou dans les quinze (15) jours suivant la décision
relative a I’opération envisagée dans les autres cas.

S1 la société émet de nouveaux titres de capital avec droit préférentiel de souscription réservé
a ses associés et dans la mesure ou les droits attachés aux obligations convertibles en actions
ne peuvent s’exercer qu’a certaines dates, la société doit ouvrir une période exceptionnelle
pour permettre aux titulaires d’obligations convertibles en actions qui exerceraient leurs droit,
de souscrire des titres nouveaux.

La société est autorisée a procéder a I'émission, avec suppression du droit préférentiel de
souscription de tous les associés au profit d’une ou plusieurs personnes dénommées, de
nouveaux titres de capital ou de nouvelles valeurs mobtiliéres donnant acces au capital, sans
avolr a prendre de mesures nécessaires a la protection des intéréts et au maintien des droits des
titulaires d’obligations convertibles en actions, ou a consulter ces derniers préalablement a la
réalisation de |’opération envisagée.

(iti)  Si la société procéde a I’attribution d’actions gratuites, elle doit virer a
un compte de réserve indisponible la somme nécessaire pour attribuer les actions gratuites aux
titulaires d’obligations convertibles en actions qui exerceraient leur droit ultérieurement, en
nombre €gal a celul qu’ils auratent regu s’ils avaient €té associés au moment de I’attribution
principale.

(iv)  Si1 la société procéde a une distribution de réserves, en espéces ou en
nature, ou de primes d’émission, elle doit virer a un compte de réserve indisponible la somme
et, le cas échéant, conserve les biens en nature pour remettre aux titulaires d’obligations
convertibles en actions qui exerceraient leur droit ultérieurement, la somme ou les biens qu’ils
auraient recus, s’1ls avaient ét€ associés au moment de la distribution.




(v)  La société ne pourra étre absorbée par une autre soci€té ou ne pourra
fusionner avec une ou plusieurs autres sociét€s pour former une société nouvelle, ou ne pourra
procéder a une scission, qu’aprés avoir obtenu 1’accord de I’assemblée générale des titulaires

d’obligations convertibles en actions statuant dans les conditions prévues par 'article L 228-
103 du Code de Commerce.

Dans le cas ou la société serait autorisée par ’assemblée générale des titulaires d’obligations
convertibles en actions a €tre absorbée par une autre société ou a fusionner avec une ou
plusieurs autres sociétés pour former une nouvelle société, ou encore procéderait 4 une
scission, les titulaires d’obligations convertibles en actions exerceront leurs droits dans la ou
les sociétés bénéficiaires des apports, conformément aux dispositions de 1’article L. 228-101
du Code de Commerce

La ou les sociétés bénéficiaires des apports ou la ou les nouvelles sociétés seront substituées
de plein droit 4 la société dans ses obligations envers les titulaires d’obligations convertibles
en actions objet des présentes.

Le nombre de titres de capital de la ou des sociétés bénéficiaires des apports ou de la ou des
nouvelles sociétés, auquel les titulaires d’obligations convertibles en actions pourront
prétendre, sera déterminé conformément aux dispositions de I’article L 228-101 alinéa 2 du
Code de Commerce.

L'approbation du projet de fusion ou de scission par les actionnaires de la ou des sociétés
bénéficiaires des apports ou de la ou des nouvelles sociétés emportera renonciation par ces
derniers et, le cas échéant par les titulaires de certificats d'investissement de ces sociétés, a
leur droit préférentiel de souscription mentionné au deuxiéme alinéa de l'article L 228-91 du
Code de Commerce, au profit des titulaires d’obligations convertibles en actions.

DEUXIEME DECISION

’associé unique, connaissance prise des rapports du Président et du Commissaire aux
comptes, décide de renoncer intégralement a son droit préférentiel de souscriptton au titre de
cette émission et de réserver la totalité de la souscription de I’emprunt obligataire convertible
dont le montant et les modalités ont été fixés dans la décision qui précéde, aux personnes
visées ci-apres et dans les proportions ci-aprés indiquées :

— Monsieur Thomas VALEAU, a concurrence de 27.000 obligations convertibles ;

— la Société 3D FINANCE, a concurrence de 27.000 obligations convertibles ;

— Monsieur Antoine BORDET, a concurrence de 22.500 obligations convertibles;

— Madame Agathe DEMENTHON, a concurrence de 18.000 obligations convertibles ;
— la Société HALCO, a concurrence de 22.500 obligations convertibles ;

— la Société DBFC SARL, a concurrence de 13.500 obligations convertibles ;

— la Société ACTESS, a concurrence de 180.000 obligations convertibles.




TROISIEME DECISION

L’associé unique délégue tous pouvoirs au Président a ’effet de prendre toutes mesures utiles
pour la réalisation de I’émission et de la conversion des obligations convertibles en actions et
notamment :

— de prendre toutes dispositions pour I’émission de cet emprunt, de constater les
souscriptions selon les conditions et modalités ci-dessus approuvées et par les
bénéficiaires susnommés, constater la réalisation de I’emprunt obligataire et, le cas
¢chéant, procéder a l’arrété de compte de souscripteurs libérant leur souscription par
compensation de créances et d’assurer le service de ’emprunt ;

~ constater le nombre et le montant des actions nouvellement émises par suite de la
conversion des obligations convertibles en actions et le montant de 1’augmentation de
capital consécutive dans les conditions légales ;

— apporter aux statuts les modifications nécessaires ;

— d’une maniére générale, négocier et conclure toute convention, prendre toutes dispositions
et accomplir toutes formalités utiles ou consécutives a I’émission des obligations
convertibles en actions, a la protection des droits de leurs titulaires, ainsi qu’a la
réalisation de ’augmentation de capital consécutive a la conversion des obligations
convertibles en actions.

QUATRIEME DECISION

L’associé unique, connaissance prise des rapports du Président et du Commissaire aux
comptes, et constatant que le capital social est intégralement libéré, décide d’augmenter le
capital de 192.256 €, pour le porter de 37.000 € a 229.256 €, par ’émission de 192.256
actions nouvelles d’un (1) € de valeur nominale chacune, émises au pair, a libérer en
numéraire par des versements en espéces ou par compensation avec des créances certaines,
liquides et exigibles sur la société et en totalité lors de la souscription.

Les 192.256 actions nouvelles seront créées avec jouissance a compter de la date de
réalisation de I’augmentation de capital.

Elles seront complétement assimilées aux actions anciennes a compter de cette date et seront
soumises a toutes les dispositions statutaires.

Les souscriptions et versements seront regus au si¢ge social a compter de ce jour et jusqu’au
23 Février 2007.

Le délai sera clos par anticipation dés souscription de la totalité des actions nouvelles.

Les fonds provenant des versements seront déposés, dans les huit jours de leur réception, & la
Banque HSBC FRANCE - Agence de Montrouge - 51, rue Fénelon (92120) MONTROUGE.




CINQUIEME DECISION

L’associé unique, en conséquence de la décision précédente et connaissance prise des rapports
du Président et du Commissaire aux comptes, déctde de renoncer partiellement a son droit
préférentiel de souscription au titre de cette émission et de réserver la totalité de la
souscription des 192.256 actions nouvelles aux personnes visées ci-apres et dans les
proportions sutvantes :

Monsieur Luc BARTHELEMY, a concurrence de 103.000 actions ;

Monsieur Thomas VALEAU, a concurrence de 3.000 actions ;

la Société 3D FINANCE, a concurrence de 3.000 actions ;

Monsieur Antoine BORDET, a concurrence de 2.500 actions ;

Madame Agathe DEMENTHON, a concurrence de 2.000 actions ;

la Société HALCO, a concurrence de 2.500 actions ;

la Société DBFC SARL, a concurrence de 1.500 actions ;

la Société ACTESS, a concurrence de 20.000 actions ;

Monsieur Gérard EHRMANN, a concurrence de 54.756 actions.
SIXIEME DECISION

L’associé unique, en conséquence des décisions précédentes, agrée en tant que de besoin, en
qualité de nouveaux associés, sous la condition suspensive de la réalisation definmtive de
I’émission des obligations convertibles en actions décidée sous la premicre décision et de
I’augmentation de capital décidée sous la quatriéme décision :

Monsieur Thomas VALEAU, demeurant 2, rue Jeanne d’Arc (92130) ISSY LES
MOULINEAUX ;

la Société 3D FINANCE, représentée par Monsieur Didier DREYFOUS-DUCAS, dont le
siége social est sis 6, Place Stalingrad (78220) VIROFLAY ;

Monsieur Antoine BORDET, demeurant 103 Vinery Road - CAMBRIDGE - CBI1 3DW -
GRANDE-BRETAGNE ;

Madame Agathe DEMENTHON, demeurant 8, rue Jean-Pierre Timbaud (75011) PARIS ;

la Société HALCO, représentée par Monsieur Didier BUSQUET, dont le siege social est
sis 67, rue du Rocher (75008) PARIS ;

la Société DBFC SARL, représentée par Monsieur Dominique BARTHELEMY, dont le
siége social est sis 25, Avenue Jean Moulin (75014) PARIS ;

la Société ACTESS, représentée par Monsieur Jacques ALLEMAND, dont le siege social
est sis 30, rue Notre-Dame des Champs (75006) PARIS ;

Monsieur Gérard EHRMANN, demeurant 8 SCEAUX (92330) 19, rue Paul Couderc.




SEPTIEME DECISION

L’associ€ unique, sous la condition suspensive de la réalisation définitive de 1’augmentation
de capital décidée sous la quatnéme décision, décide de modifier ’article 6 des statuts, de la
maniére suivante :

« ARTICLE 6 - CAPITAL - ACTIONS - DROITS ATTACHES AUX ACTIONS

«

« Les apports faits par ’associ€¢ unique a la constitution de la société et formant le capital
« d’origine ont tous €t¢ des apports en numéraire.

«

« Sutvant décisions de I’associ€é unique en date du 7 février 2007, le capital social a été
« augmenté de 192.256 euros par voie d’apports en numéraire.

«

« Le capital social, libéré intégralement, est fixé a 229.256 euros, divisé en 229.256 actions
« d’un montant nominal d’un euro chacune, d’une seule catégorie,

«

«..... Lereste de ’article demeure sans changement.

HUITIEME DECISION

L’associé unique confére tous pouvoirs au Président pour la réalisation matériclle de ladite
augmentation de capital, a cette fin, recueillir les souscriptions et les versements, effectuer le
dépdt des fonds dans les conditions 1égales et généralement, prendre toutes mesures utiles et
accomplir toutes formalités nécessaires a la réalisation définitive de I’augmentation de capital
susvisée.

NEUVIEME DECISION

L'associé unique, constatant qu’en conséquence des décisions qui précédent, 1l a I’obligation
légale, en application de l'article L. 225-129-6 du Code de commerce, de se prononcer sur un
projet de décision tendant a réaliser une augmentation de capital effectuée dans les conditions
prévues 4 ’article L 443-5 du Code du travail, connaissance prise des rapports du Président et
du Commissaire aux comptes, décide de rejeter le projet de décision qui lui a €t€ soumts a cet
effet et de ne pas procéder a une augmentation de capital réservée au bénéfice des adhérents
d’un plan d’épargne d’entreprise en application de [’article L 225-129-6 du Code de
commerce.

DIXIEME DECISION

L’associ¢ unique décide de procéder a une refonte complete des statuts.

L’associé unique décide d’adopter chacun des articles des nouveaux statuts présentés ainsi que
le texte dans son intégralité,

Les nouveaux statuts adoptés régiront désormais la société. Un exemplaire de ceux-c1 signé
comme le proces-verbal lui demeurera annexe.

ONZIEME DECISION

L’associé unique confére tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait de
ses délibérations en vue de |'accomplissement de toutes formalités de publicité prescrites par
la lot.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal signé par 1’associé unique et
répertorié€ sur le registre des décisions de 1’associé unique.




FINANCIERE BTP
Société par Actions Simplifiée au capital de 229.256 €
Siége social : 59, Avenue Clément Perrigre
(92320) CHATILLON
493 .534.044 RCS NANTERRE

PROCES-VERBAL DE L'ASSEMBLEE
GENERALE DU 14 FEVRIER 2007

L'an deux milte sept,
Le quatorze février,
A quinze heures,

Les associés de la société se sont réunis, au siege social, en assemblée geénérale, sur la
convocation faite par le Président.

_es membres de ’assemblée ont émargé la feuille de présence en entrant en sé€ance, tant en
eur nom qu’en qualité de mandataire, ladite feuille de présence indiquant les associes

résents, représente€s ou absents.

Monsteur Luc BARTHELEMY préside la réunion en sa qualité de Président.

La feuille de présence est arrétée et certifiée exacte par le Président, qui constate que les
associés présents ou représentés possedent ensemble un nombre d’actions superieur aux
trois-quarts des actions ayant le droit de vote.

En conséquence, I’assemblée est réguliérement constituée et peut valablement dehibérer.
Le Président met a la disposition des associés

— la copte de la lettre de convocation du Commissaire aux comptes |

— la feuille de présence ;

— un exemplaire des statuts de la sociéte.

11 dépose également les documents suivants, qui vont eétre soumis a I’assemblee

— le rapport du Président ;
—~ le rapport du Commussaire aux apports ;

— le rapport du Commissaire chargé de la vérification de ’actif et du passif de la soci€éte,
en application de I’article L 228-39 du Code de Commerce

~ le rapport du Commissaire aux comptes ;

— le contrat d’apport

— le texte des projets de resolutions.




Le Président fait observer que la présente assemblée a €té convoquée conformement aux
dispositions statutaires et déclare que les documents prévus par ces derméres ont €té
adressés aux associés et/ou tenus a leur disposition au siege social, dans les délais impartis.

[ ’assemblée lui donne acte de ces declarations.

Le Président rappelle ensuite que la présente assemblée est appelée a délibérer sur ['ordre
du jour suivant :

ORDRE DU JOUR :

— Approbation de 'apport d’actions par la SOCIETE CIVILE HOLDING EHRMANN
PATRIMOINE a la société, de son évaluation et de sa rémunération |

— Emission d’obligations convertibles en actions en rémunération dudit apport ;

~ Pouvoirs a conférer au Président pour réaliser I’émussion et la conversion des obligations
convertibles en actions ;

—  Emission de 1.005.536 obligations d’un (1) euro chacune ;

— Pouvoirs pour les formalités.

Puis, il donne lecture des rapports du Président, du Commissaire aux comptes, du
Commissaire aux apports et du Commissaire chargé de la vérification de ’actif et du passif
de la société en applcation de I'article L 228-39 du Code de Commerce.

Enfin, la discussion est ouverte.

Personne ne demandant plus la parole, le Président met aux voix les résolutions suivantes
figurant a I’ ordre du jour

PREMIERE RESOLUTION

[.’assemblée générale, aprés avolr entendu la lecture :

— d’un contrat d’apport en date a PARIS du 5 févner 2007 aux termes duquel la
SOCIETE CIVILE HOLDING EHRMANN PATRIMOINE fait apport a la societé de
56 actions de la Société SAS EHRMANN évaluées globalement a 251.384 euros et

spécialement des dispositions suivantes

- J’évaluation de I’apport ;
- Pattribution a la SOCIETE CIVILE HOLDILNG EHRMANN PATRIMOINE
en rémunération de son apport de 251.384 obligations convertibles en actions

de la société d’un euro de valeur nominale chacune,

— du rapport du Président

— du rapport de Monsieur Jean-Luc DESLANDES, Commissaire aux apports désigné par
ordonnance de Monsieur le Président du Trnbunal de Commerce de NANTERRE en
date du 24 janvier 2007,

approuve dans toutes ses modalités ledit apport ainsi que I’évaluation qui en a éte faite.

Cette résolution est adoptée a l'unanimite.

A




DEUXIEME RESOLUTION

L’assemblée générale, en conséquence de la résolution précédente et aprés avoir entendu la
lecture |

- du rapport du Président,

- du rapport du Commissaire chargé de la vérification de ’actif et du passif de la soci€te,
en application de I'article L 228-39 du Code de Commerce,

- du rapport du Commissaire aux comptes,

- décide de procéder, en rémunération de ’apport consenti par la SOCIETE CIVILE
HOLDILNG EHRMANN PATRIMOINE et approuvé sous la résolution précédente, a
I’émission au profit de la SOCIETE CIVILE HOLDING EHRMANN PATRIMOINE

de 251.384 obligations convertibles en actions d’une valeur nominale d’un euro
représentant un montant global de 251.384 euros

— décide que chaque obligation convertible ainsi émise sera convertible en actions de la
société a raison d’une action d’un euro de valeur nominale pour une obligation
convertible, de sorte que la conversion de l'intégralité des obligations convertibles
donnera lieu a I’émission de 251.384 actions nouvelles |

— constate que cette émission comporte, au profit de la SOCIETE CIVILE HOLDING

EHRMANN PATRIMOINE, renonciation expresse des associés a ’exercice de leur
droit préférentiel de souscription aux actions qui seront émises par conversion des
obligations et ce, conformément aux dispositions de ’article L 225-132 du Code de

Commerce ;

— approuve le principe de ’augmentation de capital d’'un montant nominal maximal de
251.384 € consécutive a la conversion des obligations ;

— décide que du fait de I'approbation de I'apport de la SOCIETE CIVILE HOLDING
EHRMANN PATRIMOINE décidée sous la résolution précédente, les 251384
obligations convertibles sont intégralement libérées ;

— décide que les principales caractéristiques des obligations convertibles en actions font

objet d’un plan d’émission signé, ce jour, par la SOCIETE CIVILE HOLDING
EHRMANN PATRIMOINE et la société et sont, pour I’essentiel, ies suivantes :

a) Forme et inscription

Les obligations convertibles émises ont la forme nominative, et donneront lieu a une
inscription en compte au nom de leur titulaire dans un registre spécial conformement aux

dispositions légales et réglementaires applicables.

b) Durée

Le présent emprunt obligataire est souscrit pour une durée de huit (8) années commengant a
courir du jour des présentes et expirant le 14 février 2015 (ci-apres la « Date de
Remboursement Final »). A cette date, les obligations émises feront ’objet, a défaut de
remboursement préalable, d’une conversion en actions.

N




¢) Rémuneration

(1) Intérets

Les obhgations donneront droit, 4 compter de ce jour, a un intéret annuel de trois pour cent
(3 %) sur la base d’une année de 365 jours, payable en totalité a terme échu chaque année a
la date anniversaire des présentes et jusqu’a la Date de Remboursement, et pour la premiere

fois le 14 fevrier 2008.

Il est précisé qu’en cas de conversion de tout ou partie des obligations convertibles, les
intéréts seront versés dans les dix (10} jours ouvrables suivant la date de converston et ce,
pour la fraction des intéréts produits par les obligations convertibles faisant I'objet d’une
demande de conversion, calculée prorata temporis jusqu’a la date de conversion.

Par ailleurs, en cas d’exigibilité anticipée, les intéréts seront verses a la date de
remboursement et ce, pour la fraction des intéréts produits par les obligations convertibles
faisant I'objet d’une exigibilité anticipée, calculée prorata temporis jusqu’a la date de
remboursement.

Les intéréts cesseront de courir de plein droit a la date de la conversion des obligations en
actions nouvelles ou a la date de remboursement des obligations convertibles.

(1) Prime de non conversion

Il sera servi a chaque obligation, en cas de non conversion de celle-ci a la Date de
Remboursement Final ou a la date de remboursement anticipé dans les cas prévus aux
paragraphes f) et g) ci-aprés, une prime de non conversion, calculée prorata temports a
compter de la date de souscription, qui prendra la forme d’un intérét annuel de deux virgule
cinquante pour cent (2,50 %) sur la base d’une année de 365 jours (int€rét qui sera
capitalisé dans les termes et sous la condition de ’article 1154 du Code civil).

La prime de non conversion sera payée lors du remboursement, a la Date de
Remboursement Final ou a la date de remboursement anticipé des obligations convertibles.

d) Subordination

1l est expressément précisé que toutes sommes dues par la société (et échues) au titre des
emprunts bancaires, d’'un montant global principal de trois millions d’euros (3 000 000 €),
souscrits auprés des banques BCME et HSBC (ci-apres les « Banques») en vue du
financement de I’acquisition par la société des titres de la société SAS EHRMANN (ci-
aprés la « Dette Senior »), seront payées et remboursées par priorité, par préférence et
antériorité aux sommes dues au porteur d’obligations convertibles (et échues) émises en

application des presentes.




En conséquence et notamment, sauf accord préalable des Banques, le remboursement des
obligations convertibles en actions ne pourra intervenir qu’aprés complet désintéressement
des Banques au titre de la Dette Senior, et le versement de toute somme, tant en principal,
commissions, intéréts, intéréts de retard, frais et accessoires qui pourrait leur étre due au

titre de la Dette Senior.

Toutefois, I’emprunt obligataire pourra étre remboursé par anticipation, dans les conditions
fixées au paragraphe g) ci-aprées, apres accord preéalable écrit des Banques.

e) Remboursement

Les obligations convertibles en actions auront la durée fixée au paragraphe b) ci-dessus. En
conséquence, les obligations non converties seront remboursées en totalité par la société a
la Date de Remboursement Final, sous réserve de la mise en ceuvre de la faculié de
remboursement anticipé telle que preévue au paragraphe g) ci-aprés.

Le remboursement des obligations s’effectuera au pair, majoré des intéréts courus jusqu’a la
Date de Remboursement Final.

Toute somme non payée a I'échéance, représentative du capital ou des intéréts, sous réserve
de I’application de la convention de subordination prévue au paragraphe d) ci-dessus, sera
automatiquement majorée d'un intérét de retard, calculé prorata temporis entre la date de
I'échéance et la date de paiement effectif, au taux d’intérét légal applicable a la date
d’échéance. Les réglements fractionnés des sommes non payées a I’échéance seront tmputes
dans Vordre, selon le cas, sur les intéréts de retard, puis sur les intéréts initiaux et enfin sur

le principal.

) Exigibilité anticipée

[a totahité de l'emprunt obligataire deviendra immediatement remboursable, au gré du
porteur, soixante (60) jours aprés mise en demeure par lettre recommandée restee sans
effet, dans les cas suivants, étant précis€ que conformément a la convention de
subordination, aucune exigibilité anticipée de I’emprunt obligataire ne pourra ¢€tre demandee
par I'envol de la mise en demeure susvisée tant que la Dette Senior n'aura pas été

intégralement remboursée :

» Non paiement a bonne date, malgré un rappel resté infructueux pendant soixante
(60) jours, de toute somme due au titre de I'emprunt obligataire, soit en intérét, soit

en capital,

. Les comptes d'un exercice n'ont pas été réguliérement approuvés par les associes
de la société dans les six mois de la cloture de l'exercice, sauf prorogation accordee
par le Président du Tribunal de Commerce statuant sur requéte.

. La société vient a détenir moins de 100 % du capital et des droits de vote de la
société SAS EHRMANN (652 011 602 RCS NANTERRE).




. Dissolution suivie de la liquidation de la societe

. Modification de la répartition du capital social et des droits de vote de la sociéte

par rapport a celle existant au jour de la souscriptton du présent emprunt,
aboutissant a une perte par Monsteur Luc BARTHELEMY du contrdle a plus de

50 % du capital et des droits de vote de la sociéte ou perte par Monsieur Luc
BARTHELEMY de la qualité de dirigeant social de la Société ou de la société
SAS EHRMANN,

.« Une ou plusieurs des Banques et établissements financiers ayant financeé la prise de
controle de la société EHRMANN par la Société (telles qu’identifiées au
paragraphe d) ci-dessus) ont fait valoir ’exigibilité anticipee de I'emprunt accorde
par elles a ce titre a la Société.

. Plus généralement, manquement a toute obligation contractuelle decoulant des
présentes a 'encontre du (des) obligataire(s).

En cas d’exigibilité anticipée visée a ce méme paragraphe, la mise en demeure contiendra un

décompte de remboursement anticipé comprenant le nominal des obligations non amorties
et non converties atnsi que les intéréts échus a la date du remboursement par anticipation.

g) Faculté de remboursement anticipé des obligations convertibles

La société se réserve la possibilité de procéder, a tout moment, entre la date de souscription
des obligations convertibles en actions et la Date de Remboursement Final, au
remboursement par anticipation de tout ou partie des 251.384 obligations convertibles en
circulation, sous réserve que ce remboursement anticipe ne soit pas inférieur au dixieme du

montant total de I’emprunt obhgataire.

A cet effet, la société devra aviser au préalable {e porteur des obligations de sa decision, a
son adresse ou a toute adresse notifiée par lui, par lettre recommandée avec accuse de
réception, le remboursement devant étre effectué a I'issue d’un délai de trois (3) mois a

compter de la reception.

Le remboursement anticipé sera effectué aprés paiement des intéréts courus et de la prime
de non conversion, sans pénalité.

Le remboursement anticipé est subordonné a I’accord préalable des Banques amsi qu’i est
dit au paragraphe d) ci-avant.




h) Conversion des obhigations

(1) Deélats et panté de conversion

Le porteur d'obligations aura la faculté d'en obtenir la conversion en actions nouvelles de la
Société sous réserve de la mise en osuvre par la société de sa faculté de remboursement
anticipé prévue au paragraphe g) ci-dessus et le cas écheant, de la mise en ceuvre de tout
engagement de non conversion souscrit par le porteur d’obligations.

Les demandes de conversion devront étre adressées a la société par lettre recommandee
avec accusé de réception.

Sous réserve des dispositions ci-apres, la conversion pourra s'exercer a raison d’une (1)
action de la société, d'un euro (1 €) de valeur nominale, pour une (1) obligation d'un euro (]
€) de valeur nominale, sans versement d'aucune soulte en especes de part ni1 d'autre.

La conversion des obligations pourra étre demandée, au gré de ’obligataire, au terme d’une
durée de huit (8) années a compter de ce jour, soit & partir du 14 février 2015,

La souscription des actions sera réalisée du seul fait de la réception de la demande de
conversion par la société, sous réserve que la société n’ait pas préalablement signifie par
lettre recommandée avec accusé de réception son intention d’exercer sa faculté de
remboursement anticipé prévue au paragraphe g) ci-dessus.

La libération des actions interviendra automatiquement, par voie de compensation avec les
créances obligataires correspondantes, et sans versement d’aucune soulte en espéces de part

et d’autre.

La date & laquelle les actions nouvelles a émettre par conversion des obligations
convertibles seront réputées émises sera la date de réception par la société de la demande de

conversion accompagnée du bulletin de souscription.

(11) Dépdt des demandes de conversion

Les demandes de conversion des obligations en actions, amnsi que les bulletins de
souscription correspondants, seront regus au stege social de la sociéte.

(i)  Jouissance des actions nouvelles

Les actions nouvelles remises a I’obligataire dés la conversion de ses obligations seront
soumises a toutes les dispositions des statuts. Elles porteront jouissance a compter du
premier jour du mois de I’exercice au cours duquel la conversion aura été demandée et
donneront droit, le cas échéant, au dividende distribué au titre de cet exercice par la société
qui sera calculé prorata temporis a compter de cette date (premier jour du mois au cours
duquel la conversion aura été demandée).




1) Cessibilite

Chaque obligation convertible en actions pourra étre transférée par son titulaire par un
dépdt au siége social de la société d’un ordre de mouvement diiment sign€ par ou pour le

compte du titulaire procédant au transfert.

Les obligations convertibles en actions seront cessibles dans les mémes conditions que les
actions de la société. En conséquence, les cessions donneront lieu aux procédures prévues
dans les statuts de la société ainsi que dans tout pacte extra-statutaire ou convention
(notamment avec les Banques) auxquels le porteur des obligations serait partie. Tout
transfert d’obligation convertible entrainera adhésion a toutes les conditions de I'émission et
cession de tous droits et actions attachés a chaque obligation convertible.

1) Régime fiscal

Les revenus et le remboursement des obligations sont soumis aux seuls impots ou retenues a
la source que la loi met ou pourrait metire impérattvement a la charge du porteur.

k) Masse

Les obligations émises en application des présentes ayant des droits identiques a ceux des
obligations émises dans le cadre du contrat d’émission d’obligations convertibles en actions
en date du 7 février 2007, il est convenu de réuniwr en une masse unique le porteur
d’obligations convertibles émises en application des présentes et celles émises en appiication

du contrat précité du 7 tévrier 2007,

Sont ci-aprés reproduites, a toutes fins utiles les stipulations du contrat d’emission du 7
février 2007 relative a la masse des porteurs d’obligations convertibles en actions :

« Les porteurs d'obligations seront groupés en une masse jouissant de la personnalite
civile. [ls seront réunis en assemblée générale a l'effer de désigner les représentants de la
masse et de définir leurs pouvoirs conformément a la loi.

En cas de convocation de ['assemblée de la masse des obligataires, ces derniers seront
réunis au siege social de la Société ou en tout autre lieu fixé dans la convocation.

Les titulaires d'obligations convertibles auront droit pendant un délai de quinze (15) jours
qui précéde la réunion de 'assemblée générale de la masse de prendre par eux-meémes ou
par mandataire, au siege de la Société, au lieu de sa direction administrative ou, le cas
¢chéant, en tout autre lieu fixé par la convocation, connaissance ou communication du
texte des résolutions proposées par la société el des rapports qui seroni présentés a
[’assemblee.

L assemblée générale de la masse des obligataires ne peut valablement délibérer sur
premiére convocation que si les obligataires présents ou représentés possedent au moins,
sur premiére convocation, le cinquiéme des obligations ayant le droit de vote. Sur
deuxieme convocation, le aucun quorum n’est requis.



Les décisions de l'assemblée générale de la masse des obligataires sont prises a la
majorité des deux tiers des voix dont disposent les obligataires présents ou représentes.

Dans le cas ou des émissions ultérieures d'obligations offriraient aux souscripteurs des
droits identiques a ceux de la présente émission, 'ensemble des porteurs d’obligations

serail groupé en une masse unique. »

Dans le cas ou des émissions ultérieures d’obligations offriraient aux souscripteurs des
droits identiques a ceux de la présente émission, I’ensemble des porteurs d’obligations serait
groupé en une masse unique.

k) Maintien des droits des titulaires d’obligations convertibles

(1) Conformément aux dispositions de larticle L 228-98 alinea 1 du
Code de Commerce, la société s'interdit, a compter de !’émission des obligations
convertibles en actions, et tant qu'll existera des obligations convertibles en actions en cours
de validité, de modifier sa forme ou son objet, a moins d’y €tre autorisée dans les conditions
prévues a I’article L.. 228-103 du Code de commerce.

En outre, la société s’interdit d'amortir son capital ou de modifier les régles de répartiiton de
ses bénéfices, @ moins d’y étre autorisée dans les conditions prévues par Particle L 228-103
du Code de commerce et sous réserve de prendre les dispositions necessaires au maintien
des droits des titulaires d’obligations convertibles en actions dans les conditions définies a

Varticle L. 228-99 du Code de commerce.

La société pourra créer des actions de préférence, sous les mémes réserves que celles
mentionnees a 1’alineéa precédent.

En cas de réduction de capital de la société motivée par des pertes et réalisee par la
diminution du montant nominal ou du nombre des titres composant le capital social, les
droits des titulaires d’obligations convertibles en actions seront réduits en conséquence, de
la méme fagon que si ces derniers avaient été associés de la societé avant la date a laquelle
la reduction de capital est devenue definitive.

(1)  Conformément aux dispositions de I'article L. 228-99 du Code de
commerce, la société devra prendre les mesures nécessaires a la protection des interéts et au
maintien des droits des titulaires d’obligations convertibles en actions, s1 elle decide de
procéder a I'émission, sous quelque forme que ce soit, de nouveaux titres de capital, avec
droit préférentiel de souscription réservé a ses associés, de distribuer des réserves, en
espéces ou en nature, et des primes d'émisston ou de modifier la répartition de ses bénéfices
par la création d'actions de préférence.




A cet effet, la société devra

- mettre en mesure les titulaires d’obligations convertibles en actions de proceder a leur
conversion, si la période prévue au contrat d’€mission n’est pas encore ouverte, de telle
sorte qu'ils puissent immédiatement participer aux opérations viseées a I’alinéa ci-dessus
ou en bénéficier,

et/ou

- prendre les dispositions qui permetiront aux titulaires d’obligations convertibles en
actions, s'ls viennent a exercer leurs droits ultérieurement, de souscrire a titre
irréductible les nouvelles valeurs mobilieres émises, ou en obtenir l'attribution a titre
gratuit, ou encore recevoir des espéces ou des biens semblables a ceux qui ont €te
distribués, dans les mémes quantités ou proportions, ainsi qu'aux mémes conditions, sauf
en ce qui concerne la jouissance, que s'ils avaient été associés lors de ces opérations.

En cas de réalisation d’une opération visée a I’alinéa 1 ci-dessus du présent paragraphe (i1)
nécessitant ’'une des mesures de protection sus indiquées, la société doit en informer les
titulaires d’obligations convertibles en actions par un avis adressé par lettre recommandee
avec accusé de réception, quatorze (14) jours au moins avant la date prévue de cloture de la
souscription en cas d’émission de titres ou dans les quinze (15) jours suivant la décision
relative a I’opération envisagee dans les autres cas.

Si la société émet de nouveaux titres de capital avec droit préférentiel de souscription
réservé a ses associés et dans la mesure ou les droits attachés aux obhgations convertibles
en actions ne peuvent s’exercer qu’a certaines dates, la société doit ouvrir une période
exceptionnelle pour permettre aux titulaires d’obligations convertibles en actions qui
exerceraient leurs droit, de souscrire des titres nouveaux.

LLa société est autorisée a procéder a 1'émission, avec suppression du droit préférentiel de
souscription de tous les associés au profit d’une ou plusieurs personnes dénommeées, de
nouveaux titres de capital ou de nouvelles valeurs mobilieres donnant acces au capital, sans
avoir a prendre de mesures nécessaires a la protection des intéréts et au maintien des droits
des titulaires d’obligations convertibles en actions, ou a consulter ces derniers préalablement
a la réalisation de I’'opération envisagée.

(i)  Si la société procéde a l’attribution d’actions gratuites, elle doit virer
a un compte de réserve indisponible la somme nécessaire pour attribuer les actions gratuites
aux titulaires d’obligations convertibles en actions qui exerceraient leur droit ultérieurement,
en nombre égal a celui qu’ils auraient regu s’ils avaient €té associés au moment de

I attribution principale.




(iv)  Si la société procede a une distribution de réserves, en especes ou en
nature, ou de primes d’émission, elle doit virer a un compte de réserve indisponible la
somme et, le cas échéant, conserver les biens en nature pour remettre aux titulaires
d’obligations convertibles en actions qui exerceratent leur droit ultérieurement, la somme ou
les biens qu’ils auraient regus, s’ils avaient été associés au moment de la distribution.

(v)  La société ne pourra étre absorbée par une autre société ou ne pourra
fusionner avec une ou plusieurs autres sociétés pour former une société nouvelle, ou ne
pourra procéder a une scission, qu’aprés avolr obtenu I'accord de I’assemblée générale des
titulaires d’obligations convertibles en actions statuant dans les conditions prévues par
I’article L 228-103 du Code de commerce,

Dans le cas ol la société serait autorisée par I’assemblée générale des titulaires d’obligations
convertibles en actions a étre absorbée par une autre société ou a fusionner avec une ou
plusieurs autres sociétés pour former une nouvelle société, ou encore procéderait a une
scission, les titulaires d’obligations convertibles en actions exerceront leurs droits dans la ou
les sociétés bénéficiaires des apports, conformément aux dispositions de ’article L. 228-101

du Code de commerce.

La ou les sociétés bénéficiaires des apports ou la ou les nouvelles sociétés seront substituees
de plein droit a la société dans ses obligations envers les titulaires d’obligations convertibles

en actions objet des présentes.

Le nombre de titres de capital de la ou des soctétés bénéficiaires des apports ou de la ou des
nouvelles sociétés, auquel les titulaires d’obligations convertibles en actions pourront
prétendre, sera déterminé conformément aux dispositions de Particle 228-101 alinéa 2 du

Code de commerce.

L'approbation du projet de fusion ou de scission par les actionnaires de la ou des sociétés
bénéficiaires des apports ou de la ou des nouvelles sociétés emportera renonciation par ces
derniers et, le cas échéant par les titulaires de certificats d'investissement de ces sociétés, a
leur droit préférentiel de souscription mentionné au deuxieme alinéa de l'article L 228-91 du
Code de commerce, au profit des titulaires d’obligations convertibles en actions.

Cette résolution est adoptéee a 'unammite.

TROISIEME RESOLUTION

['assemblée générale délégue tous pouvoirs au Président a ’effet de prendre toutes mesures
utiles pour la réalisation de I'émission et de la conversion des obligations convertibles en

actes et notamment de

-~ constater le nombre et le montant des actions nouvellement emises par suite de
conversion des obligations convertibles en actions et le montant de I’augmentation de
capital consecutive dans les conditions légales ;

— apporter aux statuts les modifications nécessaires ;




—~ d’une manere générale, negocier et conclure toute convention, prendre toutes
dispositions et accomplir toutes formalités utiles ou consécutives a I’émusston des
obligations convertibles en actions, a la protection des droits de leurs titulaires.

Cette résolution est adoptée a I'unanimte,

QUATRIEME RESOLUTION

L’assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture des rapports du Président et du
Commissaire chargé de la vérification de 'actif et du passif de la société en apphication de
arucle L 228-39 du Code de Commerce :

— décide de procéder a 'émission de 1.005.536 obligations, émises au prix d’un (1) euro
par obligation, representant un emprunt obligataire global de 1.005.536 € ;

— décide de reserver la totalité de la souscription dudit emprunt obligataire a la SOCIETE
CIVILE HOLDILNG EHRMANN PATRIMOINE, société civile au capital de
3.492.442 €, dont le siege est a SCEAUX (92330) 19, rue Paul Couderc, identifiée au
SIREN sous le numéro 494.107.600 et immatriculee au Registre du Commerce et des
Sociétés de NANTERRE, laquelle a d’ores et déja accepté de souscrire en totalité a
I’émission des 1.005.536 obhgations d’un (1) euro chacune par la remise ce jour d’un
bulletin de souscription au siége social de la société et a déclaré libéré intégralement sa
souscription d’un montant global de 1.005.536 € par compensation avec une créance
certaine, liquide et exigible qu’elle détient sur la société d’égal montant ;

— arrete les conditions et modalités du contrat d’émission de I’emprunt obligataire de

1.005.536 €, lequel est annexé aux présentes et est sign€ ce jour par la société et la
SOCIETE CIVILE HOLDING EHRMANN PATRIMOINE.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

CINQUIEME RESOLUTION

En conseéquence de la résolution précédente, I’assemblée génerale constate que :

— aux termes du bulletin de souscrniption de la SOCIETE CIVILE HOLDING
EHRMANN PATRIMOINE et du contrat d’émission en date de ce jour, I’émission des
1.005.536 obligations est intégralement souscrite ;

~ la SOCIETE CIVILE HOLDING EHRMANN PATRIMOINE détient, a la date de ce
jour, a I'encontre de la société une créance d’un montant de 1.005.536 € correspondant
a une fraction du prix de cession payable comptant de 224 actions de la société SAS
EHRMANN, société par actions simplifiée au capital de 800.000 €, dont le siége social
est 4 CHATILLON (92320) 59, Avenue Clément Perriere, identifiée au SIREN sous le
numero 652.011.602 et immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de
NANTERRE, cédées ce jour par la SOCIETE CIVILE HOLDING EHRMANN

PATRIMOINE a la soctete ;

— ladite créance est certaine, liquide et exigible et qu’en conséquence, cette creance est
susceptible de se compenser avec le versement exigible d’égal montant correspondant a
la hiberation intégrale de la souscription des 1.005.536 obhigations par la SOCIETE
CIVILE HOLDING EHRMANN PATRIMOINE ;

V.



— en conséquence, I’emprunt obligataire de 1.005.536 € est intégralement souscrit et ibére
par la SOCIETE CIVILE HOLDING EHRMANN PATRIMOINE.

Cette résolution est adoptée a 'unanimite.

SIXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale confére tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou dun
extrait de ses délibérations en vue de l'accomplissement de toutes formalités de publicité
prescrites par la lo1.

Cette résolution est adoptee a 'unanimite.

Plus rien n’étant a I’ordre du jour, la séance est levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui a été signé, apres lecture,
par le President.




HSBC X»

CERTIFICAT DE DEPOTS DE FONDS

Augmentation de capital

Le, soussigné, Pascal RANC

agissant en qualité de Mandataire Général de HSBC France, société anonyme au capital de
378 415 225 euros, dont le siége social est situé au 103 avenue des Champs Elysées 75008
Paris, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 775

L]

670 284, pris en notre agence de Montrouge, sise 51 rue Fénelon 92120 Montrouge inscrite

sur la liste des banques frangaises et autoris€e en conséquence 4 étre dépositaire des fonds,
conformément aux dispositions de Iarticle L.225-146 du Code de commerce,

atteste par la présente que la somme de Eur 192.256 (cent quatre vingt douze mille deux cent
cinquante six euros) représentant I’intégralité de I’augmentation de capital de 1a Socicte
FINANCIERE BTP SAS au capital de 37.000 euros dont le siége social se situe 59, avenue
Clément Perriere 92320 Chatillon

a été déposée dans les caisses de HSBC France et que lui ont été présentés les bulletins de
souscription.

A Montrouge, le 13 février 2007

rouge
e Fenelon

2120 MONTROUGE
el : 01 46 73 06 10 Fax : 01 46 56 90 44

HSBC France

Société Anonyme au capital de 376 189 650 euros
SIREN 775 6702 284 RCS Paris

Agence Montrouge - 51, rue Fénelon - 92120 Montrouge
Tél. : 01467306 10-Fax :01 46 56 90 44
www.hsbc.fr e-mail : ag-montrouge@hsbc.fr



Le soussigné, Monsieur Luc BARTHELEMY, demeurant a MAUREPAS (78310) 16,
Chemin de Paris, agissant en qualité de Président de la Société FINANCIERE BTP, société
par actions simplifiée au capital de 229.256 €, dont le siege social est a CHATILLON
(92320) 59, Avenue Ciément Perriere, identifiée au SIREN sous le numéro 493.534.044 et
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de NANTERRE, fait la constatation

suivante :

Monsieur Luc BARTHELEMY, és qualités, constate qu’il a été indiqué par erreur, sur les
actes constitutifs de la Société FINANCIERE BTP, comme adresse du siége social, 59,
Avenue Clément Pierre au lieu de 59, Avenue Ciément Perriere (92320) CHATILLON.

Monsieur Luc BARTHELEMY confirme que le siége social de la Société FINANCIERE
BTP est bien sis 59, Avenue Clément Perriere (92320) CHATILLON et confere tous
pouvoirs au porteur d’un ornginal, d’une copie ou d’un extrait des présentes a |’eflet
d’accomplir toutes formalités legales aux fins de rectification.

Fait a CHATILLON
Le 27 février 2007
En deux onginaux

HELEMY
Président

Luc B



FINANCIERE BTP
Société par Actions Simplifiée
au capital de 229.256 euros

. Siege social : §9, avenue Clément Perriére - 92320 Chéitillon
493 534 044 RCS Nanterre

STATUTS

Mis 4 jour suivant décisions de 1'associé uniqufn date du ﬁ‘b& 2007




TITRE |
FORME - DENOMINATION - SIEGE - DUREE - OBJET

ARTICLE 1 - FORME

La Société a la forme d'une société par actions simplifiee, régie par les dispositions legales
francaises applicables et par les stipulations des presents statuts.

Elie fonctionne indifferemment sous la méme forme avec un ou plusieurs associes.

ARTICLE 2 - DENOMINATION SOCIALE

La dénomination sociale de la Sociéte est : FINANCIERE BTP

ARTICLE 3 - SIEGE SOCIAL

Le siége social de la Société est fixé : 59, avenue Clément Perriére - 92320 Chatillon.

- Le transfert du siége social est décidé par la collectivité des associés ou I'associe unique.

ARTICLE 4 - DUREE

La Société, sauf en cas de prorogation ou dissolution anticipée, aura une durée de 99 ans &
compter du jour de son immatriculation au Registre du Commerce et des Societes.

La décision de prorogation de la durée de la Société est prise par décision de I'associé
unigue ou par décision collective des associes.

 ARTICLE 5 - OBJET SOCIAL
La Société a pour.objet :

- toutes participations directes ou indirectes, par tous moyens, dans toutes entreprises,
sociétés et opérations, frangaises ou étrangéres, par voie de creation de societes
nouvelles, d'apports, de souscriptions d'actions ou d’acquisition de titres, droits ou
biens sociaux, de fusions, d'alliances, de commandites, de societés en participation,

de groupements d'intérét économique ou autrement ;

- toutes activités susceptibles d'étre exercées par une sociéte¢ holding et plus
généralement, la gestion de sa participation dans le capital ou de titres donnant
accés au capital de toutes personnes morales frangaises ou étrangeres, et plus
particulidrement de SAS Ehrmann, ainsi que la fourniture de prestations de services
de conseil et d'assistance ;

- entreprise de tous travaux publics et particuliers et de batiments, la reparation et
'entretien desdits batiments ;




- la création, lacquisition, la location, l1a prise & bail, linstallation de tous
établissements, usines, ateliers se rapportant a I'un ou lautre des activites
specifiees ;

- la prise, l'acquisition, l'exploitation ou la cession de tous procedes, brevets
concernant ces activites ;

- et généralement, toutes opérations financieres, commerciales, industrielies, civiles,
mobilieéres et immaobilieres, pouvant se rattacher directement ou indirectement a l'un
des objets specifies ou a tout autre objet similaire ou connexe.

TITRE I

CAPITAL - DROITS ATTACHES AUX ACTIONS

ARTICLE 6 - CAPITAL - ACTIONS - DROITS ATTACHES AUX ACTIONS

6.1 Les apports faits par I'associé unique a la constitution de la société et formant le capital
d'origine ont tous été des apports en numéraire, d'un montant globat de 37.000 euros.

Suivant décisions de 'associé unique en date du M 2007, le capital social a été
augmenté de 192.256 euros par voie d'apports en numeraire.

6.2 Le capital social, libéré intégralement, est fixé a 229.256 euros, diviseé en 229.256 actions
~ d'un montant nominal de 1 euro chacune, d'une seule categorie.

6.3 Les actions sont toutes émises en la forme nominative.

Chaque fois qu'il est nécessaire de posséder plusieurs actions pour exercer un droit
" quelcongue notamment en cas d'échange ou d'attribution de titres & l'occasion d'une
opération ‘telle que reduction du capital, augmentation du capital par incorporation de
réserves, fusion ou autrement, les titres isolés ou en nombre inférieur a celui requis ne
conférent aucun droit contre la Société, les associés devant faire leur affaire personnelle
du groupement et, éventuellement, de I'achat ou de la vente du -nombre d'actions ou de

titres nécessaires.

6.4 La possession d’'une action emporte de plein droit adhésion aux statuts et aux decisions
réguliérement prises par le ou les associés.

Chaque action donne droit & une part proportionnelle a la quotite du capital qu'elle
représente dans les bénéfices et dans actif social.

Le ou les associés ne supportent les pertes qu'a concurrence de leurs apports.

Le droit de vote attaché aux actions est proportionnel & la quotité du capital qu'elle
représente. Chaque action donne droit & une voix.




ARTICLE 6 BIS - TRANSMISSION DES ACTIONS

6 bis.1La transmission des actions s'opére & I'égard de la Société et des tiers par virement
de compte a compte.

8 bis.2 Toute transmission d'actions, volontaire ou forcee, a-titre gratuit ou onéreux, quelle
que soit sa forme, alors méme qu'elle ne porterait que sur la nue-propriete ou
l'usufruit, est soumise & I'agrément préalable de la Société donne par la collectivité
des associés qui statue dans les conditions fixées & l'article 21 ci-apres, l'associe
cédant ne prenant pas part au vote et ses actions n'étant pas prises en compte pour
le calcul de [a majorité requise.

Cet agrément est exigé méme pour les cessions entre associes et pour celles
consenties au conjoint, a un ascendant ou a un descendant du cedant.

La demande d'agrément doit étre notifiee a la Sociéte. Elle indique d'une maniére
compléte lidentité du cessionnaire, e nombre des actions dont la cession est
envisagée et le prix offert s'if s'agit d'une cession a titre onéreux ou I'estimation de la
valeur des actions dans les autres cas.

L’agrément résulte, soit de sa notification, soit du déefaut de réponse dans le délai de
trois mois a compter de la demande. Si la Societé n'agree pas le cessionnaire
proposé, et si le cedant ne fait pas connaitre, dans les dix jours de la notification du
refus d'agrément, qu'il renonce a la cession, la Société est tenue, dans un délai de
trois mois a compter de la notification du refus, de faire acquérir les actions soit par
un associé, soit par un tiers, soit par elle-méme. A défaut d'accord entre les parties,
le prix des actions est déterminé dans les conditions prévues a l'article 1843-4 du

Code Civil.

Si, 4 l'expiration du délai de trois mois & compter de la notification du refus
d’agrément I'achat n'est pas réalisé, la cession peut étre régularisée au profit du
cessionnaire proposé. Toutefois ce délai peut étre prolongé par décision de justice
dans les conditions fixées par les dispositions réglementaires prises pour I'application
de l'article L 228-24 du Code de Commerce.

Lorsque les actions sont rachetées par ia Société, celle-ci est tenue de les ceder
dans un délai de six mois ou de les annuler. La Société peut procéder au rachat des
actions méme sans le consentement de l'associe cedant.

En cas d'augmentation du capital, la cession du droit de souscription ou d'attribution
aux actions ou a tous autres titres donnant accés au capital est assimilée a une
cession d’actions et, comme telle, soumise & agrément. Il en est de méme des
renonciations aux droits de souscription faites au profit de personnes dénommees.

Une personne ne peut étre admise dans la Société a l'occasion d’une augmentation
de capital, ou devenir titulaire de valeurs donnant acces au capital, sans élre
préalablement agréée dans les conditions prevues Ci-dessus.

6 bis.3Aucun consentement préalable ne peut &tre donné a un projet de nantissement
d’actions.




6 bis.4La transmission d’actions ayant sa cause dans le décés d'un associé est soumise a
l'agrément de la Société donné par les seuls associés survivants statuant dans les
conditions prévues a larticle 21 ci-aprés, étant précisé que les actions dépendant de
la succession ne sont pas prises en compte pour le calcul de la majorite. Jusqu'a la
décision d'agrément, ces actions ne peuvent étre représentées aux decisions
collectives et ne sont pas prises en compte pour le calcul des majorités requises.

Si les droits hérités sont divis, I'héritier ou l'ayant-droit notifie a la Sociéle une
demande d'agrément en justifiant de’'ses droits et qualités. Si la Sociéte n’a pas fait
connaitre sa décision dans le délai de trois mois de la réception de cette notification,

I'agrément est réputé acquis.

Si les droits hérités sont indivis, la demande d'agrément peut étre globale et émaner
de l'indivision elle-méme. Dans ce cas, 'agrément donné s'applique a I'ensembile de
la transmission et concerne chacun des indivisaires qui peut se voir attribuer, par
l'effet du partage, tout ou partie des actions de la succession. A défaut de demande
d'agrément faite dans les six mois du décés, la Sociéte peut, sans demander et sans
attendre un acte de partage, se prononcer sur 'agrément de la transmission.

De convention essentielle entre les associés, la Sociéte peut aussi, a I'expiration d'un
déiai de six mois & compter du décés, demander au juge des réferes du lieu de
'ouverture de la succession de mettre les indivisaires en demeure, sous astreinte, de

procéder au partage.

Dans tous les cas de refus d'agrément, les associés, un tiers agreé ou la Societé
doivent acquérir ou faire acquérir les actions de I'héritier ou ayant-droit non agrée ; il
est fait application des dispositions ci-dessus prévues dans I'hypothése d’un refus
d'agrément en cas de cession. Si aucune des solutions prévues par ces dispasitions
n'intervient dans les délais impartis, 'agrément est répute acquis.

6 bis.5L'attribution d'actions ayant pour cause la dissolution d'une communaute de biens
- entre époux est soumise & 'agrement de la Societe.

En cas de dissolution de communauté par décés d’un associé, I'agrément est donne
comme en matiére de transmission par décés prévue au paragraphe 6 Dis.4 cCi-

dessus.

Si la dissolution de la communauté résulte du décés du conjoint d'un associe,
lattribution d'actions est également soumise a agrément des associes statuant aux
conditions de majorité prévues A l'article 6 bis.2 ci-dessus, sans préjudice du droit
qu'obtiendrait 'associé, lors de la liquidation de la communaute, de conserver [a
totalité des actions inscrites & son nom. L'associé conserve l'intégralité des droits
pé&cuniaires et non pécuniaires attachés aux actions dépendant de la communaute a

liguider.

En cas de dissolution de communauté du vivant d’'un associé (hors 'hypothese visée
ci-dessus), l'agrément est donné comme en matiére de cession et donc
conformément a l'article 6 bis.2 ci-dessus. |l sera fait application dans cette situation
des dispositions de 'alinéa précédent. A défaut d'agrément, les actions attribuees a
'époux ou l'ex-époux doivent étre rachetées dans les conditions prevues au
paragraphe 6 bis.2 du présent article, I'associé bénéficie toutefois d'une priorité de
rachat pour assurer la conservation de la totalite des actions inscrites a son nom.




8 bis.6La transmission d’actions ayant son origine dans la disparition de la personnalite
morale d'un associé y compris en cas de fusion, de scission ou de toute autre

décision emportant transmission universelle du patrimoine de la personne morale
associée est soumise a agrément dans les conditions prévues a l'article 6 bis.2 ci-

dessus.

6 bis.7Si la Société ne comprend qu'un associé, les dispositions ci-dessus soumettant la
cession ou la transmission des actions a l'agrément prealable de la Société ne sont
pas applicables. La cession de actions de 'associé unique est libre, toutefois en cas
de dissolution de la communauté de biens existant entre l'associe unique et son
conjoint, si les actions ne sont pas attribuées a cet associe, il peut les racheter pour
assurer la conservation de la totalite des actions inscrites a son nom.

6 bis.8Les demandes, réponses, avis et mises en demeure prévues dans le cadre de la
procédure d’agrément sont faites par acte extra-judiciaire ou par lettre recommandee

avec avis de réception.

6 bis.9La présente clause d’agrément ne peut étre modifiée qu'a 'unanimité des associés.

TITRE il
ADMINISTRATION DE LA SOCIETE - CONTROLE

" CONVENTIONS REGLEMENTEES - REPRESENTATION SOCIALE

ARTICLE 7 - DESIGNATION DU PRESIDENT

La Société est représentée, gérée et administrée par un Président qui peut etre une
personne morale de nationalité frangaise ou étrangére, ou une personne physique, associe
ou non de la Société. Le Président personne morale est représenté par ses mandataires
sociaux ou par un représentant spécialement désigné a cet effet.

Le Président est désigné par décision collective des associés ou par decision de l'associe
unique sur proposition du Comité Strategique.

'ARTICLE 8 - DUREE DES FONCTIONS DU PRESIDENT

Le Président exerce ses fonctions sans limitation de durée ou pour une durée limitée en
fonction de la décision qui le nomme. |l est révocable & tout moment par décision collective
des associés de la Société ou par décision de l'associé unique sur proposition du Comite
Stratégique. La décision de révocation n'a pas a étre motivee.

Le Président peut démissionner de ses fonctions en prévenant les associes trois mois au
moins a 'avance.

ARTICLE 9 - REMUNERATION DU PRESIDENT

En contrepartie des missions qui lui sont confiées, le Président pourra percevoir, au titre de
ses fonctions de Président, une rémunération librement fixée par deécision collective des
associes ou par I'associé unique mais autorisée préalablement par le Comite Stratégique.



Cette rémunération est, le cas échéant, révisée selon les mémes formes. Le Président peut
étre li¢ & la Société par un contrat de travail.

ARTICLE 10 - POUVOIRS DU PRESIDENT

A l'égard des tiers, le Président est investi en toute circonstance de tous les pouvoirs
nécessaires pour représenter et diriger la Société, sauf stipulations particulieres convenues
lors de sa nomination ou dans les présents statuts, et sauf pour les décisions pour lesquelies
les dispositions légales ou les présents statuts donnent compétence exclusive aux associes.

Dans les rapports avec les associés, le Président ne peut, sans 'accord prealable du Comite
Stratégigue, réaliser les opérations visées a l'article 15 ci-apres.

Le Président peut, sous sa responsabilité, donner toutes délegations de pouvoir a toute
personne physique ou morale de son choix, associé ou non de la Societe, pour un ou
plusieurs objets déterminés, et doit prendre, & cet eégard, toutes mesures necessaires pour
que soit respecté I'ensemble des stipulations des prasents statuts.

ARTICLE 11 - DESIGNATION DE DIRECTEURS GENERAUX

Un ou plusieurs Directeurs Généraux peuvent aussi étre nommes sur proposition du Comite
Stratégique par la collectivité des associés ou par décision de Fassocié unique pour gerer et
administrer la Société. Le ou les Directeurs Généraux sont des personnes physiques, de
nationalité francaise ou é&trangére, et peuvent &tre ou non associes de la Societe.

ARTICLE 12 - DUREE DES FONCTIONS DES DIRECTEURS GENERAUX

Le ou les Directeurs Généraux exercent leurs fonctions sans limitation de durée ou pour une
durée limitée en fonction de la décision qui le(s) nomme. Le ou les Directeurs (Géneraux
peuvent &tre révoqués a tout moment et sans qu'aucun motif soit nécessaire, par décision de
la collectivité des associés ou par I'associé unique sur proposition du Comité Stratégique.

Le ou les Directeurs Généraux peuvent démissionner de leurs fonctions en prévenant les
associés trois mois au moins a l'avance.

ARTICLE 13 - POUVOIRS DES DIRECTEURS GENERAUX

Sauf limitation prévue dans la décision de nomination ou dans une décision posterieure ou
dans les présents statuts, le ou les Directeurs Généraux disposent des mémes pouvoirs que

le Président.

ARTICLE 14 - REMUNERATION DES DIRECTEURS GENERAUX

En contrepai'tie des missions qui leur sont confiées, le ou les Directeurs Geéneraux pourront
percevoir, au titre de leurs fonctions de Directeur Géneral, une remuneration librement fixee

par décision collective des associés ou par l'associé unique de la Société mais autorisee
préalablement par le Comité Stratégique. Cette remuneration est, le cas echeant, revisee
selon les mémes formes. Le ou les Directeurs Généraux peuvent étre liés a la Societe par un

contrat de travail.




ARTICLE 15 - COMITE STRATEGIQUE

La collectivité des associés désigne un Comité Stratégique composé d'au moins trois (3)

membres.

La durée des fonctions des membres du Comité Stratégique est de six ans renouvelable.

Elle prend fin a la date d’'approbation des comptes de l'exercice écoulé et intervenant dans
année au cours de laquelle expire leur mandat.

Le mandat de membre du Comité Stratégique est renouvelable sans limitation.

Les membres du Comité Stratégique sont révocables a tout moment par décision collective
des associes.

les opérations suivantes doivent &tre soumises A lapprobation préalable du Comité
Stratégique :

Tout nantissement, cession, creation, absorption ou fermeture de filiales, de
succursales ou de participations dans d'autres sociétés ou toute autre opération
de croissance externe a realiser par la Société ou ses filiales;

La création de toute nouvelle activité ou la cessation de toute activité dans la
Société et ses filiales ;

Toute mise en place ou modification de tout plan d'intéressement/d’actionnariat
des salariés et/ou des dirigeants ou équivalents au sein de la Société et de ses

filiales ;
Toute emission de valeurs mobilieres par la Société ou ses filiales ;

Approbation du budget annuel de la Société et de ses filiales (en ce compris les
investissements préevus audit budget) ;

Toute décision susceptible de modifier significativement le budget annuel de la
Societé et de ses filiales;

Toute acquisition ou cession d'actifs (y compris sous forme d’'option) de la Sociéte
et de ses filiales dont la valeur unitaire est superieure a 25.000 euros HT ou
dépassant, en cumul, 100.000 euros HT, a moins que ['opération n'ait ete
approuvée dans le cadre de 'approbation du budget ;

L'arréte des comptes de fin d'exercice, laffectation des résultats et tout
changement de methode comptable de la Societé et de ses filiales

Fixation de ia remunération des dirigeants de la Société et de ses filiales ;

lLa décision d’embauche, de licenciement ou de mise a la retraite de tout salarié
de la Société et de ses filiales dont la remunération brute annuelle (hors avantage

en nature) excéde 50.000 euros ;

Toute conclusion, modification ou résiliation de convention entrant dans le champ
d'application de la procédure des conventions réglementées au sens des
dispositions du Code de Commerce par la Sociéte et ses filiales ;




o Toute constitution de slretés, cautions, avals et autres garanties réelles ou
personnelles au profit de tiers par la Société ou ses filiales,

o Décision pouvant entralner une exigibilité anticipée d'une dette bancaire ou
obligataire au niveau de la Société et de ses filiales,

« Décision d'investissement non budgétée d'u montant unitaire supérieur a 25.000
euros HT ou dépassant, en cumul, 100.000 euros HT au niveau de la Sociéte et

de ses fillales.

Plus largement, le Comité Stratégique sera competent pour toutes les decisions relevant
expressément de sa compétence en application des presents statuts, notamment pour
proposer la nomination du Président et du ou (des) Directeurs Généraux et autoriser le

montant de leur rémunération.

Les membres du Comité Stratégique opérent les vérifications qu'ils jugent opportunes ;
chaque membre peut se faire communiquer tous documents utiles a I'accomplissement de
sa mission.

Par ailleurs, le Président devra adresser a chaque membre du Comité Stratégique :

o Les comptes annueis de la Sociéte et de ses filiales dans un délai de trois mois a
compter de la cléfure de leur exercice social ;

« Une situation semestrielle de la Société et de ses filiales dans un délai de trois
mois & compter de la fin du premier semestre de chaque exercice social, etant
précisé que !'claboration de cet etat semestriel devra reposer sur un etat

comptable ;

» Une information trimestrielle sur l'activité de la Société et de ses filiales dans les
trente jours de Ia fin d’un trimestre considere.

ARTICLE 16 - DELIBERATIONS DU COMITE STRATEGIQUE

Le Comité Stratégique se réunit aussi souvent que l'intérét de la Societé ou de ses filiales
Pexige, ou que 'un de ses membres le demandera, sur convocation de son Préesident faite

par tous moyens, méme verbalement.

Le Comité Stratégique se réunit au siége social ou en tout autre lieu précise dans la
convocation. Les réunions peuvent se tenir par téléconference (téléphonique ou

audiovisuelle).

Tout membre peut donner, par lettre, télex, télécopie, e-mail ou télégramme, mandat & un
autre membre ou toute autre personne de le représenter & une séance du Comité

Stratégique.

Toutes les décisions seront prises a 'unanimité des membres du Comité Stratégique. En cas
d'expression d'un vote négatif exprimé par un membre du Comiteé Stratégique, la decision
faisant ainsi 'objet d'un désaccord, devra étre soumise, dans les meilleurs délais, a une
décision collective des associés statuant 4 la majorité statutaire prévue & l'article 21.4 2°
(décisions extraordinaires) deuxiéme alinéa s'il s’agit d'une décision relative a I'un des quatre
premiers points de la liste visée a l'article 15 et a une decision collective des associes




statuant a la majorite statutaire préevue a l'article 21.4 2°(décisions extraordinaires) troisieme
alinea s'agissant des decisions ayant un autre objet.

A chague réunion est dressé un procés-verbal de la réunion qui est signe par les membres
du Comité Strategique présents.

ARTICLE 17 — PRESIDENT DU COMITE STRATEGIQUE

Le Président préside le Comité Stratégique pour toute la durée de son mandat de Président
de la Société. li organise les travaux de celui-ci, dont il rend compte a la collectivité des

associés.

ARTICLE 18 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le contrdle de la Société est effectué dans les conditions fixées par ia loi par un ou plusieurs
Commissaires aux Comptes titulaires et suppleants désignés par décision collective des

associés ou par 'associe unique.

ARTICLE 19 - CONVENTIONS

Toute conclusion, modification ou résiliation d'une convention entrant dans le champ
d'application de l'article L. 227-10 du Code de Commerce doit étre autorisée préalablement
par le Comité Stratégique conformément a 'article 15 ci-dessus.

Lesdites conventions doivent étre portées a la connaissance du Commissaire aux comptes
dans le mois de leur conclusion, modification ou résiliation.

Le Commissaire aux comptes établit un rapport sur les conventions conclues au cours de
l'exercice écoulé et sur les conventions antérieures qui se sont poursuivies au cours de
I'exercice écoulé ; la collectivité des associes statue chaque année sur ce rapport lors de sa

consultation sur-les comptes sociaux de I'exercice €coule.

L'associe intéressé ne participe pas au vote sur les conventions le concernant.

La Société est également tenue de se conformer aux dispositions de l'article L. 227-11 du
Code de Commerce.

ARTICLE 20 - REPRESENTATION SOCIALE

Les délégués du comité d’entreprise exerceront les droits qui leur sont conférés par I'article
L.432-6 du Code du travail aupres du Président ou le cas échéant, d'un Directeur Géneral,

sur délégation du Président.

Toutes les fois que les associés de la Société seront réunis en assemblée, deux membres
désignés par le comité d'entreprise seront invités a cette assemblée. Les demandes
d'inscription de projet(s) de résolution(s) a Fordre du jour d'une assemblee par le comité
d'entreprise s'effectueront par envoi adressé au Président, au siége social de la Société en
recommandée avec avis de réception au plus tard huit (8) jours avant la date fixee par
Fassemblée. Dans ce cas, le Président en communiquera la teneur par tous moyens utiles

aux associes.
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[ITRE IV
DECISIONS DES ASSOCIES OU DE L'ASSOCIE UNIQUE

ARTICLE 21 - DECISIONS COLLECTIVES DES ASSOCIES — DECISIONS DE L'ASSOCIE
UNIQUE

21.1 - Compétence

Les opérations ci-apres font I'objet d’'une décision collective des associés dans les conditions
suivantes :

21.1.1 - Décisions prises a 'unanimité

toutes décisions requérant F'unanimité en application de l'article L. 227-19 du

Code de Commerce,
augmentation des engagements des associes.

21.1.2 - Décisions collectives extraordinaires

21.1.2. (a) :

autorisation a donner au Président afin de consentir au bénéfice des
dirigeants et/ou des salariés des options de souscription ou d'achat d'actions,
ou des attributions gratuites d'actions,
.agrément préalable des transmissions et des cessions d'actions,

dissolution, liquidation de [a Société, nomination d'un ou plusieurs
liquidateurs,

augmentation, réduction, amortissement du capital,

" fusion, scission et apport partie! d’actif,

toutes modifications statutaires ne relevant pas de Particle L. 227-19 du Code
de Commerce,

les décisions soumises au Comité Stratégique ayant pour objet 'un de ceux
visés aux quatre premiers points de la liste de l'article 15 et qui n‘ont pu faire
I'objet d’'un accord unanime de la part de ses membres en application de
Particle 16 des statuts ,

emission de valeurs mobilieres,

nomination et révocation des membres du Comité Stratégique,

21.1.2. (b) :

nomination, révocation, fixation des pouvoirs et de la remunération du
Président,

nomination, révocation, fixation des pouvoirs et de la rémuneration des
Directeurs Généraux,

et, plus généralement, toutes les décisions relevant expressément de la
compétence des associés en application des présents statuts et pour
lesquelles aucune majorité n'est stipulée.

21.1.3 - Déclisions collectives ordinaires

approbation des comptes annuels et affectation des resultats,
nomination des Commissaires aux Comptes,
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Toute abstention ou absence de sens donnée au vote est considérée comme un vote
negatif. |

Si la Société vient & ne comprendre qu'un seul associé, les décisions ci-dessus seront de Ia
compétence de I'associe unique.

Toutes les autres décisions sont de la compétence du President.
21.2 - Modes de consultation

Les décisions sont prises & linitiative du President, soit en assemblée génerale, soit par un
acte signé par tous les associes.

Quel qu'en soit le mode, toute consultation de la collectivite des associés doit faire I'objet
d'une information préalable comprenant i'ordre du jour, le texte des resolutions et tous
documents et informations leur permettant de se prononcer en connaissance de cause sur la
ou les résolutions présentées a leur approbation.

Cette information doit faire I'objet d'une comrhunication intervenant huit (8) jours au moins
. avant la date de la consultation.

Les consultations de la collectivité des associés peuvent également étre provoquees par le
Président sur demande d'un ou plusieurs associes representant au moins 5 % des droits de

vote.

En outre, le Commissaire aux Comptes peut, a toute époque, provoquer une consultation de
la collectivité des associes.

21.3 - Assemblées Générales

Lorsque la consultation de la collectivité des associés est faite en assemblee generale, la
convocation est faite par tous procédés de communication écrite huit (8) jours avant la date
de la réunion et mentionne le jour, I'heure, le lieu et 'ordre du jour de la reunion.

Dés lors que tous les associés sont présents, une decision collective peut etre prise sans
respecter les modalités de convocation et de consultation sus-énoncées, sous reserve que la
décision soit adoptée a I'unanimité des associes.

Les réunions des assemblées générales ont lieu au siége social ou en tout autre endroit
indiqué dans la convocation. L'assemblée est présidée par le Président; en cas d'absence
de ce dernier, 'assemblée éiit son président de séance parmi les associes.

A chaque assemblée est tenue une feuille de présence émargée par les membres de
Fassemblée et certifiée exacte par le président de séance. Toutefois, le procés-verbal de

lassemblée tient lieu de feuille de présence lorsqu'it est signé par tous les associes
présents.

Les associés peuvent se faire représenter aux délibérations de Iassemblée par un autre
associe.

Chaque mandataire peut disposer d’'un nombre illimite de mandats.

Les mandats peuvent étre donnés par tous procédés de communication ecrite. En cas de
contestation sur la validité du mandat conféré, la charge de la preuve incombe a celui qui se

prévaut de l'irrégularité du mandat.
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Les représentants du comité d'entreprise peuvent assister aux assemblées. lIs doivent, s'ils
le demandent, étre entendus préalablement au vote de toute résolution requérant 'unanimité
des associes.

21.4 - Conditlons de quorum et de majorité

La collectivité des associés ne deélibeére valablement sur toutes décisions de quelque nature
que ce soit, que si des associés représentant au moins 75 % des actions ayant le droit de

vote sont présents ou representes.

Les décisions collectives des associes sont qualifiées d'ordinaires ou d'extraordinaires.

1° - Déclsion_s collectives ordinaires
Les décisions ordinaires sont celles visées a {'article 21.1.3 ci-dessus.

Les décisions collectives ordinaires sont adoptées a la majorité des voix dont disposent les
actions ayant le droit de vote.

2° - Déclsions collectives extraordinaires

Les décisions extraordinaires sont celles visees a l'article 21.1.2 ci-dessus.

Les décisions collectives extraordinaires listées sous le point 21.1.2. {(a) sont adoptées a la
majorité des quatre cinquiemes des voix dont disposent les actions ayant le droit de vote.

Celles listées sous le point 21.1.2. (b) sont adoptées & la majorité des deux tiers des voix
dont disposent les actions ayant le droit de vote

21.5 - Proces-verbaux

Les décisions collectives des associes résultant de délibérations en assemblee géneérale
sont constatées par des procés-verbaux établis par le Président ou g'il est différent, le
président de séance sur un registre special. lls sont signes par le President ou s'il est
different, par le président de séance ainsi que par les associés ayant participe au vote.

Ce registre est tenu au siége de la Société. Les proces-verbaux devront indiquer le mode, le
fieu ‘et la date de la consultation, l'identité et la qualité du président de séance, les
documents et rapports soumis a discussion, un expose des debats ainsi que le texte des
résolutions et sous chaque résolution le résultat du vote.

Les copies ou extraits des procés-verbaux des décisions collectives sont valablement
certifies par le Président.

Lorsque la décision des associés résulte de leur consentement exprime dans un acte, cette
décision est mentionnee, a sa date, dans le registre susvise. L'acte [ui-méme est conserve
par la Société de maniére a permettre sa consultation en méme temps que le registre.

ARTICLE 21 BIS - DROIT D'INFORMATION PERMANENT

-




Tout associé a le droit, a toute époque, de prendre connaissance ou copie au siége social
des statuts a jour de la Sociéte ainsi que des documents ci-apres concernant les trois

derniers exercices sociaux :

- En cas de pluralité d'associes, la liste des associes avec le nombre d'actions dont
chacun d'eux est titulaire et, le cas écheéant, le nhombre de droits de vote attachés a ces

actions :

- Les comptes annuels comprenant le bilan, le compte de reésultat et 'annexe

- Les inventaires ;

- Les rapports et documents soumis aux associes a l'occasion des décisions collectives ;

- Leés procés-verbaux des décisions collectives comportant en annexe, le cas echeant, les
pouvoirs des associes représenteés.

En application des dispositions de l'article L 227-11 du Code de Commerce, tout associé a le
droit d'obtenir communication des conventions significatives pour les parties en raison de
leur objet ou de leurs implications financieres ét portant sur des opérations courantes et

conclues a des conditions normales.

TITREV

EXERCICE SOCIAL - APPROBATION DES COMPTES

ARTICLE 22 - EXERCICE SOCIAL

Chaque exercice social a une durée d'une année qui commence le 1% avril et finit le 31
mars.

Par exception, le premier exercice social commencera a la date d'immatriculation de la
Sociéte et se terminera le 31 mars 2007.

ARTICLE 23 - APPROBATION DES COMPTES

A la cldture de chaque exercice, le Président établit et arréte les comptes annuels prévus par
les dispositions du Code de Commerce.

Dans le délai de six (6) mois & compter de la date de cldture de I'exercice social, les
associés aux termes d'une décision collective ou l'associé unique statuent sur les comptes
annuels, connaissance prise du rapport de gestion du Président et des rapports du
Commissaire aux Comptes; s'il y a lieu, des comptes consolidés et un rapport sur la gestion

du groupe sont présentes lors de la méme deliberation.

ARTICLE 24 - AFFECTATION ET REPARTITION DES RESULTATS

Les produits nets de l'exercice, déduction faite des frais généraux et autres charges de la
Société, ainsi que tous amortissements et provisions, constituent le benefice.
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Il est opere, sur ce beneéfice, diminué ie cas eéchéant des pertes antérieures, un prélevement
de 5 % au moins, affecté a la réserve légale. Ce prélévement cesse d'étre obligatoire iorsque

ladite réserve atteint e dixieme du capital social.

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de l'exercice, diminué des pertes
anterieures et des sommes portees en réserve en application de la loi ou des statuts, et
augmenté des reports bénéficiaires.

Ce bénéfice est a la disposition de l'associé unique ou de la collectivité des associés et peut
étre affecté au report a nouveau, a des comptes de réserves ou étre distribué a titre de

dividendes.

L'associé unique ou la decision collective des associés peut egalement décider la distribution
de sommes prélevées sur les réserves disponibles en indiquant expressément les postes de
reserves sur lesquels ces prélevements sont effectués. Toutefois, les dividendes sont

prélevés par priorité sur le bénéfice distribuable de l'exercice.

De méme, il peut étre decidé d'affecter en totalité ou en partie les sommes distribuables aux
reserves ouU au report a nouveau.

TITRE VI
DISSOLUTION - LIQUIDATION

ARTICLE 25 - DISSOLUTION - LIQUIDATION

La Société est dissoute a l'arrivée du terme statutaire, sauf prorogation réguliére, et en cas
de survenance d'une cause légale de dissolution.

Lorsque la Sociéte ne comporte qu'un seul associe, la dissotution pour queigue cause que
ce soit, entraine, dans les conditions prevues par larticle 1844-5 du Code Civil, la
transmission universelle du patrimoine social & 'associé unique personne morale, sans qu'il

y ait lieu a liquidation.

Lorsque la Sociéte comporte plusieurs associés, Ila dissolution entraine sa liquidation qui est
effectuée-conformément aux dispositions du Code de Commerce.

Dés Pinstant de sa dissolution, la Société est en liquidation sauf dans les cas prévus par les
dispositions du Code de Commerce.

La dissolution met fin aux fonctions du Président et du (des) Directeur(s) Géneral(ux) sauf, a
I'égard des tiers, pour raccomplissement des formalités de publicité. Elle met fin au mandat
des Commissaires aux comptes sauf décision contraire de l'associé unique ou de la

collectivité des associés.

Les associés nomment un ou plusieurs liquidateurs dont ils déterminent les fonctions et
fixent la rémunération. Le ou les liquidateurs sont revoqués et remplaces selon les formes
prévues pour leur nomination. Leur mandat leur est, sauf stipulation contraire, donne pour

toute la durée de la liquidation.

Le Président doit remettre ses comptes aux liquidateurs avec toutes les piéces justificatives
en vue de leur approbation par les associes.
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Tout I'actif social est réalisé et le passif acquitté par le ou les liquidateurs qui ont & cet effet
les pouvoirs les plus étendus et qui, s'ils sont plusieurs, ont le droit d'agir ensemble ou
separement.

Pendant toute la durée de la liquidation, les liquidateurs doivent consulter les associés
chaque année dans les mémes délais, formes et conditions que durant la vie sociale. lis
provoquent en outre des deécisions collectives, chaque fois qu'ils le jugent utile ou
nécessaire. Les associés peuvent prendre communication des documents sociaux, dans les
mémes conditions qu'antérieurement.

En fin de liquidation, les associgés statuent sur le compte définitif de liquidation, le quitus de
la gestion du ou des liquidateurs et la décharge de leur mandat.

lis constatent dans les m&mes conditions la cldture de la liguidation.

Si les liquidateurs et commissaires négligent de consulter les associés, le président du
tribunal de commerce, statuant par ordonnance de référé, peut, a la demande de tout
associé, désigner un mandataire pour procéder & cette consultation. Si les associés ne
peuvent deliberer ou s'ils refusent d’approuver ies comptes de liquidation, il est statué par
decision du tribunal de commerce, a la demande du liquidateur ou de tout intéressé.

l.e boni de liquidation, aprés remboursement du nominal des actions, est réparti entre les
associés proportionnellement au nombre de leurs actions.

ARTICLE 26 - CONTESTATIONS

Toutes les contestations relatives aux affaires sociales susceptibles de surgir pendant la
duree de la Societé ou pendant sa liquidation, seront jugées conformément a la loi et
soumises a la juridiction des tribunaux compétents dans les conditions du droit commun.

ARTICLE 27 - PUBLICITE - POUVOIRS

Les foermalites de publicite prescrites par la loi et les réglements sont effectuées a la
diligence du Président.
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