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Mesdames et Messieurs les associés,

En exécution de la mission de commissaire a la transformation qui m’a été confiée,
en application des dispositions de l'article L. 224-3 du Code de commerce, par
décision unanime des associés, jai établi le présent rapport afin de vous faire
connaitre mon appréciation sur la valeur des biens composant I'actif social et sur les
avantages particuliers stipulés et de me prononcer sur le montant des capitaux
propres par rapport au capital social.

Jai effectué mes travaux selon les normes de la Compagnie Nationale des
commissaires aux comptes. Ces normes requiérent la mise en oceuvre de diligences
destinées a contréler les éléments constitutifs du patrimoine de la société en termes
d'existence, d'appartenance et d'évaluation, a analyser les avantages particuliers
stipulés et a vérifier que le montant des capitaux propres est au moins égal au
montant du capital social. Cette vérification a notamment consisté a apprécier
l'incidence éventuelle sur la valeur comptable des éléments entrant dans la
détermination des capitaux propres, des événements survenus entre la date des
derniers comptes annuels et la date de notre rapport.
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Je n'ai pas d'observation a formuler sur la valeur des biens composant I'actif social.

Sur la base de mes travaux, jatteste que le montant des capitaux propres est au
moins égal au montant du capital social.

Les avantages particuliers stipulés n'appellent pas d'observation de ma part.

Par ailleurs en L. 223-43 du Code de commerce, j'ai établi le présent rapport sur la
situation de votre société.

Jai effectué mes travaux selon les normes professionnelles applicables en France.
Ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées a analyser la
situation de la société afin de mettre en évidence les éventuels faits de nature a
compromettre la continuité de I'exploitation.

La synthése de mon analyse sur la situation de la société est la suivante.

La société dispose au 31 décembre 2009 date d’arrété d’exercice comptable de
capitaux propres s'élevant a 176 883 € pour un total de bilan de 924 111 €. L’actif
immobilisé s’éléve a 730 225 € dont 160 497 € au titre des frais de recherche et
développement et 532 847 € au titre des brevets.

Dans le cadre de la transformation envisagée, la situation de votre société, telle
qu'elle est analysée ci-dessus, n'appelle pas d'observation de ma part, en particulier
au regard de la continuité d'exploitation.

Fait a Paris 19 octobre 2010

Fabrice AUBERT-COUTURIER

SIRET 419 507 470 00013



