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EUKRATOS SELECTION

| 4- CONVOCATION A L’'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE |

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Vendredi 28 avril 2017 a 15 heures
(15, rue Marsolier - Paris 2°™¢)

ORDRE DU JOUR

& Lecture du rapport du Conseil d'Administration sur les opérations de
'exercice clos le 30 decembre 2016.

& Lecture des rapports du Commissaire aux Comptes sur l'accomplissement
de sa mission et sur les conventions visees par l'article L 225-38 du code
de commerce.,

& Anprobation du bilan et des conptes de l'exercice clos le 30 décembre
2016 et des conventions visées dans le rapport special etabli par le

Commissaire aux Comptes
& Affectation des sommes distribuables

L Pouvoirs pour les formalités

Greffe du Tribunal c_:le
Commerce de Paris

15 JUN 2017

03 §F55

numéro de dépot



EUKRATOS SELECTION

| 3 - TEXTE DES RESOLUTIONS SOUMIS A L’APPROBATION DE L’ASSEMBLEE GENERALE
_ORDINAIRE DU 28 AVRIL 2017

L'Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir entendu lecture du rapport du Conseil d'’Administration et
_celu; du Commissaire aux Comptes, approuve le bilan et le conpte de résultat de l'exercice Clos le 30
decen‘bre 2016 tels qu:ls lui sont presentes.

Elle 'canstate que l'actif net et le nombre de titres etaient par compartiment :

. Actif net au 31 décembre 2016 | A'tftif' net au 31 décembre 2015
- - Actions - | » Actions | Actions . | ' Actions “Actions: Actions
- «AC» - &IC» | «MC» .} -:-:AC» 1 «IC» - «IM» -

En Furos - - - 4. . - En Euros | e
3.517.840,14 | 1.552.u45,75 10.682.315,11 |  32.479,16

' Eukratos Gerants

_ 1.015.733,17
|Patrimoniaux-. . - L

'4.356.009,22

Eukratos - Gérants [15.970.594,73 |16.698.121,68 | 8.970.260,33 | 17.118.156,74 | 18.330.826,61 | 2.726.998,57

Libres -

Nombredetitresau | = Nombre de titresau -
" 31 decembre2016 - -f{- - . -31décembre 2015 ..

~Actions. .. | . Actions - _-Actians -} . Actions ~Actions Actions . |
- «KAC» o KICYy «IM>»

o KA - -c-:IC:ri- ﬂMC» |
Eukratﬂs Gerantg | ’ N , ~ 39,2312 0,
- |Patdmoniaux - | o ' R o
.- | Eukratos Gerant5 1. 350 0765 27,878 75,6324 1374,2709 | - , . 22,4727
|ubres | -— T R
L'Assemblee Genérale Ordlnalre, apres avoir entendu lecture du rappﬂrt specral du Cammssalre aux

- Comptes sur les-conventions visées a l'article L 225-38 du cﬂde de commerce prend acte de c:e
. rapport et appmuve Ies canventlans qu: y sont rrentlannees o LT

L'Assemblée  Générale, canfonmment a Iartlcle 27 des statuts prencl acte des. affectatmns des :
-resultats et des plus values nettes S elevant a: S - . | .

Ea il TR T SR RPTTTRRN
T M "“"r'-'-ﬂ-ll'l'

fffff

S Cumpartlment Affectatlong . Affectationdes - -

Sl I -des résultats | plus values nettes ..
Eukratc.ns Gerants Patﬂrmnlaux .= 51.142,79 euros 30.249,54 euros N
. Eukratas Gerants Libres -~ 0l o - 169 154 19 eurns 0 -712.663,80euros -}

S Ces sﬂms Semnt mtegralen"vent caprtahsees

. Lo ;:-_: _ oo o o ; _ 3_ '- ? g'
" L'Assemblée Générale Ordlna:rE donne tous. [JGUVGH’S aux parteurs dune cop:e ou clun extrall: des -
DFESE”CES pour falre tous depots et publlcatlons prescnts par la Im. S



EUKRATOS SELECTION

Societé d'investissement a capital variable
538.422.650 RCS Paris
Siége social : 15, rue Marsollier, Paris (2°7¢)

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU 28 AVRIL 2017

L'an deux mil dix sept, le 28 avril a quinze heures, les actionnaires d'EUKRATOS SELECTION Sociéte
d'Investissement a Capital Variable, se sont réunis en Assemblee Génerale Ordinaire, au siege social,
sur la convocation qui leur a éte faite par le Conseil d'Administration, par avis insére dans le
Quotidien Juridique» daté du 10 avril 2017 et par lettre ordinaire adressée a tous les titulaires
d'actions nominatives inscrits dans le delai statutaire.

Monsieur Alain LECLAIR, Président du Conseil d’Administration est nommé par I’Assemblée Genérale
Président de séance.

Monsieur Jean de LAMBERTYE, présent et acceptant cette fonction, est nomme Scrutateur.
Monsieur Bertrand TURQUIER est désigné comme Secrétaire.

Monsieur Fréderic SELLAM représentant le Cabinet PwC SELLAM, Commissaire aux Comptes,
régulierement convoqué le 7 avril 2017, est absent et excuse.

e Président de séance constate que la feuille de présence, certifiee exacte par les membres du
bureau, fait ressortir que, sur 1.755,41 actions composant le capital social au 21 avril 2017, 1

actionnaire, représentant 0,497 action, est présent ou représente.

Aucun quorum n'étant requis pour la tenue d'une Assemblée Générale Ordinaire, le President de
séance déclare I'Assemblée regulierement constituee pour deélibérer sur les résolutions a caractere
ordinaire.

L'ordre du jour de I'Assembléee Générale Ordinaire est le suivant :

S Lecture du rapport du Conseil d'Administration sur les opérations de |'exercice clos le
30 décembre 2016.

Y Lecture des rapports du Commissaire aux Comptes sur '‘accomplissement de sa
mission et sur les conventions visees par l'article L 225-38 du code de commerce,

& Approbation du bilan et des comptes de I'exercice clos le 30 décembre 2016 et des
conventions visées dans le rapport spécial etabli par le Commissaire aux Comptes

% Affectation des sommes distribuables

% Pouvoirs pour les formalités

Le Président de séance depose sur le bureau et met a disposition de I’Assemblee :

1/ un exemplaire du « Quotidien Juridique » du 10 avril 2017 ayant publié |'avis de convocation,
ainsi qu'un exemplaire de lettre de convocation adressee aux titulaires d’actions nominatives et
celle adressé au Commissaire aux Comptes.

2/ la feuille de présence de I'Assemblée, les pouvoirs des actionnaires représentés et la liste des
actionnaires.

3/ . le rapport du Conseil d'Administration,

. les rapports du Commissaire aux Comptes,
. le bilan et les comptes de |'exercice,
. le projet des résolutions qui seront soumises a I’Assemblée.

4/ un exemplaire des statuts. o



Le Président de séance déclare que le bilan, compte de résuitat, la composition des actifs a la cloture
de I'exercice ainsi que le rapport du Conseil, le projet des résolutions et les rapports du Commissaire
aux Comptes ont été mis a la disposition des actionnaires aux siege social 15 jours avant la tenue de
I'Assemblée et que ces mémes documents ant été adressés dans le méme délai aux actionnaires
réepondant aux conditions réeglementaires requises qui en avaient fait la demande.

Le Président de séance donne ensuite lecture du rapport du Conseil d'Administration et des rapports
du Commissaire aux Comptes.

b . 2coluti

L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport du Conseil d'Administration
et celui du Commissaire aux Comptes, approuve le bilan et le compte de resultat de l'exercice clos le
30 décembre 2016 tels qu'ils lui sont présentés.

Elle constate que l'actif net et le nombre de titres étaient par compartiment :

Fukratos Gérants
Patrimoniaux

Libres

Actif net au 30 decembre 2016 l Actif net au 31 décembre 2015
Actions  Actions Actions |  Actions Actions ‘Actions
'z A(’;__g_:-_ <KIC» <« MC » <« AC» «<JC» _ <«] I_\_{I »

En Euros EnEuros
1.015.733,17 | 4.356.009,22 | 3.517.840,14 1.552.045,75 7.364.673,42 194.004,07

EFukratos  Gérants | 15.970.594,73 | 16.698.121,68 | 8.970.260,33 | 17.118.156,74 | 22.571.200,02 | 2.696.152,33

I

Eukratos Gérants
Patrimaniaux
Eukratos Gérants
Libres

Nambre de titres au Nombre de titres au

30 décembre 2016 . 31 décembre 2015
Actions Actions Actions Actions Actions Actions
« AC» «JC>» <« MC» <«<AC» ’ «IC» «JIM>»

192,00 16,1417 65,669 291,05 | 27,1824 3,60
1.360,0766 27,878 75,6324 1374,2709 35,666 21,4727

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimite.

. o 2aoluti

L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport spécial du Commissaire aux
Comptes sur les conventions visées a l‘article L 225-38 du code de commerce, prend acte de ce
rapport et approuve les conventions qui y sont mentionnées.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a lI'unanimiteé.

Troisié ‘coluti

L'Assemblée Ge’n"e'rale; conformément a l'article 27 des statuts, prend acte des affectations des
résultats et des plus values nettes, s'élevant a :

Compartiment Affectations Affectation des
des résuitats vlus values nettes

Eukratos Gérants Patrimoniaux - 51.142,79 euros ~30.249,54 euros
Eukratos Gérants Libres - 169.154,19 euros -712.663,88 euros

Ces sommes seront intégralement capitalisées.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimite.



guaj:neme_r_e,sﬂjutmn

L'Assemblée Génerale Ordinaire donne tous pouvoirs aux porteurs d'une copie ou d‘un extrait des
présences pour faire tous dépots et publications prescrits par la loi.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

| 'ordre du jour étant épuisé, la séance est levée a 16 heures.

/NS -

Le Président de séance, Le Scrutateur, Le Secrétaire,
Alain LECLAIR Jean de LAMBERTYE Bertrand TURQUIER



EUKRATOS SELECTION
SICAV a compartiments

Siege Social 15, rue Marsollier - 75002 PARIS
238.422.650 R.C.5 Paris

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale Ordinaire pour soumettre a votre
approbation les comptes de notre cinquiéme exercice social clos le 30 décembre 2016.

SICAV a 2 compartiments :

Affectation des sommes distribuables pour les 2 compartiments
Actions « AC » ; Capitalisation
Actions « IC » ; Capitalisation
Actions « MC » ; Capitalisatoin

S T weﬁﬁ%ﬁ, AR
SRS T i Compartiment « EUKRATOS GERANTS . PATRIMONIAUX »

A) EVOLUTION DES ACTIFS _

Au 30 décembre 2016, l'actif net global s'établissait a 8.889.582,53 euros contre
9.110.723,24 euros le 31 décembre 2015, soit une diminution de -2,43 9.

Le nombre total de titres en circulation est passé de 321,8324 le 31 décembre 2015 (291,05
actions « AC» - 27,1824 actions « IC » - 3,60 actions « MC)a 273,8107 le 31 decembre
2016 (192 actions « AC» - 16,1417 actions « IC » - 65,669 actions « MC) soit une
deimnution de 48,0217 titres.

La valeur liquidative des actions « AC » est passee de 5.332,57 euros au 31 décembre 2015 a
5.290,27 euros au 30 decembre 2016, soit une performance annuelle de ~0,79 %%b.

La valeur liquidative des actions « IC » est passée de 270.935,36 euros au 31 decembre 2015 a
269.860,62 euros au 30 decembre 2016, soit une performance annuelle de ~0,40 %.

La valeur liguidative des actions « MC » est passée de 53.890,01 euros au 31 decembre 2015 a
53.569,26 euros au 30 decembre 2016, soit une performance annuelle de ~0,60 %b.

p Classification :
OPCVM Diversifie

» Objectif de gestion :

L’objectif du compartirnent Eukratos Gerants Patrimoniaux est la recherche d'une performance
annuelle supérieure a 3% net de frais de gestion, sur un horizon de placement de 3 ans, Cet
objectif est mis en oeuvre par la sélection d'OPCVM/FIA monetalres, obligataires et dwer5|f1es

- _de droit frangals ou de droits eurepeens

> Indicateur de référence :
Compte tenu de la speC|FC|te des OPCVM ou FIA selectionnés, aucun indice de reference ne

peut étre retenu pour servir d'indicateur de référence au fonds
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p Stratégie d'investissement :

Les OPC sélectionnés sont des OPCVM/FIA dont les marges de manoeuvres peuvent &tre tres
larges et sont trés discrétionnaires. La stratégie globale de la societe de gestion etant de
sélectionner avant tout les gerants de qualite, les strategies des fonds sous-jacents sont
multiples, de type macro ou micro economique, fondamentale, techniques ou
comportementales, étant entendu que certains de ces fonds sont susceptibles de rechercher la
perforimance sans cantonnement dans une stratégie precise.

Dans le cadre d’'une gestion patrimoniale, e fonds s‘efforcera d'étre expose globalement a plus
de 55% de son actif en OPC dont les sous -jacents seront des produits de taux de titres

d’émetteurs publics ou privés de qualite d’ mvestlssement («Investment Grade>>) de toutes
~zones geegraph|ques -

e gestlennawe ﬁnencler s’efforcera de maintenir I'expesrtlen nette actlen (sens contraintes de
capltehsetlens eu de zenes geegrephlques) du cempartrment dens son ensernble, a un nweau];ﬁ coe

"':_Le cempartrment etant censtltue d"OPC dent les marges de manoeuvres peuvent etre tres*-'i-_.‘-;
- larges et sont tres discrétionnaires, le gestlennelre financier seffercera ‘de maintenir les reties_'-_:- iSS
- statutaires sur les expemtmns nettes aux produits - de taux de qualité d'investissement. ' .-
- («Investment Grade»)-et aux actions au moyen des seules informations fournies dans les.
. rapports mensuels ou trimestriels des OPC selectrennes Il est précisé a cet egard que .
- lorsqu’un_OPC sélectionné affiche une notation meyenne de qualité. d'investissement - (« -
SR _;,iInvestment Grade »),: il sera pris pour sa ‘totalité comme de qualité dmvestlssement («
. Investment Grade »). Et lorsque ‘le gestionnaire financier d’un OPC a recours a.son propre .=
... systéme d'appreclatlen de la quellte de ses mvestrssements, o est ce systeme d epprec:etmn’;;g
TR 375qu1 peurre etre retenu. - | R AR R

SR Certams de ces OPC selectsennes sont peur une. partle de Ieur actlf ou tetelement suscept|bles_l-_f-’f . |
" de mettre en oeuvre des stratégies assimilables a des stratégies alternatives telles que les =~
..~ -gestions actions market neutral ou long/short directionnel, de faire des investissements en - .
oot produits de taux qui ne. sent pas -de. qualite d'mvestlssement (tltres spéculatifs a haut ..
e rendement dits « ‘high yield » ou « non netes »), de mettre en oeuvre ou de selectlenner des .
/. produits mettant en oeuvre des stratégies simples ou complexes peur S expeser positivement ...

LY i

—
"q-.-\_.l.-.-‘._._

S o négativement aux marchés actions, de taux, de matiéres premiéres, etc... Le gestionnaire -
e financier s ‘efforcera de memtemr I'ensemble de ces stratégies dites « risquées », y compris .
| I’'exposition nette aux actions, a un niveau d’ expesrtlen nette inférieur a 45% (cemme corolaire -

i - -f'jf':';x'.-'-'de la limite mlnlmum a 55% . en . produits de taux de quahte d‘investissement’ (r:Investment-f:-';

~ % Grade») tel que précités) et pour ce faire s’en tiendra aux. seules |nfermatlens feurnles dans'_:'f-:-.h..’%'
R les rapperts mensuels ou. trlmestrlels des OPC selectlennes AR PR R = SR

o o La secnete de gestlen EUKRATOS n‘a pas receurs 3 des prev:s:ens macre ecenemlques prepres TR
IERCORENTN peur asseelr ses stretegles et/eu ses ellecatlens d'actlfs. = L i T

Le” rele d’ EUKRATOS est de selectmnner cles gerents de fends menetelres, Obllgatarres et_'”-’""'
"'-f*‘-;‘dwersmes jugés talentueux dans l'exercice de 'allocation - tactique. Certaines idées ou
. stratégies opportunes identifiées - selon les gerants. de certains OPC sélectionnés - pourrons.~

... ... 8tre mises en avant par le gestionnaire hnencler a travers la selectren d'OPC plus specrellses o

T sur ces ldees eu strategles Identlrees N ..c s e e e e
A Le recherche et la selectlen des gerants sent besees sur le precessus c|-apres o

L Le recherche et selectlen de gerents est reehsee par I'appllcatren de filtres successrfs au se[n
- " .de l'univers d"mvestlssement mltlel Les ﬂltres sent mtegres au sem cle deux precessus clefs -

- Ie ProCessus quantltetlf

- K [ - " -t " . . L . . . . -.. . . . . . . y . _. . ey .* . . L
- . - . % : T : . : ) . . - . : .
- le precessus qualltetlf Cor B TP o

D Precessus quantltatlf

Premler filtre Ia perfermence abselue sur 3 et 5 ans

Second filtre la perfermance relatlve ghssente 2 ens sur 5 ans:



[J Le processus qualitatif :

Outre le processus de « due diligence » traditionnel, le gestionnaire s'emploie particulierement,
compte-tenu de la nature specifique de certains OPC etudiés, a identifier :

la dynamique de l'allocation,

les marges reelles dallocations d’actifs

le processus de formation des idees et de déecision
{"histoire des idées de gestion

p Les instruments utilisés :

Le compartiment sera investi sur les catégories d'actifs suivants :

[] Actions (hors dérivés) : Néant

O Titres du marcheé obligataires et instruments du marcheée monétaire : Neant
o OPCVM/FIA de droit francgais et de droit européens * ;

OPCVM/FIA monétaires et moneétaires court terme, obligataires ou diversifies ou équivalent
européens (0% a 100%) : La gestion des fonds cibles est susceptible d'étre largement
discretionnaire sans contrainte de principe de repartition geographiques y compris de pays
dits emergents, de tailles de capitalisation (petites, moyennes et grandes capitalisation), de
répartition dette publiques/privées, de rating, de marchés émergents. NB : |‘exposition
nette globale du compartiment Eukratos Géerants Patrimoniaux aux actifs dits « risquées »
(telles que définis dans [a partie « stratégie d'investissement » ci-dessus) est limitée a 45%
maximum.

¢ sont exclus les fonds de fonds c’est a dire les OPCVM/FIA pouvant étre investis a plus
de 10% dans d'autres OPCVM/FIA.

O Instruments dérivés

Le compartiment peut étre exposé au risque de change jusqu'a 100%. Ce risque de change
peut étre couvert totalement ou partiellement, via des opérations de change a terme (marchés
réglementés ou de gre a gre).

Ces opérations sont effectuées dans la limite d'engagement maximum d‘une fois l'actif de
I'OPCVM.

O Instruments intégrant des dérivés : Neant

0 Dép6ts : Non

0 Emprunts d'espéces :

Le compartiment peut étre emprunteur d'espéces. Sans avoir vocation a étre structurellement

emprunteur d’espéeces, le compartiment peut se trouver en position débitrice en raison,des
opérations liées a ses flux versés (investissements et desinvestissements en cours, operations

de souscriptions/rachats,...) dans la limite de 10%.

L'OPCVM octroie une garantie financiére & la banque qui lui accorde une capacite d'emprunt
d'espéces dans le cadre de contrats de nantissement dinstruments financiers soumis aux

_dispositions de 'article L.211-38 du Code Monétaire et Financier.

[] Opéra'tions d’acquisition et cession temporaire de titres : Non



P Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers
sélectionnés par la societe de gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et
aléas des marchés

Le Compartiment Eukratos Gérants Patrimoniaux sera exposee principalement aux risques
suivants, via les sous-jacents des OPCVM/FIA cibles:

Risque de perte en capital ;

L'OPCVM ne cprnperte aucune garantie ni pretectlpn, le capital initialement II"IVEStI peut ne pas
etre restltue R -

~ Risque I|e a Ie gest:en discrétionnaire ; - ' BEEEE
S La performance de I'OPCVM dépendra des OPCVM/FIA ehms:s per le gerent I emste un rlsque S
.. que le'gérant ne sélectionne pas les OPCVM/FIA Ies plus perfprmants - S
- o Le style de gestlpn discrétionnaire repose sur. lantlt:lpetlen de. Ievplutlen des dlfferents AR
.. marchés, 1l existe un rlsque que I’OPCVM ne smt pas investi a tout moment sur Ies merches les -
plLIS perfprments., R Y A R ,' SR " SRR IR
““"_'.-ﬁ’."Rlsgue ectmn T T s T e e
. o Le risque “action cerrespond 5 une baisse des marchés actlons l'OPCVM etant expose en ﬁ”
actions,:la valeur liquidative peut baisser significativement. .. . |
. les mveshssements du fonds sont possibles sur. les act:ens de petttes capntahsat:ons. Le
.~ volume de ces titres cotés en bourse: est réduit, les mouvements de marché sont donc plus. =~ =
L marques a'la hausse comme a la baisse, et plus rapldes que sur les grandes capltahsatlons Laf o
L valeur llqmdatwe du fends ppurra dpnc EWGII' Ie meme epmpprtement SRR CE )

R f;_-#-“Rlsgue de taux : S A N T

w0 Le risque de taux correspond au rusque lié 4 une rementee des taux des marches obllgate:res o
o qui provoque une: balsse des cours des obhgatlpns et par censequent une balsse de valeur_;-_-'.-:_'_i__‘-;_ L
RIS '."Ilqwdatlve de IOPCVM | SV - S . - A g

Sl ":Rlsgue de crédit : , - - ﬁ _ f - o
- Le- I'ISE[UE de CI‘EdIt est preportlennel a Imvestlssement en. prdeItS de taux._ll represente Ie .
nsque “éventuel de degradatlen de:la signature de I'émetteur et le risque que lI'émetteur ne
S puisse pas faire face a ses remboursements ce qu: mdmre une balsse du cours du tltre et dpnc
LT .“de Ia valeur llqmdatwe de IOPCVM AT L e e e

. -_ R|s ue ||e 3 I'lnvesttsseﬂ_ens Ies tltres speeuletlfs 2 heut endement .
- ‘Dans le cadre de la détention de produits de taux non notées ou qui ne spnt pas de quallte

7 dinvestissement («Investment Grade»), il existe également un risque crédit qui s appllque aux
. titres dits speculenfs presentant des probablhtes de défaut plus elevees que celles des tIt[‘ES de
e qualite df mvestlssement («Investment Grade»). lls offrent en compensation des niveaux. de e
’;~{f”f"i3ff".§‘ffrenclement plus eleves mais- peuvent dlmlnuer slgnlﬂcatlvement la valeur Ilquldatwe de

_.:_.5f'f..’f-.-'ijls ue_pays émerdents ectlen_Leux)_ SR - '
U L'attention de linvestisseurest: attlree sur le feut que Ies cendltlpns de fpnct:onnement et de
0L surveillance de certains pays . e merg:;entsjIr peuvent secerter des standards prevalant sur les
S {.‘fgrandes places lnternatlenales de ce falt Ie valeur Ilqmdetwe peut balsser SRR |

Le risque de change ast le rlsque de balsse des dewses d'mvestlssement par rapport e Ie dewse

“ii.- de référence du portefeuille, Veuro. La fluctuation des monnaies par rapport 4 I’eurp peut evelr,‘ _'
RS une Influence pesntwe ou negetwe sur 12 valeur de ces instruments.. B e
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Le bilan, le compte de résultat et l'inventaire des actifs qui vous sont soumis ont été établis
conformeément a la réglementation sur les sicav et aux recommandations de l'Autorité des
Marchés Financiers.

Résultats

Le résultat se décompose de la fagon suivante : Euros

= des produits sur opérations financieres -

dont il faut déduire :

- des charges sur opérations financieres - 265,54
soit un résuitat sur opérations financiéres de - 265,54

dont il faut deduire :

- jes frais de gestion - 60.042,02
pour obtenir un résultat net de lI'exercice de - 60.307,56

Compte tenu :

= du compte de réqularisation des revenus de l'exercice 9.164,77
ie résultat de I'exercice a affecter est de -51.142,79
Affectation

Conformément a {article 27 des statuts, le resultat de - 51.142,79 euros ainsi que les plus-
values nettes de 30.249,54 euros seront intégralement capitalise.
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A) EVOLUTION DES ACTIFS

Le compartiment a éte cree le 28 mai 2013 par fusion/absorption du FCP Eukratos Gérants
Flexibles.

Au 30 décembre 2016, I'actif net global s'établissait a 41.638.976,74 euras contre B

_42 385 509 09 euros le 31 decembre 2015 selt une diminution de - 1,76%.

;Le nembre tetal de titres en ctrculetlen est passé de 1.431,4096 le 31 décembre 2015;_.{'_';;;,;_
- (1.374,2709 actions « AC » - 35,666 actions « IC » -21,4727 actions « MC) a 1.463,587 le 30
-~ décembre 2016 (1. 360,0766 actions « AC » - 27 B?B actlens « IC » -?5,6324 actlens?-'-'-;'T;.f" '-
*:_,-;.';,__e MC) selt une augmentetlen de 32 1?74 tltres. :?,- » o RN
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S L valeur Ilqmdetwe des actions « AC » est pessee de 12 456 17 euros au 31 décembre 2015
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-1‘;1- 5, 35 %._

i 11 742 42 euros au 30 decembre 2016 SGIt une perferrnance ennuelle de -5 73 %. P T

Le veleur Ilqmdatwe des ectlens « IC » est passee de 632 349 21 euros au 31 decembrefﬂ_i"_i_.'i;_'}”
2015 a. 593 971 29 euros au 30 decembre 2016 selt une performance annuelle de :
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La valeur I|qu:datwe des act|ens « MC » est pessee de 125 561,86 euros au 31 decernbre 2015

118 603 40 euros au 30 decembre 2016 soit une performance annuelle de -5 54 %
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L’ebjectlf du cemperttment Eukrates Gerents L|bres est Ia recherche de Ia perfermance par. Ia ;-' .
selectlen .d’'OPCVM/FIA investissant essentiellement 'sur . les rnerches act:ens et de taux .
mendleux par Ie mlse en ceuvre cI une gestlen dlscretlenna:re. i Ty g e T S

bIndlcateur de reference. NP T L R S e A sl
Le cernpartlment N a pas d |nd|ce de reference car le precess de gestlen des fends clbies
(ectlens/ebllgetlens D) est tetalernent dlscretlennalre et est fonction des antlclpatlens des
gerants des. fends clbles sur I'evelutlen des merches de ce falt la reference a un mchcateur
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Les OPCVM/FIA dwers:fnes selectmnnes sent des OPCVM/FIA dent les merges de rneneeuvres_-;f-'-,-_-fi u
- peuvent étre tres larges et sont trés discrétionnaires. La stratégie- glebale de la société de e
gestien etent de selectienner evant teut Ies gerants de qualité, les stratégies des fonds seus-
jacents sont multiples, de type macro ou micro economique, fondamentale, techniques’ ou
cempertementeles étant entendu. que la: plupart de ces fonds recherchent la performance sans S
. cantonnement dans une stretegle preclse. Les gerants des fonds cibles utilisent prlnclpelement-3;_3-7_'--;.:_--__---_-;-_:-; O
" les ‘classes- d’actifs actions et taux : dominante actlen de toutes cepltellsetlens et: peys:&._
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> Strategle d mvestlssement R R : | SRR ST o S
“ Pour rependre a sen ebJectlf de gestlen, ie pertefeurlle est essentiellement nvesti en
OPCVM/FIA dwerS|f|es (claSS|f|cet|en AMF ou equwelent européens) (de 75% a’ 100% de'l ectlf)

; le solde (de 0 & 25%) est investi en OPCVM ou FIA d'autres catégories de droit frangais ou'de .. .

drelt eurepeens (menetalre, ebhgateire, action..) peur rependre a l ebjectlf de gestlen et gerer%_ .'_f-j f_jf”f‘;-'
Ia tresererie et Ie flux des seuscrlptmns/rechats. . L s RN iy
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emergents, deminente obligetien avec hlgh yleld eu Nen Investrnent Grade..... Outre ces



strategies directionnelles, Ils sont egalement susceptibles de mettre en oceuvre des stratégies
assimilables a des stratégies alternatives.

Certains de ces OPC selectionnés sont pour une partie de leur actif ou totalement, susceptibles
de mettre en oceuvre des stratégies assimilables a des stratégies alternatives telles que les
gestions actions market neutral ou long/short directionnel, de faire des investissements en
obligations qui ne sont pas de gualité investissement (dites « high vield » ou « non notées »),
de mettre en oceuvre ou de sélectionner des produits mettant en oeuvre des stratégies simples
ou complexes pour s’exposer positivement ou negativement aux marchés actions, de taux, de
matieres premieres, etc...

La société de gestion EUKRATOS n'a pas recours a des prévisions macro-économiques pour
asseoir ses strategies et/ou ses allocations d’actifs.

Le role d'EUKRATOS est de selectionner des gérants de fonds flexibles, talentueux dans
'exercice de lallocation tactique. Certaines idees ou stratégies opportunes identifiées - selon
les gérants de certains OPC sélectionneés - pourrons étre mises en avant par le gestionnaire
financier a travers la sélection d’OPC plus speécialisés sur ces idées ou stratégies identifiees.

Le processus de recherche et selection des gérants est base sur le processus ci-apres :

La recherche et selection de gerants flexibles est realisée par l'application de filtres successifs
au sein de 'univers d'investissement initial. Les filtres sont integres au sein de deux processus
clefs :

- le processus quantitatif,
- le processus qualitatif.

(] Processus quantitatif :

Premier filtre : la performance absolue sur S ans
Second filtre : la performance relative glissante 2 ans sur 5 ans

(] Le processus qualitatif :

Qutre le processus de « due diligence » traditionnel, le gestionnaire s’emploie particulierement,
compte-tenu de [a nature spécifique des fonds etudies, a identifier :

- la dynamique de l'allocation,

- les marges réelles d'allocations d‘actifs

- le processus de formation des idees et de décision
- 'histoire des idees de gestion

P Les instruments utilises

Le compartiment Eukratos Eukratos Gérants Libres sera investi sur les catégories d’actifs
suivants :

. Actions (hors dérivés) : Neant
. Titres du marché obligataires et instruments du marché monétaire : Néant
- OPCVM ou FIA de droit francais et de droits européens :

OPCVM/FIA diversifiés ou équivalent eurcpéens (75 a 100%) : La gestion des fonds
cibles est largement discrétionnaire sans contrainte de principe de répartition
géographiques (y compris pays emergents jusqu’a 100%), de tailles de capi’.cal’isation
(petites, moyennes et grandes capitalisation), de répartition dette publiques/privees, de
rating (y compris high yield jusqu’a 100%).

OPCVM/FIA autres et notamment monétaires (0 & 25%) : ils ont pour objet une
emphase sur une classe d’actifs ou un theme specifique, identif!e au sein dr-.:s
OPCVM/FIA sous-jacents. Les OPCVM/FIA monetaires permettent de gerer la tresorerie

et le flux des souscriptions/rachats.

- Instruments dérivés :



Le compartiment peut étre exposé au risque de change jusqu’a 100%. Ce risque de
change peut étre couvert totalement ou partiellement, via des operations de change a
terme (marchés réglementés ou de gré a gré).

Ces operations sont effectuees dans la limite d’engagement maximum d’une fois l'actif

de I'OPCVM.
. Instruments intégrant des dérivés : Néant
. Dépots @ Non
. - Emprunts d’espeéces :

.. Le compartiment peut étre emprunteur d’espéces. Sans avoir vocation a étre
structurellement emprunteur d’especes, le cemparl:iment eeut se trouver en position
~débitrice .en. raison des opérations liees a ses flux versés (investissements et

o ..='=-3des1nvest|ssements en ceurs, eperatlens de seuscrlptiens/rachats, ) dans Ia Ilmlte de
ok 10”/:! - R S U R |

' _' _" - | ' Deceuverts en especes s
: L'OPCVM ectrere une garant:e ﬁnancrere ala banque quu Tui accerde une capacute
d'emprunt d'especes dans le cadre de contrats de nantissement d' tnstruments f" nanc:ers'. |

; f'ti_.%seumls aux elseesitiens ele I'article L. 211 38 eu Ceee MDI"IE'CBII‘E et Flnancler

| LI _:-_Qperatiens_d'a_cquisitlen _et c_esslen temperalre de titres : Nen_. _

. | . ) Prﬂfll de rISqUe ¢

T Rrsgee e’e Qerte en capital :

~ Votre argent sera erlnclpalement investi dans des. mstruments financiers selectlennes par la -
sec:ete de gest:en Ces instruments connaitront les evelutiens et aleas des marches

Le cempartlment Eukratos Eukrates Gérants leres sera EXDOSE pnnc:palement aux rlsques o
suwants, via les seus-Jacents des OPCVM cubles. | S o

DR e ..

L'OPCVM ne cemperte aucune garantle n| pretectlen Ie caeital lnitralement lnvestn eeut ne pas
etre restltue o | - I R - -

P

o Rrsgee 16 3 Ia geseen e'fscretrennarre

o La performance de I'OPCVM dépendra des OPCUM/FIA chens:s par Ie gerant Il exnste un rlsque
. que le gérant ne selectlenne pas les OPCVM/FIA les plus perfermants |

- Le. style de gestion discrétionnaire repose sur Ianticmatlen de Ievelutlen des dlfferents ._
" _marchés. 1l existe un rlsque que I'OPCVM ne SOIt pas Investl a teut moment sur. les marches Ies R
| plus performants S Co T . |

- Rrsque Actren '

. Le risque action cerrespend 4 une baisse des marches act:ens ; IOPCVM etant expese en .
o :-aCl'anS; Ia valeur llqmeatwe peut balsser slgnlflcatwement o - - L g

Vﬁ"f.Les 1nvest|ssements du fends sent eessibles sur les actlens de petltes caeltahsat:ens le

) ._.velume de. ces titres cotés en bourse est réduit, les meuvements de marché sont donc plus
-+ marqués, a la hausse comme a la baisse, et plus rapides que sur les granees capltallsatlens La

. valeur Ilqmdatwe du fends peurra denc avelr le meme cemeertement

. . __--'-'h -.-l-u-qnmdl-

| Rrsgue de taux s . —

.. Le risque de taux cerrespenel au rlsque he 3 une rementee des taux des marches eehgatalres,r
" 'qui provoque une baisse des cours des ebllgatlens et ear censequent une baisse de valeurr_

: iquidative de rePcvM.-

| -ﬁ ' Er sque_de_crédit : | | ~ * |
. Le risque de credlt est preeertlennel ) I'investlssement en predults de taux. Il represente e

I'ISCILIe eventuel de degradatlen de Ia S|gnature de I'emetteur et le r:sque que Jémetteur ne




puisse pas faire face a ses remboursements, ce qui induira une baisse du cours du titre et donc
de la valeur liquidative de I'OPCVM.

De plus, dans le cadre de la détention d’obligations non notées ou non « investment grade », il
existe egalement un risque crédit qui s’applique aux titres dits spéculatifs présentant des
probabilités de deéfaut plus élevées que celles des titres de la catégorie investment arade. Ils
offrent en compensation des niveaux de rendement plus élevés mais peuvent diminuer
significativement la valeur liquidative de I'OPCVM.

Risque pays emerqgents {actions/taux)
L'attention de l'investisseur est attirée sur le fait que les conditions de fonctionnement et de

surveillance de certains pays émergents, peuvent s’écarter des standards prévalant sur les
arandes places internationales ; de ce fait, la valeur liquidative peut baisser.

Risgue de change :
Le risque de change est le risque de baisse des devises d’investissement par rapport a la
devise de référence du portefeuille, I'euro. La fluctuation des monnaies par rapport a Veuro

peut avoir une influence positive ou négative sur la valeur de ces instruments.

Risque lié a la gestion et aux stratégies mises en ceuvre :
Le style de gestion repose sur l‘anticipation d’évolutions de cours differenciées entre les

valeurs sélectionnées a l'achat et a la vente. 1l existe un risque que ces anticipations soient
erronées (que des valeurs a la vente se révelent plus performantes, en relatif, que des
valeurs a l'achat), ce qui peut conduire a une contre-performance.

Risque de concentration :

Il existe un risque lié a la concentration éventuelle du portefeuille sur des émetteurs
appartenant a un meme secteur ; la concentration du portefeuille peut entrainer une baisse de
la valeur liquidative.

C) COMPTES ANNUELS

Le bilan, le compte de resultat et l'inventaire des actifs qui vous sont soumis ont été établis
conformément a la réglementation sur les SICAV et aux recommandations de ['Autoritée des
Marcheés Financiers.

Résultats
Ce résultat se décompose de la fagcon suivante : Euros
= des produits sur actions et valeurs assimilees 26.999,55

dont il faut deduire :

— des charges sur opérations financiéres - 501,33
soit un résultat sur opérations financiéres de 26.498,22

dont il faut déduire :

= les frais de gestion | - 198.719,58
pour obtenir un résultat net de lI'exercice de ~172.221,36

Compte tenu :

- du compte de régularisation des revenus de I'exercice 3.067,17
le résultat de I'exercice a affecter est de | | ~169.154,19
Affectation

Conformément a l'article 27 des statuts, le résultat de - 169.154,19 euros ainsi que les plus-
values nettes ¢ de —712 663 30 euros seront mtegralement capltallse.
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PARTIE COMMUNE AUX DEUX COMPARTIMENTS

Compartiment Eukratos Gerants Patrimoniaux

Rapport de gestion
‘année 2016 a été particulierement volatile sur les marchés actions, mais moins difficile sur les marchés

obligataires. La remontée des taux anticipée depuis longtemps se déroule pour Vinstant dans des
conditions raisonnables. Notre portefeuille, repositionné en début d’année vers des possibilités d’allocation
plus large, réalise une année globalement stable, en raison du positionnement prudent de nos gérants
obligataires, qui ne souffrent pas de la remontée des taux. Sur la partie Actions du compartiment, 'année a
été plus difficile en raison de la volatilité des marchés, mais le rallye de fin d’année a permis un rattrapage
solide. Nous abordons ’année 2017 avec un positionnement similaire a l'année précédente.

= e -l e

Au 31 décembre 2016, nous avons 8 fonds sur 12 fonds qui ont la possibilité d’investir dans des actions.

Principaux mouvements
Pas de mouvements significatifs

EGP | Performances 2016
FR0011128735 -0,79%

FRO011152982 -0,40%
FRO011152974 -0,60%
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Compartiment Eukratos Gerants Libres

Rapport de gestion |
En 2016, les marchés ont a nouveau été particulierement volatiles en Europe et au Japon, tandis qu’ils se

sont bienh comportés aux Etats-Unis. De nombreux événements macroéconomiques ont déstabilise les
opérateurs a plusieurs reprises, mais le puissant rallye de fin d’année a permis aux indices de terminer en
territoire positif. Nos gérants flexibles se sont globalement bien comportés, mais la performance du
compartiment a été impacté négativement par nos trois gérants long short, qui ont particulierement
soufferts des rotations sectorielles et de la remontée des matieres premieres.

Principaux mouvements
Aprés les mouvements opérés fin 2015, le portefeuille est resté relativement stable au long de F'année

2016, Nous avons cependant vendu deux fonds, rééquilibré I'allocation et investit dans quatre nouveaux
fonds, notamment dans la seconde partie de 'année.

Le positionnement global du portefeuille reste globalement le méme, légérement plus diversifié. Au 31
décembre 2016, nous sommes investis dans 16 fonds, dont 13 diversifiés et 3 actions. Par ailleurs, nous
avons l'intention de réduire notre exposition aux fonds Long Short dans les semaines a venir

Part A -5,73%
Part | -5,35%
-5,54
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E) ADMINISTRATION

Nous soumettons d'abord a votre approbation une résolution concernant les conventions visees
par l'article L 225-38 du Code de Commerce.

F) CHANGEMENTS INTERVENUS AU COURS DE L'EXERCICE OU A INTERVENIR

- -Aucun changement n’est intervenu sur l'exercice en cours,

o G):CGMPLEHENT D’INFRMATIQN AU mp'pc_{ns'c’esm;
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La Slcav EUKRATOS SELECTION represente par EUKRATOS gestlonnalre flnancler par
L :;"delegatlcn, n a pas exerce son drplt de vpte en 2016 sur les OPCVM seus-Jacents LT O LA T

S I:l Procedure de selectlon et d'eualuatmn des mtermedlalres et centreartles =

Le present document a pour prectlf de presenter aux cllents d'EUKRATOS sa pOIIthue-"f':'i':_'f-'”"."'_.i:‘i...
. d'exécution des ordres et de sélection des intermédiaires en appllcatlpn du Cocle Mpnetalre et
"~ “Financier du Réglement Général de I'Autonte des Marchés Financiers (« AMF O AL IR N o L
. La « Best Exécution » se définit comme. l’obllgatlpn d'pbtenlr le mellleur resultat Iors dEa;l'-_'_ii'_;:_:._;}.':;f;_:
. 7. V'exécution d’ordres. L’prechf de cette politique consiste a définir les mesures organ:satlonnelles

'_a mettre en place en vue d’ assurer un traitement et une EXECUtIOf‘I des erdres offrant Ie me|lleur_f

L I - Gestmn d'actlfs GPCVM, des fonds d lnvestlssement et pertefeuulles ST T T
RN EUKRATOS est une société de gestion spécialisée. dans la sélection de gerants qul le plus
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... souvent interviennent au travers d'un OPCVM, La plupart des ordres passés pour le compte des. -~

o7 le rachat de parts ou actions d’'OPCVM..

[ 1 Ordres sur parts ou actlons d'OPCVM S R T P s _
R Dans ce cas, I'ordre ne peut étre exécuté que sur Ia base de Ia valeur hqundatwe de I'OPCVM Le T
0 meilleur_résultat possible est obtenu dés lors :- que I’orclre a été exécuté conformément aux;-f-;;; |

" Elle peut neanme:ns, ‘pour une part non signifi catwe des actlfs SOUS gestlpn falre appel'

.. OPCVM, des fonds d'investissements ou des pprtefeullles geres concerne dcnc Ia spuscnptlcn ou

F -

NS d’autres- types d’instruments financiers cotes pu nen cotes pc:ur Ies besolns de spn actwlte;_
ot AR _-i.;(ccuvertures de change, EMTN BMTN ) T T SN -* .

! -
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' ;'hf;“;;{f'-"f:'”;:;-'prescrlptlons figurant, selcn Ie cas sur le prespectus ou la note d’ mfc-rmat:cn ou tout dpcument_;_ S

“ équivalent de ' I'OPCVM, et notamment que I’orclre a été transmls au centralisateur - des__':;f;-.'i e
IOINR LIS 'souscnpttpns et des rachats ouala dmlnlstrateur avant Ia clate et I'heure lIITIItES permettant son,';::_'_-.‘_'; -
[T tra|tement a Ia valeur ||qu|datwe PFEVUE- s e D T e

U Sur-les erdres sur OPCVM, Ia « best SE|ECthI‘I » cens|ste clonc, a nous assurer aupres o
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e 2 Ordres sur mstruments flnanclers cotés ot
SR BTN EUKRATOS peut transmettre des ordres sur les actlfs suwants R R TS

''''''

- instruments financiers a terme cotés (futures sur change) F T N S A

pelltique de « Best executipn »,

L 3 Qrdres sur - autres lnstruments flnanclers non cotés - o
L EUKRATOS peut utiliser des lnstruments financiers négociés de gre a gr

et instruments f:nanciers a terme non cetes (cpuverture de change)
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_-,:."ff_;fz_fi-.f.5;'_'prestatalre auquel ‘les ordres. sont transm:s pcur executlen, Ia « best executlcn » selon Ies
r_’ff;1'-’?-;_;"t_:.,:'f.;'.,ii_'.;'f:_i-;'_'crlteres mentlpnnes c| dessus.-ﬁ;_._f SR - | f SR

Pour ces ‘actifs, EUKRATOS transmet ses ordres a des mtermedlalres agrees pcur executlcn.’-iﬁ-‘--'; |
S U U UEUKRATOS sélectionne ses intermédiaires en fonction de critéres (prix de négociation, colt de -
ri'*-fffj-transactlen, ‘rapidité dexecutlen ) permettant de lui assurer que ceux cl respectent une



Dans ce cas, la politique de Best execution vise a retenir les contreparties, les lieux et les modes
d'exécution permettant d'assurer le meilleur resultat possible lors de l'exécution des ordres.
Pour cela, EUKRATOS prend en compte des criteres predefinis (qualite de la contrepartie, prix de
négociation, probabilité d'execution et de réglement...), les caractéristiques de(s) I'OPCVM pour
le compte du des)quel(s) il est execute et celles de l'instrument financiers faisant I’'objet de cette
exécution.

En tout etat de cause EUKRATOS ne prevoit pas de passer des ordres groupés. En cas
d'exception, la pre-affectation sera documentee et envoyee prealablement a Vintermeédiaire.

IX - Prise en charge des ordres de souscription et de rachat traitées pour le compte des
clients dans le cadre de lI'activité de commercialisation d’OPCVM

EUKRATOS est une sociéte de gestion de type 1 : elle n’est pas agreée pour fournir a ses clients
un service de reception transmission d’ordre.

Cependant, dans le cadre de la commercialisation d’'OPCVM, elle peut étre amenee a centraliser
des ordres de souscription et de rachat :

- soit sur OPCVM de droit francais geres par elle,

- s0it sur autres OPCVM de droit francais non géres par elle,

EUKRATOS obtient Je meilleur resultat possible pour linvestisseur des lors que l'ordre est
transmis selon les specifications contenues dans le prospectus ou la note d’information de
I"'OPCVM.

11X — Surveillance du dispositif

La societe de gestion s’assure a tout moment de Vefficacité du dispositif en particulier lors de
chaque changement susceptible d’avoir une incidence sur le résultat des transactions. Un
examen de la politique de sélection des intermeédiaires et de traitement et d’exécution d’ordres
par les intermediaires est effectue au moins annuellement ou lors de chaque changement
substantiel.

[.a politique d’execution peut evoluer si des evénements nouveaux sont susceptibles d’affecter |a
capacite d’Eukratos a selectionner le prestataire le plus a meme de fournir la meilleure
exeécution a son client.

Tout changement notable de la présente politique fera lI'obiet d’une notification au client.

O Criteres environnementaux, sociaux et de qualite de qouvernpance :

En application des dispositions de larticle L.533-22-1 du Code monetaire et financier,
I'information relative aux modalités de prise en compte des c¢riteres sociaux, environnementaux
et de qualite de gouvernance figure sur le site internet d'EUKRATOS.



o Coml e d su velllan

EUKRATOS

SOCIETE E GESTION MULTI FAMILY OFFICE

Organlsatlon interne - Pollthue de remuneratlon

L’objectlf d'Eukratc:-_s, en tant que somete de QEStIOH est d’éliminer tout rlsque de

conﬂlt d’lnterets

. A ce Jour, la remuneratlon varlable du personnel d'Eukratc:ns concerne un seul !
AR collaborateur salarié (Gérant Prive). Cette partie variable est fonction d'objectlfs
- strictement limités au per:metre de l'activité de superwsuon d’Eukratﬁs et aucun

N des Gb]ectlfs nest he a la gestlon des OPCVM e e e

ion)

deflm rl' i e 14d 1a société de gesti

S _L'une des mussmns conf‘ees au Com:te de survenllance d’Eukratos est de err Ia R

SETRRR T rémunération fixe et variable du Président, des directeurs géneraux, des dlrecteurs BRI

. généraux délégués et de I'ensemble des assames exergant une actw;te o R
A operatlannelle au sem de Ia somete e . -

o0 ke, Camlte c:Ie surveullance compose de 3 membres (dont aucun N est salarle a Ia

L soaete de gestlon Eukratt::vs)Jr se reumt au mlmmum une fms par an..

T Les questmns de remuneratmn flxe et varlable Y sont regullerement S
-~ . abordees, en fonction de I'evolutlon de I'actwute de Ia structure d'Eukratos
. et de son actuallte. . L - o - ~

. o A'ce Jour, Ie Comlte de survelllance a er le montant de la remuneratlon ﬁxe du
SR Pre5|dent RCCI en 2016 aucune partle varlable n a ete dec:dee a ce JOUI" S

SIS '_Les 2 dlrecteurs generaux ainsi que le d:recteur general delegue ne sont pas salarnes:_ o
- mais rémunérés sous forme de convention d’honoraires forfaitaires ou lies a Iapport e
" oo ‘d’actlfs sous su;:ewns:on (sans Iien aucun avec Ia gestlon proprement dlte) o

SRR Le prmupe fondamental des remuneratlons et plus partmuherement des N
o rémunérations variables, toujours validées par le Comité de surveillance, repose sur._-“ -
e fait qu elles ne sant pas fonctlon des performances ni des encours de gestlon des -

E

. 'Cette pollt:que de remuneratlon d'Eukratas se veut par allleurs resolument

...\ conforme aux souhaits des associations professmnnelles représentatives des

At

’metlers de Ia gestlon d actlfs pour, tlers et a Ieur soucu de transparence.

 Date:28/12/2016 .



0 Informations concernant les mandataires sociaux (article L 225-102-1 du Code de

Commerce)

Vous trouverez ci~apres la liste des mandats et fonctions exercés dans toutes sociétés par les
mandataires sociaux au 31/12/2016 :

= M. Alain LECLAIR,
Président de la Sicav EUKRATOS SELECTION

> M. Jean de LAMBERTYE,
Directeur General et Administrateur de la Sicav EUKRATOS SELECTION

=> LA FINANCIERE AMENON représentée par M. Benoit BASSI,
Administrateur de la Sicav EUKRATOS SELECTION



EUKRATOS SELECTION

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 30 decembre 2016



ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

AU 28 avrif 2017

Exercice 2016
Sociéte d'investissement a Capilal Variable
La societé de geastion : EUKRATOS 15, rue Marsollier — 75002 Paris
Le dépositaire : RBC Investor Services Bank France S.A. 105, rue Réaumur -75002 Paris

EUKRATOS GERANTS LIBRES
Exercice 2016 1



COMPTES ANNUELS DE L'EXERCICE CLOS LE 30 DECEMBRE 2016
ACTIF DU BILAN

T T Exercice 2016 | Exercice 2015

IMMOBILISATIONS NETTES
DEPOTS - i

INSTRUMENTS FINANCIERS

Actions et valeura assimilées

Négocides sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non Négociées sur un marché réglementé ou assimilé | | - - | -

Obligations et valeurs asaimiléea

Neégaciées sur un marché réglementé ou assimilé - . -
Non Négociées sur un marché réglementé ou assimilé | | B | - |

Titres de créances

Negociés sur un marché réglementé ou assimilé __

Titres de créances négociables . | - " | . ]
Aulres titres de créances . .
Non négociés sur un marché ou réglementé ou assimilé o - : .

‘Organismes de placement collectlf

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels 41 339 578,27 35 750 440,62
et équivalents d'autres pays | |

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents - -
d'autres pays Etats membres de I'Union européenne | - -

Fonds professionnels & vocation générale et équwalents d'autres - | - | .
Etats membres de funion Européenna et organismes de titrisations

cotes -

Autres Fonds d'investissement professionnels et equivalents d'autres : -1 .
Etats membres de l'union europeéenne et organismes de titrisations |

non cotés | .
Autres organismes non européens | | | | | Y -

Ovpérations temporaires sur titres

Créances représentatives de litres regus en pensicn | | I -
Créances représentatives de titres prétés | - - | -1 -
Titres empruntés | - __ -
Titres dohnes en pension S | | | -1 ) .
Autres operations temporaires - . B : . . S a -

Contrats financlers

Opérations sur un marché réglementé ou assimiié | | - . - .
Autres opeérations | | - | -

Autres Instruments Financiers | | DU .

CREANCES -

Opérations de changes a tenne de dewses | : | | R -
Autres ) | . . - o ., . . i | i
‘COMPTES FINANCIERS | . | ' _ o

Liquidités _ - o ' - 379 915,66 6 712 064,14

TOTAL DE L'ACTIF B | | ,, - 41719493,93 42 462 504,76 |-

EUKRATOS GERANTS LIBRES
Exercice 2016 2



PASSIF DU BILAN

— | Exercice 2016 Exercice 2015

CAPITAUX PROPRES

Capital 42 520 794,81

41628 328,47

Piue et molne-vaiuee nettes antérieures non distribuées (a)

Report a nouveau (a) -

Plue et moins-vaiues nettes de 'exerclce (a,b) -7112 663,88 912 708,27

Résultat de I'exercice (a,b) -169 164,19 -155 527,65

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES

(=Montant représentatif de I'actif net)
INSTRUMENTS FINANCIERS

41 638 976,74 42 385 509,09

Opératione de cession surinstruments financiers

Opérations temporaires eur titres

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opeérations temporaires

Instruments financiers a terme

Operations sur un marché réglements ou assimilé
Autres opérations

DETTES

Opérations de change 4 terme de devises
Autres

COMPTES FINANCIERS

Concours bancaires courants
Emprunts

TOTAL DU PASSIF o 41 719 493 .93 42 452 504,76

a} Y compris comptes de régularisations

b} Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice

EUKRATOS GERANTS LIBRES
Exercicea 2016 3



HORS BILAN

T T Exercice 2076 Exercice 2015

OPERATIONS OE COUVERTURE
- Engagements sur marchés régiementés ou assimiiés
- Engagements de gré a gré
- Autres engagements
AUTRES OPERATIONS
- Engagements sur marchés réglementés ou assimiiés

- Engegements de gré a gré

- Autres engegements

EUKRATOS GERANTS LIBRES
Exercice 2016



COMPTE DE RESULTAT (en euro)

T Exercice2016_|_Exercice 2015

PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES

Produits sur dépdts et comptes financiers

Produits sur actions et valeurs assimilées

Produits sur obligations et valeurs assimilées

Produits sur titres de créances

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Produits sur instruments financiers a terme

Autres produits financiers

TOTAL |

26 999,55 16 350,00 |

CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur deties financiéres

Autres charges financiéres

TOTALII

RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (I -11) 26 498,22 16 186,08
Autres produits (lil) - -
Frais de gestion et dotation aux amortissements (1V) -198 719,58 -169 409,39
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 -1 + 11 - IV) f -172 221,36 -163 223,31
Régularisation des revenus de l'exercice (V) 3 067,17 -2 304,34

Acomptes sur resultat verses au titre de F'exercice (VI) - -

RESULTAT(1-H+ M-IV +-V -VI) 169 154,19 155 527,65

EUKRATOS GERANTS LIBRES
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ANNEXE

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sant présentés conformément aux dispositions du Réglement ANC 2014-01 abrogeant le
Réglement CRC 2003-02 et sas modifications successives.

_ REGLES D'EVALUATION DES ACTIFS
Méthndes d'évaluation.

Actmns et parts d'autres OPCVM ou fonds d‘:nvestlsseme nt non négacrés sur un marché reglementa.

Les actions ou parts d'autres OPCVM ou fonds d'inveshssement sont évaluées ala dern:ére valeur lnqﬁudanva .
{estimative ou officielle) cnllectée é 15 H 30. | |

Actions et parts d' autres OPCVM ou fnnds d'investissement négociés sur un marché rég!ementé |
- Les actions ou parts d'autres OPCVM ou fonds dlinvestissement sont évaludes sur la basa du damier cnurs veille 3

I1 ET‘ICLL-UE“J" des ETF pnur Iesquels il est retenu ia derniére valaur liquidative (estimative ou offi c:eﬂe) collectée 3
5H30 | ; | :

| In5trument5 financiers & terme et dérivés - '
- Les contrats a tarme ferrnes at conditionnels sont valnnsés au cours de cnmpensahan da Ia veille.

- Dewses

- Les actifs at passufa hbe!léa dans une devise différente de la devise de référence de la cnmptab:hté sﬂnt évaiués au

o ‘cours de change du jour. -

- Change a terma ' .
~ Les cnntrats aterme snnt vatnnsés sur la base des cours des dewses au juur de I'évatuatlnn (mark tn market)

. Emprunts d'espéces | | |
- Les emprunts snnt évalués & Ia valeur cnntractuelre détermmée en fonction des conditions ﬂxées au t:ﬂntrat

| Engagements hors bilan

© Les positions sur las contrats & terme fermes sr.:nt évaluées 4 Ieur valeur de marche (Cnurs de cnmpensaﬂnn de 12
| vallle X quotite X nnmbre de contrats). - . |

. Les instruments financiers dont le cours n'a pas &te constaté le jour de I'éva!uahnn ou dnnt le cours a été cnrﬂgé
- snnt éva!ués é Ieur vataur prﬂbabte de negociation sous la res;:nnsabmté de la sc:c:été de gestznn e

Mﬂdallté sur {a méthade de caicul du risque global : . = - |
La méthode de calcul du nsque glnbal da I'OPCVM Sur les instruments f nanciers a terme est celle de l'apprnche
par 'engagement. - | -

| Mé;thﬂdea de _cp_mptabilisatlmi :

R | _ — " Montant
if:ode ISIN | Distiibution des Souscripteurs minimum de

- B ibelld| . concemds - Xe
revenus de libeflé CONCEmes souscription fixe

. | AclonAC L L oo b e o 1 Dix miltéme 0,95% TTC A ¢ N
. FROO11365147 C.apl_tzﬂﬂgatlﬂrlaﬁ_ Tpug.lsnu.ﬁ:ec;ip.t:eu.l'ls T d'action .1?.743,03& . |

0,75% TiC
_maximum |

Devise Frais de gestlon

VL d'ﬂrlgine

Dix millidme - |
- dactlon

. Action MC
FR0O011459122

Tous 'snus::ripteurs

Capitallsé:t!nn | 107.732, lﬁE

0,55% TTC
 maximum

Dix milliéme
._ d’actlon

1 Action IC
FROD11459130

‘Capitalisation - 540.171,51 €

Tous souscripteurs

- EUKRATOS GERANTS L!ERES 'est une Sicav de c'apitalisatinn.-'

EUKRA TDS GERANTS UBRES | |
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Affectation des plus et moins value- nettes Capitalisation {otale
La complabilité FEUKRATOS GERANTS LIBRES est tenue en euro.

Mode de comptabilisation retenu pour lenregistrement des produits des dépbdts et instruments financiers & revenu
fixe - coupon encaissé.

Mode d'enregistrement des frais d’acquisition et de cessions des instruments financiers : frais exclus.

Frais de fonctionnement et de gestion ;

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement 4 FOPCVM, 2 l'exception des frais de transactions. Les frais
de transaction incluent les frais dintermédiation (courtage, impdts de bourse, efc.) et la commission de
mouvement, le cas echéant, qui peut étre percue notamment par le depositaire et la société de gestion.

Aux frais de fanctionnement et de gestion peuvent s'ajouter :
- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent 1a soci&té de gestion dés lors que 'OPCVYM
a dépasse ses objectifs. Elles sont donc facturées 3 'OPCVM ;
- des commissions de mouvement facturées a TOPCVM -
- une part du revenu des opérations d'acquisition et cession temporaires de titres.

Frais factures a 1'OPCYM Assiette Tau‘: *e
bareme
Action AC: 0,95% TTC maximum parf an .
Actif et Fction MC 1 0.75% TTC maximum par an
- - Action IC 2 0,55%% TTC meximum par an

| | Frais de gestion indirects £ 3,50% TTC maximum
Actif net Commission de souscription indirecte ¢ 1,50%
Commission de rachat indirecte 1 4,50%

Frais de gestion {y compris frafs de gestion

externe a la société de gaction de portefeuila

{Commissaire aux compies, déposiaire,
- distribution, avocats) |

- Frais mdirects maximum
(Commissions et frais de gestion)

- Commissions de mouvement

Cépositaire ]
“pos .T sur chaque Bareme suivant la place de transasction
' transaction - -
Sociébe de .gesﬂan , Héant
- Commission de surperformance Actif net g ~ Néant

Ces frais (partie fixe et éventuellement partie variable) seront directement imputes au compte de résultat de

FOPCVM.
Une quote-part des frais de fonctionnement et de gestion peut étre éventuellement rétrocédée A un tiers distributeur,

afin de rémunérer I'acte de commercialisation dudit OPCVM.

EUKRATOS GERANTS LIBRES
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET (en euro)

Exercice 2016 Exarcice 2015

Actif net en début d'exerclce 42 385 509,09 34 826 328 .54

Snus_criptinns (y compris les commissions de souscription
acquises 5 'OPCVM)

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises

a 'OPCVM)
Plus-values réalisées sur dépdts et instruments financiers

Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers
Plus-values rézlisées sur instruments financiers a terme
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme
Frais de transaction

Differences de change

Variation de {a différence d'estimation des dépéts et
instruments financiers :

Différence d'estimation exercica N
Différence d'esfimation exercice N-1

Variation de la différence d'estimation des instruments
financiers a terme : |

Difféerence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1

Distribution de ['exercice antérigur sur pius et moins-values
nelles

Distribution de |'exercice antérieur sur résultat

Résultat net de 'exercice avant compte de régularisation

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-
vajues nettes

Acomple(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat
Aulres élements

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE

EUKRATOS GERANTS LIBRES
Exercice 2018 8

8 317 087,51

6 587 345,01
254 752,43

088 507,97

-

4 866,79

+731 423,83
-2 298 854,99

-172 221,36

41 638 976,74

10663 056,02

3964 239,49
1552 318,82

597 858,81

1 026,04

+2 298 854 69
-223870463

-153 223 31

42 385 509,09



3. COMPLEMENTS D'iINFORMATION

3.1 Instruments financiers : ventilation par nature jurldique ou économique d'Instrument

Ventilation de 'actif

Néant

Ventiiation du passif

Néant

Ventiiation du hors-biian

Néant

3.2 Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de paasif et de hors-bilan

Taux fixe Yaux varlable Taux révisable

Dépdts i

Obiigations et valeurs -
assimilées

Titres de créances -

Opérations temporaires sur -
litres

Comples financiers - 379 615,66

ACTIF

PASSIF

Opérations tempgraires sur -
titres |

Comptes financiers if ;

HORS-BILAN

Operations de couverture -
Autres opérations -

EUKRATOS GERANTS LIBRES
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3.3 Ventilation par maturité résidueile des postes d'actif, de paasif et de hors bilan

 03mols] | Jamois-Tan | Tien-3ansl | Jens-Sams] | >sam

ACTIF

Deplts

Obligations et valeurs
assimilées

Titres de créances

Opérations
temporaires sur titres

Comples financiers

PASSIF

Opérations
temporaires sur filres

omples financiers
HORS-BILAN

Operations de
couverture

Alltres opérations

EUKRATOS GERANTS LIBRES
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3.4 Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Néant

3.5 Créances et dettes : ventliation par nature

Créances : Néant
- TOTAL CREANCES Néant
Dettes :

Cotations aux frais de gestion IC EUR

Dotations aux frais de gestion AC EUR g? 3:13212
Dotations aux frais de gestion MC EUR 16 466'90
- TOTAL DETTES EUR 80 517,19

EUKRATOS GERANTS LIBRES
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3.6 Capltaux propres

Nombre et valeur dea actions émises et rachetées

Part "I"

[ Nombre | Wontanteneuros

Emisalons

-parts C 714 483,83
- globales 714 483,83
Rachats

- parts C 5283 742,03

- globaux 5283 742,03

Part “"A"

__Nombre | Montanten suros

Emissions

- parts C 75,918 891 422 79
- globales 75,918 891 422,79
Rachats

- parts C 90,1123 1050711,48
- globaux 90,1123 1050711.48

Part "M”

6711 180,89

Emiasions

- parts C 56,3195

- giobales 56,3195 6711 180,89
Rachats

-parts C 2,1598 252 891,50

2,15698 252 891,50

- globaux

Classg : Part"i”

Mnntant_ des commissions de aquscriptinn restanf acquises au fonda EUR 0,00

Montant dea commisalons da rachat restant acqulsﬁs au fonds | EUR 0,00

Classg : Part "A"”
Montant dgas commissions ds souscription rastant acquises au fonds EUR g ' 0,00

Montant dss commissions de rachat restant acqulsss au fonds EUR 0,00

Classe : Part"I”
Montant des commiasions ds souscription restant acquisea au fonds EUR 0,00

Montant des commissions de rachat restant acquises au fonds EUR 0,00

EUKRATOS GERANTS LIBRES
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3.7 Frais de gestion

En montants :
Classe : Part "I"

Frais de gestion {ixes EUR 115 828,72

Frais de gestion variables EUR Non concerné

Classe ! Part "A"

Frals de gestion fixes EUR 151 281,53

Frais de gestion variables EUR Non concerne

Classe : Part "M"

Frals de gestion fixes EUR 55 329,89
Frais de gestion variables EUR Non concemneé
Rétrocession frais de gestion pour 'ensemblie des parts EUR 123 720,56

En pourcentage TTC de l'actif net moyen :

Classe : Part "I7

Frais de gestion fixes 0.55%

Classe ; Part "A”

Frais de gestion fixes 0,95%

Classe : Part "M"
Frais de gestion fixes 0,75%

Rétrocession frais de gestion pour 'ensembie des parts 0,28%

3.8 Engagements regus et donneés

Néarnt.

3.8 Autres Informations

Valeur actuelle des Instruments financiers falsant I'objet d’'une acquisition temporaire

-Rémeérés EUR .
-Pensions -
- Sur actions EUR -
- Sur obligations EUR -
- Sur TCN EUR -
Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantle
-Titres recus en garantie et non inscrits en portefeuille titres EUR | -
-Titres donnés en garantie et non inscrits en portefeuille titres EUR -

Détention par le FCP de parts ou d'actions d’OPCVM promus ou gérés par une entité du groupe EUKRATOS

Néant

EUKRATOS GERANTS LIBRES
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Détention de titres émis par une entité du groupe EUKRATOS
Neant

Détentian d'inatruments financlers dérivés émis par une entité du graupa EUKRATOS
Neant

3.10 Tableau d'affectation des sommss dlstribua bles

Acompies sur régultat varsés au titre de I'exercice

Néant

Acamptes sur plus et mains-valuss nettes versés au titre de 'sxercice

Neant

Tablasu d'affectation des sommes distribuables afférantas su résuitat

Classe Part "M" (Eura)

Tableau d'affectation des sommes |
distribuables afférentes au résultat Exerclce 2016 Exercice 2015

Sammes restant 3 affecter

Report 4 nouveau
Résultat

Total

-36 737,51 -10 600,02
-36 737,51 -10 600,02

Affactatian

Distribution
Report 2 nouveau de l'exercice
Capitalisation

Total

Nombre d'actions ou parts

Distribution unitaire
Crédit d’'impdt attaché a 1a distribution du
résultat

-36 737,561 -10 600,02
-36 737,51 -10 600,02

EUKRATOS GERANTS LIBRES
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Claage Part "A" (Euro)

Tableau d'affectation dea sommes
distribuahbles afférentes au résultat

Sommes rastant 3 affecter

Exerclce 2016

Exercice 2015

-102 546,62
-102 546,62

Report 4 nouveau
Résultat

Total

-97 123,90
-97 123,90

Affectation

Distribution

Report a nouveau de l'exercice - -
Capitalisation ~97 123,90 -102 £46,62
Total 97 123,90 -102 546,62

Nombre d'actions ou parts
Distribution unitaire

Crédit d'impbt attaché A la distribution du
réaulitat

Clagse Part "I (Euro)

Tableau d'affectation dea aommes
diatribuableg afférentes au résultat Exercice 2016 Exerclce 2015

Sommes restant i affecter

Report a4 nouveau

-36 202,78 ~42 381,01

Résultat

Total -35 292,78 -42 381,01
Affectation

Distribution - -
Report & nouveau de i'exercice - -
Capitalisation -35 292,78 -42 381,01
Total

-35 292,78 42 381,01

Nombre d'actions ou parts

Distribution unitaire
Crédit d'impét attaché a la distribution du
réeulitat

FUKRATOS GERANTS LIBRES
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Part “A" Capitallsation (Euro)
Exercice 2016 Exercice 2015

369 206,64

Tableau d'affectatlon des sommes
distribuables afférentes aux plus et moine-
values nettes

sommes restant 4 affecter

Pius et moins-valuas nettes antérieures non
distribuéas

Pius et moins-values nettes de l'exercice

~ Acomptes versés sur plus et moins-vaiues nettes
- de l'exercice

Total

-273 388,13

-273 388,13

ik

359 206,64

Affectation
Distribution
- Plus et moins-values nettes non distribuées

Capitalisation |
Total

Information relative aux actions ou parts
-ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts
Distribution unitaire

-273 338,13
-273 388,13

368 206,64
369 206,64

Part "M"ECapitaliﬁatlﬂn (Euro)

Tableau d'affectation des sommas | | | - -
distribuables afférentes aux plus et mnlna- Exercice 2016 ~ Exerclce 2015
valuegs nettes | |

Sommes restant i affecter

Plus et mn:ns-values nettes anténeures Non -
distribuées

- Plus et moins-values nettes de {'exercice

Acomptes versés sur plus et mmns-va!ues nettﬂﬁ
de 'exercice -

Total

-153 528,19

+ 58 068,19 |

153 629,18 |

e

58 068,19

Affectatlnri

- Distribution
" Plus et moins-values nettes non distribuées - -
. Capitalisation -153 528,19 58 08,18
- Total . -163 529,19 68 068,15

Informatlon relative aux actions ou parts
~ouvrant drolt & distribution

Nombre d'actions ou parts
Distribution unitaire

EUKRATOS GERANTS LIBRES
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Part *|" Capltaiisation (Euro)

Tableau d'affoctation des sommes
distribuables affarentes aux plus et moins-
vaiues nettes

Sommes restant 4 affecter

Pius_et moins-valyes nettes antérieures non
distribuées

Plus et moins-values nettes de 'exercice

Acomptes versés sur plus et moins-values netles
de l'exercice

Total

Affectation
Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation

Total

information refative aux actions ou parts
ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts
Distribution unitaire

Exercice 2016

-285 746,56

-285 746,56

-285 746,56
-285 746,56

Bk — o _ . _

Exercice 2015

485 433,44

4856 433,44

485 433,44
4856 433,44

3.11 Tableau dea résultats et autres caractéristiques du fonds au cours dee quatres derniers exercices

T oo | winzzos | S | Sz

Actif Nat (en miilions d'euros) 41,84
Nombra Titros 1 463,687
Part "AC” 1 360,0766
Part "iC" 27,878
Fart "MC" 75,6324
Veleur liquidative unitalre -
Part "AC* 11 742,42
Fart "iC" 598 971,29

Part "MC" 118 603,40

Distributian unitaire sur plus et
moins-values nettes (y compris lea
acomptes)

Distribution unitaire sur résuitat (y
compris les acompios)

Crédit d’'impots unitaire (A)
Capltalisation unitalre sur résuitat
Part "AC"

Part "IC"

Part "MC"

Capitalisation unitaire sur plus et
moina valuas nettes

Part "AC"
Part "|C"
Part "MC”

71,41
-1 265,97
'485|73

~-201,00
-10 249,89
-2 029,93

EUKRATOS GERANTS LIBRES
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42,38
1431,4086
1374,2709

32,666
21,4727

12 456,17

832 849,21
125 561,86

~74,61
-1 488,27
-493,65

268,65
13 610.53
2 704,27

17

34,83
1192,942
1 140,4597
30,0096
22,4727
12 071,01
610 832,08
121 436,18

-82,05
-1 802,18
-591,62

104,74
8 373,68
991,563

11 269,84
568 013,52
113 149,72

12,47
784,7253
756,9944

86,7309
1,00
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ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Au 28 avril 2017

Exercice 2016
Société d'investissement & Capital Variable
La société de gestion : EUKRATOS 15, rue Marsollier — 75002 Paris |
Le dépositaire : RBC Investor Services Bank France S.A. 105, rue Réaumur -75002 Paris
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COMPTES ANNUELS DE L'EXERCICE CLOS LE 30 DECEMBRE 2016
ACTIF DU BILAN

- T T T Exercice 2016 Exercice 2015

IMMOBILISATIONS NETTES : i
DEPOTS : -

INSTRUMENTS FINANCIERS

Actlons et valeurs assimllées

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé | ] ]
Non Négociees sur un marché réglementé ou assimilé | - - L -

Obligations ot valeurs assimilées

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé o I ' i
Nan Negociees sur un marché réglementd ou assimilé | ) - |

Titres de créances

Neégocies sur un marché réglements ou assimils
Titres de créances négociables | - - | -
Aulres tifres de créances | - | -

Non négociés surun marché ou réglementé ou assimilé - | -
Organismee de placement collectif |

QPCVM et FIA & vocation générale destinés aux non pmfessiannels 8 736 298,14 8 138 644,76
et equivalents d'autres pays | - |

Autres Fonds destinés & des nan professionnels et équivalents - | -
d’autres pays Etats membres de I'Union européenne |

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d’autres - | | .
Etféﬁ membres de I'union eurppeenne et arganismes de tltnsatmns

cotes | | |

Autres Fonds d‘mvestassement professionnels et équivalents d'autres | - -
Etats membres de I'union aurﬂpéenna et organismes de titrisations ~ '-

non cotés

Autres organismes non européens - - - | i
Opérations temporaires aurtitres | | |

‘Créances représentatives de titres regus en pension | - -
Créances représeantatives de titres prétés | | A P S | - -
Titres empruntés | - . - | | -
Titres donnes en pension | S SR A . . ;
Autres opérations tempaoraires | | | - | - -

Contrats flnanciers

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé | S . . L
Autres opérations | | - ) | . - : | -

Autres Instruments Financlers [

CREANCES

Opérations de changes & terme de devises B S | | - o .
Autres | _ | e -1 | -

COMPTES FINANCIERS _ S
Liquidités - - ' ~ 170624,74 085 588,08

TOTAL DE L'ACTIF : 8 906 922,88 9124 232,84 |

EUKRATOS SELECTION GERANTS
PATRIMONIAUX o -
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PASSIF DU BILAN

Exercice 2016 Exercice 2015

CAPITAUX PROPRES
8 91047578 8 020 178,57

Capital

Plus st molns-values nettes antérieures non distribuées (a)

Report 4 nouveau (a)

Plys et moins-valuea nettes de l'exe rcice {a,b) 30 249,54 129 627,10

résultat de exercice (a,b) .51 142,79 .30 082,43

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 5 889 582,53 9 410 723,24

(=Mantant représentatif da ('actif net)
INSTRUMENTS FINANCIERS

Opérations de cesslon sur instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Dettes raprésentativas de titres dannés en pension
Dettes représentatives de titres empruntes
Autres opérations temporaires

Instruments financiers a terme
Opérations sur un marche réglementé ou assimile
Autres opérations

DETTES
Opérations de change a terme de devises
Autres

COMPTES FINANCIERS

Caoncours bancaires courants
Emprunts

TOTAL DU PASSIF g 906 922,88 9124 232,84

a) Y compris comptes de régularisations

b) Diminués des acomptes versés au titre de 'exercice

EUKRATOS SELECTION GERANTS
PATRIMONIAUX
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HORS BILAN

OPERATIONS DE COUVERTURE

- Engagements sur marchés réglementés ou assimiles

- Engagements de gré a gré

- Autres engagements
AUTRES OPERATIONS

- Engagements sur marchés réglementés ou assimiiés
- Engagements de gré a gré

- Autres engagements

EUKRATOS SELECTION GERANTS
PATRIMONIAUX

Exercice 2016 4



COMPTE DE RESULTAT {en euro)

e e e e —— — y ——

Exerclice 2016 Exercice 2015

PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES

Produits sur dépdts et comptes financiers

Produits sur actions et valeurs assimilees

Produits sur obligations et valeurs assimilees

Produits sur titras de créances

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Produits sur instruments financiers a terme

Autres produits financiers

TOTAL

CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Charges sur instruments financiers 3 terme

Charges sur dettes fipancieres

Autres charges financiéres

TOTAL |

RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (i - 11) -265,54 144,02
Autres produits (I11) - -
Frais de gestion et dotation aux amortissements {IV) -50 042,02 -45 307,66
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) {1 -1l + 111 - {V) -60 307,56 45 421,68
Réqularnisation des revenus de lexercice (V) S 164,77 6 339,25

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (Vi) -

RESULTAT (1 - 11 + 111 - IV +/-V - VI) 51 142,79 -39 082,43

EUKRATOS SELECTION GERANTS
PATRIMONIAUX
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ANNEXE

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentes confarmément aux dispositions du Réglement ANC 2014-01 abrogeant le
Réglement CRC 2003-02 et ses modifications successives.

REGLES D'EVALUATION DES ACTIFS

Méthodaes d'évaluation
Actions et parts d'autres OPCVM ou fonds d'investissement non négociés sur un marche réglemente

" Les actions o pérts dautres OPCVM ou fonds d"_inuestissem'ent sont évaluées a la derniére valeur liquidative
(estimative ou officielle) collectée a 15 H 30. R -

~ Actions et parts d'sutres OPCVM ou fonds d'investissement négnciés sur un marché réglements.

Les actions ou parts d'autres OPCVM ou fonds d'investissement sont avaludes sur la base du dernier cours veille
‘4 Yexclusion des ETF pour lesquels il est retenu 1a derniére valeur liquidsative {estimative ou officielle) coliectée a
15H 30, , | - S

~ Insteuments financiers a terme etdenves - -_ S |
- Les contrats 4 terme fermes et conditionnels sont valorisés au cours de compensation de fa veille.

Devises - | | | - |
Les actifs et passifs libellés dans une devise différente de 1a devise de référence de la comptabilité sont evalues
~ au cours de change du jour. | - S : - L

' Chaﬁgeé terme | |
Les contrats & terme sont valorisés sur la base des cours des devises au jour de I'évaluation {mark to market).

"'Ernpru'nts d'espéces |
Les emprunts sont &valuds 4 la valeur contractuelle, déterminde en fanction des conditions fixdes au contrat.

. Engagements hors bilan - - | | S |
Les positions sur les contrats a terme fermes sont évaluées 4 leur valeur de marché (Cours de t_:ompen_satinn de

* 1a veille X quotité X nambre de contrats)

Les instruments financiers dont e cours n'a pas &té constaté le jour da 'évaluation ou dont le cours a éte corrige
- sont évalués 4 leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la saciété de gestion. - -

" Modalité sur la méthode de calcul du risque global . : . | .
{ 5 méthode de calcul du risque global de 'OPCVM sur les instruments financiers a terme est celle de I'spproche
- par Fengagement. .. * | | |

. Méthodes de cqmptablliéatinn: |

- b :‘;ode IS_II‘; | [sttﬁbutinn ties dﬂ?}gﬁﬁ _ Souscripteurs inlmum de Frais d; gestion “ dorigine
— | Fevenus e libelle concernés .o iccrintion fixe |
| Actlon AC . B | - | pix millleme 0,95% TTC
| FROD11128735 Capitalisation Tnus snusciipteurs Jaction maximum
% - -Ac.ﬂnn MC . . N Dix milliénte
g FROD11152974 Capitalisation Tous 50p5mipteu1*5 e Hoh

Dix millieme
d'action

Action IC
FR00111529082

250.000 €

Capitalisation Tous souscriptetlds

EUKRATOS SELECTION GERANTS
PATRIMONIAUX
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EUKRATOS SELECTION GERANTS PATRIMONIAUX est une Sicav de capitalisation.
Affectation des plus et moins values nettes : Capitalisation
La comptabilité dEUKRATOS SELECTION GERANTS PATRIMONIAUX est tenue en euro.

Mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des dépbts et instruments financiers a revenu
fixe ;. coupon encsisse.

Mode d'enregistrement des frais d'acquisition et de cessions des instruments financiers : frais exclus,

Frais de fonctionnement st de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement 3 F'OPCVM, a lexception des frais de transactions. Les
frais de transaction incluent les frais d'intermédiation (courtage, impodts de bourse, etc.) et la commission de
mouvement, le cas échéant, qui peut &tre percue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s'ajouter :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société de gestion dés lors que FOPCVM a
dépassé ses objectifs, Elles sont donc facturées 3 'OPCVM ;

- des commissions de mouvement facturées A I'OPCVM

- une part du revenu des opérations d'acquisition et cession temporasires de titres.

i A y | | Taux**
Frais facturés a I'OPCVYM Assiette baré
LIS o § U . | g areme

Frals de gestion (y compris frais de gestion

. : : ! Action AC: 0,95% TTC maximum par an -
externe 3 1a sociéte de gestion de portefeuille . . ! :
(Commissaire aux comptes, dépositaire, Actif net - Action fAC : 0.75% TTC maximum par an

_ _ . _
distribution. avocats Action IC : 0,55% TIC maximum par 3n

Frais de gestion indiracts : 3,50% TTC maximum
Commission de souscription Indirecte ¢ 1,50%
Commission de rachat Indirects : 1,50%

Frals indirects maximum Actif net

{Commissions et frals de gestion)

Commissions de mouvement

Prélevement

sur chaque
transachion

| depﬂs;ta_ire | - Bareme suivant la place de transaction
; Spciete de ggstiun ?qé snt

Atﬁfnet*

.- Commission de surpeiformance Néant

Ces frais (partie fixe et eventuellement partie variable) seront directement imputés au compte de résultst de
FOPCVM.

Une quote-part des frais de fonctionnement et de gestion peut étre éventueltement rétrocédée a un tiers
distributeur, afin de rémunérer I'acte de commercislisation dudit OPCVM.

EUKRATOS SELECTION GERANTS
PATRIMONIAUX
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2. EVOLUTION DE L°ACTIF NET {en euro)

Exerclce 2016 Exerclce 2015

Actif net en début d’exercice 911072324 12 173 245,42
Souscriptions {y compris les commissions de souscription |

acquises g I'OPCVM) + 3 329 649 51 280 845,85
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises

a 'OPCVM) - 3513424,90 3 288 108,25
Plus-values réalisées sur dépdts et instruments financiers + 66 325,30 203 568,66
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers - 28 620,61 58 819,40
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme + | - -
Motns-values réalisées sur instruments financiers 4 terme - - -
Frais de transaction | - 1621,36 479,863
Differences de change | +/- - -

Variation de la différence d'estimation des dépbts et
instruments financiers :

Difference d'estimation exercice N +/- +144 010,31 +1567 151,40
Difference d'estimation exercice N-1 +/- -157 151,40 - -311261.23

Variation de la différance d'estimation des instruments
financiers a terme ;

Difference d'estimation exercice N +]- - | i,
Difference d'estimation exercice N-1 | +/= - -

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values

nettes - . | i
Distribution de exercice antérieur sur résultat - . | -
Resultat net de lexercice avant compte de régularisation +/- -60 307,56 -45 421,68

Acompte(s) verse{s) au cours de I'exercice sur pius et moins-
vaiues nettes - - -

Acompte(s) verse(s) au cours de l'exercice sur résultat N | - .
Autres éléments | +/- - | ]

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE - 8 889 582,53 g 110 723,24

EUKRATOS SELECTION GERANTS
PATRIMONIAUX
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3 COMPLEMENTS D'INFORMATION

3 1 inatruments financiers : ventilation par nature juridique ou économique d’instrument

Ventilatlon de l'actif
Néant

Ventilatlon du passif

Néant

Ventilation du hars-bilan

Néant

3 2 Ventilation par nature de taux des pastes d’actif, de passif et de hars-bian

ACTIF

Dépdts

Chligations et valeurs
assimilées

Titres de creances

Opérations temporaires suv
titres

Compies financiers

170 624,74

PASSIF

Opérations temporaires sur
titres

Comptes financiers

HORS-BILAN

Opérations de couverlure
Autres apérations

EUKRATOS SELECTION GERANTS
PATRIMONIAUX
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3.3 Ventiiation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors bilan

03 mais} 13 maois - 1 anj B 11 an - 3 ans] ]3ans - 5 ans]

ACTIF

Déplts

Cbligations et valeurs
assimilées

Titres de ¢réances

Opérations
temporaires sur litres

Comptes financiers

170 624,74

PASSIF

Opérations
temporaires sur titres

Comptes financiers

HORS-BILAN

Opérations de
cauveriure

Autres operations

EUKRATOS SELECTION GERANTS
PATRIMONIAUX
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3.4 Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d’actif, de passif et de hors-bilan

Néant

3.5 Créances et dettes ; ventilstion par nature

Créances :

- TOTAL CREANCES Néant
Dettes .

Dotation aux frais de gestion AC EUR 2 389,93
Dotation sux frais de gestion IC EUR 8 414 64
Dotation aux frais de gestion MC EUR 6 535,78
. TOTAL DETTES EUR 17 340,35

EUKRATOS SELECTION GERANTS
PATRIMONIAUX
Exercice 2016 11



3.6 Capitaux propres

Nombre ot vaisur des actions émises et rachetées

Classe : ACTION MC

Nombre ] Wonanten sures

3 329 649,51
3 329 649,51

Emisslons
- parts C

- globgles
Rachats
- parts C

28 361,78
28 391,78

- globaux

Classe : ACTION IC

Emissions
- parts C

- globzies
Rachats
- parts C 11,0407

- globaux 11,0407

2 966 859,01
2 966 859,01

Classe : ACTION AC

;

Emissions

- parts C

- glohales

Rachats

- parts C 518 174,11
-« globaux 51817411

Classe r ACTION MC

Montant des commisslons de souscription restant acquises a Ia SICAV | ) .EUR 0,00
Montantdes commissions de rachat restant acquises & Ia SICAV EUR ” 0,00
Classe ; ACTION AC .

Montant des commissions de souscription restant acquises a la SICAV EUR 0,00
Montant des commissions ds rachat restant acquises & la SICAV EUR 0,00

Cfasss : ACTION IC

Montant des commissions de souscription restant acquises & la SICAV EUR 0,00

EUKRATOS SELECTION GERANTS
PATRIMONIAUX
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Montant des commissions de rachat restant acquises 4 la SICAV

3.7 Frais de gestion

En montanis :
Classe r ACTION AC

Frafs de geetion fixes

Frais de gestion variables

Classe ; ACTION IC

Frais de gestion fixes

Frais de gestion varigbles

Classe : ACTION MC

Fraie de gestion fixes

Fraie de gestion varlables

Rétrocesslon frais de gestion pour 'ensemble des parts

En pourcentage TTC de I'actif net moyen :
Classe ; ACTION AC

Frais de gestion fixes

Classe ; ACTION IC

Frala de gestion fixes

Classe : ACTION MC

Frals de gegtion fixea

Retrocesaion frais de gestion pour I'ensembie des parts

3.8 Engagements regus ot donnés

Neant,

3.9 Autres Informations

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

Valeur actuslie des instruments financiers faisant I'objet d’'une acquisition temporaire

~-Rémeres
-Pensions :

- Sur actions
- Sur obligations
-Sur TCN

Valeur actueile des inetruments financiers constitutifs de dépots de garantie
EUR

-Titres recus en garantie et non inscrits en portefeuilie titres

-Titres donnés en garantie et non inscrits en portefeuille titres

EUKRATOS SELECTION GERANTS
PATRIMONIAUX
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EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

0,00

10 203,25

Non concerné

38 195,40

Non concerné

22 859 04
Non concerné
11 215,67

(0,95%

0,55%

0.75%
0,11%



Détention par fa SICAV de parts ou d'actions d'OPCVM promus ou gérés par ung antité du groupe
EUKRATOS

Néant

Détention de titras émis par una entité du groupe EUKRATOS
Néant |

Détention d'Instruments financiers dérivés émis par une entité du groupa EUKRATOS
Néant

3.10 Tablsau d'affectation des sommeos distribuables

Acomptea sur résuitat versés au titre de 'exercice
Néant

Acomptes sur plus at moing-values nettss verséa au titre de l'axercice
Néant

Tableau d'affectation des sommes distribuabies afférentas au résulat

Classe ACTION MC (Euro)

Tabhleau d'affectation des sommes
distribuables afférantes au résultat Exarcice 2016 Exerclce 2015

Sommes restant a affecter

Report a nouveau
Résuitat

Total

-22 866,98
-22 866,98

Affactation

Distribution
Report 4 nouveau de i'exercice
Capitalisation

Total

-22 866,98
-22 566,98

Nombre d'actions ou parts
Distribution unitaire

Crédit d'impdt attaché A la distribution du
résuitat

EUKRATOS SELECTION GERANTS
PATRIMONIAUX
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Classe ACTION AC (Eura)

Tablean d'sffectation des sommes
dietribuables afférentes au résultat

Sommese reatant i affecter

Exercice 2016 Exercice 2015

Report a nouyeau
Résultat

Total

-8 627,57
-8 627,67

~11 804,43
-11 894,43

Affectation

Distribution
Report & nouveau de l'exercice | -
Capitalisation -8 627,57

Total -8 627,57

-11 894,43
-11 894,43

Nambre d'actions ou parts

Distribution unitaire

Crédit d'impdt attaché A la distribution du
récultat

Clagee ACTION IC (Euro)

Tableau d'affectation des sommaease .
distribuabies afférentes au résultat Exercice 2016 Exercice 2016

Sommes restant 3 affacter

Report a nauveau -
Résultat -10 648,24

Total -19 648,24

-26 586,06
-26 586,06

Affactatlion

Distributian
Repart & nouveau de l'exercice
Capitalisation

Total

g

-26 586,06
-26 586,06

-1G 648,24
-19 648,24

Nambre d'actions ou parts

Distribution unitaire

Crédit d'impot attaché a la dietribution du
résuitat

EUKRATOS SELECTION GERANTS
PATRIMONIAUX
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afféerentes aux plus et moins-valuga nettes

ACTION MC Capitalisation {(Euro)

Tablesu d'affectation des sommes

dlistribuables afférentes aux plus et moing- Exercice 2016 Exerclca 2015
values nettes

Sommes reatant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non
distribuées

Pius et moins-values nettes de 'exercice

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes
de l'exercice

Total

11 971,24 2 757,68

[
- . . . ]

11 971,24 2 757,58

Affectation
Distribution
Plus et moins-values nettes non ﬂistribuéés
Capitalisation

Totsl

Information relative aux actions ou parts
- ouvrant drolt a diatribution

- Nombre d'actions ou parts
Distribution unitaire

11 971,24 2 157,58
11 971,24 | 2 757,58

ACTION AC Capiltalisation {(Euro)

Tableau d'affectation des sommes .
distribuabtes afférentes aux plus et moins- Exercice 2016 | Exerclice 2015
values nettes | | o

Sommes restant a affecter

Plus el moins-values nettes antérieures non
distribuées

Plus et moins-values nettes de l'exercice

Acomptes versés sur plus et meins-values nettes
de lexercice

Tnta_l

22 120,37

3 457,02 2212037

Affectation

' Distribution |
Plus et moins-values nettes non distribuees
Capitalisation | |
Total

Information retative aux actions ou parts
~ ouvrant droit & distribution

- Nombre d'actions ou parts
* Distribution unitaire

3 457,02 22 120,37
3 457,02 _ . 22120,37

EUKRATOS SELECTION GERANTS
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ACTION IC Capitallsation {Euro)

L o e

Tableau d'affectation des sommes

distribuables afférentes aux plus et moins- Exercice 2016 Exercice 2015
values nettes

Sommes restant 4 affecter

Pius et moins-values nettes anterieures non )
distribuées

Plus et moins-values nettes de I'exercice 14 821,28

Acomptes versés sur plus et moins-values neties
de 'exercice

Total

uip

104 749,15

o L

14 821,28 104 749,15

Affectation
Distribution
Plus et moins-values niettes non distribuées
Capitalisation
Total

Information relative aux actions ou parts
ouvrant droit A distribution

Nombre d'actions ou parts
Distribution unitaire

14 821,28
14 821,28

104 749,15
104 749,15

1 11 Tableau des résuitats et autres caractéristiques de la SICAV au cours des cinq derniers exerclces

T [ sonzeote | 3tM22015 | 3122014 | 31122013 | 3111212012

Actif Net (en milifons d’euros} 8,88 9,11 12,17 5,76 6,68

Nombre Titres - - - - -
Part " AC™ 192,00 291,05 271,05 425,25 428,25
Part " IC” 16,1417 27,1824 39,2312 16,318 16,318
Part * MC” 65,669 3,60 0,60 2,60 2,60
Valeur liquidative unitaire - - - - -
Part * AC” 5 290,27 5 332,57 5 380,74 5311,26 5 236,61
Part * IC” 269 860,062 270 935,36 272 291,31 267 702,51 262 B8E,06
Part * MC” 53 569,26 53 890,01 54 131,93 53 328,19 52 471,60

Distribution unitaire sur pius et
moins-vajues nettes (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur résuitat (y
comprls las scomptas)

Crédit d’impots unitaire (A)
Cspitailsstion unitaire sur résuitat
Part * AC”

Part " IC”

Part " MC”

Cspitalisation unitaire sur pius et
moins values nettes

Part “ AC”
Part « IC”
Part* MC”

EUKRATOS SELECTION GERANTS
PATRIMONIAUX

Exercice 2016 7
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Actif Net Situation : 30/12/2016
Code identifiam
FROOTO174144  BDL CAP MGT REMP EUR/CAP(40EC)
FROGOO0S7610 . pavaosussicay T
FROOQ7051040 e BUROSE RGP AR, e
FROOT0I66504 _ QUILVEST TRESOR PARTS -C- CAP }
FROD11276567 _RALIZES-C-EURICAP o
FROO1 1530348  TIKEH ING INCA ACT. - 4 DEC o
L oPowlFawasawesmginisey
LU1436191398 ~ ARGOS YIELD OPP -A (ACCHEUR
LU1074209757 © AVIVA MULTIST TARG RT J-EUR )
LUD438336421 BLACKROCK STRAT FDSFIXINCD2
LU0252128276  CANBOSTOTALRETURN-C-CAP
IE00BCBHZT 54 INNOCA INRIS CLASS! EURKEDG
LU1045234768 SISF EU ALPHA ABS RET -A- CAP | |

OBCVM m_...unmmam eocrdonnds ?mﬂ

OPCVM (BO)

....5-”:__:..__.1.___.“._.__.._. ._....,.._D..__..____ - 1 2
Ehl A I L At O I

.... .....-..."m..__ :

el

REC INVESTOR SERVICES FRANCE

o 3 i 0 3
.....m .._._."_.n..m...__. .."_..... ..__n._n._.m...._ ....w.. wmvﬂ.ﬁ.ﬁwvas.ﬂ__.n.{}}uﬁé?_rfma#&f.% “_..............w ____.__M.m... ....n ......m.dﬁ:r..v&wﬁf.#.?.ﬂ

ﬂ-..-. L 4..

._.-r ﬂﬂ_-.i..._.

w.w. o iy
.......
.._r.... __.._..m._.... ..__.ﬂ... ,.....J

(HAV O) PA7951

Cuantite

} Nominal

|-.M_.. r_..m-'.r.m.......

EURKRATOS GERANTS PATRIMONIAUX

Prix e revient Taux e Cours

[devise) change {devise)

AW, mqmm 1680872977 y 165 49
i YR iaes i
T, L CJ172510e3 1 366,19
______________ T mmmﬁﬂﬂmm_ e e mmmﬁmm .
| 3789 12043 1 09
,_._mm ummﬂ m_m.m.___mnf.a \ | wmmuq
qummuﬂm ‘_H. m_m‘_.._.;h,._ R T
6 085 426 wessos T 4 e
L4 121387256 1 12313
...8e1008  amgessn 1 T ymgr
> 611 508 U
L 4ueTrr 107531888 1 105.9429

% T

.....r_ __.............ﬂ..._.. :...-,....

bt " &.ui..?

” LK ..r -.r-_ H-ﬁ. .-L.I-_..r.
2
..w.. &

.“..r.._.ﬁﬂu._..l—hﬂ_

‘_,}«___iﬁ AL N

EUR

O R lB090

0.00 8730841
000 543027
.u.E | ..,.Euummm_

. 0,00
by

144 010,21

.-._._.

-. ....-.-.

MAEI=T IR R Yikge

03/01/2017 10:35

Interits PMY Val. boursiére Val. bou,
{ctv) jctv) {ctv) ! Act, nied,
O o ds2uy 60869964 T.7AT%
0,00 6193597 134437050 15.423%
Lo ... B8543 52038509 §.854%
%0 . 2858 79728012 B9k
o000 6289 74 50048901 5630%

00 249168 65878791 Tamw

000 T 15473884 Ll AS1088897 - 50745%
000 5311830 o4347217  10613%
0,00 362270 66442057  7474%
00 | 128015 90713475 10205%

90158198  10.142%
379 909,95 4.274%
428 726 55 4,823%

L 422531497 | AT5M%
8 736 298,14
L S O R RS e
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Actif Net Situation : 30/12/2016 (NAV ©O) PA7951 FUKRATOS GERANTS PATRIMONIAUX EUR 03/01/2017 10:35

Taux de change Monlant (devisel Mantant (ctv]

£39100 0 EUR Dot uﬁﬂ_a nmmnmr}n ) L
485104 "9 EUR Dot auxfrais de gast IC
488108 0 EUR DotawmfraisdegestMC e LT _..mﬂﬂm o &.Ewﬁ

e 0T T oL

e a0 62474
170 mwh,..__ﬁ

..ﬁ..____.d.____..___. ._._.f.____ e
J_.. L.J.

B 1 170 624,74 17D 624,74
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ANNEXE

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

{ es comptes annuels sont présentés conformément aux dispositions du Réglement ANG 2014-01 abrogeant le
réglement CRC 2003-02 et ses modifications successives.

Les régles et méthodes comptables sont décrites dans l'annexe de chaque compartiment.

La devise dans laguelle sont agrégés les documents de synthése des compartiments de FOPCVM est T'euro.
Affectation des plus et moins value-nettes de chaque compartiment : Capitalisation totale

EUKRATOS SELECTION comprend 2 compartiments : | .

_" EUKRATOS SELECTION GERANTS PATRIMONIAUX ex. EUKRATOS SELECTION - Gérants prudents” ouvert
au public le 30 novembre 2011.

- "EUKRATOS SELECTION — Gérants libres” ouvert au public le 28 mai 2013.

Méthode d'agrégation des comptes : les comptes sont établis sans qu'aucun retraitement n'ait été opéereé. Il n'existe
aucune participation entre les compartiments.

EUKRATOS SELECTION - consolides
Exercice 2016 o



COMPTE OE RESULTAT {en euro)

PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES

Produits sur dépbts et comptes financiers - -
Produits sur actions et valeurs assimilées 26 99956 { 16 350,00
Produits sur obligations et valeurs assimilées

Produits sur titres de créances

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Produits sur instruments financiers a terme

Autres produits financiers

TOTAL)

CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Charges sur instruments financiers a terme

Charges sur dettes financiéres

Autres charges financieres

TOTAL 1

RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (i - I1) 26 232,68 16 072,06
Autres produits {l{1) -
Frais de gestion et dotation aux amortissements (IV) -258 761,60 -214 717,05

-232 528,92

RESULTAT NET DE L'EXERCICE {L. 214-17-1) {l -ll + 1{] - 1V) -198 644,99
Régularisation des revenus de l'exercice (V) 12 231,94 -4 034,91

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (Vi) -

RESULTAT (1 -11+ 11 -1V +/-V -V -220 296,98 -194 610,08

EUKRATQOS SELECTION - consolidés
Exercice 2016 5



HORS BILAN

Exercice 2016 Exercice 2015

OPERATIONS DE COUVERTURE
- Engagements sur marchés réglementés ou assimiles
- Engagements de gré a gré
- Autres engagemerits
AUTRES OPERATIONS
- Engagements sur marchés réglementés ou assimiles
- Engagements de gré a gré

- Autres engagemenis

EUKRATOS SELECTION - consolidés
Exercice 2016 4



PASSIF DU BILAN

| | 'I“Ex.e'r-r.:i-.he.iﬂw Exercice 2015

CAPITAUX PROPRES

Capital 51 431 270,59 50 648 507,04
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)
Report a nouveau {a)

Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b) - 682 414,34 1 042 335,37

Résuitat de 'exercice (a,b) - 220 296,98 -194 610,08

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES
(=Montant représentatif de l'actif net)
INSTRUMENTS FINANCIERS

Opératlons de cession sur Instruments financlers

Qpérations temporalres sur titres

Dettes représentatives de titres donnés en pensian
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires

Instruments financlers a terme

Opérations sur un marché réglementé ou assimile
Autres opérations

DETTES

Opérations de change a terme de davises
Autres 97 857,54 60 505,27

COMPTES FINANCIERS

Concaurs bancaires courants
Emprunts

TOTAL DU PASSIF 50 626 416,81 51 586 737,60

a} Y compris comptes de régularisations

b) Diminués das acomptes versés au titre de l'exercice

EUKRATOS SELECTION - consolideés
Exercice 2016 3



COMPTES ANNUELS CONSOLIDES DE L'EXERCICE CLOS LE 30 DECEMBRE 2016

ACTIF DU BILAN

Exerclce 2016 Exercice 2015

IMMOBILISATIONS NETTES - g

DEPQOTS - -
INSTRUMENTS FINANCIERS

Actions et valeurs assimilees

Négociées sur un marché régiementé ou assimilé - -
Non Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations et valeurs assimilées

Négociées sur un marché réglementé ou assimile - -
Non Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - _

Titres de créances

Négaciés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances négociables . -
Autres tifres de créances - -
Nan négociés sur un marché ou régiementé ou assimiie - -

Organismes de placement coliectif

OPCVM eurapéens coordonnés et OPCVM frangais a vocation 50 075 876,41 43 889 085,38
générale

QOPCVM réservés a certains investisseurs - FCPR - FCIMT -
Fonds d'investissement & FCC cotés -
Fonds d'investissement & FCC non cotés -

Opérations temporaires sur titres

Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de litres prétes -
Titres empruntés -
Titres donnés en pension -
Autres opérations temparaires -

Instruments financiers a terme

Opérations sur un marché régfementé ou assimile -
Autres opératians -

Autres instruments Financiers -

CREANCES

Opérations de changes a terme de devises -
Autres -

COMPTES FINANCIERS
Liquidités 550 540,40 7 697 652,22

TOTAL DE L'ACTIF 50 626 416,81 51 586 737,60

EUKRATOS SELECTION - consalidés
Exercice 2016 2



EUKRATOS SELECTION

Comptes consolides
Au 30 décembre 2016

Exercice 2016
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EUKRATOS SELECTION

3, - VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nons avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion et dans les documents adressés aux actionnaires
sur la sitnation financiére et les comptes annuels.

Nenilly sur Seine, date de la signature électronigue

. Document authentifié par signature électronique

Le commissaire anx comptes
PricewaterhouseCoopers Andit

P Frédéric SELLAM




RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 30 déeembre 2016

EUKRATOS SELECT H)N R "

OPCVM CONSTITUE S0OUS FORME DE SOCIETE D'INVESTISSEMENT A
CAPITAL VARIABLE A COMPARTIMENTS

Régi par le Code monétaire et financier

- Société degestion - - -

. - EUKRATOS . .~ . =
.. " 15, rue Marsollier
]-75002 PARIS o

e -”’_-'Mesdames, Mesmenrs,

’ En exécution de la mission qui nous a été confiée par les organes de drreetlen dela sacrete de gestmn, neus .
-+ vous présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 30 décembre 2016, sur : | - o
= le contrdle des comptes annuels de YOPCVM constitué sous forme de société d' 1nvestlssement a eaprta] -
- - variable a compartiments EUKRATOS SELECTION tels qu ils sennt Jeunts au present rapport
- lajustification de nos appréciations; - N
7= lesvénfications et informations spémﬁques prévues par ]a 1e1

: Les camptes annuels ont été arretes sous la reSpensablllte de la sec1ete de gestlen II naus appartlent sur . f-"

S ]a base de netre audit, d’expnmer une eplnlen sur ces comptes.
. OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

N Nous avons effectue notre audlt se]en les normes d’exercice professionnel applicables en France ; ces
- normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir I'assurance raisonnable que les

comptes annuels ne comportent pas d’anomalies significatives. Un audit consiste & vérifier, par sondages

“ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments _rustlﬁant des montants et informations figurant .

- dans les comptes annuels. Il consiste également i apprécier les principes comptables suivis, les
- estimations significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les

éléments que nous avons collectés sent sufﬁsants et appraprles paur fender notre epmlen. |

B Neus certrfiens que Ies comptes annue]s sent an regard des regles et pnnerpes cemptables franqars, |

. réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de ’exercice écoulé ainsi
. que de la situation financiére et du patrimoine de 'OPCVM constitué sous forme de société

- d'mvestlssement a caprtal variable a cempartlments ala ﬁn de cet exercrce o

2, 'JUSTIFICA'I'ION DENOSAPPRECIATIONS -'

_ ,En appheatlen des dlspesmens de larticle L. 823-9 du Cade de commerce relatlves Alajustificationde

~ nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous avons procédé ont porté
- sur le caractére appreprlé des principes eamptables app]rques ainsi que sur ]e caractére ralsennab]e |
- des estimations mgnlf' catives retenues. | S

" Les apprématmns ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de netre démarche d’audlt des comptes
“annuels, pris dans leur ensemble, et ont dene centrlbué ala farmatlon de notre opinion exprimeée dans

~ la premiére partle de ce rapport.’

PrtcewaterheuseCaapers Audit, 63, rue de V:H:ers, 92208 NeurHy-sur—Seme Cedex
T: +33 (0) 156 5758 59, F: +33 (a) 156 57 58 60, www.pwe.fr
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