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EUKRATOS SELECTION

Société d'investissement & capital variable” Lo ’ _ '
538.422.650 RCS Parlis o \

Siége social ; 15, rue Marsollier, Paris (2‘3’”5) ‘ i
st §

775000

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE =

DU 27 AVRIL 2018 OSYC\ DX [9 i

L'an deux mil dix huit, le 27 avril a quinze heures, les actionnaires d’'EUKRATOS SELECTION Société
d'Investissement & Capital Variable, se sont réunis en Assemblée Générale Ordinaire, au siége social,
sur la convocatian qui leur a été faite par le Conseil d'Administration, par avis inséré dans le
Quotidien Juridique» daté du 5 avril 2018 et par lettre ordinaire adressee a tous les titulaires
d'actions nominatives inscrits dans le délai statutaire,

En I'absence du Président du Conseil d’Administration Monsieur Jean de LAMBERTYE est nommé par
I'assemblée Générale, Président de séance.

Aucun actionnaire n‘acceptant la fonction, il n‘est pas désigné de scrutateur,
Monsieur Bertrand TURQUIER est désigné comme Secrétaire.

Monsieur Frédéric SELLAM représentant le Cabinet PwC SELLAM, Commissaire aux Comptes,
régulierement convoqué le 9 avril 2018, est absent et excusé.

Le Président de séance constate que la feuille de présence, certifiée exacte par les membres du
bureau, fait ressortir que, sur 1,815,4389 actions composant le capital social au 20 avril 2018, 1
actionnaire, représentant 1 action, est présent ou représenté.

Aucun quaorum n'‘étant requis pour la tenue d'une Assemblée Générale Ordinaire, le Président de
séance déclare 'Assemblée réguliérement constituée pour délibérer sur les résolutions a caractére
ordinaire.

L'ordre du jour de I’Assemblée Générale Ordinaire est le suivant :

% Lecture du rapport du Conseil d’Administraticn sur les opérations de V'exercice clos le
29 décembre 2017,

% Lecture des rapports du Commissaire aux Comptes sur l'accomplissement de sa
mission et sur les conventions visées par l'article L 225-38 du code de commerce.

% Approbation du bilan et des comptes de I'exercice clos le 29 décembre 2017 et des
conventions visées dans le rapport spécial établi par le Commissaire aux Comptes

& Affectation des sommes distribuables

% Pouvoirs pour les formalités

Le Président de séance dépose sur le bureau et met a disposition de I'Assemblée :

1/ un exemplaire du « Quotidien Juridique » du 5 avril 2017 ayant publié I'avis de convocation, ainsi
gu’un exemplaire de lettre de convocation adressée aux titulaires d'actions nominatives et celle
adressé au Commissaire aux Comptes.

2/ la feuille de présence de I'Assemblée, les pouvoirs des actionnaires représentés et la liste des
actionnaires.

3/ . le rapport du Conseil d'Administration,

. les rapports du Commissaire aux Comptes,
. le bilap et les comptes de l'exercice,
. le projet des résolutions qui seront soumises & |'Assemblée.

4/ un exemplaire des statuts.



Le Président de séance déclare que le bilan, compte de résultat, la composition des actifs a la cloture
de l'exercice ainsi que le rapport du Conseil, le projet des résolutions et les rapports du Commissaire
aux Comptes ont été mis & la disposition des actionnaires aux siége social 15 jours avant la tenue de
I'Assemblée et que ces mémes documents ont été adressés dans le méme délal aux actionnaires
répondant aux conditions réglementaires requises qui en avaient fait Ja demande.

Le Président de séance donne ensuite Jecture du rapport du Consell d'Administration et des rapports
du Commissaire aux Comptes.

Premiére résolution
L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport du Conseil d'Administration
et celui du Commissaire aux Comptes, approuve le bilan et le compte de résultat de l'exercice clos le
29 décembre 2017 tels qu'ils lui sont présentés.

Elle constate que l'actif net et le nombre de titres étaient par compartiment :

Actif net au 29 décembre 2017

Actif net au 30 décembre 2016

Actions Actions Actions Actions Actions Actions
«AC» «IC» «MC» «AC» «IC>» «<IM>»
En Euros En Euros
1.019.843,15 | 4.404.701,80 7.762.695,02 1,015.733,17 4,356.009,22 | 3.517.840,14
Eukratos Gérants
Patrimoniaux
Eukratos Gerants| 16.883.439,15 | 16.864.010,55 | 12.744.295,60 15.970.594,73 16.698.121,658 | 8.970.260,33
Libres
Nombre de titres au Nombre de titres au
29 décembre 2017 30 décembre 2016
Actions Actions Actions Actions Actions Actions
«<AC» «IC» «MC» «AC» «IC» «MC»
191,00 16,1073 143,2877 192,00 16,1417 65,669
Eukratos Gérants
Patrimoniaux
Eukratos Gérants 1.341,9956 26,174 100,0922 1.360,0766 27,878 75,6324
Libres

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité,

L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport spécial du Commissaire aux
Comptes sur les conventions visées a l'article L 225-38 du code de commerce, prend acte de ce

rapport et approuve les conventions qui y sont mentionnées.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.




Troisiéme résolution
L'Assemblée Générale, conformément a Varticle 27 des statuts, prend acte des affectations des
résultats et des plus values nettes, s'élevant a :

Compartiment Affectations Affectation des
des résultats plus values nettes

Eukratos Gérants Patrimoniaux - 87.675,60 euros 44.732,40 euros
Eukratos Gérants Libres - 223.976,38 euros -160.562,31 euros

Ces sommes seront intégralement capitalisées,

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité.

L'Assemblée Générale Ordinzire donne tous pouvoirs aux porteurs d’une copie ou d'un extrait des
présences pour faire tous dépdts et publications prescrits par la loi.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimité,

L'ordre du jour étant épuisé, la séance est levée & 16 heures.

Certifie conforme le 24 mai 2018

Jean de Lambertye



EUKRATOS SELECTION

4- CONVOCATION A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Vendredi 27 avril 2018 a 15 heures
(15, rue Marsolier - Paris 2%™¢)

ORDRE DU JOUR

% Lecture du rapport du Conseil d’Administration sur les opérations de
I'‘exercice clos le 29 décembre 2017.

% Lecture des rapports du Commissaire aux Comptes sur I'accomplissement
de sa mission et sur les conventions visées par I'article L 225-38 du code
de commerce,

% Approbation du bilan et des comptes de I'exercice clos le 29 décembre
2017 et des conventions visées dans le rapport spécial établi par le
Commissaire aux Comptes

& Affectation des sommes distribuables

% Pouvoirs pour les formalités




RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

Assemblée générale d'approbation des comptes de l'exercice elos
le 29 décembre 2017

EUKRATOS SELECTION

OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE A
COMPARTIMENTS

Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
EUKRATOS

15, rue Marsollier
75002 PARIS

Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rapport sur les
conventions réglementées,

Il nous appartient de vous eommuniquer, sur la base des informations qui nous ont été données, les
caractéristiques et les modalités essenticlles des conventions ainsi que les motifs justifiant de I'intérét
pour la SICAV dont nous avons été avisés ou que nous aurions découvertes i l'oceasion de notre
mission, sans avoir 4 nous prononcer sur lenr utilité ¢t leur bien-fondé ni 4 rechercher Vexistence
d'antres conventions. 1l vous appartient, selon les termes de l'article R225-31 du ecode de commerce,
d'apprécier l'intérét qui s'attachait 4 la conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations prévues i
Particle R225-31 du code de commeree relatives 3 'exéention, au cours de exercice écoulé, des
conventions déja approuvées par I'assemblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doetrine
professionnelle de ta Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cetie mission.

CONVENTIONS SOUMISES A L’APPROBATION DE L’ASSEMBLEE
GENERALE

Nous vous informons qu'il ne nons a été donné avis d’ancune convention autorisée au cours de U'exercice
écoulé A soumettre & Iapprobation de Passemblée générale en application des dispositions de Varticle
L225-38 du code de commerce.

CONVENTIONS DEJA APPROUVEES PAR L'’ASSEMBLEE GENERALE

Nous vous informons qu’il ne nous a été donné avis d’ancune convention déja approuvée par
I'assemblée générale dont Vexéention se serait poursuivie au cours de exerciee écoulé.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

Document quthentifié par signature électronique

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit

Frédéric SELLAM

vann,

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (0) 1 56 57 58 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwe.fr

Socété dexpertse complable inscnie ay tableau de I'ordie cie Paris - lle de Frence. Société de commissenat aux comptes membre de la compagrie régionale de
Versalies Socété par Actions Simplfibe au capdal de 2 510 460 € Siége socal : 63, rue de Vihers 92200 Neullly-sur- Seine RCS Nanterrs 672 008 483. TVA
" FR 76 672 006 483. Sret 872 006 483 00362. Code APE 8520 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenobia, Lille, Lyon, Marsaile, Metz, Naries, Nice, Pans, Poihers, Rennes,
Rouert. Stresboura, Toulouse.



EUKRATOS SELECTION

3 - TEXTE DES RESOLUTIONS SOUMIS A L'APPROBATION DE L'"ASSEMBLEE GENERALE
ORDINAIRE DU 27 AVRIL 2018

P . ssoluti
L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport du Conseil d'Administration
ef celui du Commissaire aux Comptes, approuve le bilan et le compte de résultat de I"exercice clos
le 29 décembre 2017 tels qu'ils lul sont présentés.

Elle constate que l'actif net et le nombre de titres étaient par compartiment :

Actif net au 29 décembre 2017 Actif net au 31 décembre 2016
Actions Actions Actions Actions Actions Actions
«<AC» «IC» «MC» «AC» «JC» «IM»

En Euros En Euros

Eukratos Gérants 1.019,843,17 4,404.701,80 7.762.695,02 1.015,733,17 4,356.009,22 3.517.840,14
Patrimoniaux

Eukratos Gérants| 16.883.439,15 | 16.864.010,55 | 12,744,295,60 15.970.594,73 16.698.121,68 8.970.260,33
Libres

Nombre de titres au Nombre de titres au
29 décembre 2017 30 décembre 2016
Actions Actions Actions Actions Actions Actions
«ACH» «IC» «MC» «AC» «IC» «MC»
Eukratos Gérants 191,00 16,1073 143,2877 192,00 16,1417 65,669
Patrimoniaux
Eukratos Gérants 1.341,9956 26,174 100,0922 1.360,0766 27,878 75,6324
Libres
D ‘s ssoluti

L'Assembiée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport spécial du Commissaire
aux Comptes sur les conventions visées a I'article L 225-38 du code de commerce, prend acte de ce
rapport et approuve les conventions qui y sont mentionnées.

Troisié ssoluti
L'Assemblée Générale, conformément a I'article 27 des statuts, prend acte des affectations des
résultats et des plus values nettes, s'dlevant 3 :

Compartiment Affectations Affectation des
des résultats plus values nettes

Eukratos Gérants Patrimoniaux - 87.675,60 euros 44.,732,40 euros
Eukratos Gérants Libres - 223.976,38 euros -160.562,31 euros

Ces sommes seront intégralement capitalisées.

% Fa

L'Assemblée Générale Ordinaire donne tous pouvoirs aux porteurs d'une copie ou d’un extrait des
présences pour faire tous dépdts et publications prescrits par la loi.



COPIE

EUKRATOS SELECTION - LERIAEALE M e e

SICAV 3 compartiments U looS -0y

Siége Social 15, rue Marsollier - 75002 PARIS
538.422.650 R.C.S Paris

1 - RAPPORT DU CONSEIL A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 27 AVRIL 2018

Mesdames, Messleurs,

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale Ordinalre pour soumettre a votre
approbation les comptes de notre cinquléme exercice social clos e 29 décembre 2017.

SICAV a 2 compartiments :

Affectation des sommes distrlbuables pour les 2 compartiments
Actions « AC » : Capitalisation
Actions « IC » : Capitalisation
Actions « MC » : Capitalisation

Compartiment « EUKRATOS GERANTS PATRIMONIAUX »

A) EVOLUTION DES ACTIFS

Au 29 décembre 2017, l'actif net global s'établissait a3 13.187.239,97 euros contre
8.889.582,53 euros 30 décembre 2016, soit une augmentation de 48,34 %.

Le nombre total de titres en circulation est passé de 273,8107 le 31 décembre 2016 (192
actions « AC » - 16,1417 actions « IC » - 65,669 actions « MC) 3 350,395 le 29 décembre
2017 (191 actions « AC » ~ 16,1073 actions « IC » - 143,2877 actlons « MC) soit une
augmentation de 76,5843 titres.

La valeur liquidative des actions « AC » est passée de 5.290,27 euros au 30 décembre 2016 a
$.339,49 euros au 29 décembre 2017, solt une performance annuelle de + 0,93 %o.

La valeur liquidative des actions « IC » est passée de 269.860,62 euros au 30 décembre 2016 a
273.459,97 euros au 29 décembre 2017, soit une performance annuelle de + 1,33 %,

La valeur liquidative des actions « MC » est passée de 53.569,26 euros au 30 décembre 2016 a
54,175,58 euros au 29 décembre 2017, soit une performance annuelle de + 1,13 %.

B) CARACTERISTIQUES

» Classlification :
QPCVM Fonds mixte

» Objectif de gestion :

L'objectif du compartiment Eukratos Gérants Patrimoniaux est la recherche d‘une performance
annuelle supérieure & 3% net de frais de gestion, sur un horizon de placement de 3 ans, Cet
objectif est mis en oeuvre par la sélection d'OPCVM/FIA monétalres, obligataires et diversifiés
de droit frangals ou de droits européens.

» Indicateur de référence: .
Compte tenu de la spécificité des OPCVM ou FIA sélectionnés, aucun indice de reference ne

peut étre retenu pour servir d’indicateur de référence au fonds



p Stratégie d'investissement :

Les OPC sélectionnés sont des OPCVM/FIA dont les marges de manceuvres peuvent étre trés
larges et sont trés discrétionnaires. La stratégle globale de la société de gestion étant de
sélectionner avant tout les gérants de qualité, les stratégies des fonds sous-jacents sont
multiples, de type macro ou micro économique, fondamentale, techniques ou
comportementales, étant entendu que certains de ces fonds sont susceptibles de rechercher la
performance sans cantonnement dans une stratégie précise.

Dans le cadre d’une gestion patrimonizle, le fonds s‘efforcera d'étre exposé globalement a plus
de 55% de son actif en OPC dont les sous -jacents serant des produits de taux de titres
d'émetteurs publics cu privés de qualité d’investissement («Investment Grade») de toutes
zones géographiques.

Le gestionnaire financier s'efforcera de maintenir i’exposition nette action {sans contraintes de
capitalisations ou de zones géographiques) du compartiment, dans son ensemble, a8 un niveau
inférieur & 15%.

Le compartiment étant constitué d'OPC dont les marges de manoeuvres peuvent étre trés
larges et sont trés discrétionnaires, le gesticnnaire financier s‘efforcera de maintenir les ratios
statutalres sur les expositions nettes aux produits de taux de qualité d'investissement
(«Investment Grade») et aux actions au moyen des seules informations fournies dans les
rapports mensuels ou trimestriels des QPC sélectionnés. Ii est précisé & cet égard que
lorsqu’un OPC sélectionné affiche une notatlon moyenne de qualité d'investissement («
Investment Grade »), il sera pris pour sa totalitd comme de qualité d'investissement («
Investment Grade »). Et lorsque le gestionngire financier d’'un OPC a recours a son propre
systéme d'appréciation de la quziité de ses investissements, c’est ce systéme d’appréciation
qui pourra étre retenu,

Certalns de ces OPC sélectionnés sont pour une partie de leur actif ou totalement, susceptibles
de mettre en oeuvre des stratégies assimilables & des stratégies alternatives telles que les
gestions actions market neutral ou long/short directionnel, de faire des Investissements en
produits de taux qui ne sont pas de qualité d'investissement (titres spéculatifs a haut
rendement dits « high yield » ou « non notés »), de mettre en oeuvre ou de sélectionner des
produits mettant en aeuvre des stratégies simples ou complexes pour s’'exposer positivement
oy négativement aux marchés actions, de taux, de matiéres premiéres, etc... Le gestionnaire
financier s'efforcera de maintenir I'ensemble de ces stratégles dites « risquées », y compris
I'exposition nette aux actions, 8 un niveau d’exposition nette Inférieur & 45% {comme corolaire
de la llmite minimum & 55% en produits de taux de qualité d'investissement {«Investment
Grade») tel que précités) et pour ce faire s’en tiendra aux seules informations fournies dans
les rapports mensuels ou trimestriels des OPC sélectionnés.

La société de gestion EUKRATOS n'a pas recours a des prévislons macra-économiques propres
pour asseoir ses stratégies et/ou ses allocations d’actifs.

Le réle d’EUKRATOS est de sélectlonner des gérants de fonds monétaires, obligataires et
diversifiés, jugés talentueux dans l‘exercice de l‘allocation tactique. Certaln_es idées ou
stratégles opportunes Identifiées - selon les gérants de certains OPC sélectlonnés - pourrons
étre mises en avant par le gestionnalre financier a travers la sélection d’OPC plus spéclallsés
sur ces Idées ou stratégles identifiées. ,

La recherche et la sélection des gérants sont basées sur le processus cl-aprés :

La recherche et sélection de gérants est réalisée par l'application de filtres successifs au seln
de I'univers d'investissement inltlal. Les filtres sont intégrés au seln de deux processus clefs :

- Je processus quantitatif,

- le processus qualitatif.

O Processus quantitatif :

Premier filtre : la perfformance absolue sur 3 et 5 ans
Second flitre : la performance relatlve glissante 2 ans sur 5 ans



O Le processus qualitatif :

Outre le processus de « due diligence » traditionnel, le gestionnaire s’emploie particuliérement,
compte-tenu de la nature spécifique de certains OPC étudiés, 3 Identlfier :

la dynamique de I'aliocation,

les marges réelies d’ailocations d’actifs

le processus de formation des idées et de décision
I'histoire des idées de gestion

P Les instruments utilisés :

Le compartiment sera investi sur les catégories d'actifs suivants :

{0 Actions (hors dérivés) : Néant

0O Titres du marché obligatalres et instruments du marché monétalre ;: Néant
o OPCVM/FIA de droit frangais et de droit européens * ;
OPCVM/FIA monétaires et monétaires court terme, obligataires ou diversifiés ou équivalent
européens (0% 3 100%) : La gestlon des fonds cibles est susceptible d’étre largement
discrétionnaire sans contrainte de principe de répartition géographiques y compris de pays
dits émergents, de tailles de capitalisation (petites, moyennes et grandes capitalisation), de
répartition dette publiques/privées, de rating, de marchés émergents. NB : l'expasition
nette globale du compartiment Eukratos Gérants Patrimoniaux aux actifs dits « risqués »
(telles que définis dans la partie « stratégle d’investissement » ci-dessus) est limitée a 45%
maximum.

« sont excius les fonds de fonds c’est a dire ies OPCVM/FIA pouvant étre investis a plus
de 10% dans d'autres OPCVM/FIA,

0O Instruments dérivés

Le compartiment peut étre exposé au risque de change jusqu’a 100%. Ce risque de change
peut étre couvert totalement ou partiellement, via des opérations de change & terme (marchés
régiementés ou de gré a gré).

Ces opérations sont effectuées dans la limite d'engagement maximum d‘une fols 'actif de
I'OPCVM.

O Instruments intégrant des dérivés : Néant

0 Dépots : Non

0 Emprunts d‘espéces :

Le compartiment peut &tre emprunteur d’espéces. Sans avoir vocation a étre structurellement
emprunteur d’espéces, le compartiment peut se trouver en position débitrice en raison des
opératlons liées a ses flux versés (investissements et désinvestissements en cours, opérations
de souscriptions/rachats,...) dans la limite de 10%.

L'OPCVM octroie une garantie financiére & la bangue qul lul accorde une capacité d'emprunt
d'espéces dans le cadre de contrats de nantissement d'Instruments financiers soumis aux
dispositions de I'article L.211-38 du Code Monétaire et Financler.

0 Opérations d'acquisition et cession temporaire de titres : Non



» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers
sélectionnés par la soclété de gestlon. Ces instruments connaijtront les évolutions et
aléas des marchés

Le Compartiment Eukratos Gérants Patrimoniaux sera exposée principalement aux risques
suivants, via les sous-jacents des QPCVM/FIA cibles:

Risgue de perte en capital :
L'OPCVM ne comporte aucune garantie ni protection, le capital initialement investi peut ne pas

étre restitué.

Risque lié 3 [a gestion discrétionnaire :

La performance de 'OPCVM dépendra des OPCVM/FIA choisis par le gérant. Il existe un risque
que le gérant ne sélectionne pas les OPCVM/FIA les plus performants.

Le style de gestion discrétionnaire repose sur l‘anticipation de I'évolution des différents
marchés. 1l existe un risque que {'OPCVM ne soit pas Investi @ tout moment sur les marchés les
plus performants.

Risque action :

Le risque action correspond 3 une baisse des marchés actions ; {‘OPCVM étant exposé en
actions, la valeur liquidative peut baisser significativement.

Les investisseiments du fonds sont possibles sur les actions de petites capitailsations. Le
volume de ces titres cotés en bourse est réduit, les mouvements de marché sont donc pius
marqués, a la hausse comme a {2 baisse, et plus rapides que sur ies grandes capitalisatlons. La
valeur liquidative du fonds pourra donc avoir ie méme comportement.

Risque de_taux :
Le risque de taux correspond 2au risque lié 3 une remontée des taux des marchés obligataires,

qul provoque une baisse des cours des obligations et par conséquent une baisse de vaieur
liquidative de I'OPCVM,

Risque de crédit :

Le risgue de crédit est proportlonneil & l'investissement en produits de taux. 1l représente {e
risque éventuel de dégradation de la signature de I'émetteur et le risque que l'émetteur ne
pulsse pas falre face & ses remboursements, ce qul induira une baisse du cours du titre et donc
de la valeur liquidative de I'OPCVM.

ue lié & {'investissement dans les titre éculatifs & haut rendement ;
Dans le cadre de |a détentlon de produits de taux non notées ou qul ne sont pas de qualité
d'investissement («Investment Grade»), il exIste également un risque crédit qui sapplique aux
titres dits spéculatifs présentant des probabilités de défaut plus élevées que celles des titres de
qualité dinvestissement («Investment Grade»). IIs offrent en compensation des niveaux de
rendement plus élevés mals peuvent diminuer significativement la valeur liquidative de

I'OPCVM,

2

Risque pays émergents (actions/taux)

L‘attention de Vinvestisseur est attirée sur Je fait que les conditions de fonctionnement et de
survelllance de certains pays émergents, peuvent s'écarter des standards prévalant sur les
grandes places Internationales ; de ce falt, |a valeur liquidative peut balsser.

Risque de change_;

Le risque de change est le risque de balsse des devises d'Investissement par rapport a la devise
de référence du portefeullle, I'euro, La fluctuatlon des monnaies par rapport a |'euro peut avolr
une Influence positive ou négative sur la valeur de ces Instruments.



C) COMPTES ANNUELS

Le bilan, le compte de résultat et !'inventaire des actifs qui vous sont soumis ont été établis
conformément & la réglementation sur les sicav et aux recommandations de I'Autorité des
Marchés Financiers.

Résultats

Le résultat se décompose de la facon suivante : Euros
= des produits sur opérations financieres -

dont il faut déduire ;

= des charges sur opérations financiéres - 1.933,48
soit un résultat sur opérations financiéres de - 1.933,48

dont il faut déduire :

= las frais de gestion - 75.987,73
pour obtenir un résuitat net de l'exercice de -77.921,21

Compte tenu :

= du compte de régularisation des revenus de ['exercice - 9.754,39
le résultat de I'exercice a affecter est de - 87.675,60
Affectation

Conformément a l'articie 27 des statuts, le résuitat de - 87.675,60 euros ainsi que les plus-
values nettes de 44.732,40 euros seront intégralement capitalisé.



EUKRATOS

MUCT T FaMiiy gy FrCE

EUKRATOS GERANTS PATRIMONIAUX - ACHATS / VENTES 2017

Fends Date Achat/Vente Montant
R Parus Fund Class | Euro Hedged 05/01/2017 vV 25861,98 €
R Parus Fund Class | Euro Hedged 05/01/2017 \ 35262817 €
Tikehau Income Cross Assets P 2210272017 A -127 923,59 €
Aviva Investors - Multi-Strategy Target Return Fund | EUR 2210212017 A -126 599,17 €
Schroder ISF European Alpha Absolute Return A EUR Acc 22/02/2017 A -83377,13€
Candriam Bonds Total Return C Acc EUR 22022017 A -173 322,71 €
Quilvest Trésorerie C 22/02/2017 A -170 796,20 €
Eurose C 22/02/12017 A -100 13546 €
R Alizés C Eur 22/02/2017 A -97 22255 €
BlackRock Strategic Funds - Fixed Income Strategies Fund D 22/02/2017 A -174 273,45 €
CAVA-OBLIG 22/02/2017 A -256692,98 €
Argos Funds Yield Opportunities A EUR Cap 2510212017 A -181 432,42 €
BDL Rempart Europe C 01/03/2017 A -133 158,07 €
Aviva Investors - Multi-Strategy Target Return Fund | EUR 29/03/2017 v 7921143 €
Candriam Bonds Total Return C Acc EUR 29/03/2017 Vv 1079118866 €
Quilvest Trésorerie C 2910312017 A% 967 513,90 €
Eurose C 29/03/2017 \Y 629 155,83 €
Candriam Patrimoine Cbli Inter Actions | 29/03/2017 A 1077 1212€
Echiquier Arty G 29/03/2017 A -628 648,62 €
Tikehau Credit Plus A 29/03/2017 A -966 784,12 €
Tikehau Income Cross Assets P 15/05/2017 Vv 802 238,03 €
Aviva Investors - Multi-Strategy Target Return Fund | EUR 15/05/2017 Vv 712 146,00 €
Schroder ISF European Alpha Absolute Return A EUR Ace 15/05/2017 v 516 141,34 €
M&G Optimal Income A-H Euro 15/05/2017 A -699 459,01 €
Annapurna | 17/05/2017 A -1025043,80€
BOL Rempart Europe C 17/05/2017 \Y4 251 579,57 €
Candriam Patrimoine Obli Inter Actions | 01/06/2017 A -333 066,45 €
Echiguier Arty G 01/06/2017 A -196 785,62 €
R Alizés C Eur 01/06/2017 A -188 552,23 €
BlackRock Strategic Funds - Fixed Income Strategies Fund D 01/06/2017 A -33245722¢
CAVA-OBLIG 01/06/2017 A -491 223,11 €
M&G Optimal Income A-H Euro 01/06/2017 A -213 653,81 €
Helium Fund Selection A-EUR 02/06/2017 A -558 093,13 €
Tikehau Credit Plus A 02/06/2017 A -299 003,27 €
Argos Funds Yield Oppertunities A EUR Cap 02/06/2017 A -344 28526 €
Annapurna J 07/06/2017 A -312311,16 €
BDL Rempart Europe C 07/06/2017 A -182 353,91 €
Candriam Patrimoine Obli Inter Actions | 25M10/2017 \ 380 649,89 €
Tikehau Credit Plus A 25110/2017 Vv 23099521 €
Argos Funds Yield Oppertunities A EUR Cap 25/10/2017 vV 154 701,16 €
Helium Fund Selection A-EUR 28/10/2017 A -750643,30 €
Tikehau Credit Plus F 20/12/2017 A -106321965¢€
BDL Rempart Europe | 2011212017 A -778 037,93 €
Tikehau Credit Plus A 20/1212017 \Y 106321965€
BDOL Rempart Europe C 2011212017 v 77803793 €
APPORTS / RETRAITS (> 10K)

APPORT 07/0212017 1123 995,50 €

APPORT 30/05/2017 3086032,15€



Compartiment « EUKRATOS GERANTS LIBRES »

A) EVOLUTION DES ACTIFS

L:a compartiment a été créé le 28 mal 2013 par fusion/absorption du FCP Eukratos Gérants
Flexibles.

Au 29 décembre 2017, I'actif net global s'établissait a 46.491.745,30 euros contre
41.638.976,74 euros le 30 décembre 2016, soit une augmentation de 11,65%.

Le nombre total de titres en circulation est passé de 1.463,587 le 30 décembre 2016
(1.360,0766 actions « AC» - 27,878 actions « IC » -75,6324 actions « MC) & 1.468,2618 le
29 décembre 2017 (1.341,9956 actions « AC » - 26,174 actions « IC » -100,0922
actions « MC) soit une augmentation de 4,6748 titres.

La valeur liquldative des actions « AC » est passée de 11.742,42 euros au 30 décembre 2016 &
12.580,84 euros au 29 décembre 2017, soit une performance annuelle de + 7,14 %,

La valeur liquidative des actlons « IC » est passée de 598.971,29 euros au 30 décembre
2016 a4 644.303,91 euros au 29 décembre 2017, soit une performance annuelie de
+ 7,57 %.

La valeur liquidative des actions « MC » est passée de 118.603,40 euros au 30 décembre 2016
3 127.325,56 euros au 29 décembre 2017, soit une performance annuelle de+-7,35 %.

B) CARACTERISTIQUES

» OBJECTIF DE GESTION ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

» Classification :
OPCVM Fonds mixte

» Objectif de gestion :

pour répondre & son abjectif de gestion, le portefeuille est esentiellement investi en
OPCVM/FIA fonds mixte (classification AMF au équlvalent européens) {de75% a 100 %); le
solde (de 0 & 25%]) est investl en OPVCM au FIA d'autres catégories de droit frangals ou de
droits eurapéens {manétaire, abligataire, action...) pour répondre 3 l'objectif de gestion et
gérer la trésarerie et le fiux des souscriptions/rachats.

p Indicateur de référence :

Le compartiment n’a pas d'indice de référence car le process de gestion des fonds cibles
(actions/obligations...) est totalement discrétionnaire et est fonction des anticipations des
gérants des fonds cibles sur révolution des marchés ; de ce falt, la référence a up indicateur
de marché ne seralt pas représentative.

» Stratégie d'investissement :

Paur répondre & son abjectif de gestion, le portefeuille est essentiellement investl en
OPCVM/FIA diversifiés (classification AMF ou équivalent européens) (de 75% & 100% de I'actif)
: le solde (de O a 25%) est investi en QPCVM ou FIA d'autres catégories de droit frangais ou de
droit eurapéens {monétaire, obligataire, action..) pour répandre a I'objectif de gestion et gérer
la trésarerle et le flux des souscriptions/rachats.

Les OPCVM/FIA diversifiés sélectlonnés sont des OPCVM/FIA dont les marges de manoeuvres
peuvent étre trés larges et sont trés discrétionnaires. La stratégie globale de la société de
gestion étant de sélectionner avant tout les gérants de qualité, les stratégles des fonds sous-
jacents sont multiples, de type macro ou micro économique, fondamentale, techniques ou
comportementales, étant entendu que la piupart de ces fonds recherchent la performance sans
cantonnement dans une stratégie précise. Les gérants des fonds cibles utilisent principalement
les classes d'actifs actions et taux : dominante action de toutes capitalisations et pays
émergents, dominante obligation avec high yield ou Nan Investment Grade..... Outre ces



stratégies directionnelles, Ils sont également susceptibles de mettre en oeuvre des stratégles
assimilables a des stratégies alternatives.

Certains de ces OPC sélectlonnés sont pour une partie de leur actif ou totalement, susceptibles
de mettre en ceuvre des stratégies assimilables & des stratégies alternatives telles que les
gestions actions market neutral ou long/short directionnel, de faire des Investissements en
cbligations qui ne sont pas de qualité investissement (dites « high yield » ou « non notées »),
de mettre en ceuvre ou de sélectionner des produits mettant en ceuvre des stratégies simples
ou complexes pour s’exposer positivement ou négativement aux marchés actions, de taux, de
matiéres premiéres, etc...

La société de gestion EUKRATOS n’'a pas recours & des prévisions macro-économiques paur
asseolr ses stratégies et/ou ses allocations d‘actifs.

Le réle d’EUKRATOS est de sélectionner des gérants de fonds flexibles, talentueux dans
I'exercice de l'allocation tactique. Certaines idées ou stratégles opportunes identifiées - selon
les gérants de certains OPC sélectlonnés - pourrons &tre mises en avant par le gestionnaire
financier & travers la sélection d'OPC plus spécialisés sur ces idées ou stratégies identifides,

te processus de recherche et sélection des gérants est basé sur le processus ci-apres :

ta recherche et sélection de gérants flexibles est réalisée par {‘application de filtres successifs
au sein de J'univers d’investissement initial, Les filtres sont intégrés au seln de deux processus
clefs :

- le processus quantitatif,
- le processus qualitatif.

O Processus quantitatif ;

Premier filtre : la performance absolue sur 5 ans
Second fiitre : Ia performance relative glissante 2 ans sur 5 ans

a Le processus qualitatif :

Outre le processus de « due diligence » traditionnel, le gestionnaire s'emplaie particuliérement,
compte-tenu de la nature spécifique des fonds étudlés, a identlfier :

- la dynamigue de I‘allocatlon,

- les marges réelles d’allocations d‘actifs

- le processus de formation des idées et de décision
- I'histoire des idées de gesticn

» Les instruments utilisés :

te compartiment Eukratos Eukratos Gérants Libres sera Investi sur les catégories d’actifs
sulvants :

s Actions (hors dérivés) : Néant
’ Titres du marché obligataires et instruments du marché monétaire : Néant
. OPCVM ou FIA de droit francals et de droits européens :

OPCVM/FIA diversifiés ou équivalent européens (75 & 100%) : La gestion des fonds
clbles est largement discrétionnaire sans contralnte de principe de répartition
géographiques (y compris pays émergents jusqu'a 100%), de tallles de capitalisation
(petites, moyennes et grandes capitallsation), de répartition dette publiques/privées, de
rating {y compris high yleld jusgu'a 100%). ‘

OPCVM/FIA autres et notamment monétaires (0 & 25%) : lis ont pour objet une
emphase sur une classe d’actifs ou un théme spécifique, Identifié au seln des
OPCVM/FIA sous-jacents. Les OPCVM/FIA monétalres permettent de gérer la trésorerle
et le flux des souscriptions/rachats.

. Instruments dérivés



Le compartiment peut 8tre exposé au risque de change jusqu‘a 100%. Ce risque de
change peut étre couvert totalement ou partiellement, via des opérations de change a
terme (marchés réglementés ou de gré a gré).

Ces opérations sont effectuées dans la limite d'engagement maximum d’une fois lactif

de 'OPCVM,
. Instruments intégrant des dérivés : Néant
. Dépots : Non
. Emprunts d’espéces :

Le compartiment peut étre emprunteur d'espéces. Sans avolr vocation & étre
structurellement emprunteur d‘espéces, le compartiment peut se trouver en position
débitrice en raison des opérations liées a ses flux versés (investissements et
désinvestissements en cours, opérations de souscriptions/rachats,...) dans ia limite de
10%.

" Découverts en espéces :

L'OPCVM octroie une garantie financiére & la banque qui lui accorde une capacité
d'emprunt d’espéces dans le cadre de contrats de nantissement d'instruments financiers
soumis aux dispositions de l'article L.211-38 du Code Monétalre et Financler.

s Opératlons d’acquisition et cession temporalre de titres : Non

» Profil de risque :
Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la
société de gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aiéas des marchés

Le compartiment Eukratos Eukratos Gérants Libres sera exposé principalement aux risques
suivants, via les sous-jacents des OPCVM cibles:

Risque de perte en capital :
L'OPCVM ne comporte aucune garantie ni protection, le capita! initialement investi peut ne pas

étre restitué.

Risque lié 3 Ia gestion discrétionnaire ..

La performance de I'OPCVM dépendra des OPCVM/FIA chaisis par le gérant, Il existe un risque
que le gérant ne sélectionne pas tes OPCVM/FIA les plus performants.

Le style de gestion discrétionnaire repose sur [‘anticipation de l'évolution des différents

marchés. 1l existe un risque que I"OPCVM ne soit pas investl a tout moment sur les marchés les
plus performants.

Risque Action ! ) '
Le risque action correspond & une baisse des marchés actions ; I'OPCVM étant expose en

actions, la valeur liquidative peut balsser significativement.

Les investissements du fonds sont possibles sur les actions de petites capitalisations. Le
volume de ces titres cotés en bourse est réduit, les mouvements de marché sont donc plus
marqués, a la hausse comme a la balsse, et plus rapides que sur les grandes capitalisations. La
valeur liquldative du fonds pourra donc avoir le méme comportement,

Risque de taux :
Le risque de taux correspond au risque 1ié a une remontée des taux des marchés obligataires,

qul provoque une baisse des cours des obligations et par conséquent une baisse de valeur
liquidative de I'OPCVM.

Risque de crédit :
Le risque de crédit est proportionnel a linvestissement en produits de taux. Il représente le
risque éventuel de dégradation de la signature de I'émetteur et le risque que l'émetteur ne



puisse pas faire face a ses remboursements, ce qui induira une baisse du cours du titre et donc
de la valeur liquidative de I'OPCVM,

De plus, dans ie cadre de la détention d‘obligations non notées ou non « investment grade », il
existe également un risque crédit qui s'applique aux titres dits spécuiatifs présentant des
probabilités de défaut plus éievées que celles des titres de ia catégorie investment grade. lis
offrent en compensation des niveaux de rendement plus élevés maijs peuvent diminuer
significativement la valeur liquidative de I'OPCVM,

Risque pays émergents (actions/taux)

L'attention de i'investisseur est attirée sur le fait que les conditions de fonctionnement et de
survelilance de certains pays émergents, peuvent s'écarter des standards prévalant sur ies
grandes places internationales ; de ce fait, ia valeur liquidative peut baisser.

Risque de change :
Le risque de change est le risque de baisse des devises d‘investissement par rapport a la

devise de référence du portefeuiile, l'euro. La fluctuation des monnates par rapport i l'euro
peut avoir une Influence positlve ou négative sur ia valeur de ces instruments.

Risque lié a la gestion et aux stratégies mises en ceuvre :

Le style de gestion repose sur l'anticipation d’évolutions de cours différencides entre ies
vaieurs sélectionnées a l'achat et a la vente. Il existe un risque que ces anticipations soient
erronées (que des valeurs & la vente se révélent plus performantes, en relatif, que des
valeurs & i'achat), ce qui peut condulre  une contre-performance.

Risque de concentration :

Il existe un risque lié a la concentration éventuelle du portefeuiile sur des émetteurs
appartenant & un méme secteur ; la concentration du portefeuille peut entrainer une balsse de
la valeur liquidative.

C) COMPTES ANNUELS

Le bilan, ie compte de résultat et l'inventaire des actifs qul vous sont soumis ont été étabiis
conformément & la régiementation sur les sicAv et aux recommandations de V'Autorité des
Marchés Financiers.

Résultats
Ce résultat se décompose de la fagon suivante ; Euros
= des produits sur actions et valeurs assimilées 28.567,77

dont Il faut déduire :

= des charges sur opérations financléres - 2.750,61
solt un résuitat sur opérations financiéres de 25.817,16

dont il faut déduire :

= les frals de gestion - 244,432,70
pour obtenlr un résuitat net de I'exercice de - 218.615,54

Compte tenu :

= du compte de régularisatlon des revenus de l'exercice - 5,360,84
le résultat de I'exercice a affecter est de - 223,876,338
Affectation

Conformément & |article 27 des statuts, le résultat de - 223.876,38 euras alnsi que les plius-
values nettes de -160.562,31 euros seront intégralement capitallsé.



EUKRATOS

Faw v o¥riet

EUKRATDS GERANTS LIBRES - ACHATS f VENTES 2017

Fonds

R Parus Fund Class | Euro Hedged
Sextant Grand Large A

Union Cash C

R Parus Fund Class | Euro Hedged
Sycomore Partners

Odey Allegra International | EUR
Sextant Grand Large A

Maneta Long Shart A

Maneta Multi Caps C

Yarennes Valeurs |

FvS Multiple O pportunities 11 |
Pluvalea Evelution Europe

Alken Fund Absolute Return Europe-EU1
TreeTop Sequoia Equity A EUR Acc

Aviva Investors - Multi-Strategy Target Retum Fund | EUR
JPM Global Capital Appreciation C (cap} Eur

Fidelity FAST Europe Y Acc Eura
M&G Dynamic Allocation

Acatis Gané Value Event UI B

R Valor

MAG Dynamic Allecation €

Acatis Gané Valug Event Ul B
Pluvalca Evolution Eurdpe

TreeTop Sequoia Equity A EUR Acc
Sycomaore Partners

Alken Fund Absolute Retum Europe-EU1
Ethna-GLOBAL Dynamisch T

Fv5 Muttiple Opportunities 1! {

Elan Club

Carmignac Patrimoine A

R Valar €

Sextant Grand Large A

Mensta Mutti Caps C

Varennes Valeurs |

M&G Dynamic Allocation C

Acatis Gané Value Event Ul B
Sextant Grand Large A

Moneta Long Short A

Pluvalca Evolulion Europe

Moneta Multi Caps C

Sycomore Pariners

Varernes Valeurs t

Alken Fund Absolute Retum Europe-EUY
Elan Civh C

Carmignac Patrimaine A

R Valar

TreeTop Sequoia Equity A EUR Acc
Ethna-GLOBAL Dynamisch T

FvS Muttiple Opporturities Il |
Carmignac Patrimaine A

M&G Dynamic Allocation C

Moneta Multi Caps C

Carmignac Patrimoine A

Carmignac Patrimoine A

Caobas Glabal Fund P EUR Cap

FvS Multiple Opportunities 1 |
Pluvaica Evolution Eurape

FvS Multiple Opportunities I} |
TreeTop Sequoia Equrty A EUR Acc

APPORTS / RETRAITS {> 10K)
RETRAIT
RETRAIT
APPORT
RETRAIT
RETRAIT
RETRAIT
APPORT
RETRAIT
APPORT
RETRAIT
RETRAIT
RETRAIT
APPORT
RETRAIT
RETRAIT
RETRAIT
RETRAIT
APPORT
RETRAIT
RETRAIT
APPORT

Date

05/01/2017
130172017
18/01/2017
25/01/2017
01/02/2017
02/02/2017
02/02/2017
02/02/2017
02/02/2017
02/02/2017
02/02/2017
03/02/2017
15/02/2017
1710212017
15/03/2017
15/03/2017
150312017
15/03/2017
15/03/2017
16/03/2017
1910572017
1940672017
19/05/2017
19/05/2017
19/05/2017
18/05/2017
19/05/2017
19/05/2017
18/05/2017
19/05/2017
22/05/2017
22/05/2017
22105/2017
22/05/2017
02/06/2017
02/06/2017
02/06/2017
02/06/2017
02/06/2017
02/06/2017
02/06/2017
02/06/2017
02/06/2017
02/06/2017
02/06/2017
06/06/2017
06/06/2017
06/06/2017
06/06/2017
28/09/2017
29/09/2017
29/09:2017
29/09/2017
04/10/2017
06/10/2017
12/10/2017
13/10/2017
13/12/2017
27122017

1410272017
1410212017
211022017
07/03/2017
19/04/2017
26104/2017
03/05/2017
23/05/2017
30/05/2017
07/06/2017
20/06/2017
25/07/2017
25/07/2017
01/08/2017
05/09/2017
03/10/2017
171072017
317102017
28/11/2017
120212017
121122017

AchatVente Montant

A 47185 €
-2981585€
2388 545€
30209568 €
-789669 €
1768 330€
-583 045 €
-789 203 €
-3197e5€
-756 032 €
“249 492 £
-827 123 €
77108 €
78194 €
2767910€
2682€81€
2023345 €
-2683615€
-2824 388 €
-1978 530 €
25281€

M 916€
35096 €
26974 €
34534 €
21468 €
25630 €
30463 €
29089 €
25680¢€
17936 €
33538 €

18 468 €
33974¢€
135241 €
-129546 €
-183 065 €
-94 403 €
-191 425 €
102 284 €
-182675€
-183 321 €
116937 €
-156 800 €
-137 597 €
S5 963 €
-146 173 €
-129 540 €
-165 758 €
2825461 €
-1003640 €
-202 569 €
2831235€
2846 080 €
-2023552¢€
49847 €
50992¢
-28 360 €
261778 €

CP L L Pl L PP r PR R PR PRPPRRPRPRP R R RLAL Ll Ll ClLl L LPprrpALCLlLPPrPRrPrlPplLP

-342529€
-24 206 €
344 242 €

-347830 €
-12130€
-55578 €

36 30T €
-400 522 €
3083109€
-12679 €

-148 269 €

-200 781 €
124 492 €
-12301€

-121 576 €

-113291 €
12522 €
114 368 €
-12461€
S3g 444 €

12514 €



PARTIE COMMUNE AUX DEUX COMPARTIMENTS

D) POLITIQUE DE PLACEMENT

Compartiment Eukratos Gérants Patrimoniaux

Rapport de gestion

L'année 2017 aura finalement été une année positive pour l'ensemble des classes d'actifs.
Malgré de nombreuses incertitudes notamment sur les plans politiques et géopolitiques
(investiture de Donald Trump, élection d’'Emmanuel Macron, tensions avec la Corée du Nord),
tous [es défis ont connu un dénouement favorable aux marchés financiers. La situation
économique globale n’a connu aucun fléchissement, ce qui a permis & la remontée graduelle
des taux directeurs ameéricains de passer sans provoguer de mouvement de panigue. Le seul
mouvement significatif relativement peu anticipé par les marchés aura été la remontée
continue de V'Euro 3 partir de I’élection d’Emmanuel Macron en France.

Principaux motuvements

Notre portefeuille a été repositionné cette année en faveur du High Yield et des actions au
détriment des fonds long-shart et multi-stratégies. Ce choix aura été plutét payant pour notre
fonds. Pour I'année 2018, nous devrions également faire éveoluer notre allocation, notamment
au travers d’une prudence accrue envers la partie obligataire de notre sélection.

EGP Performances 2016

Part A FR0011128735 +0,93%
Part | FR0011152982 +1,33%
Part M FRO011152974 +1,13%




Compartim Eukratos Gérants Libr

Rapport de gestion

L’'année 2017 aura finalement été une année positive pour i‘ensemble des classes d‘actifs,
Malgré de nombreuses Incertitudes notamment sur les plans politiques et geéopolitiques
(investiture de Donald Trump, élection d’Emmanuel Macron, tensions avec la Corée du Nord),
tous les défis ont connu un dénouement favorable aux marchés financiers. La situation
économique globale n’a connu aucun fléchissement, ce qui 2 permis a la remontée graduelle
des taux directeurs américains de passer sans provoquer de mouvement de panique. Le seul
mouvement significatif relativement peu antlcipé par les marchés aura été la remontée
continue de I'Euro a partir de I'élection d’Emmanuel Macron en France.

Principaux mouvements

Au cours de l'année les mouvements ont été assez nombreux avec la sortie de & fonds et
I'entrée de 5 fonds. Au travers de ces mouvements nous avons sensiblement amélioré 'aspect
« stock-picking » de la composante action de notre sélection et réduit les stratégies multi-
assets global macro, ainsi que l‘exposition aux devises.

Au 31 décembre 2017, nous sommes investis au travers de 15 fonds dont 12 diversifiés et 3
actions. Nous n‘avons pas a court terme l'intention de modifier significativement |'allocation.

.EGL Performances 2016

PartA FR0011365147 +7,14%
Part| FR0011455130 +7,57%
Part M FRO011459122 +7,35




E) ADMINISTRATION

Nous soumettons d'abord & votre approbation une résolution concernant les conventicns visées
par i'article L 225-38 du Code de Commerce.

Le mandat du Commissaire aux Comptes, le Cabinet PWC SELLAM représenté par Monsieur
Frederic SELLAM, arrive & expiration a l'issue de l'exercice clos fin décembre 2017. Votre Conseil
a décidé de renouveler son mandat pour une durée de six exercices, soit jusqu‘a fin décembre
2023.

F) CHANGEMENTS INTERVENUS AU COURS DE L'EXERCICE OU A INTERVENIR

Aucun changement n'est intervenu sur l'exercice en cours,

G) COMPLEMENT D'INFORMATION AU RAPPORT DE GESTION

0O Utilisation des droits de vote :

La Sicav EUKRATOS SELECTION représenté par EUKRATOS, gestionnaire financier par
délégation, n‘a pas exercé son droit de vote en 2017 sur les OPCVM sous-jacents.

O Procédure de sélection et d'évaluation des intermédiaires et coptreparties ¢

Le présent document a pour objectif de présenter aux clients d’EUKRATOS sa palitique
d'exécutian des ordres et de sélection des intermédiaires en application du Code Monétaire et
Financier du Réglement Général de I'Autarité des Marchés Financiers {« AMF »),

La « Best Exécution » se définit comme l‘obligation d’obtenir le meilleur résultat lors de
I'exécution d’ordres. L'objectif de cette politique consiste & définir les mesures organisationnelles
& mettre en place en vue d’assurer un traitement et une exdécution des ordres offrant ie meiileur
résultat possible au meilleur prix.

I — Gestion d’actifs : OPCVM, des fonds d'investissement et portefeuilles

EUKRATOS est une société de gestion spéctalisée dans la sélectlon de gérants gul le plus
souvent interviennent au travers d’un OPCVM. La plupart des ordres passés pour le compte des
OPCVM, des fonds d’Investissements ou des portefeuilies gérés concerne donc la souscription ou
le rachat de parts ou actions d’'OPCVM.

Elle peut néanmolns, pour une part non significative des actifs sous gestion, faire appel &
d‘autres types d’instruments financiers cotés ou naon cotés pour les besalns de son actlvité
{couvertures de change, EMTN, BMTN,...).

1 - Ordres sur parts ou actions d’'OPCVM

Dans ce cas, I‘'ordre ne peut étre exécuté que sur la base de la valeur liquidative de I'OPCVM, Le
meilleur résultat possible est obtenu dés lors :- que l'ordre a été exécuté conformément aux
prescriptlons figurant, selan le cas sur le prospectus ou |a hote d'information ou tout document
équivalent de I'OPCVM, et notamment que l'ordre a €té transmis au centralisateur des
souscriptions et des rachats ou a 'administrateur avant la date et I'heure limites permettant son
traltement a la valeur liguidative prévue.

Sur les ordres sur OPCVM, la « best selectlon » consiste donc, & nous assurer auprés du
prestatalre auquel les ordres sont transmis pour exécution, la « best execution » selon les
critéres mentionnés ci-dessus.

2 - Ordres sur Instruments financlers cotés

EUKRATOS peut transmettre des ordres sur les actifs sulvants :

- instruments financiers & terme cotés (futures sur change).

Pour ces actlfs, EUKRATOS transmet ses ordres & des Intermédialres agréés pour exécutlon,
EUKRATOS sélectlonne ses Intermédialres en fonctlon de critéres (prix de négoclation, colt de
transaction, rapldité d'exécutlon..) permettant de fui assurer que ceux-cl respectent une
politique de « Best exécutlon »,



3 ~ Ordres sur autres instruments financlers non cotés

EUKRATOS peut utiliser des instruments financiers négociés de gré a gré :

- Instruments financiers & terme non cotés (couverture de change).

Dans ce cas, la politique de Best exécution vise a retenir les contreparties, les lieux et Jes modes
d’exécution permettant d’assurer le meilieur résuitat possible lors de I'exécution des ordres.
Pour cela, EUKRATOS prend en compte des critéres prédéfinis (quaiité de la contrepartie, prix de
négaciation, probabilité d'exécution et de réglement...), les caractéristiques de(s) I'OPCVM pour
le compte du des)quel(s) il est exécuté et celies de I'instrument financiers faisant i'objet de cette
exécution.

En tout état de cause EUKRATOS ne prévoit pas de passer des ordres groupés. En cas
d’exception, ia pré-affectation sera documentée et envoyée préalablement & I'intermédiaire,

II - Prise en charge des ordres de souscription et de rachat traltés pour le compte des
clients dans e cadre de V'activite de commercialisation d'OPCVM

EUKRATOS est une société de gestion de type 1 : eile n'est pas agréée paur fournir d ses clients
un service de réception transmission d‘ordre.

Cependant, dans le cadre de la commercialisation d'OPCVM, eile peut étre amenée a centraliser
des ordres de souscription et de rachat :

- s0it sur OPCVM de droit frangals gérés par elle,

- soit sur autres OPCVM de droit frangais non gérés par elle,

EUKRATOS obtient ie meilleur résultat possible pour linvestisseur dés fors que l‘ordre est
transmis selon les spécifications contenues dans le prospectus ou la note d’information de
I'OPCVM.

III —~ Surveillance du dispositif

La société de gestion s’assure a tout moment de l'efficacité du dispositif en particuiier lors de
chaque changement susceptible d‘avoir une incidence sur e résultat des transactions. Un
examen de la politique de sélection des intermédiaires et de traitement et d’exécution d‘ordres
par les intermédiaires est effectué au moins annuellement ou lors de chaque changement
substantiel.

La poiitique d’exécution peut évoluer si des événements nouveaux sont susceptibles d'affecter ia
capacité d’Eukratos a sélectionner le prestataire le plus & méme de fournir ia meilleure
exécution a san client.

Tout changement notable de Ia présente palitique fera i’'objet d*une notification au ciient.

IV - Conventions
Aucune convention n’est intervenue durant 'excercie.

V - Direction Générale
La Direction Générale de la Sicav EUKRATOS SELECTION est assurée par une autre persanne
que le Président du Conseil d’Administration, en l‘occurrence le Directeur Général,

O Critéres epvironnementaux, sociaux et de qualité de qouvernance :

En application des dispositions de [l'article L.533-22-1 du Code monétaire et financier,
Pinformation relative aux modalités de prise en compte des critéres saclaux, environnementaux
et de qualité de gouvernance figure sur ie site internet d'EUKRATOS.



O Informations concernant les mandatalres sociaux {article L 225-102-1 du Cade de
Commerce)

Vous trouverez ci-apres la liste des mandats et fonctions exercés dans toutes sociétés par les
mandataires sociaux au 29/12/2017 :

= M. Alain LECLAIR,
Président de la Sicav EUKRATOS SELECTION

2 M, Jean de LAMBERTYE,
Directeur Général et Administrateur de la Sicav EUKRATOS SELECTION

= LA FINANCIERE AMENON représentée par M. Benoit BASSI,
Administrateur de la Sicav EUKRATOS SELECTION
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ANNEXE 4 - Déclaration des fonctions et mandats
(A mettre & jour annuellement)

FONCTION
"Laian deal

aoe=  NOM et PRENOM .
]
P Laon \ac.a. Lo Neary
5= )

“J

Déclare :

O3 Ne pas exercer de fonctions extérieures

B3 Exercer les fonctions suivantes ou détenir des mandats (administrateurs...} dans les
sociétés citées ci-apreés :

| Nom de la société Fonctions exercées Type d'activité ; Date de début

. - NN ni'a\——\'n\':#m
LA VIEE A J-\-\c’P-?-l'\ ‘\-G.'\\'-— Uu"l b 2 reaD
ot — ,\ Coivae, G e
"\L ComiCil. SAS Faes ‘\r‘n\’ S.\‘m‘-c;.¢ < mhn 2o 1"5
T W R L UPNY Y =308 ‘ G 3 Won Moo -
Lol C:mc’-ﬂ\-—' s en b Rlxadc{uc_ /\-Scb"’
]
Je m’engage a notifier toute modificatfon de 1a présente déclaration.
A Paris, le 2,868k 2o\t
ignature
%_—____-'

Code de déontologie {7117

1aj, 0410972014



CORPORATE MANDATES

DATE

Name;

Address:

Telephone:
E-muail:
Nationality:

1D / Passport Number:

: 10/10/2017

Benoit BASSI

50, rue Madame
75006 Paris

+ 33 (0)6 07 29 98 51

Benoit.Bassi@bridgepoint.eu

Francaisc

11CH76595

A. DIRECTORSHIPS - CSSF REGULATED ENTITIES

Name of fund or management company:

Days/hours per

year/week:
[please include the entity for which the request is filed] [®]
[®] [®]
Total: [®]

B. CONDUCTING PERSON MANDATES — CSSF REGULATED ENTITIES

Name of fund or management company:

Day/hours per

year/week:
[®) [®]
Total. L
6458982_1

67139561




LISTE DES MANDATS EXERCES PAR ALAIN LECLAIR

AU TITRE DE L’ANNEE 2017
Mandats
EUKRATOS SAS Actionnaire Fondateur
EUKRATOS SELECTION {SICAV) Président du Conseil d’Administration
FONDS DE RESERVES POUR LES RETRAITES Membre du Conseil de Surveillance
EMERGENCE {SICAV) Président
FINANCIERE DE SAXE SAS Président
Autres liens privilégiés
UNILEND SFF PME Actionnaire Fondateur
EIFFEL INVESTMENT GROUP Actionnaire et Senior Advisor

Le 10 avril 2018



C. OTHER DIRECTORSHIPS ~ NON REGULATED ENTITIES AND FOREIGN ENTITIES

Name of entity: Jurisdiction: Day/hours per
year/weels:
Bridgepoint Portfolio Services | France 161
(AMF regulated)
La Financiére Amenon France 858
Bridgepoint Adviser Group UK 96
Limited
Bridgepoint Spa Italie 32
Thom Europe France 32
Eukratos SAS France 32
SICAV EULANI Luxembourg 24
Total for year: 1235

D. OTHER PROFESSIONAL ACTIVITIES (please specify)

Nante of activity: Jurisdiction: Day/hours per
yearfweek:
Q | o] [®]
Total for year: [®]

Total (A+B+C+D): 100%
A Lo WY

-
(A

to

6458982_1
6713956_1
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Auteur : POLITIQUE DE REMUNERATION DES COLLABORATEURS | Date création :

Validation : Date MAJ :
EUKRATOS 12/07/2017
Réferent opérationnel :
Jean de Lambertye W

Références réglementaires :
" Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014, dite « directive OPCVM S »

= Orientations relatives aux politiques de rémunérations applicables aux gestionnaires de
fonds d’investissement alternatifs - ESMA/2013/232
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Préambule

Conformément aux dispositions contenues au sein de ia Directive 2014/91/UE sur les gestionnaires
d'organismes de placement en valeurs mobiligres {ci-aprés désignée « Directive UCITS V »), Eukratos
s'engage a établir, mettre en ceuvre et maintenir un dispositif normatif lié & la rémunération de ses
collaborateurs.

La présente politiqgue a pour objectif de promouvoir une gestion saine et efficace du risque en
n'encourageant pas une prise de risque incompatible avec les profils de risques, les
prospectus/réglements/statuts ou autres documents constitutifs des fonds gérés.

La politique de rémunération d’Eukratos est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux
valeurs et aux intéréts de la SGP, des fonds et des clients, et comprend des mesures visant a éviter les
conflits d’intéréts. Elle tient compte, en outre, des exigences organisationnelles et opérationnelles
d'Eukratos ainsi que de la nature, Ja portée et la complexité de ses activités.

Ainsi, elle précise les modalités de détermination et de versement de I'enveloppe globale des
rémunérations allouées par I'organe de Direction® de la Société de Gestion au titre d’un exercice
donné, aux collaborateurs concernés, cette enveloppe globale comprenant la rémunération fixe et la
rémunération variable.

La politique de rémunération a été mise en place afin de :
- supporter activement la stratégie et les objectifs de la Société de Gestion;
- supporter la compétitivité de la Société de Gestion sur le marché dans lequel elle opére ;
- assurer I'attractivité, le développement et la fidélisation du personnel.

La politique de rémunération a vocation a définir les critéres utilisés par la SGP pour I'évaluation des
performances des personnes concernées et la détermination des rémunérations fixes et variables.

l. IDENTIFICATION DES COLLABORATEURS

La Direction Générale (ie le Président et les Directeurs généraux) d’Eukratos a décidé d’étendre les
principes de la présente politique de rémunération & I'ensemble des collaborateurs de la Société de
Gestion a P'exception de ceux listés en Annexe 1 de la présente Politique, car ces derniers, au regard
de leur fonctions, ne sont pas considérés comme des preneurs de risques. Cette décision a été validée
par le Comité de surveillance.

Il. ADOPTION ET REEXAMEN DE LA POLITIQUE DE REMUNERATION

La présente politique est validée par le Comité de surveillance d’Eukratos, sur proposition de la
Direction Générale.

Puis annuellement, la politique est réévaluée et validée par ce méme Comité de surveillance.

1 On entend par « d'organe de direction » : « Fergone investi du pouvoir uftime de décision ou sein d’une société de gestion
comprenont les fonctions de surveillance et de gestion, ou uniquement la fonction de gestion lorsque ces deux fonctions sont
séparées.»

EUKRATOS
Soclété de gestlon da portefeuville agréde par ' AMF sous le n* GP-11000013 en date du 18/04/2011
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Les principes de la politigue de rémunération seront adaptés en fonction des évolutions
réglementaires ou bien des besoins de la société EUKRATOS.

Les décisions prises par le Comité de surveillance d’Eukratos en matiére de politique de rémunération

font I'objet, comme les autres décisions prises par cet organe, d’un procés-verbal archivé au sein du
chrono papier et numérisé des procés-verbaux du comité de surveillance.

ill. CONTROLE DE LA MISE EN (EUVRE EFFECTIVE DE LA POLITIQUE

A minima annuellement, Jean de Lambertye, en tant que Président, s'assure de fa mise en ceuvre
effective de la présente politique conformément aux décisions adoptées par le Comité de surveillance.
Pour ce faire, il s’assure que tous les collaborateurs concernés par la présente politique font I'objet
d’une évaluation formalisée.

1V, REMUNERATIONS CONCERNEES

La politique s’applique donc aux rémunérations suivantes :
- Lla part fixe des rémunérations du collaborateur concerné qui rétribue la capacité du
collaborateur A répondre aux critéres définis a son poste de maniére satisfaisante,
- la partie variable de la rémunération du collaborateur concerné, qui vise a reconnaitre la
performance individuelle, ses contributions et son comportement.

La rémunération est individuelle et négociée fors du contrat de travail par la Direction Générale
d’Eukratos. Elle pourra étre révisée an fonction de 'évolution du collaborateur et de la Société de
Gestion, et ce dans les limites fixées par la politique globale de rémunération. Un équilibre approprié
est établi entre la part fixe et la part variable de la rémunération globale de tous les collaborateurs.

Les dividendes ou les distributions similaires pergus par les actionnaires en tant que propriétaires de
parts ou d’actions de la Société de Gestion ne sont pas visés par la présente politique dans la mesure
ol elles n"ont pas d’effet significatif aboutissant 3 un contournement de la réglementation relative a

la réglementation applicable.

De méme, les rémunérations sous forme d’intéressement et participation aux bénéfices de la Société
de Gestion n’entrent pas dans le champ d’apglication de cette politique.

La Société de Gestion ne propose pas de rémunération sous forme de corried interest.

Dans {e cadre de la fourniture du service de conseil en investissement, la part variable de la
rémunération des collaborateurs concernés respecte également les principes de la Directive OPCVM S
ainsi que les principes définis dans Ja Directive sur les Marchés d’Instruments Financiers (MIF).

A ce titre, la rémunération des personnes impliquées dans la fourniture du service de conseil en
investissement est congue de maniére a ne pas les inciter 3 formuler des recommandations

personnalisées biaisées.

EUKRATOS
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V. INFORMATION DES COLLABORATEURS ET DES PORTEURS DE PARTS QU ACTIONS SUR LA
POLITIQUE DE REMUNERATION

A. Information des collaborateurs

Les collaborateurs d’Eukratos sont informés au préalable et de facon claire, des critéres qualitatifs et
quantitatifs qui sont utilisés pour déterminer le montant de leur rémunération ainsi que des étapes et
du calendrier prévu pour I'évaluation de leurs performances.

A ce titre, la politique de rémunération est mise a disposition sur le réseau informatique interne de la
société de gestion.

B. Information des porteurs de parts ou actions
La politique de rémunération est mise a disposition des porteurs sur le site Internet de Ja SGP.
informations mises & disposition des porteurs de parts ou actions d’'OPCVM

Le DICi des fonds précise que les détails de Ja politique de rémunération sont disponibles sur le site
Internet de la société de gestion, ainsi qu’en version papier sur demande de I'investisseur.

Le prospectus des fonds mentionne les détails de la politique de rémunération {et notamment les
modalités de calcul de rémunération, les personnes en charge de I'attribution des rémunérations, la
composition du comité de rémunératian Jorsqu’un tel camité existe, etc.), ou bien un résumé de ia
politique de rémunération et une déclaration indiquant que ces détails sant disponibles sur un site
internet, ainsi qu'une référence a ce site internet, et qu’un exemplaire sur papier est mis 3 disposition
gratuitement sur demande.

Le rapport annue! des OPCVM mentionne le montant total des rémunérations {fixes et variables), le

montant agrégé des rémunérations ventilé par catégories de salariés et toute modification de la
politique de rémunération.

Vi. PRINCIPES FONDATEURS DE LA POLITIQUE DE REMUNERATION

La Société de Gestion s’assure que sa situation financiére ne soit pas affectée de facon préjudiciable
par la rémunération variable globale attribuée pour une année donnée et/ou par la rémunération
variable payée ou acquise au cours de 'année.

Conformément aux dispositions réglementaires de la Directive UCITS V, Eukratos applique le principe
de proportionnalité pour la mise en application pratique de la présente politique de rémunération.

Ces régles sont élaborées de telle sorte que le niveau des rémunérations variables totales attribuées
soit en lien avec la richesse créée par Eukratos sur le long terme, et que ces régles permettent
également un alignement d’intéréts entre la Société de Gestion et ses cllents.

Eukratos s’appuie sur les principes suivants pour aligner les intéréts des collaborateurs, de la Société
de Gestion, des clients et des souscripteurs des fonds gérés ;

EUKRATOS
Soclété de gestion de portefeuille agréée par FAMF sous le n® GP-11000013 en date du 18/04/2011
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= e personnel engagé dans des fonctions de contrdle est rémunéré en fonction de la réalisation des

objectifs liés a ses fonctions, indépendamment des performances des secteurs d’exploitation qu’il
controle;

» Jorsque la rémunération varie en fonction des performances, son montant total est établi en
combinant I'évaluation au regard des performances de la personne et de 'unité opérationnelle ou
de I'OPC concernés et au regard de leurs risques avec celle des résultats d’ensemble de fa société
de gestion lors de I'évaluation des performances individuelles, en tenant compte de critéres
financiers et non financiers;

» [évaluation des performances s'inscrit dans un cadre pluriannuel adapté & Ja période de détention
recommandée aux investisseurs de I'OPC géré. Ce principe permet de garantir que I'évaluation
porte bien sur les performances a long terme de I'OPC et sur ses risques d’investissement et que
le paiement de la rémunération basé sur les performances s’échelonne sur la méme période;

» un équilibre approprié est établi entre les composantes fixe et variable de Ja rémunération globale,
la composante fixe représente une part suffisamment élevée de la rémunération globale pour
qu’une politique pleinement souple puisse étre exercée en matiére de composantes variables de
la rémunération, notamment la possibilité de ne payer aucune composante variable;

* les paiements liés A la résiliation anticipée d’un contrat correspondent & des performances
réalisées sur la durée et sont congus de maniére 4 ne pas récompenser 'échec;

* la mesure des performances, lorsqu’elle sert de base au calcu} des composantes variables de la
rémunération individuelle ou collective, comporte un mécanisme global d’ajustement qui intégre
tous les types de risques pertinents actuels et futurs;

» |a politique en matitre de pensions est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux
valeurs et aux intéréts a long terme de la société de gestion et des OPC qu'elle gére. Si le salarié
quitte la société de gestion avant la retraite, les prestations de pension discrétionnaires sont
conservées par la société de gestion pour une période de cing ans sous la forme d’instruments
visés au point ci-dessus. Dans le cas d’un salarié qui atteint 'age de la retraite, les prestations de
pension discrétionnaires sont versées au salarié sous la forme d'instruments visés au point ci-
dessus, sous réserve d’une période de rétention de cinq ans;

» le personnel est tenu de s’engager 4 ne pas utiliser des stratégies de couverture personnelle ou

des assurances lides 3 la rémunération ou a la responsabilité pour contrecarrer I'incidence de
Valignement sur le risque incorporé dans ses conventions de rémunération.

VII, PRINCIPES PROPRES A LA PART VARIABLE DE LA REMUNERATION

Au regard de la taille de ses effectifs et de ses encours sous gestion collective actuels, EUKRATOS a
choisi d’opter pour le principe de proportionnalité et s’engage a limiter la partie variable & un montant
inférieur 3 100 000 € par an. En outre :

* la rémunération variable n’est payée ou acquise que si elle est compatible avec la situation
financiére de la société de gestion dans son ensemble et si elle est justifiée par les performances
de 'unité opérationnelle, de 'OPC et de la personne concernée, La SGP pourra baisser le montant
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total des rémunérations variables lorsque des performances financieres médiocres ou négatives
seront enregistrées.

* la rémunération variahle garantie est exceptionnelle, ne s'applique que dans le cadre de
I'embauche d’un nouveau membre du personnel et est limitée 3 Ia premiére année d’engagement;

* la rémunération variable n'est pas versée par le biais d’instruments ou de méthodes qui facilitent
le contournement des exigences établies dans la présente politique.

Vill.  CRITERES D’ATTRIBUTION DE LA REMUNERATION VARIABLE

La rémunération variable sera définie au regard de critéres quantitatifs et qualitatifs.

Les criteres quantitatifs sont définis réglementairement comme les données chiffrées ou financiéres
utilisées pour déterminer la rémunération d’une personne concernée,

A titre d’exernple, il peut s'agit de la valeur des instruments qu’elle a vendus, le volume des ventes
qu’elle a réalisées, des objectifs de vente ou d'apport de nouveaux clients, etc.

Les critéres qualitatifs sont définis réglementairement comme étant les critéres autres que les critéres
quantitatifs.

IX. IDENTITE DES PERSONNES RESPONSABLES DE L’ATTRIBUTION DES REMUNERATIONS

La politique de rémunération est basée sur 'organisation interne d’Eukratos, de la stratégie a long
terme de la Société de Gestion ainsi que sur les objectifs définis avec chacun des membres du
personnel individuellement, lors d’un entretien annuel d’évaluation.

Eukratos a mis en place de fait un Comité de Rémunération, qui est le Comité de surveillance, composé
actuellement de :

- M. Patrick Lucas, Président du Comité de surveillance
- M. Benoit Bassi, membre du Comité de Surveillance
- M. Robert de Metz, membre du Comité de Surveillance.

Il se réunit a minima annuellement et supervise Fensemble des rémunérations variables, proposées
par la Direction Générale de la Société de Gestion a Iissue des entretiens individuels, y compris celles
de la Direction Générale de la Société de Gestion.

La Direction Générale d’Eukratos est responsable de la préparation des décisions en matidre de
rémunération, notamment celles qui ont des répercussions sur le risque et la gestion des risques de fa

Société de Gestion et des fonds gérés.

Signatyre :

Jeande bertye, Président,

EUKRATOS
Soclété de gestion de portefeuille agréée par [ AMF sous le n” GP-11000013 en date du 19/04/2011

5.A.S au capital de 258 181 euros - RCS Paris B 521 477 273
Sigge Social : 15 rue Marsollier = 75002 Paris



EUKRATOS

PYESE] PRIl BrEITE

Recueil de procédures EUKRATOS
ANNEXE 1 — UISTE DES COLLABORATEURS QUI! NE SONT PAS CONCERNES PAR LA PRESENTE
POLITIQUE DE REMUNERATION

A ce jour, les collaborateurs qui ne sont pas concernés par la présente pelitique de rémunération sont :

- Madame Marie-Adeline Comar, assistante administrative
- Monsieur Laurent Marquier, contréleur financier

Par leurs fonctions, ces deux collaborateurs ne sont pas preneurs de risques.
Ils ne sont par définition ni gérants, ni dirigeants, ni gérants privés.

EUKRATOS

Société de gestion de portefeuille agréée par FAMF sous le n° GP-11000013 en date du 15/04/2011
S.A.S au capital de 258 181 euros - RCS Paris B 521477 273

Siége Sccial : 15 rue Marsollier - 75002 Paris
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 29 déeembre 2017

EUKRATOS SELECTION

OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE SOCIETE D'INVESTISSEMENT A
CAPITAL VARIABLE A COMPARTIMENTS

Régi par le Code monétaire et finaucier

Société de gestion
EUKRATOS

15, rue Marsollier
75002 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de POPCVM constitué sous forme de société d'investissement a capital variable 3
compartiments EUKRATOS SELECTION relatifs 4 Pexercice clos le 29 décembre 2017, tels qu'ils sont
joints au présent rappori.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résnltat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de FOPCVM constitué sous forme de société
d'investissement i capital variable & compartiments 4 la fin de cet exercice.

Fondcment de 'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre andit selou les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fouder notre opinion.
Les respounsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissatre aux comptes relatives & l'audit des comptes annuels» du présent
rapport.

Indépendance

Nous avous réalisé notre mission daudit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 30/12/2016 i la date d’émission de notre rapport, et notamment uous
n’avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

T +33(0) 156 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwefr

Société dexpertise camptable inscrte au tableau de Fordre de Paris - Nl de France. Société de compissarial aux compies membre de la compagnie régionale de
Versalles. Société par Actons Simplifiée au capital de 2 510 460 € Siége social : 63, rue de Vithers 2200 Neuily-sur- Beine. RCS Nantere 872 005 483 TVA
n° FR 76 672 006 483. Sirat 672 006 483 00352, Code APE 6920 Z. Buresux ; Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Pans, Pottiers, Rennes,
Rouen, Syasbourg, Toulouse.
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EUKRATOS SELECTION

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives 2 la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations
significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'andit des comptes annnels pris dans
p P

Jeur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérification du rapport de gestion ct des autres documents adressés aux actionnaires

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Informations données dans le rapport de gestion et duns les autres documents
adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion et dans les documents adressés aux actionnaires
sur la sitnation financiére et les comptes annuels.

Informations relatives au gouverncment d’entreprise

Nous attestons de I'existence, dans la section du rapport de gestion consacrée au gouvernement
d’entreprise, des informations requises par I'article L. 225-37-4 du code de commerce.

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33(0) 156 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwe.fr

Sociétd dexpertise complable inscrité au fableau de fordre de Pans - lie de France. Société de commissariat aux comptas membrs de fa compagnid régionale de
Versailles. Socété par Actions Simpldida au captal da 2 510 460 €. Siége social © 83, rue da Villers 92200 Neuilly-sur- Sene. RCS Nanterre 672 008 483, TVA
n* £R 76 872 006 483. Sret 872 006 483 00362. Code APE 6920 Z Bureaux : Bordeaux, Grenobla, Lills, Lyon, Marseils, Metz, Nantes, Nice, Pans, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulousa.
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Responsabilités de la direction ct des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annucls

Il appartient & la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle
iuterne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs,

Lors de 'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité de
'OPC & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives 4 la continuité d'exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider 'OPC ou de cesser son activite.

Il incombe a la société de gestion de suivre le processus d’élaboration de l'infermation financiére et de
suivre Yefficacité des systémes de contrdle interne et de gestion des risques, et de I'audit internc, en ce
qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et au traitement de l'information comptable et
financiére,

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives i I'audit des comptes annuels
Objectif ct démarche d’audit

1l nous apparticnt d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garanticr qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
sattendre i ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas & garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de 'OPC.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d'audit face & ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'uue
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

' PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

T: +33(0) 1 56 57 58 59, F: +33 (0} 1 56 57 58 60, wuw.pwe, fr

Sociétd dexpertise comptable nscrie au tableau de fordre de Pans - fie de France. Sociéd de commissanat 2ux comptes membre de la compagnie régonale de
Versalles Société par Actions Simpifiée au capral de 2 510 460 €. Siége social : 63, fue de Viliers 92200 Neully-sur- Seine. RCS Nanterre 672 D08 483 TVA
n° FR 76 672 006 483 Swet 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Pans, Pomers, Rennes,
Rouen, Srasbourg. Toulouse
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EUKRATOS SELECTION

» il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur lefficacité du
contrdle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d’une
incertitude significative liée & des événements ou A des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de 'OPC 4 poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut A l'existence d’une incertitude
significative, il attire Yattention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére 3 en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Frédéric SELLAM




COMPTES ANNUELS CONSOLIDES DE L'EXERCICE CLOS LE 29 DECEMBRE 2017

ACTIF DU BILAN

Exercice 2017

Exercice 2016

IMMOBILISATIONS NETTES
DEPOTS
INSTRUMENTS FINANCIERS

Actions et valeurs assImilées

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Naon Négocides sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances

Négaciés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances négociables

Aulres titres de créances

Non négociés sur un marché ou réglementé ou assimilé

Organismes de placement collectlf

OPCVM européens coordonnés et OPCVM frangais & vocation
générale

OPCVM réservés a certains investisseurs - FCPR - FCIMT
Fonds d'investissement & FCC cotés

Fonds d'investissement & FCC non cotés
Opérations temporaires sur tlires

Créances représentatives de tifres regus en pension
Créances représentatives de titres prétés

Titres empruntés

Titres donnés en pension

Autres opérations temporaires

Instruments financlers 4 terme

Opérations sur un marché réglementd ou assimilé
Autres opérations

Autres Instruments Financlers

CREANCES

Opérations de changes a lerme de devises
Autres

COMPTES FINANCIERS

Liquidités

59 151 704,37

636 817,66

50 075 876,41

550 540,40

TOTAL DE L'ACTIF

59 788 522,03

- 50 626 416,81

EUKRATOS SELECTION - consolidés
Exercico 2017 2




PASSIF DU BILAN

Exercice 2017

Exercice 2016

CAPITAUX PROPRES

Capital

Plus et moins-values nettes antérieures nen distribuées (a)
Report & nouveau (a)

Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b)

Résuitat de 'exercice (a,b)

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES
{=Montant représentatif de Yactif net)
INSTRUMENTS FINANCIERS

Opérations de cession sur instruments financlers

Opérations temporaires sur titres

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Deltes représentatives de titres empruntés

Autres opérations temparaires

Instruments financiers A terme

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations

DETTES

Opérations de change & terme de devises
Autres

COMPTES FINANCIERS

Concours bancaires courants
Emprunts

60 106 467,16

-115 829,91

-311 651,98

51431 270,59

- 68241434

- 220296,98

53 678 985,27

50 528 559,27

109 536,76

97 857,54

TOTAL DU PASSIF

59 788 522,03

50 626 416,81

a) Y compris comptes de régularisations

b} Diminués des acomptes versés au titre de Vexercice

EUKRATOS SELECTION - conisolidés
Exercice 2017 3




HORS BILAN

Exercice 2017

Exercice 2016

OPERATIONS DE COUVERTURE

- Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Engagements de gré a gré

- Autres engagements

AUTRES OPERATIONS

- Engagements sur marchés réglementdés ou assimilés

- Engagements de gré 3 gré

- Autres engagements

EUKRATOS SELECTION - consolidés

Exercice 2017




COMPTE DE RESULTAT (en euro)

Exercice 2047

Exercice 2016

PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES

Produits sur dépdts et comples financiers

Produits sur actions et valeurs assimilées

Produits sur obligations et valeurs assimilées

Produils sur titres de créances

Produits sur acquisitions ef cessions temperaires de tilres
Produits sur instruments financiers & terme

Autres produits financiers

TOTAL |

CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES

Charges sur acquisitions ef cessions temporaires de titres
Charges sur instruments financiers a terme

Charges sur deltes financiéres

Autres charges financiéres

TOTALII

RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (1 - 1I)

Autres produits {111
Frais de gestion et dotation aux amortissements (V)

RESULTAT NET DE L’EXERCICE (L. 214-47-1) (I 1 + 111 - 1V)

Régularisation des revenus de 'exercice (V)
Acomptes sur résultat versés au litre de I'exercice (V1}

RESULTAT (1 -l + 1l -1V +/- V - V1)

26 567,77 26 999,55
26 567,77 26 999,55
-4 684,09 766,87
-4684,09 766,87
23 683,68 26 232,68

320 420,43 258 761,60

296 536,75 232 528,92

115 115,23 12 231,94

-311 651,98 -220 296,98

EUKRATOS SELECTION - consolidés
Exercice 2017 ) S




ANNEXE

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés conformément aux dispositions du Raglement ANC 2014.01 abrogeant le
réglement CRC 2003-02 et ses modifications successives.

Les régles et méthodes comptables sont décrites dans I'annexe de chagque compartiment.
La devise dans laquelle sont agrégés les documents de synthése des compartiments de 'OPCVM est f'euro,
Affectation des plus et moins value-nettes de chague compartiment : Capitalisation totale

EUKRATOS SELECTION comprend 2 compartiments ¢

- " EUKRATOS SELECTION GERANTS PATRIMONIAUX ex. EUKRATOS SELECTION - Gérants prudents” ouvert
au pubiic e 30 novembre 2011.

- "EUKRATOS SELECTION - Gérants libres” cuvert au public le 28 mai 2013.

Méthode d'agrégation des comptes : les comptes sont élablis sans gu'aucun retraitement n'ait &té opéré. Il n'existe
aucune participation entre jes compartiments.

EUKRATOS SELECTION — consolidés
Exarcice 2017 6



COMPTES ANNUELS DE L'EXERCICE CLOS LE 29 DECEMBRE 2017

ACTIF DU BILAN

Exercice 2017

Exercice 2016

IMMORILISATIONS NETTES
DERQTS

INSTRUMENTS FINANCIERS

Actions etvaleurs assimllées

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non Négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées

Négociées sur un marché régtementé ou assimilé
Non Négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances négocfables

Autres tifres de créances

Non négociés sur un marché ou réglementé ou assimilé

Organlsmes de placement collectlf

QPCVM et FIA & vocation générale destinés aux non professionneis
et équivalents d'autres pays

Autres Fonds destinés & des non professionnels et équivalents
d'autres pays Elals membres de I'Union eutopéenne

Fonds professionnels & vocation générale et £quivalents d'autres
Etats membres de I'union européenne et organismes de titrisations
cotés

Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents d'autres
Etats membres de {'unlon européenne ef organismes de titrisations
non cotés

Autres arganismes non européens

Opérations temporalres sur titres

Créances représentatives de titres regus en pension
Créances représentatives de titres prétés

Titres empruntés

Titres donnés en pension

Autres opérations temporasires

Contrats financlers

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opéralions

Autres Instruments FInanclers

CREANCES

Opérations de changes 4 terme de devises
Autres

COMPTES FINANCIERS
Liquidités

12 378 485,52

23179412

8736 298,14

170 624,74

TOTAL DE L'ACTIF

13 210 279,64

& 906 922,88

EUKRATOS SELECTION GERANTS
PATRIMONIAUX
Exercice 2017 2




PASSIF DU BILAN

Exercice 2017

Exercice 2016

CAPITAUX PROFRES

Capital

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées {a)

Report 3 nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b)
Résultat de I'exercice (a,b)

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES
(=Montant représentatif de I'actif net)
INSTRUMENTS FINANCIERS

Opérations de cession sur instruments financiers

Operations temporalres sur titres

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires

Contrats financlers

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations

DETTES

Opérations de change 4 terme de devises

Autres

COMPTES FINANCIERS

Concours bancaires courants
Emprunts

13 230 183,17

44 732,40

-87 675,60

B910475,78

30 249,54

-51 142,79

13 187 239,97

8 889 582,53

23 039,67

17 340,35

TOTAL DU PASSIF

13 210 279,64

8 906 922,88

a) Y compris comptes de régularisations

b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice

EUKRATOS SELECTION GERANTS
PATRIMONIAUX
Exercice 2017




HORS BILAN

Exercice 2017

Exerclce 2016

OPERATIONS DE COUVERTURE
- Engagements sur marchés réglementés ou essimilés
- Engegements de gré é gré
- Autres engegements
AUTRES OPERATIONS
- Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
- Engegements da gré & gré

- Autras engagements

EUKRATOS SELECTION GERANTS
PATRIMONIAUX
Exercice 2017 4




COMPTE DE RESULTAT (en euro)

Exerclce 2017

Exerclce 2016

PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES

Produits sur dépéts et comptes financiers

Produits sur actions et valeurs assimilées

Produits sur obligations et valeurs assimilées

Produits sur titres de créances

Produits sur acquisitions et cessions tempaoraires de titres
Produits sur contrats financiers

Autres produits financiers

TOTAL

CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Charges sur contrats financlers

Chargas sur dettes financiéres

Autres charges financiéres

TOTAL

RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (I - Il)

Autres produits (1)
Frais de gestion et dotation aux amartissemants {IV)

RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) {l -Il + Il - IV

Régulanisation das revenus de I'exarcice (V)
Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (Vi)

RESULTAT (1- 11+ 11 -1V +-V - VI)

0,00 0,00

-1 933,48 -265,54
-1 933,48 265,54
-1 833,48 -265,54
-75 987,73 -60 042,02
-77 921,21 -60 307,56
-9 764,39 9 164,77
-87 675,60 -51 142,79

EUKRATOS SELECTION GERANTS
PATRIMONIAUX
Exerclce 2017 5




ANNEXE

4. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés conformément aux dispositions du Réglement ANC 2014-01 abrogeant le
Réglement CRC 2003-02 et ses modifications successives.

REGLES D’EVALUATION DES ACTIFS
Méthodes d’évaluation

Actions et parts d'autres OPCVM ou fonds dinvestissement non négociés sur un marché réglementé
Les actions ou paris d'autres OPCVM ou fonds d'investissement sont évaluées & la demiére valeur liquidative
{estimative ou officielle) collectée 4 15 H 20.

Actions et parts d'autres OPCVM ou fonds d'investissement négociés sur un marché réglementé.

Les actions ou parts d'autres OPCVM ou fonds diinvestissement sont évaluées sur la base du demier cours veille
4 l'exclusion des ETF pour lesquels il est retenu la demiére valeur liquidative (estimative au officieflle) collectée &
15H 30.

Instruments financiers & terme et dérivés
Les contrats a terme fermes et conditionnels sont valorisés au cours de compensation de la veille.

Devises

Les actifs et passifs libellés dans une devise différente de 1a devise de référence de fa comptabilité sont évalués
au cours de ¢hange du jour.

Change & terme
Les contrats & terme sont valorisés sur Ja base des cours des devises au jour de I'évaluation (mark to market).

Emprunts d'espéces
Les emprunts sont évalués & la valeur contractuelle, déterminée en fonction des conditions fixées au contrat.

Engagements hors bilan
Les positions sur les contrats & terme fermes sont évaludes a leur valeur de marché (Cours de compensation de
la veille X quotité X nombre de contrats).

Les instruments financiers dont e cours n'a pas €té constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été corrigé
sont évalués 4 leur valeur probable de négociation sous |a responsabilité de la société de gestion.

Modalité sur la méthode da calcul du risque global :
La méthode de calcul du risque global de I'OPCVM sur Jes instruments financiers & terme est celle de I'approche

par l'engagement.

Méthodes de comptabilisation :

Montant
Code 151N Dlstr_lbutlon des dD'TI\gs;’ SOUSCI'iptE"uSlS L de Frals df?xgestlon VL diarigine
revenus e libellé concerné souscription
Action AC il ] Dix milléma 0,95% TTC
FRO011128725 Capitalisation Euro | Tous souscripteurs d'action maximum 5.000 €
Actlon MC Dix millléme 0,75% TIC
FROD11152074 Capitalisation Euro | Tous souscripteurs daction XU 30.000 €
Action IC o . . Dix mililéme 0,55% TTC
FROG11152082 Capitalisation Euro | Tous saustripteurs d'action e 250,000 €

EUKRATOS SELECTION GERANTS
PATRIMONIAUX
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EUKRATOS SELECTION GERANTS PATRIMONIAUX est une Sicav de capitalisation.
Affectation des sommes distribuables : Capitalisation
La comptabilité I'EUKRATOS SELECTION GERANTS PATRIMONIAUX est tenue en euro.

Mode de comptabilisation retenu pour 'enregistrement des praduits des dépdts et instruments financiers & revenu
fixe : coupon encaissé,

Meode d'enregistrement des frais d'scquisition et de cessions des Instruments financiers - frais exclus.

Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement & FOPCVM, & l'exception des frais de transactions. Les
frais de transaction incluent les frais d'intermédiation (courtage, impbts de bourse, etc.) el la commission de
mouvement, le cas échéant, qui peut &tre percue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s'ajouter :

- des commissions de surperfarmance. Celles—ci rémunérent ls société de gestion dés lors que F'OPCVM 2
dépassé ses abjeclifs. Elles sont donc facturées & FOPCYM |

- des commissions de mouvement facturées & IOPCVM :

- une part du revenu des opérations d'acquisition et cession temparaires de titres,

- PR . Taux**
Frais facturés 3 'OPCVM Assiette barénie

Frais de gestion {y compris frals de gestion

externe 3 la société de gestion de poitefeuille

{Commissaire aux comgtes, dépositalre,
distribution, avocats)

Action AC: 0,95% TTC maximum par an
Actf net Action MC : 0.75% TTC maximum par an
Action IC : 0,55% TTC maximum par an

Frais de gestion indirects : 3,50% TTC maximum
Commissian de souscription Indirecte : 1,50%
Commission de rachat indirecte ; 1,50%

Frals Indirecks maximum .
(Commissions et frals de gestion) Actif net

Commissions da mouvement

i : Prélévement ’
dépositaire - sur chague Baréme suivant Ja place de transaction
: transaction S oL
Socieété de gestion o - - Néant
Commission de surperformance. - .| Actifnet | i Ndant

Ces frais (partie fixe et éventuellement partie variable) seront directement imputés au compte de résultat de
OPCVM,

Une quote-part des frais de fonctionnement et de gestion peut étre éventuellement rétrocédée 2 un fiers
distributeur, afin de rémunérer Facte de commercialisation dudit OPCVM.

EUKRATOS SELECTION GERANTS
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET {en euro}

Actif net en début d'exercice

Souscriptions (y compris les commissions de souscription
acquises a'OPCVM)

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises
a fOPCVM)

Plus-values téalisées sur dépdts et Instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financlers
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme
Moins-values réalisées sur Inskruments financiers & terme
Frais de transaction

Diffarences de change

Variation de la difference d'estimation des dépdts et
fnstruments financiers

Difference d'estimation exerclca N

Différence d'estimation exercice N-1

Variation de la différence d'estimation des contrats financiers

Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1

Distribution de 'exercice antérieur sur pius et moins-values
nettes

Distribution de 'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de 'exercice avant compte de régularisation

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-
values nettes

Acomple(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat
Autres éléments

ACTIF NET EN FIN D’EXERCICE

+/-
+/-

+/-
+/-

Exercice 2017 Exerclce 2016
8 888 582,53 9110723,24
4 210 028,05 3329 649,51

34 157,97 351342450

142 232,35 66 325,30

91 474,30 28 620,61

1 188,50 1621,36
+294 150,33 +144 010,31
-144 010,31 -157 151,40
=77 921,21 -60 307,56
13187 239,97 B 883 582,53

EUKRATOS SELECTION GERANTS
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1 Instruments financiers : ventilation par nature juridique ou économique d'instrument
Vantilation de I'actif

Néant

Ventilation du passif

Néani

Ventilation du hors-bllan

Néant

3.2 Ventiiation par nature de taux des postes d'actif, de paself et de hors-bilan

Taux fixe Taux variable Taux révisabls Autres

ACTIF

Dépots - - - -

Obligations et valeurs - - - -
assimiléss

Titres de créences - - - .

Opérations iemporalres sur - - . .
titres

Comptes financiers - - - 231 794,12

PASSIF

Opérations temporaires sur - - - -
titres

Comptea financiers - - - -
HORS-BILAN

Opératicns de couverturs - - - “
Autres cpérations - - - .

EUKRATOS SELECTION GERANTS
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3.3 Ventifation par maturlté résiduelie des postes d'actif, de passif et de hors bllan

ACTIF

Oépéts

Obligations et valeurs
assimilées

Titres de créances

Opérations
termporaires sur titres

Camptes financiers

PASSIF

Opéretians
lemparaires sur titres

Comptes financiars

HORS-BILAN

Opératiana de
cauverture

Autres opérations

0-3 mois]

13 mois - 1 an]

J1&n -3 ans]

]3 sns - 5 ans]

> 5 ans

231 794,12

EUKRATOS SELECTION GERANTS
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3.4 Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Néant

3.5 Créances et dettes : ventilation par nature

Créances :

- TOTAL CREANGES Néant
Dettes :

Dotations aux frais de gestion AC EUR 242271
Dotations aux frais de gestion. MC EUR 14 561,84
Dotations aux frals de gestion iC EUR 6 055,12
-TOTAL DETTES EUR 23 039,67

EUKRATOS SELECTION GERANTS
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3.6 Capitaux propres

Nombry st valeur des actions émlises et rachetéea

Clssss : ACTION MC

Nombre Montant en euros
Emisslons
-partsC 77,9777 4210028,05
- globales 77,9777 4210028,05
Rachats
-pars C 0,359 19 428,04
- globaux 0,359 19428,04
Classe: ACTION IC
Nombre Montant en euroa
Emissions
-parts C - -
- globalea . -
Rachats
-patsC 0,0344 9383,31
-globaux 0,0344 9 383,31
Classe : ACTION AC
Nombre Montant en euroa
Emiaslons
-parts C - -
- globales - -
Rachata
-parsC 1 5346,62
- giobaux 1 5346,62
Classe ; ACTION MC
Montant des commissions de aouscription reatant acquises 3 la SICAV EUR 0,00
Montant des commlaaions de rachat reatant acquises a ia SICAV EUR 0,00
Classe : ACTION AC
Montant des commissions de acuscription restant acqulses i fa SICAV EUR 0,00
Montant des commiaalons de rachat restant acquises a la SICAV EUR 0,00
Classe ; ACTIONIC
Montant des commissions de souscription restant acquises & ia SICAV EUR 0,00

EUKRATOS SELECTION GERANTS
PATRIMONIAUX
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Montant des commissions de rachat restant acqulses i la SICAV

3.7 Frais de gestion

En montants :
Classe : ACTION AC

Frais de gestion fixes EUR
Frais de gestion variables EUR

Classe : ACTIONIC

Frais de gestion fixes EUR
Frais de gestion variables EUR

Classo : ACTION MC

Frals de gestlon fixes EUR
Frals de gestion variables EUR

Pour I'ensemble des classes

Rétrocesslon frais de gestion EUR

En pourcentage TTC de I'actlf net moyen :

Classa: ACTION AC
Frais de gestion fixes
Classs ; ACTIONIC

Frsle de gestion fixes

Classs : ACTION MC

Frais de gestion fixas

Pour I'ensemble des classes

Rétrocesslon frais ds gestion

3.8 Engsgemants regua et donnés

Nésnt.

3.9 Autres Informationa

EUR 0.00

9 676,61

Non concemé

24 101,56
Non concemé

47 949,63
Non concemé

5740,07

0.95%

0.55%

0,75%

0.05%

Valeur actuelle dea instruments financlers faiaant I'objet d'une acquisition temporaire

-Rémérés EUR
-Pensions :
- Sur sclions EUR
- Sur obligstions EUR

EUKRATOS SELECTION GERANTS
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-8Sur TCN EUR -

Valeur actuelle des instruments financlers constitutifs de dépdts de garantie

-Titres regus en garantie et non inscrits en portefeuilie titres EUR -
-Titres donnés en garantie et non inscrits en portefeuille titres EUR -

Détentlon par ta SICAV de parts ou d'actions d"OPC promus ou gérés par une entité du groupe EUKRATOS
Néant

Détentlon de titres émls par une entité du groupe EUKRATOS
Néant

Détentlon d'Instruments financlers dérivés émis par une entité du groupe EUKRATOS
Néant

3.10 Tableau d'affectation des sommes distribuables

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice
Néant

Acomptes sur plus et molns-values nettes versés au titre de I'exerclce

Néant

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résuitat

ACTION 1C {Euro)

Tableau d'affectation des sommes
diatribuables afférentes au résultat Exercice 2017 Exerclce 2016

Sommes restant 3 affecter

Report 4 nouveau - .

Résultat -22 751,48 -18 648,24
Total -22 751,48 -18 648,24
Affectation

Distributicn . .
Report 4 nouveau de l'exercice - -
Capitalisation -22 751,48 -19648,24
Total -22751,48 -19 648,24

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire - -

Crédit d'impét attaché 4 la distribution du
résultat - )

EUKRATOS SELECTION GERANTS
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ACTION MC (Euro)

Tahleau d'affectation des sommes

distribuables afférentes su résuitat Exercice 2017 Exercice 2016

Sommes restant 3 affecter
Report & nouveau . -
Résultat -55 583,03 -22 865,98
Total -55 583,03 -22 866,98

Affectation

Distribution - -
Report 4 nouveau de 'exercice - .
Cagitalisation -55 583,03 -22 866,98

Totat -55 583,03 -22 866,98

Nombre d'actions ou parls - -

Distribution unitalre - -

Crédit d'Ilmpét attaché 2 la distribution du
résultat B -

ACTION AC (Euro)

Tableau d'affectation des sommes

distribuables afférentes au résultat Exercice 2017 Exercice 2016

Sommes restant 4 affectar
Report 4 nouveau ‘ - -
Résultat -9 341,09 -8 627,57
Totaj -9 341,09 -8 627,57

Affectation

Distribution - -
Report 4 nouveau de 'exercice - -
Capilalisation -9341,09 -8 627,57

Total -9 341,08 -8 827,57

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire - -

Crédit d'impdt sttaché a (s distribution du . }
résuitat

EUKRATOS SELECTION GERANTS
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Yableau d'affectation des sommes distribuables afféreptes aux plus et molns-values nettes

ACTION IC Capltalisation {Eurc)

*

Tableau d'affectation des sommes
distribuables afférentes aux plus et moins-
values nettes

Exercice 2017

Exerclce 2016

Sommes reatant 4 affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non
distribuées
Plus et moins-values riettes de l'exercice

de l'exercice
Total

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation

Total

Acomptes versés sur pius et maoins-values nettes

14 946,32

14 946,32

14 946,32
14 946,32

14 821,28

14 821,28

14 821,28
14 821,28

Information relative aux actions ou parts
ouvrant droit & distribution

Nombre d'actions ou parts
Distribution unitaire

ACTION AC Capitalisation {Euro)

Tableau d'affectation des sommes
distribuables afférentes aux plua et moins.
values nettes

Exercice 2017

Exercice 2016

Sommes restant 4 affecter

Plus et malns-values nettes antérieures non
distribuées

Plus et moins-values nettes de l'exercice

de I'exercice
Total

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées
Cepitalisation

Total

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes

3 457,38

3457,38

3 457,28
3 457,38

3457,02

3457,02

345702
3 457,02

Information relative aux actions ou parts
ouvrant drolt 4 diatribution

Nombre d'actions ou paris
Distribution unitaire

b3
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ACTION MC Capitalisation (Euro)

values nettes

Tableau d'affectation des sommes
dlstribuables afférentes aux plus et molns-

Exercice 2017

Exerclce 2016

Sommes restant i affecter

distribuées

de l'exarcice
Total

Affectation
Distribution

Capitalisation
Total

Plus et moins-values nettes anlérieures non

Plus et moins-values nettes de 'exercice
Acomples versés sur plus et moins-values nettes

Plus el moins-values nettes non distribuées

26 328,70

26 328,70

25 328,70
26 328,70

11 971,24

11 974,24

11871.24
11 871,24

ouvrant droit a distribution
Nombre d'aclions ou parts

Distribution unitaire

Information relative aux actions ou parts

3.11 Tableau dea résultats et autres caractéristiques de ia SICAV au cours des cing derniers exercices

291242047 301212016 311212015 3114212014 JMN22013
Actlf Net (an miliions d'auros} 13,18 8,89 9,11 12,17 6,78
Nombre Titres - - - - -
Part AC 191,00 192,00 291,05 271,05 425,25
PartiC 16,1073 16,1417 27,1824 39,2312 16,318
Part MC 1432877 65,669 3,80 0,50 2,60
Valaur liquidative unitaire - - - - -
Part AC 5339,49 528027 52332,57 5 380,74 531,26
Part1C 273 489,97 269 860,62 270 935,28 272 291,31 267 702,51
Part MC 54 175,58 53 565,26 53 830,01 54131,93 53326,19
Distribution unitaire aur plua et
molins-vaiues nettes (y compris lea - - - - -
acomptas)
Distribution unitaire aur résultat (y . ; ) ) ;
compris [es acomptee)
Crédit d'impéts unitalre {A} - - - - .
Capiltaiisation unitaire sur réeultat - - - - -
Part AC -48,91 -4493 -40,66 4741 -44,23
PartIC -1 412,45 -1217,23 978,06 -1 309,20 -1 163,45
Part MC «387.91 -348,21 -187,20 -368,55 -337,80
Capitaiisation unitairs sur plus at ) . B . .
malins vaiuee nettes
Part AC 18,10 18,00 76,00 62,55 3,83
Part iC 927,82 918,19 3853,58 5758,03 183,45
Part MC 183,75 182,29 765,98 193,88 38,54
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COMPTES ANNUELS DE L'EXERCICE CLOS LE 29 DECEMBRE 2017

ACTIF DU BILAN

Exerclce 2017

Exercice 2016

IMMOBILISATIONS NETTES
DEPOTS

INSTRUMENTS FINANCIERS

Actions et valeurs assimilées
Négocides sur un marché réglamenté ot assimilé
Non Négociges sur un marché réglamenté ou gssimilé

Obligatlons et valeurs assimllées

Négociées sur tn marché réglementé ou assimilé
Non Négocigas sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances

Négociés sur un marché réglementé ou assimild

Tifres de créances négociables

Autres titres da créances

Non négociés sur un marché ou réglamanté ou assimilé

Organlsmes de placement collectif

OPCVM et FIA & vocation générale destinds aux non professionnels
et équivalents d'autras pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d'autres pays Etats membres de Union europeanne

Fonds professionnels a vocation générale ot équivalents d'autres
Etats membres de l'union eurcpéenne et organismas de tilrisations
colés

Autras Fonds d'investissement profassionnels et équivalenis d'autres
Etals membres de I'union européenne et organismes de litrisations
nan cotés

Aulres organismes non européens

Opérations temporaires sur tlires

Créancas représentatives de titras ragus ep pension
Créancas représentalives de titres prétés

Titres empruntés

Titres donnés en pansion

Autres opérations temporaires

Contrats financlers
Opérations sur un marché réglomenté ou assimilé
Autras opérations

Autres Instruments Financlers

CREANCES
Opérations de changas 4 terme de devises
Autres

COMPTES FINANCIERS
Liquidités

46 173 218,85

405 023,54

41 339 578,27

379 915,66

TOTAL DE L'ACTIF

46 578 242,39

41719 493,93
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PASSIF DU BILAN

Exercice 2017

Exercice 2016

CAPITAUX PROPRES

Capital

Plus et moins-values nettes antérieures non distrlbuées (a)
Report a nouveau (g)

Plus et moins-values nettes de I'exercice (3,b)

Résultat de I'exercice (a,b)

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES
(=Montant représentatif de I'actif net)
INSTRUMENTS FINANCIERS

Opérations de cession sur instruments financlers

Opératlons temporaires sur titres

Dettes représentatives de tilres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires

Contrats flnanciers

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Auires opérations

DETTES

Opérations de change 4 terme de devises

Autres

COMPTES FINANCIERS

Concours bancaires courants
Emprunts

46 876 283,99

-160 562,31

-223 976,38

42 520 794,81

-712 663,88

-169 154,19

46 491 745,30

41 638 976,74

86 497,09

80 517,19

TOTAL DU PASSIF

46 578 242,39

41719 493,93

a} Y compris comptes de régularisations

b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice

EUKRATOS SELECTION GERANTS LIBRES
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HORS BILAN

Exercice 2017

Exercice 2016

OPERATIONS DE COUVERTURE
- Engagements sur marchés réglementés ou assimliés
- Engagements de gré 8 gré
- Aufres engagements
AUTRES OPERATIONS

- Engagements de gré 4 gré

- Aufres engagements

- Engagements sur marchés réglementés ou assimilés -

EUKRATOS SELECTION GERANTS LIBRES
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COMPTE DE RESULTAT (en euro)

Exercice 2017

Exercice 2016

PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES

Produits sur dépots et comptes financiers

Produits sur actions et valeurs assimilées

Produits stsr obligations et valeurs assimilées

Produits sur titres de créances

Produits sur acquisitions et cessfons temporaires de titres
Produits sur contrats financiers

Autres produits financiers

TOTALI

CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES

Charges sur acquisitions et cessions tempaoraires de titres
Charges sur contrats financiers

Charges sur dettes financiéres

Autres charges financiéres

TOTAL I

RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (I - II)

Autres produits (!}
Frais de gestion et dotation aux amortissements {IV)

RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 -}l + Il - 1V)

Régularisation des revenus de l'exercice (V)
Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (V1)

RESULTAT (I - 11 + )11 - IV /- V - V)

28 567,77 26 999,85
28 567,77 26 999,55
-2 750,61 -501,33
-2 750,61 -501,33
25 817,16 26 498,22
-244 432,70 -188 719,58
-218 615,54 ~172 221,36
-5 360,84 3 067,17
~223 976,38 -169 154,19

EUKRATOS SELECTION GERANTS LIBRES
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ANNEXE

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés conformément aux dispositions du Réglement ANC 2014-01 abrogeant le
Réglement CRC 2003-02 et ses modifications successives.

REGLES D'EVALUATION DES ACTIFS
Méthodes d'évaluation

Actions et parts d'autres OPCVM ou fonds dinvestissement non négoeclés sur un marché réglementé.
Les actions ou pars d'autres OPCVM ou fonds dinvestissement soni évaluées & la derniére valeur liquidative
(estimative ou officielle) collectée 3 15 H 30.

Actions et paris d'autres OPCVM au fonds d'investissement négociés surun marché réglementé.

Les actions ou parts d'autres OPCVM ou fonds d'investissement sont évaluées sur fa base du dernier cours veille 3
l'exclusion des ETF pour lesquels il est retenu la derniére valeur liquidative {estimative ou officielle) collectée &
15H30.

Instruments financiers a terme et dérives
Les contrats & terme fermes et conditionnels sont valarisés au cours de compensation de la veille,

Devises
Les actifs et passifs libellés dans une devise différente de la devise de référence de Ia comptabilité sont évalués au
cours de change du jour,

Change & lerme
Les confrats & terme sont valorisés sur Ia base des cours des devises au jour de I'évaluation (mark to market).

Emprunts d'espéces
Les emprunts sont évalués 4 la valeur contractuelle, déterminée en fonction des conditions fixées au contrat.

Engagements hors bilan
Les positions sur les contrats & terme fermes sont évaluées a leur valeur de marché {Cours de compensation de la
veille X quotité X nombre de contrats).

Les instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté Is jour de I'évaluation ou dont le cours a été corrigé
sont évalués a leur valeur probable de négociation sous la respensabilité de la société de gestion.

Modalité sur la méthode de calcul du risque global :
La méthode de calcu! du risque global de F'OPCVM sur les instruments financiers & terme est celle de I'approche
par I'engagement.

Méthodes de comptabilisation :

: Montant " :
cosei | Okt des| Dot | Sotmemes” | minimumge | O (5257 v dorgne
souscription
Action AC Dix milliéme 0,95% TTC
FRO011365147 Capitalisation Euro | Tous souscripteurs daction maximum 10.743,08 €
Action MC . . Dix milliéme 0,75% TTC
FRO011459122 Capitalisation Euro | Tous souscripteurs daction cnaxdmum 107.732,16 €
Action IC Dix millléme 0,55% TTC
FRO011459130 Capltalisation Euro | Tous souscripteurs d'action aximum 540,171,51 €

EUKRATOS GERANTS LIBRES est une Sicav de capitalisation.
Affectation des plus et moins value- nettes : Capitalisation totale

EUKRATOS SELECTION GERANTS LIBRES
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La comptabilitc ' EUKRATOS GERANTS LIBRES est tenue en euro.

Made de complabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des dépéts et instruments financiers a revenu
fixe : coupon encaissé,

Mode d'enregistrement des frais d'acquisition et de cessians des instruments financiers : frais exclus.
Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés diractemeant a 'OPCVM, & I'exceptian des frais de transactions. Les frais
de transaction incluent les frais d'intermédiation (courtage, impéts de bourse, efc) et la commission de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s'ajouter :
- des commissions de surperfarmance. Celles-ci rémunérent la société de gestion dés lars que 'OPCVM
a depassé ses objecltifs. Ellas sont donc facturées 4 FOPCVM ;
- des commissions de mauvement facturées 8§ 'OPCVM ;
- une part du revenu des opérations d'acquisition et cession temporaires de titres.

M
Frais facturds 3 I'DPCVM Assiette Taux
baréme
Frais de gestion [y compris frais de gesticn . .
. iy . y Action ACi C,95% TTC maximum paf «n
il 4
exteme 4 la sodété de gestion de portefeuille Actif ion MC 1 0,75% TTC maximum par an

{Commissaire aux comptes, dépositaire, p . .
distribution, avocats) Action IC : 0,53% TTC maximum par an

Frais de gestion indirects ¢ 3,50% TTC maximum

Actif net Commission de souscription indirecte : 1,50%

Commission de rachat indirecte ¢ 1,50%

Frais indirects maximum
{Cammissions et frais da gestion)

Commissions de mouvement

désositaire Prélévement
sur chegue Baréme suivant la place de transaction
Saciété de gastion transaection .
MNéant
Commissian de surperformance Actif nat Héant

Ces frais (partie fixe et éventuellement partie variable) seront directement imputés au compte de résultat de
roPCvM.

Une quote-part des frais de fonctionnement et de gestion peut étre évantuellement rétrocédée 4 un tiers distributaur,
afin de rémunérer l'acte de commercialisation dudit OPCVM.

EUKRATOS SELECTION GERANTS LIBRES
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2, EVOLUTION DE L'ACTIF NET (en euro)

Actif net en début d'exerclce

Souscriptions {y compris les commissions de souscription
acquises 4 FOPCVM)

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises
4 FOPCVM}

Plus-values réalisées sur dépéts el instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépdts el instruments financiers
Plus-values réalisées sur instruments financiers & terme
Moins-values réalisées sur instruments financlers & terme
Frais de transaction

Différences de change

Variation de la différence d'estimation des dépéts et
instruments finandiers :

Différence d'estimation exercice N

Différence d'estimation exercice N-1

Variation de la différence d'estimation des contrats financiers ;

Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values
netles

Distribution de I'exercice antérieur sur résuitat

Résuitat net de l'exercice avant compte de régularisation

Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-
values nettes
Acomptle(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat

Autres éléments

ACTIF NET EN FiN D’EXERCICE

+{-
+/-

+f-

+/-

Exerclce 2017

Exercice 20116

41638 976,74

373503306

1858700,42
702 751,67

845 374,21

1783,36

+4 170 881,12
-731 423,83

-218 615,54

46 491 745,20

42 385 509,09

8 317 087,51

6 587 345,01
254 752,43

986 507,97

4 866,79

+731 423,83
-2 2098 854,29

-172 221,36

41 638 976,74

EUKRATOS SELECTION GERANTS LIBRES
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1 Instruments financiers : ventilation par nature juridique ou économique d'instrument
Ventilation de Factif

Néant

Ventilation du passif

Néant

Ventilatlon du hors-bilan

Néant

3.2 Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bllan

Taux fixe Taux variahle Taux revisahle Autres

ACTIF

Dépots - - - -

Obligations et valeurs - - - -
assimilées

Titres de créances - - - .

Opérations temporaires sur - - - .
titres

Comptes financiers - - - 405 023,54

PASSIF

Opérations tempceraires sur - - - -
titres

Comptes financiers - - - .
HORS-BILAN

Opérations de couverture - - - -

Autres opérations - - - -

EUKRATOS SELECTION GERANTS LIBRES
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3.3 Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors bilan

0-3 mols]

13 mols -1 an]

11 an -3 ans]

13 ans - 5 ans]

> 5ans

ACTIF

Dépbts

Obiigations et valeurs
assimilées

Titres de créances

Opérations
temporaires sur titres

Comptes financiers

PASSIF

Opérations
temporaires sur litres

Comptes financiers

HORS-BILAN

Opérations de
couveriure

Autras opérations

405 023,54

3.4 Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-blian

Néant

3.5 Créances et dettes : ventiiation par nature

Créances :

- TOTAL CREANCES

Dettes :

Dotation aux frais de gestion iC
Dotation aux frais de gestion AC
Dotation aux frais de gestion MC

-TOTAL DETTES

EUKRATOS SELECTION GERANTS LIBRES
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EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

NEANT

23 048,91
39 802,99
23 645,19

86 497,09



3.6 Capltaux propres

Nombre et valeur des actions émises et rachetées

Part "
Nombre Montant en euros
Emissions
- parts C G.656 400 550,71
- globales 0,656 400 550,71
Rachats
-parts C 2,38 1460 234,76
- globaux 2,36 14860 234,76
Part "A"
Nombre Montant en euros
Emissiohs
-parts C 1 12 514,05
- giobhales 1 12 514,05
Rachats
-parts C 19,081 235 266,20
- globaux 19,081 235 266,29
Part "M"
Nombre Montant en eurcs
Emissions
~parts C 26,57 3321496830
- giobajes 26,57 3 321 968,30
Rachats
- parts C 2,1102 263 199,37
- globaux 2,1102 263 199,37
Classe : Part "M"
Montant des commisslons de souscription restant acquisas au fonds EUR 0.60
Montant des commisslons de rachat restant acquises au fonds EUR 0,00
Classa ; Part "A"
Montant des commissions de souscription restant acquises au fonds EUR 6,00
Montant des commissions de rachat restant acqulses au fonds EUR 0,00
Clsssa : Part "I
Montant des commissions de souscription restant acquises au fonds EUR 6,00

EUKRATOS SELECTION GERANTS LIBRES
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Montant des commissions de rachat restant acquises au fonds

3.7 Frals de gestion

En montants :
Classe : Part "I”

Frais de gestion fixes

Frals de gestion variabies

Classe : Part "A"

Frals de gestion fixes

Frais de gestion variables

Classe : Part "M"

Frals de gestion fixes
Frais de gestion variables

Pour Fensemble des classes
Rétrocesslon frais de gestion

En pourcentage TTC de ['actit nel moyen :
Classe : Part "I"

Frals de gestion fixes

Ciasse : Part "A"

Frals de gestlon fixes

Classe : Part "M"
Frais de gestion fixes

Pour Penisemble des classes

Rétrocession frais de gastion

3.8 Engagements regus et donnés

Nearnt.

3.9 Autres informations

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR 0,00

91 993,61
Non concemsé

156 806,21

Non concerné

B3 824,85
Non concerné

88 191,97

0,65%

0,95%

0,75%

0,20%

Valeur actuelle des Instruments financiers faisant i‘objet d'une acquisition temporaire

-Rémérés
-Pensions :

- Sur actions
- Sur obligations

EUKRATOS SELECTION GERANTS LIBRES
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- Sur TCN EUR

Valeur actuelle das instruments financiers constitutifs de dépdts de garantie

-Titres regus en garaatlie et non inscrits en portefeuille titres EUR
-Titres donnas en garantie et non inscrits en portefeuille titras EUR

Détention par le FCP de parts ou d'actions d'OPC promus ou gérés par une entjté du groupe EUKRATOS
56

Néant

Détantion de titres émis par une entité du groupe EUKRATOS 8G

Néant

Détention d'Instruments financlers dérivés émis par une entité du groupe EUKRATOS SG
Néant
3.10 Tableau d'affectation des sammes distribuables

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice
Néant

Acomptes sur plus et moins-values nattes versés au titre de I'exercice

Néant

Jableau d'affectation des sommes distrlbuables afférentes au résuftat

Classa Part "{" (Euro)

Tableau d'affectation des sommes

distribuables afférentes au rasultat Exercice 2017 Exercice 2016
Sommes rastant a affecter

Report a nouveau - .
Résuitat -48 407,75 -35 292,78
Total -48 407,75 -35 292,78
Affectation

Distribution - -
Report a nouveau de I'exercice - -
Capitalisation -48 407,75 -35 292,78
Total ~48 407,75 -35292,78
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire - .
Crédit d'lmpdt attaché & la distribution du )

résuliat i

EUKRATOS SELECTION GERANTS LIBRES
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Classe Part "M" (Euro)

Tableau d'affectation des sommes .
distribuables afférentes au résultat Exerclce 2017 Exerclce 2016

Sommes rastant 3 affecter

Report & nouveau - -

Résultat -61 367,86 -36 737,51
Total -61 357,86 -36 737,51
Affectstion

Distribution - -
Report & nouveau de l'exercice - -
Capitalisation -61 367,86 -36 737,51
Total -61 367,86 -36 737,51

Nombre d'actions ou paris - -

Distribution unitaire - -
Crédit d'impdt attaché a la distributlon du
résultat

Classe Part "A" (Euro}

Tableau d’affectation des sommes
distribuables afférentes au résuliat Exercice 2017 Exercice 2016

Sommes restant a affecter

Report &4 nouveay - -

Résultat -114 200,77 -97 123,90
Total -114 200,77 -97 123,90
Affectation

Distribution - -
Report 4 nouveau de l'exercice - -
Capitalisation -114 200,77 -97 123,80
Total -114 200,77 -87 123,90

Nommbre d'actions ou paris - -

Distribution unitaire - -
Crédit d'imp6t attaché 4 la distrlbutlon du
résultat

EUKRATOS SELECTION GERANTS LIBRES
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Part "|" Capitalisation (Euro)

Tableau d’'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Tableau d'affectation des sommes
distribuables afférentes aux plus et moins-
values nettes

Exercice 2017

Exercice 2016

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non
distribuées

Pius et moins-values nettes de |'exercice

Acomptes versés sur plus et moins-values netles
de l'exercice

Total

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation

Total

-57 970,79

-57 970,79

-57 870,79
-57 970,79

-285 746,58

-285 746,58

-285 746,56
-285 748,56

Information relative aux actions ou parts
ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts
Distribution uritaire

Part "A" Capitalisation (Euro)

Tableau d'affectation des sommes
distrlbuables afférentes aux plus et molns-
values nettes

Exercice 2017

Exercice 2018

Sommes restant 4 affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non
distribuées

Plus et moins-values nettes de I'exercice

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes
de l'exercice

Total

Affectation

Distribution

Plus et maoins-values nettes non distribuées
Capitalisation

Total

-58 578,40

-58 578,40

-58 578,40
-58 578,40

-273 388,13

-

-273 388,13

-273 388,13
-273 386,13

Informatlon relatlve aux actions ou parts
ouvrant droit & distributlon

Nombre d'actions ou parts
Distribution unitaire

EUKRATOS SELECTION GERANTS LIBRES
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Part "M" Capitalisation (Euro)

values nettes

Tabieau d'affectation des sommes
distribuablaes afférentes aux plus et moins-

Exercice 2017

Exercice 2016

Sommes restant & affecter

distribuées

de 'exercice
Total

Affectation
Distribution

Capitalisation
Total

Pius el moins-values netles antérieures nan

Plus et moins-values netles de I'exercice
Acomples versés sur plus et moins-values nettes

Plus et mains-values nettes non distribudes

-44 013,12

-44 013,12

-44 013,12
-44 013,12

-153 529,19

-153 528,19

»153 529,19
-163 529,19

ouvrant droit & distribution
Nombra d'actions ou parls

Distribution unitaire

Information relatlve aux actions ou parts

3.41 Tableau des résultats et autres caractéristiques du fonds au cours des clnq derniers exercicas

29/122017 30/12/2016 3112/2015 3111212014 3112/2013
Actif Net (en mililons d’euros) 46,49 41,64 42,38 34,83 12,47
Nombre Titres 1468,2618 1 463,587 1 431,4096 1192,942 764,7253
Part "AC* 1 341,9956 1360,0766 1374,2709 1 140,4597 756,9944
Part"IC" 26,174 27,878 35,666 30,0096 6,7309
Part "MC" 100,0922 75,6324 21,4727 22,4727 1,00
valeur liquidative Unitaire - - - - -
Part "AC" 12 580,84 11 742,42 12 456,17 12 071,01 11 269,84
Part "iC" 644 303,91 598 971,29 632 849,21 610 832,08 568 013,52
Part "MC” 127 325,56 118 603,40 125 561,86 121 436,16 113 149,72
Distribution unitalre sur plus et
molns-values nettes (y compris les - - . - -
acomptes})
Distributlon unitalre sur résuitat (y . . } } .
compris les acomptes)
Crédit d’impéts unitaire (A) - - - - -
Capltaiisation unltalre sur résultat - - - - -
Part "AC" -85,09 71,41 -74,61 -82,05 -33,80
Part "iC" -1849,45 -1 265,97 -1188,27 -1 802,18 -405,85
Part "MC” 613,11 -485,73 -493,65 -591,62 -210,04
Capitallsaticn unitaire sur pius et . . . . .
molns values nettes
Part "AC" -43,65 -201,00 268,65 104,74 -
Part "{C" -2214,82 -10249,89 1361053 637368 -
Part "MC" -439,72 -2 029,93 2704,27 991,53 -
EUKRATOS SELECTION GERANTS LIBRES
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EUKRATOS SELECTION

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

(Assemblée générale d’approbation des comptes de I'exercice
clos le 29 décembre 2017)



