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Bilan Actif au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions (B) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 7 822 545,51 10 090 911,14
OPCVM 7 822 545,51 10 090 911,14
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne 0,00 0,00
Autres OPC et fonds d'investissements 0,00 0,00
Dépots (F) 0,00 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00 0,00
Titres financiers empruntés 0,00 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Préts (1) (*) 0,00 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00
Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 7 822 545,51 10 090 911,14
Créances et comptes d'ajustement actifs 0,00 14 530,52
Comptes financiers 476 399,38 481 089,59
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il 476 399,38 495 620,11
Total de I'actif I+l 8 298 944,89 10 586 531,25

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres :
Capital 7 294 889,82 10 119 623,75
Report a nouveau sur revenu net 0,00 0,00
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Résultat net de I'exercice 980 823,92 439 108,25
Capitaux propres | 8275713,74 10 558 732,00
Passifs de financement Il (*) 0,00 0,00
Capitaux propres et passifs de financement (I+11) 8275713,74 10 558 732,00
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00 0,00

Emprunts (C) (*) 0,00 0,00

Autres passifs éligibles (D) 0,00 0,00
Sous-total passifs éligibles lll = (A+B+C+D) 0,00 0,00
Autres passifs :
Dettes et comptes d'ajustement passifs 23 231,15 27 799,25
Concours bancaires 0,00 0,00
Sous-total autres passifs IV 23 231,15 27 799,25
Total Passifs : I+II+lI+IV 8 298 944,89 10 586 531,25

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres :
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur parts d'OPC 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 4 493,05
Sous-total produits sur opérations financiéres 0,00 4 493,05
Charges sur opérations financiéres :
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Charges sur passifs de financement 0,00 0,00
Autres charges financieres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total revenus financiers nets (A) 0,00 4 493,05
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de I'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -105 188,97 -120 786,81
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Impbts et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 -224,91
Sous-total autres produits et autres charges (B) -105 188,97 -121 011,72
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) -105 188,97 -116 518,67
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) 24 997,57 12 964,26
Sous-total revenus nets | = (C+D) -80 191,40 -103 554,41
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus ou moins-values réalisées 1567 087,38 1228 406,24
Frais de transactions externes et frais de cession -336,00 -94,91
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d'assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
(SEc;us total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations 1 566 751,38 1228 311,33
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) -136 695,61 -194 526,56
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = (E+F) 1430 055,77 1033 784,77
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
X?tri:‘:tgir;if)le:s plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les -88 676,85 411 809,90
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) -88 676,85 -411 809,90
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) -280 363,60 -79 312,21
Plus ou moins-values latentes nettes Ill = (G+H) -369 040,45 -491 122,11
Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (J) 0,00 0,00
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice (K) 0,00 0,00
Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV = (J+K) 0,00 0,00
Impot sur le résultat V (*) 0,00 0,00
Résultat net 1+ 11+ 1l + IV +V 980 823,92 439 108,25

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Annexe des comptes annuels

A. Informations générales
A1. Caractéristiques et activité de ’OPC a capital variable
A1a.Stratégie et profil de gestion

Le compartiment Eukratos Gérants PEA est un fonds de fonds PEA qui a pour objectif la recherche d’'une performance annuelle
nette de frais supérieure a 6%, sur un horizon de placement de 5 ans minimum. Le fonds vise a sélectionner exclusivement des
fonds éligibles au PEA mais pouvant également étre exposés a d’autres marchés que ceux de la zone euro.

Le prospectus / reglement de 'OPC décrit de maniere compléte et précise ces caractéristiques.
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A1b.Eléments caractéristiques de ’OPC au cours des 5 derniers exercices

unitaire sur revenu

31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023 31/12/2024 31/12/2025
Actif net en EUR 16 630 000,00 12 920 000,00 15519 072,50 10 558 732,00 8275713,74
Nombre de titres 2 043,2900 2 057,0834 2 228,1457 1452,9209 1003,8039
Valeur liquidative 8 143,62 6 284,73 6 965,01 7 267,24 8 244,35
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et 252,13 29,64 -390,29 711,52 1424,63
moins-values nettes
Capitalisation 74,29 -65,92 59,75 71,27 79,88
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A2. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-
03.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidele, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sincérite,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Reégles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colts historiques et inscrits au bilan a leur valeur
actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut d'existence de marché par tous moyens externes
ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts historiques des valeurs
mobilieres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « Plus ou moins values latentes ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-dessous, puis
converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépébts :
Les dépbts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé sont évaluées
sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cléture communiqués par différents prestataires de services
financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés jusqu'a la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité du Conseil d'Administration en utilisant
des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en considération les prix retenus lors de transactions
significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués de facon
actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majorée le cas échéant d'un écart représentatif des caractéristiques
intrinséques de I'émetteur :

- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont I'échéance est supérieure a 1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN) ou taux de I'OAT
(Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre évalués selon la
méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France ou les spécialistes
des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.
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Opérations temporaires sur titres :

Les titres regus en pension sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus en pension » pour le
montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette représentative des titres
donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives de titres
prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits a I'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat, et au passif
dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat majoré des intéréts courus
a payer.

Instruments financiers a terme :

Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction du prix calculé par
actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées par le Conseil
d'Administration.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent I'ensemble des frais relatifs a 'OPC : gestion financiére, administrative,
comptable, conservation, distribution, frais d'audit...

Ces frais sont imputés au compte de résultat de I'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés a I'OPC, se
reporter au prospectus.

lls sont enregistrés au prorata temporis a chaque calcul de valeur liquidative.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a 'OPCVM, a I'exception des frais de transactions. Les frais de transaction
incluent les frais d’intermédiation (courtage, impdts de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut
étre pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :
- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société de gestion dés lors que 'OPCVM a dépassé ses
objectifs. Elles sont donc facturées a TOPCVM ;
- des commissions de mouvement facturées a TOPCVM ;
- une part du revenu des opérations d’acquisition et cession temporaires de titres.

EUKRATOS GERANTS ACTIONS EUROPEENNES PEA : COMPTES ANNUELS 31/12/2025



Taux**
Frais facturés a 'TOPCVM

Frais de gestion et frais administratifs externes
a la société de gestion de portefeuille / vs frais ) ) _
de fonctionnement et autres services : permet| Actif net  |Action AC : 1,20% TTC maximum par an

d’élargir a d’autres types de frais.

Frais de gestion indirects : 3,50% TTC maximum

Frais indirects maximum| » i et Commission de souscription indirecte : 1,50%

(Commissions et frais de gestion) Commission de rachat indirecte : 1,50%

Commissions de mouvement

Dépositaire rélevement  [Néant
) ] sur  chaque

Société de geStlon transaction

Commission de surperformance Actif net Néant

Ces frais (partie fixe et éventuellement partie variable) seront directement imputés au compte de résultat de TOPCVM.

Une quote-part des frais de fonctionnement et de gestion peut étre éventuellement rétrocédée a un tiers distributeur, afin de
rémunérer I'acte de commercialisation dudit OPCVM.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu :

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de
I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait I'objet
d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Conformément a la reglementation pour les parts ouvrant droit a distribution :

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent étre distribuées, en tout ou partie,
indépendamment l'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal d'un mois aprés la tenue de I'assemblée
générale.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Affectation des plus ou moins-values

Action(s) Affectation des revenus nets nettes réalisées

Action EUKRATOS GERANTS ACTIONS

EUROPEENNES PEA Capitalisation Capitalisation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I’exercice en EUR 31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 10 558 732,00 15 519 072,50
Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 1 255 465,32 723 866,22
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -4 911 369,14 -6 384 189,48
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -105 188,97 -116 518,67
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 1566 751,38 1228 311,33
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -88 676,85 -411 809,90
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 8275713,74 10 558 732,00

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres véhicules

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B3. Evolution du nombre d’actions au cours de I’exercice

B3a.Nombre d’actions souscrites et rachetées pendant I’exercice

En action En montant
Actions souscrites durant I'exercice 162,3262 1 255 465,32
Actions rachetées durant I'exercice -611,4432 -4 911 369,14
Solde net des souscriptions/rachats -449,1170 -3 655 903,82
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 1 003,8039
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B3b.Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur I’exercice
Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
B5. Flux sur les passifs de financement
Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
B6. Ventilation de I'actif net par nature d’actions
Affectation des
Libellé de I'action Affectation des plus ou moins- | Devise de Actif net par action Nombre Valeur
Code ISIN revenus nets values nettes I'action P d'actions liquidative
réalisées
EUKRATOS GERANTS
ACTIONS Capitalisation | Capitalisation EUR 827571374 |  1003,8039 8 244,35
EUROPEENNES PEA P P : : '
FRO0013342573
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a.Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5

Montants exprimés en milliers EUR
+/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Qpéra.tions de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments financiers 0,00 NA NA NA NA NA
Total 0,00

C1b.Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Décomposition par niveau de

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité deltas
Montants exprimés en milliers EUR
+/- <=1an 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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C1c.Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature de taux

Ventilation des expositions par type de taux
Montants exprimés en milliers EUR Fpositon Taux fixe Taux variable ou | ;) i dexe Q,Tft'ri;:rﬁi?e
révisable taux
+- +- +- +- +/-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 476,40 0,00 0,00 0,00 476,40
Passif
]Ei)n;;enrsit‘lac:gs de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 476,40
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C1d.Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée

résiduelle

[0 - 3 mois] | 13 -6 mois] (16 -12 mois] | ]1-3ans] | ]13-5ans] | ]15-10 ans] >10 ans

Montants exprimés en milliers EUR *) (*) *) * *) *) *)
+/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 476,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
f?np;énrgit(iggs de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 476,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) L'OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’emprunts.
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C1e.Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N
Montants exprimés en milliers EUR
+- +- +- +/-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
]Ei)n;;enrsit‘lac:gs de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C1f.Exposition directe aux marchés de crédit
Montants exprimés en milliers EUR Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
+/- +/- +/-
Actif
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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C1g.Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR)

Valeur actuelle constitutive

Valeur actuelle constitutive

d’une créance d’une dette
Opérations figurant a I’actif du bilan
Dépbts
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces
Dépbt de garantie espéces versé
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral espéces
C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
Société de Orientation des Pays de Devise de Montant de
Code ISIN Dénomination de 'OPC estion placements / style de | domiciliation la part Pexposition
9 gestion de I'OPC d’OPC p
AMUNDI
AMUNDI MSCI EMU ESG .
LU0389810994 LEAD SELECT IE ACC ;XXEMBOURG Fonds / Actions Luxembourg EUR 1292 120,76
COMGEST
FR0013290947 | RENAISSANCE EUROPE | Comgest S.A. Actions internationales | France EUR 996 840,13
z
DNCA INVEST ARCHER .
LU1366712351 MID CAP EUROPE | DNCA FINANCE | Fonds / Actions Luxembourg EUR 1174 514,22
DNCA INVEST EUROPE .
LU0870552998 GROWTH-IEUR DNCA FINANCE | Fonds/ Actions Luxembourg EUR 593 298,11
Eleva UCITS Fund - Fonds
LU1616922123 | Eleva Euroland Selection R | S5EVA CAPITAL | Fongs / Actions Luxembourg | EUR 1467 562,32
(EUR) ac
R-CO CONVICTION Rothschild & Co
FR0011845429 | EQUITY VALUE EURO P Asset Actions Euro France EUR 866 077,20
EUR Management
VANGUARD
IE0008248803 | (ANCLIRD ELUROZONE | Group Fonds / Actions Irlande EUR 1432132,77
LTD/IRELAND
Total 7 822 545,51

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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C4. Exposition sur les préts pour les OFS

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 31/12/2025
Créances
Total des créances 0,00
Dettes
Frais de gestion fixe 23 231,15
Total des dettes 23 231,15
Total des créances et des dettes -23 231,15
D2. Frais de gestion, autres frais et charges
31/12/2025
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 105 188,97
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,01
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
D3. Engagements regus et donnés
Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
- dont instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
D4. Autres informations
D4a.Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
31/12/2025
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
D4b.Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 31/12/2025
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 0,00
Instruments financiers a terme 0,00
Total des titres du groupe 0,00
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D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a.Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024

Revenus nets -80 191,40 -103 554,41
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice 0,00 0,00
Revenus de I'exercice a affecter -80 191,40 -103 554,41
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -80 191,40 -103 554,41

Action EUKRATOS GERANTS ACTIONS EUROPEENNES PEA

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -80 191,40 -103 554,41
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) -80 191,40 -103 554,41
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -80 191,40 -103 554,41
Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -80 191,40 -103 554,41
Total -80 191,40 -103 554,41

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d'imp6t totaux 0,00 0,00
Crédits d’'impo6t unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions 0,00 0,00
Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes 0,00 0,00
Crédits d’'impo6t attachés a la distribution du revenu 0,00 0,00
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D5b.Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 1430 055,77 1033 784,77
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 1430 055,77 1033 784,77
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1430 055,77 1033 784,77
Action EUKRATOS GERANTS ACTIONS EUROPEENNES PEA
A’ffe_ct’ation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 31/12/2025 31/12/2024
réalisées nettes
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 1430 055,77 1033 784,77
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 1430 055,77 1033 784,77
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1 430 055,77 1033 784,77
Affectation :
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 1430 055,77 1033 784,77
Total 1430 055,77 1033 784,77
* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions 0,00 0,00
Distribution unitaire restant a verser aprées reglement des acomptes 0,00 0,00
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

— 3 -
Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantl_te ou Valeur actuelle % Actif
Nominal Net
TITRES D'OPC 7 822 545,51 94,52
OPCVM 7 822 545,51 94,52
Gestion collective 7 822 545,51 94,52
AMUNDI MSCI EMU ESG LEAD SELECT IE ACC EUR 431 1292 120,76 15,61
COMGEST RENAISSANCE EUROPE Z EUR 3971 996 840,13 12,05
DNCA INVEST ARCHER MID CAP EUROPE | EUR 4227 1174 514,22 14,19
DNCA INVEST EUROPE GROWTH-IEUR EUR 1909 593 298,11 7,17
Eleva UCITS Fund - Fonds Eleva Euroland Selection R (EUR) ac EUR 6727 1467 562,32 17,72
R-CO CONVICTION EQUITY VALUE EURO P EUR EUR 452 866 077,20 10,47
VANGUARD EUROZONE STOCK INDEX FUND EUR 3740 1432 132,77 17,31
Total 7 822 545,51 94,52

(*) Le secteur d’activité représente I'activité principale de I'’émetteur de I'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au plan international (GICS et
NACE principalement).

E2. Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)
Type d'opération Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (¥)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation.

E3. Inventaire des instruments financiers a terme

E3a.Inventaire des instruments financiers a terme - actions

L Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:lantl_te ou
ominal
Actif Passif +-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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E3b.Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Ll Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:lantllte ou
ominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

E3c.Inventaire des instruments financiers a terme - de change

" Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:lantl_te ou
ominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

E3d.Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

" Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:lantl_te ou
ominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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E3e.Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

Ll Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:lant'.te ou
ominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

E4. Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a terme de devises utilisés en couverture
d'une catégorie d'action

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

E5. Synthése de I'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 7 822 545,51
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00

Total instruments financiers a terme - actions 0,00

Total instruments financiers a terme - taux 0,00

Total instruments financiers a terme - change 0,00

Total instruments financiers a terme - crédit 0,00

Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises 0,00
Autres actifs (+) 476 399,38
Autres passifs (-) -23 231,15
Passifs de financement (-) 0,00
Total = actif net 8 275713,74
Libellé de I'action DIG.MS.e de Nombre d'actions Valeur liquidative

action

Action EUKRATOS GERANTS ACTIONS EUROPEENNES EUR 1.003,8039 8 244,35

PEA
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Bilan Actif au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions (B) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 16 567 440,22 27 918 364,98
OPCVM 16 567 440,22 27 918 364,98
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne 0,00 0,00
Autres OPC et fonds d'investissements 0,00 0,00
Dépots (F) 0,00 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00 0,00
Titres financiers empruntés 0,00 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Préts (1) (*) 0,00 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00
Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 16 567 440,22 27 918 364,98
Créances et comptes d'ajustement actifs 0,00 36 140,35
Comptes financiers 286 648,49 779 782,91
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il 286 648,49 815 923,26
Total de I'actif I+l 16 854 088,71 28 734 288,24

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres :
Capital 16 668 772,30 24 429 622,82
Report a nouveau sur revenu net 0,00 0,00
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Résultat net de I'exercice 137 722,95 4 235 110,02
Capitaux propres | 16 806 495,25 28 664 732,84
Passifs de financement Il (*) 0,00 0,00
Capitaux propres et passifs de financement (I+11) 16 806 495,25 28 664 732,84
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00 0,00

Emprunts (C) (*) 0,00 0,00

Autres passifs éligibles (D) 0,00 0,00
Sous-total passifs éligibles lll = (A+B+C+D) 0,00 0,00
Autres passifs :
Dettes et comptes d'ajustement passifs 47 593,46 69 555,40
Concours bancaires 0,00 0,00
Sous-total autres passifs IV 47 593,46 69 555,40
Total Passifs : I+II+lI+IV 16 854 088,71 28 734 288,24

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres :
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur parts d'OPC 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 23 675,92
Sous-total produits sur opérations financiéres 0,00 23 675,92
Charges sur opérations financiéres :
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Charges sur passifs de financement 0,00 0,00
Autres charges financieres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total revenus financiers nets (A) 0,00 23 675,92
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de I'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -242 179,71 -238 083,78
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Impbts et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 -224,91
Sous-total autres produits et autres charges (B) -242 179,71 -238 308,69
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) -242 179,71 -214 632,77
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) 76 312,03 -25932,28
Sous-total revenus nets | = (C+D) -165 867,68 -240 565,05
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus ou moins-values réalisées 2013 001,27 -320 229,24
Frais de transactions externes et frais de cession -426,00 -692,47
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d'assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
(SEc;us total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations 2012 575,27 -320 921,71
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) -94 414,62 -12 031,28
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = (E+F) 1918 160,65 -332 952,99
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
X?tri:‘:tgir;if)le:s plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les -2 130 353,65 3898 553,59
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) -2 130 353,65 3 898 553,59
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) 515 783,63 910 074,47
Plus ou moins-values latentes nettes Ill = (G+H) -1 614 570,02 4 808 628,06
Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (J) 0,00 0,00
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice (K) 0,00 0,00
Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV = (J+K) 0,00 0,00
Impot sur le résultat V (*) 0,00 0,00
Résultat net 1+ 11+ 1l + IV +V 137 722,95 4235 110,02

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Annexe des comptes annuels

A. Informations générales

A1. Caractéristiques et activité de ’OPC a capital variable

A1a.Stratégie et profil de gestion

L’objectif du compartiment Eukratos Gérants Actions Internationales est la recherche d’'une performance annuelle nette de frais

supérieure a 6%, par la sélection dOPCVM/FIA investissant essentiellement sur les marchés actions mondiaux par la mise en
ceuvre d’'une gestion discrétionnaire.

Le prospectus / reglement de 'OPC décrit de maniere compléte et précise ces caractéristiques.
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A1b.Eléments caractéristiques de ’OPC au cours des 5 derniers exercices

unitaire sur revenu

31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023 31/12/2024 31/12/2025
Actif net en EUR 13 520 000,00 11 140 000,00 14 719 418,71 28 664 732,84 16 806 495,25
Nombre de titres 19741791 2 151,8642 2 404,9837 3991,5212 2 321,0971
Valeur liquidative 6 850,47 5 179,87 6 120,38 7 181,40 7 240,75
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et 41,09 -0,28 -0,13 -83,41 826,40
moins-values nettes
Capitalisation 65,36 -56,54 47,82 -60,26 271,46
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A2. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-
03.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidele, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sincérite,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Reégles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colts historiques et inscrits au bilan a leur valeur
actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut d'existence de marché par tous moyens externes
ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts historiques des valeurs
mobilieres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « Plus ou moins values latentes ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-dessous, puis
converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépébts :
Les dépbts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé sont évaluées
sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cléture communiqués par différents prestataires de services
financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés jusqu'a la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité du Conseil d'Administration en utilisant
des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en considération les prix retenus lors de transactions
significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués de facon
actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majorée le cas échéant d'un écart représentatif des caractéristiques
intrinséques de I'émetteur :

- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont I'échéance est supérieure a 1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN) ou taux de I'OAT
(Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre évalués selon la
méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France ou les spécialistes
des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.
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Opérations temporaires sur titres :

Les titres regus en pension sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus en pension » pour le
montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette représentative des titres
donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives de titres
prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits a I'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat, et au passif
dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat majoré des intéréts courus
a payer.

Instruments financiers a terme :

Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction du prix calculé par
actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées par le Conseil
d'Administration.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent I'ensemble des frais relatifs a 'OPC : gestion financiére, administrative,
comptable, conservation, distribution, frais d'audit...

Ces frais sont imputés au compte de résultat de I'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés a I'OPC, se
reporter au prospectus.

lls sont enregistrés au prorata temporis a chaque calcul de valeur liquidative.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a 'OPCVM, a I'exception des frais de transactions. Les frais de transaction
incluent les frais d’intermédiation (courtage, impdts de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut
étre pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :
- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société de gestion dés lors que TOPCVM a dépassé
ses objectifs. Elles sont donc facturées a TOPCVM ;
- des commissions de mouvement facturées a 'lOPCVM ;
- une part du revenu des opérations d’acquisition et cession temporaires de titres.
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_Frais facturés a ’'OPCVM rais de gestion
Frais de gestion et frais administratifs externes
a la société de gestion de portefeuille (a
confirmer sur la distinction en frais de gestion| Actif net
financiere et frais de fonctionnement et autres|

1,20% TTC maximum par an

services).

. - ) Frais de gestion indirects : 3,50% TTC maximum
Frais indirects Maximum| A ir net  [Commission de souscription indirecte : 1,50%
(Commissions et frais de gestion) Commission de rachat indirecte : 1,50%

Commissions de mouvement

Dépositaire Prélevement

sur  chaquelNéant
Société de gestion transaction
Commission de surperformance Actif net  [Néant

Ces frais (partie fixe et éventuellement partie variable) seront directement imputés au compte de résultat de TOPCVM.

Une quote-part des frais de fonctionnement et de gestion peut étre éventuellement rétrocédée a un tiers distributeur, afin de
rémunérer I'acte de commercialisation dudit OPCVM.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu :

Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de
I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait I'objet
d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Conformément a la réglementation pour les parts ouvrant droit a distribution :

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent étre distribuées, en tout ou partie,
indépendamment l'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal d'un mois aprés la tenue de I'assemblée
générale.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Affectation des plus ou moins-values

Action(s) Affectation des revenus nets nettes réalisées

Action EUKRATOS GERANTS ACTIONS

INTERNATIONALES Capitalisation Capitalisation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I’exercice en EUR 31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 28 664 732,84 14 719 418,71
Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 2137 877,16 10 800 592,67
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -13 636 156,66 -218 277,65
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -242 179,71 -214 632,77
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 2012 575,27 -320 921,71
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -2 130 353,65 3 898 553,59
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 16 806 495,25 28 664 732,84

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres véhicules

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B3. Evolution du nombre d’actions au cours de I’exercice

B3a.Nombre d’actions souscrites et rachetées pendant I’exercice

En action En montant
Actions souscrites durant I'exercice 310,5191 2137 877,16
Actions rachetées durant I'exercice -1 980,9432 -13 636 156,66
Solde net des souscriptions/rachats -1670,4241 -11 498 279,50
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 2 321,0971
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B3b.Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur I’exercice
Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
B5. Flux sur les passifs de financement
Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
B6. Ventilation de I'actif net par nature d’actions
Affectation des
Libellé de I'action Affectation des plus ou moins- | Devise de Actif net par action Nombre Valeur
Code ISIN revenus nets values nettes I'action P d'actions liquidative
réalisées
EUKRATOS GERANTS
ACTIONS Capitalisation Capitalisation EUR 16 806 495,25 2 321,0971 7 240,75
INTERNATIONALES P P : : '
FR0013440351
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a.Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5

Montants exprimés en milliers EUR
+/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Qpéra.tions de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments financiers 0,00 NA NA NA NA NA
Total 0,00

C1b.Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Décomposition par niveau de

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité deltas
Montants exprimés en milliers EUR
+/- <=1an 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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C1c.Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature de taux

Ventilation des expositions par type de taux
Montants exprimés en milliers EUR Fpositon Taux fixe Taux variable ou | ;) i dexe Q,Tft'ri;:rﬁi?e
révisable taux
+- +- +- +- +/-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 286,65 0,00 0,00 0,00 286,65
Passif
]Ei)n;;enrsit‘lac:gs de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 286,65
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C1d.Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée

résiduelle

[0 - 3 mois] | 13 -6 mois] (16 -12 mois] | ]1-3ans] | ]13-5ans] | ]15-10 ans] >10 ans

Montants exprimés en milliers EUR *) (*) *) * *) *) *)
+/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 286,65 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
f?np;énrgit(iggs de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 286,65 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) L'OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’emprunts.
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C1e.Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N
Montants exprimés en milliers EUR usD
+- +- +- +- +/-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
]Ei)n;;enrsit‘lac:gs de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C1f.Exposition directe aux marchés de crédit
Montants exprimés en milliers EUR Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
+/- +/- +/-
Actif
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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C1g.Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR)

Valeur actuelle constitutive

Valeur actuelle constitutive

d’une créance d’une dette
Opérations figurant a I’actif du bilan
Dépbts
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces
Dépbt de garantie espéces versé
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral espéces
C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
Société de Orientation des Pays de Devise de Montant de
Code ISIN Dénomination de 'OPC estion placements / style de | domiciliation la part Pexposition
9 gestion de I'OPC d’OPC p
2XIDEAS UCITS GLOBAL
LU2001262463 | MID CAP LIBRARY FUND | 2Xideas AG Fonds / Actions Luxembourg EUR 1730 461,80
SC
iShares North America 2;@E$ROCK
IEOOB1W56K18 | Index Fund IE Institutional Fonds / Actions Irlande uUsD 2777 369,76
Acc USD MANAGEMENT
IRELAND LTD
FRO013290939 gOMGEST MONDE PART | comgest S.A. Actions internationales | France EUR 2317 497,00
FR0011400738 | Constance Be World | EUR | SONSTANCE 1 £ 46 / Actions France EUR 2 867 482,20
ASSOCIES
JPMorgan Funds SICAV - E'XN'}\("ORGAN
LU0281483569 | US Select Equity Plus LUXEMBOURG Fonds / Actions Luxembourg EUR 1442 604,10
Fund
S.A
NORDEA 1 GLOBAL NORDEA
LU0975280396 | OPPORTUNITY FUND BI INVESTMENT Fonds / Actions Luxembourg EUR 2 509 277,45
EUR FUND
CT LUX GLOBAL FOCUS Threadneedle .
LU1433070429 Class ZE EUR Man Lu Fonds / Actions Luxembourg EUR 2 622 424,26
Vanguard Global Stock VANGUARD
IEOOBO3HCZ61 Index Fund Investor EUR GROUP Fonds / Actions Irlande EUR 300 323,65
Accumulation LTD/IRELAND
Total 16 567 440,22
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C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

C4. Exposition sur les préts pour les OFS

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 31/12/2025
Créances
Total des créances 0,00
Dettes
Frais de gestion fixe 47 593,46
Total des dettes 47 593,46
Total des créances et des dettes -47 593,46
D2. Frais de gestion, autres frais et charges
31/12/2025
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 242 179,71
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,01
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
D3. Engagements regus et donnés
Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
- dont instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
D4. Autres informations
D4a.Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
31/12/2025
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
D4b.Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 31/12/2025
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 0,00
Instruments financiers a terme 0,00
Total des titres du groupe 0,00
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D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a.Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024

Revenus nets -165 867,68 -240 565,05
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice 0,00 0,00
Revenus de I'exercice a affecter -165 867,68 -240 565,05
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -165 867,68 -240 565,05

Action EUKRATOS GERANTS ACTIONS INTERNATIONALES

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -165 867,68 -240 565,05
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) -165 867,68 -240 565,05
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -165 867,68 -240 565,05
Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -165 867,68 -240 565,05
Total -165 867,68 -240 565,05

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d'imp6t totaux 0,00 0,00
Crédits d’'impo6t unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions 0,00 0,00
Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes 0,00 0,00
Crédits d’'impo6t attachés a la distribution du revenu 0,00 0,00
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D5b.Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 1918 160,65 -332 952,99
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 1918 160,65 -332 952,99
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1918 160,65 -332 952,99
Action EUKRATOS GERANTS ACTIONS INTERNATIONALES
A’ffe_ct’ation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 31/12/2025 31/12/2024
réalisées nettes
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 1918 160,65 -332 952,99
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 1918 160,65 -332 952,99
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1918 160,65 -332 952,99
Affectation :
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 1918 160,65 -332 952,99
Total 1918 160,65 -332 952,99
* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions 0,00 0,00
Distribution unitaire restant a verser aprées reglement des acomptes 0,00 0,00
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

— 3 -
Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantl_te ou Valeur actuelle % Actif
Nominal Net
TITRES D'OPC 16 567 440,22 98,58
OPCVM 16 567 440,22 98,58
Gestion collective 16 567 440,22 98,58
2XIDEAS UCITS GLOBAL MID CAP LIBRARY FUND S C EUR 12 699,705 1730 461,80 10,30
COMGEST MONDE PART Z EUR 65 300 2 317 497,00 13,79
Constance Be World | EUR EUR 27,94 2 867 482,20 17,06
CT LUX GLOBAL FOCUS Class ZE EUR EUR 80 064 2 622 424,26 15,60
iShares North America Index Fund IE Institutional Acc USD usb 57 378 2777 369,76 16,53
JPMorgan Funds SICAV - US Select Equity Plus Fund EUR 4033 1442 604,10 8,58
NORDEA 1 GLOBAL OPPORTUNITY FUND BI EUR EUR 6 343,744 2 509 277,45 14,93
Vanguard Global Stock Index Fund Investor EUR Accumulation EUR 5500 300 323,65 1,79
Total 16 567 440,22 98,58

(*) Le secteur d’activité représente I'activité principale de I'’émetteur de I'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au plan international (GICS et
NACE principalement).

E2. Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)
Type d'opération Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation.

E3. Inventaire des instruments financiers a terme

E3a.Inventaire des instruments financiers a terme - actions

" Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:lantl_te ou
ominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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E3b.Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Ll Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:lantllte ou
ominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

E3c.Inventaire des instruments financiers a terme - de change

" Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:lantl_te ou
ominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

E3d.Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

" Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:lantl_te ou
ominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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E3e.Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

Ll Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:lantllte ou
ominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

E4. Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a terme de devises utilisés en couverture
d'une catégorie d'action

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

E5. Synthése de I'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 16 567 440,22
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00

Total instruments financiers a terme - actions 0,00

Total instruments financiers a terme - taux 0,00

Total instruments financiers a terme - change 0,00

Total instruments financiers a terme - crédit 0,00

Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises 0,00
Autres actifs (+) 286 648,49
Autres passifs (-) -47 593,46
Passifs de financement (-) 0,00
Total = actif net 16 806 495,25
Libellé de I'action DIG.MS.e de Nombre d'actions Valeur liquidative

action

Action EUKRATOS GERANTS ACTIONS EUR 2321,0071 7240.75

INTERNATIONALES
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Bilan Actif au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions (B) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 6 273772,44 13 929 949,42
OPCVM 6273 772,44 13 929 949,42
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne 0,00 0,00
Autres OPC et fonds d'investissements 0,00 0,00
Dépots (F) 0,00 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00 0,00
Titres financiers empruntés 0,00 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Préts (1) (*) 0,00 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00
Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 6273 772,44 13 929 949,42
Créances et comptes d'ajustement actifs 0,00 0,00
Comptes financiers 83 275,74 187 334,15
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il 83 275,74 187 334,15
Total de I'actif I+l 6 357 048,18 14 117 283,57

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

EUKRATOS GERANTS LIBRES : COMPTES ANNUELS 31/12/2025




Bilan Passif au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres :
Capital 5943 481,99 12 997 867,36
Report a nouveau sur revenu net 0,00 0,00
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Résultat net de I'exercice 400 866,37 1086 167,99
Capitaux propres | 6 344 348,36 14 084 035,35
Passifs de financement Il (*) 0,00 0,00
Capitaux propres et passifs de financement (I+11) 6 344 348,36 14 084 035,35
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00 0,00

Emprunts (C) (*) 0,00 0,00

Autres passifs éligibles (D) 0,00 0,00
Sous-total passifs éligibles lll = (A+B+C+D) 0,00 0,00
Autres passifs :
Dettes et comptes d'ajustement passifs 12 699,82 33 248,22
Concours bancaires 0,00 0,00
Sous-total autres passifs IV 12 699,82 33 248,22
Total Passifs : I+II+lI+IV 6 357 048,18 14 117 283,57

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres :
Produits sur actions 0,00 83 303,54
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur parts d'OPC -10,00 -41 651,77
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 1 582,89
Sous-total produits sur opérations financiéres -10,00 43 234,66
Charges sur opérations financiéres :
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Charges sur passifs de financement 0,00 0,00
Autres charges financieres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total revenus financiers nets (A) -10,00 43 234,66
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de I'OPC 2 414,48 13 172,08
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -80 922,29 -127 595,21
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Impbts et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 -224,92
Sous-total autres produits et autres charges (B) -78 507,81 -114 648,05
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) -78 517,81 -71 413,39
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) 30 938,26 16 202,48
Sous-total revenus nets | = (C+D) -47 579,55 -55 210,91
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus ou moins-values réalisées 2862 927,42 1060 931,60
Frais de transactions externes et frais de cession -162,00 -206,49
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d'assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
(SEc;us total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations 2 862 765,42 1 060 725,11
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) -632 745,64 -165 172,48
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = (E+F) 2230 019,78 895 552,63
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
X?tri:‘:tgir;if)le:s plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les -2 166 503,89 335 022,77
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) -2 166 503,89 335 022,77
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) 384 930,03 -89 196,50
Plus ou moins-values latentes nettes Ill = (G+H) -1 781 573,86 245 826,27
Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (J) 0,00 0,00
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice (K) 0,00 0,00
Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV = (J+K) 0,00 0,00
Impot sur le résultat V (*) 0,00 0,00
Résultat net 1+ 11+ 1l + IV +V 400 866,37 1086 167,99

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Annexe des comptes annuels

A. Informations générales

A1. Caractéristiques et activité de ’OPC a capital variable
A1a.Stratégie et profil de gestion

L’objectif du compartiment Eukratos Gérants Libres est la recherche de la performance par la sélection d OPCVM/FIA investissant
essentiellement sur les marchés actions et de taux mondiaux par la mise en ceuvre d’une gestion discrétionnaire.

Le prospectus / reglement de 'OPC décrit de maniere compléte et précise ces caractéristiques.
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A1b.Eléments caractéristiques de ’OPC au cours des 5 derniers exercices

31/12/2021 3011212022 29/12/2023 3111212024 3111212025
éﬁt: net Global en 32 590 000,00 28 760 000,00 17 720 000,00 14 084 035,35 6 344 348,36
Action EUKRATOS

GERANTS LIBRES

A en EUR

Actif net 32 590 000,00 28 760 000,00 17 723 090,89 14 084 035,35 6 344 348,36
Nombre de titres 2207,3312 2 158,2487 1226,4542 899,4643 379,5751
L’gi'g#e"q“idaﬁ"e 14 764,94 13 328,38 14 450,67 15 658,24 16 714,34
Capitalisation

unitaire sur plus et 645,15 212,86 1470,06 995,65 5 875,04
moins-values nettes

Capitalisation -08,81 -90,71 -50,36 61,38 -125,34
unitaire sur revenu
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A2. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-
03.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidele, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sincérite,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Reégles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colts historiques et inscrits au bilan a leur valeur
actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut d'existence de marché par tous moyens externes
ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts historiques des valeurs
mobilieres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « Plus ou moins values latentes ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-dessous, puis
converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépébts :
Les dépbts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé sont évaluées
sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cléture communiqués par différents prestataires de services
financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés jusqu'a la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité du Conseil d'Administration en utilisant
des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en considération les prix retenus lors de transactions
significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués de facon
actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majorée le cas échéant d'un écart représentatif des caractéristiques
intrinséques de I'émetteur :

- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont I'échéance est supérieure a 1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN) ou taux de I'OAT
(Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre évalués selon la
méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France ou les spécialistes
des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.
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Opérations temporaires sur titres :

Les titres regus en pension sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus en pension » pour le
montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette représentative des titres
donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives de titres
prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits a I'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat, et au passif
dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat majoré des intéréts courus
a payer.

Instruments financiers a terme :

Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction du prix calculé par
actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées par le Conseil
d'Administration.
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Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent I'ensemble des frais relatifs a I'OPC : gestion financiére, administrative,
comptable, conservation, distribution, frais d'audit...

Ces frais sont imputés au compte de résultat de 'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés a 'OPC, se
reporter au prospectus.

lls sont enregistrés au prorata temporis a chaque calcul de valeur liquidative.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a 'OPCVM, a I'exception des frais de transactions. Les frais de transaction
incluent les frais d’intermédiation (courtage, impdts de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut
étre percue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunerent la société de gestion dés lors que 'OPCVM a dépassé ses objectifs.
Elles sont donc facturées a TOPCVM ;

- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;

- une part du revenu des opérations d’acquisition et cession temporaires de titres.

s Frais facturés a ’TOPCVM Assiette baréme

Frais de gestion et frais administratifs externes

a la société de gestion de portefeuille Actif net AR U IO [V P17 T

Frais de gestion indirects : 3,50% TTC maximum
Actif net Commission de souscription indirecte : 1,50%
Commission de rachat indirecte : 1,50%

Frais indirects maximum
(Commissions et frais de gestion)

Commissions de mouvement

Prélévement

Dépositair
épositaire el i

Société de gestion transaction
Commission de surperformance Actif net Néant

Ces frais (partie fixe et éventuellement partie variable) seront directement imputés au compte de résultat de TOPCVM.

Une quote-part des frais de fonctionnement et de gestion peut étre éventuellement rétrocédée a un tiers distributeur, afin de
rémunérer I'acte de commercialisation dudit OPCVM.
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Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu :

Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I
exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait I'objet
d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values

Conformément a la réglementation pour les parts ouvrant droit a distribution :

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent étre distribuées, en tout ou partie,
indépendamment l'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal d'un mois apres la tenue de I'assemblée
générale.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

. . Affectation des plus ou moins-values
Action(s) Affectation des revenus nets nettes réalisées
Action EUKRATOS GERANTS LIBRES A Capitalisation Capitalisation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I’exercice en EUR 31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 14 084 035,35 17 723 090,89
Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 0,00 120 165,27
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -8 357 430,71 -5 083 555,30
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -78 517,81 -71 413,39
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 2 862 765,42 1060 725,11
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -2 166 503,89 335 022,77
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 6 344 348,36 14 084 035,35

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres véhicules

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B3. Evolution du nombre d’actions au cours de I’exercice

B3a.Nombre d’actions souscrites et rachetées pendant I’exercice

En action En montant
Action EUKRATOS GERANTS LIBRES A
Actions souscrites durant I'exercice 0,00 0,00
Actions rachetées durant I'exercice -519,8892 -8 357 430,71
Solde net des souscriptions/rachats -519,8892 -8 357 430,71
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 379,5751
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B3b.Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant
Action EUKRATOS GERANTS LIBRES A
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur I’exercice
Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
B5. Flux sur les passifs de financement
Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
B6. Ventilation de I'actif net par nature d’actions
Affectation des
Libellé de I'action Affectation des plus ou moins- | Devise de Actif net par action Nombre Valeur
Code ISIN revenus nets values nettes I'action P d'actions liquidative
réalisées
EUKRATOS GERANTS
LIBRES A Capitalisation Capitalisation EUR 6 344 348,36 379,5751 16 714,34
FRO011365147
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a.Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5

Montants exprimés en milliers EUR
+/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Qpéra.tions de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments financiers 0,00 NA NA NA NA NA
Total 0,00

C1b.Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Décomposition par niveau de

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité deltas
Montants exprimés en milliers EUR
+/- <=1an 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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C1c.Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature de taux

Ventilation des expositions par type de taux
Montants exprimés en milliers EUR Fpositon Taux fixe Taux variable ou | ;) i dexe Q,Tft'ri;:rﬁi?e
révisable taux
+- +- +- +- +/-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 83,28 0,00 0,00 0,00 83,28
Passif
]Ei)n;;enrsit‘lac:gs de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 83,28
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C1d.Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée

résiduelle

[0 - 3 mois] | 13 -6 mois] (16 -12 mois] | ]1-3ans] | ]13-5ans] | ]15-10 ans] >10 ans

Montants exprimés en milliers EUR *) (*) *) * *) *) *)
+/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 83,28 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
f?np;énrgit(iggs de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 83,28 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) L'OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’emprunts.
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C1e.Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N
Montants exprimés en milliers EUR
+- +- +- +/-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
]Ei)n;;enrsit‘lac:gs de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C1f.Exposition directe aux marchés de crédit
Montants exprimés en milliers EUR Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
+/- +/- +/-
Actif
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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C1g.Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR)

Valeur actuelle constitutive

Valeur actuelle constitutive

d’une créance d’une dette
Opérations figurant a I’actif du bilan
Dépbts
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces
Dépbt de garantie espéces versé
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral espéces
C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
Société de Orientation des Pays de Devise de Montant de
Code ISIN Dénomination de 'OPC estion placements / style de | domiciliation la part Pexposition
9 gestion de I'OPC d’OPC p
ACATIS
DE000A1C5D13 | Acatis Value Event Fonds | ANLAGEBERAT | £ ) vivte Allemagne EUR 1175 761,04
B UNG FUER
INVESTMENTFO
Eleva UCITS Fund -
LU1331973468 | Fonds Eleva Absolute ELEVA CAPITAL | &1 4s / Mixte Luxembourg | EUR 1195 884,30
SAS
Return Europe R (EUR
Flossbach von Storch - FLOSSBACH
LU0952573300 Multiole Opportunities Il | VON STORCH Fonds / Mixte Luxembourg EUR 586 330,32
ultiple Lpportu INVEST SAA.
MONETA LONG SHORT MONETA ASSET "
FR0010400762 A MANAGEMENT Long Short Equities France EUR 511 454,50
Rothschild & Co
FR0011847409 R-CO VALOR P EUR Asset Fonds / Mixte France EUR 1216 379,72
Management
VANGUARD
IE0008248803 | Snn O AND ELROZONE | group Fonds / Actions Ilande EUR 401 686,44
LTD/IRELAND
VARENNE
LU2358300917 | LrRENNE VALEUR CAPITAL Fonds / Actions Luxembourg | EUR 1186 276,12
PARTNERS
Total 6 273 772,44
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C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

C4. Exposition sur les préts pour les OFS

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 31/12/2025
Créances
Total des créances 0,00
Dettes
Frais de gestion fixe 12 699,82
Total des dettes 12 699,82
Total des créances et des dettes -12 699,82
D2. Frais de gestion, autres frais et charges
31/12/2025
Action EUKRATOS GERANTS LIBRES A
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 80 922,29
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,80
Rétrocessions des frais de gestion 2 414,48
D3. Engagements regus et donnés
Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
- dont instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
D4. Autres informations
D4a.Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
31/12/2025
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
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D4b.Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 31/12/2025

Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OoPC 0,00
Instruments financiers a terme 0,00
Total des titres du groupe 0,00

D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a.Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -47 579,55 -55 210,91
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice 0,00 0,00
Revenus de I'exercice a affecter -47 579,55 -55 210,91
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -47 579,55 -55 210,91

Action EUKRATOS GERANTS LIBRES A
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -47 579,55 -55 210,91
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) -47 579,55 -55 210,91
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -47 579,55 -55 210,91
Affectation :
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -47 579,55 -55 210,91
Total -47 579,55 -55 210,91
* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d'imp6t totaux 0,00 0,00
Crédits d’'impot unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions 0,00 0,00
Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes 0,00 0,00
Crédits d'impo6t attachés a la distribution du revenu 0,00 0,00
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D5b.Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 2230 019,78 895 552,63
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 2 230 019,78 895 552,63
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 2230 019,78 895 552,63
Action EUKRATOS GERANTS LIBRES A
A’ffe_ct’ation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 31/12/2025 31/12/2024
réalisées nettes
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 2230 019,78 895 552,63
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 2230 019,78 895 552,63
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 2 230 019,78 895 552,63
Affectation :
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 2230019,78 895 552,63
Total 2230 019,78 895 552,63
* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions 0,00 0,00
Distribution unitaire restant a verser aprées reglement des acomptes 0,00 0,00
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

— 3 -
Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantl_te ou Valeur actuelle % Actif
Nominal Net
TITRES D'OPC 6 273 772,44 98,89
OPCVM 6 273 772,44 98,89
Gestion collective 6 273 772,44 98,89
Acatis Value Event Fonds B EUR 43 1175761,04 18,53
Eleva UCITS Fund - Fonds Eleva Absolute Return Europe R (EUR EUR 7170 1195 884,30 18,85
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities I | EUR 3119,442 586 330,32 9,24
MONETA LONG SHORT A EUR 2050 511 454,50 8,06
R-CO VALOR P EUR EUR 424,9599 1216 379,72 19,18
VANGUARD EUROZONE STOCK INDEX FUND EUR 1049 401 686,44 6,33
VARENNE VALEUR | EUR EUR 579,177 1186 276,12 18,70
Total 6 273 772,44 98,89

(*) Le secteur d’activité représente I'activité principale de I'’émetteur de I'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au plan international (GICS et
NACE principalement).

E2. Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)
Type d'opération Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (¥)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation.

E3. Inventaire des instruments financiers a terme

E3a.Inventaire des instruments financiers a terme - actions

L Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:lantl_te ou
ominal
Actif Passif +-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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E3b.Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Ll Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:lantllte ou
ominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

E3c.Inventaire des instruments financiers a terme - de change

" Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:lantl_te ou
ominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

E3d.Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

" Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:lantl_te ou
ominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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E3e.Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

Ll Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:lant'.te ou
ominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

E4. Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a terme de devises utilisés en couverture
d'une catégorie d'action

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

E5. Synthése de I'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 6273 772,44
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00

Total instruments financiers a terme - actions 0,00

Total instruments financiers a terme - taux 0,00

Total instruments financiers a terme - change 0,00

Total instruments financiers a terme - crédit 0,00

Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises 0,00
Autres actifs (+) 83 275,74
Autres passifs (-) -12 699,82
Passifs de financement (-) 0,00
Total = actif net 6 344 348,36
Libellé de I'action DIG.MS.e de Nombre d'actions Valeur liquidative

action

Action EUKRATOS GERANTS LIBRES A EUR 379,5751 16 714,34
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EUKRATOS SELECTION

Société d’Investissement a Capital Variable
Siége social : 15 rue Marsollier
75002 Paris
RCS : PARIS 538 422 650

PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS
DE L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 15 AVRIL 2026

L’an deux mille vingt-six, le 15 avril a 9 h30, a l'issue du Conseil d’'administration d’arrété des comptes
tenu le 13 février 2026, les actionnaires de la société EUKRATOS SELECTION, Société
d'Investissement a Capital Variable, se sont réunis en Assemblée au siége social et/ou par visio-
conférence.

Il a été établi une feuille de présence, a laquelle les pouvoirs des actionnaires représentés ainsi que les
formulaires de vote par correspondance ont été annexés.

L’Assemblée Générale Ordinaire est présidée par Monsieur Robert de METZ ci-aprés dénommé le
Président, en sa qualité de Président du Conseil d’Administration de la SICAV.

Monsieur Jean de LAMBERTYE est désigné comme Secrétaire de I'Assemblée.

Le Président de 'assemblée signale que le cabinet APLITEC, Commissaire aux comptes, régulierement
convoqué, est absent et excusé.

Aucun quorum n'étant requis pour une Assemblée Générale Ordinaire, celle-ci est donc déclarée
constituée et peut valablement délibérer.

Le Président de 'Assemblée met a la disposition de I'Assemblée :

- la copie de 'avis de convocation paru dans le journal d'annonces légales « LeFigaro.fr » le 17 mars
2026;

- la copie et l'avis de réception de la lettre de convocation du Commissaire aux comptes,

- lafeuille de présence certifiée conforme,

- les attestations de participation constatant I'’enregistrement comptable des titres, les pouvoirs et les
formulaires de vote par correspondance

- un exemplaire des statuts,

- le projet de texte des résolutions soumis a I'approbation des actionnaires,

- le rapport du Conseil d’Administration,

- les rapports du Commissaire aux comptes,

- linventaire de la société, ainsi que le bilan et le compte de résultats au 31 décembre 2025,

Les documents et renseignements prévus par les dispositions Iégislatives et réglementaires ont été
adressés aux actionnaires et au Commissaire aux comptes, ou tenus a leur disposition au siége social
pendant le délai fixé par lesdites dispositions.

Le Conseil d’Administration n'a été saisi d'aucune demande d'inscription de projet de résolution a I'ordre
du jour.

L'Assemblée est appelée a délibérer sur 'ordre du jour suivant :

e Lecture des rapports du Conseil d'administration et du Commissaire aux Comptes sur
I'exercice clos le 31 décembre 2025, approbation des comptes dudit exercice.
e Affectation des sommes distribuables de I'exercice clos le 31 décembre 2025.
e Rapport spécial du Commissaire aux comptes sur les conventions visées a I'article L.225-
38 du Code de commerce.
e Cooptation de LFA FRANCE en tant qu’administrateur
e Délégation de pouvoirs pour les formalités.
Le Président donne lecture du rapport du Conseil d’Administration et du Commissaire aux comptes.
Cette lecture terminée, il déclare la discussion générale ouverte.



Puis, plus personne ne prenant la parole, il met successivement aux voix les résolutions suivantes :

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir pris connaissance des rapports du conseil
d'administration et du commissaire aux comptes, approuve l'inventaire et les comptes annuels, a savoir
le bilan, le hors bilan, le compte de résultat et I'annexe arrétés le 31 décembre 2025, tels qu'ils lui ont
été présentés, ainsi que les opérations traduites dans ces comptes et résumées dans ces rapports.
Elle constate que :

- l'actif net global du compartiment EUKRATOS GERANTS LIBRES s'établissait a
6 344 348,36 € contre 14 084 035,35 € a la fin de I'exercice précédent.

- l'actif net global du compartiment L’actif net global du compartiment EUKRATOS GERANTS
ACTIONS INTERNATIONALES s’établissait a 16 806 495,25 € au 31 décembre 2025 contre 28
664 732,84 € a la fin de I'exercice précédent.

- L’actif net global du compartiment EUKRATOS GERANTS ACTIONS EUROPEENNES PEA
s’établissait a 8 275 713,74 € au 31 décembre 2025 contre 10 558 732,00 € a la fin de I'exercice
précédent.

Elle donne pour 'exercice clos le 31 décembre 2025 quitus entier et sans réserve aux administrateurs
de leur gestion pour cet exercice.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire approuve I'affectation des sommes distribuables proposée par le
Conseil d’administration pour I'exercice clos le 31 décembre 2025, en conséquence :

- Compartiment EUKRATOS GERANTS LIBRES :
La quote-part des sommes distribuables afférente aux revenus nets s’éleve a -47 579,55 € et la quote-
part des sommes distribuables afférentes aux plus ou moins-values nettes s’éleve a
2 230 019,78 € qui seront intégralement capitalisées conformément aux statuts de la SICAV.

- Compartiment EUKRATOS GERANTS ACTIONS EUROPEENNES PEA :
La quote-part des sommes distribuables afférentes aux revenus nets s’éléve a -80 191,40 €.
La quote-part des sommes distribuables afférentes aux plus ou moins-values nettes s’éléevent a 1 430
055,77 € qui seront intégralement capitalisées conformément aux statuts de la SICAV.

- Compartiment EUKRATOS GERANTS ACTIONS INTERNATIONALES :
La quote-part des sommes distribuables afférentes aux revenus nets s’éléve a -165 867,68 € et la quote-

part des sommes distribuables afférentes aux plus ou moins-values nettes s’éléve a
1 918 160,65 € qui seront intégralement capitalisées conformément aux statuts de la SICAV.

Ces sommes seront intégralement capitalisées.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.



TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial du commissaire aux
comptes sur les conventions relevant de l'article L. 225-38 du Code de Commerce, approuve les
conclusions dudit rapport.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire ratifie la décision prise par le Conseil d’Administration en date du 13
février 2026 par laquelle la société LFA France représentée par Monsieur Benoit BASSI a été cooptée
en tant qu’Administrateur en remplacement de la société La Financiere Amenon représentée par
Monsieur Benoit BASSI, et ce, pour la durée du mandat de son prédécesseur, soit jusqu’a ’Assemblée
Générale Ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2026.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, le Président de I'Assemblée déclare la séance levée.

De tout ce qui dessus, il a été dressé le présent proces-verbal qui, a été signé par le Président de
I’Assemblée et le Secrétaire de séance.

2y —

Le Président Le‘*Secrétaire de séance
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La SICAV EUKRATOS SELECTION est constituée au 31 décembre 2025
de 3 compartiments :

- EUKRATOS GERANTS LIBRES
- EUKRATOS GERANTS ACTIONS EUROPEENNES PEA
- EUKRATOS GERANTS ACTIONS INTERNATIONALES

1. Rapport sur le gouvernement d’entreprise 6
2. Certification du Commissaire aux Comptes 8
3. Regles et méthodes comptables 10
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Compartiment : EUKRATOS GERANTS LIBRES
4. Changements intéressant 'OPC

5. Rapport de gestion

6. Informations réglementaires

7. Comptes de I'exercice

8. Annexe(s)

Caractéristiques de 'OPC
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1. RAPPORT SUR LE GOUVERNEMENT D'ENTREPRISE

RAPPORT SUR LE GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE (article L225-37 du code de commerce)

Modalités d’exercice de la Direction générale

Conformément a l'article L.225-51-1 du Code de commerce, il revient au Conseil d’Administration de choisir
le mode de direction et d’administration générale de la SICAV, soit en dissociant les fonctions de Président et
de Directeur général, soit au contraire en réunissant ces deux fonctions.

Le Conseil d’Administration lors de sa séance du 24/08/2020 a décidé de nommer Monsieur DE METZ Robert
comme pour Président du conseil d’Administration de la SICAV, a renouveler le 31/12/2026 . En
conséquence, Monsieur Jean de Lambertye, a été nommé comme Directeur Général de la société, lors de la
séance du 24/08/2020 pour une durée de six ans, a renouveler le 31/12/2026.

Liste des fonctions et mandats exercés au cours de I’exercice (article L225-37-4 du Code de commerce)
Vous trouverez ci-apres les listes des mandats et fonctions exercés dans toute autre société par les
mandataires sociaux au cours de I'exercice clos :

Liste des mandats de Monsieur Robert de Metz (Exercice 2025) :

MEDIA PARTICIPATIONS SAS, Bruxelles, président du comité de surveillance,
MEDIA-PARTICIPATIONS PARIS SA, administrateur,

BEE 2 BEES SA, Rhode Saint Genése, administrateur délégué,

FONDATION MERIMEE, Paris, administrateur,

EUKRATOS SELECTION, Paris, président du conseil d’administration,
EUKRATOS, membre du comité de surveillance,

VERTS SAPINS SAS, Créhen, membre du comité de direction,

LA COUDRAYE EARL, La Coudraye - Beaussais sur Mer, gérant,

FONDS DE DOTATION SOURCE DE JOIE (ex Emeraude Solidaire), président du conseil
d’administration,

ABONDANCE DE JOIE (Café Joyeux), Président du conseil de surveillance.

Liste des mandats de Monsieur Jean de Lambertye (Exercice 2025) :

Fonctions

Nom de la sociéte D Type d’activité Date de début
i Gestion d'un 1994
Europrinces SARL Gérant monument historique
Eukratos Sélection Directeur Général SICAV 2011
JL Conseil SASU Président Conseil en stratégie MH | 2013
Investissement pour
Marso ln\lest SC Gérant compie propre (pal'tagé) 2024
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Liste des mandats de Madame Astrid de Geloes (Exercice 2025) :
Eukratos Selection — Administrateur

Liste des mandats de La Financiere AMENON représentée par Monsieur Benoit Bassi (Exercice 2025) :
Eukratos Selection — Administrateur

Liste des mandats de Monsieur Emmanuel Domange (Exercice 2025) :

Fonctions

Nom de la société .
exercees

Type d’activité Date de début

Investissement pour

MARSO INVEST SC Gérant compte propre 2024
(partagé)
EUKRATOS SELECTION | Administrateur SICAV 2023

Liste des mandats de Monsieur Philippe Lefebvre (Exercice 2025) :

Fonctions
exercées

SopaFr w0 To& |Yditony

Nom de la sociéeté

Type d’activite Date de début

Soffo 2 i Y6 Forciene
E o Wl R Z ‘} e
Locsies ’40/4“ uade 6 f"g.&fﬁ:d 3

OCHL >¢c ol 5 .

Rémunération des membres du Conseil d’administration
Aucune rémunération ni avantage de quelque nature que ce soit n‘ont été versés par la SICAV aux
mandataires sociaux durant I'exercice écoulé.

Conventions visées a l'article L225-37-4 alinéa 2° du code de commerce

Il s’agit des conventions intervenues, directement ou par personnes interposées, entre, d’'une part, I'un des
mandataires sociaux ou I'un des actionnaires disposant d’'une fraction des droits de vote supérieure a 10 %
d’'une société et, d’autre part, une autre société dont la premiére posséde directement ou indirectement plus
de la moitié du capital, a 'exception des conventions portant sur des opérations courantes et conclues a des
conditions normales.

A cet égard, nous vous précisons qu’aucune convention relevant de cet article n'a été conclue au cours de
I'exercice.

Délégations accordées au Conseil d’Administration

Délégations dans le domaine des augmentations de capital (articles L225-129-1 et L225-129-2 du code
de commerce)

Non applicable.
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2. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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3. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement N° ANC 2020-07, modifié par le
reglement ANC 2022-03.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,
- régularité, sincérite,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Conformément a l'article 423-1 du Réglement ANC 2020-07 les comptes annuels de la SICAV comportent
uniquement les éléments suivants :

- laliste des compartiments, avec pour chacun d’eux sa devise de comptabilité et le cours de change
retenu pour la tenue de la comptabilité ;

- laliste des compartiments ouverts et des compartiments fermés au cours de I'exercice ;

- les comptes annuels établis comprenant un bilan, un compte de résultat et une annexe établis pour
chacun des compartiments existant a la cléture, dans sa devise de comptabilité, conformément aux
dispositions du reglement.

Pour les regles et méthodes comptables applicables par chacun des compartiments ainsi que les
compléments d’information les concernant il convient de se reporter aux informations concernant chaque
compartiment.

La SICAV EUKRATOS SELECTION est constitué de 3 compartiments :

- EUKRATOS GERANTS ACTIONS EUROPEENNES PEA

- EUKRATOS GERANTS LIBRES

- EUKRATOS GERANTS ACTIONS INTERNATIONALES

Compartiments ouverts au cours de 'exercice : Néant

Compartiments fermés au cours de I'exercice : Néant
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Compartiment :

EUKRATOS GERANTS LIBRES
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4. CHANGEMENTS INTERESSANT L'OPC

Néant.

Compartiment EUKRATOS GERANTS LIBRES - Rapport annuel au 31/12/2025 12



5. RAPPORT DE GESTION

En 2025, les actions européennes se sont distinguées, en particulier les valeurs moyennes et les actions de
type "value". Les actions américaines ont également progressé, mais la baisse du dollar a neutralisé cette
performance pour les investisseurs européens. La guerre commerciale initiée par le président américain a
créé une forte volatilité au premier semestre, mais les entreprises ont réussi a bien s'adapter, ce qui a rassuré
les marchés. La croissance européenne reste en revanche toujours assez atone, mais les valorisations plus
faibles de la zone ont préservé son attractivité. Aux Etats-Unis, les valorisations sont nettement plus élevées,
mais la croissance reste dynamique, I'emploi résiste encore assez bien, et l'inflation reste sous contréle. Ceci
a permis aux marchés de franchir de nouveaux sommets tout au long de la seconde partie de l'année,
entrainés par les valeurs de l'intelligence artificielle mais aussi par les valeurs industrielles. Il faut également
noter I'envolée des matiéres premieres et en particulier des métaux précieux tels que I'or et I'argent.

La sélection de Gérants Libres s’est bien comportée affichant une performance de +6,74% contre un indice a
+4,00% annualisé, profitant de I'appréciation des valeurs européennes, qui est venue compenser la neutralité
des actions américaines.

Principaux mouvements

Au cours de I'exercice, nous n‘avons pas effectué de changement majeur dans le portefeuille. Mais nous
avons réinvesti dans le fonds Moneta Long Short, car sa nouvelle équipe de gestion a trés bien su profiter de
la performance des actions européennes, en créant de la valeur a la fois sur les parties longues et courtes du
portefeuille.

EGL ISIN Performances 2025

Part A FR0011365147 +6,74%

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres
Acquisitions Cessions
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities |1 | 2201 136,27
VARENNE VALEUR | EUR 1649 825,05
Eleva UCITS Fund - Fonds Eleva Absolute Return Europe R (EUR 1614 219,29
R-CO VALOR P EUR 1440 555,75
Acatis Value Event Fonds B 1439 117,98
MONETA LONG SHORT A 498 826,50 830 735,10
VANGUARD EUROZONE STOCK INDEX FUND 594 966,96 270 794,53
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6. INFORMATIONS REGLEMENTAIRES

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES
(ESMA) EN EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments
financiers dérivés

* Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :
o Préts de titres :

o Emprunt de titres :
o Prises en pensions :
o Mises en pensions :

* Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés :
o Change a terme :

o Future :
o Options :
o Swap :

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

NEANT NEANT

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financiéres regues par ’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments

Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
. Dépéts a terme

. Actions

. Obligations

. OPCVM

. Espéces (*)

Total

Instruments financiers dérivés
. Dépbts a terme

. Actions

. Obligations

. OPCVM

. Especes

Total

(*) Le compte Especes intégre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels

Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)

. Autres revenus

Total des revenus

. Frais opérationnels directs
. Frais opérationnels indirects

. Autres frais

Total des frais

(*) Revenus pergus sur préts et prises en pension.
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REGLEMENTATION SFTR EN EUR
Au cours de I'exercice, 'OPC n’a pas fait 'objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.

DESCRIPTION DE LA PROCEDURE DU CHOIX DES INTERMEDIAIRES
La sélection et le suivi des intermédiaires sont encadrés par un processus spécifique.

Les brokers actions suivent un processus de classement établi par la Direction de la société.

Les gérants disposent d’une liste de brokers autorisés. Une revue périodique remet en perspective et propose
éventuellement I'inclusion motivée de nouveaux brokers et/ou I'exclusion de certains.

Le classement est établi en fonction des critéres suivants :

- qualité de la recherche ;

- qualité des prix d’exécution des ordres ;

- qualité du dépouillement ;

- liquidité offerte ;

- pérennité de I'intermédiaire.

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le Compte rendu relatif aux frais d'intermédiation établi en application de l'article 314-82 du Reglement
Général de 'AMF dans le cadre de la mise en ceuvre des commissions de courtage a facturation partagée a
compter du 1er janvier 2008, est disponible sur le site de la société de gestion.

POLITIQUE DE VOTE

Les droits de vote attachés aux titres détenus par 'OPC sont exercés par la société de gestion, laquelle est
seule habilitée a prendre les décisions conformément a la réglementation en vigueur.

La politique de vote de la société de gestion peut étre consultée au siége social de la société de gestion
conformément a l'article 322-75 du Réglement Général de 'AMF.

INSTRUMENTS FINANCIERS DETENUS EN PORTEFEUILLE EMIS PAR LE PRESTATAIRE OU ENTITE
DU GROUPE

Le tableau des instruments financiers gérés par la société de gestion ou une société liée se trouve dans les
annexes des comptes annuels de 'OPC.

COMMUNICATION DES CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITE DE
GOUVERNANCE (ESG)

La contribution positive des critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) peut-étre prise en
compte dans les décisions d’investissements, sans pour autant étre un facteur déterminant de cette prise de
décision.

Les trois compartiments d’Eukratos Sélection (Eukratos Gérants Libres AC / Eukratos Gérants Actions
Européennes (PEA) AC / Eukratos Gérants Actions Internationales AC) releve de l'article 6 du Réeglement
(UE) 2019/2088 sur la publication d’'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services
financiers (« SFDR »).

Ces trois compartiments ne prennent pas en compte les principales incidences négatives de ses
investissements sur les facteurs de durabilité.

REGLEMENTS SFDR ET TAXONOMIE

Article 6

L’OPC ne promeut aucun investissement durable : ni objectif d’'investissement durable, ni caractéristiques
environnementales ou sociales ou de gouvernance."

Réglement (UE) 2020/852 dit Réglement "Taxonomie"

Les investissements sous-jacents ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiére
d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
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L’'OPCVM est classé « article 6 » au sens du Réglement 2019/2088 du Parlement Européen et du Conseil du
27 novembre 2019 (le « Réglement SFDR ») : il ne promeut pas de caractéristiques environnementales et/ou
sociales, ni n’a pour objectif 'investissement durable au sens des articles 8 et 9 du Réglement SFDR.

Le Réglement 2020/852 du Parlement Européen et du Conseil du 18 juin 2020 (le « Réglement Taxonomie »)
a pour objectif d’établir les critéres permettant de déterminer si une activité économique est considérée comme
durable sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas
en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

L’'OPCVM ne prend pas en compte les incidences négatives des décisions d’investissement sur les facteurs
de durabilité au sens du Réglement SFDR.

METHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL
L’OPCVM utilise la méthode du calcul de 'engagement pour calculer le risque global de 'OPC sur les contrats
financiers.

POLITIQUE DE REMUNERATION

Conformément aux dispositions contenues au sein de la Directive 2014/91/UE sur les gestionnaires
d'organismes de placement en valeurs mobiliéres (ci-aprés désignée « Directive UCITS V »), Eukratos
s'engage a établir, mettre en ceuvre et maintenir un dispositif normatif lié a la rémunération de ses
collaborateurs.

La présente politique a pour objectif de promouvoir une gestion saine et efficace du risque en n'encourageant
pas une prise de risque incompatible avec les profils de risques, les prospectus/réglements/statuts ou autres
documents constitutifs des fonds gérés.

La politique de rémunération d'Eukratos est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et
aux intéréts de la SGP, des fonds et des clients, et comprend des mesures visant a éviter les conflits d'intéréts.
Elle tient compte, en outre, des exigences organisationnelles et opérationnelles d'Eukratos ainsi que de la
nature, la portée et la complexité de ses activités.

Ainsi, elle précise les modalités de détermination et de versement de I'enveloppe globale des rémunérations
allouées par l'organe de Direction' de la Société de Gestion au titre d'un exercice donné, aux collaborateurs
concerneés, cette enveloppe globale comprenant la rémunération fixe et la rémunération variable.

La politique de rémunération a été mise en place afin de :

- supporter activement la stratégie et les objectifs de la Société de Gestion ;

- supporter la compétitivité de la Société de Gestion sur le marché dans lequel elle opére ;
- assurer l'attractivité, le développement et la fidélisation du personnel.

La politique de rémunération a vocation a définir les criteres utilisés par la SGP pour I'évaluation des
performances des personnes concernées et la détermination des rémunérations fixes et variables.

La politique s'applique donc aux rémunérations suivantes :

- La part fixe des rémunérations du collaborateur concerné qui rétribue la capacité du collaborateur a
répondre aux critéres définis a son poste de maniére satisfaisante,

- La partie variable de la rémunération du collaborateur concerné, qui vise a reconnaitre la performance
individuelle, ses contributions et son comportement.

La rémunération est individuelle et négociée lors du contrat de travail par la Direction Générale d'Eukratos.
Elle pourra étre révisée en fonction de I'évolution du collaborateur et de la Société de Gestion, et ce dans les
limites fixées par la politique globale de rémunération. Un équilibre approprié est établi entre la part fixe et la
part variable de la rémunération globale de tous les collaborateurs.

Les dividendes ou les distributions similaires pergus par les actionnaires en tant que propriétaires de parts ou
d'actions de la Société de Gestion ne sont pas visés par la présente politique dans la mesure ou elles n'ont
pas d'effet significatif aboutissant & un contournement de la réglementation relative a la réglementation
applicable.
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De méme, les rémunérations sous forme d'intéressement et participation aux bénéfices de la Société de
Gestion n'entrent pas dans le champ d'application de cette politique.

La Société de Gestion ne propose pas de rémunération sous forme de carried interest.

Dans le cadre de la fourniture du service de conseil en investissement, la part variable de la rémunération des
collaborateurs concernés respecte également les principes de la Directive OPCVM 5 ainsi que les principes
définis dans la Directive sur les Marchés d'Instruments Financiers (MIF).

A ce titre, la rémunération des personnes impliquées dans la fourniture du service de conseil en investissement
est congue de maniéere a ne pas les inciter a formuler des recommandations personnalisées biaisées.

Au regard de la taille de ses effectifs et de ses encours sous gestion collective actuels, EUKRATOS a choisi
d'opter pour le principe de proportionnalité et s'engage a limiter la partie variable a un montant inférieur
a 100 000 € par an. En outre :

= la rémunération variable n'est payée ou acquise que si elle est compatible avec la situation financiére
de la société de gestion dans son ensemble et si elle est justifiee par les performances de l'unité
opérationnelle, de 'OPC et de la personne concernée. La SGP pourra baisser le montant total des
rémunérations variables lorsque des performances financieres médiocres ou négatives seront
enregistrées.

= |a rémunération variable garantie est exceptionnelle, ne s'applique que dans le cadre de I'embauche
d'un nouveau membre du personnel et est limitée a la premiére année d'engagement;

= |a rémunération variable n'est pas versée par le biais d'instruments ou de méthodes qui facilitent le
contournement des exigences établies dans la présente politique.

Répartition fixe/variable

Montant global (Brut) 665 909 €
dont Rémunérations fixes 614 607€
dont Rémunérations variables* 51 302€

Nombre bénéficiaires** 11

* en date du 31/12/2025
**dont 2 bénéficiaires en temps partiel (contractuel)

Répartition Cadres/Personnel

Montant
Catégories rémunérations  |Bénéficiaires
dont Cadres* 658 838 € 9
dont Membres du personnel** 7071€ 2
TOTAL 665 909 € 1"

*dont 0 bénéficiaires en temps partiel (contractuel) au 31/12/2025

**2 salariées en apprentissage (temps partiel)
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AUTRES INFORMATIONS

Le prospectus complet de 'TOPCVM et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un
délai d’'une semaine sur simple demande écrite du porteur aupres de :

EUKRATOS
15, rue Marsollier
75002 Paris

Email : contact@eukratos.com
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7. COMPTES DE L'EXERCICE

Bilan Actif au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations convertibles en actions (B)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées (C)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances (D)
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 6273 772,44 13 929 949,42
OPCVM 6273 772,44 13 929 949,42
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne
Autres OPC et fonds d'investissements
Dépéts (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (1) (*)
Autres actifs éligibles (J)

Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 6 273 772,44 13 929 949,42
Créances et comptes d'ajustement actifs

Comptes financiers 83 275,74 187 334,15
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il 83 275,74 187 334,15
Total de I'actif I+l 6 357 048,18 14 117 283,57

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net

Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs de financement Il (*)
Capitaux propres et passifs de financement (1+l1)
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C) (*)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles lll = (A+B+C+D)
Autres passifs :
Dettes et comptes d'ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes

5943 481,99

400 866,37
6 344 348,36

6 344 348,36

12 699,82

12 699,82

12 997 867,36

1086 167,99
14 084 035,35

14 084 035,35

33 248,22

33 248,22

Total Passifs : I+lI+llI+IV

6 357 048,18

14 117 283,57

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéeres :
Produits sur actions
Produits sur obligations
Produits sur titres de créances
Produits sur parts d'OPC
Produits sur instruments financiers a terme
Produits sur opérations temporaires sur titres
Produits sur préts et créances
Produits sur autres actifs et passifs éligibles
Autres produits financiers
Sous-total produits sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres :
Charges sur opérations financiéres
Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur opérations temporaires sur titres
Charges sur emprunts
Charges sur autres actifs et passifs éligibles
Charges sur passifs de financement
Autres charges financieres
Sous-total charges sur opérations financiéres
Total revenus financiers nets (A)
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de I'OPC
Versements en garantie de capital ou de performance
Autres produits
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement
Impéts et taxes
Autres charges
Sous-total autres produits et autres charges (B)
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B)
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D)
Sous-total revenus nets | = (C+D)
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus ou moins-values réalisées
Frais de transactions externes et frais de cession
Frais de recherche
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs
Indemnités d'assurance pergues

Versements en garantie de capital ou de performance regus
Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de
régularisations (E)
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F)
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = (E+F)

-10,00

-10,00

-10,00

241448

-80 922,29

-78 507,81
-78 517,81
30 938,26
-47 579,55

2 862 927,42
-162,00

2 862 765,42

-632 745,64
2230 019,78

83 303,54

-41 651,77

1582,89
43 234,66

43 234,66

13 172,08

-127 595,21

-224,92
-114 648,05
-71 413,39
16 202,48
-55 210,91

1060 931,60
-206,49

1060 725,11

-165 172,48
895 552,63

Compartiment EUKRATOS GERANTS LIBRES - Rapport annuel au 31/12/2025

22




Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur
les actifs éligibles

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir

Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs
Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation
@)
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H)
Plus ou moins-values latentes nettes Il = (G+H)
Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (J)
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice
(K)
Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV = (J+K)
Imp6t sur le résultat V (*)

-2 166 503,89

-2 166 503,89

384 930,03
-1781 573,86

335 022,77

335 022,77

-89 196,50
245 826,27

Résultat net I+ 11+ Il + IV +V

400 866,37

1086 167,99

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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ANNEXES COMPTABLES

A. Informations générales

A1. Caractéristiques et activité de ’OPC a capital variable

A1a. Stratégie et profil de gestion

L'objectif du compartiment Eukratos Gérants Libres est la recherche de la performance par la sélection

d’OPCVM/FIA investissant essentiellement sur les marchés actions et de taux mondiaux par la mise en ceuvre
d’une gestion discrétionnaire.

Le prospectus / reglement de 'OPC décrit de maniere compléte et précise ces caractéristiques.
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A1b. Eléments caractéristiques de ’OPC au cours des 5 derniers exercices

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

31/12/2025

Actif net Global
en EUR

32590 000,00

28 760 000,00

17 720 000,00

14 084 035,35

6 344 348,36

Action
EUKRATOS
GERANTS
LIBRES A en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values
nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

32590 000,00
2207,3312

14 764,94

645,15

-98,81

28 760 000,00
2 158,2487

13 328,38

212,86

-90,71

17 723 090,89
1226,4542

14 450,67

1470,06

-50,36

14 084 035,35
899,4643

15 658,24

995,65

-61,38

6 344 348,36
379,5751

16 714,34

5 875,04

-125,34
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A2. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2020-07 modifié par le
reglement ANC 2022-03.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts encaisseés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Régles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des codts historiques et inscrits
au bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts historiques
des valeurs mobilieres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « Plus ou moins
values latentes ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé
ci-dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépéts :
Les dépdts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.
Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cléture communiqués par différents
prestataires de services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés
jusqu'a la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité du Conseil
d'Administration en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont
évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un
écart représentatif des caractéristiques intrinséques de I'émetteur :

- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont I'échéance est supérieure a 1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN)
ou taux de I'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France
ou les spécialistes des bons du Trésor.
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OPC détenus :
Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.
Opérations temporaires sur titres :

Les titres recus en pension sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat
majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a l'actif dans la rubrique « créances
représentatives de titres prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits a I'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu
dans le contrat majoré des intéréts courus a payer.

Instruments financiers a terme :
Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de
compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :
Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction
du prix calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées
par le Conseil d'Administration.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent I'ensemble des frais relatifs a I'OPC : gestion financiére,
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...

Ces frais sont imputés au compte de résultat de I'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement
facturés a I'OPC, se reporter au prospectus.

lls sont enregistrés au prorata temporis a chaque calcul de valeur liquidative.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a TOPCVM, a I'exception des frais de transactions. Les
frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, impdts de bourse, etc.) et la commission de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :
- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société de gestion dés lors que
'OPCVM a dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturées a TOPCVM ;
- des commissions de mouvement facturées a lOPCVM ;
- une part du revenu des opérations d’acquisition et cession temporaires de titres.
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Frais facturés a FOPCVM Assiette Taux™ bareme

Frais de gestion et frais administratifs externes
a la société de gestion de portefeuille

) . o )
Actif net Action AC: 0,80% TTC maximum par an

Frais de gestion indirects : 3,50% TTC maximum
Actif net Commission de souscription indirecte : 1,50%
Commission de rachat indirecte : 1,50%

Frais indirects maximum
(Commissions et frais de gestion)

Commissions de mouvement
Dépositaire
Société de gestion

Prélévement )
sur chaque transaction Néant

Commission de surperformance Actif net Néant

Ces frais (partie fixe et éventuellement partie variable) seront directement imputés au compte de résultat de
FOPCVM.

Une quote-part des frais de fonctionnement et de gestion peut étre éventuellement rétrocédée a un tiers
distributeur, afin de rémunérer I'acte de commercialisation dudit OPCVM.

Affectation des sommes distribuables
Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :
Le revenu :

Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des
revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices
antérieurs n'ayant pas fait I'objet d’'une distribution ou d’'une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Conformément a la réeglementation pour les parts ouvrant droit a distribution :

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent étre distribuées, en tout ou
partie, indépendamment l'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal d'un mois aprés la tenue
de I'assemblée générale.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

. . Affectation des plus ou moins-values
Action(s) Affectation des revenus nets nettes réalisées
Action EUKRATOS GERANTS LIBRES A Capitalisation Capitalisation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I’exercice en EUR 31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 14 084 035,35 17 723 090,89
Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 120 165,27
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -8 357 430,71 -5 083 555,30
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -78 517,81 -71 413,39
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 2 862 765,42 1060 725,11
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -2 166 503,89 335 022,77
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes

Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes

Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes

Autres éléments

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 6 344 348,36 14 084 035,35

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres

véhicules

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B3. Evolution du nombre d’actions au cours de I’exercice

B3a. Nombre d’actions souscrites et rachetées pendant I’exercice

En action En montant
Action EUKRATOS GERANTS LIBRES A
Actions souscrites durant I'exercice
Actions rachetées durant I'exercice -519,8892 -8 357 430,71
Solde net des souscriptions/rachats -519,8892 -8 357 430,71
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 379,5751
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B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

Action EUKRATOS GERANTS LIBRES A
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur I’exercice

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B5. Flux sur les passifs de financement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B6. Ventilation de I'actif net par nature d’actions

Affectation des Devise
Libellé de I'action Affectation des | plus ou moins- de Actif net par action Nombre Valeur
Code ISIN revenus nets values nettes i p d'actions liquidative
réalisées
EUKRATOS
GERANTS LIBRES A Capitalisation Capitalisation EUR 6 344 348,36 379,5751 16 714,34
FR0011365147
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Montants exprimés en milliers Exposition Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5
EUR
+/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Actions et valeurs assimilées
Opérations temporaires sur titres
Passif
Opérations de cession sur
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Hors-bilan
Futures NA NA NA NA NA
Options NA NA NA NA NA
Swaps NA NA NA NA NA
Autres instruments financiers NA NA NA NA NA
Total

C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de

I’exposition

Montants exprimés en milliers
EUR

Exposition

+/-

Décomposition de I'exposition par maturité

Décomposition par niveau
de deltas

<=1an

1<X<=5 ans

> 5 ans

<=0,6

0,6<X<=1

Total
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C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature
de taux

Actif

Dépots

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers 83,28 83,28

Passif

Opérations de  cession  sur

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Emprunts

Comptes financiers

Hors-bilan

Futures NA

Options NA

Swaps NA

Autres instruments financiers NA

Total 83,28
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C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée

résiduelle

Montants exprimés en milliers
EUR

[0 - 3 mois]
)

+/-

13 - 6 mois]
()

+/-

16 -12
mois]

*)

+/-

11 -3 ans]

+-

13 - 5 ans]

+/-

15 - 10 ans]
)

+/-

>10 ans

+-

Actif

Dépbts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers

Passif

Opérations de cession
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres
Emprunts

Comptes financiers

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments

sur

83,28

Total

83,28

(*) L’OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’'emprunts.
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C1e. Exposition directe sur le marché des devises

Actif
Dépots

Actions et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
Créances

Comptes financiers

Passif

Opérations de  cession  sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres
Emprunts

Dettes

Comptes financiers

Hors-bilan

Devises a recevoir

Devises a livrer

Futures options swaps

Autres opérations

Total

C1f. Exposition directe aux marchés de crédit

Actif

Obligations convertibles en actions

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres

Hors-bilan

Dérivés de crédits

Solde net
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C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR)

Valeur actuelle constitutive

Valeur actuelle constitutive

d’une créance d’une dette
Opérations figurant a I'actif du bilan
Dépots
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces
Dépét de garantie espéces versé
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral espéces
C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
Société de Bl el ety FEUDCE D:: ilze Montant de
Code ISIN Dénomination de 'OPC . placements / | domiciliation y i
gestion . . part I'exposition
style de gestion de I'OPC >
d’OPC
ACATIS
ANLAGEBERAT
DEOOOA1C5D13 | Acatis Value Event Fonds B UNG FUER Fonds / Mixte Allemagne EUR 1175761,04
INVESTMENTF
O
Eleva UCITS Fund - Fonds ELEVA
LU1331973468 Eleva Absolute Return Fonds / Mixte Luxembourg EUR 1195 884,30
CAPITAL SAS
Europe R (EUR
Flossbach von Storch - FLOSSBACH
LU0952573300 ; " VON STORCH Fonds / Mixte Luxembourg EUR 586 330,32
Multiple Opportunities Il |
INVEST S.A.
MONETA Long Short
FR0010400762 MONETA LONG SHORT A ASSET E ugi]ties France EUR 511 454,50
MANAGEMENT | =9
Rothschild & Co
FR0011847409 R-CO VALOR P EUR Asset Fonds / Mixte France EUR 1216 379,72
Management
VANGUARD
IE0008248803 \Slﬁ"gg}L(J?I\TDDEI;(UFRU?\IZSNE GROUP Fonds / Actions | Irlande EUR 401 686,44
LTD/IRELAND
VARENNE
LU2358390917 VARENNE VALEUR | EUR CAPITAL Fonds / Actions | Luxembourg EUR 1186 276,12
PARTNERS
Total 6 273 772,44
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C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

C4. Exposition sur les préts pour les OFS

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 31/12/2025
Créances
Total des créances
Dettes
Frais de gestion fixe 12 699,82
Total des dettes 12 699,82
Total des créances et des dettes -12 699,82
D2. Frais de gestion, autres frais et charges
31/12/2025
Action EUKRATOS GERANTS LIBRES A
Commissions de garantie
Frais de gestion fixes 80 922,29
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,80
Rétrocessions des frais de gestion 2 414,48
D3. Engagements recus et donnés
Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025

Garanties regues
- dont instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan
Garanties données
- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
Engagements de financement recus mais non encore tirés
Engagements de financement donnés mais non encore tirés

Autres engagements hors bilan

Total

D4. Autres informations

D4a. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

31/12/2025

Titres pris en pension livrée

Titres empruntés
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D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN

Libellé

31/12/2025

Actions
Obligations
TCN

OPC

Instruments financiers a terme

Total des titres du groupe

D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

31/12/2025

31/12/2024

Revenus nets

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice
Revenus de I'exercice a affecter

Report a nouveau

Sommes distribuables au titre du revenu net

-47 579,55

-47 579,55

-47 579,55

-55 210,91

-55 210,91

-55 210,91

Action EUKRATOS GERANTS LIBRES A

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

31/12/2025

31/12/2024

Revenus nets

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**)

Report a nouveau

Sommes distribuables au titre du revenu net
Affectation :

Distribution

Report a nouveau du revenu de I'exercice

Capitalisation

-47 579,55

-47 579,55

-47 579,55

-47 579,55

-55 210,91

-55 210,91

-55 210,91

-55 210,91

Total

-47 579,55

-55 210,91

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Crédits d'impdt totaux

Crédits d’'imp6t unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu
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D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 2230 019,78 895 552,63

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice

Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 2230 019,78 895 552,63

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 2 230 019,78 895 552,63
Action EUKRATOS GERANTS LIBRES A

gf:lei:téaslso:et:teesssommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 31/12/2025 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 2230 019,78 895 552,63

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)

Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 2 230 019,78 895 552,63

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 2230 019,78 895 552,63

Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes

Capitalisation 2230 019,78 895 552,63

Total 2230 019,78 895 552,63

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

A . ATy . Quantité ou % Actif
v %

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise NGrfEl Valeur actuelle Net

TITRES D'OPC 6273 772,44 98,89

OPCVM 6 273 772,44 98,89

Gestion collective 6 273 772,44 98,89
Acatis Value Event Fonds B EUR 43 1175761,04 18,53
Eleva UCITS Fund - Fonds Eleva Absolute Return Europe R (EUR EUR 7170 1195 884,30 18,85
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities 11 | EUR 3 119,442 586 330,32 9,24
MONETA LONG SHORT A EUR 2050 511 454,50 8,06
R-CO VALOR P EUR EUR 424,9599 1216 379,72 19,18
VANGUARD EUROZONE STOCK INDEX FUND EUR 1049 401 686,44 6,33
VARENNE VALEUR | EUR EUR 579,177 1186 276,12 18,70

Total 6 273 772,44 98,89

(*) Le secteur d’activité représente I'activité principale de I'émetteur de l'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au

plan international (GICS et NACE principalement).

E2. Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Type d'opération
Actif Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise Montant (*)

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de

comptabilisation.
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E3. Inventaire des instruments financiers a terme

E3a. Inventaire des instruments financiers a terme - actions

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E3b. Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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E3c. Inventaire des instruments financiers a terme - de change

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

E3d. Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E3e. Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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E4. Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a terme de devises utilisés en

couverture d'une catégorie d'action

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

ES5. Synthése de I'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises
Total instruments financiers a terme - actions
Total instruments financiers a terme - taux
Total instruments financiers a terme - change
Total instruments financiers a terme - crédit
Total instruments financiers a terme - autres expositions
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises
Autres actifs (+)
Autres passifs (-)

Passifs de financement (-)

6273 772,44

83 275,74
-12 699,82

Total = actif net

6 344 348,36

Devise de

Libellé de I'action |'action

Nombre d'actions

Valeur liquidative

Action EUKRATOS GERANTS LIBRES A EUR

379,5751

16 714,34
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8. ANNEXE(S)
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EUKRATOS

LE FAMILY OFFICE PARTAGE

DOCUMENT D'INFORMATIONS CLES

Objectif

Le présent document contient des informations essentielles sur ce produit d'investissement. Il ne s'agit pas d'un document a caractére commerdial. Ces informations vous sont
fournies conformément a une obligation légale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, co(its, gains et pertes potentiels y sont associés, et

de vous aider a le comparer a d'autres produits.

Produit

Nom du produit : EUKRATOS GERANTS LIBRES

Code ISIN : FR0O011365147

Société de gestion EUKRATOS

Site web : www.eukratos.com

Contact: +33177637005
contact@eukratos.com

Pays d'autorisation et agrément :

Date de production du document : 1/12/2025

En quoi consiste ce Produit ?

Type:

Le produit est un Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres
(OPCVM), compartiment de la Société d'Investissement a Capital Variable (SICAV),
de droit frangais, constituée en France: EUKRATOS SELECTION (ci-aprés
dénommée la « SICAV »).

Maturité :

La SICAV a été créée le 30 novembre 2011 pour une durée de 99 ans, sauf dans les
cas de dissolution anticipée ou de la prorogation prévue dans les statuts.
Investisseurs de détail visés :

Ce produit s'adresse a tout souscripteur (investisseur de détail ou professionnel)
ayant une connaissance de base des instruments finanders, pouvant prendre une
décision en connaissance de cause sur la base du prospectus de la SICAV, capables
d'immobiliser leur capital pendant une période recommandée d’au moins Sans et
ne cherchant aucune garantie ni protection en capital (les investisseurs doivent
étre capables d'assumer des pertes égales au montant de leur investissement dans
FOPCVM).

Objectifs :

L'objectif du compartiment Eukratos Gérants Libres est la recherche de la
performance par la sélection d'OPCVIVI/FIA investissant essentiellement sur les
marchés actions et de taux mondiaux par la mise en ceuvre d'une gestion
discrétionnaire.

Le compartiment n'a pas d'indice de référence car le processus de gestion des
fonds cibles (actions/obligations...) est totalement discrétionnaire et est fonction
des antidpations des gérants des fonds cibles sur I'évolution des marchés ; de ce
fait, la référence a un indicateur de marché ne serait pas représentative.

Pour répondre a son objectif de gestion, le portefeuille est essentiellement investi
en OPCVIVI/FIA mettant en ceuvre une gestion en allocation diversifiée (de 75% a
100% de I'actif) ; le solde (de 0 a 25%) est investi en OPCVYM / FIA de classifications
de droit frangais (monétaire, obligataire, action...) pour répondre a l'objectif de
gestion et gérer la trésorerie et le flux des souscriptions/rachats.

Les OPCVIVI/FIA Fonds sélectionnés mettant en ceuvre une gestion en allocation
diversifiée sont des OPCVM/FIA dont les marges de manceuvres peuvent étre trés
larges et sont tres discrétionnaires. La stratégie globale de la société de gestion
étant de sélectionner avant tout les gérants de qualité, les stratégies des fonds
sous-jacents sont multiples, de type macro ou micro économique, fondamentale,
techniques ou comportementales, étant entendu que la plupart de ces fonds
recherchent la performance sans cantonnement dans une stratégie précise. Les
gérants des fonds dbles utilisent principalement les classes d'actifs actions et taux :

Ce produit est agréé et réglementé par 'Autorité des Marchés Financiers (AMF).
EUKRATOS est agréée en France et réglementée par I'Autorité des Marchés Financiers (AMF) sous le numéro GP11000013.

dominante action de toutes capitalisations et pays émergents, dominante
obligation avec high yield ou Non Investment Grade... Outre ces stratégies
directionnelles, lls sont également susceptibles de mettre en ceuvre des stratégies
assimilables a des stratégies altematives.

Certains de ces OPC sélectionnés sont pour une partie de leur actif ou totalement,
susceptibles de mettre en ceuvre des stratégies assimilables a des stratégies
alternatives telles que les gestions actions market neutral ou long/short
directionnel, de faire des investisserments en obligations qui ne sont pas de qualité
investisserent (dites « high yield » ou « non notées »), de mettre en ceuvre ou de
sélectionner des produits mettant en ceuvre des stratégies simples ou complexes
pour s'exposer positivement ou négativernent aux marchés actions, de taux, de
matiéres premiéres, etc...

La société de gestion EUKRATOS n'a pas recours a des prévisions macro-
économiques pour asseoir ses stratégies et/ou ses allocations d'actifs.

Le réle 'EUKRATOS est de sélectionner des gérants de fonds flexibles, talentueux
dans l'exercice de I'allocation tactique. Certaines idées ou stratégies opportunes
identifiées - selon les gérants de certains OPC sélectionnés - pourrons étre mises en
avant par le gestionnaire financier a travers la sélection d’'OPC plus spécialisés sur
ces idées ou stratégies identifiées.

Larecherche et sélection de gérants est réalisée par 'application de filtres successifs
au sein de 'univers d'investissement initial selon deux processus clefs : le processus
quantitatif (performance absolue sur 5 ans, et relative glissante 2 ans sur 5 ans) et
le processus qualitatif dans le cadre de « due diligence » menées afin d'identifier
notamment la dynamique de I'allocation du fonds, le processus de formation des
idées et de dédision ainsi que I'histoire des idées de gestion.

Dépositaire :

CACEIS BANK

Faculté de rachat :

Les rachats sont recevables en nombre d'actions et peuvent étre regus a tout
moment au siége social de CACEIS BANK.

De plus amples détails sont exposés dans le prospectus relatif a la SICAV.

Politique de distribution :

Les sommes distribuables (résultat net et plus ou moins-values nettes réalisées)
sont intégralement capitalisées chaque année.

Informations complémentaires :

Le prospectus et les derniers documents annuels et périodiques réglementaires de
'OPCVM sont adressés gratuitement en frangais dans un délai de huit jours ouvrés
sur simple demande écrite de Factionnaire aupres de : EUKRATOS, 15 rue
Marsollier — 75002 Paris — contact@eukratos.com.
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Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ?

Indicateur de risque :
Risque le plus faible Risque le plus élevé Lindicateur de risque part de I'ypothése que vous conservez le produit pendant 5 ans. Le risque réel peut
étre trés différent si vous optez pour une sortie avant la fin de la période de détention recommandée, et
1 2 4 5 6 7 Vous pourriez obtenir moins en retour.
Ce produit ne bénéficie d’aucune garantie ni de protection du capital. Vious pourriez perdre tout ou partie
Période de détention recommandée : 5 ans de votre investissement.

Lindicateur synthétique de risque permet d'apprédier le niveau de risque de ce Produit par rapport a d'autres. llindique la probabilité que ce Produit enregistre des pertes en cas
de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.
Nous avons dassé ce produit dans la dasse de risque 3 sur 7, qui est une dlasse de risque entre basse et moyenne. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats
du produit se situent a un niveau entre faible et moyen et, sila situation venait a se détériorer sur les marchés, il est peu probable que notre capacité a vous payer en soit affectée.
Outre les risques inclus dans lindicateur synthétique de risque (ISR), d'autres risques peuvent influer sur la performance de 'OPCVM. Veuillez-vous référer au prospectus relatif
ala SICAV pour plus d'informations sur 'OPCVM.
Scénarios de performance :
Les chiffres indiqués comprennent tous les colits du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne tiennent pas
compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.
Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec précision.
Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les meilleure et pire performances, ainsi que la performance moyenne du
produitau cours des 10derniéres années. Les scénarios présentés représentent des exemples basés sur les résultats du passé et sur certaines hypothéses. Les marchés pourraient
évoluer trés difféeremment a 'avenir.

Période de détention recommandée : 5ans

Exemple d'investissement : 10 000€

Scénarios Sivoussortezapréslan  Sivoussortezaprés5ans
Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.
Tension Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 7250 € 6710 €
Rendement annuel moyen -27,5% -7,7%
Défavorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 8880 € 9500 €
Rendement annuel moyen -11,2% -1.0%
Intermédiaire Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 10350 € 12020 €
Rendement annuel moyen 3,5% 3,8%
Favorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 12 460 € 14 250 €
Rendement annuel moyen 24,6% 7,3%

Le scénario de tensions montre ce gue vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes.

Scénario défavorable : Ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre le 31,/10/2015 et 31/10/2020.
Scénario intermédiaire : Ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre le 31/01/2017 et 31/01/2022.
Scénario favorable : Ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre le 31/03/2020 et 31/03/2025.

Que se passe-t-il si EUKRATOS n'est pas en mesure d'effectuer les versements ?

Le Produit est constitué comme une entité distincte de [EUKRATOS. En cas de défaillance de EUKRATOS, les actifs du Produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés.
En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du Produit est atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du Produit ».

Que va me colter cet investissement ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colits supplémentaires. Si C'est le cas, cette personne
vious informera au sujet de ces colits et vous montrera l'incidence de ces collts sur votre investissement.

Colits au fil du temps:
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colits. Ces montants dépendent du montant que vous investissez,
du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant
d'investissement et différentes périodes d'investissement possibles.
Nous avons suppose :

- guaucours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0,0%)

- que pour les autres périodes de détention, le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire

- que 10000 EUR sont investis

Sivous sortez apres 1an Sivous sortez aprés 3 ans Sivous sortez apreés 5 ans
Colits totaux 219€ 733€ 1377€
Incidence des colts annuels (*) 2,2% 2,3%paran 2,3% paran

(*) Elle montre dans quelle mesure les colits réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention.
Par exemple, elle montre que si vous sortez a la fin de la période de détention recommandeée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 6% avant déduction des
collts et de 3,8% aprés cette déduction.
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Composition des cofits :

Colits ponctuels a 'entrée ou a la sortie Sivous sortez apres 1an
Co(itd'entrée Nous ne facturons pas de colits d'entrée. 0€

Colits de sortie Nous ne facturons pas de colits de sortie. 0€

Cofits récurrents supportés chaque année
2,2% de la valeur de votre investissement par an.

Frais de gestion et autres colits N o . " . W
. 8 ) -~ Cette estimation se base sur les colits réels au cours de 'année derniére et peut varier d'un 219€
administratifs ou d'exploitation o
exercice a l'autre.
0,0% de la valeur de votre investissement par an.
R . Il s'agit d'une estimation des colits encourus lorsque nous achetons et vendons les
Colitd nsact . . . . 0€
etra on investissements sous-jacents au produit.
Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous achetons et vendons.
Colits accessoires supportés dans des conditions spécifiques
Commissions liées aux résultats Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0€

Combien de temps dois-je le conserver, et puis-je retirer de I’argent de fagon anticipée ?

Période de détention recommandée : 5ans

Ce produit ne dispose pas d'une période de détention minimale requise. La période de détention recommandée (5 ans) a été calculée pour étre cohérente avec l'objectif de
gestion du produit.

Vous pouvez retirer votre investissement avant la fin de la période de détention recommandée, sans frais ou pénalités selon les conditions énoncées dans la section « Faculté
de rachat ». Le profil de risque du produit peut étre trés différent sivous optez pour une sortie avant la fin de la période de détention recommandée.

Cette durée de placement recommandée ne tient pas compte du délai d'indisponibilité de vos parts, sauf cas de déblocage anticipé prévus par la réglementation.

Un mécanisme de plafonnement des rachats (dit « Gates ») peut étre mis en ceuvre par la société de gestion. Les modalités de fonctionnement sont décrites dans le
Prospectus et les Statuts de la SICAV.

Comment puis-je formuler une réclamation ?

Toute réclamation concernant ce produit peut étre adressée a EUKRATOS par :
- Courrier : EUKRATOS - 15, rue Marsollier - 75002 PARIS
- Courriel : jean.delambertye@eukratos.com
- Téléphone:+33177637007
Une description du processus de traitement des réclamations est disponible sur le site internet a 'adresse www.eukratos.com/reclamations.

Autres informations pertinentes

L'actionnaire peut obtenir plus d'informations sur le compartiment sur simple demande écrite auprés de EUKRATOS, 15 rue Marsollier — 75002 Paris ou en contactant
contact@eukratos.com. lls seront adressés gratuitement en frangais dans un délai de huit jours ouvrés.

Performances passées :

Vous pouvez consulter les performances passées du Fonds sur les dix derniéres années, ou le cas échéant, le nombre d'années disponible depuis sa création sur
www.eukratos.com/nos-fonds

Scénarios de performance :

Vous pouvez consulter les scénarios de performance précédents mis a jour chagque mois sur www.eukratos.com/nos-fonds
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9. CHANGEMENTS INTERESSANT L'OPC

Le 01/12/2025 :

Modifications des taux de frais de gestion : le taux est passé de 1,00% a 1,20%
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10. RAPPORT DE GESTION

L’année 2025 a été trés positive pour les actions européennes. Les valeurs de croissance ont eu du mal a
performer mais les valeurs de petites et moyennes capitalisations, ainsi que les valeurs de type "value" se
sont bien mieux comportées. La croissance économique dans la zone reste atone, mais les valorisations sont
toujours attractives et la politique monétaire reste assez accommandante grace a une inflation qui s'est
stabilisée. L'économie allemande n'est pas trés dynamique car elle doit se restructurer, mais elle est peu
endettée et dispose d'un plan de relance tres significatif. Ce plan pourrait donner du carburant a I'ensemble
de la zone européenne. De plus, les tensions géopolitiques ont ravivé l'intérét pour les secteurs stratégiques.
Ces derniers devraient donc bénéficier du soutien des pouvoirs publics. La zone européenne aborde donc
une année 2026 pleine de défis, mais les valorisations peu élevées offrent une certaine marge de sécurité.
L'exercice 2026 pourrait donc étre assez positif a nouveau.

La sélection progresse ainsi de +13,45% face a un indice en hausse de 7% annualisé.

Principaux mouvements

Au cours de I'exercice, nous avons réduit notre exposition aux grandes valeurs de croissance (Comgest
Renaissance Europe, DNCA Europe Growth) et nous avons renforcé notre exposition au fonds indiciel
Vanguard Eurozone dont la composante "value" nous a semblé intéressante.

Les fonds sélectionnés dans ce compartiment sont tous éligibles au PEA et respectent les ratios
d’investissement prévus. Détail du quota des titres éligibles au PEA (31/12/2025) : 94,3%.

EG PEA ISIN Performances 2025

Part A FR0013342573 +13,45%

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité™)
Titres
Acquisitions Cessions
VANGUARD EUROZONE STOCK INDEX FUND 1766 897,20 668 864,05
AMUNDI MSCI EMU ESG CTB NET ZERO AMBIT INX I12E EXF C 421 227,00 873 968,40
DNCA INVEST EUROPE GROWTH-IEUR 883 872,68
Eleva UCITS Fund - Fonds Eleva Euroland Selection R (EUR) ac 856 269,84
AMUNDI MSCI EMU ESG LEAD SELECT IE ACC 761 171,83
DNCA INVEST ARCHER MID CAP EUROFPE | 737 803,43
COMGEST RENAISSANCE EUROPE Z 619 565,85
FIDELITY MSCI EUROPE INDEX FUND P 276 957,00 285 285,00
R-CO CONVICTION EQUITY VALUE EURO P EUR 525 056,28
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11. INFORMATIONS REGLEMENTAIRES

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES
(ESMA) EN EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments
financiers dérivés

* Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :
o Préts de titres :

o Emprunt de titres :
o Prises en pensions :
o Mises en pensions :

* Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés :
o Change a terme :

o Future :
o Options :
o Swap :

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

NEANT NEANT

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financiéres regues par ’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments

Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
. Dépéts a terme

. Actions

. Obligations

. OPCVM

. Espéces (*)

Total

Instruments financiers dérivés
. Dépbts a terme

. Actions

. Obligations

. OPCVM

. Especes

Total

(*) Le compte Especes intégre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels

Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)

. Autres revenus

Total des revenus

. Frais opérationnels directs
. Frais opérationnels indirects

. Autres frais

Total des frais

(*) Revenus pergus sur préts et prises en pension.
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REGLEMENTATION SFTR EN EUR
Au cours de I'exercice, 'OPC n’a pas fait 'objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.

DESCRIPTION DE LA PROCEDURE DU CHOIX DES INTERMEDIAIRES
La sélection et le suivi des intermédiaires sont encadrés par un processus spécifique.

Les brokers actions suivent un processus de classement établi par la Direction de la société.

Les gérants disposent d’une liste de brokers autorisés. Une revue périodique remet en perspective et propose
éventuellement I'inclusion motivée de nouveaux brokers et/ou I'exclusion de certains.

Le classement est établi en fonction des critéres suivants :

- qualité de la recherche ;

- qualité des prix d’exécution des ordres ;

- qualité du dépouillement ;

- liquidité offerte ;

- pérennité de I'intermédiaire.

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le Compte rendu relatif aux frais d'intermédiation établi en application de l'article 314-82 du Reglement
Général de 'AMF dans le cadre de la mise en ceuvre des commissions de courtage a facturation partagée a
compter du 1er janvier 2008, est disponible sur le site de la société de gestion.

POLITIQUE DE VOTE

Les droits de vote attachés aux titres détenus par 'OPC sont exercés par la société de gestion, laquelle est
seule habilitée a prendre les décisions conformément a la réglementation en vigueur.

La politique de vote de la société de gestion peut étre consultée au siége social de la société de gestion
conformément a l'article 322-75 du Réglement Général de 'AMF.

INSTRUMENTS FINANCIERS DETENUS EN PORTEFEUILLE EMIS PAR LE PRESTATAIRE OU ENTITE
DU GROUPE

Le tableau des instruments financiers gérés par la société de gestion ou une société liée se trouve dans les
annexes des comptes annuels de 'OPC.

COMMUNICATION DES CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITE DE
GOUVERNANCE (ESG)

La contribution positive des critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) peut-étre prise en
compte dans les décisions d’investissements, sans pour autant étre un facteur déterminant de cette prise de
décision.

Les trois compartiments d’Eukratos Sélection (Eukratos Gérants Libres AC / Eukratos Gérants Actions
Européennes (PEA) AC / Eukratos Gérants Actions Internationales AC) releve de l'article 6 du Réeglement
(UE) 2019/2088 sur la publication d’'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services
financiers (« SFDR »).

Ces trois compartiments ne prennent pas en compte les principales incidences négatives de ses
investissements sur les facteurs de durabilité.

REGLEMENTS SFDR ET TAXONOMIE

Article 6

L’OPC ne promeut aucun investissement durable : ni objectif d’'investissement durable, ni caractéristiques
environnementales ou sociales ou de gouvernance."

Réglement (UE) 2020/852 dit Réglement "Taxonomie"

Les investissements sous-jacents ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiére
d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
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L’'OPCVM est classé « article 6 » au sens du Réglement 2019/2088 du Parlement Européen et du Conseil du
27 novembre 2019 (le « Réglement SFDR ») : il ne promeut pas de caractéristiques environnementales et/ou
sociales, ni n’a pour objectif 'investissement durable au sens des articles 8 et 9 du Réglement SFDR.

Le Réglement 2020/852 du Parlement Européen et du Conseil du 18 juin 2020 (le « Réglement Taxonomie »)
a pour objectif d’établir les critéres permettant de déterminer si une activité économique est considérée comme
durable sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas
en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

L’'OPCVM ne prend pas en compte les incidences négatives des décisions d’investissement sur les facteurs
de durabilité au sens du Réglement SFDR.

METHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL
L’OPCVM utilise la méthode du calcul de 'engagement pour calculer le risque global de 'OPC sur les contrats
financiers.

PEA

En application des dispositions de I'Article 91 quater L du Code Général des Impdts, Annexe 2, 'OPC est
investi de maniére permanente a 75% au moins en titres et droits mentionnés aux a, b et ¢ du 1° du | de
l'article L. 221-31 du Code monétaire et financier.

Proportion d’investissement effectivement réalisé au cours de I'exercice : 94,3%

POLITIQUE DE REMUNERATION

Conformément aux dispositions contenues au sein de la Directive 2014/91/UE sur les gestionnaires
d'organismes de placement en valeurs mobilieres (ci-aprés désignée « Directive UCITS V »), Eukratos
s'engage a établir, mettre en ceuvre et maintenir un dispositif normatif li¢ a la rémunération de ses
collaborateurs.

La présente politique a pour objectif de promouvoir une gestion saine et efficace du risque en n'encourageant
pas une prise de risque incompatible avec les profils de risques, les prospectus/reglements/statuts ou autres
documents constitutifs des fonds gérés.

La politique de rémunération d'Eukratos est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et
aux intéréts de la SGP, des fonds et des clients, et comprend des mesures visant a éviter les conflits d'intéréts.
Elle tient compte, en outre, des exigences organisationnelles et opérationnelles d'Eukratos ainsi que de la
nature, la portée et la complexité de ses activités.

Ainsi, elle précise les modalités de détermination et de versement de I'enveloppe globale des rémunérations
allouées par I'organe de Direction' de la Société de Gestion au titre d'un exercice donné, aux collaborateurs
concernés, cette enveloppe globale comprenant la rémunération fixe et la rémunération variable.

La politique de rémunération a été mise en place afin de :

- supporter activement la stratégie et les objectifs de la Société de Gestion ;

- supporter la compétitivité de la Société de Gestion sur le marché dans lequel elle opére ;
- assurer l'attractivité, le développement et la fidélisation du personnel.

La politique de rémunération a vocation a définir les critéres utilisés par la SGP pour I'évaluation des
performances des personnes concernées et la détermination des rémunérations fixes et variables.

La politique s'applique donc aux rémunérations suivantes :

- La part fixe des rémunérations du collaborateur concerné qui rétribue la capacité du collaborateur a
répondre aux critéres définis a son poste de maniére satisfaisante,

- La partie variable de la rémunération du collaborateur concerné, qui vise a reconnaitre la performance
individuelle, ses contributions et son comportement.

La rémunération est individuelle et négociée lors du contrat de travail par la Direction Générale d'Eukratos.
Elle pourra étre révisée en fonction de I'évolution du collaborateur et de la Société de Gestion, et ce dans les
limites fixées par la politique globale de rémunération. Un équilibre approprié est établi entre la part fixe et la
part variable de la rémunération globale de tous les collaborateurs.
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Les dividendes ou les distributions similaires pergus par les actionnaires en tant que propriétaires de parts ou
d'actions de la Société de Gestion ne sont pas visés par la présente politique dans la mesure ou elles n'ont
pas d'effet significatif aboutissant & un contournement de la réglementation relative a la réglementation
applicable.

De méme, les rémunérations sous forme d'intéressement et participation aux bénéfices de la Société de
Gestion n'entrent pas dans le champ d'application de cette politique.

La Société de Gestion ne propose pas de rémunération sous forme de carried interest.

Dans le cadre de la fourniture du service de conseil en investissement, la part variable de la rémunération des
collaborateurs concernés respecte également les principes de la Directive OPCVM 5 ainsi que les principes
définis dans la Directive sur les Marchés d'Instruments Financiers (MIF).

A ce titre, la rémunération des personnes impliquées dans la fourniture du service de conseil en investissement
est congue de maniére a ne pas les inciter a formuler des recommandations personnalisées biaisées.

Au regard de la taille de ses effectifs et de ses encours sous gestion collective actuels, EUKRATOS a choisi
d'opter pour le principe de proportionnalité et s'engage a limiter la partie variable a un montant inférieur
a 100 000 € par an. En outre :

= |arémunération variable n'est payée ou acquise que si elle est compatible avec la situation financiere
de la société de gestion dans son ensemble et si elle est justifiée par les performances de l'unité
opérationnelle, de 'OPC et de la personne concernée. La SGP pourra baisser le montant total des
rémunérations variables lorsque des performances financieres médiocres ou négatives seront
enregistrées.

= |a rémunération variable garantie est exceptionnelle, ne s'applique que dans le cadre de I'embauche
d'un nouveau membre du personnel et est limitée a la premiére année d'engagement;

= la rémunération variable n'est pas versée par le biais d'instruments ou de méthodes qui facilitent le
contournement des exigences établies dans la présente politique.

Répartition fixe/variable

Montant global (Brut) 665909 €
dont Rémunérations fixes 614 607€
dont Rémunérations variables* 51 302€

Nombre bénéficiaires** 1

* en date du 31/12/2025
**dont 2 bénéficiaires en temps partiel (contractuel)

Répartition Cadres/Personnel

Montant
Catégories rémunérations  |Bénéficiaires
dont Cadres* 658 838 € 9
dont Membres du personnel** 7071€ 2
TOTAL 665 909 € 1

*dont 0 bénéficiaires en temps partiel (contractuel) au 31/12/2025

**2 salariées en apprentissage (temps partiel)
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AUTRES INFORMATIONS

Le prospectus complet de TOPCVM et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un
délai d’'une semaine sur simple demande écrite du porteur auprés de :

EUKRATOS
15, rue Marsollier
75002 Paris

Email : contact@eukratos.com

Compartiment EUKRATOS GERANTS ACTIONS EUROPEENNES PEA - Rapport annuel au 31/12/2025 56


mailto:contact@eukratos.com

12. COMPTES DE L'EXERCICE

Bilan Actif au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations convertibles en actions (B)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées (C)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances (D)
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 7 822 545,51 10 090 911,14
OPCVM 7 822 545,51 10 090 911,14
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne
Autres OPC et fonds d'investissements
Dépéts (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (1) (*)
Autres actifs éligibles (J)

Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 7 822 545,51 10 090 911,14
Créances et comptes d'ajustement actifs 14 530,52
Comptes financiers 476 399,38 481 089,59
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il 476 399,38 495 620,11
Total de I'actif I+l 8 298 944,89 10 586 531,25

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net

Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs de financement Il (*)
Capitaux propres et passifs de financement (1+l1)
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C) (*)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles lll = (A+B+C+D)
Autres passifs :
Dettes et comptes d'ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes

7 294 889,82

980 823,92
8 275713,74

8275713,74

23 231,15

23 231,15

10 119 623,75

439 108,25
10 558 732,00

10 558 732,00

27 799,25

27 799,25

Total Passifs : I+lI+llI+IV

8 298 944,89

10 586 531,25

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéeres :
Produits sur actions
Produits sur obligations
Produits sur titres de créances
Produits sur parts d'OPC
Produits sur instruments financiers a terme
Produits sur opérations temporaires sur titres
Produits sur préts et créances
Produits sur autres actifs et passifs éligibles
Autres produits financiers
Sous-total produits sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres :
Charges sur opérations financiéres
Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur opérations temporaires sur titres
Charges sur emprunts
Charges sur autres actifs et passifs éligibles
Charges sur passifs de financement
Autres charges financieres
Sous-total charges sur opérations financiéres
Total revenus financiers nets (A)
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de I'OPC
Versements en garantie de capital ou de performance
Autres produits
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement
Impéts et taxes
Autres charges
Sous-total autres produits et autres charges (B)
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B)
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D)
Sous-total revenus nets | = (C+D)
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus ou moins-values réalisées
Frais de transactions externes et frais de cession
Frais de recherche
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs
Indemnités d'assurance pergues

Versements en garantie de capital ou de performance regus
Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de
régularisations (E)
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F)
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = (E+F)

-105 188,97

-105 188,97
-105 188,97
24 997,57
-80 191,40

1567 087,38
-336,00

1566 751,38

-136 695,61
1430 055,77

4 493,05
4 493,05

4 493,05

-120 786,81

-224.91
-121 011,72
-116 518,67

12 964,26
-103 554,41

1228 406,24
-94,91

1228 311,33

-194 526,56
1033 784,77
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur
les actifs éligibles

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir

Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs
Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation
@)
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H)
Plus ou moins-values latentes nettes Il = (G+H)
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (J)
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice
(K)

Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV = (J+K)

Imp6t sur le résultat V (*)

-88 676,85

-88 676,85

-280 363,60
-369 040,45

-411 809,90

-411 809,90

=79 312,21
-491 122,11

Résultat net I+ 11+ Il + IV +V

980 823,92

439 108,25

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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ANNEXES COMPTABLES

A. Informations générales

A1. Caractéristiques et activité de ’OPC a capital variable
A1a. Stratégie et profil de gestion

Le compartiment Eukratos Gérants PEA est un fonds de fonds PEA qui a pour objectif la recherche d’'une
performance annuelle nette de frais supérieure a 6%, sur un horizon de placement de 5 ans minimum. Le
fonds vise a sélectionner exclusivement des fonds éligibles au PEA mais pouvant également étre exposés a
d’autres marchés que ceux de la zone euro.

Le prospectus / réglement de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ces caractéristiques.
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A1b. Eléments caractéristiques de ’OPC au cours des 5 derniers exercices

unitaire sur revenu

31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023 31/12/2024 31/12/2025
Actif net en EUR 16 630 000,00 12 920 000,00 15519 072,50 10 558 732,00 8 275 713,74
Nombre de titres 2 043,2900 2 057,0834 22281457 1 452,9209 1003,8039
Valeur liquidative 8 143,62 6284,73 6 965,01 7.267,24 824,35
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et 25213 29,64 -390,29 711,52 142463
moins-values
nettes
Capitalisation 7429 -65,92 59,75 7127 79,88
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A2. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2020-07 modifié par le
reglement ANC 2022-03.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts encaisseés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Régles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des codts historiques et inscrits
au bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts historiques
des valeurs mobilieres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « Plus ou moins
values latentes ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé
ci-dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépéts :
Les dépdts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.
Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cléture communiqués par différents
prestataires de services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés
jusqu'a la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité du Conseil
d'Administration en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont
évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un
écart représentatif des caractéristiques intrinséques de I'émetteur :

- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont I'échéance est supérieure a 1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN)
ou taux de I'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France
ou les spécialistes des bons du Trésor.
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OPC détenus :
Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.
Opérations temporaires sur titres :

Les titres recus en pension sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat
majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a l'actif dans la rubrique « créances
représentatives de titres prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits a I'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu
dans le contrat majoré des intéréts courus a payer.

Instruments financiers a terme :
Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de
compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :
Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction
du prix calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées
par le Conseil d'Administration.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent I'ensemble des frais relatifs a I'OPC : gestion financiére,
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...

Ces frais sont imputés au compte de résultat de I'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement
facturés a I'OPC, se reporter au prospectus.

lls sont enregistrés au prorata temporis a chaque calcul de valeur liquidative.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a TOPCVM, a I'exception des frais de transactions. Les
frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, impdts de bourse, etc.) et la commission de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :
- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société de gestion dés lors que
'OPCVM a dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturées a 'OPCVM ;
- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;
- une part du revenu des opérations d’acquisition et cession temporaires de titres.
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Frais facturés a ’TOPCVM Assiette Taux** baréme

Frais de gestion et frais administratifs externes a

la société de gestion de portefeuille / vs frais de Actif net Action AC : 1% TTC maximum par an

fonctionnement et autres services : permet
d’élargir a d’autres types de frais.

S _ Frais de gestion indirects : 3,50% TTC maximum
Fra}ls !ndlrects maximum Actif net Commission de souscription indirecte : 1,50%
(Commissions et frais de gestion) Commission de rachat indirecte : 1,50%

Commissions de mouvement

Dépositaire
Société de gestion Prélévement Néant
sur chaque transaction ean
Commission de surperformance Actif net Néant

Ces frais (partie fixe et éventuellement partie variable) seront directement imputés au compte de résultat de
FOPCVM.

Une quote-part des frais de fonctionnement et de gestion peut étre éventuellement rétrocédée a un tiers
distributeur, afin de rémunérer 'acte de commercialisation dudit OPCVM.

Affectation des sommes distribuables
Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu :

Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des
revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices
antérieurs n’ayant pas fait I'objet d’'une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Conformément a la réglementation pour les parts ouvrant droit a distribution :

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent étre distribuées, en tout ou
partie, indépendamment I'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal d'un mois aprés la tenue
de I'assemblée générale.
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Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Action(s)

Affectation des revenus nets

Affectation des plus ou moins-values
nettes réalisées

Action EUKRATOS GERANTS ACTIONS
EUROPEENNES PEA

Capitalisation

Capitalisation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I’exercice en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice

Flux de I'exercice :

10 558 732,00

15519 072,50

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 1 255 465,32 723 866,22
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -4 911 369,14 -6 384 189,48
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -105 188,97 -116 518,67
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 1566 751,38 1228 311,33
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -88 676,85 -411 809,90
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes

Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes

Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes

Autres éléments

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 8275713,74 10 558 732,00

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres

véhicules

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B3. Evolution du nombre d’actions au cours de I’exercice

B3a. Nombre d’actions souscrites et rachetées pendant I’exercice

En action En montant
Actions souscrites durant I'exercice 162,3262 1255 465,32
Actions rachetées durant I'exercice -611,4432 -4 911 369,14
Solde net des souscriptions/rachats -449,1170 -3 655 903,82
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 1003,8039

Compartiment EUKRATOS GERANTS ACTIONS EUROPEENNES PEA - Rapport annuel au 31/12/2025

67




B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

Commissions de souscription acquises
Commissions de rachat acquises

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur I’exercice

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B5. Flux sur les passifs de financement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B6. Ventilation de I'actif net par nature d’actions

Affectation des Devise
Libellé de I'action Affectation des | plus ou moins- o Actif net par action Nombre Valeur
Code ISIN revenus nets values nettes I'action P d'actions liquidative
réalisées
EUKRATOS
GERANTS ACTIONS s e
EUROPEENNES PEA Capitalisation Capitalisation EUR 8275713,74 1 003,8039 8 244,35
FR0013342573
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Montants exprimés en milliers Exposition Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5
EUR
+/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Actions et valeurs assimilées
Opérations temporaires sur titres
Passif
Opérations de cession sur
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Hors-bilan
Futures NA NA NA NA NA
Options NA NA NA NA NA
Swaps NA NA NA NA NA
Autres instruments financiers NA NA NA NA NA
Total

C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de

I’exposition

Montants exprimés en milliers
EUR

Exposition

+/-

Décomposition de I'exposition par maturité

Décomposition par niveau
de deltas

<=1an

1<X<=5 ans

> 5 ans

<=0,6

0,6<X<=1

Total
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C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature
de taux

Actif

Dépots

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers 476,40 476,40

Passif

Opérations de  cession  sur

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Emprunts

Comptes financiers

Hors-bilan

Futures NA

Options NA

Swaps NA

Autres instruments financiers NA

Total 476,40
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C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée

résiduelle

[0-3mois] |13-6mois]| 1612 | j1_.3ans] | ]3-5ans] |15-10ans]| >10ans
Montants exprimés en milliers *) *) mo*ls] *) *) *) *)
EUR ()

+/- +/- +/- +/- +/- +- +/-

Actif
Dépots
Obligations
Titres de créances
Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers 476,40
Passif
Opérations de cession sur
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Emprunts
Comptes financiers
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps
Autres instruments
Total 476,40

(*) L’OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’'emprunts.
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C1e. Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N
Montants exprimés en milliers
EUR
+/- +/- +/- +- +-
Actif
Dépots

Actions et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
Créances

Comptes financiers

Passif

Opérations de  cession  sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres
Emprunts

Dettes

Comptes financiers

Hors-bilan

Devises a recevoir

Devises a livrer

Futures options swaps

Autres opérations

Total

C1f. Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
Montants exprimés en milliers EUR

+/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres

Hors-bilan

Dérivés de crédits

Solde net
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C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR)

Valeur actuelle constitutive

Valeur actuelle constitutive

d’une créance d’une dette
Opérations figurant a I'actif du bilan
Dépots
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces
Dépét de garantie espéces versé
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral espéces
C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
. . Devise
oo Orientation des Pays de
Code ISIN Dénomination de ’'OPC Soclet_e = placements / style de | domiciliation clelz Iylontan_t_de
gestion . . part I'exposition
gestion de I'OPC ’OPC
AMUNDI MSCI EMU AMUNDI
LU0389810994 ESG LEAD SELECT IE | LUXEMBOURG | Fonds / Actions Luxembourg EUR 1292 120,76
ACC SA
COMGEST Actions
FR0013290947 RENAISSANCE Comgest S.A. internationales France EUR 996 840,13
EUROPE Z
DNCA INVEST DNCA
LU1366712351 ARCHER MID CAP Fonds / Actions Luxembourg EUR 1174 514,22
FINANCE
EUROPE |
DNCA INVEST DNCA
LU0870552998 EUROPE GROWTH- Fonds / Actions Luxembourg EUR 593 298,11
IEUR FINANCE
Eleva UCITS Fund - ELEVA
LU1616922123 Fonds Eleva Euroland Fonds / Actions Luxembourg EUR 1467 562,32
. CAPITAL SAS
Selection R (EUR) ac
R-CO CONVICTION Rothschild & Co
FR0011845429 EQUITY VALUE EURO | Asset Actions Euro France EUR 866 077,20
P EUR Management
VANGUARD VANGUARD
IE0008248803 EUROZONE STOCK GROUP Fonds / Actions Irlande EUR 1432 132,77
INDEX FUND LTD/IRELAND
Total 7 822 545,51
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C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

C4. Exposition sur les préts pour les OFS

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit

31/12/2025

Créances

Total des créances
Dettes

Frais de gestion fixe
Total des dettes

23 231,15
23 231,15

Total des créances et des dettes

-23 231,15

D2. Frais de gestion, autres frais et charges

31/12/2025

Commissions de garantie
Frais de gestion fixes
Pourcentage de frais de gestion fixes

Rétrocessions des frais de gestion

105 188,97
1,01

D3. Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025

Garanties regues
- dont instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan
Garanties données
- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
Engagements de financement regus mais non encore tirés
Engagements de financement donnés mais non encore tirés

Autres engagements hors bilan

Total

D4. Autres informations

D4a. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

31/12/2025

Titres pris en pension livrée

Titres empruntés
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D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé

31/12/2025

Actions
Obligations
TCN

OPC

Instruments financiers a terme

Total des titres du groupe

D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

31/12/2025

31/12/2024

Revenus nets

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice
Revenus de I'exercice a affecter

Report a nouveau

Sommes distribuables au titre du revenu net

-80 191,40

-80 191,40

-80 191,40

-103 554,41

-103 554,41

-103 554,41

Action EUKRATOS GERANTS ACTIONS EUROPEENNES PEA

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

31/12/2025

31/12/2024

Revenus nets

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**)

Report a nouveau

Sommes distribuables au titre du revenu net
Affectation :

Distribution

Report a nouveau du revenu de I'exercice

Capitalisation

-80 191,40

-80 191,40

-80 191,40

-80 191,40

-103 554,41

-103 554,41

-103 554,41

-103 554,41

Total

-80 191,40

-103 554,41

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Crédits d'impdt totaux

Crédits d’'imp6t unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu
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D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 1430 055,77 1033 784,77

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice

Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 1430 055,77 1033 784,77

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1 430 055,77 1033 784,77
Action EUKRATOS GERANTS ACTIONS EUROPEENNES PEA

gf:lei:téaslso:et:teesssommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 31/12/2025 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 1430 055,77 1033 784,77

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)

Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 1430 055,77 1033 784,77

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1430 055,77 1033 784,77

Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes

Capitalisation 1430 055,77 1033784,77

Total 1430 055,77 1033 784,77

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

. . N . Quantité ou % Actif
Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise NGrfEl Valeur actuelle Net
TITRES D'OPC 7 822 545,51 94,52
OPCVM 7 822 545,51 94,52
Gestion collective 7 822 545,51 94,52

AMUNDI MSCI EMU ESG LEAD SELECT IE ACC EUR 431 1292 120,76 15,61
COMGEST RENAISSANCE EUROPE Z EUR 3971 996 840,13 12,05
DNCA INVEST ARCHER MID CAP EUROPE | EUR 4227 1174 514,22 14,19
DNCA INVEST EUROPE GROWTH-IEUR EUR 1909 593 298,11 7,17
Eleva UCITS Fund - Fonds Eleva Euroland Selection R (EUR) ac EUR 6727 1467 562,32 17,72
R-CO CONVICTION EQUITY VALUE EURO P EUR EUR 452 866 077,20 10,47
VANGUARD EUROZONE STOCK INDEX FUND EUR 3740 1432 132,77 17,31
Total 7 822 545,51 94,52

(*) Le secteur d’activité représente I'activité principale de I'émetteur de l'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au
plan international (GICS et NACE principalement).

E2. Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)
Type d'opération Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de
comptabilisation.
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E3. Inventaire des instruments financiers a terme

E3a. Inventaire des instruments financiers a terme - actions

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E3b. Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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E3c. Inventaire des instruments financiers a terme - de change

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

E3d. Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E3e. Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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E4. Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a terme de devises utilisés en

couverture d'une catégorie d'action

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

ES5. Synthése de I'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 7 822 545,51
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises

Total instruments financiers a terme - actions

Total instruments financiers a terme - taux

Total instruments financiers a terme - change

Total instruments financiers a terme - crédit

Total instruments financiers a terme - autres expositions
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises
Autres actifs (+) 476 399,38
Autres passifs (-) -23 231,15
Passifs de financement (-)
Total = actif net 8 275 713,74
Libellé de I'action DI? vis_e = Nombre d'actions Valeur liquidative

action
Ao B s b CTIONS EUR 1003,8039 8 244,35
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13. ANNEXE(S)

Compartiment EUKRATOS GERANTS ACTIONS EUROPEENNES PEA - Rapport annuel au 31/12/2025 82



EUKRATOS

LE FAMILY OFFICE PARTAGE

DOCUMENT D'INFORMATIONS CLES

Objectif

Le présent document contient des informations essentielles sur ce produit d'investissement. Il ne s'agit pas d'un document a caractére commerdial. Ces informations vous sont
fournies conformément a une obligation légale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, co(its, gains et pertes potentiels y sont associés, et

de vous aider a le comparer a d'autres produits.

Produit
Nom du produit : EUKRATOS GERANTS ACTIONS EUROPEENNES (PEA)
Code ISIN : FRO013342573
Société de gestion EUKRATOS
Site web : www.eukratos.com
Contact: +33177637005
contact@eukratos.com
Autorité compétente Ce produit est agréé et réglementé par I'Autorité des Marchés Financiers (AMF).
Pays d'autorisation et agrément :

Date de production du document : 1/12/2025

En quoi consiste ce Produit ?

Type:

Le produit est un Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres
(OPCVM), compartiment de la Société d'Investissement a Capital Variable (SICAV),
de droit frangais, constituée en France: EUKRATOS SELECTION (ci-aprés
dénommée la « SICAV »).

Maturité :

La SICAV a été créée le 30 novembre 2011 pour une durée de 99 ans, sauf dans les
cas de dissolution anticipée ou de la prorogation prévue dans les statuts.
Investisseurs de détail visés :

Ce produit s'adresse a tout souscripteur (investisseur de détail ou professionnel)
ayant une connaissance de base des instruments finanders, pouvant prendre une
décision en connaissance de cause sur la base du prospectus de la SICAV, capables
d'immobiliser leur capital pendant une période recommandée d’au moins Sans et
ne cherchant aucune garantie ni protection en capital (les investisseurs doivent
étre capables d'assumer des pertes égales au montant de leur investissement dans
FOPCVM).

Objectifs :

Le compartiment Eukratos Gérants PEA est un fonds de fonds PEA qui a pour
objectif la recherche d'une performance annuelle nette de frais supérieure a 6%,
sur un horizon de placement de 5 ans minimum. Le fonds vise a sélectionner
exclusivement des fonds éligibles au PEA mais pouvant également étre exposés a
d'autres marchés que ceux de la zone euro.

Le compartiment n'a pas d'indice de référence car le processus de gestion des
fonds sous-jacents est totalement discrétionnaire et est fonction des anticipations
des gérants de ces fonds sur 'évolution des marchés ; de ce fatt, la référence a un
indicateur de marché ne serait pas représentative.

Afin de réaliser son objectif de gestion, 'actif du fonds sera investi exclusivement et
en permanence dans des OPCVM/FIA éligibles au PEA. La gestion discrétionnaire,
est fondée sur un processus de recherche et de sélection de gérants basé sur le
processus ci-aprés.

Le fonds utilisera pleinement I'offre de fonds éligibles par la réglementation fiscale
sur les PEA. Les OPCVIMI/FIA sélectionnés seront de toutes dassifications et ainsi
susceptible d'avoir des marges de manoeuvres trés larges et trés discrétionnaires
dés lors qu'elles respectent, pour 75% de I'actif net du fonds, la réglementation sur
les titres éligibles au PEA.

La stratégie globale de la société de gestion étant de sélectionner avant tout les
gérants de qualité, les stratégies des fonds sous-jacents sont multiples, de type

EUKRATOS est agréée en France et réglementée par I'Autorité des Marchés Financiers (AMF) sous le numéro GP11000013.

macro ou micro économique, fondamentale, techniques ou comportementales,
étant entendu que certains de ces fonds recherchent la performance sans
cantonnement dans une stratégie précise. Les gérants des fonds cibles utilisent
principalement une exposition a dominante actions de toutes capitalisations y
compris de pays émergents. Outre ces stratégies directionnelles, ils sont également
susceptibles de mettre en ceuvre des stratégies assimilables a des stratégies
alternatives. Ceci a trait a 'étendue de I'offre, plus importante sur cette approche
traditionnelle de la gestion PEA, donc d’avantage susceptible de mettre en ceuvre
une gestion active que la sodiété de gestion Eukratos jugerait talentueuse selon les
critéres exposés ci-apres.

Certains de ces OPC sélectionnés sont donc, pour une partie de leur actif ou
totalement, susceptibles de mettre en ceuvre des stratégies assimilables a des
stratégies alternatives telles que les gestions actions market neutral ou long/short
directionnel, de s'exposer aux obligations qui éventuellement ne sont pas de
qualité investissement (dites « high yield » ou « non notées »), de mettre en ceuvre
ou de sélectionner des produits mettant en ceuvre des stratégies simples ou
complexes pour s'exposer positiverment ou négativement aux marchés actions, de
taux, de matiéres premiéres, etc...

La société de gestion EUKRATOS n'a pas recours a des prévisions macro-
économigques pour asseoir ses stratégies et/ou ses allocations d'actifs.

Le role d'EUKRATOS est de sélectionner des gérants de fonds trés opportunistes,
talentueux dans I'exercice de la gestion actions et de I'allocation tactique. Certaines
idées ou stratégies opportunes identifiées - selon les gérants de certains OPC
sélectionnés - pourrons étre mises en avant par le gestionnaire finander a travers
la sélection d'OPC plus spédialisés sur ces idées ou stratégies identifiées.

Le fonds n'effectuera aucun Total Return Swap (TRS).

Dépositaire :

CACEIS BANK

Faculté de rachat :

Les rachats sont recevables en nombre d'actions et peuvent étre regus a tout
moment au siége social de CACEIS BANK.

De plus amples détails sont exposés dans le prospectus relatif a la SICAV.

Politique de distribution :

Les sommes distribuables (résultat net et plus ou moins-values nettes réalisées)
sont intégralement capitalisées chaque année.

Informations complémentaires :

Le prospectus et les derniers documents annuels et périodiques réglementaires de
'OPCVM sont adressés gratuitement en frangais dans un délai de huit jours ouvrés
sur simple demande écrite de Factionnaire aupres de : EUKRATOS, 15 rue
Marsollier— 75002 Paris — contact@eukratos.com.



EUKRATOS

LE FAMILY OFFICE PARTAGE

Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ?

Indicateur de risque :
Risque le plus faible Risque le plus élevé Lindicateur de risque part de I'ypothése que vous conservez le produit pendant 5 ans. Le risque réel peut
étre trés différent si vous optez pour une sortie avant la fin de la période de détention recommandée, et
1 2 3 5 6 7 Vous pourriez obtenir moins en retour.
Ce produit ne bénéficie d’aucune garantie ni de protection du capital. Vious pourriez perdre tout ou partie
Période de détention recommandée : 5 ans de votre investissement.

Lindicateur synthétique de risque permet d'apprédier le niveau de risque de ce Produit par rapport a d'autres. llindique la probabilité que ce Produit enregistre des pertes en cas
de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.
Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 4 sur 7, qui est une classe de risque moyenne. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se
situent a un niveau moyen et, si la situation venait a se détériorer sur les marchés, il est possible que notre capacité a vous payer en soit affectée.
Outre les risques inclus dans lindicateur synthétique de risque (ISR), d'autres risques peuvent influer sur la performance de 'OPCVM. Veuillez-vous référer au prospectus relatif
ala SICAV pour plus d'informations sur 'OPCVM.
Scénarios de performance :
Les chiffres indiqués comprennent tous les colits du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne tiennent pas
compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.
Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec précision.
Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les meilleure et pire performances, ainsi que la performance moyenne du
produit complétée par celle de I'indice de référence approprié au cours des 10 derniéres années. Les scénarios présentés représentent des exemples basés sur les résultats du
passé et sur certaines hypotheses. Les marchés pourraient évoluer trés différemment a 'avenir.

Période de détention recommandée : 5ans

Exemple d'investissement : 10 000€

Scénarios Sivoussortezapréslan  Sivoussortezaprés5ans
Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.
Tension Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 5370€ 4450€
Rendement annuel moyen -46,3% -14,9%
Défavorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 7330€ 9820€
Rendement annuel moyen -26,7% -0,4%
Intermédiaire Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 10630€ 13530€
Rendement annuel moyen 6,3% 6,2%
Favorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 14150€ 16970€
Rendement annuel moyen 41,5% 11,2%

Le scénario de tensions montre ce gue vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes.

Scénario défavorable : Ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre le 31/12/2021 et 30/09/2025.
Scénario intermédiaire : Ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre le 30/09/2020 et 30/09/2025.
Scénario favorable : Ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre le 31/10/2016 et 31/10/2021.

Un indice de référence approprié a été utilisé car ce fonds ne disposait pas d'un historique suffisant.

Que se passe-t-il si EUKRATOS n'est pas en mesure d'effectuer les versements ?

Le Produit est constitué comme une entité distincte de [EUKRATOS. En cas de défaillance de EUKRATOS, les actifs du Produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés.
En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du Produit est atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du Produit »

Que va me colter cet investissement ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colits supplémentaires. Si C'est le cas, cette personne
wvous informera au sujet de ces colits et vous montrera l'incidence de ces colits sur votre investissement.

Cofits au fil du temps:
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissernent afin de couvrir les différents types de colits. Ces montants dépendent du montant que vous investissez,
du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant
d'investissement et différentes périodes d'investissement possibles.
Nous avons suppose :
qu'au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0,0%)
- que pour les autres périodes de détention, le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire
- que 10000 EUR sont investis

Sivous sortez aprés 1.an Sivous sortez aprés 3 ans Sivous sortez aprés 5 ans
Colits totaux 226€ 795€ 1599€
Incidence des colts annuels (*) 23% 2,4% par an 2,4% paran

(*) Elle montre dans quelle mesure les colits réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention.
Par exemple, elle montre que si vous sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 8,6% avant déduction des
collts et de 6,2% aprés cette déduction.



EUKRATOS

LE FAMILY OFFICE PARTAGE

Composition des cofits :

Colits ponctuels a 'entrée ou a la sortie Sivous sortez apres 1an
Co(itd'entrée Nous ne facturons pas de colits d'entrée. 0€

Colits de sortie Nous ne facturons pas de colits de sortie. 0€

Cofits récurrents supportés chague année

] . . 0%del d i i t L
Frais de gestion et autres 2,0% de la valeur de votre investissement par an.

administratifs ou d'exploitation Gette‘estimation se base sur les collts réels au cours de I'année derniére et peut varier d'un 225€
exercice a 'autre.
0,0% de la valeur de votre investissement par an.

. . Il s'agit d'une estimation des colits encourus lorsque nous achetons et vendons les

SeLL e e investissements sous-jacents au produit. =
Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous achetons et vendons.

Colits accessoires supportés dans des conditions spécifiques

Commissions liées aux résultats Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0€

Combien de temps dois-je le conserver, et puis-je retirer de I’argent de fagon anticipée ?

Période de détention recommandée : 5ans

Ce produit ne dispose pas d'une période de détention minimale requise. La période de détention recommandée (5 ans) a été calculée pour étre cohérente avec l'objectif de
gestion du produit.

Vous pouvez retirer votre investisserent avant la fin de la période de détention recommandeée, sans frais ou pénalités selon les conditions énoncées dans la section « Faculté de
rachat ». Le profil de risque du produit peut étre trés différent si vous optez pour une sortie avant la fin de la période de détention recommandée.

Cette durée de placement recommandée ne tient pas compte du délai d'indisponibilité de vos parts, sauf cas de déblocage anticipé prévus par la réglementation.

Un mécanisme de plafonnement des rachats (dit « Gates ») peut étre mis en ceuvre par la société de gestion. Les modalités de fonctionnement sont décrites dans le Prospectus
et les Statuts de la SICAV.

Comment puis-je formuler une réclamation ?

Toute réclamation concernant ce produit peut étre adressée a EUKRATOS par :
- Courrier : EUKRATOS - 15, rue Marsollier - 75002 PARIS
- Courriel : jean.delambertye@eukratos.com
- Téléphone:+33177637007
Une description du processus de traitement des réclamations est disponible sur le site internet a 'adresse www.eukratos.com/reclamations.

Autres informations pertinentes

L'actionnaire peut obtenir plus d'informations sur le compartiment sur simple demande écrite auprés de EUKRATOS, 15 rue Marsollier — 75002 Paris ou en contactant
contact@eukratos.com. lls seront adressés gratuitement en frangais dans un délai de huit jours ouvrés.

Performances passées :

Vous pouvez consulter les performances passées du Fonds sur les dix derniéres années, ou le cas échéant, le nombre d'années disponible depuis sa création sur
www.eukratos.com/nos-fonds

Scénarios de performance :

Vous pouvez consulter les scénarios de performance précédents mis a jour chaque mois sur www.eukratos.com/nos-fonds
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14. CHANGEMENTS INTERESSANT L'OPC

Le 01/12/2025 :

Modifications des taux de frais de gestion : le taux est passé de 1,00% a 1,20%.
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15. RAPPORT DE GESTION

L’année 2025 a été contrastée pour les actions internationales. Si les actions européennes se sont trés bien
comportées, la performance des actions américaines a été amputée pour les investisseurs européens par la
nette baisse du dollar. La zone économique américaine reste trés porteuse, mais les valorisations sont désormais
trés élevées (sans constituer une bulle pour autant), ce qui limite nettement leur potentiel d'appréciation. Les
tensions géopolitiques restent en revanche trés présentes ce qui rend I'environnement potentiellement trés
volatile. Mais les investisseurs restent confiants grace a des politiques monétaires assez accommodantes, des
perspectives de baisse des taux aux Etats-Unis avec le changement du président de la Federal Reserve au
printemps 2026, et grace a la trés bonne dynamique de l'intelligence artificielle. Du c6té des risques, la question
du comportement du dollar reste assez imprévisible, les politiques douaniéres toujours trés agressives de la part
des Etats-Unis pourraient faire dérailler la tendance, et les risques géopolitiques restent omniprésents. Mais le
monde économique moderne est aujourd’hui tellement interdépendant qu'un affrontement majeur entre
les Etats-Unis et la Chine semble peu probable a court terme. Les investisseurs semblent donc privilégier le
scénario d'un super-cycle d'investissement dont nous ne serions qu'au début.

La sélection a ainsi réalisé une performance de +0,83% (contre un indice a +7,00% annualisé) en raison de
son positionnement majoritaire sur les actions américaines qui ont souffert de la forte baisse du dollar.
Principaux mouvements

Au cours de I'exercice nous avons réduit notre exposition aux valeurs moyennes en sortant le fonds Montanaro

Better World et en réduisant le fonds 2xldeas. Nous avons remplacé ces lignes par un renforcement des fonds
JPM US Select Equity Plus et Vanguard Global Stock Index.

EG Al ISIN Performances 2025
Part A FR0013440351 +0,83%

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions
JPMorgan Funds SICAV - US Select Equity Plus Fund 1926 123,00 994 591,43
Constance Be World | EUR 2 359 908,05
iShares North America Index Fund IE Institutional Acc USD 2127 157,83
CT LUX GLOBAL FOCUS Class ZE EUR 2071 026,01
COMGEST MONDE PART Z 1982 380,12
NORDEA 1 GLOBAL OPPORTUNITY FUND Bl EUR 1950 541,87
2XIDEAS UCITS GLOBAL MID CAP LIBRARY FUND S C 1304 285,96
Montanaro Better World Fund EUR Accumulation Class 664 899,46
Vanguard Global Stock Index Fund Investor EUR Accumulation 295 095,35
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16. INFORMATIONS REGLEMENTAIRES

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES
(ESMA) EN EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments
financiers dérivés

* Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :
o Préts de titres :

o Emprunt de titres :
o Prises en pensions :
o Mises en pensions :

* Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés :
o Change a terme :

o Future :
o Options :
o Swap :

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

NEANT NEANT

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financiéres regues par ’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments

Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
. Dépéts a terme

. Actions

. Obligations

. OPCVM

. Espéces (*)

Total

Instruments financiers dérivés
. Dépbts a terme

. Actions

. Obligations

. OPCVM

. Especes

Total

(*) Le compte Especes intégre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels

Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)

. Autres revenus

Total des revenus

. Frais opérationnels directs
. Frais opérationnels indirects

. Autres frais

Total des frais

(*) Revenus pergus sur préts et prises en pension.
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REGLEMENTATION SFTR EN EUR
Au cours de I'exercice, 'OPC n’a pas fait 'objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.

DESCRIPTION DE LA PROCEDURE DU CHOIX DES INTERMEDIAIRES
La sélection et le suivi des intermédiaires sont encadrés par un processus spécifique.

Les brokers actions suivent un processus de classement établi par la Direction de la société.

Les gérants disposent d’une liste de brokers autorisés. Une revue périodique remet en perspective et propose
éventuellement I'inclusion motivée de nouveaux brokers et/ou I'exclusion de certains.

Le classement est établi en fonction des critéres suivants :

- qualité de la recherche ;

- qualité des prix d’exécution des ordres ;

- qualité du dépouillement ;

- liquidité offerte ;

- pérennité de I'intermédiaire.

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le Compte rendu relatif aux frais d'intermédiation établi en application de l'article 314-82 du Reglement
Général de 'AMF dans le cadre de la mise en ceuvre des commissions de courtage a facturation partagée a
compter du 1er janvier 2008, est disponible sur le site de la société de gestion.

POLITIQUE DE VOTE

Les droits de vote attachés aux titres détenus par 'OPC sont exercés par la société de gestion, laquelle est
seule habilitée a prendre les décisions conformément a la réglementation en vigueur.

La politique de vote de la société de gestion peut étre consultée au siége social de la société de gestion
conformément a l'article 322-75 du Réglement Général de 'AMF.

INSTRUMENTS FINANCIERS DETENUS EN PORTEFEUILLE EMIS PAR LE PRESTATAIRE OU ENTITE
DU GROUPE

Le tableau des instruments financiers gérés par la société de gestion ou une société liée se trouve dans les
annexes des comptes annuels de 'OPC.

COMMUNICATION DES CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITE DE
GOUVERNANCE (ESG)

La contribution positive des critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) peut-étre prise en
compte dans les décisions d’investissements, sans pour autant étre un facteur déterminant de cette prise de
décision.

Les trois compartiments d’Eukratos Sélection (Eukratos Gérants Libres AC / Eukratos Gérants Actions
Européennes (PEA) AC / Eukratos Gérants Actions Internationales AC) releve de l'article 6 du Réeglement
(UE) 2019/2088 sur la publication d’'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services
financiers (« SFDR »).

Ces trois compartiments ne prennent pas en compte les principales incidences négatives de ses
investissements sur les facteurs de durabilité.

REGLEMENTS SFDR ET TAXONOMIE

Article 6

L’OPC ne promeut aucun investissement durable : ni objectif d’'investissement durable, ni caractéristiques
environnementales ou sociales ou de gouvernance."

Réglement (UE) 2020/852 dit Réglement "Taxonomie"

Les investissements sous-jacents ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiére
d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
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L’'OPCVM est classé « article 6 » au sens du Réglement 2019/2088 du Parlement Européen et du Conseil du
27 novembre 2019 (le « Réglement SFDR ») : il ne promeut pas de caractéristiques environnementales et/ou
sociales, ni n’a pour objectif 'investissement durable au sens des articles 8 et 9 du Réglement SFDR.

Le Réglement 2020/852 du Parlement Européen et du Conseil du 18 juin 2020 (le « Réglement Taxonomie »)
a pour objectif d’établir les critéres permettant de déterminer si une activité économique est considérée comme
durable sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas
en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

L’'OPCVM ne prend pas en compte les incidences négatives des décisions d’investissement sur les facteurs
de durabilité au sens du Réglement SFDR.

METHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL
L’OPCVM utilise la méthode du calcul de 'engagement pour calculer le risque global de 'OPC sur les contrats
financiers.

POLITIQUE DE REMUNERATION

Conformément aux dispositions contenues au sein de la Directive 2014/91/UE sur les gestionnaires
d'organismes de placement en valeurs mobiliéres (ci-aprés désignée « Directive UCITS V »), Eukratos
s'engage a établir, mettre en ceuvre et maintenir un dispositif normatif lié a la rémunération de ses
collaborateurs.

La présente politique a pour objectif de promouvoir une gestion saine et efficace du risque en n'encourageant
pas une prise de risque incompatible avec les profils de risques, les prospectus/réglements/statuts ou autres
documents constitutifs des fonds gérés.

La politique de rémunération d'Eukratos est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et
aux intéréts de la SGP, des fonds et des clients, et comprend des mesures visant a éviter les conflits d'intéréts.
Elle tient compte, en outre, des exigences organisationnelles et opérationnelles d'Eukratos ainsi que de la
nature, la portée et la complexité de ses activités.

Ainsi, elle précise les modalités de détermination et de versement de I'enveloppe globale des rémunérations
allouées par l'organe de Direction' de la Société de Gestion au titre d'un exercice donné, aux collaborateurs
concerneés, cette enveloppe globale comprenant la rémunération fixe et la rémunération variable.

La politique de rémunération a été mise en place afin de :

- supporter activement la stratégie et les objectifs de la Société de Gestion ;

- supporter la compétitivité de la Société de Gestion sur le marché dans lequel elle opére ;
- assurer l'attractivité, le développement et la fidélisation du personnel.

La politique de rémunération a vocation a définir les criteres utilisés par la SGP pour I'évaluation des
performances des personnes concernées et la détermination des rémunérations fixes et variables.

La politique s'applique donc aux rémunérations suivantes :

- La part fixe des rémunérations du collaborateur concerné qui rétribue la capacité du collaborateur a
répondre aux critéres définis a son poste de maniére satisfaisante,

- La partie variable de la rémunération du collaborateur concerné, qui vise a reconnaitre la performance
individuelle, ses contributions et son comportement.

La rémunération est individuelle et négociée lors du contrat de travail par la Direction Générale d'Eukratos.
Elle pourra étre révisée en fonction de I'évolution du collaborateur et de la Société de Gestion, et ce dans les
limites fixées par la politique globale de rémunération. Un équilibre approprié est établi entre la part fixe et la
part variable de la rémunération globale de tous les collaborateurs.

Les dividendes ou les distributions similaires pergus par les actionnaires en tant que propriétaires de parts ou
d'actions de la Société de Gestion ne sont pas visés par la présente politique dans la mesure ou elles n'ont
pas d'effet significatif aboutissant & un contournement de la réglementation relative a la réglementation
applicable.
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De méme, les rémunérations sous forme d'intéressement et participation aux bénéfices de la Société de
Gestion n'entrent pas dans le champ d'application de cette politique.

La Société de Gestion ne propose pas de rémunération sous forme de carried interest.

Dans le cadre de la fourniture du service de conseil en investissement, la part variable de la rémunération des
collaborateurs concernés respecte également les principes de la Directive OPCVM 5 ainsi que les principes
définis dans la Directive sur les Marchés d'Instruments Financiers (MIF).

A ce titre, la rémunération des personnes impliquées dans la fourniture du service de conseil en investissement
est congue de maniéere a ne pas les inciter a formuler des recommandations personnalisées biaisées.

Au regard de la taille de ses effectifs et de ses encours sous gestion collective actuels, EUKRATOS a choisi
d'opter pour le principe de proportionnalité et s'engage a limiter la partie variable a un montant inférieur
a 100 000 € par an. En outre :

= la rémunération variable n'est payée ou acquise que si elle est compatible avec la situation financiére
de la société de gestion dans son ensemble et si elle est justifiee par les performances de l'unité
opérationnelle, de 'OPC et de la personne concernée. La SGP pourra baisser le montant total des
rémunérations variables lorsque des performances financieres médiocres ou négatives seront
enregistrées.

= |a rémunération variable garantie est exceptionnelle, ne s'applique que dans le cadre de I'embauche
d'un nouveau membre du personnel et est limitée a la premiére année d'engagement;

= |a rémunération variable n'est pas versée par le biais d'instruments ou de méthodes qui facilitent le
contournement des exigences établies dans la présente politique.

Répartition fixe/variable

Montant global (Brut) 665 909 €
dont Rémunérations fixes 614 607€
dont Rémunérations variables* 51 302€

Nombre bénéficiaires™™ 1

* en date du 31/12/2025
**dont 2 bénéficiaires en temps partiel (contractuel)

Répartition Cadres/Personnel

Montant
Catégories rémunérations  |Bénéficiaires
dont Cadres* 658 838 € 9
dont Membres du personnel** 7071€ 2
TOTAL 665 909 € 1"

*dont 0 bénéficiaires en temps partiel (contractuel) au 31/12/2025

**2 salariées en apprentissage (temps partiel)
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AUTRES INFORMATIONS

Le prospectus complet de 'TOPCVM et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un
délai d’'une semaine sur simple demande écrite du porteur aupres de :

EUKRATOS
15, rue Marsollier
75002 Paris

Email : contact@eukratos.com
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17. COMPTES DE L'EXERCICE

Bilan Actif au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations convertibles en actions (B)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées (C)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances (D)
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 16 567 440,22 27 918 364,98
OPCVM 16 567 440,22 27 918 364,98
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne
Autres OPC et fonds d'investissements
Dépéts (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (1) (*)
Autres actifs éligibles (J)

Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 16 567 440,22 27 918 364,98
Créances et comptes d'ajustement actifs 36 140,35
Comptes financiers 286 648,49 779 782,91
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il 286 648,49 815 923,26
Total de I'actif I+l 16 854 088,71 28 734 288,24

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net

Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs de financement Il (*)
Capitaux propres et passifs de financement (1+l1)
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C) (*)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles lll = (A+B+C+D)
Autres passifs :
Dettes et comptes d'ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes

16 668 772,30

137 722,95
16 806 495,25

16 806 495,25

47 593,46

47 593,46

24 429 622,82

4235 110,02
28 664 732,84

28 664 732,84

69 555,40

69 555,40

Total Passifs : I+lI+llI+IV

16 854 088,71

28 734 288,24

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéeres :
Produits sur actions
Produits sur obligations
Produits sur titres de créances
Produits sur parts d'OPC
Produits sur instruments financiers a terme
Produits sur opérations temporaires sur titres
Produits sur préts et créances
Produits sur autres actifs et passifs éligibles
Autres produits financiers
Sous-total produits sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres :
Charges sur opérations financiéres
Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur opérations temporaires sur titres
Charges sur emprunts
Charges sur autres actifs et passifs éligibles
Charges sur passifs de financement
Autres charges financieres
Sous-total charges sur opérations financiéres
Total revenus financiers nets (A)
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de I'OPC
Versements en garantie de capital ou de performance
Autres produits
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement
Impéts et taxes
Autres charges
Sous-total autres produits et autres charges (B)
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B)
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D)
Sous-total revenus nets | = (C+D)
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus ou moins-values réalisées
Frais de transactions externes et frais de cession
Frais de recherche
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs
Indemnités d'assurance pergues

Versements en garantie de capital ou de performance regus
Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de
régularisations (E)
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F)
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = (E+F)

-242 179,71

-242 179,71
-242 179,71

76 312,03
-165 867,68

2013 001,27
-426,00

2 012 575,27

-94 414,62
1918 160,65

23 675,92
23 675,92

23 675,92

-238 083,78

-224.91
-238 308,69
-214 632,77

-25932,28
-240 565,05

-320 229,24
-692,47

-320 921,71

-12 031,28
-332 952,99
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur
les actifs éligibles

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir

Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs
Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation
@)
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H)
Plus ou moins-values latentes nettes Il = (G+H)
Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (J)
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice
(K)
Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV = (J+K)
Imp6t sur le résultat V (*)

-2 130 353,65

-2 130 353,65

515 783,63
-1 614 570,02

3 898 553,59

3 898 553,59

910 074,47
4 808 628,06

Résultat net I+ 11+ Il + IV +V

137 722,95

4235 110,02

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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ANNEXES COMPTABLES

A. Informations générales

A1. Caractéristiques et activité de ’OPC a capital variable
A1a. Stratégie et profil de gestion

L'objectif du compartiment Eukratos Gérants Actions Internationales est la recherche d’'une performance
annuelle nette de frais supérieure a 6%, par la sélection dOPCVM/FIA investissant essentiellement sur les
marchés actions mondiaux par la mise en ceuvre d’une gestion discrétionnaire.

Le prospectus / reglement de 'OPC décrit de maniere compléte et précise ces caractéristiques.
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A1b. Eléments caractéristiques de ’OPC au cours des 5 derniers exercices

31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023 31/12/2024 31/12/2025
Actif net en EUR 13 520 000,00 11 140 000,00 14719 418,71 28 664 732,84 16 806 495,25
Nombre de titres 19741791 2 151,8642 2 404,9837 3991,5212 2321,0971
Valeur liquidative 6 850,47 5179,87 6 120,38 7 181,40 7 240,75
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et 41,00 -0,28 -0,13 -83 .41 826,40
moins-values
nettes
Capitalisation -65.36 -56,54 47,82 -60,26 71,46
unitaire sur revenu

Compartiment EUKRATOS GERANTS ACTIONS INTERNATIONALES - Rapport annuel au 31/12/2025 100




A2. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2020-07 modifié par le
reglement ANC 2022-03.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts encaisseés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Régles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des codts historiques et inscrits
au bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts historiques
des valeurs mobilieres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « Plus ou moins
values latentes ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé
ci-dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépéts :
Les dépdts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.
Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cléture communiqués par différents
prestataires de services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés
jusqu'a la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité du Conseil
d'Administration en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont
évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un
écart représentatif des caractéristiques intrinséques de I'émetteur :

- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont I'échéance est supérieure a 1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN)
ou taux de I'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France
ou les spécialistes des bons du Trésor.
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OPC détenus :
Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.
Opérations temporaires sur titres :

Les titres recus en pension sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat
majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a l'actif dans la rubrique « créances
représentatives de titres prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits a I'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu
dans le contrat majoré des intéréts courus a payer.

Instruments financiers a terme :
Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de
compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :
Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction
du prix calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées
par le Conseil d'Administration.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent I'ensemble des frais relatifs a I'OPC : gestion financiére,
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...

Ces frais sont imputés au compte de résultat de I'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement
facturés a I'OPC, se reporter au prospectus.

lls sont enregistrés au prorata temporis a chaque calcul de valeur liquidative.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a TOPCVM, a I'exception des frais de transactions. Les
frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, impdts de bourse, etc.) et la commission de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :
- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunerent la société de gestion dés lors que
'OPCVM a dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturées a TOPCVM ;
- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;
- une part du revenu des opérations d’acquisition et cession temporaires de titres.
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Frais facturés a FOPCVM Assiette Taux ** baréme

Frais de gestion et frais administratifs externes a la
société de gestion de portefeuille (a confirmer sur la ) 1% TTC maximum par an
distinction en frais de gestion financiere et frais de Actif net

fonctionnement et autres services).

Frais de gestion indirects : 3,50% TTC maximum
Commission de souscription indirecte : 1,50%
Commission de rachat indirecte : 1,50%

Frais indirects maximum if
(Commissions et frais de gestion) Actif net

Commissions de mouvement

Dépositaire
Sociéte ) -
ociété de gestion Prélévement Néant
sur chaque
transaction
Commission de surperformance Actif net Néant

Ces frais (partie fixe et éventuellement partie variable) seront directement imputés au compte de résultat de
FOPCVM.

Une quote-part des frais de fonctionnement et de gestion peut étre éventuellement rétrocédée a un tiers
distributeur, afin de rémunérer 'acte de commercialisation dudit OPCVM.

Affectation des sommes distribuables
Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :
Le revenu :

Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des
revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices
antérieurs n’ayant pas fait I'objet d’'une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Conformément a la réglementation pour les parts ouvrant droit a distribution :

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent étre distribuées, en tout ou
partie, indépendamment I'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal d'un mois aprés la tenue
de l'assemblée générale.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Affectation des plus ou moins-values

Action(s) Affectation des revenus nets nettes réalisées

Action EUKRATOS GERANTS ACTIONS

INTERNATIONALES Capitalisation Capitalisation

Compartiment EUKRATOS GERANTS ACTIONS INTERNATIONALES - Rapport annuel au 31/12/2025 103



B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I’exercice en EUR 31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 28 664 732,84 14 719 418,71
Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 2137 877,16 10 800 592,67
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -13 636 156,66 -218 277,65
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -242 179,71 -214 632,77
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 2012 575,27 -320 921,71
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -2 130 353,65 3 898 553,59
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes

Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes

Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes

Autres éléments

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 16 806 495,25 28 664 732,84

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres

véhicules

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B3. Evolution du nombre d’actions au cours de I’exercice

B3a. Nombre d’actions souscrites et rachetées pendant I’exercice

En action En montant
Actions souscrites durant I'exercice 310,5191 2137 877,16
Actions rachetées durant I'exercice -1980,9432 -13 636 156,66
Solde net des souscriptions/rachats -1670,4241 -11 498 279,50
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 2 321,0971
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B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

Commissions de souscription acquises
Commissions de rachat acquises

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur I’exercice

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B5. Flux sur les passifs de financement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B6. Ventilation de I'actif net par nature d’actions

Affectation des Devise
Libellé de I'action Affectation des | plus ou moins- o Actif net par action Nombre Valeur
Code ISIN revenus nets values nettes I'action P d'actions liquidative
réalisées
EUKRATOS
GERANTS ACTIONS s e
INTERNATIONALES Capitalisation Capitalisation EUR 16 806 495,25 2 321,0971 7 240,75
FR0013440351
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Montants exprimés en milliers Exposition Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5
EUR
+/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Actions et valeurs assimilées
Opérations temporaires sur titres
Passif
Opérations de cession sur
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Hors-bilan
Futures NA NA NA NA NA
Options NA NA NA NA NA
Swaps NA NA NA NA NA
Autres instruments financiers NA NA NA NA NA
Total

C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de

I’exposition

Montants exprimés en milliers
EUR

Exposition

+/-

Décomposition de I'exposition par maturité

Décomposition par niveau
de deltas

<=1an

1<X<=5 ans

> 5 ans

<=0,6

0,6<X<=1

Total
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C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature
de taux

Actif

Dépots

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers 286,65 286,65

Passif

Opérations de  cession  sur

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Emprunts

Comptes financiers

Hors-bilan

Futures NA

Options NA

Swaps NA

Autres instruments financiers NA

Total 286,65
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C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée

résiduelle

[0-3mois] |13-6mois]| 1612 | j1_.3ans] | ]3-5ans] |15-10ans]| >10ans
Montants exprimés en milliers *) *) mo*ls] *) *) *) *)
EUR ()

+/- +/- +/- +/- +/- +- +/-

Actif
Dépots
Obligations
Titres de créances
Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers 286,65
Passif
Opérations de cession sur
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Emprunts
Comptes financiers
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps
Autres instruments
Total 286,65

(*) L’OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’'emprunts.

Compartiment EUKRATOS GERANTS ACTIONS INTERNATIONALES - Rapport annuel au 31/12/2025

108



C1e. Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N
Montants exprimés en milliers
EUR usbD
+/- +- +- +/- +/-
Actif
Dépots

Actions et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
Créances

Comptes financiers

Passif

Opérations de  cession  sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres
Emprunts

Dettes

Comptes financiers

Hors-bilan

Devises a recevoir

Devises a livrer

Futures options swaps

Autres opérations

Total

C1f. Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
Montants exprimés en milliers EUR

+/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres

Hors-bilan

Dérivés de crédits

Solde net
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C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR)

Valeur actuelle constitutive

Valeur actuelle constitutive

d’une créance d’une dette
Opérations figurant a I'actif du bilan
Dépots
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces
Dépét de garantie espéces versé
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral espéces
C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
Société de Orientation des Pays de Devise Montant de
Code ISIN Dénomination de ’OPC estion placements / style | domiciliation | de la part Iexposition
9 de gestion de I'OPC d’OPC P
2XIDEAS UCITS
LU2001262463 GLOBAL MID CAP 2Xideas AG Fonds / Actions Luxembourg EUR 1730 461,80
LIBRARY FUND S C
iShares North America E’\;’gﬁ?ROCK
IEO0B1W56K18 Index Fund IE Fonds / Actions Irlande uUsD 2 777 369,76
Institutional Acc USD MANAGEMENT
IRELAND LTD
FR0013200939 | COMGEST MONDE ComgestS.A. | Actions France EUR | 2317497,00
PART zZ internationales
Constance Be World | CONSTANCE .
FR0011400738 EUR ASSOCIES Fonds / Actions France EUR 2 867 482,20
JPMorgan Funds ‘é‘KN'\}éIORGAN
LU0281483569 SICAV - US Select Fonds / Actions Luxembourg EUR 1442 604,10
: LUXEMBOURG
Equity Plus Fund
S.A.
NORDEA 1 GLOBAL NORDEA
LU0975280396 OPPORTUNITY FUND | INVESTMENT Fonds / Actions Luxembourg EUR 2 509 277,45
BI EUR FUND
CT LUX GLOBAL Threadneedle .
LU1433070429 FOCUS Class ZE EUR | Man Lu Fonds / Actions Luxembourg EUR 2 622 424,26
Vanguard Global Stock | VANGUARD
IEOOBO3HCZ61 Index Fund Investor GROUP Fonds / Actions Irlande EUR 300 323,65
EUR Accumulation LTD/IRELAND
Total 16 567 440,22
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C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

C4. Exposition sur les préts pour les OFS

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 31/12/2025
Créances
Total des créances
Dettes
Frais de gestion fixe 47 593,46
Total des dettes 47 593,46
Total des créances et des dettes -47 593,46
D2. Frais de gestion, autres frais et charges
31/12/2025
Commissions de garantie
Frais de gestion fixes 242 179,71
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,01
Rétrocessions des frais de gestion
D3. Engagements regus et donnés
Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025

Garanties regues
- dont instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan
Garanties données
- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
Engagements de financement regus mais non encore tirés
Engagements de financement donnés mais non encore tirés

Autres engagements hors bilan

Total

D4. Autres informations

D4a. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

31/12/2025

Titres pris en pension livrée

Titres empruntés
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D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 31/12/2025

Actions
Obligations
TCN

OPC

Instruments financiers a terme

Total des titres du groupe

D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024

Revenus nets -165 867,68 -240 565,05
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice
Revenus de I'exercice a affecter -165 867,68 -240 565,05
Report a nouveau

Sommes distribuables au titre du revenu net -165 867,68 -240 565,05

Action EUKRATOS GERANTS ACTIONS INTERNATIONALES

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -165 867,68 -240 565,05
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)

Revenus de I'exercice a affecter (**) -165 867,68 -240 565,05
Report a nouveau

Sommes distribuables au titre du revenu net -165 867,68 -240 565,05
Affectation :

Distribution

Report a nouveau du revenu de I'exercice

Capitalisation -165 867,68 -240 565,05

Total -165 867,68 -240 565,05

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Crédits d'impdt totaux

Crédits d’'imp6t unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu
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D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 1918 160,65 -332 952,99
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 1918 160,65 -332 952,99
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1918 160,65 -332 952,99
Action EUKRATOS GERANTS ACTIONS INTERNATIONALES
gf:lei:téaslso:ectlteesssommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 1918 160,65 -332 952,99
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 1918 160,65 -332 952,99
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1918 160,65 -332 952,99
Affectation :
Distribution
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes
Capitalisation 1918 160,65 -332 952,99
Total 1918 160,65 -332 952,99
* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions
Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

A . ATy . Quantité ou % Actif
v %

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise NGrfEl Valeur actuelle Net

TITRES D'OPC 16 567 440,22 98,58

OPCVM 16 567 440,22 98,58

Gestion collective 16 567 440,22 98,58
2XIDEAS UCITS GLOBAL MID CAP LIBRARY FUND S C EUR 12 699,705 1730 461,80 10,30
COMGEST MONDE PART Z EUR 65 300 2317 497,00 13,79
Constance Be World | EUR EUR 27,94 2 867 482,20 17,06
CT LUX GLOBAL FOCUS Class ZE EUR EUR 80 064 2622 424,26 15,60
iShares North America Index Fund IE Institutional Acc USD usb 57 378 2777 369,76 16,53
JPMorgan Funds SICAV - US Select Equity Plus Fund EUR 4033 1442 604,10 8,58
NORDEA 1 GLOBAL OPPORTUNITY FUND BI EUR EUR 6 343,744 2509 277,45 14,93
Vanguard Global Stock Index Fund Investor EUR Accumulation EUR 5500 300 323,65 1,79

Total 16 567 440,22 98,58

(*) Le secteur d’activité représente I'activité principale de I'émetteur de I'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au

plan international (GICS et NACE principalement).

E2. Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Type d'opération
Actif Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise Montant (*)

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de

comptabilisation.
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E3. Inventaire des instruments financiers a terme

E3a. Inventaire des instruments financiers a terme - actions

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E3b. Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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E3c. Inventaire des instruments financiers a terme - de change

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

E3d. Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E3e. Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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E4. Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a terme de devises utilisés en

couverture d'une catégorie d'action

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

ES5. Synthése de I'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises
Total instruments financiers a terme - actions
Total instruments financiers a terme - taux
Total instruments financiers a terme - change
Total instruments financiers a terme - crédit
Total instruments financiers a terme - autres expositions
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises

16 567 440,22

Autres actifs (+) 286 648,49
Autres passifs (-) -47 593,46
Passifs de financement (-)
Total = actif net 16 806 495,25
Libellé de I'action LRIEEEE Nombre d'actions Valeur liquidative
I'action a
Action EUKRATOS GERANTS ACTIONS
INTERNATIONALES EUR 2 321,0971 7 240,75
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DOCUMENT D'INFORMATIONS CLES

Objectif

Le présent document contient des informations essentielles sur ce produit d'investissement. Il ne s'agit pas d'un document a caractére commerdial. Ces informations vous sont
fournies conformément a une obligation légale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, co(its, gains et pertes potentiels y sont associés, et

de vous aider a le comparer a d'autres produits.

Produit
Nom du produit : EUKRATOS GERANTS ACTIONS INTERNATIONALES
Code ISIN : FRO013440351
Société de gestion EUKRATOS
Site web : www.eukratos.com
Contact: +33177637005
contact@eukratos.com
Autorité compétente Ce produit est agréé et réglementé par I'Autorité des Marchés Financiers (AMF).
Pays d'autorisation et agrément :

Date de production du document : 1/12/2025

En quoi consiste ce Produit ?

Type:

Le produit est un Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres
(OPCVM), compartiment de la Société d'Investissement a Capital Variable (SICAV),
de droit frangais, constituée en France: EUKRATOS SELECTION (ci-apres
dénommeée la « SICAV »).

Maturité :

La SICAV a été aréée le 30 novemnbre 2011 pour une durée de 99 ans, sauf dans les
cas de dissolution anticipée ou de la prorogation prévue dans les statuts.
Investisseurs de détail visés :

Ce produit s'adresse a tout souscripteur (investisseur de détail ou professionnel)
ayant une connaissance de base des instruments finanders, pouvant prendre une
décision en connaissance de cause sur la base du prospectus de la SICAV, capables
d'immobiliser leur capital pendant une période recommandée d’au moins 5 ans et
ne cherchant aucune garantie ni protection en capital (les investisseurs doivent
étre capables d'assumer des pertes égales au montant de leur investissement dans
'OPCVM).

Objectifs :

L'objectif du compartiment Eukratos Gérants Actions Internationales est la
recherche d'une performance annuelle nette de frais supérieure a 6%, par la
sélection d'OPCVM/FIA investissant essentiellement sur les marchés actions
mondiaux par la mise en ceuvre d’'une gestion discrétionnaire.

Le compartiment n'a pas d'indice de référence car le processus de gestion des
fonds sous-jacents est totalement discrétionnaire et est fonction des anticipations
des gérants de ces fonds sur 'évolution des marchés ; de ce fatt, la référence a un
indicateur de marché ne serait pas représentative.

Pour répondre a son objectif de gestion, le portefeuille est essentiellement investi
en parts ou actions d'OPCVIM et/ou de FIA de droit frangais ou européen mettant
en ceuvre une gestion sur les marchés des actions internationales (de 75% a 100%
de I'actif) ; le solde (de 0 & 25%) est investi en parts ou actions 'OPCVM et/ou de
FIA de droit frangais ou européens exposés sur les marchés obligataires et
instruments monétaires, pour répondre a l'objectif de gestion et gérer la trésorerie
et le flux des souscriptions/rachats.

Le compartiment investira a minima 75% de son actif net dans des parts ou actions
d'OPC exposés principalement aux marchés des actions internationales, y compris
les pays émergents et éventuellement le marché frangais. Le compartiment est
exposé a un risque de change sur la partie actions.

Les marges de manceuvres de ces OPC sous-jacents peuvent étre larges et
discrétionnaires en termes de sélection de titres, d'allocation géographique (y
compris pays émergents jusqu'a 100%) ou sectorielle. Cependant, I'exposition aux

EUKRATOS est agréée en France et réglementée par I'Autorité des Marchés Financiers (AMF) sous le numéro GP11000013.

valeurs de petites et moyennes capitalisations au travers les OPC sous-jacents
n'excedera pas 50%de I'actif net du compartiment.

Le solde (0 a 25% de I'actif net) sera investi selon les circonstances de marché et
pour répondre a I'objectif de gestion, en parts ou actions d'OPC exposés en
instruments du marché monétaire, instruments de taux souverains, du secteur
public et privé, de toutes zones géographiques, de toutes notations selon I'analyse
de la société de gestion ou celle des agences de notation) y compris en titres High
Yield dits spéculatifs, susceptibles d'offrir un rendement plus élevé en contrepartie
d'un risque de défaut plus important. lls n'investissent pas directement en titres
non notés. Par ailleurs, le compartiment pourra étre exposé a titre accessoire via
les OPC aux obligations contingentes convertibles (dites « CoCos »).

La stratégie globale de la société de gestion étant de sélectionner avant tout les
gérants de qualité, les stratégies des fonds sous-jacents multiples, de type macro
ou micro économique, fondamentales, techniques ou comportementales. Les
gérants des fonds dibles utilisent principalement la classe d'actifs actions.

La société de gestion EUKRATOS n'a pas recours a des prévisions macro-
économiques pour asseoir ses stratégies et/ou ses allocations d'actifs.

La stratégie globale de la société de gestion étant de sélectionner avant tout les
gérants de qualité, les stratégies des fonds sous-jacents multiples, de type macro
ou micro économique, fondamentales, techniques ou comportementales. Les
gérants des fonds cibles utilisent prindpalement la classe d'actifs actions.

Larecherche et sélection de gérants est réalisée par 'application de filtres successifs
au sein de F'univers d'investissement initial selon deux processus clefs : le processus
quantitatif (performance absolue sur 5 ans, et relative glissante 2 ans sur 5 ans) et
le processus qualitatif dans le cadre de « due diligence » menées afin d'identifier
notamment la dynamique de I'allocation du fonds, le processus de formation des
idées et de dédision ainsi que ['histoire des idées de gestion.

Dépositaire :

CACEIS BANK

Faculté de rachat :

Les rachats sont recevables en nombre d'actions et peuvent étre regus a tout
moment au siége social de CACEIS BANK.

De plus amples détails sont exposés dans le prospectus relatif a la SICAV.

Politique de distribution :

Les sommes distribuables (résultat net et plus ou moins-values nettes réalisées)
sont intégralement capitalisées chaque année.

Informations complémentaires :

Le prospectus et les derniers documents annuels et périodiques réglementaires de
'OPCVM sont adressés gratuitement en frangais dans un délai de huit jours ouvrés
sur simple demande écrite de Factionnaire aupres de : EUKRATOS, 15 rue
Marsollier — 75002 Paris — contact@eukratos.com.
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Quels sont les risques et qu’est-ce cela pourrait me rapporter ?

Indicateur de risque :
Risque le plus faible Risque le plus élevé Lindicateur de risque part de I'ypothése que vous conservez le produit pendant 5 ans. Le risque réel peut
étre trés différent si vous optez pour une sortie avant la fin de la période de détention recommandée, et
1 2 3 5 6 7 vous pourriez obtenir moins en retour.
Ce produit ne bénéficie d’aucune garantie ni de protection du capital. Vious pourriez perdre tout ou partie
Période de détention recommandée : 5 ans de votre investissement.

Lindicateur synthétique de risque permet d'apprédier le niveau de risque de ce Produit par rapport a d'autres. llindique la probabilité que ce Produit enregistre des pertes en cas
de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 4 sur 7, qui est une classe de risque moyenne. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se
situent a un niveau moyen et, si la situation venait a se détériorer sur les marchés, il est possible que notre capacité a vous payer en soit affectée.

Outre les risques inclus dans lindicateur synthétique de risque (ISR), d'autres risques peuvent influer sur la performance de 'OPCVM. Veuillez-vous référer au prospectus relatif
ala SICAV pour plus d'informations sur 'OPCVM.

Scénarios de performance :

Les chiffres indiqués comprennent tous les colits du produit lu-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne tiennent pas
compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec précision.

Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les meilleure et pire performances, ainsi que la performance moyenne du
produit complétée par celle de I'indice de référence approprié au cours des 10 derniéres années. Les scénarios présentés représentent des exemples basés sur les résultats du
passé et sur certaines hypothéses. Les marchés pourraient évoluer trés différemment a I'avenir.

Période de détention recommandée : 5 ans
Exemple d'investissement : 10 000 €

Si vous sortez aprés 1 Si vous sortez aprés 5

Scénarios
an ans
Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.
Tension Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 5010€ 3700€
Rendement annuel moyen -49,9% -18,1%
Défavorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 7560€ 10440€
Rendement annuel moyen -24,4% 0,9%
Intermédiaire Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 11080€ 15390€
Rendement annuel moyen 10,8% 9,0%
Favorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 13940€ 20000€
Rendement annuel moyen 39,4% 14,9%

Le scénario de tensions montre ce gue vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes.

Scénario défavorable : Ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre le 31/12/2021 et 30/09/2025
Scénario intermédiaire : Ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre le 28/02/2017 et 28/02/2022.
Scénario favorable : Ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre le 30/06/2016 et 30/06/2021.

Un indice de référence approprié a été utilisé car ce fonds ne disposait pas d'un historique suffisant.

Que se passe-t-il si EUKRATOS n'est pas en mesure d'effectuer les versements ?

Le Produit est constitué comme une entité distincte de [EUKRATOS. En cas de défaillance de EUKRATOS, les actifs du Produit conservés par le dépositaire ne seront pas
affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du Produit est atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du Produit ».

Que va me colter cet investissement ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colits supplémentaires. Si C'est le cas, cette personne
wvous informera au sujet de ces colits et vous montrera l'incidence de ces colits sur votre investissement.

Cofits au fil du temps:
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissernent afin de couvrir les différents types de colits. Ces montants dépendent du montant que vous investissez,
du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant
d'investissement et différentes périodes d'investissement possibles.
Nous avons suppose :

- qu'au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0,0%)

- que pour les autres périodes de détention, le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire

- que 10000 EUR sont investis

Sivous sortez apres 1an Sivous sortez aprés 3 ans Sivous sortez aprés 5 ans
Colits totaux 251€ 986€ 2035€
Incidence des colts annuels (*) 2,5% 2,7% paran 2,7% paran

(*) Elle montre dans quelle mesure les colits réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention.
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Par exemple, elle montre que si vous sortez a la fin de la période de détention recommandeée, il est prévu que votre renderment moyen par an soit de 11,8% avant déduction des
colits et de 9,0% aprés cette déduction.

Composition des cofits :
Colits ponctuels a 'entrée ou a la sortie Sivous sortez apres 1an
Co(itd'entrée Nous ne facturons pas de colits d'entrée. 0€
Colits de sortie Nous ne facturons pas de colits de sortie. 0€
Colits récurrents supportés chague année
Frais de gestion et autres colits 2,0% de la valeur de votre investissement par an. 251 €
administratifs ou d'exploitation Cette estimation se base sur les colits réels au cours de 'année derniére.
0,0% de la valeur de votre investissement par an.
. . Il s'agit d'une estimation des colits encourus lorsque nous achetons et vendons les
Gl e e ] investissements sous-jacents au produit. U2
Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous achetons et vendons.
Colits accessoires supportés dans des conditions spécifiques
Commissions liées aux résultats Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0€

Combien de temps dois-je le conserver, et puis-je retirer de I’argent de fagon anticipée ?

Période de détention recommandée : 5ans

Ce produit ne dispose pas d'une période de détention minimale requise. La période de détention recommandée (5 ans) a été calculée pour étre cohérente avec l'objectif de
gestion du produit.

Vous pouvez retirer votre investissement avant la fin de la période de détention recommandée, sans frais ou pénalités selon les conditions énoncées dans la section « Faculté
de rachat ». Le profil de risque du produit peut étre trés différent sivous optez pour une sortie avant la fin de la période de détention recommandée.

Cette durée de placement recommandée ne tient pas compte du délai d'indisponibilité de vos parts, sauf cas de déblocage anticipé prévus par la réglementation.

Un mécanisme de plafonnement des rachats (dit « Gates ») peut étre mis en ceuvre par la société de gestion. Les modalités de fonctionnement sont décrites dans le
Prospectus et les Statuts de la SICAV.

Comment puis-je formuler une réclamation ?

Toute réclamation concernant ce produit peut étre adressée a EUKRATOS par :
- Courrier : EUKRATOS - 15, rue Marsollier - 75002 PARIS
- Courriel : jean.delambertye@eukratos.com
- Téléphone:+33177637007
Une description du processus de traitement des réclamations est disponible sur le site internet a 'adresse www.eukratos.com/reclamations.

Autres informations pertinentes

L'actionnaire peut obtenir plus d'informations sur le compartiment sur simple demande écrite auprés de EUKRATOS, 15 rue Marsollier — 75002 Paris ou en contactant
contact@eukratos.com. lls seront adressés gratuitement en frangais dans un délai de huit jours ouvrés.

Performances passées :

Vous pouvez consulter les performances passées du Fonds sur les dix derniéres années, ou le cas échéant, le nombre d'années disponible depuis sa création sur
www.eukratos.com/nos-fonds

Scénarios de performance :

Vous pouvez consulter les scénarios de performance précédents mis a jour chaque mois sur www.eukratos.com/nos-fonds



