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APPORT DE TITRES
DE LA SOCIETE BANQUE DU DOME — CREDIFRANCE FACTOR

Rapport des Commissaires aux apports

Mesdames et Messieurs,

I'n exécution de la mission qui nous a été confide par ordonnance de Monsicur
le Président du Tribunal de Commerce de Paris en date du 14 novembre 2002, concernant
I’apport de titres de la societé Banque du Dome — CrédiFrance Factor devant étre effectué
par la socict¢ Crédit Coopératif a la société Banque Fédérale des Banques Populaires,
nous avons ¢tabli le présent rapport prévu par article L 225-147 du Code de Commerce.

[La valeur de apport proposé a ¢té arrétée dans le traité d’apport signé par les parties
¢ 18 novembre 2002,

Il nous appartient d’cxprimer une conclusion sur le fait que cette valeur n’est pas
surévaluée. A cet effet, nous avons cifectué nos diligences selon les normes
de la Compagnic Nationale des Commissaires aux Comptes applicables a cette mission ;
ces normes requicrent la mise en ceuvre de diligences destinées a apprécier
la valeur de "apport, a s’assurer que celle-c1 n'cst pas surévaluée et a vérifier qu'elle
correspond au moins a la valeur au nominal des actions a émettre par la société
bénéficiaire de 1'apport augmentée de la prime d émission.

A aucun moment, nous nc nous sommes trouves dans 'un des cas d’incompatibilité,
d interdiction ou de déchcance prévus par la lol.

Nous vous prions de¢ prendre connaissance de nos constatations et conclusion présentees.
cl-apres, selon le plan suivant ;
[. PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DE L’APPORT

2. DILICGENCES ACCOMPLIES ET APPRECIATION DE LLA VALEUR DE LL’APPORT
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]. PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DE L’APPORT
1.1 Présentation de I'opération

on réponse a DMaccélération du mouvement de concentration du secteur bancaire
et a la nécessité de diversitfier et de compléter offre de service a la clientéle, le Groupe
Banque Populaire ¢t le Groupe Crédit Coopératif ont décidé de s’associer et ont signé
un Protocole d’Accord le 18 novembre 2002,

Pour étre attilié au réscau du Groupe Banque Populaire, le Groupe Crédit Coopératif
doit prendre une participation a hauteur de 2% dans le capital de la Banque Fédérale
des Banques Populaires. cr-apres dénommee BEFBP

Cette prise de participation du Crédit Coopératif se fait de la manicre suivante :

e Acquisition de 18.605 acuons de la BIFBP au prix de 53,75 € 'action aupres
de la CASDEN Bangques Populaires, par le Crédit Cooperatif.

e Atiribution de¢ 337.496 actions nouvelles de la BFBP émuises au prix de 53,75 €
["action. en rémunération de 'apport de 748.531 actions de la société Banque
du Dome — CrédiFrance Factor, ci-apres dénommeée CFF, par le Creédut
Coopératif.

e Attribution de 569.951 actions nouvelies de BFBP eémises au prix de 53,75 €
I"action en rémunération de apport de 958.124 actions de la société Sopromec
Participations par la Caisse Centrale du Crédit Coopératt.

¢ Souscription a 290.597 actions nouvelles de la BFBP émiscs au prix de 53,75 €
[action dans le cadre d'unc augmentation de capital réservéc au Crédit
Coopératif.

[.a présente opération a pour objet Papport de 748.531 actions de la société Banque
du Dome - CrédiFrance Factor, cr-aprés dénommée CTL, par le Crédit Coopératif
a BFBP.

1.2 Sociétés en présence
Société apporteuse
[a société Crédit Coopératif est une société coopérative anonyine. a capital et personnel
variables, 1mmatriculéde au Registre de Commerce ¢t des Sociétés de  Pars,
sous le numéro B 349 974 931, dont le siege social est sis Parc de la Défense -

33, rue des Trois Fontanot — 92000 Nanterre.

Elle a pour objet social, toutes opérations de banque avece les entreprises commerciales.
industrielles. artisanales. agricoles ou libérales, a torme individuelle ou de société.
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Sociéte bénéficiaire

La societe Banque Féddrale des Banques Populaires (BFBP) est unc société anonyme
au capital de §94.515.565 €, divisé en 59.634.371 actions d’une valeur nominalc de 15 €

chacune, avant son siege social 5 rue Leblanc — 75015 Paris. LElle est immatriculée
au Registre de Commerce et des Sociétds de Paris sous le numéro 13 552 028 839,

[Llle a pour objet social. toutes opérations de banque et essentiellement celles
susceptibles de taciliter le fonctionnement normal et le développement des banqgues
populaires sociétaires.

Sociéte dont les titres sont apportés

[La société Banque du Dome — CrédiFrance Factor est une société anonyme au capital
de 11.956.000 €. divisé en 784.000 actions de 15,25 € chacune, dont le sieége social
est situé 53, rue des Trois Fontanot — 92729 Nanterre Cedex, immatriculée au Registre
du Commerce ¢t des Sociétes de Nanterre sous le numero B 343 113 619,

[L.a soctéte a pour objet social toute activité qui se rattache a 'exercice de la profession
de banquier, et est plus particulierement spécialisée dans les opérations d’affacturage.

Le Crédit Coopératit détient 748.531 actions de CIl représentant 9548 9%
de son capital,

Charges et conditions de Popération

Sur le plan juridique, Mapport est placé sous le répime de droit commun des apports
en nature définy par article L 225-147 du Code de conunerce. L' Assemblée Générale
[:xtraordinaire devant statuer sur l'opération d apport est prévue le 19 décembre 2002
et ['apport sera réputé avoir €t€ réalisé au 31 décembre 2002,

Sur le plan fiscal, Papport est placé sous les dispositions des articles 210A et 210B
du CGI, en matiere d'impdot sur les sociétés, et soumis au droit fixe prévu
a I'article 816 du CGl, en matiere de droits d’enregistrement.

[.a réalisation définitive de apport est soumise aux conditions suivantes :

o [tablissement d'un rapport par les commissaires aux apports désignds ;

e Approbation de 'evaluation de 'apport et constatation de¢ la réalisation de augmentation de
caplital consécutive par I'assembidée générale extraordmarre de la BFBP conformément a la loi ;

o Autorisation de Papport par le Comit€ des Etablissements de Crédit et des Entreprises
d’Investissement conformément aux dispositions du réglement n® 96-16 du 20 décembre 1996 ;

e Obtention d’une autorisation expresse - méme assortie de conditions — du Ministére de
"Economie et des Finances francals en application des dispositions des articles 1 430-1 ¢t
sutvants de code de commerce. relatifs au controle des opérations de concentration en France ou
I"expiration du délai applicable prevu a Particle 1. 430-3 du code de commerce.

Rapport des commissaires aiux apports 3



Apport de titres CFF a BFBP

1.4

Dans le protocole d accord. le Groupe Crédit Coopératif s’est engagé a ce que le conseil
d'administration de la société CFF ait, au plus tard & la date de réalisation des apports
et conformeément a sa procédure d’agrément statutaire, agréé la BFBP en qualité
de nouvel actionnaire de CFF.

Description, évaluation et rémunération de apport

Description de ’apport

Aux termes  du o waité  dlapport  signé  entre  les  parties, ['apport consiste
en 748.5331 actions de la société CFF, représentant 95,48 % de son capital.

Evaluation de Vapport

Aux termes du traité¢ d’apport signé entre les parties, 'apport est consenti et accepté
pour une valeur de 18.140.419.64 €.

Cette valeur a ¢t¢ arrétée par les parties apres prise de connaissance du rapport
d*évaluation de mai 2002 établi par Deloitte & Touche Corporate Finance.

['approche multicritere  de Dcloitte & Touche Corporate Finance aboutit
a une fourchette de valeur pour 100 % de la société CFF comprise entre 16 et 19 M€,

Remuneration de UPapport

Dun commun accord entre les parties, cn rémunération de son apport le Crédit
Coopératit recevra 337.496 actions nouvelles de la société BFBP émises au prix unitaire
de 353,775€ a créer au titre d'une augmentation de capital d'un  montant
de 5.062.440 €.

[La différence entre le montant de I'apport, soit 18.140.419,64 €, et ’augmentation

de capital de la socict¢ BIFBP, soit 5.062.440 €, constituera Ic montant de la prime
d apport, soit 13.077.979,64 €,
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2.

2.1

2.2

DILIGENCES ACCOMPLIES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DE L’APPORT
Diligences accomplies

Nous avons ctfectué les diligences que nous avons estimé néceessaires. selon les normes
de la Compagnic Nationale des Commissaires aux Comptes, pour vérifier la réalité
et appréeler la valeur de 'apport.

Pour comprendre le contexte de ['opération proposée et pour en analyser les modalités
comptables, jurtdiques et fiscales, nous nous sommes entretenus avee les responsables
en charge de ['opération d’apport et leurs conscils.

Dans le cadre de notre mission, nous avons notamment procédé aux travaux suivants

¢ cxamen du protocole de rapprochement entre la Banque Fédérale des Banques
Populaires et le Crédit Coopératif et du projet de traité d’apport des titres CFF ;

e controle de la détention et de la libre disponibilité des titres CFF devant étre
apportes par le Crédit Coopératif ;

e prisc de connaissance des travaux c¢t des conclusions des commissaires
aux comptes de CI'T sur les comptes annuels closau 31 décembre 2001
et sur les comptes semestriels au 30 juin 2002 ;

e revue limitée de la situation intermédiaire arrétée au 30 septembre 2002 ct prise
de connarssance de la situation prévisionnelle au 31 décembre 2002 de CFF ;

e prise de¢ connaissance du rapport d’évaluation du groupe Crédit Coopératif,
citectuée par le cabinet Deloitte & Touche Corporate Finance a la demande
du groupe Crédit Coopératif.

Appreciation de la valeur de apport

La wvalorisation ressortant du rapport d'évaluation repose essentiellement  sur
['application & la société CFF des multiples observés sur des transactions récentes
intervenues dans le secteur. Nous estimons que ces transactions ne peuvent constituer
une référence récllement pertinente dans fa mesure ot elles concernent des sociétés de
taille ou de rentabilité sensiblement différente de celic de CFF.

La valeur des titres CFF, objet de l'apport, a été arrétée par négociation entre les parties
a 19 M€ pour 100% du capital. Elle correspond a la fourchette haute des valeurs
determinées par 'évaluateur et fait apparaitre une prime de 15% par rapport a 1"actif net
comptable majoré des provisions pour risque clientéle a caractére général.

Les dirigeants de BFBP. société bénéficiaire de Iapport, nous ont indiqué gue cette
prime sc trouvatt justifiée par d'une part, la valeur qu’ils accordaient au réseau
de prescripteurs et a la part de marché de la société CFF et par d’autre part, Iintérés
stratéglque que cette opération présente pour BFBP et ses filiales.

[l s’agit done d une valeur de négociation.
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2.3 Conclusion

Dans [¢ contexte de ['opération soumise a votre approbation, nous sommes d’avis
que la valeur des titres CFF, {ixée & I'issue d’un processus de négociation et s’élevant
a 18.140.419,64 €, n’est pas surévaluée et, en conséquence, que 'actif net apporté
est au moins €gal au montant de "augmentation de capital de la société bénéficiaire
de "apport, majorée de la prime d*émission.

Fait a Paris, le 12 décembre 2002

l.es commissaires aux apports
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