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TRAITE DE FUSION
PAR VOIE D’ABSORFPFTION

ENTRE

» BPCE, société anonyme au capital de 486.407.115 curos, dont le siége social est situé 50, avenuc
Pierre Mendés France, 75013 Paris, immatriculée au Repistre du Commetce ct des Sociétés de
Pans sous le numéro 493 455 042, représentée par Monsicur Frangois Pérol, en qualité de
Président du Directoire, diment habilité 4 cet effet par une décision du Ditectoite en date du 3
juin 2010,

(ci-apres désignée « BPCE» ou la « Société Absotbante »)
D'UNE PART,

ET

« BANQUES POPULAIRES PARTICIPATIONS, société anonyme au capital de
5.326.190,90 euros, dont le siége social est situé 50, avenue Pierre Mendés France, 75013 Paris,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 552 028 839,
représentée par Monsieur Nicolas Duhamel, en qualité de Directeur Général Délépué, diiment
habilité a cet effet par une décision du Conseil d’administration en date du 3 juin 2010,

(ci-aprés désignée « BP Participations » ou la « Société Absorbée »)
D’AUTRE PART.

(BPCE et BP Participations sont ci-apres ensemble désignées les « Parties »),

Il a été déclaré et convenu ce qui suit, en vue de réaliser ]a fusion par voie d'absorption de
BP Participations par BPCE, dans les conditions prévues aux articles L. 236-1 et suivants du Code
de commerce, - 77
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CHAPITRE I- EXPOSE

ARTICLE 1— CARACTERISTIQUES DES SOCIETES ABSORBEE ET ABSORBANTE

11 BP Participations (Socié¢té Absothée)

(a) BP Participations, anciennement dénommée Banque Fédérale des Banques Populaires, est la
société de participations du réscau des Banques Populaires visée par I'aticle L. 512-11 du
Code monétaire et financier. BP Participations est un émblissement de crédit, agréé en qualité
de société financiére. Elle a été constituée sous la forme d’unc société anonyme immatriculée
au registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro 383 680 220 et ce pour une
durée de 99 années qui expirera le 19 juin 2020 sauf dissolution antcipée ou prorogation.

A I date du présent traité de fusion (le «Trait¢ de Fusiony), le capital social de BP
Participations s'éléve i 5.326.190,90 cutos. 1l est divisé en 106.523.818 actions d’une valeur
nominale de 0,05 euro chacune, entiérement sousctites et intégralement libérées, réparties en
deux catégories « Anet« B »:

- 106.523.817 actions ordinaires de catégoric A ;

- 1 action de¢ préférence de catégode B émise par BP Participations conformément aux
articles L. 228-11 et suivants du Code de commerce.

BP Participations n’a pas émis d’autres valeurs mobiliéres donnant aceés i son capital.
BP Participations n’émet pas de titres sur un marché réglementé.
(b) La société a pour objet, en tous pays, ditectement ou indirectement :
I — de détenir toutes participations dans les affaires industrielles, commerciales et financiéres

de toute nature ct ce par voie de création de sociétés nouvelles, d’apports, de souscription ou
d’achats de titres ou de droits sociaux, de fusions, d’alliances, d’associations ou autrement ;

de convenir et de réaliser toutes opérations d'aliénation, d’échange ou autres, concernant
lesdits titres, droits sociaux et participadons ;

- de procéder a I'acquisition, I'exploitation, la vente ou I'échange de tous immeubles ou
droits immobiliers ;

- de procéder a toutes opérations commerciales, industrielles, financiéres, mobiliéres et
immobiliéres se rapportant directement ou indirectement aux activités ci-dessus ou a
toutes autres activités similzires ou connexes ; et

- de procéder 4 des opérations de trésoreric avec des sociétés ayant avec elle, directement
ou indirectement, des liens de capital conférant 4 I'une des entreprises liées un pouvoir
de contréle effectif sur les autres au sens de 'article L. 511-7-3° du Code monétaite et
financier ;
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I — d’ctre un établissement de crédit affilié & Ia société BPCE, organe central du Réseau des
Caisses d’Epargne et de Prévoyance et du Réseau des Banques Populaires (I’ « Organe
Central »), ct agréé en qualité de société financiére prestataire de services dinvestissement ; 4
cet effet, la Socicté 2 notamment pour objet d’assurer la continuité de la gestion des opérations
de crédit zu sens de larticle L. 311-1 du Code monétaire ct financier contractées par la
Banque Fédérale des Banques Populaires qui ne sont pas transmises 4 'Organe Central dans le
cadre de l'appott partiel dactif soumis a au régime juridique des scissions ayant présidé a la
constitution de I'Organe Central et intervenu Je 31 juillet 2009. '

Son exercice soctal commence le 17 janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.

Le Directeur Général de BP Participations est Monsicur Frangois Pérol, le Président du
Conseil d’administration de BP Participations est Monsieur Philippe Dupont.

Les Commissaires 2ux comptes titulaires sont PriceWatethouseCoopers Audit et KPMG.
Les Commissaires aux comptes suppléants sont Messieurs Malcom McLarty et Etienne Boris.

(c) La répartidon du capital de BP Participations i la date de signatute des présentes figure en
Annexe 1.
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2 BPCE (Société Absorbante)

(2) BPCE estl'organe central du Réseau des Caisses d’Epargne ct de Prévoyance et du Réseau des
Banques Populaires visé a l'article L. 512-106 du Code monétaite et financier. BPCE est un
¢tablissement de erédit agréé en qualité de banque. BPCE a été constituée initialement sous
forme de société par actions simplifiée pour une durée de 99 années i compter de son
immatrculation le 21 janvier 2007.

Elle a été transformée en société anonyme i Conseil d'administration par une décision de
transformation de I'associé unique en date du 6 avsil 2009 et en société anonyme i Directoire
et Conseil de surveillance par une décision de transformation approuvée le 31 juillet 2009 par
ses actionnaires réunis en assemblée générale mixte.

Le 31 juillet 2009, BPCE a bénéficié de apport par Ia Caisse Nationale des Caisses d’Epargne
(avjourd’hui dénommée CE Participations) et par la Banque Fédémle des Banques Populaires
(avjourd’hui dénommée BP Participations) () de leurs moyens techniques, financiers ct
humains nécessaires a 'exercice de leurs missions d’organe central et (if) d’un certain nombre
de leurs filiales et participations, en ce comptis les titres qu'elles détenaient dans Natixis ct
leurs filiales lices a In fonction d’organe central.

A la date de signature des présentes son capital social s’éléve 3 486.407.115 euros. Il est divisé
en 32.427.141 actions d'une valeur nominale de 15 euros chacune, entittement sousctites et
intégralement libérées réparties en trois catégories, chaque catégorie d’actions étant assortic de
prérogatives particuliéres :

- 12.996.744 actions de catégore A émises pat BPCE conformément aux articles L. 228-11
ct suivants du Code de commerce ct détenues par les Caisses d’Epargne et de Prévoyance ;

= 12.996.744 actions de catégoric B émises par BPCE conformément aux articles L. 228-11
et suivants du Code de commerce et détenues par les Banques Populaires et certains
actionnaires de la société Banques Populaires Participations ;

- 6.433.653 actions de catégotie C émises part BPCE conformément aux articles L. 228-11 et
suivants du Code de commerce au bénéfice de 12 Société de Prse de Participations de
IEtat (SPPE).

BPCE a émis, le 31 juillet 2009, 6.498.372 bons de sousctiption d’actions (BSA) non cotés au
profit de la SPPE, chaque BSA donnant droit, en cas d’cxercice, 1 sousctire une action
ordinairc de BPCE. Les BSA peuvent étre exercés pendant une période de 90 jouss calendaires
suivant chaque anniversaire de Iz date d’émission des actions de catégoric C, 3 compter du 5™
anniversaire de cette date d’émission.

BPCE émet des titres sur un marché réglementé.

(b) BPCE 2 pour mission d'oticnter ct de promouvoit I'activité et le dévcloppement du groupe
coopératif constitué par le Réseau des Caisses d’ Ep:u'gnc ct de Prévoyance et le Réseau des
Banques Populaires, les Etablissements Affiliés, ainsi que, plus généralement, les autres entités

dont clle détdent le Contréle.

BPCE a pour objet:
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1°- d’ctrc lorgane central du Réseau des Caisses o’ Ep:ugm: et du Réscau des Banques
Populaires et des Etablissements Affiliés, au sens du Code monétaire et financier. A ce titre, et
en application des articles L. 511-31 et suivants et de I'article L. 512-107 du Code monétaire et
financier, elle est notamment chargée :

- de définir la politque et les orientations stratégiques du Groupe ainsi que de chacun des
Réseaux qui le constituent ;

- de coordonner les politiques commerciales de chacun de ces Réseaux et de prendre
toute mesure utle au développement du Groupe, notamment en zcquérant ou en
détenant les participations stratégiques ;

- de représenter le Groupe et chacun des Réscaux pout faire valoir leurs droits et intéréts
communs, notamment auprés des organismes de place, ainsi que de négocier et de
conclure les accords nationaux ou internationaux ;

- dc représenter le Groupe et chacun des Réseaux en qualité d’employeur pour faire valoir
leurs droits et intéréts communs ainsi que de négocier et de conclute en leur nom les
accords collectifs de branche ;

- de prendre toutes mesures nécessaires pour garantir la liquidité du Groupe ainsi que de
chacun des Réseaux ct 4 cet effet, de déterminer les régles de gestion de la liquidité du
Groupc notamment en définissant les principes et modalités du placement et de la
gestion de la trésorerie des établissements qui le composent et les conditions dans
lesquelles ces établisscments peuvent cffectuer des opérations avec dautres
établissements de crédit ou entreprises d'investissement, réaliser des opérations de
titrisation ou encore émettre des instruments financiers et de réaliser toutc opération
financicre nécessaire i la gestion de la liquidité ;

- de prendre toutes mesures nécessaires pour garantir la solvabilité du Groupe ainsi que
de chacun des Réscaux, notamment en mettant en ccuvre les mécanismes appropriés de
solidarité interne du Groupe ct en créant un fonds de garantie commun aux deux
Réseaux dont il détermine les tegles de fonctionnement, les modalités d’intervention en
complément des fonds prévus par les articles L. 512-12 et L. 512-86-I, ainsi que les
contributions des Etablissements Affiliés pour sa dotation et sa reconstitution ;

- de définir les prncipes et conditions d’orgam'sation du dispositif de controle inteme du
Groupe et de chacun des Réseaux ainsi que d’assurer le contréle de Porganisation, de la
gestion et de la qualité de la situation financiére des Etablissements Affiliés notamment
au travers de contrdles sur place dans le cadre du périmétre d'intervention défini au
quatri¢me alinéa de l'article L. 511-31 ;

- de définir Ia politique et les principes de gestion des trisques ainsi que les limites de ceux-
ci pour le Groupe et chacun des Réseaux et d’en assurer la surveillanee permanente sur

base consolidée ;

- d’approuver les statuts des Etablissements Affiliés et des sociétés locales d’épargne ainsi
que les modifications devant y étre apportées ;

- d’agréer les personnes appelées, conformément i larticle L. 511-13, i assurer la
détermination effective de Potientation de l'activité des Etablissements Affiliés ;
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- d’appeler les cotisations nécessaites 2 l'accomplissement de ses missions d'organe
central ;

- de veiller 4 'application, par les caisses d’épargne, des missions énoncées a Farticle
L. 512-85.

2° - d’étre un établissement de crédit agréé en qualité de banque. A ce titre, clle exerce, tant
en Prance qu'a Pétranger, les compétences conférées aux banques part le Code monétaire et
financier, et fournit les services d'investissement prévus aux articles L. 321-1 et L. 321-2 du
Code précité ; elle exerce Iz fonction de caisse centrale des Réseaux ct plus généralement du
Groupe;;

3°- d’etre un intermédiaire en assurance, notamment courtier en assutances, conformément
a la réplementation en vigueur ;

4° . d’exercer l'activité d'intermédiaire en transactions immobiliéres, conformément 2 la
réglementation en vigueur ;

5%- de prendre des participations, tant en France qu’d I'étranger, dans toutes sociétés,
frangaiscs ou ctrangeres, tous groupements ou associations concourant aux obijets ci-dessus ou
au développement du Groupe, et plus généralement, effectuer toutes opérations de quelque
nature qu’elles soient se rattachant directement ou indirectement i ces objets et susceptibles
d’en faciliter le développetment ou la réalisation.

Son exercice social commence Je 17 janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.

BPCE est dirgée par un Directoire dont les membres sont Messieurs Frangois Pérol
(Président), Nicolas Duhamel, Olivier Klein, Philippe Queuille et Jean-Luc Vergne.

Les Commissaires aux comptes titulaites sont PriceWatethouseCoopers Audit, Mazars et
KPMG.

Les Commissaires aux comptes suppléants sont Madame Isabelle Le Goalec et Messieurs
Franck Boyer et Etienne Botis.

ARTICLE 2 - LIENS ENTRE LES SOCIETES ABSORBEE ET ABSORBANTE

2.1

2.2

Licns cn capital

A la date des présentes, BPCE détient directement une action de préférence de catégorie B
émise par BP Participations.

Par ailleurs, les Banques Populaires qui détennent 12.996.632 actions de catégoric B émiscs
par BPCE, représentant 50% des droits de vote aux assemblées générales de BPCE,

dédennent 106.199.857 actions de catégoric A émises par BP Participations représentant la
quasi-intégralité du capital et des droits de vote au sein de BP Participations.

Ditigeants communs

A Ia date des présentes
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- Monsieur Frangois Pérol, Président du Directoire de BPCE est également Directeur
Général de BP Participations ;

- Monsicur Nicolas Duhamel, membre du Directoire de BPCE est également Directeur
Général Délégué de BP Participations ;

- Monsieur Philippe Dupont, Président et membre du Conseil de surveillance de BPCE
est également Président et membre du Conseil d’administration de BP Participations ;

- Monsieur Gérard Bellemon, membre du Conseil de surveillince de BPCE est
également administrateur de BP Participations ;
Monsieur Thierry Cahn, membre du Conseil de sutveillance de BPCE est également
administrateur de BP Participations ;

- Monsicur Bernard Jeannin, membte du Conscil de surveillance de BPCE est également
administratcur de BP Participations.
Monsieur Pierre Desvergnes, membre du Conseil de Surveillince de BPCE est
¢galement administrateur de BP Participations.

2.3  Autres liens

BP Participations est affiliée 3 BPCE, organe central du Réseau des Caisses d’Epargne ct de
Prévoyance ct du Résecau des Banques Populaires, qui dispose 2 ce titre de prérogatives
particulieres en application des dispositions du Code monétaire et financier.

Par ailleurs, une convention de services a été conclue entre BPCE et BP Participations le 31
juillet 2009 aux termes de laquelle la gestion des actifs et des passifs de BP Participations a été
confiée 3 BPCE par voie de mandat.

Enfin, une convention d’avance de liquidités a été conclue entre BPCE et BP Participations.
ARTICLE 3 — MOTIFS ET BUTS DE I.A FUSION

La fusion envisagée (la « Fusion ») s’insctit dans cadre du projet de simplification des structures du
Groupe BPCE annoncé au marché par le Groupe le 25 févrer 2010 i loccasion de la
communication de ses résultats 2009 ct du plan stratégique 2010-2013.

Cette simplification fait suite i la constitution le 31 juillet 2009 du nouvel organe central des Réseaux
des Banques Populaires et Caisses d’Epargne par voic d’apport partiel d’actf par les sociétés
BP Participations et Caisses d’Epargne Participations (« CE Participations ») 4 une structure, la
société BPCE, dotée de prérogatives d’organe central par la loi du 18 juin 2009. 11 avait été prévu dés
Vorigine que les actfs de CE Participations et BP Participations non immédiatement transférés
pourraient I'étre 3 terme et que la structure initiale présenterait en tout état de cause un statut
tempdraire.

Dans ce contexte, la simplification des structures du Groupe BPCE envisagée prendrait la forme
d’un rapprochement de CE Participations et BP Participations avec BPCE par la voie d’une fusion-
absorption de BP Participations ct de CE Patticipations au sein de BPCE afin de permettre une
détention directe par BPCE des participations maintenues au niveav de BP Participations ¢t CE
Participations a I'issue de la constitution du Groupe BPCE, i I'exception des participations détenues
par CE Participations au capital des sociétés GCE Habitat, GCE SEM, Erixel ct Nexity qui feront
I'objet d’'un détourage et sous réserve de la réalisadon de certaines opétations préalables.
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Le cadre général des négociations pour la réalisation de ce projet de rapprochement a été fixé dans
un protocole de négociation conclu entre BPCE, CE Participations et BP Participations le 24 féver
2010. Ce projet de rapprochement a fait objet d'un protocole d’accord conclu entre BPCE, CE
Participations, BP Patticipations, I'ensemble des Banques Populaites ¢t 'ensemble des Caisses
d’Epargne et de Prévoyance le 3 juin 2010.

ARTICLE 4-- COMPTES DE REFERENCE

Les termes et conditions du Traité de Fusion ont été établis par BPCE et BP Participations sur la
base des comptes arrétés au 31 décembre 2009, date de cloture du demier exercice socizl des deux
sociétés, ayant fait 'objet d’un rapport par leurs commissaires aux comptes respectifs.

Les comptes sociaux de BP Participations pour 'exercice clos le 31 décembre 2009, qui figurent en

Annexe 2 aux présentes, ont ¢té approuvés par I'assemblée générale ordinaire des actionnaires le 28
mai 2010.

Les comptes sociaux et consolidés de BPCE pour 'exercice clos le 31 décembre 2009, qui figurent
en Annexe 3 aux présentes, ont ¢té approuvés par I'assemblée générale ordinaire annuelle des
actonnaires le 28 mat 2010.

ARTICLE 5 — COMMISSAIRES A I.A FUSION

Conformément aux dispositions des articles L. 236-10, L. 225-147, R. 225-7 et R. 236-6 du Code de
commetrce, Messieurs Michel Léger et Dominique Ledouble ont été désignés le 13 avnl 2010 en
qualité de commissaires 4 la fusion par ordonnance de désignation du Président du Tribunal de
Commerce de Patis avec pour mission d’examiner les modalités de la Fusion et, plus
particuliérement, apprécter la valeur des apports en nature devant étre effectués a cette occasion,
ainsi que le cas échéant, les avantages particuliers, vérifier que les valeurs relatives attribuées aux
actions des sociétés BPCE et BP Participations sont pertinentes et s’assurer que le rapport d’échange
est équitable.

Les rapports des commissaires 4 la fusion seront mis 4 la disposition des actionnaires un mois avant
la date de I'’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires des Sociétés Absorbante et
Absorbée dans les conditions prévues par article R. 236-3 du Code précité.

ARTICLE 6 — OPERATIONS AFFECTANT LE_CAPITAL. DE LA SOCIETE
ABSORBEE ET DE_LA_ SOCIETE ABSORBANTE ET DISTRIBUTIONS A
INTERVENIR AVANT LA FUSION

Au niveau de la Société Absorbée

Il est rappelé que I'assemblée générale ordinaire de BP Participations réunie le 28 mai 2010 a

procédé i Paffectation des pertes de l'exercice 2009 en report i nouveau et n’a pas distdbué de
dividende. )

Il est prévu que les opérations suivantes auront lieu préalablement a la Date de Réalisation Définitive
de la Fusion, sous réserve de leur approbation par les organes compétents de BP Participations :
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- La modification des statuts de BP Participations afin de suppdmer la procédure de
préemption prévue par les statuts.

- Une augmentation de capital en numéraire de BP Partcipations d’un montant de 7.101.585,60
curos rémunérée par Pémission de 142.031.712 actions nouvelles de catégorie A émises par BP
Participations, cette augmentation de capital en numéraire étant réalisée avee droit préférentiel
de sousctiption, 3 actions BP Participations existantes donnant le droit de souscrire 4 actions
nouvelles.

- L’acquisition par Cofibred et par Segimlor d’un nombre d'actions BP Pardcipations de
catégoric A permettant a chacune de ces sociétés de recevoir une action BPCE de catégotic B
au moins dans le cadre de la Fusion.

- La détention par BPCE d’un nombre total de 56 actions BP Participations de catégodie A afin

de faciliter Popération d’échange et permettre I'émission d’un nombre entier d’actions BPCE
dans le cadre de la Fusion.

- La mise en place par les Banques Populaires auprés de BP Participations d’un dépét de
garantic d’'un montant de 450.000.000 curos.

Ces opérations sont désignées ensemble les « Opérations Préalables BP Participations ».

L’augmentation de capital de BP Participations et la modification des statuts de BP Participatons
scront soumises 4 'approbation de ’Assemblée pénérale extraordinaire de BP Participations qui se
tiendra le 30 juin 2010. L’augmentation de capital sera réalisée dans le courant du mois de juillet
2010. Les acquisitions d’actions BP Participations par BPCE, Cofibred et Segimlor interviendront
postérieurement a la réalisation de ’Augmentation de Capital et au plus tard 4 1a Date de Réalisation
Définitive de la Fusion.

Au niveau de Ia Société Absorbante

Il est rappelé que I'zssemblée générale ordinaire de BPCE réunie le 28 mai 2010 a approuvé la
distbution d’un dividende aux porteurs d’actions ordinaires de catégorie A et B d’un montant de
259.934,88 curos ainsi que la distribution d’un dividende au porteur d’azctions de préférence de
catégorie C d’'un montant de 105.379.087,07 euros au titre de I'exercice 2009.

Par ailleurs, il est prévu qu'a la Date de Réalisation Définitive de Ia Fusion, préalablement i I
réalisation de la Fusion, sous réserve de son approbation par les orpanes compétents de BPCE, une
augmentation de capital en numéraire de BPCE, d’un montant de 965.312.192,30 curos, réservée aux
Banques Populaires, en contrepartie de I'émission par BPCE de 1.331.410 actions ordinaites de
catégoric B soit réalisée.

Enfin, concomitamment 4 la réalisation de la Fusion, il est ptévu de procéder 4 12 fusion absorption

de CE Particpations pat BPCE en contrepartic de I'émission par BPCE de 1.331.550 actions
ordinaires de catégode A.
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A DPexception des opérations visées ci-dessus, en cas d'opération affectant le capital de
BP Participations et/ou de distribution par BP Participations et/ou BPCE décidée ou réalisée avant
la Date de Réalisation de la Fusion, le Traité de Fusion sera tésolu de plein droit, sauf accord
contraire des parties.
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CHAPITRE II - FUSION ABSORPTION DE BP PARTICIPATIONS PAR BPCE

ARTICLE 1—-APPORT-FUSION DE BP PARTICIPATIONS

Sous réserve de la réalisation des conditions suspensives stipulées 4 I'article 4 du présent Chapitre d-
dessous, et dans les conditions prévues aux présentes, la Sociét¢ Absorbée apporte et transfére 2 Ia
Société Absorbante, qui P'zccepte, sous les garanties ordinaires de fait et droit en la matiére,
Iensemble de ses biens, droits et obligations, actifs et passifs, composant son patrimoine,
conformément aux articles L. 236-1 et suivants du Code de commetce, étant précisé que

- Le patximoinc de la Société Absorbée sera transféré i la Société Absorbante dans I'état o1 il
se trouvera i Ja Date de Réalisation Définitive de Ia Fusion (telle que définic ci-aprés), ce qul,
de convention expresse, vaudra reptise, par la Société Absorbante, de toutes les opérations
actives et passives (y compris les engagements hors bilan dont une description au 31
décembre 2009 figure en Annexe 6) sans réserve aucune, effectuées par la Société Absorbée
depuis Ia Date d’Effet (telle que définie ci-apres) jusqu'a la Date de Réalisation Définitive de
la Fusion ;

- La valeur pour laquelle seront comptabilisés, dans les comptes de la Société Absorbante, les
¢éléments d'actif et de passif transférés par la Société absorbée, sera la valeur nette comptable,
conformément aux dispositions du réglement CRC 2004-01 modifié relatif au traitement
comptable des fusions et opérations assimilées ;

- La Fusion emportera transmission de I'universalité du pattimoine de la Société Absorbée, y
compris les éléments non expressément désignés dans les présentes (’énumération figurant 4
Particle 2 ci-aprés n'étant pas limitative) ;

- Ladissolution de Ia Société Absorbée du fait de la Fusion s’opérera de plein droit 4 la Date

de Réalisation Définitive de la Fusion, sans qu'il y ait lieu d’effectuer de quelconques
opérations de liquidation de cette société.
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ARTICLE 2 - DESIGNATION ET EVALUATION DES ACTIFS APPORTES PAR 1A
SOCIETE ABSORBEE ET DES PASSIES PRIS EN _CHARGE PAR LA SOCIETE
ABSORBANTE

2.1  Actifs apportés

Les actifs apportés par BP Participations a titre de fusion comprennent I'ensemble des actifs de 1a
société dont I'énumération non limitative figure i aprés :

< 31/12/2009
Brut Amort / Prov Net
Créances sur les établissements de crédit 3306915719,80 3306 915719,80
Operations avec la clientéle 157 514 604,20 G 600 000,00 150 914 604,20
Actionts et autres titres a revenu vanable 113103 157,84 12 004 073,93 101 099 033,91
Participations et autres titres détenus a long terme 191 402 991,41 351136 191 399 480,05
Paris dans les entreprses lices 167619198337 548 094 802,05 1128097 181,32
Immobilisations incorporelles 2281 976,48 2281 976,48
Immobilisations cotporelles 152 377 586,66 34916 34546 117 461 241,20
Autres actifs 403 976 658,42 403 976 658,42
Comptes de régularsation 23 940 439,39 23 940 439,39
I ‘Total de l'actif transféré 6 027 705 112,57 601618 732,80 5426 086 384,77

La valeur d’apport totale des éléments d’actif composant le patrimoine de la Société Absorbée au 31
décembre 2009 et transmis 4 la Société Absorbante s’éléve donc i 5.426.086.384,77 cutos.
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2.2 Passif transféré

L'apport-fusion de BP Participations est consenti ¢t accepté moyennant Ia prse en charge par
BPCE, en l'acquit de la Société Absorbée, de l'intégralité du passif de cette société, 3 savoir les
ptincipaux éléments suivants :

€ 31/12/2009
Dettes envers les établissements de crédit 4959 110 424,46
Autres passifs 338 956 469,83
Comptes de régulansation 55 322 083,56
Provisions 68 290 542,95
Total du passif transféré 5421679 520,80

Le montant au 31 décembre 2009 du passif pris en charge par BPCE s'éleve donc a:
5.421.679.520,80 euros.

En conséquence, le montant au 31 décembre 2009 de Pactif net apporté s’éleve a 4.406.863.97 curos
avant impact des opérations de la période intercalaire.

2.3 Retraitements liés aux opérations de la_période_intercalaire visées a Particle 6_du
Chapitre I

Préalablement 4 la réalisatdon de la Fusion, BP Participations procédera 4 une augmentation de
capital en numémire pour un montant de 7.101.585,60 curos rémunérée par l'émission de
142.031.712 actions nouvelles de catégorie A émises pat BP Participations portant ainsi le nombre
total d’actions émises par BP Participations 2 248.555.530 actions (comprenant 248.555.529 actions
ordinaires de catégoric A et 1 action de préférence de catégorie B).

Cette augmentation de capital scra réalisée avec droit préférenticl de souscdption, 3 actions BP
Participations existantes donnant le droit de souscrire 4 actions nouvelles.

24 Détermination de I'actif net apporté_par BP_Participations_au_31_décembre 2009
retraité des opérations de Ia période interealaire visées au 2.3 ci-dessus

Valeur de 'actif net de BP Participations au 31 décembre 2009 : 4.406.863,97 curos

Augmentation de capital + '7.101.585,60 curos

L'acdf net apporté par BP Participations au 31 décembre 2009 s’établit donc a : 11.508.449,57 curos

Compte tenu de ces éléments et d'une « provision » pour perte de rétroactivité d'un montant de
11.406.863,97 eutos, telle que détaillée i I'article 2.7, le montant des apports servant de base pour la
détermination du rapport d’échange dasns le cadre de la Fusion sera de 101.585,60 curos.
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2.5 Détermination du rapport d’échange

La parité de fusion proposée aux actionnaires de BPCE et de BP Participations est fixée 4 1 action
BPCE de catégode B pour 1.775.396 actions de catégorie A de BP Participations.

Il est précis¢é que la Société Absorbée détient 33 de ses propres actons de catégorie A.
Conformément aux dispositions de 'article L. 236-3 II du Code de commerce, ces 33 actions de
catégorie A ne scront pas rémunérées dans le cadre de la Fusion. En outre, pour faciliter 'opération
d’échange ct permettre I'émission d’un nombre entier d’actions BPCE par application de la parité
susvisée, BPCE a expressément accepté de renoncer 4 la rémunération () de Paction de préférence
de catégotic B qu’elle détient dans BP Participations et (ii) des 56 actions de catégorie A qui seront
détenues par BPCE i la Date de Réalisation Définitive de la Fusion, si bien que seules 248.555.440
actions ordinaires de catégoric A (suite 4 I'augmentation de capital de’ BP Participations) seront
échangges contre des actions BPCE de catégore A.

Les modalités de détermination de la parité sont détaillées en Annexe 4.

2.6 Augmentation du capital de BPCE

En application du rapport d’échange de 1 action BPCE de catégode B pour 1.775.396 actions
ordinaires BP DParticipations de catégorie A, il sera créé 140 actions BPCE de catégorie B en échange
des 248.555.440 actions ordinaires BP Participations de catégotic A détenues par les actionnaires de
BP Participations, compte tenu de la renonciation par BPCE et des 33 actions ptopres détenues par
BP Participations ci-dessus évoquées au 2.5.

En conséquence, le montant de Paugmentation de capital de BPCE résultant de la Fusion s’élévera 2
2.100 curos par Ia création et 'émission de 140 actions nouvclles ordinzires de catégode B de 15
euros de valeur nominale chacune.

Les actionnaires de BP Participations feront leur affaire personneclle pour la reconstitution, le cas
échcéant, des droits formant rompus.

Les actions émises par BPCE en rémunération de I'apport-fusion de BP Participations seront
enti¢rement assimilées aux actions anciennes de catégorie B existantes, jouiront des mémes droits et
supporteront les mémes charges et seront soumises i toutes les dispositions statutaites. Elles
donneront droit a toute distribution de dividende, d’acompte sur dividende ou de réserve qui serait
décidée postédeurement a leur émission par BPCE.

2.7 Prime de fusion

a)  Montant prévu de la prime de fusion

La différence entre la valeur de la quote-part de Pactif net comptable de BP Participations, 4 la
Date d’Effet, apporté pat ses actonnaites autres que BPCE (corrigé des opérations
intervenues cntre la Date d’Effet et la Date de Réalisation Définitive de la Fusion,
mentionnées a article 2.3 d-dessus), soit 11.508.446,93 euros, ct le montant de
Paugmentation de capital de BPCE, soit 2.100 curos, constitue la prime de fusion, d’'un
montant de 11.506.346,93 curos {(dont 99.482,96 curos constituant la pdme de fusion juridique
pout les besoins de I'appréciation de la libétation de I'augmentation du capital 2 h Date de
Réalisation Définitive de la Fusion, et 11.406.863,97 euros correspondant au montant de la
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provision pour perte de rétroactivité, inscrits dans un sous compte de cette prime de fusion
comme indiqué ci-aprés).

Ce montant sera inscdt au passif du bilan de BPCE au compte « Prime de fusion » sut lequel
porteront les droits des actionnaires anciens et nouveaux de BPCE.

b)  Affectation de Iz prime de fusion

De convention expresse, la réalisation définitive de la Fusion vaudra autodsation pour
Porgane de direction de la Société Absorbante de prélever sur ladite ptime (i) I'ensemble des
frais, droits, impots et honoraires occasionnés par la Fusion et Paugmentation de capital, (@)
toute dotation i la réscrve légale le cas échéant et (iif) le montant nécessaire 3 la reconstitudon
de toutes réserves ou provisions réglementées le cas échéant.

Comme indiqué ci-dessus, une provision pour perte de rétroactivité de 11.406.863,97 euros
sera constaté dans un sous compte de la prime de fusion. Cette provision pour perte de
rétroactivité correspond i I’écart entre la valeur d’apport des biens et droits apportés au titre
de la Fusion, a Ia Date de Réalisation Définitive de la Fusion, et leur valeur nette comptable i
la Date d’Effet. Lors d'un arrété comptable ultéticur de BPCE, BPCE pourrait constater une
perte intercalaire qui serait alors inscrite dans le compte de résultat et ferait 'objet, lors de
Faffectation du résultat, d’'une imputation sur la provision pour perte de rétroactivité. En
fonction du montant de cette éventuelle perte intercalaire, la provision pout perte de
rétroactivité serait utilisée particllement ou en totalité, et le solde éventuel de cette provision
viendrait reconstituer la prime de fusion.

2.8 Mali de fusion

Il résultera de 'annulation de I'action de préférence de catégorde B ct des actons otdinaites de
catégore A détenues par BPCE dans BP Participations un mali de fusion de 0,21 curos
correspondant a la différence entre (i) le montant de la quote-part de I'actif net apporté par BP
Participations correspondant aux actions de catégorie A ¢t B qui scront détenues par BPCE
(2,59€) et (1) Ia valeur nette comptable des actions BP Participations détenue par BPCE dans
les livzes de BPCE.

ARTICLE 3 - DATE D’EFFET DE LA FUSION

Conformément aux dispositions de l'article L. 236-4 du Code de commerce, il est précisé que la
fusion aura un effet rétroactif au 1 janvier 2010 {(ci-aprés la « Date d’Effet »).

En conséquence, toutes les opérations actives et passives (y compds les engagements hors bilan
dont une descrption au 31 décembre 2009 figure en Annexe 6) réalisées par la Société Absorbée
depuis le 17 janvier 2010 et jusqu’a la Date de Réalisation Définitive de la Fusion (telle que définie 3
I'article 4 ct-dessous) seront considérées de plein droit comme ayant été faites pour le compte de la
Société Absorbante qui les reprendra dans son compte de résultat.

Les Parties reconnaissent que cette rétroactivité emporte un plein effet fiscal, dont clles s’engagent a
accepter toutes les conséquences.
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ARTICLE 4-— REALISATION DEFINITIVE DE LA FUSION -~ CONDITIONS

SUSPENSIVES

Le présent projet de Fusion, 'augmentation de capital de la Société Absorbante et la dissolution de
la Société Absotbée qui en tésultent, ne deviendront définitifs qu'a compter de la réalisation des
conditions suspensives ci-aprés :

@

()

®

®)

L'obtention des autorisations réglementaires requises pour la réalisation de I'opération de
rapprochement de BP Participations et CE Participations avec BPCE dont Ia liste figure en
Annexe 7.

L’obtention d’un accord de principe du Service des agréments de la Dircction Générale des
Finances Publiques pour faire droit aux demandes de suivi d’agréments fiscaux nécessaires
afin de préserver le régime fiscal de faveur appliqué aux opérations constitutives du Groupe
BPCE en juillet 2009.

La réalisation définidve des Opérations Préalables BP Participations décrites 4 I'article 6 du
Chapitre I du Trait¢ de Fusion.

La réalisation définitive des Opérations Préalables CE Participations telles que définies 2
larticle 6 du Chapitre I du traite de fusion conclu ce jour entre CE Participations ct BPCE.

L’approbation du projet de fusion par absorption de BP? Participations par BPCE, du Tmité de
Fuston ct de la dissolution sans liquidation de B Participations par (i) I'assemblée générale
extraordinaire des actionnaires de BP Participations et (i) I'assembléc spéciale du porteur de
P'action de catégorie B de BP Participadons.

L’approbation du projet de fusion par absorption de BP Participations pat BPCE, du Traité de
Fusion et de Paugmentation du capital de BPCE en rémunération de I'apport-fusion de BP
Participations par (i) 'assemblée générale extraordinaire des actionnaites de BPCE, (i)
Passemblée spéciale des porteurs d’actions de catégoric A de BPCE, (iii) I'assemblée spéciale
des porteurs d’acttons de catégorie B de BPCE ct (iv) I'assemblée spéciale du porteur des
actions de catégore C de BPCE.

L’approbation du projet de fusion par absorption de CE Participations par BPCE, du traité de
fusion correspondant et de la dissolution sans liquidation de CE Participations par (f)
I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de CE Participations et (i) I'assemblée
spéciale du porteur de 'action de catégorie C de CE Participations.

L’approbation du projet de fuston par absorption de CE Participations par BPCE, du traité de
fusion correspondant et de 'augmentation du capital de BPCE en rémunération de I'appott-
fusion de CE Participations par (1) I'assemblée générale extraordinaire des actonnaires de
BPCE, (11) Passemblée spéciale des porteurs d’actions de catégorde A de BPCE, (i) 'assemblée
spéciale des porteurs d’actions de catégoric B de BPCE et (iv) Passemblée spéciale du porteut
des actions de catégorie C de BPCE.

La sousctiption et la libération par les Banques Populaires d’une augmentation de capital en
numéraire d’'un montant de 965.312.19230 ecuros réservéc aux Banques Populaires en
contrepartie de I'émission par BPCE de 1.331.410 actions otdinaires de catégorie B,
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La Fusion ct la dissolution de la Société Absorbée qui en résulte nie seront réalisées qu’a compter du
jout de la réalisation de la derniéte en date des conditions suspensives listées ci-dessus (ci-aprés, la
« Date de Réalisation Définitive de la Fusion »).

Il est convenu que si les conditions suspensives ci-dessus n’étaient pas réalisées le 31 décembre 2010

au plus tard, le présent Traité de Fusion serait, sauf accord contraire entre Ia Société Absorbante et la
Société Absorbée, considéré comme nul et non avenu sans indemnité de part ni d’autre.
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CHAPITRE III - CHARGES ET CONDITIONS DE LA FUSION

ARTICLE 1 - CONDITIONS DE LA FUSION

11

@

(b)

1.2

@

()

Proprié¢té et jouissance du patrimoeine transmis

BPCE aura Ia propri¢té et Ia jouissance des biens et droits de BP Participations, en ce comptis
ceux qui auraient été omis dans le présent Traité de Fusion ou dans sa comptabilité, 3 compter
de Ia Date de Réalisation Définitive de la Fusion.

Cependant, compte tenu de la Date d’Effet que les Parties sont convenues de donner 3 la
Fusion, ainsi qu'il est indiqué i PArticle 3 du Chapitre II du présent Traité de Fusion, BPCE
scra réputée avoir cu la jouissance des biens transmis depuis le 1™ janvier 2010. En
conséquence, il est expressément stipulé que les opérations tant actives que passives réalisées
par BP Participations entre le 17 janvier 2010 et 1a Date de Réalisation Définitive de la Fusion
seront considérées de plein droit comme ayant été faites pour le compte exclusif de BPCE, et
le résultat net desdites opérations bénéficiera ou restera i Ia charge de cette demiére.

L'ensemble du passif de BP Participations 2 la Date de Réalisation Définitive de la Fusion,
ainsi que l'ensemble des frais, droits ct honoraires, y compris les charges fiscales et

d’enregistrement occasionnées par la dissolution de BP Participations, seront transmis i
BPCE.

11 est précisé que sl venait a se révéler ultéricutement une différence entre le passif pris en
charge par BPCE tel qu'il figure a P'Article 2.2 du Chapitre II du présent Traité de Fusion et
les sommes effectivement réclamées par les tiers, BPCE serait tenue d’acquitter tout excédent

de passil.

Toutefois le passif apporté par BP Participations tel qu'il est 4 VArticle 2.2 du Chapitre IT du
présent Traité de Fusion ne constitue pas une reconnaissance de dettes au profit de prétendus
créanciers, lesquels sont tenus, dans tous les cas, d’établir leurs droits et de justifier de leurs
ttres.

Charges et conditions générales de la Fusion

BPCE prendra les biens et droits transmis dans leur consistance et leur état 4 la Date de
Réalisation Définitive de la Fusion, sans pouvoir exercer quelque recours que ce soit contre
BP Participations, pour quelque cause que ce soit, y compris 'insolvabilité des débiteurs.

La Société Absorbante sera subrogée dans tous les droits et obligations de la Société
Absorbée. BPCE sera débitrice des créanciers de BP Participations au lieu et place de celle-ci
sans qu'il en résulte novation 4 Pégard des créanciers. Conformément aux dispositions de
I'article L. 236-14 du Code dec commerce, les créanciers de BP Participations ainsi que ceux de
BPCE dont la créance est antéreure 3 la publicité donnée au Traité de Fusion pourront faire
opposition dans le délai de trente jours 4 compter de la detnicte des insertions dans un journal
d’annonces légales opérant publicit¢ du présent Traité de Fusion. Conformément aux
dispositions légales et réglementaires en vigueur, 'opposition formée par un créancier n'aura
pas pour effet d’interdire la poursuite des opérations de fusion.
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BPCE supportera en particulier tous impdts, contributions, loyers, taxes, etc., ainsi que toutes
les charges quelconques ordinaires ou extraordinaires qui grévent ou pourront grever les biens
appottés ou sont inhérents a leur propriété ou Jeur exploitation.

BPCE sera tenue 4 I'acquit de la totalité du passif de BP Participations y comptis celui qui
aurait été omis aux présentes, dans les termes et conditions ou il est et deviendra exigible, au
paiement de tous intéréts et a I'exécution de toutes les conditions d'actes ou titres de créance
pouvant exister, sauf 4 obtenir, de tous ctéandiers, tous accords modificatifs de ces termes et
conditions. Toute différence en plus ou en moins entre le passif énoncé ci-dessus et le passif
réel devra étre supportée par BPCE ou lu profiter. BPCE reprendra lintégralité des
engagements hors bilan de BP Particpations et sera substituée 2 cette derniére dans
I'exécution des droits et obligation de BP Participations.

BPCE fera son affaire personnelle aux licu et place de BP Participations, sans recours contre
cette dernitre pour quelque cause que ce soit, de Pexécution ou de la résiliation a ses frais,
risques et périls, de tous accords, traités, contrats ou engagements quelconques qui auront pu
ctre souscrits par BP Participations.

BPCE prendra en charge, en dehors des actifs et passifs visés i PArticle 2 du Chapitre I du
présent traité, 'ensemble des engagements hors bilan contractés par BP Participations et dont
I'état au 31 décembre 2009 figure en Annexe 6.

BPCE secra subrogée, le cas ¢chéant, dans tous les droits processucls, actions ou instances
judicinires ou atbitrales relatifs aux biens ct droits apportés ct actucllement en cours. Elle
pourra réclamer et recevoir a son profit exclusif tous dommages-intéréts dus pour des actes ou
des faits antéticurs ou postéticurs 4 son entrée en jouissance.

BPCE sera subrogée dans le bénéfice de tous droits, ainsi que dans le bénéfice ct 12 charge de
tous contrats, traités, conventions, marchés, conclus par BP Participatons avec toutes
administrations et tous ters, ainsi que dans le bénéfice ct la charge de toutes autodsations ou
permissions administratives qui auraient ¢té consenties 2 BP Participations. BPCE fera son
affaire personnelle, le cas échéant, de I'obtention de I'agrément par tous tiers a cette
subrogation, BP Participations s’engageant, pour sa patt, 4 entreprendre, chaque fois que cela
sera nécessaire, les démarches en vue du transfert de ces contrats et autorisations et
permissions administratives.

BPCE sc conformera aux lois, décrets et amétés, réglements et usages concernant
I'exploitation des biens et activités apportés.

BPCE aura seule droit aux dividendes et autres revenus échus sur les valcurs mobilidres et
droits sociaux a elle apportés, et fera son affaire personnelle, aprés réalisation définitive de la
fusion, de la mutation a son nom de ces valeurs mobiliéres et droits sociaux.

Enfin, aprés réalisation de la Fusion, les anciens dirigeants de BP Participations devront, 4
premiére demande de BPCE, fournir 4 cette derniére tous concours, signatures et justifications
qui pourraient étre nécessaires en vue de la transmission des biens compds dans le patrimoine
de BP Participations et de 'accomplissement de toutes formalités requises.

BPCE accomplira, le cas échéant, toutes les formalités nécessaires en vue de rendre opposable
aux tiers la transmission des biens et droits apportés.
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ARTICLE 2 - DISSOLUTION DE LA SOCIETE ABSORBEE - REMISE DES TITRES

En application des dispositions de I'article L. 236-3 I du Code de commetce, BP Participations sera
dissoute de plein droit, sans liquidation, par le seul fait et 4 la Date de Réalisation Définitive de la
Fusion.

Les actions créées par BPCE pour rémunérer 'apport-fusion seront directement attribuées aux
actionnaires de BP Participations suivant le rapport d’échange fixé i I'Article 2.4 du Chapitre IT du
Traité de Fusion, En cas d'existence de rompus, les actionnaites de BP Participations feront le
nécessaire pour la reconstitution des droits formant rompus.
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CHAPITRE IV - DECLARATIONS

ARTICLE 1 — DECLARATIONS GENERALES

11

Déclarations générales de 1a Société Absorhée

La Société Absorbée déclare et garantit a la Société Absorbante qu’d la date du Traité de Fusion,
comme 2 Ia Date de Réalisation Définitive de la Fusion :

@

)

@

(e)

®

Elle a 12 capacité ct a obtenu toutes les autorsations nécessaites de ses organes sociaux
competents pour signer et exéeuter le Traité de Fusion.

Elle n’est pas actuellement et n’a jamais ¢té en état de cessation des paiements, et ne fait pas
'objet d’'une procédure de conciliation, de sauvegarde, de redressement ou de liquidation
judictaire et n’a jamais fait I'objet d’'une procédure similaite ; elle n’est pas actuellement, ni, 4 sa
connaissance, susceptible d’étre ultérieurement, 'objet de poursuites pouvant enttaver ou
interdire 'exercice de son acdvité.

Elle a la pleine et entiére propriété ou ttularité des biens et droits apportés, lesquels ne sont
grevés d’aucune inscrption, prvilége, hypothéque, nantissement, sireté de quelque nature. Ea
particulier, elle est réguliérement et valablement proprétaire des participations apportées.
Lesdits ¢léments seront de libre disposition entte les mains de la Société Absorbante, sous
réserve des formalités éventuellement requises pour la régularité de leur mutation. La Société
Absorbante reconnait cependant que le transfert de certaines participations comprises dans le
patrimoine de la Soci¢té Absorbée est de nature 2 entrainer la mise en ccuvee de procédutes
d’agrément statutaires et ou de droits de préemption de tiers ou nécessite 'accord de ters.
Dans T'hypothése ot I'accord des tiers concernés afin de permettre le transfert 3 la Société
Absotbante de certaines des participations comprises dans le patdmoine de la Socété
Absorbée n’aurait pas été obtenu i Ia Date de Réalisadon Définitive de la Fusion, la Société
Absorbée et Ia Société Absorbante se concerteront de bonne foi avee Pobjectif d’amender les
termes du Traité de Fusion et ce afin de permettre Ia réalisation de la Fusion dans les meilleurs
délais et dans des termes respectant les équilibres économiques des opérations envisagées par
le protocole d’accord signé le 3 juin 2010,

Le patrimoine de la Socété Absorbée n’est menacé d’aucune confiscation ou d’aucune mesure
d’expropriation ; la Société Absorbée ne fait 'objet d’aucune mesure de nature i porter
atteinte 2 la libre disposition de ses biens.

Les livres de comptabilité, pieces, comptes, archives et dossiers de la Société Absotbée seront
remis a la Société Absorbante.

Elle a valablement obtenu tout agrément et/ou autotisation nécessaire en vue de la conclusion
et de Pexécution du Traité de Fusion, sous résetve de ce qui figure  I'article 4 du Chapitre I1,

Elle n’a pas consenti de caution, aval ou garantie ni n’est tenue d’aucun engagement hors bilan
qui ne soit pas pris en compte dans les annexes de ses comptes sociaux au 31 décembre 2009,
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1.2 Déclarations générales de la Société Absothante

La Société Absorbante déclare et garantit 3 la Société Absorbée qu’a la date du présent Traité de
Fusion, comme i la Date de Réalisation Définitive de la Fusion :

(@) Elle a la capacité ct a obtenu toutes les autorsations nécessaires de ses organes sociaux
compétents pour signer et exécuter le present Traité de Fusion.

(b) Elle n’est pas actuellement et n’a jamais €t¢ en état de cessation des paiements, et ne fait pas
'objet d’'une procédurc de conciliation, de sauvegarde, de redressement ou de liquidadon
judiciaire et n’a jamais fait I'objet d’une procédure similaire ; elle n’est pas actuellement, ni, 2 sa
connaissance, susceptible d’étre ultéreurement, 'objet de poursuites pouvant entraver ou
interdire I'exercice de son activité.

(©) Elle a valablement obtenu tout agrément et/ou autorisation nécessaite en vue de Ia conclusion
ct de Pexécution du présent Traité de Fusion, sous résetve de ce qui figure a article 4 du
Chapitre IL

(d) Elle n’a pas fait 'objet de poursuite pouvant interdire I'exercice de ses activités.

(¢ Elle n’a pas consenti de caution, aval ou garantie ni n’est tenue d’aucun engagement hors bilan
qui ne soit pas pris en compte dans les annexes de ses comptes sociaux au 31 décembre 2009.

ARTICLE 2 — DECLARATIONS FISCALES

2.1 Dispositions générales

Les représentants légaux de la Société Absorbante et de Ia Socicté Absorbée obligent celles—ci a se
conformer a toutes dispositions Iégales en vigueur en ce qui concerne les déclarations 3 faire pour le
paiement de I'impot sur les sociétés et de toutes autres taxes résultant de la réalisation définitive de la
Fusion, dans le cadre de cc qui sera dit ci-dessous.

2.2 Droits d’enrepisttement

Conformément aux dispositions de P'article 816 du CGI, les parties soumettent Ia présente Fusion au
droit fixe de 500 curos prévu audit article.

2.3 Impdtsurles sociétés

Conformément aux termes de P'article 3 du Chapitre II, les parties ont décidé de conférer 4 1a Fusion
un effet rétroactif au 17 janvier 2010.

En conséquence, les éléments d'actif et de passif de 1z Société Absotbée seront considérés, en
matiere d’'impot sur les sociétés, comme transférés 4 Ia Société Absorbante pour leur valeur nette
comptable au 17 janvier 2010 et les résultats fiscaux bénéficizires ou déficitaires réalisés depuis cette
date par la Société Absorbée scront englobés dans le résultat itnposable de 1a Société Absorbante au
titre de I'exercice clos au 31 décembre 2010.
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Les soussignés, &s qualités, déclarent soumettre la présente Fusion au régime fiscal de faveur prévu 2
I'article 210 A du CGL

A ce titre, la Société Absorbante s'engage a respecter 'ensemble des engagements prévus i larticle
210 A du CGI, et notamment :

- 3 reprendre 4 son passif les provisions dont I'imposition est différée chez la Société Absorbée
et notamment, s’il y a liey, les provisions réglementées figurant au bilan de cette société ;

- a se substituer a la Société Absorbée pour la réintégration des résultats dont la prise en compte
avait ét¢ différée pour l'imposition de cette demiére ;

- a calculer les plus-values réalisées ultéricurement a Foccasion de la cession des immobilisations

non amortissables qui lui sont apportées d’aprés la valeur qu’elles avaient, du point de vue
fiscal, dans les écrtures de la Société Absorbée ;

- a réintégrer dans ses bénéfices imposables, dans les conditions fixées par l'article 210 A 3. d.
du CGI, les plus-values dégagées, s’il y a licu, par la Soctété Absotbée lors de I'apport de ses
biens amortissables ; et

- a inscrire a son bilan les éléments autres que les immobilisations pour Iz valeur qu’ils avaient,
du point de vue fiscal, dans les écritures de la société Absotbée ou, 3 défaut, i comprendte au
résultat de I'exercice de Fusion le profit correspondant i la différence entre la nouvelle valeur
de ces éléments et la valeur qu'ils avaient du point de vue fiscal dans les écritures de la Société
Absorbée.

Les éléments de actf immobilisé étant transmis pour leur valeur nette comptable, la Société
Absotbante s’engage i teprendte 3 son bilan les écritures comptables de Ia Société Absothée
concemnant ces éléments (valeur d’orgine, amortissements, provisions pour dépréciation, valeur
nette) ct 4 calculer les dotations aux amortissements a partir des valeurs d’ongine qu’avaient ces
¢léments dans les écdtures de la Société Absotbée.

Par ailleurs, la Société Absorbante et Ia Société Absorbée s’engagent également a joindre 3 leur
déclaration de résultat un état conforme au modéle fournt par 'Administration faisant apparaitre,
pour chaque nature d’élément compris dans la fusion, les renseignements nécessaires au calcul du
résultat imposable de la cession ulténcure des éléments considérés, conformément 3 'article 54
septies I et 4 I'article 38 quindecies de I'annexe III au CGL

La Société Absorbante inscrira, s'il y a lieu, les plus-values dégagées sur les éléments d’actf non
amortissables comprs dans la fusion, et dont I'imposition a été reportée, dans le registte prévu i
Particle 54 septies II du CGI.

Enfin, et a2 compter de Ia Date de Réalisation Définitive de la Fusion, Ia Société Absotbante se

substituera a la Société Absorbée pour I'exécution de tous engagements et obligations de nature
fiscale relatifs aux éléments d’actifs lui étant transmis dans le cadre de la présente Fusion.
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2.4 Taxc sur la valcur ajoutée

La présente Fusion est soumis au régime défini par P'article 257 bis du CGI qui prévoit la dispense
d'imposition a Ia TVA des livraisons de biens et prestations de services téalisées entre redevables de
la TVA etintervenant dans le cadre de la transmission d'une universalité totale ou partielle de biens.

La Société Absorbante est réputée continuer la personne de la Société Absotbée. Elle se trouve
subrogée dans tous ses droits et obligations au titre des universalités apportées.

La Société Absorbante sera tenue de procéder, le cas échéant, aux régularisations des droits i
déduction auxquelles la Société Absorbée aurait été tenue de procéder si elle avait poursuivi les
activités apportées.

Par ailleurs, conformément i 'exigence définie par I'article 287 5 ¢ du CGI, la Sociéte Absorbée et Ia
Société Absorbante porteront le montant hots taxe de apport sur leur déclaraon TVA souscrite au

titre de la pérode au cours de laquelle la présente Fusion est réalisée.

Enfin, la Société Absorbée transférera purement et simplement i Iz Société Absorbante le crédit de
TVA dont elle disposera éventuellement 4 1a date o elle cessera juridiquement d'exister.

2.5 Maintien de répimes fiscaux de faveur antéricurs

La Société Absorbante reprend le bénéfice et/ou la charge de tous engagements d'ordre fiscal qui
auraient pu Etre antérdeurement souscrits par la Société Absorbée i l'occasion d'opérations
antéreures ayant bénéficié d'un régime fiscal de faveur en matidre de droits d’enregistrement et/ou
d'impét sur les sociétés, ou encore de taxes sur le chiffre d’affaires.

2.6  Autres impois et taxes

La Société Absotbante sera subrogée dans tous les droits et obligations de la Société Absorbée
découlant de tout autre impot ou taxe
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CHAPITRE V - DISPOSITIONS DIVERSES

ARTICLE 1 - REMISE DE TITRES

Il sera remis 4 la Société Absorbante, 4 la Date de Réalisation Définitive de la Fusion, les orginaux
des actes constitutifs et modificatifs de la Société Absorbée, ainsi que les livres de comptabilité, les
titres de propdété, les attestations relatives aux valeurs mobiliéres, la justification de Ia propdété des
parts et tous contrats, archives, piéces ou autres documents relatifs aux biens et droits apportés.

ARTICLE 2 - FRAIS

L'intégralité des frais, droits ¢t honoraires auxquels donnera lieu Ia Fusion, et notamment tous droits
d’enregistrement, ainsi que ccux qui en seront la suite ou la conséquence, seront entiérement
supportés par Iz Société Absorbante.

ARTICLE 3 - ELECTION DE DOMICILE

Pour I'exécution des présentes et des actes ou procés-verbaux qui en seront la suite ou la
conséquence, ct pour toutes significations et notifications, les Parties font élection de domicile en
leur siége social respectif tel que figurant en-tete des présentes.

ARTICLE 4 - FORMALITES

La Socicté Absorbante remplira, dans les délais légaux, toutes les formalités 1égales de publicité et
dépbts ainsi que, de maniére générale, toutes formalités nécessaires en vue de rendre opposable aux
tiers la transmission des biens ct droits a elle apportés.

ARTICLE 5~ POUVOIRS

Tous pouvoirs sont dés 2 présent expressément donnés :

- aux soussignés, és qualités, représentant les Sociétés Absorbée et Absorbante, avec faculté
d’agir ensemble ou séparément, a effet, il y a lieu, de faire le nécessaire au moyen de
tous actes complémentaires ou supplétifs ;

- aux porteurs d’originaux ou d’extraits certifiés conformes des présentes et de toutes piéces

constatant |2 réalisation définitive de la Fusion, pour cxécuter toutes formalités et faire
toutes déclarations, significations, tous dépots, inscsptons, publications ou autres.
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ARTICLE 6 - AFFIRMATION DE SINCERITE
Les Parties affirment, sous les peines édictées par I'article 1837 du CGI, que le présent acte exptime
Iintégralité de la rémunération de l'apport-fusion et reconnaissent étre informées des sanctions

entcourues en cas d’inexactitude de cette affirmation.

ARTICLE 7-LITIGES

Tout litige qui pourrait survenir entre les Parties reladf  la validité, linterprétation ou I'exécution du
Traité de Fusion sera soumis 4 la juddiction exclusive du Trbunal de Commerce de Paris.

ARTICLE 8 — ANNEXES

Les Annexes font partie tntégrante du Traité de Fusion.
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Annexe 1

Répartition du capital de BP Participations

Actionnaires Nombre d’actions

Banque Populaire des Alpes 4.312.952
Banque Populaire d’Alsace 4.804.300
Banque Populaire Atlantique 4.647.437
Banque Populaire Bourpogne Franche Comté 6.748.585
. BRED Banqgues Populaires 10.092.460
Banque Populaire Centre Atlantique 3.177.623
Banque Populaite Cote d’Azur 2.646.960
Banque Populaire Loire et Lyonnais 3.772.150
Banque Populaite Lortaine Champagne 7.056.181
Banque Populaire du Massif Central 2.944.540
Banque Populaire du Nord 2.967.027
Banque Populaite Occitane 8.458.215
i Banque Populaire de 'Ouest 5.124.495
Banque Populaire Provencale et Corse 1.653.321
Banque Populaire Rives de Paris 9.487.010
Banque Populaite du Sud 4.364.950
Banque Populaire du Sud Quest 2.290.602
Banque Populaire Val de France 9.154.138
Casden Banque Populaire 10.183.515
Crédit Coopératif 2.140.924
Cofibred 108.160
Segimlor 64.312
WGZ Bank 320.282
Maitre Thierty Khan 1
Monsieur Jean Clochet 1
Monsicur Francois-Xavier de Fomel 1
Monsieur Gonzague de Villele 1
Monsieur Pierre Delourmel 1
Monsieur Pietre Desvergnes 1
Monsieur Michel Dolige 1
. Monsieur Christian du Payrat 1
Monsieur Betmnard Fleury 1
Monsicur Jacques Hausler 1
Monsieur Marc Jardin 1
Monsicur Bernard Jeannin 1
Monsicur Francois Moutte 1
Divets 3.632
BPCE (action de catégorc B) 1
Autocontrole 33
Total 106.523.818
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Annexe 2

Comptes sociaux de BP Participations au 31 décembre 2009
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EXERCICE 2009

D)

BP PARTICIPATIONS




BP PARTICIPATIONS

41 BILAN

en milliers d'euros

ACTIF Notes 3111212009 31112/2008
CAISSES, BANQUES CENTRALES f ' 17948
EFFETS PUBLICS ET VALEURS ASSIMILEES 13 0 0
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT a1 33069161 35059 245
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 12 ‘ 150 915, 137 047
OBLIGATIONS ET AUTRES TITRES A REVENU FIXE 33 : o: 18 768 557
ACTIONS ET AUTRES TITRES A REVENU VARIABLE 13 101099 282358
PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES DETENUS A LONG TERME - 191399 742519
PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES 24 1128 0973 7 767 610
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES . ;_ 2 zaz; 69 667
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 35 ’ 117 461° 126 876
TRES ACTIFS 17 . 403 977£ 137 659
MPTES DE REGULARISATION 28 , 23940’ 218187
“1hraL oe LacTE 5426086 63 327 573
RS BILAN Notes 3171212009 3171212008
agements donnés : ;
NGAGEMENTS DE FINANCEMENT 41 i 0. 605 000
ENGAGEMENTS DE GARANTIE 44 2613 5455 0
ENGAGEMENTS SUR TITRES 0 f 297 806
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BP PARTICIPATIONS

en milliers d'euros

PASSIF Notes ! 322009 7 31/1272008
. x
BANQUES CENTRALES ¢ ' ? 133
DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 34 ' 4959 110: 32779178
" T
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 32 -~ ol 648 776
DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 16 :" < o, 9938 365
AUTRES PASSIFS a7 338956 9186 375
COMPTES DE REGULARISATION 28 . 55 :’.22I 33391
.PROVISIONS a9 . €68 291 ; 94 460
DETTES SUBORDONNEES 310 0‘ 3500 781
FONDS POUR RISQUES BANCAIRES GENERAUX (FREG) 311 : 451 196' 451 196
CAPITAUX PROPRES HORS FREG 212 446 789j 6694917
Capital sousent : - 5326 1561 300
Primes d'émission 0 4222 639
Réserves Q 085_ 606 855
rt de réévaluation 0 0
visions réglementées et subventions d'investissement 4 906° 5498
FRport 4 nouveau 0, 0
sultat de Fexercice (+/-) . -466 1047 208 625
TAL DU PASSIF - 5426086' 63 327 572
RS BILAN Notes ¢ 3171272009 3111212008
agements regus “
. i
NGAGEMENTS DE FINANCEMENT 4.1 3195 44.'»9é 51 469
f T
ENGAGEMENTS DE GARANTIE 4.1 i 0; 0
ENGAGEMENTS SUR TITRES ' 0 279 582
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BP PARTICIPATIONS

COMPTE DE RESULTAT

en milliers d'euros

Notes + Exercice2003 '  Exercice 2008
Intéréts et produits assimiés 5.1 ‘ 4 0785 1520 661
Intéréts et charges assimilées 5.1 i -87 319 -1 462 557
Revenus des btres & revenu varigble 5.2 . 132652 286171
Commissions (produits) 5.3 0, 4348
.Commissions (charges) 5.3 999, 696
Gains ou pertes sur opérations des portefeulles de négociaton 54 -30 958! 27 113
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et ' :
assimilés 5.5 37 160 -501 824
Autres produits d'exploitation bancaire 56 3 646 150 895
Autres charges d'exploitation bancarre 56 ; -2 7301 -18
i
PEODUIT NET BANCAIRE 92530 24092
rges générales d'exploitation 57 -40 235, -148 014
ations aux amortssements et aux dépréciations sur immobilisations .
irforporelies et corporelles 6074 -8364
SULTAT BRUT D'EXPLOITATION 46 220 +132 286
t du nsque 58 04 -61 869
RESULTAT D'EXPLOITATION ‘ 46220/ -194 155
Gains ou pertes sur achfs immobilisés 59 -529 530° 522 333
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 4331 DE‘ 328178
:
Résultat exceptionnel 5.10 0 -23 782
Impé6t sur les bénéfices 511 18 544: 171
‘otations ! Reprises de FRBG et provisions réglementées -1341, -5a41
RESULTAT KET -466 1OBf 298 625
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BP PARTICIPATIONS

[3] NOTES ANNEXES AUX COMPTES INDIVIDUELS ANNUELS

NOTE 1 -CADRE GENERAL 7
1.1 EVERNEMENTS SIGIIFICATIES ..ovuvetietessarecassnmerssssssessonstasrosnmases osbmmanss st st essnsnssrsnsssnsssens smssmssssseseessn smmmsssssssesssemsensnnnatens 7
1.2 LEGROUPE BPCE.....co it cerestrsraesseressmsstnrencstansesatarssessensssasssssssesssssssasns sessass sasssssssoss st shsassansasass sasassssssonsnoss shnanssssin 7
1.3 MECANISME DE GARANTIE .....vorreescesissssssseasssssstssasssssesensss shsssssssssannsssensesvoessss mensssroessasss s sesmst sosassmesssssssaenssssssssenseses 8

NOTE 2 - PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES 10
24 METHODES D'EVALUATION ET DE PRESENTATION APPLIQUEES........ovetssssessesessssesnssessessssesstesmss seasasessssssaressnsassassanns 10
2.2 CHANGEMENTS DE METHODES COMPTABLES ....oeeeceeemecsimerrrmrasssssssessssssaseesnesssrsssesnasssessms s sesssesenassasssssessssessssns 10
2.3 PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D'EVALUATION ... oceicuieceemsrcasnssirisersnssssesmsss e snarassevessssasssesssssssasssssensesasasss 10
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Note 1 — Cadre général

1.1 Evénements significatifs

Le projet de rapprochement, initié en octobre 2008 par les Groupes Caisse d'Epargne et Banque Populaire, s'est
poursuivi au premier semestre 2009, sous la conduite de Frangois Pérol, nommé directeur général de la Bangue
Fédérale des Banques Populaires (BFBP) et Président du directoire de la Caisse Nationale des Caisses
d’Epargne {CNCE), pour se concrétiser au terme d'un calendrier ambitieux.

Les étapes nécessaires & la naissance du deuxiéme acteur bancaire frangais se sont ainsi succédé, pour se
conclure par 'approbation des assemblées générales extraordinaires de la BFBP, de la CNCE et de BPCE SA le

31 juillet dernier et par la constitution du Groupe BPCE.

BP Participations, anciennement Banque Fédérale des Banques Populaires représente ainsi la holding des
bangques populaires détenue a 99.53 % par celles—ci y compris le Crédit Coopératif. BP Participations détient les
actifs n'ayant pas élé apportés a BPCE lors de cette fusion. Elle constitue une société financiére agréée en tant
qu'établissement de crédit et affiliée 8 BPCE.

1.2 Le Groupe BPCE

Le Groupe BPCE a officiellement vu le jour le 31 juillet 2009. Il comprend le réseau des Banques Populaires, le
réseau des Caisses d'Epargne, I'organe central BPCE et ses filiales, BP Participations (anciennement BFBP) et
sd filiales, CE Participations (anciennement CNCE) et ses filiales.

Les deux réseaux Banques Populaires et Caisses d’Epargne

Groupe présente un fort caractére coopératif avec des sociétaires propriétaires des deux réseaux de banque
roximité : les 20 Banques Populaires et les 17 Caisses d’Epargne. Chacun des deux réseaux est détenteur 4

ité de I'organe central du groupe appelé BPCE.

réseau des Banques Populaires comprend les Banques Populaires, les sociétés de caution mutuelle leur
ordant statutairement l'exclusivité de leur cautionnement et la société de participations du réseau des

ques Populaires.

mer- ovar

Le réseau des Caisses d'Epargne comprend les Caisses d'Epargne et de Prévoyance, les sociétés locales
" d'épargne, la Fédération Nationale des Caisses d'Epargne et [a société de participations du réseau des Caisses

d'épargne.

Les Banques Populaires sont détenues a hauteur de 80 % par leurs sociétaires et de 20 % par Natixis via les
certificats coopératifs d'investissement (CCI).

Les Caisses d'Epargne sont détenues a hauteur de 80 % par les sociétés locales d'épargne (SLE) et de 20 % par

Natixis via les CCL, Au niveau local, les sociétés locales d'épargne a statut coopératif, dont le capital variable est
tenu par les coopérateurs, ont pour objet, dans le cadre des orientations générales de la Caisse d'Epargne a
quelle elles sont affiliées, d’animer le sociétariat. Elles ne peuvent pas effectuer des opérations de banque.

« BPCE

Le nouvel organe central, dénommé BPCE, a été créé par la loi n® 2009-715 du 18 juin 2009. |l se substitue aux
deux organes centraux existants, |a Banque Fédérale des Banques Populaires (BFBP) et la Caisse Nationale des
Caisses d'Epargne (CNCE). Sa constitution a été réalisée par voie d’apports partiels d'actifs soumis au régime
des scissions, effectués par la BFBP d'une part et ila CNCE d'autre part. L'Etat est détenteur d'actions de

préférence sans droit de vote.

Organe central au sens de la Loi bancaire et établissement de crédit agréé comme banque, BPCE est constituée
sous forme de société anonyme a directoire et consell de surveillance dont le capital est détenu a parité par les
17 Caisses d'Epargne et les 20 Banques Populaires depuis le 31 juillet 2009. il détient les filiales communes aux
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deux réseaux dans le domaine de la banque de détail, de la banque de financement et des services financiers et
leurs structures de production.

Les principales filiales de BPCE sont :
o Natixis, détenu & 72 %, regroupant les activités de marché et de services financiers,
GCE Covered Bonds, programme de Covered bonds des Caisses d'Epargne,

(=]

o BP Covered Bonds, programme de Covered bonds des Banques Populaires,

o Financiére Océor, banque du développement régional et I'outre-mer et international,

o Banque BCP (France) et Banque BCP (Luxembourg), banques commerciales issues de la fusion
d'établissements financiers portugais,

o Société Marseillaise de Crédit (SMC), banque commerciale régionale,

o BCI, BICEC et BIAT, banques commerciales basées respectivement au Congo, au Cameroun et en
Tunisie,

Q o CNP Assurances (services a la personne) et GCE Assurances {assurance IARD),
o GCE Technologies, centre informatique des Caisses d'Epargne,

o i-BP, plate-forme informatique unique des Banques Populaires.

Les missions de BPCE s'inscrivent dans 1a continuité des principes coopéralifs des Banques Populaires et des
Caisses d'Epargne.

BPCE est notamment chargée d'assurer la représentation des affiliés auprés des autorités de tutelle, de définir la
gamme des produits et des services commercialisés, d'organiser la garantie des déposants, d'agréer les
dirigeants et de veiller au bon foenctionnement des élablissements du Groupe.

qualité de holding, BPCE exerce les aclivités de téte de Groupe. Elle détient et gére les participations dans
1R filiales. Elle détermine aussi ia stratégie et la politique de développement du Groupe,

allelement, dans le domaine des aclivités financiéres, BPCE a notamment pour missions d'assurer la
tralisation des excédents de ressources et de réaliser toutes les opérations financiéres utiles au
eloppement et au refinancement du Groupe, charge a elle de sélectionner l'opérateur de ces missions le plus
eficace dans lintérét du Groupe. Elle offre par ailleurs des services a caraclére bancaire aux entités du Groupe.

[» X«

BP Participations et CE Participations

L@ deux réseaux Banques Populaires et Caisses d’'Epargne détiennent également respectivement 100 % de
leMrs anciens organes centraux :

- la BFBP pour les Banques Populaires renommée Banques Populaires Participations (BP Participations)

- etla CNCE pour les Caisses d'Epargne renommée Caisses d'Epargne Participations {CE Participations).

Le fonctionnement des holdings de participations repose sur une gouvernance claire et homogéne et sur un
contrdle étroit de BPCE. Les deux holdings de participations ont pour objet limité, spécifique et exclusif de gérer
et controler leurs parlicipations respectives, leur activité de compte propre et d'assurer la continuité des
opérations de crédit au sens de ['article L. 311-1 du Code monétaire et financier contracté par BFBP et CNCE qui
n‘ont pas été transmises A BPCE dans le cadre de I'apport des actifs.

es filiales du pdle immobilier des deux anciens groupes (notamment le Crédit Foncier de France, Nexity, Foncia,
MeilleurTaux) ainsi que les autres participations des deux anciens organes centraux {nolamment Banca Carige,
Banque Palatine et MA Banque) sont conservées par BP Participations et CE Participations.

1.3 Mécanisme de garantie

Le systéme de garantie et de solidarité a pour objet, conformément & I'article L.512-107 6 du Code monétaire et
financier, de garantir la liquidité et la solvabilité du Groupe et des établissements affiliés @ BPCE, ainsi que
d'organiser la solidarité financiére au sein des réseaux des Bangues Populaires et des Caisses d'Epargne.

BPCE est chargée de prendre toutes mesures nécessaires pour organiser la garantie de solvabilité du Groupe

ainsi que de chacun des réseaux, notamment en mettant en ceuvre les mécanismes appropriés de solidarité
interne du Groupe et en créant un fonds de garantie commun aux deux réseaux dont il détermine les régles de
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fonctionnement, les modalités de déclenchement en complément des fonds des deux réseaux déja existants
ainsi que les contributions des établissements affiliés pour sa dotation et sa reconstitution.

BPCE gére ainsi le Fonds Réseau Banques Populaires, le Fonds Réseau Caisses d'Epargne et de Prévoyance
et met en place le nouveau Fonds de Garantie Mutuel.

Le Fonds Réseau Banques Populaires correspond au montant du fonds de garantie constitué par I'ancien groupe
Banque Populaire en contrepartie d'un FRBG (450 millions d'euros). Il fait I'objet d'un dépét effectué par BP
Participations dans les livres de BPCE sous la forme d'un compte & terme d'une durée de dix ans et indéfiniment

renouvelable.

Le Fonds Réseau Caisses d'Epargne et de Prévayance fait I'objet d'un dépét (450 millions d'euros) effectué par

CE Participations dans les livres de BPCE sous la forme d'un compte & terme d'une durée de dix ans et

indéfiniment renouvelable. Ce dépdt est lui-méme déposé par les Caisses d'Epargne auprés de CE
articipations.

Le Fonds de Garantie Mutuel est constitué des dépéts effectués par les Banques Populaires et les Caisses
d'Epargne dans les livres de BPCE sous la forme de comptes a terme d'une durée de dix ans et indéfiniment
renouvelables. Le montant initial des dépdts est au total de 20 millions d'euros (10 millions d'euros par les
Banques Populaires et 10 millions d’euros par les Caisses d'Epargne). Par la suite, le fonds sera abondé chaque
année a hauteur de 5 % de la contribution des Banques Populaires, des Caisses d’Epargne et de leurs filiales - a
I'exception des holdings de participations et de leurs filiales respectives — aux résultats consolidés du Groupe
dans Ia limite de 0,3 % des risques pondérés du Groupe {(RWA). Cette contribution sera répartie au prorata du
cgnitat de BPCE, selon la méme clef de répartition décrite ci-dessus.

L montant total des dépdts effectués auprés de BPCE au titre du Fonds Réseau Banques Populaires, du Fonds
eau Caisses d'Epargne et de Prévoyance et du Fonds de Garantie Mutuel ne pourra étre inférieur a2 0,15 %
la somme du montant des Actifs Pondérés du Groupe.

jo 8

constitution par une Banque Populaire ou une Caisse d'Epargne d'un dépét donne lieu a I'affectation au fonds
r risques bancaires généraux de cet établissement d'un montant identifié équivalent, exclusivement au titre du
téme de garantie et de solidarité,

0w or

modalités de mise en jeu du systéme de garantie reposent sur le niveau de priorité suivant :

-

1
Chaque bénéficiaire doit d'abord s'appuyer sur ses fonds propres.
BPCE peut requérir I'intervention des Banques Populaires et les Caisses d'Epargne au titre du systéme
de garantie et de solvabilité, en appliquant les clefs de répartition des contributions et ce avant d'impacter

les trois fonds.

Si I'établissement défaillant appariient & un des deux réseaux (Caisses d’Epargne et leurs filiales ayant le
statut d'établissement de crédit et affiliées 4 BPCE d'une part, Banques Populaires et leurs filiales ayant
le statut d'établissement de crédit et affiliées 4 BPCE d'autre part), le montant prélevé :
- estimputé en priorité sur le fonds de garantie de ce réseau, c'est-a-dire sur le dépot a terme au
nom de la holding correspondante, jusqu'a épuisement de ce dépdt,

Q - lorsque ce dépdt est épuisé, les maisons-méres du réseau correspondant (Banques Populaires
ou Caisses d'Epargne) sont appelées dans la limite de leurs capacités contributives,

- lorsque leurs capacités contributives sont épuisées, le montant prélevé est imputé sur le fonds
commun, c'est a dire sur les dépdts a terme dans les livres de BPCE au nom de toutes les
maisons-meres,

- sile fonds commun est épuisé, le montant résiduel éventuel est imputé sur le fonds de garantie
de I'autre réseau, c'est-a-dire sur le dépét a terme de I'autre holding,

- sile fonds de garantie de V'autre réseau est & son tour épuisé, les maisons-méres de cet autre
réseau sont appelées dans Ia limite de feurs capacités contributives.

Si I'établissement défaillant est BPCE ou une de ses filiales, le montant prélevé :
- estimputé en priorité sur le fonds commun, ¢'est-3-dire sur les dépots a terme inscrits dans les
livres de BPCE au nom des maisons-méres jusqu'a épuisement,
- puis il est fait appel symétriquement aux deux fonds de garantie des réseaux, c'est-a-dire aux

dépbts a terme des deux holdings,
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- si ces deux fonds sont épuisés, les maisons-méres sont appelées dans les limites de leurs
capacilés contributives.

L'intervention du Fonds Réseau Banques Populaires, du Fonds Réseau Caisses d'Epargne et de
Prévoyance et/ou du Fonds de Garantie Mutuel ou, plus généralement, toute mise & disposition de fonds

au titre du systéme de garantie et de solidarité en faveur d'un bénéficiaire prendra la forme d'une
subvention ou de tout autre mode d'intervention pouvant se révéler plus approprié.

La liquidité et 1a solvabilité des sociétés locales d'épargne sont garanties au premier niveau pour chaque société
locale d'épargne considérée par la Caisse d'Epargne dont la société locale d'épargne concernée est I'actionnaire.

Le Directoire de BPCE a tout pouvoir pour mobiliser les ressources des différents contributeurs sans deélai et
selon l'ordre convenu, sur la base d'autorisations préalables délivrées a BPCE par les contributeurs.

Note 2 — Principes et méthodes comptables
2.1 Méthodes d'évaluation et de présentation appliquées

Les comptes individuels annuels sont élablis et présentés dans le respect des réglements du Comité de la
réglementation comptable (CRC) et du Comité de la réglementation bancaire et financiére (CRBF).

La présentation des états financiers est conforme aux dispositions du réglement n® 2000-03 du Comité de la
glementation Comptable relatif aux documents de synthése individuels.

z Changements de méthodes comptables

un changement de méthodes comptables n’a affecté les comptes de I'exercice 2009.

L& textes adoptés par le Comité de la Réglementation Comptable et d'application obligatoire en 2009 n’ont pas
d@npact significatif sur les comptes individuels de I'établissement.
tablissement n'anticipe pas l'application des texles adoptés par le Comité de la Réglementation Comptable

=3I

qu'elle est optionnelle, sauf mention spécifique.
2.3 Principes comptables et méthodes d"évaluation

Les comptes de l'exercice sont présentés sous une forme identiqgue a celle de l'exercice précédent. Les
conventions comptables générales ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément
aux hypothéses de base :

Continuité de I'exploitation,

Permanence des méthodes comptables d’'un exercice a l'autre,

Indépendance des exercices,
et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode du codt historique et
tous les postes du bilan sont présentés, le cas échéant, nets d'amortissements, de provisions et de corrections

de valeur.
2.3.1 Opérations en devises

Les résultats sur opérations de change sont déterminés conformément au réglement n® 83-01 du Comité de la
Réglementation Bancaire et Financiére modifié par les réglements n® 90-01 et n® 95-04,

Les créances, les dettes et les engagements hors-bilan libellés en devises sont évalués au cours de change a la
cloture de I'exercice. Les gains et pertes de change latents et définitifs sont enregistrés en comple de résultat.
Les produits et les charges payés ou pergus sont enregistrés au cours du jour de la transaction.

Les immobilisations et titres de participation en devises financés en euros restent valerisés au coiit d’acquisition.
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Les opérations de change au comptant non dénouées sont valorisées au cours de cldture de l'exercice.

Les reports et déports sur les contrats de change a terme de couverture sont étalés prorata temporis en compte
de résultat. Les aulres contrats de change et les instruments financiers & terme en devises sont évalués au prix
du marché. Les contrals de change & terme sec ou couverts par des instruments a terme sont réévalués au cours
du terme restant a courir. Les swaps cambistes s’enregistrent comme des opéralions couplées d'achats et de
ventes a terme de devises. Les swaps financiers de devises sont assujettis aux dispositions du réglement n® 90-
15 modifié du Comité de la Réglementation Bancaire et Financiére.

2.3.2 Opérations avec les établissements de crédit et la clientéle

Les créances sur les établissements de crédit recouvrent 'ensemble des créances détenues sur des
.ilablissements de crédit au titre d'opérations bancaires a I'exception de celles matérialisées par un titre. Elles
comprennent les valeurs regues en pension, quel que soit le support, et les créances se rapportant & des
pensions livrées sur tilres. Elles sont ventilées entre créances a vue et créances a terme. Les créances sur les
établissements de crédit sont inscrites au bilan a leur valeur nominale ou leur coGt d'acquisition pour les rachats
de créances, augmenté des intéréts courus non échus et net des dépréciations constituées au litre du risque de

credit.

Les créances sur la clientéle comprennent les concours distribués aux agents économiques autres que les
élablissements de crédit, a I'exception de ceux matérialisés par un titre, les valeurs regues en pension et les
créances se rapportant a des pensions livrées sur titres, Elles sont ventilées en créances commerciales, comptes
ofinaires débiteurs ef autres concours a la clientéle. Les crédits a la clientéle émis sont inscrits au bilan a teur
v@eur nominale ou leur colt d'acquisition pour les rachats de créances, augmenté des intéréts courus non échus
eghet des dépréciations constituées au titre du risque de crédit.

dettes envers les établissements de crédit sont présentées selon leur durée initiale (& vue ou a terme) et les
tes envers la clientéle sont présentées selcn leur nature (comples d'épargne a régime spécial et autres depots
r la clientéle). Sont incluses, en fonction de leur contrepartie, les opérations de pension matérialisées par des
s ou des valeurs. Les intéréts courus sont enregistrés en dettes ratlachées.

cooar

-

garanties regues sont enregistrées en comptabilité en hors bilan. Elles font fobjet de réévaluations
odiques. La valeur comptable de I'ensemble des garanties prises sur un méme crédit est limitée a I'encours

e crédit.

jeRh o)

Créances restructurées

Les créances restructurées sont des creances deétenues auprés de contreparties présentant des difficultés
financiéres telles que I'établissement de crédit est amené a modifier les caractéristiques initiales (durée, taux)
afin de permettre aux contreparties d’honorer le paiement des échéances.

Lors de la restructuration, le prét fait I'objet d’'une décote d'un montant égal a I'écart entre I'actualisation des flux
ntractuels initialement attendus et Factualisation des flux futurs attendus de capital et d'intéréts issus de la
fstructuralion. Le taux d'actualisation est le taux d'intérét effectif d'origine pour les préts a taux fixe ou le dernier
taux effectif avant la date de restructuration pour les préts a taux variable. Le taux effectif correspond au taux
contractuel. Cette décote est inscrite au résultat en coiit du risque et au bilan en diminution de l'encours
correspondant. Elle est rapportée au comple de résultat, dans la marge d'intérét, selon un mode actuariel sur la

durée du prét,
Une créance restructurée douteuse peut-éire reclassée en encours sains lorsque les iermes sont respectés. Ces
créances reclassées sont spécifiquement identifiées. Lorsque la créance ayant fait l'objet d'une premiére

restructuration présente a nouveau une échéance impayée, quelles qu'aient été les conditions de la
restructuration, la créance est déclassée en créances douteuses.

Créances douteuses

Les créances douteuses sont conslituées de I'ensemble des encours échus et non échus, garantis ou non, dus
par les débiteurs dont un concours au moins présente un risque de crédit avéré, identifié de maniére individuelle.

COMPTES ANNUELS [INDIVIDUELS AU 31 DECEMBRE 2009 11



BP PARTICIPATIONS

Un risque est avéré dés lors qu'il est probable que I'établissement ne percevra pas tout ou partie des sommes
dues au titre des engagements souscrits par la contrepartie, nonobstant I'existence de garanties ou de cautions.

L'identification en encours douteux est effectuée conformément aux dispositions du réglement n® 2002-03 du
Comité de la Réglementation Comptable relatif au traitement comptable du risque de crédit, modifié par le
réglement CRC n° 200503 du 25 novembre 2005, notamment en cas da créances impayées depuis plus de trois
mois, six mois en matiére immobiliére et neuf mois pour les créances sur les collectivités territoriales.

Un encours douteux compromis est un encours douteux dont les perspectives de recouvrement sont fortement
dégradées et pour lequel un passage en perie a terme est envisagé. Les créances déchues de leur terme, les
contrats de crédit bail résiliés, les concours & durée indéterminée dont la cléture a été notifiée sont présumeés
devoir étre inscrits en douteux compromis. L'existence de garanties couvrant la quasi-totalité des risques et les
conditions d'évolution de la créance douteuse doivent étre prises en considération pour qualifier un encours

.douteux de compromis et pour quantifier la dépréciation. Un an aprés sa classification en encours douteux, un
encours douteux est présumé é&tre compromis sauf si le passage en perte A terme n'est pas envisagé. Le
classement d'un encours douteux en douteux compromis n'entraine pas le classement par « contagion » dans
cette derniére catégorie des autres encours et engagements douteux relatifs a la contrepartie concernée.

Les intéréts courus et ou échus non pergus sur créances douteuses sont camptabilisés en produits d'exploitation
bancaire et dépréciés a due concumrence. Lorsque la créance est qualifiée de compromise les intéréts courus non

encaissés ne sont plus comptabilisés.

Plus généralement, les créances douteuses sont réinscrites en encours sains quand les réglements reprennent
fagon réguliére pour les montants correspondant aux échéances contractuelles, et lorsque la contrepartie ne

sente plus de risque de défaillance.

erations de pension

s opérations de pension livrée sont comptabilisées conformément aux dispositions du réglement n° 89-07 du
mité de la Réglementation Bancaire et Financiére complété par linstruction n® 94-06 de la Commission

caire.

LEs éléments d'actif mis en pension sont maintenus au bilan du cédant, qui enregistre au passif le montant
efcaissé représentatif de sa dette a I'égard du cessionnaire. Le cessionnaire enregistre & I'actif le montant verse
rgprésentatif de sa créance 4 I'égard du cédant. Lors des arrétés comptables, fes actifs mis en pension, ainsi que
la dette a I'égard du cessionnaire ou la créance sur le cédant, sont évalués selon les régles propres & chacune

de ces opéralions.

Dépreéciation

Les créances, dont le recouvrement est devenu incertain, donnent lieu a la constitution de dépréciations, inscrites
en déduction de l'actif, destinées a couvrir le risque de perte. Les dépréciations sont calculées créance par
créance en tenant compte de la valeur actuelle des garanties regues. Elles sont délerminées selon une

‘jréquence au moins trimestrielle et sur la base de l'analyse du risque et des garanties disponibles. Les
épréciations couvrent au minimum les intéréts non encaissés sur encours douteux,

Les dépréciations pour pertes probables avérées couvrent 'ensemble des pertes prévisionnelles calculées par
différence entre les capitaux restant dus et les flux prévisionnels actualisés selon le taux effectif.

Pour les petites créances aux caractéristiques similaires, une estimation statistique peut étre retenue.

Quand le risque de crédit est identifié, non pas sur base individuelle, mais sur la base d'un portefeuille d’encours
présentant des caractéristiques de risques similaires, il est constaté sous farme de provision au passif.

Les créances irrécouvrables sont inscrites en pertes et les dépréciations correspondantes font 'objet d'une
reprise.

COMPTES ANNUELS INDIVIDUELS AU 31 DECEMBRE 2009 12



BP PARTICIPATIONS

23.3 Titres

Le terme « titres » recouvre les titres du marché interbancaire, les bons du Trésor et les autres titres de créances
négociables, les obligations et les autres valeurs mobiliéres dites a revenu fixe {c'est-3-dire a rendement non
aléatoire), les actions et les autres titres a revenu variable.

Les opérations sur litres sont régies au plan comptable par deux textes principaux :
. le réglement CRC n°® 2005-01, modifiant le réglement CRBF n® 90-01 du 23 février 1930 et complété par
linstruction n°® 94-07 de la Commission bancaire, qui définit les régles générales de comptabilisation et de

valorisation des titres,
. le réglement du CRBF n° 89-07, complété de l'instruction n® 94-06 de la Commission bancaire, qui définit les
régles relatives a des opérations particuliéres de cession comme les cessions temporaires de titres.

Les titres sont classés dans les catégories suivantes : titres de participation et parts dans les entreprises liées,
autres titres détenus a long terme, titres d'investissement, titres de I'activité de portefeuille, titres de placement et

titres de transaction.

Pour les titres de transaction, de placement, d'investissement ainsi que de 'activité de portefeuille, les risques de
défaillance avérés de la contrepartie dont les impacts peuvent étre isolés font 'objet de dépréciations dont les
mouvements sont inscrits en colt du risque,

Titres de transaction

lI & agit des titres acquis ou vendus avec l'intention de les revendre ou de les racheter a court terme. Pour étre
éftibles a cette catégorie, les titres doivent, a [a date de comptabilisation initiale, étre négociables sur un marché
agf et les prix du marché doivent étre accessibles et représentatifs de transactions réelles intervenant
ré@uliérement sur le marché dans des conditions de concurrence narmale. [l peut s'agir de titres & revenu fixe ou
d

titres & revenu variable,

L& titres de transaction sont enregistrés pour [eur prix d'acquisition frais exclus, en incluant le cas échéant les
inferéts courus. En cas de vente & découvert, [a dette est inscrite au passif pour le prix de vente des titres, frais

efglus.

AR cldlure, ils sont évalués au prix de marché du jour le plus récent : le sclde global des différences résultant
des variations de cours est porté au compte de résultat. Pour les parts d'OPCVM et de FCP, les valeurs de
marché comrespondent aux valeurs liquidatives disponibles dans le contexte de marché en vigueur a la date
d'arrélé.

Les litres enregistrés parmi les titres de transaction ne peuvent, sauf situation exceptionnelle de marché
nécessitant un changement de stratégie ou en cas de disparition d’'un marché actif pour les titres a revenu fixe,

étre transférés vers une autre catégorie comptable, et continuent a suivre les régles de présentation et de
valorisation des titres de transaction jusqu'a leur sortie de bilan par cession, remboursement intégral, ou passage

en peries.

. Titres de placement
Sont considérés comme des titres de placement, les titres qui ne sont inscrits dans aucune autre catégorie.
Les titres de placement sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais exclus.

Le cas échéant, pour les titres a revenu fixe, les intéréls courus sont constatés dans des comptes rattachés en
contrepartie du compte de résultat au poste « Intéréts et produits assimilés ».

La différence éventuelle entre le prix d’acquisition et la valeur de remboursement {(prime ou décote) des litres a
revenu fixe est rapportée au comple de résultat sur la durée résiduelle du titre en utilisant la méthode actuarielle.

Les titres de placement sont évalués au plus bas de leur prix d'acquisition ou de leur prix de marché. Pour les

parts d'OPCVM et de FCP, les valeurs de marché correspondent aux valeurs liquidatives disponibles dans le
contexte de marché en vigueur a la date d'amrélé.
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Les moins-values latentes font 'objet d'une déprécialion qui peut étre appréciée par ensembles homogénes de
titres, sans compensation avec les plus values constatées sur les autres catégories de titres.

Les gains, provenant des éventuels instruments de couverture, au sens de l'article 4 du réglement n® 88-02 du
CRB, sont pris en compte pour le calcul des dépréciations. Les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées,

Les plus et moins-values de cession réalisées sur les tilres de placement, ainsi que les dotalions et reprises de
dépréciations sont enregistrées dans la rubrique « Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement

et assimilés ».
s Titres d’investissement

.Je sont des titres a revenu fixe assortis d'une échéance fixe qui ont été acquis ou reclassés de la catégorie
« Titres de transaction » ou de fa catégorie « Titres de placement » avec l'intention manifeste et la capacité de
les détenir jusqu’a I'échéance, Ces titres ne doivent pas éfre soumis & une conlrainte existante, juridique ou
autre, qui serait susceptible de remetire en cause lintention de détention jusqu'a I'échéance des titres, Le
classement en titres d'investissement ne fait pas obstacle a leur désignation comme éléments couverts contre le

risque de taux.

Les titres d'investissement sont enregistrés pour leur prix d'acquisition, frais exclus. Lorsquiils proviennent du
portefeuille de placement, ils sont inscrits & leur prix d'acquisition et les dépréciations antérieurement constiluées
sont reprises sur la durée de vie résiduelle des titres concemnés.

cart entre le prix d'acquisition et la valeur de remboursement des tilres, ainsi que les intéréts courus attachés a
derniers sont enregistrés selon les mémes régles que celles applicables aux titres de placement a revenu

peuvent faire I'objet d'une dépréciation s'il existe une forte probabilité que I'établissement ne conserve pas les
s jusqu'a l'échéance en raison de circonstances nouvelles. Les plus values lalentes ne sont pas

ptabilisées.

titres d'investissement ne peuvent sauf exceptions pas faire I'objet de vente ou de transfert dans une autre
orie de titres.

titres de transaction ou de placement a revenu fixe, reclassés vers la catégorie titres d'investissement par
application des dispositions du réglement CRC n® 2008-17 peuvent toutefois éfre cédés lorsque le marché sur

lequel ils sont échangés redevient actif.

e Titres de l'activité de portefeuille

L'activité de portefeuille consiste a investir avec pour objectif d'en retirer un gain en capital a moyen terme, sans
intention d'investir durablement dans le développement du fonds de commerce de Fentreprise émetltrice ni de
articiper activement a sa gestion opérationnelle. Il ne peut s'agir en principe que de titres a revenu variable.
‘ette activité doit étre exercée de maniére significative et permanente dans un cadre structuré procurant une
rentabllité récurrente provenant principalement des plus-values de cession reéalisées.

Les titres de I'activiteé de portefeuille sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais exclus.

A la cldture de l'exercice, ils figurent au bilan au plus bas de leur coiit historique ou de leur valeur d'utilité. Les
moins-values latentes font obligatoirement l'objet d'une dépréciation. Les plus-values latentes ne sont pas
comptabilisées.

Les titres enregistrés parmi les titres de l'activité de portefeuille ne peuvent élre transférés vers une autre
calégorie comptable.
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e Titres de participation et parts dans les entreprises lices

Relévent de cette calégarie les titres dont la possession durable est estimée utile a I'activité de I'entreprise car
elle permet notamment d'exercer une influence notable sur les organes d'administration des sociétés émettrices

ou d'en assurer le controle.

Les titres de participation et paris dans les entreprises liées sont enregistrés pour leur prix d’acquisition frais
exclus.

A la cloture de l'exercice, ils sont individuellement évalués au plus bas de leur valeur d'acquisition ou de leur
valeur d'utilité. La valeur d'utilité est appréciée notamment au regard de critéres tels que le caractére stratégique,
la volonté de soutien ou de conservation, le cours de bourse, F'actif net comptable, I'actif net réévalué, des
éléments prévisionnels. Les moins-values latentes, calculées par lignes de titres, font I'objet d'une dépreciation
.sans compensation avec les plus-values latentes constatées. Les plus-values latentes ne sont pas

comptabilisées.

Les titres enregistrés parmi les titres de participation et parts dans les entreprises liées ne peuvent élre transférés
vers une autre catégorie comptable.

e Autres titres détenus a long terme

Ce sont des litres acquis afin de favoriser le développement de relations professionnelles durables en créant un
lien privilégié avec l'entreprise émettrice mais sans influence dans la gestion de Fentreprise dont les titres sont
d@tenus en raison du faible pourcentage des droils de vote qu'ils représentent.

autres titres détenus & long terme sont enregistrés pour leur prix d’acquisition frais exclus.

¥ figurent au bilan au plus bas de leur co(t historique ou de leur valeur dutilité. Cette derniére, pour les titres
cfés ou non, correspond & ce que l'entreprise acceplerait de décaisser pour obtenir ces titres si elle avait a les
aghuérir compte tenu de son objectif de détention. Les moins-values latentes font obligatoirement l'objet d'une
d¥préciation. Les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées.

L§& tires enregistrés parmi les aulres titres détenus a long terme ne peuvent étre transférés vers une autre
égorie comptable.

« 8 Reclassement d'actifs financiers

Dans un souci dharmonisation et de cohérence avec les normes IFRS, le Conseil National de la Comptabilité a
publié le réglement n° 2008-17 du 10 décembre 2008 modifiant le réglement n®90-01 du Comité de la
Réglementation Bancaire relatif a la comptabilisation des opérations sur titres. Ce réglement reprend les
dispositions de I'avis n° 2008-19 du 8 décembre 2008 relatif aux transferts de titres hors de la catégorie « Titres
de transaction » et hors de la catégorie « Titres de placement ».

Le reclassement hors de la catégorie « Titres de transaction », vers les catégories « Titres d’investissement » et
« Titres de placement » est désormais possible dans les deux cas suivants :
. a) dans des situations exceptionnelles de marché nécessitant un changement de slratégie ;
b) lorsque des titres a revenu fixe ne sont plus, postérieurement a leur acquisition, négociables sur un
marché actif et si I'établissement a l'intention et la capacité de les détenir dans un avenir prévisible ou

jusqu'a leur échéance.

Le transfert de la catégorie « Titres de placement » vers la catégorie « Titres d'investissement » est applicable a

{a date de transfert dans I'une ou l'autre des conditions suivantes :
a) dans des situations exceptionnelles de marché nécessitant un changement de stratégie ;
b) lorsque les titres a revenu fixe ne sont plus négociables sur un marché actif.

2.3.4 Immobilisations incorporelles et corporelles
Les régles de comptabilisation des immobilisations sont définies par :

- leréglement CRC n® 2004-06 relatif Ia comptabilisation et a I'évaluation des actifs et,
- le réglement CRC n° 2002-10 relatif 4 I'amortissement et & la dépréciation des actifs.
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immobilisations incorporelles

Une immobilisation incorporelle est un actif non monétaire sans substance physique. Les immobilisations
incorporelles sont inscriles pour leur colt d"acquisition qui comprend le prix d'achat et les frais accessoires. Elles
sont amorties selon eur durée probable d'utilisation.

Les logiciels sont amortis sur une durée maximum 5 ans. La quote-part d’amortissement supplémentaire dont
peuvent bénéficier les logiciels en application des dispositions fiscales est inscrite en amortissement dérogatoire.

Les fonds de commerce ne sont pas amortis mais font I'objet, le cas échéant, d'une dépréciation.

Les droits au bail sont amortis de maniére linéaire sur la durée de vie reésiduelle du bail et font I'objet, le cas
.échéant, d'une dépréciation par rapport a la valeur de marché.

Immobilisations corporelles

Une immobilisation corporelle est un actif physique détenu, soit pour étre utilisé dans la production ou la
fourniture de biens ou de services, soit pour étre loué & des tiers, soit a des fins de gestion interne et dont l'entité
attend qu'il soit utilisé au-deld de l'exercice en cours.

Les constructions étant des actifs composés de plusieurs €éléments ayant des utilisations différentes dés {'origine,
chaque élément est complabilisé séparément & sa valeur d'acquisition et un plan d’amortissement propre a
chacun des composants est retenu.

L@ montant amortissable est la valeur brute sous déducticn de la valeur résiduelle lorsque cetle demiére est
surable, significative et durable. Les principaux composants des constructions sont amortis selon la durée de
sommation des avantages économiques attendus, soit en général la durée de vie du bien :

tes Duree

s, fondations, charpentes et cloisons fixes 20a50ans

T ures 25 ans
Aglenseurs 15 ans
Infillations de chauffage ou de climatisation 10 ans
"Eilaents de signalétque etfagade o ooTmmmmmmmmTeeetle §410ans T
Quvrants {portes et fenétres) 20 ans
Clotures 10ans
Matériel de sécunté b5a7ans
Cablages 10 ans
"Autres agencements etinstallatons des constructons T 0ans T

Les autres immobilisations corporelles sont inscrites a leur colt d'acquisition, a leur co(il de production ou & leur
codt réévalué. Le colit des immobilisations libellé en devises est converti en euros au cours du jour de

.opération. Les biens sont amortis selon la durée de consommation des avantages économiques attendus, soit
en général la durée de vie du bien.

Le cas échéant, les immobilisations peuvent faire I'objet d’'une dépréciation.

Les immeubles de placement conslituent des immobilisations hors exploitation et sont comptabilisés suivant la
méthode des composants.

2.3.5 Deltes représentées par un titre
Les dettes représentées par un tire sont présentées selon la nature de leur support : bons de caisse, titres du

marché interbancaire et titres de créances négociables, titres obligataires et assimilés, a 'exclusion des titres
subordonnés qui sont classés sur une ligne spécifique au passif.
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Les intéréts courus non échus attachés & ces titres sont porlés dans un compte de dettes rattachées en
contrepartie du compte de résuitat.

Les frais d'émission sont pris en charge dans la totalité de I'exercice ou étalés sur la durée de vie des emprunts
correspondants. Les primes d'émission et de remboursement sont €talées sur la durée de la vie de Femprunt par
le biais d'un compte de charge a répartir. Les intéréts courus a verser relatifs a ces dettes sont portés en compte

de dettes rattachées en contrepartie du compte de résultat.

2.3.6 Dettes subordonnées

Les dettes subordonnées regroupent les fonds provenant de 'émission de titres ou d'emprunts subordonnés, a
durée délerminée ou a durée indéterminée et les dépdts de garantie 4 caractére mutuel. Le remboursement en
cas de liquidation du débiteur n'est possible qu'apreés désintéressement des autres créanciers.

.Les intéréts courus a verser attachés aux dettes subordonnées sont portés dans un compte de dettes rattachées
en contrepartie du compte de résultat.

2.3.7 Provisions

Ce poste recouvre les provisions destinées & couvrir des risques et des charges non directement liés & des

opérations bancaires au sens de l'article L311-1 du Code monétaire et financier et des opérations connexes

définies a larticle L311-2 de ce méme code, nettement précisés quant a leur objet, et dont le montant ou

I'échéance ne peuvent étre fixés de fagon précise. Conformément aux dispositions du réglement CRC n® 2000-

08, la constitution de telles provisions est subordonnée & I'existence d’'une cbligation envers un tiers & la cléture
a 'absence de contrepartie équivalente attendue de ce liers.

lIfecouvre en outre les provisions destinées a couvrir des risques et des charges liés a des opérations bancaires
sens de l'article L311-1 du Code monétaire et financier et des opérations connexes définies a l'article L311-2
ce méme code que des dvénements survenus ou en cours rendant probables, nettement précisés quant & leur
cliet mais dont Ia rézalisation est incertaine.

a

II§omprend notamment une provision pour engagements sociaux et une provision pour risques de contrepartie.

Engagements sociaux

Les avantages versés au personnel sont comptabilisés en application de la Recommandation n® 2003-R-
01 du Conseil Nationa!l de la Comptabilité. Hs sont classés en 4 catégories :

e Avantages a court terme

Les avantages & court terme recouvrent principalement les salaires, congés annuels, intéressement,
participation, primes payés dans les douze mois de la cloture de l'exercice et se rattachant & cet
exercice. lls sont comptabilisés en charge de l'exercice y compris pour les montants restant dus a la
cloture.

. * Avantages along terme

Les avantages a long terme sont des avantages généralement liés & I'ancienneté, versés a des salariés
en activité et payés au-deld de douze mois de la cléture de l'exercice; il s'agit en particulier des primes
pour médaille du travail.

Ces engagements font 'objet d'une provision correspondant & la valeur des engagements a la cléture.
Ces derniers sont évalués selon une méthode actuarielle tenant compte d’hypothéses démographiques
et financiéres telles que I'Age, I'ancienneté, la probabilité de présence a la date d'attribution de I'avantage

et le taux d'actualisation. Ce calcul opére une répartition de la charge dans le temps en fonction de la
période d'activité des membres du personnel (méthode des unités de crédits projetées).

¢ Indemnités de fin de contrat de travail
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Il s'agit des indemnités accordées aux salariés lors de la résiliation de leur contrat de travail avant le
départ en retraite, que ce soit en cas de licenciement ou d’acceptation d'un plan de départ volontaire. Les
indemnités de fin de contrat de travail font I'objet d'une provision. Celles qui sont versées plus de douze
mois aprés la date de cléture donnent lieu & actualisation.

e Avantages postéricurs a I'emploi

Les avantages au personnel postérieurs a I'emploi recouvrent les indemnités de départ en retraite, les
retraites et avantages aux retraités.

Ces avantages peuvent étre classés en deux catégories: les régimes 4 cotisalions définies (non
représentatifs d'un engagement & provisionner pour I'entreprise) et les régimes a prestations définies
{représentatifs d'un engagement & la charge de l'entreprise et donnant lieu & évaluation et

. provisionnement).

l.es engagements sociaux du Groupe qui ne sont pas couverts par des cotisations passées en charge et
versées a des fonds de retraite ou d'assurance sont provisionnés au passif du bilan.

La méthode d'évaluation utilisée est identique a celle décrite pour les avantages 4 long terme.

La comptabilisation des engagements tien{ compte de la valeur des aclifs conslitués en couverture des
engagements et des éléments actuariels non-reconnus.

Les écarts actuariels des avantages postérieurs a I'emploi, représentatifs des différences liées aux
hypothéses de calcul (départs anticipés, taux d'actualisation, etc.) ou constatées entre les hypothéses
actuarielles et les calculs réels {rendement des actifs de couverture, etc.) sont amortis selon la régle dite
du corridor, c'est-a-dire pour la partie qui excéde une variation de plus ou moins 10 % des engagements
ou des actifs.

La charge annuelle au titre des régimes & prestations définies comprend le colit des services rendus de
I'annee, le colt financier lié & I'actualisation des engagements, les rendements attendus des actifs de
couverture et éventuellement 'amortissement des éléments non reconnus.

2@.8 Fonds pour risques bancaires généraux

Ces fonds sont destinés A couvrir les risques inhérents aux activités de l'entité, conformément aux conditions
requises par l'article 3 du réglement n° 90-02 du CRBF et par linstruction n°® 86-05 modifiée de 1a Commission

bancaire.
2.3.9 Instruments financiers a terme

Les opérations de couverture et de marché sur des instruments financiers a terme de taux, de change ou
d'actions sont enregistrées conformément aux dispositions des réglements n® 88-02 et 90-15 du CRBF modifiés
‘t de l'instruction n® 94-04 modifiée par l'instruction n°® 2003-03 de la Commission bancaire.

Les engagements relatifs & ces opérations sont inscrits dans les comptes de hors bilan pour la valeur nominale
des contrats. A la date de cldture, le montant de ces engagements représente le volume des opérations non

dénouées a la clbture.

Les principes comptables appliqués différent selon la nature des instruments et les intentions des opérateurs a
l'origine.

Opérations fermes

Les contrats d'échange de taux et assimilés {accords de taux futurs, garantie de taux plancher et plafond) sont
classés selon le critére de lintention initiale dans les catégories suivantes :

* micro-couverture {couveriure affectée)

* macro-couverture (gestion globale de bilan)

* positions spéculatives/positions ouvertes isolées
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» gestion spécialisée d'un portefeuille de transaction

Les montants pergus ou payés concernant les deux premiéres catégories sont comptabilisés prorata temporis
dans le compte de résultat,

Les charges et produits sur instruments utilisés en couverture d'un €lément ou d'un ensemble d'éléments
homogénes sont enregistrés en résultat de maniére symétrique a la prise en compte des produits et charges sur
les éléments couverts. Les éléments de résultat de linstrument de couverture sont comptabilisés dans le méme
poste que les produits et charges concernant les éléments couverls en « Intéréts et produits assimilés » et
« Intéréts et charges assimilées ». Le poste « Gains ou perles sur opérations des portefeuilles de négociation »
est utilisé lorsque les éléments couverts sont inclus dans e portefeuille de négociation.

Les charges et produits relatifs aux instruments financiers & terme ayant pour objet de couvrir et de gérer un
isque global de taux sont inscrits prorata temporis en compte de résultat aux postes « Intéréts et produits
assimilés » et « Intéréls et charges assimilées ». Les gains et les pertes latents ne sont pas enregistrés.

Les charges et produits relatifs & certains contrats constituant des positions cuvertes isolées sont enregistrés
dans les résultats au dénouement des contrats ou prorata temporis selon la nature de l'instrument. Les pertes
latentes éventuelles, constatées par rapport & la valeur de marché, font I'objet d'une provision pour risques et
charges. La détermination de cette valeur est fonction de la nature des marchés concernés (crganisés et
assimilés ou de gré a gré). Sur les marchés organisés, les instruments bénéficient d'une cotation permanente et
d'une liquidité suffisante pour justifier leur valorisation au prix de marché. Les plus-values latentes ne sont pas

enregistrées,

L§ contrats relevant de la gestion spécialisée sont valorisés selon les méthodes du codt de remplacement ou
offigataire aprés prise en compte d'une décote pour tenir compte du risque de contrepartie et de la valeur
affualisée des frais de gestion futurs. Les variations de valeur d'un arrété comptable a I'autre sont inscriles

édiatement en compte de résultat au poste « Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de

i
neociation ».

Lg soultes constatées lors de la résiliation ou de lassignation de contrats d'échange de taux sont

ptabilisées comme suit :

« [l Pour les opérations classées en gestion spécialisée ou en position ouverte isolée, les soultes sont rapportées
immédiatement en compte de résullat ;

« @ Pour les opérations de microcouverlure et de macro-couverture, les soultes sont, en régle générale,
amorties sur la durée de vie résiduelle de I'élément anciennement couvent.

0

Opérations conditicnnelles

Le montant notionne! de linstrument sous-jacent sur lequel porte l'option ou le contrat a terme est enregistré en
distinguant les contrats de couverture des contrats négociés dans le cadre d'opérations de marché.

Pour les opérations sur options de taux, de change ou sur actions, les primes payées ou encaissées sont
enregistrées en compte d'attente. A la cloture de I'exercice, ces options font I'objet d'une valorisation portée en
ompte de résultat dans le cas de produits cotés sur un marché organisé ou assimilé. Pour les marchés de gré a
Qré, seules les moins-values font {'objet d'une provision et les plus-values latentes ne sont pas enregistrées. Lors
de la revente, du rachat, de I'exercice ou a I'expiration, les primes sont enregistrées immédiatement en compte

de résultat.

Pour les opérations de couverture, les produits et charges sont rapportés de maniére symétrique a ceux afférents
a l'élément couvert. Les instruments conditionnels vendeurs ne sont pas éligibles au classement en macro-

couverfure.

Les marchés de gré & gré peuvent étre assimilés & des marchés organisés lorsque les établissements qui jouent
le rdle de mainteneurs de marchés garantissent des cotations permanentes dans des fourchettes réalistes ou
lorsque des cotations de linstrument financier sous-jacent s'effectuent elles-mémes sur un marché organisé,
Dans le cas des contrats d'échange de taux d'intérét ou de devises, la valeur de marché est déterminée en
fonction du prix calculé en actualisant aux taux d'intérét du marché les flux futurs et en tenant compte des risques
de contrepartie et de la valeur actualisée des frais de gestion futurs. Les variations de valeurs des options non
cotées sont déterminées selon un calcul mathématique.
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2.3.10 Intéréls et assimilés — Commissions

Les intéréts et les commissions assimilables par nature a des intéréts sont enregistrés en compte de résultat
prorata temporis.

Les autres commissions sont enregistrées selon la nature de la prestation :

s Commissions rémunérant une prestation instantanée : enregistrement a I'achévement des prestations ;

¢« Commissions rémunérant une prestation continue ou discontinue avec plusieurs échéances successives
échelonnées : enregistrement au fur et 8 mesure de V'exécution de la prestation.

2.3.11 Revenus des portefeuilles litres

._es dividendes sont comptabilisés dés que leur paiement a été décidé par l'organe compétent. lls sont
enregistrés en « Revenus des titres 4 revenu variable ».

Les revenus d'obligations ou des titres de créances négociables sont complabilisés pour la partie courue dans
I'exercice.

2.3.12 Imp6t sur les bénéfices

BP Participations a décidé pour 'exercice 2009 de bénéficier des dispositions de I'article 91 de !a loi de finances

reclificative pour 2008, qui étend le mécanisme de lintégration fiscale aux réseaux bancaires mutualistes, Ce
canisme s'inspire de l'intégration fiscale ouverte aux mutuelles d'assurance et tient compte de critéres

dfhtégration autres que capitalistiques (le critére usuel étant une détention du capital a plus de 95 %).

Participations, 1éle de groupe, a signé une convention d'intégration fiscale avec les membres de son groupe
nt 'ensemble des Banques Populaires et leurs filiales, Foncia, SIBP).

———

la base de cette convention, BP Participations doit constater une créance représentative de 'impdt qui lui
a versé par les sociétés membres du groupe et une dette représentative de I'impdt qui sera acquitté pour le
upe auprés de I'administration fiscale.

charge d'impdt de 'exercice correspond a la charge d'imp6t de BP Participations au titre de 2009, corrigée
effets de l'intégration fiscale au sein du groupe.

Q. )
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Note 3 - INFORMATIONS SUR LES POSTES DU BILAN

Sauf information contraire, les notes explicatives sur les postes du bilan sont présentées nettes d'amortissements

et de dépréciations.
Les éléments présents dans les tableaux au titre de l'exercice 2008 correspondent a ia société Banques Fédérale
des Banques Populaires avant les apports 2 BPCE et la redénomination de la société en BP Participations. Les

données 2008 ne sont donc pas comparables aux données 2009,

31 Opérations interbancaires

en milliers deuros
@ «cvr 311212008 . 31/12/2008
i )

Créances avue 807 641 - 16 445 098
Comptes ordinaires . 807 641 15945098
Comples el préts au jour le jour . 0 500 000
Valeurs el btres regus en pension au jour fe jour 0 0
Valeurs non imputées 0, 0

Créances 3 terme : 2498598 18 471 515
Comptes et préls & lerme 2225598 16 156 278
Préts subordonnés el participatifs i 273000 2315237
Valeurs et titres regus en pension a terme . Oj 0
sances rattachées r 676 142632
sances douteuses ' ’

lont créances douteuses compromises 0 o
préciations des créances interbancaires 0 ! 0
ont dépréciation sur créances douteuses compromises . 1) 0
B TAL 3306916 35059245

Les créances sur opérations avec le réseau se décomposent en 807 641 milliers d'euros & vue et 2 498 598
milliers d'euros a terme.

en mulfliers deuros

PASSIF IMN22009 3111212008
Dettes a vue - 395/ 16281 834
Comptes ordinaires créditeurs 395 16 281 834
Comptes et emprunts au jour le jour . 0, a
Valeurs et titres donnés en pension au jour la four 1) 0
Autres sommes dues o 0
Dettes a terme 4958716, 16372 082
Comples et emprunts 4 terme 4950562, 16 372 082
Valeurs el itres donnés en pension 3 terme 0 0
Dettes rattachées 8 153; 125 262
TOTAL ’ 4959 110 32779178

Les dettes sur opéralions avec le réseau se décomposent en 395 milliers d'euros a vue et 4 958 716 milliers
d'euros a terme.
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3.2 Opérations avec la clientéle
3.2.1 Opérations avec la clientéle

o Créances surla clientéle

en milliers d'euros

BP PARTICIPATIONS

ACTIF

31122009

311272008

Comptes ordinaires débiteurs
Créances commerciales
Autres concours a la dientéle
. Crédits & l'exportation
Crédits de trésorerie et de consommation
Crédits a l'équipement
Crédits a I'habitat
Autres crédits 3 la clientéle
Valeurs el Litres regus en pension
FPréts subordonnés
Autres
Créances rattachées
Créances douteuses
préciations des créances sur la clientéle

—ms e rLaes W e

e an me - s a er

i
108329
39037

i
z
:
12246
i
26791,

129
10020’
{6 600)

133343

10 100
123 243
307
3397

tal

-

150915

137 047

» Dettes vis-a-vis de la clientéle

miliiers deuros

SiF

NN22009

3111212008

mples d'épargne a régime spédal
! fvret A

utres comptes dépargne a régime spécial
Autres comptes et emprunts auprés de [a clientéle
Dépbts de garantie

Autres sommes dues

Dettes rattachées

o iy ——

0.

——ia

(SRS

647 700

1076

Total

648 776

e Détail des comptes et emprunts auprés de [a clientéle

311212009

31112/2008

en milliers deuros

Aterme

Total | Awe

Ateme

Total

Comptes ordinaires créditeurs

Emprunts auprés de la clientéle financiére
Valeurs et titres donnés en pension hvrée
Autres comptes et emprunts

it

i
647 700

0
647 700

0

wmamr | o e e | = ey

Total

647 700

647 700
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3.2.2 Répartition des encours de crédit par agent économique

Créances Créances douteuses Dont acs;m?soeusteuses
saines
en milliers deuros Brut Déprédahon Brut Dépréciau'on
Société non financiéres 120 580 10020 (6 600) 10020 (6 600)
Entrepreneurs individuels
Particuliers
Administrations privées
Administrations publiques et Sécunté Sociale
Autres 26 915
{ Totat 2u 31 décembre 2009 147 495 10020 {6 600) 10020 (6 600) -
Total au 31 décembre 2008 133650 11 067 (T 670) 11 067 (7 670)

33 Effets publics, obligations, actions, autres titres a revenu fixe et variable

3.3.1 Portefeuille titres

i : . 3111272009 : 31112/2008
milliers deuros ETransacuon Placement Investissement TAP  Total : Transaction Placement Investissement TAP Total
ets publics et i i
leurs assimilées | 0 o i 0, 0 o 0
Valeurs brutes P " o ol w V4 0
Créances rattachées i / a b4 M 0
_ R Dépréciations E Jiid i 0 i H 0
ligations et autres ! '
res & revenu fixe | 0 0 0 . 0; 9119441 9357086 292030 0 18768557
Valeurs brutes ‘ toom - 0} 9119441 9309 794 288 906 18718 141
Créances rattachées ! 1] 0! w 48 386 3124 51510
éprédiations ; o 0 w {1094) {1 094)
Actions et autres i P
titres A revenu ! ’ ;
varlable t 101 033 mn 0 101099; 282 358 i 0 282358
Montants bruts E i 113103 ° o 113 1031 V4 768 745 V//4 768 745
Créances rattachées % . i . R 0; ¥4 m
Dépréciations ' W {12 004) V74 {12 004): Y (486 387) Vi {486 387)
Total f 0 101 09% 0 "0 101099 9119441 9 639 444 292 030 0 19050915
. Obligations et autres titres a revenu fixe
i 311212009 i 3111212008
en milliers deuros | Transacton Placement Investssement Total ! Transaction Placement Investissement Total
Titres cotés i 0 0
Titres non cotés i N 0, 9119441 9357086 292030 18768 557
Titres prétés l . 0 0
Titres empruntés ¢ ) - 0, 0
Créances douteuses b . - 0: 0
Créances rattachées ; ) n: 0
Total i.»...._ 0. .._-_‘“?‘_im__-w u__‘_m‘OJ 9119441 92357086 292030 18 768 S57
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» Actions et autres titres a revenu variable

3112/2009 , 31/12/2008
en millers deuros « Transaction Placement TAP Total Transaction Placement TAP Total
Titres colés g 101 099 101 099 282 358 282 358
Titres non cotés ' 0. 0
Créances rafiachées ! 0. 0
Total 0 101099 0 101 099" 0 282 358 0 282 358

.Parmi les aclions et autres litres a revenu variable sont enregistrés 85 210 milliers d'euros d'CPCVM dont 85 210
milliers d'euros d'QPCVM de capitalisation au 31 décembre 2009, contre 311 525 milliers d'euros d'OPCVM dont
173 279 milliers d'euros d'OPCVM de capitalisation au 31 décembre 2008.

3.3.2 Evolution des titres d'investissement

. Autres
31/12/2008 Achats Cessions Remboursements Conversion Décotes / Transferts varatio ~ 31/12/2009
en milhers deuros surcotes ns '
Effets publics . 0,
OHjl} ations et autres titres a ’ -
_revilhu fixe 288 906 {288 S06) . 0.
_To! 288 906 0 (288 906) 0 0 0 0 4] 0

2B.3 Reclassemenls d'actifs

tablissement n'a pas opéré de reclassements d'actf en application des dispositions du réglement CRC
2008-17 du 10 décembre 2008 afférent aux transferts de titres hors de la catégorie « Titres de transaction » et
s de la catégorie « Tilres de placement »,

= 3

Participations, parts dans les entreprises liées, autres titres détenus & long terme

3M.1 Evolution des participations, parts dans les entreprises liées et autres titres délenus a long terme.

311272008 Augmentation Diminution Conversion Autres variations  31/12/2009

en muifliers deuros
Valeurs brutes 8 557 117 159 606 (7 072 754) 0 224 626 . 1 867 595
Participations et autres hilres détenus a , 1
long terme 767 414 7978 {488 342) (95 647) 191 403.
Parts dans les entreprises hiées 7789703 151 628 (6 585 412) 320273 , 7676 192
Dépréciations 46 988 526 002 (24 891} 0 543 099
Participations et autres litres & long -
..'em're 24 895 (24 891) 4
Parts dans les enlreprises liées 22093 526 002 ' 548 095
Immobilisations financiéres nettes 8510129 {366 336) (7 048 £863) 0 224 626 1319496

Les parts de sociétés civiles immobiliéres présentées en immaobilisations financiéres s'élévent a 43 920 milliers
d’euros au 31 décembre 2609 comme au 31 décembre 2008.
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34.3 Opérations avec les entreprises liées

BP PARTICIPATIONS

Etablissements de

en milliers dewros ) crédit Autres entreprises 3112/2009 ; 3171212008
Créances 147 464 147 464 .
dont subordonnées 0 4}
Dettes o 0.
dont subordonnées ] 1] 0
Engagements donnés t 0 0’
Engagements doe financement : 0 0
Engagements de garante o c
Aulres engagements donnés 0 o
TOTAL 147 464 147464 *° 0
3.5 limmobilisations incorporelles et corporelles
3.5.1 [Immobilisations incorporelles
31112/2008  Augmentston Diminuton  Transfert  31/122000 |
en milhers deuros
Valeurs brutes 89 880 0 0 -87 598 2282
Droits au bail et fonds commerciaux 68258 -65 976 2282
Logiciels 21493 -21493° 0
Autres 129 0 -129 0.
Amortissements et dépréciations 20 213 0 0 20213 ¢ 0.
Droits au bai! et fonds commerciaux 0 0 . 0
Logiciels 20145 -2 145 . 0
Autres 68 68 0
Total valeurs nettes 69 6567 0 o -67 285 2282,
3.5.2 Immobilisations corporelles
31/12/2008 Augmentation  Diminution Transfert . 31/12/2009
en miflrers d'euros '
Valeurs brutes 170 534 45 807 44950 -19 014 152 377
Immobilisations corporelles d'exploitation 161 536 45807 36 340 19014 152039
Terrains 32 557 " 32857
Constructions 71496 45 807 117 303"
Parts de SCI X 0
Autres 57 533 -36 340 -19014 2179
Immobilisations hors exploitation 8 948 -8610 { 333
Amortissements et dépréciations 43 658 20 843 -14 769 -14 816 34916°
Immobilisations corporellas d'exploitation 40 404 20843 -11515 «14 816 34916,
Terrains 0
Constructions 12 396 20 843 33239
Parts de SCI ¥ 0.
Autres 28 008 -11 515 -14 816 1677‘
Immobilisations hors exploitation 3254 -3 254 0.
Total valeurs netles 126 876 24 964 -30 181 4198 ° 117461
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3.6 Dettes représentées par un titre

en milliers deuros

311212009

311212008

Bons de caisse et bons d'épargne R
Titres du marché interbancaire et de creances négociables
Emprunts obligataires :
Dettes rattachées

9172987
' 725500
39878

Total

9 938 365

3.7 Autres actifs et autres passifs

s

3111212009

B 31112/2008

en milliers deuros

Actif

Passif ¢

Actif

Passif

Comptes de réglement sur opérations sur tiires R
Primes sur instruments conditonnels achetés et vendus
Dettes sur bires empruntés et autres dettes de tilres
Créances et dettes sociales et fiscales ,
Dépdts de garantie regus et versés

Autres détiteurs divers, autres créditeurs divers

99
it

394034

2

7 1771l 29586
| i
331779, 107 973

f

9126 871

59 504

TOTAL

403 977

338 956. 137 559

9186 375

3.8 Comptes de regularisation

en milhers deuros

32000 !

311212008

Actif

Passif

Actif

Passif

Engagements sur devises

2059 :

Gains et pertes différés sur instruments financiers a terme de couverture

Charges et produits constatés d'avance

Produits 4 recevoir/Charges a payer
Valeurs a 'encaissement

Autres

' -783

P 443

18235

.
1
i
J

44868, 121

10454 96

351 8112

620 23334

216 1945

TOTAL

23940

55322 218

187 33 391

3.9 Provisions

3.9.1 Synthése des provisions

en miliers d'euros 31/12/2008

Dotations

Utlisations

Repnses

Transfert

3111212009 °

Provisions pour risques de contrepartie
Provislons pour engagements sociaux
Provisions pour PEUCEL
Autres provisions pour nsques

Porteleuwdla ttres et instruments financiers &
ferme (1)

Immobilisations financiéres

Promotion immobiliére

Provisions pour imp0ts (2}

Autres
Provisions exceplionnelles

Provisions pour restruclurations inforrmatiques

Autres prowisions exceptionnelles 670

50034

43 156

22 529

21227
670

45932
15468

30514

(50 034)

(21 447)

(21447)"

(670} .

{670) .

Total 94 460

45982

(94 268)

€3 291

{1) La dotation de 15 371 miliers d euros porte sur le Call Fonicia.

(2) La dotation de 2 514 mulliers d'euros concemne les contrdles fiscaux sur l'exercice 2009
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310 Dottes subordonnées

en milliers deuros 31112/2009 31/1212008
Dettes subordonnées a durée déterminée - 2 400 657
Dettes subordonnées & durée indéterminée i ’ 1038725
Dépdts de garantie 4 caractére mutuel ) ‘

Dettes rattachées 61399
Total 0 3500781

L'ensemble des dettes subordonnées a été apporté a BPCE.

3.11 Fonds pour risques bancaires géndéraux
. Autres
3111212008 Augmentation 8] b - 311212009
en milliers deuros V8 iminution varations
Fonds pour Risques Bancaires
Généraux 451198 451 196
Total 451196 0 v} 0 451 196
3.12 Capitaux propres
; Total capitaux
Capital d.gnr;?;:f on RéA‘Zet::?" Résultat propres hors
en milliers d'euros FRBG
Total au 31 décembre 2007 1303816 2989 743 511127 -106 856 4697 830
Mouvements de l'exercice 257 484 1232 896 101 226 405 481 1997 087
Total au 31 décembre 2008 1561300 4222639 612 353 298 625 6 634 917
Variation de captal 36557 124878 47 584 -47 584 161 435
Résultat de la pénode =466 106 -466 106
Distnbution de dividendes -18 227 -231 041 -26% 263
Autres mouvements (1) -1 592 531 -4 347 517 -627 719 -6 567 767
: Total au 31 décembre 2009 5326 0 13991 -466 106 -446 789

(1) Les autres mouvements concernent le transfert des titres BPCE regus par les BP en rémunération
des apports de BP Participations & BPCE en contrepartie d’'une réduction des capitaux propres en

application de l'article 115-2 du code général des impéts.

3.13 Durée résiduelle des emplois ¢t ressources

Les emplois et ressources a terme définis sont présentés selon la durée restant a courir avec créances

et dettes rattachées.

moinsdad de 3 mois

delana plusde | .0 miné 31122009

en milliers deuros mois alan 5ans ans

Total des emplois 1662 046 65220 785116  B3T 120 108 329 3457831
Effets publics et valeurs assimilées 0
Créances sur les établissements de crédit 16351917 47674 782325 825000 3 306 916.
Opérations avec Iz clientéle 10 129 17 546 2791 12120 108 329 150 915
Obligations et autres ttres 4 revenu fixe 0
Opérations de crédit-bail el de locations simples ' o’
Total des ressources 2736297 480000 932 225 810 588 0 4959 110
Dettes envers les établissements de crédit 2736297 480000 932225 810588 4959110
Opérations avec la clientéle 0
Dettes représentées par un titre 0,
Dettes subordonnées 0
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Note 4 - INFORMATIONS SUR LES POSTES DU HORS BILAN ET OPERATIONS

ASSIMILEES
4.1 Engagements regus et donnes

411 Engagements de financement

en milliers deuros A1/1212009 J 3111272008
Engagements de financement donnés
en faveur des établissements de crédit ’ 605 000
en faveur de la clientéle 0 0

Ouverture de crédits documentaires

Autres ouvertures do crédits confirmes '

Autres engagements
Total des engagements da financement donnés 0 505000
Engagements de financement regus .
d'¢tabhssements de crédit 3196469 51 469
de la clientéle b

3196 469 51 469

Tota! des engagements de financement regus

Un nouvel engagement de financement est regu de la BPCE courant 'année 2009.

4.1.2 Engagements de garantie

en miliers d'euros

3112/2009 ! 31712/2008

Engagements de garantie donnés
D'ordre d'établissements de crédit

- confirmation douverture de crédits documentaires

- aulres garanties
D'ordre de la chentéle
- cautfons immobiliéres
- cautions admunistratives et fiscales
- autres cautions et avals donnés
- gutres garanties données

i

2613545 4]
2613545
0 0

v
1

Total des engagements de garantie donnés

2613545 0

Engagements de garantie regus d'établissements de crédit

Total des engagements de garantie regus

0 0

En décembre 2009, deux lignes de liquidité ont éte mises en place pour un total de 2 613 545 miilliers

d'euros.
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4.2 Opérations sur instruments financiers a terme

4.2.1 Engagements sur instruments financiers a terme

31/12/2009 i 31/12/2008
) Autres Juste Autres
en miliers d'euros Couverture opérations Total valeur Couverture opératfons Total \:'j;zl:-
Opérations fermes . .
Opérations sur marchés ' ;
organisés 0 o o o (4] o o o
Contrats de taux 0 : 0
Contrats de change . 0 1 0
Autres contrats . 0 . ¢]
Opérations de gré a gré 33123 o 33123 1634° 2256910 223557 2480467 2704024
. Accords de taux futurs 0 0
Swaps de taux 0 . 1967933 219152 2187085
Swaps cambisles a ' 4405 4405
Swaps financiers de devises 33123 33123 1634, 288 977 288 977
Autres contrats de change 0 0
Autres contrats a teme 0 - 0
Total opérations fermes 33123 0 33123 1634, 2256910 223557 24B0C467 2704024
Opérations conditionnelles
Opérations sur marchés
organiseés ! o 56 471 56471 2764, (4] 123 235 123 235 0
Optons de taux ] R 0
Options de change . 0 0
Autres oplions 56 471 56 471 2764 123235 123 235
Opérations de gré a gré 0 142367 142367 -24 569, 32370 0 32370 0
Options de taux 0 \ 0
Options de change o 0
_§ Autres options 142 367 142 367 -24 569, 32370
tal opérations \
_dinditionnelles 0 1588 838 198 838 -21 805: 32 370 123 235 155 605 0
tal insruments financlerset . 33493 493838 231961 20171 2289280 346792 2636072 2704024

ange a terme

Les montants nominaux des conlrats recensés dans ce tableau ne constituent qu'une indication de
volume de I'aclivité de BP Parlicipations sur les marchés d'instruments financiers a la clbture de
I'exercice et ne reflétent pas les risques de marché atlachés a ces instruments.

4.2.2 Ventilation par type de portefeuille des instruments financiers de taux d'intérét négociés sur un

marché de gré a gré

3111212009 31/12/2008
Position . Position
Micro Macro y  Mcro Macro Autres
milliers deuros ’ couverture couverture c;g:g;e op?ég::ns Total + couverture couverture oigg;azle opérations Total
érations fermes 0 0 o 33123 33123 2175626 81234 0 223 557 243046
Accords de taux futurs 01 {
Swaps de taux 0l 1886649 81284 219152 218708!
Swaps financiers de i
devises 33123 33123 288977 4 405 293 38
Autres contrals a terme -
de taux e, {
Opérations .
conditionnelles [} o 0 0 0, [+ o 0 0 [
QOptions de taux 0 [
Total - 0 0 0 33123 33123 2175626 81284 0 223 557 248046
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423 Durée résiduelle des engagements sur instruments financiers a terme

en milliers deuros de0aian de

1a5ans

plusde 5 ans 3122009

Opérations fermes 1] 33123 0 33123
Opérations sur marchés organisés 0 '
Opératons de gré a gré 33123 33123,
Opérations conditionnelles 165973 32865 0, 198 833
Opérations sur marchés organisés 56 471 . 56 471
Opérations de gré a gré 109 502 32865 142 367
Total 165973 65988 0 231 961
4.3 Bilan par devise
3112/2009
En mithers dEuros Actif Passif
Euro 4813209 4832038
Dollar 23150 7274
Livre sterling 726 395
Autres 589 002 586 280
Total 5426 086 5426 086
Note 5 - INFORMATIONS SUR LE COMPTE DE RESULTAT
51 Intéréts, produits et charges assimilés
Exercice 2009 Exercice 2008
en milhers deuros 'Procduits  Charges Net Produits Charges Net
Opérations avec les établissements de crédit 39576 (72439) (32 863)- 1055606 (1127 277) (71671)
Opérations avec la clentéle 12399 1399’ 324 (1289) 1952
Obligations et autres ttres 2 revenu fixe 104 104 457 421 {328 131) 129 280
Dettes subordonnées - (14880) (14 880} 0
Autres® . 0 4393 (5860)  {1467)
Total : 41078  (87319) (46241)° 1520661 (1462 557) 58 104
5.2 Revenus des titres a revenu variable
en milliers deuros Exercice 2009 Exercice 2008
Actions et autres ttres a revenu vanable .
Participations et autres titres détenus a long terme 132652 286 171
Parts dans les entrepnses liées
TOTAL ‘ 132652, 286171
5.3 Commissions
Exercice 2009 . Exercice 2008
en millers deuros : Produits Charges Net - Produts Charges Net
Opératiens de trésorerie el interbancaire 0 3493 {493) 3000
Opérations avec la clienttle 0 0
Opérations sur titres - {22) (22), (203) {203)
Engagements hors-bilan o 855 855
Autres commissions (1) . (977} oo} 0
Total . 0 (999) (s99)" 4348 (696} 3652
31
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5.4 Gzins ou pertes sur opérations des portefeuilles de negociation
en milliers deuros , Exercice 2009 : Exercice 2008
Titres de transaclion . i
Opérations de change » {348} 5337
Instruments finandiers 4 terme {30 610). 21776
Total : (30 958) 27 113
5.5 Gains ou pertes sur opérations des portefeuilies de placement et assimilés
Exercice 2009 Exercice 2008
en rilliers deuros Placement TAP Total Placement TAP Total
Dépréciations . ! -
Dotations ' 486 422 -486 422
Repnses 33611 336711- 0
Résultat de cession 3549 3549 18 598 18598
Autres éléments 0. -34 000 -34 000
Total ) 37 160 0 37160 -501 824 0 -501 824
5.6 Autres produits et charges d'exploitation bancaire
Exercice 2009 Exercice 2008
en milliers deuros 1 Produits Charges Total ' Produts Charges Total
Quote-part d'opérations faites en commun . (2730) {2 730}, 0
Refaclurations de charges et produits bancaires 3646 3646 0]
Activités immobiliéres 0 ¢
Prestations de services informatiques . 0. 0
Autres activités diverses ' 0, 148 717 148 717
Autres produits el charges accessoires 0: 2 178 {18) 2 160
Total 3646 (2 730) 916" 150 835 {18) 150877
57 Charges générales d'exploitation
et mithers deuros Exercice 2009 ! Exercice 2008
Frais de personnel
Salaires et traitements . . (36 B95)
Charges de retraite et assimilées ' . (4773)
Autres charges sociales . {14 014)
Intéressement des salariés ' 555
Participation des salariés [+}
Impdts el taxes Lés aux rémunérations {2 535)
Total des frais de personnel 0¢ (57 661)
Autres charges d'exploitation
Impéts et taxes {312). (4 108)
Autres charges générales d'exploitation (39 923)‘ (66 245)
Total des autres charges d'exploitation {40 235). {50 353)
Total (40 235), {148 014)

Les charges d'exploitation intégrent notamment les refacturations BPCE (mise a disposition de
personnel, administration des systémes d'informations,...) réalisées conformément a la convention de

délégation et de service signée le 31/07/2009.
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5.3 Cout durisque
Exercice 2009 ¥ Exercice 2008
: | Récupéra
, . Pertes  Récupérations . . Pertes
Do;‘:m R:gg::s non Sur créances Total |, Dotations R:gg:gs non 2%2?13:; Total
. couvertes amortes ! couvertes i
en milliers deuros ' amorues
Dépréciatons d'actifs .
Interbancaires 0 0
Clientéle . 0 0 0 61232 637 61869
Titres et débiteurs divers 0 0
ovisions ,
—tngagements hors-bilan 0 0
Provisions pour nsque '
clientéle 0 0
Autres 0 0
Total ) 0 0 0 0 0 61232 0 637 0 61 869
dont:
~eprises de déprécialions devenues
sans obje!
~eprises de dépréciations
ullitdes (59 217)
totaf reprises {(59917) 0
-pcies couverles par des
prc@sions 59917
reprises nettes 0 4}
» L] . e - -
5.9 Gains ou pertes sur actifs immaohilises
Exercice 2009 i Exercice 2008
. Partcipations N
I 1 I
en Nillers , P:&i:i‘?:;;" d'inve-ls-lhl'rsi‘e;m ent rg:;:grléﬁzgo:ls Total tx:ésa ;ﬁg dinve-ls_ltlisem ent In;:r;::;ﬁ:;m;s Total
Jeuros long terme incorporelles : lerme incorporelles
Dépréciations 0- 0
Dotations {526 002) (526 002); {13 113) {13 113)
Reprises 0 447 494 447 494
Résultat de . 1
cession (3 528) {3 528) - 18 675 {11) 18 €664
Total {529 530} 0 0 ({529 530), 453056 {(11) 0 453045
. 5.10 Resultat exceptionnel
Aucun résultat exceptionnel n'a été comptabilisé au cours de l'exercice 2009,
en milliers d'euros Exercice 2009 Exercice 2008
Produits exceptionnels . 0. 494
Remboursement subvention & caractére financier ! . 465
Divers 29
Charges exceptionnelles 0 (24 276)
Cession de devise ! . (578)
Subvention & caractére financier , (23 688)
Divers {10)
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L'imp6t sur les sociétés s’analyse ainsi :

en millions deuros

' Bases imposablas aux taux de 33,33% 15,00% 0,00% Total !
Au ttre du résultat courant -57 57
Au btre du résultat excepionnel 0
Au tire des sodélés intégrées fiscalement 1103 1102
Retraiternents liés a Mntégraton fiscale 0

[ ToTAL 1045 0 1045
Imputations des déficits -67 67
Bases imposables 978 978
Impdt social corespondant 326 326
+ Impdt sociétés -326
- Gain dintégration fiscal 4
+ Contnbutions 3,3% -1
- Contnbution d'1S du groupe 382
Impét social comptabilisé 49
Effet de lintégration fiscale
Provisions pour dettes d'intégration fiscale .28
Provisions pour impdts -3
Autres charges ou produits d'1S
TOTAL 18
Détail du résultat fiscal de l"exercice 2009 - passage du résultat comptable au résultat fiscal
(en millions d'euros) Exercice 2009
Résultat Net Comptable 466
Impdt social 18
Réintégrations 549
Plus-values régime long terme et exonérées
Dépréciations sur actfs immobilisés 526
Autres dépréciations et provisions 16
OPCVM
Dividendes 7
Divers
Déductions 158
Plus-values régime long terme et exonérées
Reprises dépréciations et provisions
OPCVM 8
Dividendes 132
Amortissements frais acquisition 1
Divers 17
Base fiscale A taux normal <57
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« Intégration Fiscale

En matiére d'impdt sur les sociétés, conformément aux termes de la convention d'intégration fiscale,
l'impdt est déterminé par la filiale, comme en I'absence d'intégration fiscale.
Le montant ainsi calculé, déduction faite des avoirs fiscaux et crédits dimpdts éventuels, est di a la

sociélé mére,

5.12 Repartition de F'activité - Banque Commerciale

Total de l'activité Dont banque commerciale

en milhers d'euros . Exercice 2009 | Exercice 2008 * Exercice 2009  Exercice 2008
Produit net bancaire i 92 530 24 092

Frais de gestion - 46310 -156 378 -

Résultat brut d'exploitation 0 46220 - -132 286 0 0
Coit du risque t 0 . -61 869

Résultat d'exploitation s 46220 ! -194 155 - 0. 0
Gains ou pertes sur actfs immcbilisés i- 529 530 522333 -

Résultat courant avant impdt - 483310 328178 - 0 1]

Note 6 - AUTRES INFORMATIONS

6.1 Consolidation

En application du § 1000 in fine du réglement n® 99-07 du Comité de la réglementation comptable, BP
Participations n'établit pas de comptes consolidés.

Ses comptes individuels sont intégrés dans les comptes consolidés du Groupe BPCE.

6.2 Honoraires des Commissaires aux comptes

PriceWaterhouseCoopers KPMG
. Exercice
. Exercice 2009 Exercice 2008 2009 Exercice 2008

Montant i Montant J
en mithers deuros © (HT) % Montant (HT) % (HT}) %  Wontant (HT) %
Audit
Commissanat aux comptes, certification, examen . ) :
des comptes individuels et consolidés . 120 222 194 225
Autres diligences et prestations directement liées 4 21 ! 43 22
la mission des commissaires aux comples ! .
TOTAL 141 . 265 216 . 225
6.3 Implantatians dans les pays non coop?gratifs

L'aricle L. 511-45 du code monétaire et financier et l'arrété du ministre de 'économie du 6 octobre 2009
imposent aux établissements de crédit de publier en annexe 4 leurs comptes annuels des informations
sur leurs implantations et leurs activités dans les Etats ou territoires qui n'ont pas conclu avec la France
de convention d'assistance administrative en vue de lutter contre la fraude et I'évasion fiscales
permettant 'accés aux renseignements bancaires.

Ces obligations s'inscrivent dans le contexte mondial de lutle contre les temitoires non fiscalement
coopératifs, issu des différents travaux et sommets de 'OCDE, mais parlicipent également a la
prévention du blanchiment des capitaux et du financement du terrorisme.

Le Groupe BPCE, dés sa constitution, a adopté une attitude prudente, en informant réguliérement les
établissements de ses réseaux des mises a jour des listes de territoires que 'OCDE a considéré comme
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insuffisamment coopératif en matiére d'échange d'informations en matiére fiscale et des conséquences
que l'implantation dans de tels territoires pouvait avoir. Parallélement, des listes de ces termitoires ont
é1é intégrées, pour partie, dans les progiciels utilisés aux fins de prévention du blanchiment de capitaux,
et ce en vue d'appliquer une vigilance appropriée aux opérations avec ces Etats et territoires {mise en
ceuvre du décret n°2009-874 du 16 juillet 2009). Au niveau central, un recensement des implantations
et activités du Groupe dans ces temritoires a été réalisé aux fins d'informations des instances de

direction.

Au 31 décembre 2009, I'établissement n'exerce pas d'activité et n'a pas recensé d'implantation dans les
territoires non fiscalement coopératifs.
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Comptes sociaux et consolidés de BPCE au 31 décembre 2009
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en millions d'euros

ACTIF Notes '  31/12/2009 3111212008

CAISSES, BANQUES CENTRALES = as19

EFFETS PUBLICS ET VALEURS ASSIMILEES 3.3 ]

CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 31 E 167 788:

OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 3.2 ! 1 042‘

OBLIGATIONS ET AUTRES TITRES A REVERU FIXE 3.3 ' 38 608:

ACTIONS ET AUTRES TITRES A REVENU VARIABLE 13 923

PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES DETENUS A LONG TERME 1.4 5865

PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES 34 18 942

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES as ‘!6.I

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 15 . 50

AUTRES ACTIFS 17 r 408

COMPTES DE REGULARISATION a8 4 385~

TOTAL DE L'ACTIF 242 845

HORS BILAN Notes °  31/12/2009 31/12/2003

Engagements donnés .
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT 4.1 : 12414
ENGAGEMENTS DE GARANTIE 41 ¢t 43 509'

ENGAGEMENTS SUR TITRES

1

¢
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en millions d'euros

BPCE

PASSIF Notes | 311212003 : 31/12/2008
' i
BANQUES CENTRALES gr J'
DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 34 1 134201
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 2 5286,
DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 36 ¢ 51403
6 2,
1
AUTRES PASSIFS SIN 12192
L% 2 AN 2
H l
COMPTES DE REGULARISATION 38 ; 3 123E
PROVISIONS g | . .. 772
DETTES SUBORDONNEES a0 ! " 16200
FONDS POUR RISQUES BANCAIRES GENERAUX (FRBG) 3.1 f_ 1000
: i
CAPITAUX PROPRES HORS FRBG 3.12 i 18 669
Capital sousent . 486
Primes d'émission ) 18177
Réserves ! .0
Ecart de réévaluation § 3
Provisions réglementées et subvenhons dinvestissement H 3
Report & nouveau ? A
Résultat de I'exercice (+/-) 3
TOTAL DU PASSIF . 242846
HORS BILAN Notes * 31/12/2009 31/12/2008
Engagements regus ) -y
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT 44 L - 34798
vk
ENGAGEMENTS DE GARANTIE 41 - 1 756
ENGAGEMENTS SUR TITRES i 84

1
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COMPTE DE RESULTAT

en millions d'euros

Notes . Exercice 2009 | Exercice 2008
' 1
Intéréts et produits assimilés 51 - 6767
Intéréts et charges assimilées 51 -6 941
Revenus des bires & revenu variable 53 : 419
' ]
Commissions (produits) 54 81
Commissions (charges) 54 ¢ -79
' 1
Gains ou pertes sur opérabions des portefeuilles de négociaton 55 21
Gains ou pertes sur opératians des poriefeuilles de placement et assimilés 5.6 ’ 5
. i
Autres produits d'exploitation bancaire 57 - 66
Autres charges d'exploitabon bancaire 5.7 { -6
1 ]
PRODUIT NET BANCAIRE L 333
Charges générales d'explotaton 58 . -188
Dotabons aux amortssements et aux dépréciations sur immobiisabons : -1 5‘
incorporelles et corporelles : -
| .
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION ' 130:
} 1
Coit du nsque 59 -163
RESULTAT D'EXPLOITATION f, <33
Gains ou pertes sur actfs immebilisés 510 | 1 065‘
i :
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT ' 1 032:
, t
Résultat exceptionnel 511 . ,
Impét sur les bénéfices 512 ! -28
Dotations / Reprises de FRBG et provisions réglementées i -1001
; 3

RESULTAT NET
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Note 1 — Cadre général

11 Le Groupe BPCE

Le Groupe BPCE a officiellement vu le jour le 31 juillet 2009. Il comprend le réseau des Banques Populaires,
le reseau des Caisses d'Epargne, l'organe central BPCE et ses filiales, BP Participations (anciennement
Banque Fédérale des Banques Populaires - BFBP) et ses filiales, CE Participations (anciennement Caisse
Nationale des Caisses d'Epargne - CNCE) et ses filiales.

ccl @ m CCl
0% | CEIOPES | (Caisses iR BPeL)
giPopulaire 50% | 50% dEpargneliy

AP BPCE
SPPE ———>
v Y
Filiales Autres réseaux et Filislac Azejiranea
international ®  GCE Assurances
®  CNP Assurances
= Financiére Océor
* BCP France & Luxembourg ¥
= Société Marseillaise de Crédit Emetteurs Covered Bonds
= BICEC 72% = BP Covered Bonds
= BCI " GCE Covered Bonds
4
Natixis
v 2% A4
B eeen Kl I @
m Flottant Particinatio

v v

= Foncia = Crédl Foncier
= VBl ®*  Nexty
= MA Bangue = Banque Palatine

* Les deux réseaux Banques Populaires et Caisses d’Epargne

Le Groupe présente un fort caractére coopératif avec des sociétaires propriétaires des deux réseaux de
banque de proximité : les 20 Banques Populaires et les 17 Caisses d’Epargne. Chacun des deux réseaux
est détenteur a parité de I'organe central du groupe appelé BPCE,

Le réseau des Banques Populaires comprend les Banques Populaires, les sociétés de caution mutuelle leur

accordant statutairement l'exclusivité de leur cautionnement et 1a société de participations du réseau des
Banques Populaires.
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Le réseau des Caisses d'Epargne comprend les Caisses d'Epargne et de Prévoyance, les sociétés locales
d'épargne, la Fédération Nationale des Caisses d'Epargne et la société de participations du réseau des

Caisses d'épargne.

Les Banques Populaires sont détenues & hauteur de 80 % par leurs sociétaires et de 20 % par Natixis via
les certificats coopératifs d'investissement (CCI).

Les Caisses d'Epargne sont détenues & hauteur de 80 % par les sociétés locales d'épargne (SLE) et de
20 % par Natixis via les CCl. Au niveau local, les sociétés locales d'épargne a statut coopératif, dont le
capital variable est détenu par les coopérateurs, ont pour objet, dans le cadre des orientations générales de
la Caisse d'Epargne & laquelle elles sont affiliées, d'animer le sociétariat. Elles ne peuvent pas effectuer des

opérations de banque.

« BPCE

Le nouvel organe central, dénommé BPCE, a été créé par la loi n® 2009-715 du 18 juin 2009. Il se substitue
aux deux organes centraux existants, la BFBP et la CNCE. Sa constitution a été réalisée par voie d'apports
partiels d'actifs soumis au régime des scissions, effectués par la BFBP d'une part et la CNCE d'autre part.
L'Etat est détenteur d'actions de préférence sans droit de vote.

Organe central au sens de fa Loi bancaire et établissement de crédit agréé comme banque, BPCE est
constituée sous forme de sociélé anonyme & directoire et conseil de surveillance dont le capital est détenu a
parité par les 17 Caisses d'Epargne et les 20 Banques Populaires depuis le 31 juillet 2009. Il détient les
filiales communes aux deux réseaux dans le domaine de la banque de détail, de la banque de financement
et des services financiers et leurs structures de production.

Les principales filiales de BPCE sont :
o Natixis, détenu a 72 %, regroupant les activités de marché et de services financiers,
GCE Covered Bonds, programme de Covered bonds des Caisses d'Epargne,
BP Covered Bonds, programme de Covered bonds des Banques Populaires,
Financiére Océor, banque du développement régional et I'outre-mer et international,
Banque BCP (France) et Banque BCP (Luxembourg), banques commerciales issues de la
fusion d'établissements financiers portugais,
o Société Marseillaise de Crédit (SMC), banque commerciale régionale,
o BCl et BICEC et BIAT, banques commerciales basées respectivement au Congo, au Cameroun
et en Tunisie,
o CNP Assurances (services a la personne) et GCE Assurances (assurance IARD),
o GCE Technologies, centre informatique des Caisses d'Epargne,
o i-BP, plate-forme informatique unique des Banques Populaires.

O 000

Les missions de BPCE s'inscrivent dans la continuité des principes coopératifs des Banques Populaires et
des Caisses d'Epargne.

BPCE est notamment chargée d'assurer la représentation des affiliés auprés des autorités de tutelle, de
définir la gamme des produits et des services commercialisés, d'organiser {a garantie des déposants,
d'agréer les dirigeants et de veiller au bon fonctionnement des établissements du Groupe.

En qualité de holding, BPCE exerce les activités de téte de Groupe. Elle détient et gére les participations
dans les filiales. Elle détermine aussi la stratégie et la politique de développement du Groupe.

Parallélement, dans le domaine des activités financiéres, BPCE a notamment pour missions d'assurer la
centralisation des excédents de ressources et de réaliser toutes les opérations financiéres utiles au
développement et au refinancement du Groupe, charge a elle de sélectionner F'opérateur de ces missions le
plus efficace dans l'intérét du Groupe. Elle offre par ailleurs des services a caractére bancaire aux entités du

Groupe.
« BP Participations et CE Participations

Les deux réseaux Banques Populaires et Caisses d’'Epargne détiennent également respectivement 100 %
de leur ancien organe central :
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- la BFBP pour les Banques Populaires renommée Banques Populaires Participations (BP
Participations)

- et la CNCE pour les Caisses d'Epargne renommée Caisses d'Epargne Participations (CE
Participations).

BP Participations et CE Participations détiennent les actifs n'ayant pas été apportés 4 BPCE. Ces holdings
sont des societés financiéres agréées en tant qu'établissement de crédit et affiliées 3 BPCE.

Le fonctionnement des holdings de participations repose sur une gouvernance claire et homogéne et sur un
contréle étroit de BPCE. Les deux holdings de participations ont pour objet limité, spécifique et exclusif de
gérer et contrdler leurs participations respectives, leur activilé de comple propre et d'assurer la continuité
des opérations de crédit au sens de l'article L. 311-1 du Code monétaire et financier contracté par BFBP et
CNCE qui n'ont pas élé transmises & BPCE dans le cadre de I'apport des actifs.

Les filiales du péle immobilier des deux anciens groupes (notamment le Crédit Foncier de France, Nexity,
Foncia, MeilleurTaux) ainsi que les autres participations des deux anciens organes centraux (notamment
Banca Carige, Banque Palatine et MABanque) sont conservées par BP Participations et CE Participations.

1.2 Meécanisme de garantie

Le systéme de garantie et de solidarité a pour objet, conformément & l'article L.512-107 6 du Code
monétaire el financier, de garantir Ia liquidité et la solvabilité du Groupe et des établissements affiliés a
BPCE, ainsi que d'organiser la solidarité financiére au sein des réseaux des Banques Populaires et des

Caisses d'Epargne.

BPCE est chargée de prendre toutes mesures nécessaires pour organiser la garantie de solvabilité du
Groupe ainsi que de chacun des réseaux, notamment en mettant en ceuvre les mécanismes appropriés de
solidarité interne du Groupe et en créant un fonds de garantie commun aux deux réseaux dont il détermine
les régles de fonctionnement, les modalités de déclenchement en complément des fonds des deux réseaux
déja existants ainsi que les contributions des élablissements affiliés pour sa dolation et sa reconstitution,

BPCE gére ainsi le Fonds Réseau Banques Populaires, le Fonds Réseau Caisses d’Epargne et de
Prévoyance et met en place le nouveau Fonds de Garantie Mutuel.

Le Fonds Réseau Banques Populaires correspond au moniant du fonds de garantie constitué par I'ancien
groupe Banque Populaire en contrepartie d'un FRBG (450 miillions d’euros). Il fait I'objet d'un dépét effectué
par BP Participations dans les livres de BPCE sous la forme d'un compte a terme d'une durée de dix ans et

indéfiniment renouvelable.

Le Fonds Réseau Caisses d'Epargne et de Prévoyance fait l'objet d'un dépét (450 millions d'euros) effectué
par CE Parlicipations dans les livres de BPCE sous la forme d'un compte 4 terme d'une durée de dix ans et
indéfiniment renouvelable. Ce dépét est Iui-méme déposé par les Caisses d'Epargne auprés de CE
Participations.

Le Fonds de Garantie Mutuel est constitué des dépots effectués par les Banques Populaires et les Caisses
d'’Epargne dans les livres de BPCE sous la forme de comples a terme d'une durée de dix ans et indéfiniment
renouvelables. L.e montant initial des dépdts est au total de 20 millions d'euros (10 millions d'euros par les
Banques Populaires et 10 millions d'euros par les Caisses d'Epargne). Par ia suite, le fonds sera abondé
chaque année a hauteur de 5 % de la contribution des Banques Populaires, des Caisses d'Epargne et de
leurs filiales — & I'exception des holdings de participations et de leurs filiales respectives — aux résultats
consolidés du Groupe dans la limite de 0,3 % des risques pondérés du Groupe (RWA). Cette contribution
sera répartie au prorata du capital de BPCE, selon la méme clef de répartition décrite ci-dessus.

Le montant total des dépdts effectués auprés de BPCE au titre du Fonds Réseau Banques Populaires, du

Fonds Réseau Caisses d'Epargne et de Prévoyance et du Fonds de Garantie Mutuel ne pourra étre inférieur
a 0,15 % de la somme du montant des Actifs Pondérés du Groupe.
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La constitution par une Banque Populaire ou une Caisse d'Epargne d'un dépét donne lieu & I'affectation au
fonds pour risques bancaires généraux de cet établissement d'un montant identifié équivalent,
exclusivement au titre du systéme de garantie et de solidarité.

Les modalités de mise en jeu du systéme de garantie reposent sur le niveau de priorité suivant :

Chaque bénéficiaire doit d'abord s'appuyer sur ses fonds propres.
BPCE peut requérir l'intervention des Banques Populaires et les Caisses d'Epargne au titre du systéme de
garantie et de solvabilité, en appliquant les clefs de répartition des contributions et ce avant d'impacter les

trois fonds.

Si I'établissement défaillant appartient a un des deux réseaux {Caisses d'Epargne et leurs filiales
ayant le statut d'établissement de crédit et affiliées 8 BPCE d'une part, Banques Populaires et leurs
filiales ayant le statut d’établissement de crédit et affiliées a BPCE d'autre part), le montant préleve :

- estimputé en priorité sur le fonds de garantie de ce réseau, c'est-a-dire sur le dépot a terme
au nom de la holding correspondante, jusqu'a épuisement de ce dépdt,

- lorsque ce dépdt est épuisé, les maisons-meéres du réseau correspondant (Banques
Populaires ou Caisses d'Epargne) sont appelées dans la limile de leurs capacités
contributives,

- lorsque leurs capacités contributives sont épuisées, le montant prélevé est imputé sur le
fonds commun, c'est & dire sur les dépodts 4 terme dans les livres de BPCE au nom de
toutes les maisons-méres,

- sile fonds commun est épuisé, le montant résiduel éventuel est imputé sur le fonds de
garantie de l'autre réseau, c'est-a-dire sur le dép6t a terme de l'autre holding,

- sile fonds de garantie de I'autre réseau est a son tour épuisé, les maisons-meéres de cet
autre réseau sont appelées dans la limite de leurs capacités contributives.

Si I'établissement défaillant est BPCE ou une de ses filiales, le montant préleve :
- estimputé en priorité sur le fonds commun, c'est-a-dire sur les dépdts a terme inscrits dans
les livres de BPCE au nom des maisons-méres jusqu’a épuisement,
- puis il est fait appel symeétriquement aux deux fonds de garantle des réseaux, c'est-a-dire

aux dépbts a terme des deux holdings,
- si ces deux fonds sont €puisés, les maisons-méres sont appelées dans les limites de leurs

capacités contributives.

L'intervention du Fonds Réseau Banques Populaires, du Fonds Réseau Caisses d'Epargne et de
Prévoyance et/ou du Fonds de Garantie Mutuel ou, plus généralement, toute mise a disposition de fonds au
titre du systéme de garantie et de solidarité en faveur d'un bénéficiaire prendra la forme d'une subvention ou

de tout autre mode d'intervention pouvant se révéler plus approprié.

Les Sociétés de caution muluelle accordant statutairement lexclusivité de leur cautionnement 3 une Banque
Poputaire bénéficient de la garantie de liquidité et de solvabilité de cette derniére avec laquelle elles sont
agréées collectivement en application de I'article R.515-1 du Code monétaire et financier.

La liquidité et la solvabilité des Caisses de credit maritime mutuel sont garanties au premier niveau pour
chaque Caisse considérée, par la Banque populaire qui en est l'actionnaire de référence et l'opératrice au
titre de I'adossement technique et fonctionnel de la Caisse a la Banque populaire d'adossement.

La liquidité et la solvabilité des sociétés locales d'épargne sont garanties au premier niveau pour chaque
société locale d'épargne considérée par la Caisse d'Epargne dont la société locale d'épargne concernée est

I'actionnaire,

Le Directloire de BPCE a tout pouvoir pour mobiliser les ressources des différents contributeurs sans délai et
selon 'ordre convenu, sur la base d’autorisations préalables délivrées 4 BPCE par les contributeurs.

1.3 Evénements significatifs

1.3.1 - Création du Groupe BPCE
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Le projet de rapprochement, initié en octobre 2008 par les Groupes Banque Populaire et Caisse d’Epargne,
s'est poursuivi au premier semestre 2009, sous la conduite de Frangois Pérol, nommé directeur général de
la Banque Fédérale des Banques Populaires (BFBP) et Président du directoire de la Caisse Nationale des
Caisses d'Epargne (CNCE), pour se concrétiser au terme d'un calendrier ambitieux.

Les étapes nécessaires & la naissance du deuxiéme acteur bancaire frangais se sont ainsi succédées, pour
se conclure par I'approbation des assemblées générales extraordinaires de la BFBP, de la CNCE et de
BPCE le 31 juillet demier et par la constitution du Groupe BPCE.

Les comptes présentés en comparatif aux comptes de I'exercice 2009 correspondent a ceux de l'entité GCE
NAO, structure support sans activité jusqu'a la création du groupe BPCE, et dont le capital au 31 décembre
2008 s'éléve a 37 milliers d'euros.

Le 9 juillet 2009, a I'occasion de I'assemblée générale, GCE NAO a été renommée BPCE.

Depuis le 3 aolt 2009, BPCE est détenue a parité par les 20 Banques Populaires et les 17 Caisses
d'Epargne aprés apport & une coquille commune des activités de leurs organes centraux et des principaux
actifs de la BFBP et de la CNCE. Le nouveau Groupe a par ailleurs bénéficié d'un apport en fonds propres

de I'Etat frangais, avec:

» 4,05 milliards d'euros de titres super subordonnés émis par la BFBP et la CNCE entre le quatriéme
trimestre 2008 et le deuxiéme trimestre 2009 et apportés 8 BPCE {dont 750 millions d'euros ont été
remboursés au cours du 4°™ trimestre 2009),

+ 3 milliards d'euros d'actions de préférence sans droit de vote émises le 31 juillet 2009 par BPCE.

1.3.2 - Garantie de BPCE en faveur de Natixis concernant une partie des actifs placés en Gestion Active des
Portefeuilles Cantonnes (GAPC)

Le dispositif de garantie de Natixis contre les risques de perles futures et la volatilité des résultats
occasionnés par une partie du portefeuille GAPC, annoncé en aolt dernier, a été approuvé formellement le
12 novembre 2009 par les organes sociaux de BPCE et de Natixis, avec effet rétroactif au 1° juillet 2009.

Ce dispositif de garantie a été validé par la Commission bancaire et s'articule autour de deux mécanismes :

= une «sous participation en risque » revélant les caractéristiques d'une garantie financiére et
couvrant 85% des actifs comptabilisés dans la catégorie «titres dinvestissement», «litres de
transaction », « titres de placement » et « créances ». Par celte garantie, BPCE indemnise Natixis
dés le premier euro de défaut et & hauteur de 85% du montant de défaut lorsqu'il y a un défaut sur : “

o le paiement d'un coupon
o leremboursement du nominal

La convention de garantie financiére prévoit que Natixis verse une prime de 1 183 M€ a BPCE. Cette
p{ime correspond :

o aux pertes estimées sur les titres sur la base d'une valeur recouvrable au 30 juin 2009 dans
la mesure ol BPCE garantie les titres pour leur valeur nominale,

o alarémunéralion de la garantie.

« deux TRS (Total Return Swap), I'un en euros et I'autre en dollar, transférant 8 BPCE 85% des
résultats comptabilisés depuis le 1% juillet 2009 sur le portefeuille d'instruments financiers définis dans
les contrats. Les instruments couverts par les TRS sont représentés en majorité par des titres classés
en «titres de transaction» et dans une moindre mesure par des tlitres classés en «titres de

placement ».
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En paraliéle, Natixis achéte auprés de BPCE une oplion « call » lui permettant de récupérer dans 10 ans, si
Foption est exercée, ia performance nette positive de ce portefeuille moyennant le paiement d’'une prime de

367 ME.
Impact sur le résultat BPCE :

Au 31 décembre 2009, le produit d'étalement de la prime est de 169 millions d'euros se décomposant en un
montant de 97 millions d'euros en PNB et de 72 millions d'euros en colt du risque. Les compléments de
dépréciation réalisés par Natixis sur les actifs couverts par la garantie financiére on{ un impact négatif sur les
comptes de BPCE de -231 millions d'euros comptabilisés en coft du risque.

En normes frangaises, le TRS et le call, formant un ensemble homogéne, sont en plus-value latente. Aucune
écriture n'a été enregistrée sur ces produits,

1.3.3 Actions d'optimisation et de geslion du capital pour le compte du Groupe

Le 6 juillet 2009, BPCE a lanceé sept offres d'échange visant des tifres Tier One émis par Natixis. Les titres
apportés dans le cadre de ces offres ont pu éire échangés contre de nouveaux titres Tier One émis par
BPCE Avec cette opération (0,8 milliard d’euros de nouveaux titres BPCE), I'organe central du nouveau
Groupe BPCE s’est positionné comme un émetteur majeur d’obligations sur les marches internationaux.

Par ailleurs, en octobre 2009, ont ¢été réalisés une émission de titres super subordonnés pour un
montant de 750 millions d’euros et le remboursement partiel des titres super subordonnés émis au

profit de la SPPE pour le méme montant.

1.4 Evénements postérieurs a la cloture

1.4.1 Plan stratégique 2010 - 2013

Le 25 février 2010, le Groupe BPCE a annoncé les grandes lignes de son plan stratégique pour 2010 - 2013

et en particulier les décisions suivanies :
+ concentration sur les métiers ceeur de la banque commerciale et I'assurance d'une part et sur la

bangque de financement et d'investissement, épargne et services financiers spécialisés réunis dans

Natixis d'autre part ;
« gestion des participations industrielle du Groupe dans le secteur immobilier comme des

participations financiéres (Foncia, Nexity, Eurosic).

L'annonce du plan stratégique est sans impact direct sur les comptes individuels de BPCE amétés au 31
décembre 2009.

1.4.2 Simplification de la structure du Groupe

Le 25 février 2010, BPCE a annoncé un projet de simplification de la structure du Groupe dont la mise en

ceuvre interviendra vraisemblablement fin juillet 2010 :
- Fusion-absorption de BPCE avec les holdings de participations des Banques Populaires (BP

Participations) et des Caisses d'Epargne (CE Parlicipations).
- Parlicipaticn dans Nexity directement détenue par les Caisses d'Epargne.

Cette décision est sans impact sur les comptes individuels de BPCE arrétés au 31 décembre 2009.
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A l'issue de ces opérations, les portefeuilles titres de BPCE, et plus particulidrement
le portefeuille de titres de participation, évolueront de maniére significative {Crédit

Foncier de France, Foncia et Banque Palatine).
Note 2 — Principes et méthodes comptables

2.1 Méthodes d'évaluation et de présentation appliquées

Les comptes individuels annuels sont établis et présentés dans le respect des réglements du Comité de la
réglementation comptable (CRC) et du Comité de la réglementation bancaire et financiére (CRBF).

La présentation des états financiers est conforme aux dispositions du réglement n® 2000-03 du Comité de la
Réglementation Comptable relatif aux documents de synthése individuels.

Les comptes de I'exercice précédent étaient présentés selon le Plan comptable général. En effet I'exercice
2008 correspond a l'entité GCE NAQ S.A.S structure support sans activité en 2008, transformée en Société
Anonyme le 6 avril 2009 et renrommée BPCE lors de 'AG du 9 juillet 2009. BPCE étant un établissement de
crédit, les étals de synthése et les méthodes comptables ont été adaptées pour se conformer aux
dispositions réglementaires applicables aux établissements de crédit.

Les textes adoptés par le Comité de la Réglementation Comptable et d'application obligatoire en 2009 n'ont
pas d'impact significatif sur les comples individuels de I'établissement.

L’établissement n'anticipe pas l'application des textes adoptés par le Comité de la Réglementation
Comptable lorsqu'elle est optionnelle, sauf mention spécifique.

2.2 Principes comptables et méthodes d’évaluation

Les conventions comptables générales ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

Continuité de I'exploitation,

Permanence des méthodes comptables d'un exercice a I'autre,

Indépendance des exercices,
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode du codt historique
et tous les postes du bilan sont présentés, le cas échéant, nets d'amortissements, de provisions et de

corrections de valeur.
221 Opérations en devises

Les résultals sur opérations de change sont déterminés conformément au réglement n° 89-01 du Comité de
la Réglementation Bancaire et Financiére modifié par les réglements n® 90-01 et n® 95-04.

Les créances, les dettes et les engagements hors-bilan libellés en devises sont évalués au cours de change
a la cléture de l'exercice. Les gains et pertes de change latents et définitifs sont enregistrés en compte de
résultat. Les produits et fes charges payés ou pergus sont enregistrés au cours du jour de la transaction.

Les immobilisations et titres de participation en devises financés en euros restent valorisés au colt
d’acquisition.

Les opérations de change au comptant non dénouées sont valorisées au cours de cloture de I'exercice.

Les reports et déports sur les contrats de change a terme de couverture sont étalés prorata temporis en
compte de résultat. Les autres contrats de change et les instruments financiers & terme en devises sont

évalués au prix du marché. Les contrats de change a terme sec ou couverts par des instruments & terme
sont réévalués au cours du terme restant & courir. Les swaps cambistes s'enregistrent comme des
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opérations couplées d'achats et de ventes a terme de devises. Les swaps financiers de devises sont
assujettis aux dispositions du réglement n® 90-15 modifié¢ du Comité de la Réglementation Bancaire et
Financiére.

2.2.2 Opérations avec les établissements de crédit et la clientéle

Les creances sur les établissements de crédit recouvrent I'ensemble des créances délenues sur des
élablissements de credit au titre d'opérations bancaires a I'exception de celles matérialisées par un titre.
Elles comprennent les valeurs regues en pension, quel que soit le support, et les créances se rapportant a
des pensions livrées sur titres. Elles sont ventilées entre créances a vue et créances 4 terme. Les créances
sur les établissements de crédit sont inscrites au bilan & leur valeur nominale ou leur coiit d'acquisition pour
les rachats de créances, augmentées des intéréts courus non échus et nettes des dépréciations constituées

au titre du risque de crédit.

Les créances sur la clientéle comprennent les concours distribués aux agents économiques autres que les
etablissements de crédit, a I'exception de ceux matérialisés par un titre, les valeurs regues en pension et les
créances se rapportant 3 des pensions livrées sur fitres. Elles sont ventilées en créances commerciales,
comptes ordinaires débiteurs et autres concours a la clientéle. Les crédils ala clientéle émis sont inscrits au
bilan a leur valeur nominale ou leur colt d'acquisition pour les rachats de créances, augmentés des intéréts
courus non échus et nets des dépréciations constituées au titre du risque de crédit.

Les dettes envers les établissements de crédit sont présentées selon leur durée initiale {& vue ou 3 terme) et
les dettes envers la clientele sont présentées selon leur nature (comptes d'épargne a régime spécial et
autres dépots pour la clientéle). Sont incluses, en fonction de [eur contrepartie, les opérations de pension
materialisées par des titres ou des valeurs. Les intéréts courus sont enregistrés en dettes rattachées.

Les garanties reques sont enregistrées en comptabilité en hors bilan. Elles font I'objet de réévaluations
péricdiques. La valeur complable de {'ensemble des garanties prises sur un méme crédit est limitée &
I'encours de ce crédit.

Créances restructurées

Les créances restructurées sont des créances délenues auprés de confreparties présentant des difficultés
financiéres telles que l'établissement de crédit est amené a modifier les caractéristiques initiales (durée,
taux) afin de permetire aux contreparties d’honorer le paiement des échéances.

Lors de la restructuration, le prét fait I'objet d'une décote d'un montant égal a I'écart entre l'actualisation des
flux contractuels initialement attendus et I'actualisation des flux futurs attendus de capital et d'intéréts issus
de la restructuration. Le taux d'actualisation est le taux d'intérét effectif d'origine pour les préts & taux fixe ou
le dernier taux effectif avant la date de restrucluration pour les préts a taux variable. Le taux effectif
correspond au taux contractuel. Cette décote est inscrite au résultat en colit du risque et au bilan en
diminution de F'encours correspondant. Elle est rapporiée au compte de résultat, dans la marge d'intérét,
selon un mode actuariel sur la durée du prét.

Une créance restructurée douteuse peut-étre reclassée en encours sains lorsque les termes sont respeclés.
Ces créances reclassées sont spécifiguement idenlifiées. Lorsque la créance ayant fait l'objet d'une
premiére restructuration présente a nouveau une échéance impayée, quelles gu'aient été les condilions de
{a restructuration, la créance est déclassée en créances douteuses.

Créances douteuses

Les créances douteuses sont constituées de I'ensemble des encours échus et non échus, garantis ou non,
dus par les débiteurs dont un concours au moins présente un risque de crédit avéré, identifié de maniére
individuelle. Un risque est avéré dés lors qu'il est probable que I'établissement ne percevra pas tout ou partie
des sommes dues au titre des engagements souscrils par la contrepartie, nonobstant l'existence de

garanties ou de cautions.

L'identification en encours douteux est effectuée conformément aux dispositions du réglement n® 2002-03 du
Comité de la Réglementation Comptable relatif au traitement comptable du risque de crédit, modifié par le
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réglement CRC n® 2005-03 du 25 novembre 2005, notamment en cas de créances impayées depuis plus de
trois mois, six mois en matiére immobiliére et neuf mois pour les créances sur les collectivités territoriales.

Un encours douteux compromis est un encours douteux dont les perspectives de recouvrement sont
fortement dégradées et pour lequel un passage en perte a terme est envisagé. Les créances déchues de
leur terme, les contrats de crédit bail résiliés, les concours 4 durée indéterminée dont {a cléture a été notifice
sont présumés devoir &tre inscrits en douteux compromis. L'existence de garanties couvrant la quasi-totalite
des risques et les conditions d'évolution de la créance douteuse doivent étre prises en considération pour
qualifier un encours douteux de compromis et pour quantifier la dépréciation. Un an aprés sa classification
en encours douteux, un encours douteux est présumé étre compromis sauf si le passage en perte a terme
n'est pas envisagé. Le classement d'un encours douteux en douteux compromis n'entraine pas [e
classement par « contagion » dans cette demiére catégorie des autres encours et engagements douteux
relatifs a la contrepartie concemnée.

Les intéréts courus et ou échus non pergus sur créances douteuses sont comptabilisés en produits
d'exploitation bancaire et dépréciés a due concurrence. Lorsque la créance est qualifiée de compromise les
intéréts courus non encaissés ne sont plus comptabilisés.

Plus généralement, les créances douteuses sont réinscrites en encours sains quand les réglements
reprennent de fagon réguliére pour les montants correspondant aux échéances contractuelles, et lorsque la
contrepartie ne présente plus de risque de défaillance.

Opérations de pension

Les opérations de pension livrée sont comptabilisées conformément aux dispositions du réglement n® 89-07
du Comité de la Réglementalion Bancaire et Financiére compiété par l'instruction n® 94-06 de fa Commission

bancaire.

Les éléments d’actif mis en pension sont maintenus au bilan du cédant, qui enregistre au passif le montant
encaissé représentatif de sa dette a I'égard du cessionnaire. Le cessionnaire enregistre a I'actif le montant
versé représentatif de sa créance a I'égard du cédant. Lors des amrétés comptables, les actifs mis en
pension, ainsi que la dette & I'égard du cessionnaire ou la créance sur le cédant, sont évalués selon les

régles propres a chacune de ces opérations.
Dépréciation

Les créances, dont le recouvrement est devenu incertain, donnent lieu & la constitution de dépréciations,
inscrites en déduction de l'actif, destinées a couvrir le risque de perte. Les dépréciations sont calculées
créance par créance en tenant compte de la valeur actuelle des garanties regues. Elles sont déterminées
selon une fréquence au moins trimestrielle et sur la base de I'analyse du risque et des garanties disponibles.
Les dépréciations couvrent au minimum {es intéréts non encaissés sur encours douteux.

Les dépréciations pour perles probables avérées couvrent l'ensemble des pertes prévisionnelles calculées
par différence entre les capitaux restant dus et les flux prévisionnels actualisés selon le taux effectif,

Pour les petites créances aux caractéristiques similaires, une estimation statistique peut élre retenue.

Quand le risque de crédit est identifié, non pas sur base individuelle, mais sur la base d'un porlefeuille
d'encours présentant des caractéristiques de risques similaires, il est constaté sous forme de provision au

passif.

Les créances irrécouvrables sont inscrites en pertes et les dépréciations correspondantes font J'objet d'une
reprise.
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2.2.3 Titres

Le terme « litres » recouvre les titres du marché interbancaire, les bons du Trésor et les autres titres de
créances négociables, les obligations et les autres valeurs mobiliéres dites a revenu fixe (c'est-a-dire a
rendement non aléatoire), les actions et les autres titres & revenu variable.

Les opérations sur titres sont régies au plan comptable par deux textes principaux :
- le réglement CRC n® 2005-01, modifiant le réglement CRBF n° 90-01 du 23 février 1990 et complété par
linstruction n® 94-07 de la Commission bancaire, qui définit les régles générales de comptabilisation et

de valorisation des titres,
le réglement du CRBF n® 89-07, complété de Tinstruction n® 94-06 de la Commission bancaire, qui définit
les régles relatives 4 des opérations particuliéres de cession comme les cessions temporaires de titres.

Les titres sont classés dans les catégories suivantes : titres de participation et parts dans les enfreprises
liées, autres titres détenus & long terme, titres d'investissement, titres de {'activité de portefeuille, titres de
placement et titres de transaction.

Pour les titres de transaction, de placement, d'investissement ainsi que de ['activité de portefeuille, les
risques de défaillance avérés de la contrepartie dont les impacts peuvent étre isolés font l'ohjet de
dépréciations dont les mouvernents sont inscrits en colt du risque.

» Titres de transaction

li s'agit des titres acquis ou vendus avec l'intention de les revendre ou de les rac?aeter a court terme. Pour
étre éligibles A cetlte catégorie, les titres doivent, a la date de comptabilisation initiale, étre négociables sur
un marché actif et les prix du marché doivent étre accessibles et représentatifs de transactions réelles
intervenant réquliérement sur le marché dans des conditions de concurrence normale. Il peut s'agir de titres
arevenu fixe ou de titres a revenu variable.

Les titres de transaction sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais exclus, en incluant le cas échéant
les intéréts courus. En cas de vente a découvert, la delte est inscrite au passif pour le prix de vente des

titres, frais exclus.

A la cloture, ils sont évalués au prix de marché du jour le plus récent: le solde global des différences
résultant des variations de cours est porté au compte de résultat. Pour les parts dOPCVM et de FCP, les
valeurs de marché correspondent aux valeurs liquidatives disponibles dans le contexte de marché en

vigueur 4 la date d'arrété.

Les titres enregistrés parmi les titres de fransaction ne peuvent, sauf situation exceptionnelle de marché
nécessitant un changement de stratégie ou en cas de disparition d’'un marché actif pour les titres 3 revenu
fixe, étre transférés vers une autre catégorie comptable, et continuent a suivre les régles de présentation et
de valorisation des litres de transaction jusqu'a leur sortie de bilan par cession, remboursement intégral, ou

passage en peries.

o Titres de placement

Sont considérés comme des litres de placement, les tilres qui ne sont inscrits dans aucune autre catégorie.

Les tilres de placement sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais exclus.

Le cas échéant, pour les titres a revenu fixe, les intéréls courus sont constatés dans des comptes rattachés
en contrepartie du compte de résultat au poste « Intéréts et produits assimilés ».

La différence éventuelle entre le prix d'acquisition et la valeur de remboursement {prime ou décote) des litres
a revenu fixe est rapportée au compte de résultat sur la durée residuelle du titre en utilisant la méthode

actuarielle.

Les titres de placement sont évalués au plus bas de leur prix d'acquisition ou de leur prix de marché. Pour
les parts OPCVM et de FCP, les valeurs de marché correspondent aux valeurs liquidatives disponibles
dans le contexte de marché en vigueur a la date d'arrété.

COMPTES ANNUELS INDIVIDUELS AU 31 DECEMBRE 2009 BPCE 16



BPCE

Les moins-values latentes font 'objet d'une dépréciation qui peut étre appréciée par ensembles homogénes
de titres, sans compensation avec les plus values constatées sur les autres catégories de titres.

Les gains, provenant des éventuels instruments de couverture, au sens de l'article 4 du réglement n® 88-02
du CRB, sont pris en compte pour le calcul des dépréciations. Les plus-values latentes ne sont pas

comptlabilisées,

Les plus et moins-values de cession réalisées sur les titres de placement, ainsi que les dotations et reprises
de dépréciations sont enregistrées dans la rubrique « Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de

placement et assimilés ».

o Titres d’investissement

Ce sont des titres a revenu fixe assortis d'une échéance fixe qui ont &té acquis ou reclassés de la catégorie
« Titres de transaction » ou de la catégorie « Titres de placement » avec l'intention manifeste et la capacité
de les détenir jusqu’a I'échéance. Ces titres ne doivent pas étre soumis a une contrainte existante, juridique
ou autre, qui serait susceptible de remettre en cause l'intention de détention jusqu'a I'échéance des titres. Le
classement en litres d'investissement ne fait pas obstacle & leur désignation comme éléments couverts
contre Ie risque de taux.

Les tires d'investissement sont enregistrés pour leur prix d'acquisition, frais exclus. Lorsqu'ils proviennent
du portefeuille de placement, ils sont inscrits & leur prix d'acquisition et les dépréciations antérieurement
constituées sont reprises sur la durée de vie résiduelle des titres concernés.

L'écart entre le prix d'acquisition et la valeur de remboursement des titres, ainsi que les intéréts courus
attachés a ces demiers sont enregistrés selon les mémes régles que celles applicables aux titres de
placement a revenu fixe.

Ils peuvent faire 'objet d'une dépréciation s'il existe une forte probabilité que I'établissement ne conserve pas
les titres jusqu'a I'échéance en raison de circonstances nouvelles. Les plus values latentes ne sont pas

comptabilisées.

Les titres d'investissement ne peuvent sauf exceptions pas faire I'objet de vente ou de transfert dans une
autre catégorie de titres.

Les titres de transaction ou de placement a revenu fixe, reclassés vers la catégorie litres d'investissement
par application des dispositions du réglement CRC n® 2008-17 peuvent toutefois étre cédés lorsque le

marché sur lequel ils sont échangés redevient actif.

« Titres de ['activité de portefeullle

L'activité de portefeuille consiste & investir avec pour objectif d'en retirer un gain en capital & moyen terme,
sans intention d'investir durablement dans le développement du fonds de commerce de I'entreprise émettrice
ni de participer activement a sa gestion opérationnelle. Il ne peut s'agir en principe que de titres a revenu
variable. Celte activité doit étre exercée de maniére significative et permanente dans un cadre structuré
procurant une rentabilité récurrente provenant principalement des plus-values de cession réalisées.

Les titres de I'activité de portefeuille sont enregistrés pour feur prix d'acquisition frais exclus.

A la cléture de l'exercice, ils figurent au bilan au plus bas de leur cot historique ou de leur valeur d'utilité.
Les moins-values latentes font obligatoirement l'objet d'une dépréciation. Les plus-values latentes ne sont

pas comptabilisées.

Les titres enregistrés parmi les titres de I'activité de portefeuille ne peuvent étre transférés vers une autre
catégorie comptable.

o Titres de participation et parts dans [es entreprises liées

COMPTES ANNUELS INDIVIDUELS AU 21 DECEMBRE 2009 BPCE 17



BPCE

Relévent de cette catégorie les titres dont la possession durable est estimée utile a I'activité de l'entreprise
car elle permet notamment d'exercer une influence notable sur les organes d'administration des sociétés
émettrices ou d'en assurer le controle.

Les titres de participation et parts dans les entreprises liées sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais
inclus si les montants sont significatifs.

A la cléture de l'exercice, ils sont individuellement évalués au plus bas de leur valeur d’acquisition ou de leur
valeur d'utilitd. La valeur d'utilité est appréciée notamment au regard de critéres tels que le caractére
stratégique, la volonté de soutien ou de conservation, le cours de bourse, I'actif net comptable, I'actif net
réévalué, des éléments prévisionnels. Les moins-values latentes, calculées par lignes de titres, font I'objet
d’une dépréciation sans compensation avec les plus-values latentes constatées. Les plus-values latentes ne

sont pas comptabilisées.

Les titres enregistrés parmi les titres de participation et parts dans les entreprises liées ne peuvent étre
transférés vers une autre catégorie comptable.

e Autres titres détenus a long terme

Ce sont des litres acquis afin de favoriser le développement de relations professionnelles durables en créant
un lien privilégié avec I'entreprise émettrice mais sans influence dans la gestion de l'entreprise dont les titres
sont détenus en raison du faible pourcentage des droits de vote qu'ils représentent.

Les autres titres détenus a long terme sont enregistrés pour leur prix d'acquisition frais exclus.

lIs figurent au bilan au plus bas de leur cofdit historique ou de leur valeur d'utilité. Cette derniére, pour les
titres cotés ou non, correspond a ce que l'entreprise accepterait de décaisser pour obtenir ces titres si elle
avait & les acquérir compte tenu de son objectif de détention. Les moins-values latentes font obligatoirement
l'objet d'une dépréciation. Les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées.

Les titres enregistrés parmi les autres titres détenus a long terme ne peuvent étre transférés vers une autre
catégorie comptable.

¢ Reclassement d’actifs financiers

Dans un souci dharmonisation et de cohérence avec les normes IFRS, le Conseil National de la
Comptabilité a publié le réglement n® 2008-17 du 10 décembre 2008 modifiant Ie réglement n® 90-01 du
Comité de la Réglementation Bancaire relatif a la comptabilisation des opérations sur titres. Ce réglement
reprend les dispositions de l'avis n® 2008-19 du 8 décembre 2008 relatif aux transferts de titres hors de la
catégorie « Titres de transaction » et hors de la catégorie « Titres de placement ».

Le reclassement hors de la catégorie « Titres de (ransaction», vers les catégories « Titres
d'investissement » et « Titres de placement » est désormais possible dans les deux cas suivanls :
a) dans des situations exceptionnelles de marché nécessitant un changement de stratégie ;
b) lorsque des titres a revenu fixe ne sont plus, postérieurement a leur acquisition, négociables sur
un marché aclif et si I'établissement a lintention et la capacité de les détenir dans un avenir
prévisible ou jusqu'a leur échéance.

Le transfert de la catégorie « Titres de placement » vers la catégorie « Titres d'investissement » est
applicable & la date de transfert dans I'une ou l'autre des conditions suivantes :

a) dans des situations exceptionnelles de marché nécessitant un changement de stratégie ;

b) lorsque les titres A revenu fixe ne sont plus négociables sur un marché actif.

224 Immobilisations incorporelles et corporelles

Les régles de comptabilisation des immobilisations sont définies par :
- leréglement CRC n° 2004-06 relatif la comptabilisation et & I'évaluation des actifs et,
- leréglement CRC n° 2002-10 relatif 4 'amortissement et & la dépréciation des actifs.
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immobilisations incorporelles

Une immobilisation incorporelle est un actif non monélaire sans substance physique. Les immobilisations
incorporelles sont inscrites pour leur codt d'acquisition qui comprend le prix d'achat et les frais accessoires.
Elles sont amorties selon leur durée probable d'utilisation.

Les logiciels sont amortis sur une durée maximum 5 ans. La quote-part d'amortissement supplémentaire
dont peuvent bénéficier les logiciels en application des dispositions fiscales est inscrite en amortissement

dérogatoire.
Les fonds de commerce ne sont pas amortis mais font I'cbjet, le cas échéant, d’'une dépréciation.

Les dreits au bail sont amortis de maniére linéaire sur la durée de vie résiduelle du bail et font I'objet, le cas
echéant, d'une dépréciation par rapport a la valeur de marché.

Immaobilisations corporelles

Une immobilisation corporelle est un actif physique détenu, soit pour étre utilisé dans la production ou la
fourniture de biens ou de services, soit pour étre loué a des tiers, soit a des fins de gestion interne et dont
l'enlité attend qu'il soit utilisé au-dela de I'exercice en cours.

Les constructions étant des actifs composés de plusieurs éléments ayant des utlisations différentes dés
I'crigine, chaque élement est comptabilisé séparément a sa valeur d'acquisition et un plan d'amortissement
propre a chacun des composants est retenu.

Le montant amortissable est la valeur brute sous déduction de la valeur résiduelie lorsque cette derniére est
mesurable, significative et durable. Les principaux composants des constructions sont amortis selon la durée
de consommation des avantages économiques attendus, soit en général la durée de vie du bien :

Postes | Duree
Murs, fondations, charpentes et ¢losons fixes 20450 ans
TTotures T 25 ans T
Ascenseurs 15ans
Installations de chauffage ou de cimatisaton 10 ans
“Eléments de signaléque etfagade T Y g A 0aas T
Quvrants (portes et fenétres) 20 ans
Clétures 10 ans
Matériel de sécunté 5a7ans
Cablages i0ans
“Autres agencements et installabons des construchons o Mdans T

Les autres immobilisations corporelles sont inscrites & leur coit d'acquisition, a leur colit de production ou a
leur coit réévalue. Le coiit des immobilisations libellé en devises est converti en euros au cours du jour de
I'opération. Les biens sont amortis selon la durée de consommation des avantages économiques attendus,
soit en général la durée de vie du bien.

Le cas échéant, les immobilisations peuvent faire ("objet d’'une dépréciation,

Les immeubles de placement constituent des immobilisations hors exploitation et sont comptabilisés suivant
la méthode des composants.

225 Dettes représentées par un litre

Les dettes représentées par un titre sont présentées selon la nature de leur support : bons de caisse, litres
du marche interbancaire et titres de créances négociables, titres obligataires et assimilés, a I'exclusion des
titres subordonnés qui sont classés sur une ligne spécifique au passif.
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Les intéréts courus non échus attachés & ces litres sont portés dans un compte de deltes rattachées en
contrepartie du compte de résultat.

Les frais d'émission sont pris en charge dans la totalité de I'exercice ou étalés sur la durée de vie des
emprunts correspondants. Les primes d'émission et de remboursement sont étalées surla durée de la vie de
l'emprunt par le biais d'un compte de charge a répartir. Les intéréts courus a verser relatifs a ces dettes sont
portés en compte de dettes rattachées en contrepartie du compte de résultat.

2.2.6 Dettes subordonnées

Les dettes subordonnées regroupent les fonds provenant de I'émission de titres ou d'emprunts
subordonnés, & durée déterminée ou a durée indéterminée et les dépdts de garantie a caractére mutuel. Le
remboursement en cas de liquidation du débiteur n'est possible qu'aprés désintéressement des autres

créanciers.

Les intéréts courus & verser attachés aux deftes subordonnées sont portés dans un compte de detles
rattachées en contrepartie du compte de résultat.

2.2.7 Provisions

Ce poste recouvre les provisions destinées a couvrir des risques et des charges non directement liés a des
opérations bancaires au sens de I'article L311-1 du Code monétaire et financier et des opérations connexes
définies a l'arlicle L311-2 de ce méme code, nettement précisés quant a leur objet, et dont le montant ou
'échéance ne peuvent étre fixés de fagon précise. Conformément aux dispositions du réglement CRC
n° 2000-06, la constitution de telles provisions est subordonnée a I'existence d'une obligation envers un tiers
a la cléture et a I'absence de contrepartie équivalente atlendue de ce tiers.

Il recouvre en outre les provisions destinées a couvrir des risques et des charges liés 4 des opérations
bancaires au sens de I'article L311-1 du Code monétaire et financier et des opérations connexes définies 4
l'article L311-2 de ce méme code que des événements survenus ou en cours rendant probables, nettement
précisés quant a leur objet mais dont la réalisation est incertaine.

il comprend notamment une provision pour engagemenls sociaux, une provision pour risgues de
contrepartie et une provision épargne fogement.

Engagements sociaux

Les avantages versés au personnel sont comptabiisés en application de la Recommandalion
n°® 2003-R-01 du Conseil National de la Comptabilité. lis sont classés en 4 catégories :

» Avantages a court terme

Les avantages a court terme recouvrent principalement les salaires, congés annuels, intéressement,
participation, primes payés dans les douze mois de la cléture de I'exercice et se rattachant a cet
exercice. Ils sont comptabilisés en charge de I'exercice y compris pour les montants restant dus 3 la

cloture.
e Avantages along terme

Les avantages a long terme sont des avantages généralement liés A l'ancienneté, versés a des
salariés en activité et payés au-dela de douze mois de Ia clfture de l'exercice; it s'agit en particulier
des primes pour médaille du travail.

Ces engagements font I'objet d'une provision correspondant & la valeur des engagements & la
cloture.

Ces demiers sont évalués selon une méthode actuarielle tenant compte d'hypothéses
démographiques et financiéres telles que I'age, I'ancienneté, la probabilité de présence a la date
d'attribution de Y'avantage et le taux d’'actualisation. Ce calcul opére une répartition de la charge
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dans te temps en fonction de la période d'activité des membres du personnel (méthode des unités
de crédits projelées).

¢ Indemnités de fin de contrat de travail

Il s'agit des indemnités accordées aux salariés lors de la résiliation de leur contrat de travail avant le
départ en retraite, que ce soit en cas de licenciement ou d'acceptation d'un plan de départ
volontaire. Les indemnilés de fin de contrat de travail font l'objet d'une provision. Celles qui sont
versées plus de douze mois aprés la date de cloture donnent lieu & actualisation.

e Avantages postérieurs a I'emploi

Les avantages au personnel postérieurs a 'emploi recouvrent les indemnités de départ en retraile,
les refraites et avantages aux retraités.

Ces avantages peuvent étre classés en deux catégories : les régimes & colisations définies {non
représentatifs d'un engagement & provisionner pour 'entreprise} et les régimes a prestations définies

(représentatifs d'un engagement & la charge de Uentreprise et donnant lieu & évaluation et
provisionnement).

Les engagements sociaux du Groupe qui ne sont pas couverts par des cotisations passées en
charge et versées a des fonds de retraite ou d'assurance sont provisionnés au passif du bilan.

La méthode d'évaluation utilisée est identique & celle décrite pour les avantages a long terme.

La comptabilisation des engagements tient compte de la valeur des actifs constitués en couverture
des engagements et des éléments actuariels non-reconnus.

Les écarts actuariels des avantages postérieurs a I'emploi, représentalifs des différences liées aux
hypothéses de calcul (départs anticipés, taux d'actualisation, etc.) ou constatées entre les
hypothéses actuarielles et les calculs réels (rendement des actifs de couverture, etc.) sont amortis
selon la régle dite du corridor, c'est-a-dire pour la partie qui excéde une variation de plus ou moins
10 % des engagements ou des actifs.

La charge annuelle au titre des régimes a prestations définies comprend le colit des services rendus
de 'année, le colt financier lié & I'actualisation des engagements, les rendements attendus des
actifs de couverture et éventuellement I'amortissement des éléments non reconnus.

Provisions épargne logement

Les comptes épargne logement (CEL) et les plans épargne logement (PEL) sont des produits
d'épargne proposés aux particuliers dont les caractéristiques sont définies par la loi de 1965 sur
I'épargne logement et les décrets pris en application de cette loi.

Le régime d'épargne logement génére des engagements de deux natures pour les établissements

qui commercialisent ces produits :
- l'engagement de devoir, dans le futur, accorder a la clientéle des crédits & un taux déterminé
fixé & I'ouverture du contrat pour les PEL ou 3 un taux fonction de la phase d'épargne pour

les contrats CEL ;
- l'engagement de devoir rémunérer I'épargne dans le futur & un taux fixé a l'ouverture du

contrat pour une durée indéterminée pour les PEL ou & un taux fixé chaque semestre en
fonction d'une formule d'indexation fixée par la loi pour les contrats de CEL.

Les engagements présentant des conséquences potentiellement défavorables pour le Groupe sont
évalués pour chacune des générations de plans d'épargne logement d'une part et pour ['ensemble
des comples épargne logement d'autre part.

Les risques attachés a ces engagements sont couverts par une provision dont le montant est
déterminé par I'actualisation des résultats futurs dégagés sur les encours en risques :
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- Tlencours d'épargne en risque correspond au niveau d'épargne futur incertain des plans
existant & la date de calcul de la provision. | est estimé statistiquement en tenant compte du
comportement des souscripteurs épargnants, pour chaque période future, par difference
entre les encours d'épargne probables et les encours d'épargne minimum attendus ;

- Tencours de crédits en risque comespond aux encours de crédits déja réalisés mais non
encore échus a la dale de calcul et des crédits futurs estimés statistiquement en tenant
compte du comportement de la clientéle et des droits acquis et projetés attaches aux
comptes et plans d'épargne logement.

Les résultats des périodes futures sur la phase d'épargne sont délerminés, pour une génération
considérée, par différence entre le taux réglementé offert et la rémunération attendue pour un

produit d’épargne concumrent.

Les résultats des périodes futures sur la phase de crédit sont déterminés par différence entre le taux
fixé a l'ouverture du contrat pour les PEL ou & un taux fonction de la phase d'épargne pour les
contrats de CEL et le taux anticipé des préts a habitat non réglementés.

Lorsque la somme algébrique de la mesure des engagements futurs sur la phase d'épargne et sur [a
phase de crédit d'une méme génération de contrats traduit une situation potentiellement défavorable
pour le Groupe, une provision est constituée, sans compensation entre les générations. Les
engagements sont estimés par application de la méthode Monte-Carlo pour traduire lincertitude sur
les évolutions polentielles des taux et leurs conséquences sur les comportements futurs modélisés
des clients et sur les encours en risque.

L a provision est inscrite au passif du bilan et les variations sont enregistrées en produit net bancaire.

2.2.8 Fonds pour risques bancaires généraux

Ces fonds sont destinés & couvrir les risques inhérents aux activités de I'entité, conformément aux conditions
requises par larticle 3 du réglement n°90-02 du CRBF et par linstruction n®86-05 modifiée de la

Commission bancaire.

229 Instruments financiers a terme

Les opérations de couverture et de marché sur des instruments financiers a terme de taux, de change ou
d'actions sont enregistrées conformément aux dispositions des réglements n® 88-02 et 90-15 du CRBF
modifiés et de l'instruction n® 94-04 modifiée par I'instruction n® 2003-03 de la Commission bancaire.

Les engagements relatifs a ces opérations sont inscrits dans les comptes de hors bilan pour la valeur
nominale des contrats. A la date de cléture, le montant de ces engagements représente le volume des

opérations non dénouées a la cloture.

Les principes comptables appliqués différent selon la nature des instruments et les intentions des opérateurs
al'origine.

Opérations fermes

Les contrats d'échange de taux et assimilés (accords de taux futurs, garantie de taux plancher et plafond)
sont classés selon le critére de l'intention initiale dans les catégories suivantes :

» micro-couverture (couverture affectée)

macro-couverture (gestion globale de bilan)

positions spéculatives/positions ouvertes isolées

gestion spécialisée d'un portefeuille de transaction

Les montants pergus ou payés concernant les deux premiéres catégories sont comptabilisés prorata
temporis dans le compte de résuiltat.

Les charges et produits sur instruments utilisés en couverture d'un élément ou d'un ensemble d'éléments
homogénes sont enregistrés en résultat de maniére symétrique a la prise en compte des produits et charges
sur les éléments couverts. Les éléments de résuitat de linstrument de couverture sont comptabilisés dans le
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méme poste que les produits et charges concemant les éléments couverts en « Intéréis et produits
assimilés » et « Intéréts et charges assimilées ». Le poste « Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles
de négociation » est utilisé lorsque les éléments couverts sont inclus dans le portefeuille de négociation.

Les charges et produits relatifs aux instruments financiers 4 terme ayant pour objet de couvrir et de gérer un
risque global de taux sont inscrits prorata temporis en compte de résultat aux postes « Intéréts et produits
assimilés » et « Intéréts et charges assimilées ». Les gains et les pertes latents ne sont pas enregistrés.

Les charges et produits relatifs & certains contrats constituant des positions ouvertes isolées sont enregistrés
dans les résultats au dénouement des contrats ou prorata temporis selon la nature de l'instrument. Les
peries latentes éventuelles, constatées par rapport & la valeur de marché, font I'objet d'une provision pour
risques et charges. La délermination de cette valeur est fonction de [a nature des marchés concernés
(organisés et assimilés ou de gré a gré). Sur les marchés organisés, les instruments bénéficient d'une
cotation permanente et d'une liquidité suffisante pour justifier leur valorisation au prix de marché. Les plus-
values latentes ne sont pas enregistrées.

Les contrats relevant de la gestion spécialisée sont valorisés selon les méthodes du colt de remplacement
ou obligataire aprés prise en compte d'une décote pour tenir compte du risque de contrepartie et de la valeur
actualisée des frais de gestion futurs. Les variations de valeur d'un arrété comptable a l'autre sont inscrites
immédiatement en compte de résultat au poste « Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de

négociation ».

Les soultes constatées lors de la résiliation ou de I'assignation de contrats d'échange de taux sont

complabilisées comme suit ;

= Pour les opérations classées en gestion spécialisée ou en position ouverle isolée, les soultes sont
rapportées immeédiatement en compte de résultat ;

+« Pour les opérations de micro-couverture et de macro-couveriure, les soultes sont, en régle générale,
amorties sur la durée de vie résiduelle de I'élément anciennement couvert.

Opérations conditionnelles

Le montant notionnel de l'instrument sous-jacent sur lequel porte I'option ou le contrat a terme est enregistré
en distinguant les contrats de couverture des contrats négociés dans le cadre d'opérations de marché,

Pour les opérations sur options de taux, de change ou sur actions, les primes payées ou encaissées sont
enregistrées en compte d'attente. A la cloture de I'exercice, ces options font 'objet d'une valorisation portée
en compte de résultat dans le cas de produits colés sur un marché organisé ou assimilé. Pour les marchés
de gré a gré, seules les moeins-values font 'objet d'une provision et les plus-values latentes ne sont pas
enregistrées. Lors de la revente, du rachat, de l'exercice ou & l'expiration, les primes sont enregistrées
immeédiatement en compte de résultat.

Pour les opérations de couverture, les produits et charges sont rapporiés de maniére symélrique a ceux
afférents a I'élément couvert. Les instruments conditicnnels vendeurs ne sont pas éligibles au classement en

macro-couverture.

Les marchés de gré a gré peuvent étre assimilés 4 des marchés organisés lorsque les élablissements qui
jouent le role de mainteneurs de marchés garantissent des cotations permanentes dans des fourchettes
réalistes ou lorsque des cotations de linstrument financier sous-jacent s’effectuen{ elles-mémes sur un
marché organisé. Dans le cas des contrats d'échange de taux d'intérét ou de devises, la valeur de marché
est délerminée en fonction du prix calculé en actualisant aux taux dintérét du marché les flux futurs et en
tenant compte des risques de contrepartie et de la valeur actualisée des frais de gestion futurs. Les
variations de valeurs des options non cotées sont déterminées selon un calcul mathématique.

2.2.10 Intéréts et assimilés — Commissions

Les intéréts et les commissions assimilables par nature a des intéréts sont enregistrés en compte de résultat
prorata temporis.

Les autres commissions sont enregistrées selon la nature de la prestation :
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e Commissions rémunérant une prestation instantanée : enregistrement a 'achévement des prestations ;
« Commissions rémunérant une prestation continue ou discontinue avec plusieurs échéances successives
échelonnées : enregistrement au fur et & mesure de 'exécution de Ia prestation.

2.2.11 Revenus des portefeuilles litres

Les dividendes sont comptabilisés dés que leur paiement a été décidé par l'organe compétent. lis sont
enregistrés en « Revenus des titres a revenu variable »,

Les revenus d'obligations ou des titres de créances négociables sont comptabilisés pour la partie courue
dans l'exercice.

2.2.12 Impét sur les bénefices

BPCE a décidé pour {'exercice 2009 de bénéficier des dispositions de l'article 91 de la loi de finances
rectificative pour 2008, qui étend le mécanisme de l'intégration fiscale aux réseaux bancaires mutualistes.
Ce mécanisme s'inspire de V'intégration fiscale ouverte aux mutuelles d'assurance et tient compte de critéres
d'intégration autres que capitalistiques {le critére usuel étant une détention du capital a plus de 95 %).

BPCE, téte de groupe, a signé une convention d'intégration fiscale avec les membres de son groupe {(dont
SMC, BP Covered Bonds et GCE Covered Bonds).

Sur la base de cette convention, BPCE doit constater une créance représentative de limpét qui lui sera
versé par les sociétés membres du groupe et une dette représentative de I'impét qui sera acquitté pour le
groupe auprés de l'administration fiscale.

La charge d'impét de I'exercice correspond a la charge d'imp6t de BPCE au titre de 2009, corrigée des effets
de l'intégration fiscale au sein du groupe.
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Note 3 - INFORMATIONS SUR LES POSTES DU BILAN

Sauf information contraire, les notes explicatives sur les postes du bilan sont présentées nettes
d'amortissements et de dépréciations.

3.1 Opérations interbancaires

en nllions deurcs
ACTIF 3141212009 ' 322008
Créarcesavuwe 24910 0
Cormmptes adinares 3 7 &36‘
Comples & prés au jour le jour . 7 162
Vakurs el blres regus en penson au jour le jour 0
Vakurs nonimputées . 102
Créarces ralfachéesavip . 10:
Créarces atome 142878 0
Comptes & prilsa lerme : 12975
Préts subordonnés et partcipabfs 5& 7
Vaikeurs el blres regus en persion a tenne . 3 493‘
Créarces rattachées a lemme : 753l
Créancesdoudelses z
dort créarces doueuses comprarises 22_
Déprécidions des aréarces interbancaires -2
dort déprédiation sur créances douleLs es compromses =22
Total . 167783 0

Les créances sur opérations avec le réseau se décomposent en 20 354 millions d'euros a vue et
140 809 millions d'euros a terme.

en millions d'euros

PASSIF © 31122009 31122008
Dettes 4 vue 30928 0
Comples ordinaires créditeurs : 30723,
Comples et emprunts au jour le jour ; 195,
Valeurs et titres donnés en pension au jour le jour Oi
Autres sommes dues ) 3
Dettes raltachées a vue . 7,
Dettes & terme ‘ 103273 0
Comples et emprunis & terme ’ 102 507;
Valeurs el titres donnés en pension a ferme 0 i
Detltes rattachées & terme : 766
Total ) 134 201 [

Les dettes sur opérations avec le réseau se décomposent en 24 640 millions d'euros a vue et
60 479 millions d'euros a terme.

COMPTES ANNUELS INDIVIDUELS AU 31 DECEMBRE 2009 BPCE 25



3.2 Opérations avec la clientéle

3.2.1 Opérations avec la clientéle

¢ Créances surlaclientéle
en millions deurcs

BPCE

ACTIF 3111212009 31212008
Comptes ordinaires débiteurs 53
Créances commerciales 0
Autres concours a la clientgle 980, o

Crédits a I'équipement 756

Préts au jour fe jour 151"

Préls subordonngs 71

Autres 2
Créances rattachées 9
Créances douteuses 6
Déprédations des créances sur la clientéle {6)
Total 1042 0

* Dettes vis-a-vis de la clientéle
en millions d'euros
PASSIF 31112/2009 ' 3171272008
Autres comptes et emprunts auprés de la clientéle (1) 5 245_
Déptts de garantie v} .
Autres sommes dues ]
Dettes rattachées 41
Totat 5286 1]
(1) Détail des comptes et emprunts auprés de la clientéle
31/12/2009 ) 3111212008
en milions d'euros A vue Aterme Total ° Awue Aterme Total
Comptes ordinaires créditeurs 489 i 489 i
Emprunts auprés de ta dientéle financiére 4756 4158
Valeurs et ttres donnés en pension livrée 0
Autres comptes et emprunts . 0
Total : 489 4756 5245 0 0
26
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3.22 Reéparlilion des encours de crédit par agent économique

Créances douteuses Dont créances c'foufeuses
Créances saines compromises
en millions d'euros Brut Dépréciation Brut Dépréciation
Société non financiéres 567 6 (6) 6 (6)
Entrepreneurs individuels 0
Parbculiers 0
Administrations privées 0
Administratons publiques et Sécunté Sodale 304
Autres 165
,Total au 31 décembre 2009 1036 {6) {6)
Total au 31 décembre 2008 ) 0 0 0
3.3  Effets publics, obligations, actions, autres titres a revenu fixe et variable
3.3.1 Portefeuille titres
311272009 11272008

en millions d’ewros Transaction Placement Investissement Total Trensacton Placement mveshssemen Total
Effets pubhcs et valeurs assumilées ' 0 0 [ 0 0 o 0

Valeurs brutes . I '] Vi 0

Créances rattachées ' m [+ 173 [}

Dépréoations . 1/ 0 14 4]
Obligations et autres titres a revenu fixe \ 10 954 27 546 108 38 608 0 0 0

Valeurs brutes . 10954 27505 105 38 564 W 0

Créances rattachées i 41 3 44 Vg 0

Déprécialions " 0 W a
Actions et autres Utres a revenu variable 0 923 i 9223 [1] i 1]

Montarts bns : I/ 523 o 923 /f/ w 0

Créances rattachées I o 0 /4 I3 Q

Dépréaatons s 1t I 0 W L 0
Total : 10 954 28 469 108 39531 0 0 0 0
« Obligations et autres titres a revenu fixe

N 3111212009 3111272008

en milhons d'euros Transaction Placement  Investssement Total - Transaction Placement nvestissemen  Total
Titres colés 163 163 '
Titres non cotés . 22 542 105 22647 t
Titres prétés ' 4800 4800 1
Titres empruntés 10954 10954 '
Créances douteuses v} !
Créances rattachées ! 41 3 44 1
Total ‘ 10954 27 546 108 38 608‘ 0 ] 1

dont bilres subordonnés ' . 105 105 1

Il 'y a pas de moins-values [alentes faisant I'objet d'une dépréciation sur les titres de placement au
31 décembre 2009. Les plus-values latlentes sur les litres de placement s'élévent a 2 millions d'euros au

31 décembre 2009.

1l n'y a pas de dépréciations constatées au titre du risque de contreparlie sur les titres dlinvestissement et de

plus-values latentes sur les titres d'investissement au 31 décembre 2009.
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e Actions et autres titres a revenu variable

) 31/12/2009 ! 31122008
en milions deuros * Transacton Placement Total iTransacton Placement TAP Total
Titres cotés ; 923 923 0
Titres non cotés 0 0
Créances rattachées ’ 0 0 0
Total \ 0 923 923 o 0

Parmi les actions et autres titres & revenu variable sont enregistrés 923 millions d'euros d'OPCVM dont

920 millions d'eurgs d'OPCVM de capitalisation au 31 décembre 2009.

Au 31 décembre 2009, il n'existe pas de moins-values latentes faisant I'objet d'une dépréciation ni de plus-
values latentes sur le portefeuille de titres de placement

3.3.2 Evolution des litres d'investissement

on mitons deurs 31122008 Actats Cessons o7 0™ Conersion  Doons  Apports P00 1 31r12i2009
Effets pblics : o
Oblgatons et autres trres drevenu fie 0 112 1l 108
Total 0 0 0 112 T 108

3.3.3 Reclassements d'actifs

L'établissement n'a pas opéré de reclassements d'actifs en application des dispositions du réglement CRC
n°2008-17 du 10 décembre 2008 afférent aux transferts de titres hors de la catégorie « Titres de

transaction » et hors de la catégorie « Titres de placement ».

3.4 Participations, parts dans les entreprises liées, autres titres detenus a long

terme

3.4.1 Evolution des participations, parts dans les entreprises liées et autres titres détenus a long terme.

on milions deurns 3112/2008  Augmentaon  Dwminubon  Conversion  Autres varatons  Appords 311212009 -
Valeurs brutes o T 553 (1756) (10) 0 19 960 25747
Partcipations el aulres lires détenus 3 long lerme 3761 {756} {10 (9 743) 12 679 5825
Parts dans les enfrepnses Ibes 3792 {1 000) 9749 7281, 19822

- Dol avanca en compta courant & TSDI 5269 (1750) {10) 0 2705 6214
Dépréciations 0 815 {1901) 0 4] 2026 940
Participations el autres tres 4 long termg 9 (1) {1878} 1830 (60)
Parts dans les entreprises hées BO6 {1 900} 1878 96 i (880)

- Dont avance en comple courani & TSD! ; :
immobillsations financléres nettes 0 6738 145 {10) 0 179 24 807

Les principales acquisitions de titres de participation réalisées en 2009 en complément des opérations

d'apporis sont les suivantes :

- Acquisition des titres Holassure (Holding CNP) auprés des Caisses d'Epargne pour 1 768 millions

d'euros
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Souscription & 'augmentation de capital de la Financiére Océor (250 millions d'euros)
Souscription & F'augmentation de capital de GCE Covered Bonds (160 millions d'euros)
Souscription a 'augmentation de capital de BP Covered Bonds (40 millions d'euros)
Titres BICEC correspondant au dividende versé par SIBP (51 millions d'euros)

Les principales augmentations de TSSDI (3 577 millions d'euros) et d'avances en compte courant (1 500
millions d'euros) de {a période concernent Natixis.

Les principales diminutions de TSSDI (750 millions d'euros) et d'avances en compte courant (1 000 millions
d'euros) constatées sur la période concernent Natixis.

En ce qui concerne les dépréciations de litres de participation, les principales dotations concernent :
- Financiére Océor pour 524 millions d'euros
- Société Marseillaise de Crédit pour 282 millions d’euros

et les principales reprises concernent Natixis (1 878 millions d'euros)
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3.4.3 Entlreprises indéfiniment responsables

Dénomination Siége jui?c;:::e
gglgégﬁgﬂ CONGOLAISE IMMOBILIERE Avenue Amilcar Cabral - BRAZZAVILLE SCl
CE SYNDICATION RISQUE GIE 5, rue Masseran - 75007 PARIS GIE
GIE PARTENARIAT CEMM 17/21 place Etienne Pemnet - 75015 PARIS GIE
GIE DISTRIBUTION 50, avenue Pierre Mendas-France - 75201 PARIS Cedex 13 GIE
GIE ECOLOCALE 50, avenue Piemmre Mendés-France - 75201 PARIS Cedex 13 GIE
GIE ECUREUIL CREDIT 27-29, rue de |2 Tombe Issoire - 75673 PARIS Cedex 14 GIE
GIE GCE MOBILIZ 50 avenue Pierre-Mendés-France - 75201 PARIS CEDEX 13 GIE
GIE GCE ACHATS 12120, rue Femand Braudel - 75013 PARIS GiE
GIE GCE TECHNOLOGIES 50, avenue Pierre Mendés-France - 75201 PARI!S Cedex 13 GIE
GIE GCE BUSINESS SERVICES 50, avenue Pierre Mendés-France - 75013 PARIS Cedex 13 GIE

3.44 Opéralions avec les entreprises liées

en millions d'euros Etablissements de crédit Autres entreprises 3ty2009 1112J2008

Créances 55968 229 56197
dont subordonnées ' 1773 41 1814

Detles 49 457 109 49 576
dont subordonnées ' ;

Engagements donnés 22 186 42 22228
Engagements de financement 8288 2 8290
Engagements de garantie ' 13898 40 13938
Autres engagements donnés 0 0 0

Engagements regus 6492 0 6492
Engagements de financement 29 0 29
Engagements de garantie ‘ 296 0 296
Autres engagements requs . & 167 ) 6 167.

A
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3.5 Immobilisations incorporelles et corporelles

3.5.1 Immobilisations incorporelles

3112/2008 Augmentston Diminution  Apports Autres . 451212009
en milions d'euros mouvements .
Valeurs brutes 0 3 ¢ 53 6 62
Droits au bail et fonds commerciaux 0 0 0
Logiciels 3 53 6, 62
Autres 0
Amortissements et dépréciations 0 3 0 43 0. 48
Droits au bail et fonds commerciaux ' 0
Logwwels 3 43 0 46
Autres ) 0
Total valeurs nettes 0 0 0 10 6: 16
3.5.2 Immobilisations corporelles
) 3111202008 Augmentaton Dimmnuton  Apports _“¥€S - 3111213009
en mithons d'euros mouvements >
Valeurs brutes 0 5 0 115 2, 122
Immobilisations corporelles d'exploitation 0 5 0 115 2 122
Terrains )
Constructions 3 3
Parts de SCI 0
Aufres 5 112 2 119
Immobilisations hors exploitation . 0
Amoruissements et depreciations 0 11 0 61 0" 72
Immobilisations corporelles d'exploitation 0 11 0 61 o 72
Terrains | 0
Constructons : 0
Parts de SCI 0
Autres 1 61 72
Immobilisations hors exploitation o
Total valeurs nettes i) -6 0 54 2 50
3.6 Dettes représentées par un titre
en millions d'evros 311212009 ! 3171212008
Bons de caisse et bons d'épargne . 0
Titres du marché interbancaire et de créances négociables . 26783
Emprunts obligataires 24 208
Awutres dettes représentées par un titre 0
Dettes ratiachées ‘ 312
Total ) 51403 0

Les primes de remboursement ou d'émission restant a amortir s'élévent a 144 millions d'euros.
Le solde non amorti correspond & la différence entre le montant initialement regu et le prix de
remboursement des dettes représentées par un titre.
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3.7 Autres actifs et autres passifs

U7 TsM22009 7 3171212008
en millions d'euros . Actif Passif Actif Passif
Comptes de réglement sur opérations sur tires 48 50
Primes sur instruments conditionnels achetés et vendus ' 3 367
Dettes sur Ltres empruntés et autres dettes de tires ' i 10954 i
Créances et dettes saciales et fiscales : 13 30
Dépots de garantie regus et versés ’ 274 741
Autres débiteurs divers, autres créditeurs divers 70 50
Total 5 408 12192 0

Les dépdts de garantie versés incluent notamment 722 millions d'euros versés dans le cadre de la
garantie accordé par BPCE sur une partie des actifs de Natixis placés en Gestion Active des
Portefeuilles Cantonnés (GAPC).

3.8 Comptes de regularisation

-~ -y

T Tatn2r009 T T ; 31112/2008
en millions d'euros ! Actif Passif - Actif Passif
Engagements sur devises 298 0
Gains et perles différés sur instruments financiers a
terme de couverture 7% 103‘
Pnmes et frais d'emission 411 78
Charges et produits constatés d'avance 108 451
Produits a recevoir/Charges a payer 1295 638
Valeurs a l'encaissement 2172 1803
Autres 26 20
Total 4385 3123 0 0

Les produits a recevoir se composent pour F'essentiel d'intéréts courus sur swaps (858 millions
d'euros).
Les charges a payer se composent pour I'essentiel d'intéréls courus sur swaps (451 millions d'euros).

3.9 Provisions

3.9,1 Tableau de variations des provisions

en millions deuros 3111212008 Dolatons Uthsations Reprises Conversion Apports , 31/12/2009,
Provisions pour nsques de contrepartie . 230 - - 0] 2 232
Provisions pour engagements sociaux 7 (4) 62 . 65
Provisions pour hiiges 2 2
Provisions pour restructurations (1) 11! 10
Autres provisions pour risques 0 16 (80} (30) (6} 563 462
Portefeuills titres el instruments ' !
financiers & terme 13 3 (6} 4, 8.
Immobilisations financiéres (4) G 2,
Promotion immobilére : 0
Provisions pour impdts ‘ o
Autres 3 (80) {23) 553 . 453
Total 0 253 (80) (35) (6) 640" 772
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3.9.2 Provisions et dépréciations constituées en couverture de risques de contrepartie

! :
31/12/2008 Dotations Utlisations Reprises Apports  Conversion ¢ 311212009

en millions d’euros :

: - n - : —
Eli;;::zltastﬁ::t:nf:cmes en déduction des 0 3 0 o 25 15 292
Dépréciations sur créances sur [ clientéle 0 1 0 0 S E 6:
Dépréciations sur autres créances 2 0 0 20 ‘II 2.'{
ﬁr::is;;c;n:up:::sr;fsquas de contrepartie 0 2130 0 0 2 D; 232}
Provisions sur engagements hors bilan (1) 0o 230 0 0 2 : 222
Provisions pour risque de crédit clientéle (2) 0 0 o 0 E 0
Autres provisions 0 0 0 0 0 f 0r
Total 0 233 0 0 27 1 261

(1) dont risque d'exécution d'engagement par signature, la dotation concerne la garantie GAPC de Natixis pour

229 millions d'euros.
(2) Une provision pour risque est constituée sur fe périmétre des engagements non douteux, inscrits au bifan ocu

hors-bilan, pour lesquels des informations disponibles permeltent d'anticiper un risque de défaillance et de
pertes a l'échéance.

3.9.3 Provisions pour engagements sociaux
+ Avantages postérieurs a I'emploi a cotisations définies

Les régimes a colisations définies concernent les régimes de refraites obligatoires gérés par la
sécurité sociale et par les caisses de retraite AGIRC et ARRCO et des régimes sur complémentaires
auxquels adhérent les Caisses d’'Epargne et les Banques Populaires. L'engagement de BPCE est
limité au versement des cotisations {9 millions d'euros en 2009).

e Avantages postérieurs a 'emploi & prestations définies et avantages a long terme

Les engagements de BPCE concernent les régimes suivants :

e Le régime de retraite des Caisses d'Epargne, anciennement géré au sein de la Caisse
Générale de Retraite des Caisses d'Epargne (CGRCE) désormais intégré au sein de la Caisse
Générale de Prévoyance des Caisses d’Epargne (régime de maintien de droit). Ce régime est
fermé depuis le 31 décembre 1999 et les droits sont cristallisés 3 cette date. Le régime de
maintien de droit est assimilé & un fonds d'avantages a long terme ;

+ Le régime de retraite des Banques Populaires géré par la Caisse Autonome de Retraite des
Bangues Populaires (CAR) concerne les prestations de retraile issues de la fermeture du
régime de retraite bancaire au 31 décembre 1993 ;

¢ Retraites et assimilés : indemnités de fin de carriére et avantages accordés aux retraités ;

s Autres : bonification pour médailles d’honneur du travail et autres avantages a long terme.

Ces engagements sont calculés conformément aux dispositions de la Recommandation n® 2003-R-01
du Conseil national de la comptabilité.
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s Analyse des actifs et passifs comptabilisés au bilan

Régme ex-  Régime . Autres ,Régme ex- Régime Autres
Retraites 31122009 Retranes

&n millions dewros CGRCE CAR angagts CGRCE CAR engagts
]

Vateur actualisée des engagements

financés (a) 79 18 12 .'.l‘ 212

Juste valeur des actifs du régime (b) -78 -5 a7 . -120

Juste valeur des drots & remboursement : i

(c) 9 -9

Valeur actuahsée des engagements non . '

financés () 7 -1 -21 3

Elements Non encore Meconnus : ecans ; i

actuanels el colls des sernces passés -13

(el «13 ' N

Solda net au bilan {2) - {b] - ) + {d) = e} -1 12 41 3 55

Passif 8 12 41 3 Bdr

Actd -9 -9

La CGRCE était au 1* janvier 2008 une institution de retraite supplémentaire, régie par les articles
L.941-1 et suivants du Code de la Sécurité Sociale gérant un régime de retraite « fermé » au profit du
personnel des entreprises du Réseau. Dans le cadre de I'application de la Loi Fillon, ces institutions
ont eu l'obligation, avant le 31 décembre 2008, soit de procéder a leur dissolution, soit de demander
un agrément en qualité d'institution de prévoyance, soit de fusionner avec une instiution de
prévoyance.

Les partenaires sociaux de la CGRCE ont opté pour cette troisiéme solution. Ainsi, au 31 décembre
2008, [a Caisse Générale de Prévoyance des Caisses d'Epargne (GCPCE) a absorbé la CGRCE.
Cette fusion n'a pas d'incidence comptable directe pour BPCE.

La CARBP est au 31 décembre 2009 une Institution de Retraite Supplémentaire. Son statut change
au 1% janvier 2010 pour devenir une Institution de Gestion de Retraite Supplémentaire qui assure la
gestion administrative des engagements de retraite issus de la retraite bancaire. Les encours sont
externalisés auprés d'un assureur. Cetle externalisation n'a pas d'incidence comptable directe pour

BPCE.

e Ajustements liés 4 I'expérience
Les ajustements liés 3 I'expérience indiquent les variations d'actifs ou de passifs qui ne sont pas liées
a des changements d'hypothéses actuarielles.

311212008 ' $HRHHERE IHHHIGHE HHEEEEE

Valeur actualis¢e des engagements (1) 97
Juste valeur des actfs du régime et droits a .
remboursement (2) ' -g2
Déficit (Surplus) ‘ -8
Ajustements sur les passif liés a 'expérience

pertes (gains} en % de (1) , 2.60%
Ajustements sur les actifs hés a l'expénence .
pertes (gains) en % de (2) ' 1,10%’

Au 31 decembre 2009, les actifs de couverture des régimes de retraite sont répartis de la fagon
suivante :

- pour le régime des Banques Populaires ; 52 % en obligations, 35 % en actions et 12 % en

actifs monétaires ;
- pour le régime des Caisses d'Epargne : 88 % en obligations, 4 % en actions, 2 % en actifs

immobiliers et 6 % en actifs monétaires.

COMPTES ANNUELS INDIVIDUELS AU 31 DECEMBRE 2009 35



e Analyse de la charge de I'exercice

311212009 3111212008
[ Rigimoex- Régims ’ Autres ' Régme ex- Régme Aures
t  CGRCE CAR ° Retraites 1e ¢ ] CGRCE CAR Refraites engagem Tc
en milions deuros . angag ! ents
Coit des senices rendus de [3 pénode i 3 ] 4
Coct financier :: 3 1 3 7,
i 3 1 .i
Rendement atiendu des actfs de couverturs ! -3
|
3
Rendement attendu des drotts 4 remboursement | - B)
Ecarts actuanels : amorissement de l'exercica f- 3 3 6
Colt des services passés i o
Autres { . 3 3 6
TOTAL ' o 1 1 T 19
+ Principales hypothéses actuarielles
Réglme sx-CGRCE Régime CAR Retraiteg Autrey sngagemants
en pouterntaqe TN 122000 1122008 3171272008 311272009 32000 Moty NH2008
Taux dactuahsatron 410% 382% ) 3.70‘.‘: 2,00%

2.89% ]

e ——

Wt e

1 ]

i

Rendement attendu des achfs de couverture ? . 4.20% E , 3.4—0‘3’-|
Rendement gtiendu deg droxts A remboursement i ~ 3B0% y

Les tables de mortalité ublisées sont TFO0/02 pour les IFC, médailles el autres avantages, TPRV 93 pour les autres
engagements de retraite et TGH TGF 05 pour la CGR et la CAR. .

s Schéma d'attribution gratuite d’actions {SAGA)

L'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de Natixis qui s'est tenue le 24 mai 2007 a
autorisé le directoire a procéder & l'attribution d'actions aux collaborateurs des trois groupes (Banque

Populaire, Caisse d'Epargne et Natixis).

Le 12 novembre 2007, chaque collaborateur bénéficiaire s'est ainsi vu doté, par le directoire, de droits
non négociables permettant l'attribution d’actions Natixis, & lissue d'une période de deux ans.
initialement fixé a 60, le nombre d'actions atiribuées a chaque salarié a été porté a 93, afin de tenir
compte des effets de l'opération d’augmentation de capital réalisée le 30 septembre 2008 par Natixis.

Chaque entité a constaté dans ses comples une charge correspondant a la quote-part attribuée in fine
a ses propres salariés refacturée par Natixis 3 l'issue de la période d’acquisition.

Au 31 décembre 2009, la charge constatée dans les comptes de BPCE s'éléve a 2 millions d'euros.
¢ Plan d’options d'achat d’actions

Depuis la constitution de BPCE, les dirigeants n'ont bénéficié d'aucune attribution d'options de
souscription, d'achat d’'options ou d'atiributions d'aclions gratuites.

3.10 Dettes subordonnées

T3M22009 P 31/12/2008

en miflions deuros L

Dettes subordonnées a durée déterminée § 7683

Dettes subardonnées a durée Indéterminée % 8153

Dettes rattachées : ) 364

Total | 16200 0
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Au 31 décembre 2009, les primes de remboursement ou d'émission restant & amortir s'élévent a 60
milions d'euros, dont 35 millions d'euros concernent les primes de remboursements des titres
souscrits par la Société de Prise de Participation de I'Etat (SPPE).

BPCE a émis des litres supersubordonnés remboursables souscrits :

- parle marché a hauteur de 1 588 millions d’euros d’'une part

- et par la SPPE a hauteur de 2 000 millions d'euros d'autre part.
Ces titres supersubordonnés, pris en compte dans le caleul des fonds propres prudentiels de BPCE
au titre de I'article 4.d du réglement n® 90-02 du CRBF, ont les caractéristiques suivantes :

Dettes supersubordonnées a durée indéterminée
en millions d'euros

Majoration Date d'option da

Devise Date d'émission Montant Prix Taux dintéréts en remboursement ou
d'emisslon d'émission points de base de majoration
(1) d'intéréts
EUR 26/1172003 800 802 5.25% 184 bp 30/07/2014
usD 30/07/2004 139 137 Mn (CTMAT10Y + 0,3% ; 9%) NON 31/03/2010
EUR 06/10/2004 700 64 4,63% 183 bp 30/07/2015
EUR 12/1072004 80 82 Mn (Eunbor 3M ; 7%) NON 12/01/2010
UsD 2710112006 208 207 6,75% NON 27/01/2012
EUR 01/02/2006 350 348 4,75% 135bp 01/02/2016
EUR 3011012007 850 846 6,12% 237 bp 30M10/2017
EUR 1112/2008 1133 1100 8.49% NON
EUR 1111212008 206 200 8.49% NON
EUR 26/06/2009 1010 1000 8.36% NON
EUR 2€/06/2009 1010 1000 8,36% NON
EUR 06/08/2009 52 52 Mn (Eunbor 3M ; 5,37%) NON 30/09/2015
EUR 06/08/2009 374 374 12,50% NON 30/09/2019
usD 06/08/2009 93 93 13% NON 30/09/2015
ush 06/08/2009 308 308 12,50% NON 30/09/2019
EUR 22/10£2009 750 739 9.25% NON 22/04/2015
8 063 7932

(1) au-dessus de 'Eunbor 3 mois

3.11 Fonds pourrisques bancaires généraux

31/12/2008 Augmentation Diminution  Autres varations . .31.'12r2009 1

en millions deuros v N
Fonds pour Risques Bancaires Généraux 1000 ! 1000
Total ] 1000 0 0 1000
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3.12 Capitaux propres

Total
Capital  r'iles  RéservesiAutres  Résultat pr::f;':;’; <
en milhons deuros FRBG
Total au 31 decembre 2007 0
Mouvements de l'exercice 0
Total au 31 décembre 2003 0 Q 0 0 0
Variation de capital 486 18 177 3 18 666
Résultat de fa pénode 3 3
Distnbuton de dividendes 0
Autres mouvements (1) 0
- Total au 31 décembre 2009 486 18177 3 3 18 669

Le capital social de BPCE s'éléve & 486 millions d'euros, soit 32 427 141 actions d'une valeur de 15

euros chacune et souscrit par :

les Caisses d'Epargne pour : 195 millions d'euros.
les Banques Populaires pour : 195 millions d’euros

la SPPE pour : 96 millions d'euros.

3.13 Durée résiduelle des emplois et ressources

Les emplois et ressources a terme définis sont présentés selon la durée restant a courir avec

créances et dettes ratlachées.

moinsde 3 de 3 mois &

de1anas5 plusdeS

Indéterminé - 31/12/2009

en millions deuros mois 1an ans ans

Total des emplois 56 636 46017 63 313 40 661 246 207 438
Effets publics et valeurs assimilées : 0
Créances sur les établissements de crédit 51226 40710 41 987 33649 216 167 788
Cpérations avec la clientéle 21 10 166 615 30 1042
Obligabons et autres titres a revenu fixe 5249 5297 21 665 6 397 0 38 608
Total des ressources €6 529 40 499 58034 32876 8152 207 090
Dettes envers les établissements de crédit 40473 30697 42 122 20909 134 201
Opératons avec la clientéle 830 1295 3161 0 \ 5286
Dettes représentées par un bire 24 860 7999 11211 7333 51403
Dettes subordonnées 366 508 2 540 4 634 8152 16 200

38
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Note 4 - INFORMATIONS SUR LES POSTES DU HORS BILAN ET OPERATIONS

ASSIMILEES
4.1 Engagements regus et donnés

4.1.1 Engagements de financement

en milions deuros 3111212009 \ 31/12/2008
Engagements de financement donnés . .
en faveur des établissements de crédit 12332
en faveur de la clientéle 82 0
Ouvertura da crédils documentaires . 0
‘ Autres ouverlures de crédits confirmés . 80,
Autres engagements 2
Total des engagements de financement donnés . 12414 0
Engagements de financement regus !
d'élablissements de crédit v 24798
de la clientéle 0
Total des engagements de financement regus 34798 0
4.1.2 Engagements de garantie
en mihons d'euros 31/1272009 ! 31/12/2008
Engagements de garantie donnés '
D'ordre d'¢tablissements de crédit 34.627, 0
- autres cautions ef avals donnés ) 10.718
- aulres garanties 23.909
D'ordre de la clientéle 8.882 0
- aulres cautions et avals donnés )
- aulres garanties données 8682
Total des engagements de garantie donnés 43.509 0
Engagements de garante recus d'établissements de crédit . 1.756
Total des engagements da garantie regus . 1.756 a
4.1.3 Autres engagements ne figurant pas au hors bilan
311272009 311272008
! Engagements Engagements . Engagements Engagements
. an midhons d'euros donnés regus { donnés regus
Autres valeurs affectées en garante en faveur d'établissememts de crédit * 31261 10 4-45.
Autres valeurs affeclées en narante recues de la chenté'a 6 147 0
Total , aTr 408 10445 0

Au 31 décembre 2009, les créances données en garanlie dans le cadre des dispositifs de

refinancement incluent plus particuliérement :

e 26963 millions d'euros de créances mobilisées auprés de la Banque de France dans le cadre

du processus TRICP,

e 6 147 millions d'eurcs de créances nanties auprés de fa SFEF,
4 178 millions d'euros de créances apportées en garantie des financements obtenus auprés

de la Banque européenne d'investissement (BE!).
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Aucun autre engagement significalif n'a été donné par BPCE en garantie de ses propres opérations
ou pour le compte de tiers.

4.2 Opeérations sur instruments financiers a terme

4.2.1 Engagements sur instruments financiers et change a terme

3112/2009 3112/2008
Couverture Autres Total duste : Couverture Autres Tolal  Juste valeur
en mllions dewros opératons valeur operatons
Opérations fermes ;
Opérations sur marchés organisés [ [¢] [ 0 0 0 0 o
Contrats de taux 0 ! 0
Contrats de change : 0 0
Autres contrats 0 [¢]
Opérations de gré 4 gré . 106 667 30504 137471 2095 0 [ [ 0
Accords de faux futurs 0 ' 0
Swaps de taux ' 79052 30504 10955 1817 0
Swaps cambistes 2730 2730 229 0
Swaps financiers de devises 4853 4853 49 0
Autres contrats de change ) 32 32 0 0
Autres contrats a terme 0 0 | 0
Total opérations fermes 106 667 30504 137171 2095 0 1] ¢] 1]
Opérations conditionnelles .
Opérations sur marchés organisés o 4 [ a, 0 [ 4] 0
Options de taux 0 ' 1]
Options de change 0 0
Autres options 0 0
Opérations de gré & gré 820 20 228 21048 (548) [ 0 0 o]
Options de taux 820 820 (12} 0
Options de change Q ! 0
Autres options ‘ 20228 20228  (536) 0
Total opérations conditionnelles 820 20228 21048 (548) 4] [¢] 0 o]
Total instruments financiers et change a terme 107 437 50732 158 219 1547 0 0 Q 0

Les montants nominaux des contrats recensés dans ce tableau ne constituent qu'une indication de
volume de l'activité de BPCE sur les marchés d'instruments financiers a la cléture de {'exercice et ne
reflélent pas les risques de marché attacheés a ces instruments.

Les engagements sur instruments de taux d'intérét négociés sur des marchés de gré a gré portent
essentiellement sur des swaps de laux et FRA pour les opérations a terme ferme et sur des contrats
de garantie de taux pour les opérations conditionnelles.

L.es engagements sur instruments de cours de change négociés sur des marchés de gré a gré portent
essentiellement sur des swaps de devises.
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4.2.2 Ventilation par type de portefeuille des instruments financiers de taux d'intérét négociés sur un

marché de gré a gré

3111212009 i 3111212008
1 Position
Micro Macro M.cro Macro Gestion
.  couverture couverture Posxt._on ' Geston Total " couverture couverture puverte spécialisée Total
en milhons d'euros ouverte isolée spécialisée léa
Opérations fermes . 35136 47 769 30 504 0 114409 [ [ [ 0 [
Accords de taux futurs ) o
Swaps de taux , 31283 47769 30504 109556
Swaps financiers de devises 4 853 4853
Autres contrats A terme de taux 0
Opérations conditionnelfes : 0 0 0 0 [ 0 o 0 0 i
Octions de taux ! 4]
Total 36136 47 769 30504 0 114 409 0 0 ] 0
Il n'y a pas eu de transferts d'opérations vers un autre portefeuille au cours de I'exercice.
4.2.3 Durée résiduelle des engagements sur instruments financiers a terme
en millions d'euros deGatlan de1aSans plusdeSans .  3112/2009
Opérations fermes 59.633 30.709 46.829 137171
Opérations sur marchés organisés t 0
Opérations de gré a gré 59.633 30.709 46.829. 137111
Opérations conditionnelles 411 194 20.443 21.048
Opérations sur marchés organisés ’ 0
Opérations de gré a gré 411 194 20.443° 21.048
Total 60.044 30903 67.272 . 158.219
4.3 Ventilation du bilan par devise
11212009 q 311212008
en mithons d'eurcs i Actif Passif ‘ Actif Passif
Euro 223423 223 423
Dollar 15 085 15085
Livre sterling 2246 2246
Yen 1135 1135
Autres 957 g57 '
Total 242 846 242 846 0 Q
4.4 Opérations en devises
en millions d'euros 311212009 3111212008
Opérations de change comptant '
Monnaies a recevoir non regues 12
Monnaies 4 hvrer non livrées 12
Total 24 0
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Note 5 - INFORMATIONS SUR LE COMPTE DE RESULTAT

5.1 iIntéréts, produits et charges assimilés

: Exercice 2009 Exercice 2008

en milfions d'euros ' Produits Charges Net Produits Charges Net

Opérations avec les élabhssements de credit 4273 (3.377) $96 0
COpérations avec la clientéle 52 {(119) {67) 0
Obligations et autres tires & revenu fixe 1.5M1 (1.670) {99} 0
Dettes subordonnées (328) (928) o
Opérations de macrocouverture ! 871 {(847) 24 0
Total 6,767 (6.941) (174) 0 0 0

5.2 Revenus des titres a revenu variable

en millions d'euros ' Exercice 2009 Exercice 2008
Actions et autres tires & revenu vanable : 0

Participations et autres btres détenus a long terme . 3,

Parts dans les entrepnses liées 48

TOTAL 419 0

5.3 Commissions

Exercice 2009 Exercice 2008

en milons d'euros Produits Charges Net |, Produts Charges Net

QOpérations de trésorene et interbancaire 1 (8) (5) 0
Opérations avec la dlientéle . 10 {5) 5 0
Opérations sur bires 6 {3) 3 0
Moyens de paiement 54 (6) 48 0
Engagements hors-bilan 9 0 9 o
Prestations de services financiers 1 1 0 0
Autres cormmissions {1) . 1] (58} {58) 0
Total : 81 (79) 2 V] 0 0

(1) Les commisions sont liées aux émissions obligalaires réafisées par BPCE et & feur élalement pour 55 millions
d'euros.

5.4 Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation

en millons d'euros Exercice 2009 : Exercice 2008
Titres de transaction . 0

Opératons de change - 4

Instruments financiers a terme 17

Total 21 0
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5.5 Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et

assimilés
Exercice 2009 Exercice 2008
en miltions d'euros . Placement Total Placement Total
Dépréciabions 0 0
Dotations : 0 0
Reprises (1} , 954 954, 0
Résultat de cession (1) ‘ (949) (s49) 0
Autres éléments 0 0
Total ' 5 o] 0

(1) Les reprises de dépréciation et les résultats de cession sur le portefeuilie de placement proviennent

essentiellement de la cession des titres CIFG.

5.6 Autres produits et charges d'exploitation bancaire

Exercice 2009

Exercice 2008

en millions d'euros

Produits Charges  Total

Produts  Charges

Total

Quote-part d'operations faites en commun t Q0 0 0 0
Refacturations de charges et produits bancaires ' 0 0 0 0
Activité terminal de paiement électronique , 10 {3) 7

Amortissement et refacturation des frais d'emission 55 0 55

Actwités immobiléres ! 0 0 0 0
Prestations de services informatiques 0 0 0 0
Autres activités diverses 1 (3) {2) 0
Autres produits ef charges accessoires 0 0
Total . 66 {6) 60 0 0 0
5.7 Charges générales d'exploitation

en millions d'euros Exercice 2009 f Exercice 2008

Frais de personnel

Salaires et raitements (146)

Charges de retraite et assimilées (1) (34)

Autres charges sociales (56)

Intéressement des salariés (8)

Parbcipation des salariés 0

Impéts et taxes liés aux rémunérations ’ {19)

Total des frals de personnel (263) 0

Autres charges d'exploitation \

Impdts et taxes , {12)

Autres charges générales d'exploitation {420}

Charges refacturées 507

Total des autres charges d'exploitation . 75 0

Total (188) 0

{1) incluant les dotations, ulilisations et reprises de provisions pour engagements sociaux (note 3.9.3)

L'effectif moyen du personnel en activité au cours de l'exercice, ventilé par catégories professionnelles
est le suivant : 1320 cadres et 261 non cadres, soit un total de 1581 personnes.

Le montant pris en charge en 2009 au titre des cotisations aux régimes de retraites des membres des
organes de direction et de surveillance s'éléve a 3 millions d'eurcs.
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Les rémunérations versées en 2009 aux organes de direction s'élévent a 5 millions d'euros.

5.8 Cottdurisque
Exercice 2009 Exercice 2008
Récupératons
Dotwans et P en R Tows . Domians Fof (T ks Tou
en mithons d'euros d amorties
Dépréciatons dactfs
inlerbancaires {2) {2) C
Clientéle m m ¢
Titres et débiteurs divers (
Prowvisions f
Engagements hors-bilan (1) (230) 70 (169) ¢
Provisions pour nsque chentéle ! C
Autres ' C
Total {232) 0 70 {163) 0 0 0 0 C
(1) Les mouvements de provisions sur opérations de hors bilan incluent essentieliement une
dotation de 229 millions d'euros @ la provision constatée sur la garantie sur les actifs GAPC
de Nalixis et une récupérations sur créances amorties de 72 millions .
5.9 Gains ou pertes sur actifs immobilisés
Exercice 2009 Exerace 2008
+ Parugipavons et Titres Immopiisauons Parucipavons et Titres ImMmCksatons
. ¢ autres bires 3 long dinvestssement t_:orporeﬂes et Toal autres tLires 3 dinvestissement corporeles et Total

en mullions d'euros tarme incorparelles fong terrma ncorporelies
Dépréciations c

Dotations {1) {616) . (816) [+

Repnses (1) 1.905 1.905 o]
Résuliat de cession (24) 0 0 {24) 0
Total ‘ 1.065 0 0 1065 0 0

\

(V1 es gains ou pertes sur litres de participation, parts dans les entreprises liées el autres titres détenus & long
terme comprennent notamment les opéralions suivantes :
- les dotalions aux dépréciation sur titres de participation :

- Socité Marseillaise de Crédit & hauteur de 282 millions d'euros

- Financiére Océor & hauteur de 524 millions d'euros
- les reprises de dépréciation sur titres de participation ;
- Natixis § hauteur de 1 878 millions d'euros.

5.10 Résultat exceptionnel

Aucun résultat exceptionnel n'a été comptabilisé au cours de I'exercice 2009.
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5.11 Impot sur les bénéfices
5.11.1 Détail des impdts sur le résultat 2009
BPCE est la téte d'un groupe d'intégration fiscale principalement composé de la Société Marseillaise

de Crédit, de Banque Populaire Covered Bonds et de Caisse d'Epargne Covered Bonds.
L'impét sur les sociétés, ventilé entre le résultat courant et le résultat exceptionnel, s’analyse ainsi :

en millions d'euros
Bases imposables aux taux de 33,33% 15,00% 0,00% Total '
Au utre du résultat courant -1042
Au titre du résultat exceptonnel :
Au ttre du résullat des sociétés intégrées fiscalement 3 ' ,

<1 011 0 0 !
Imputattons des déficits :

Bases imposables '
Impdt corespondant ' '
+ incidence de la quote part de frais et charges surle
secteur taxable a 0% .
+ contnibutions 3,3% .

- déductions au btre des crédits dimpots

Impét social comptabilisé

Effet de l'intégration fiscale : 1",
Provisions pour retour aux bénefices des filiales : 0
Provisions pour impéts . 0
IS au tire des dépenses imputées sur les réserves . 40
Autres charges ou produits d'15 1
TOTAL -28

5.11.2 Détail du résultat fiscal de {'exercice 2009 — passage du résulta comptable au résultat fiscal

{en millions d'euros) Exercice 2009
Résultat Net Comptable 3
Impot social 28
Réintégrations 2 061
Dépreciations sur actfs immobilisés

Autres dépréciations et provisions 1034
Dotation FRBG 1000
Plus values LT exonérées 24
Divers 3
Déductions 3134
Moins-values régime long terme et éxonérées a4
Repnises dépréciations et provisions 2492
Dividendes 54
Amortssement frais acquisiton 19
Frais de constitution 116
Divers 12
Basae fiscale 3 taux normal -1042
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5.12 Répartition de I'activité

Total de I'activité

Dont banque commerciale

en miflions deuros ! Exercice2009 | Exercice 2008 | Exercice 2009 | Exercice 2008
Produit net bancaire 1 333 5 1
Frais de gestion { 203 f i
Résultat brut d’exploitation H 130 0! o
Colt du risque i -163 L i
Résultat d'exploitation { -33 0f o
Gains ou pertes sur achfs immobilisés ! 1065 L R
Résultat courant avant Impé6t ! 1032 0 . o
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Note 6 - AUTRES INFORMATIONS

6.1 Consolidation

En application de I'article 1er du réglement n® 99-07 du Comité de la réglementation comptable, BPCE
établit des comptes consolidés conformes au référentiel comptable international.

Ses comptes individuels sont intégrés dans les comptes consolidés du Groupe BPCE.

6.2 Honoraires des Commissaires aux comptes

PricowsterhoanaCooners Audits MAZARS KPWG

Emerces 2000 Erarcoe 2008 E o 2000 Exsroce 2008 Eramon 2008 ' Exwccs 2008
A rralxns Tmros Mortart [TTC) % honterd (TTC) % | Mortand [TTCY % Wonsnd (TTC) % | Momart (TTC) % Montand (TTC) %
Audit i '
> ial sun omples, sxamen des
ompte Indwvidusis el coneofclée 03 % 03 oot 03 %
Autres dilganoss et prealatons drectermerd hives 4 ta
JA Sy 02 50% 02 A% 03 7%

05  100% 03 100% ' ae 00%

Totad

Ces montants n'intégrent pas les honoraires liés a la création de BPCE qui ont &té imputés sur la
prime d'émission.

6.3 Implantations dans les pays non coopératifs

L'article L. 511-45 du code monétaire et financier et I'arrété du ministre de I'économie du 6 octobre
2009 imposent aux établissements de crédit de publier en annexe a leurs comptes annuels des
informations sur leurs implantations et leurs activités dans les Etats ou territoires qui n'ont pas conclu
avec la France de convention d'assistance administrative en vue de lutter contre la fraude et I'évasion
fiscales permettant I'accés aux renseignements bancaires.

Ces obligations s'inscrivent dans le contexie mondial de lutte contre les territoires non fiscalement
coopératifs, issu des différents travaux et sommets de 'OCDE, mais participent également a la
prévention du blanchiment des capitaux et du financement du terrorisme.

Le Groupe BPCE, dés sa constitution, a adopté une attitude prudente, en informant réguliérement les
établissements de ses réseaux des mises a jour des listes de territoires que 'OCDE a considéré
comme insuffisamment coopératif en matiére d'échange d'informations en matiére fiscale et des
conséquences que I'implantation dans de tels territoires pouvait avoir. Parallélement, des listes cde ces
territoires ont été intégrées, pour partie, dans les progiciels utilisés aux fins de prévention du
blanchiment de capitaux, et ce en vue d'appliquer une vigilance appropriée aux opérations avec ces
Etats et territoires (mise en ceuvre du décret n°2009-874 du 16 juillet 2009). Au niveau central, un
recensement des implantations et activités du Groupe dans ces territoires a été réalisé aux fins
d'informations des instances de direction,

Au 31 décembre 2009, BPCE détient, au travers de sa filiale Natixis, une participation indirecte dans
la société « Coface Servicios Costa Rica SA » qui exerce une aclivité de vente de services au Costa
Rica . Cette société a réalisé un chiffre d"affaires de 400 milliers de dollars en 2009,

COMPTES ANNUELS INDIVIDUELS AU 31 DECEMBRE 2009 47



COMPTES CONSOLIDES
FRS DU GROUPE BPCE SA
AU 31 DECEMBRE 2009



1 Bilan consolidé

f

ACTIF

315122008
en milions d'euros Notes [31/1202008) pro lorma
Caisse, banques cenirales 8755 13 854
Actifs financiers 4 la juste valeur par résultat 511 180 928 298 594
Instruments dérvés de couverture 52 2486 778
Actifs financiers disporubles & la vente 5.3 39 637 37723
Préts et créances sur les établissements de crédit 55.1 191 197 154170
Préts et créances sur la clientéle 552 118 658 127 487
Actifs financiers detenus jusqu'a I'échéance 57 5485 6411
Actfs d''/mpdts courants 344 408
Actifs dimpbts différés 58 369t 2772
Comptes de régulansabon et actfs divers 59 35 833 30 860
Participation aux bénéfices dfférée 510 0 925
Participations dans les entrepnses mises en équivalence 511 10 960 9842
Immeubles de placement 512 943 1056
Immobilsations corporelles 513 849 933
Immobilisations incorporelles 513 BO3 803
Ecarts d'acquisition 514 3279 a7a7
TOTAL DE LACTIF 603 848 €90 403




A

PASSIF

Al

NHL2008
en miflons 'euros Notes F3ut272008 | pro forma
Banques centrales 213 832
Passifs financiers 3 la juste valeur par résuftat 512 180 632 275190
Instruments dénvés de couverture 52 544 722
Dettes envers les etablissements de credit 5151 151 196 138 620
Detles envers la clentéle 5152 56 080 68 349
Dettes représentées par un titre 516 108 196 96 562
Ecart de réévaluation des portefeulles couverts en taux 620 697
Passifs d'impédis courants 218 152
Passifs d'iinpdts différés 58 319 706
Comptes de régulansation et passifs divers 517 23897 31664
Provisions techruigues des contrats d'assurance 518 37114 34 070
Prowisions 519 1803 1678
Dettes subordonnées 520 14548 21 802
Caprtaux propres 28 470 19 359
Capitaux propres part du groupe 23167 14 263

Capial et pnmes hées 18 739 15739
Réserves consolidées 4915 1338
Gans et pertes comptabilisés directement en capitaux propres {418) {1 078)
Résultat de la pénode (69 {1 796)
Intéréts mnomntares 530 509
603 848 690 403

TOTAL DU PASSIF




2 Compte de résultat consolidé

Exercice 208
en mifons d'euros Notes rice 200 prd forma
Intérits et produts assimilés 6.1 13 8N 22 820
Intéréts et charges assimilées 6.1 (39 193) {20 906)
Commissions (produrts) 62 3846 4 5§66
Commissions (charges) 6.2 {1 464) {1472)
Gans ou pertes nets sur nstruments financiers A I juste valeur par résultat 6.3 {271) (2 446)
Gains ou pertes nets sur achfs financiers disponubles & 12 vere 64 {297) {340
Produits des autres activriés 65 6625 6438
Charges des autres activités 65 {6 636) {4 648)
Produit net bancaire 6 501 4012
Charges générales d'explotation 66 {5 409) (5673}
Dotations nettes aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations
corporelles et incorporelies (273) (259)
Résultat brut d'exploitation 819 {1930}
Colt du nsque 6.7 2 788) . (1Bgq)
Résultat d'exploitation {1 969) {3814)
Quote-part du résultat net des entrepnses mises en équivalence 68 572 388
Gans ou pertes sur autres actifs 69 25) 345
Vanations de valeur des écarls d'acquisthon 610 (326} (90}
Résultat avant impdts {1 748) (3171)
Impbts sur le résultat 61! 1185 606
Résultat net d'mpdts des activités amétées ou en cours de cession 0 Q
Résultat net (563 2 565)
Intéréts minomares 434 769
Résultat net part du groupe (69} {1 796)




3 Résultat net et gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres

en mnillions d'euros [ | Exarcd "EI_}I
Résultat net (563)
Ecarts de conversion 42
Vanations de valeur des actifs financiers disponibles & la vente 703
Vanations de valeur des nstruments denvés de couverturg (66)
Impdits {28)
Quote-part de gains et pertes comptabiisés directement en capiaux propres des entreprises mises en équvalence 229
GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES (NETS D'IMPOTS) 870
RESULTAT NET ET GAINS ET PERTES COMPTABILUISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES 307
Part du groupe 591
Inéréts mincrtares 284)




4 Tableau de variation des capitaux propres

Capital et primes liées

Actionsde  Titres super-subordennés Réserves
en mifions d'euros Capital Primes  prétérence i durde indtermmée  consolidies
CAPITAUX PROPRES AU 1™ JANVIER 2009 390 15 349 850 (1.348)
Actions da préférence de FEtat 0 3000
Reclassement TSS @ 4737
Emissions et remboursements de TSS g22
Rémunération TSS (258)

Disinbtsbon 5
Effet des fusions

Effet des acquisthons et cessions sur les intéréts minontaires @

Gains et pertes comptabiisés directemnent en capitaux propres

Résultat

Autres variations 4 17
CAPITAUX PROPRES AU 31 DECEMBRE 2009 390 15 349 3 000 5 250 {1.336)
Commentares :

m Lammr;:mmdmmmpmmparﬂalamrwwmmdasmmmmdeEMdm

@2 Le reclassament de bives sLpor Subolones & olrde nodfarmmnda fad fobyat ofun commantasa e note 1 3.

3 LUaccresion do 1,34 % du capital NGAM par Natoos 8'est tradute par une diminuion des ridréts mnomtares da 2471 mihons d'eurns.



Galns ef pertes comptabliisés directement en capitaux propres

Varlation de justs valeur des Instruments

Réserves Act:fs financiers Instruments dérivés Résuitat net part I o ) §Capitaux propres part fatal tapllan
de comiersion disporubles & 1a verle de couverture du groupe i o des minortalres [ -1 =
(195) (S57) (32¢6) 14 263 5096 19 359
3000 3000

4737 g27 5583

822 822

(258) (258)

=) {8s) {50)

{241) (241)

26 667 (33) €60 210 870

(69) {69) 434 {563)

17 {10} 7

{170) 111 {358) {63} 23 167 5303 28 470




5 Tableau des flux de trésorerie

en milons d'euros :TW)I
Résultat avant impbts {1 748)
Dotations nettes aux amortissements des immobilisations corporelles et incorporelles 318
Dépréciation des écarts d'acquisiion 326
Dotatons nettes aux provisions et aux dépréciabons 3540
Quote-part de résultat des sociétés mises en équivalence {495)
Pertes nettes/gans nets sur actnités d'wvestissement {421)
Produts/charges des actvités de financement 1195
Autres mouvernents 5268
Total des éléments non monétaires inclus dans le résultat net avant impdts 9731
Flux iés aux opérations avec les élablissements de crédit {41937
Flux l:iés aux opérations avec la clientéle 134
Flux liés aux autres opérations afectant des actfs et passifs financiers 10198
Fiux ies aux autres opérations affectant des aclifs et passifs non financiers {1009)
Impdts versés 73
Augmentation/[Ciminution) nette des actfs et passids provenant des activités opérationnelles {31 331)
FLUX NETS DE TRESORERIE GENERES PAR L'ACTIVITE OPERATIONNELLE (A) {23348
Flux hés aux actfs financiers et aux participations 1755
Flux hés aux immeubles de placement {31}
Flux hés aux immobihisations corperelles et incorporelles {33€)
FLUX NETS DE TRESORERIE LIES AUUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT (B) 1388
Flux de trésorene provenant ou 4 destinztion des actonnaires 293
Flux de trésorene provenant des activités de financement {&80)
FLUX NETS DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT (C) 2841
EFFET DE LA VARIATION DES TAUX DE CHANGE (D) {1}
FLUX NETS DE TRESORERIE ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE (A+B+C+D) {19 120)
Casse et banques centrales (solde net des comples actds et passids) 13022
Opérations A vue avec les &tablissements de crédit (solde net des comptes actfs et passifs) 2854
Trésorerie & I'ouverture 15 876
Caisse et banques centrales (solde net des cornptes actfs et passds) § 542
Opérations 4 vue avec les établissements de créd.t {solde net des comptes actfs et passifs) {11 786}
Trésorerio 3 [a cldture {3 244}
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE {19 120)
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Note 1 | (eELIENIEEN

1.1 LEGROUPEBPCE

Le Groupe BPCE a offiellement vu Ie jour le 31 juillet 2009, Il comprend
le réseau des Banques Populaires, le réseau des Caisses d'Epargne, lorgane
central BPCE et ses filales, BP Partcipations (anciennement Bangue
Fédérale des Banques Populaires - BFBP) et ses filiales, CE Participations
[anciennement Caisse Nationale des Caisses d'Epargne - CNCE) et ses
fila'es.

Les deux réseaux Banques Populalres et Caisses d'Epargne

Le Groupe BPCE est un groupe cocpératif avee des sotiétaires propnétaires
des deux réseaux de bangue de proximité : les 20 Banques Populaires et les
17 Caisses d'Epargne. Chacun des deux réseaux est détenteur 3 parité de
I'organe central du groupe appe’é BPCE

Le réseau des Banques Populaires comprend les Banques Populaires, les
sociétés de caution mutuelle leur accordant statutairement Pexclusivité de
leur cautionnement ct la somété de parbicipations du réseau des Banques
Populaires, BP Particrpations.

Le réseau des Caisses d'Epargne comprend les Caisses d'Epargne et de
Prévoyance, les sociétés locales dépargne, la Fédération Nationale des
Caisses dEpargne et 1a someté de participations du réseau des Caisses
d'Epargne, CE Participations.

Les Banques Populaires sont détenues i hauteur de BO% par leurs sociétaires
et de 20 % par Natias via les cert.ficats coopératifs dinvestissement (CTI).

Le capital des Carsses d'Epargne est détenu & hauteur de 80 % par les
sociétés locales d'épargne (SLE) et de 20% par Natixis via les CCL Au niveau
loca), les sooéiés locales d'épargne & statut coopératif dont le cap.tal
variable est détenu par les coopérateurs ont pour cbjet, dans le cadre des
onentations générales de Ia Caisse dEpargne a laquelle elies sont affiliées,
d'ammer le socétariat. Elles ne peuvent pas effectuer des opérations de
banque.

BP Participations et CE Participations

Les deux réscaux Banques Populawes et Caisses d'Epargne détiennent
respectivement également 100 % de leur ancien organe central :

« |3 BFBP pour les Bangues Poputaires, renommée Banques Populaires
Participations (BP Participations) ;

et la CNCE pour les Caisses d'Epargne, renommée Caisses dEpargne
Participations (CE Participations).

BP Participations et CE Participations detiennent les actifs n'ayant pas été

apportés 3 BPCE. Ces holdings sont des sooetés financieres agrédes en tant

qu'établissernent de créd.t et affiliées 3 BPCE

Les deux holdings de participations ont pour objet limité, spéafique et
exclusif de gérer et contrdler leurs participations respectives, leur actinté
de compte propre et d'assurer la continuité des opérations de créd't 2u sens
de rarticle L 311-1 du Code monétaire et financier contractées par BFEP
et CNCE qui nont pas été transmises 3 BPCE dans le cadre de lapport des
actfs

Les filiales du pdle immobilier des dewx andiens groupes (rotamment le
Crédt Foncier de France, Nexty, FONCIA, MeilleurTaux) ainsi que les

autres partcpations des deux anciens organes centrzux (notamment
Banca Carige, Banque Palatine et MA BANQUE) sont détenues par BP
Participations et CE Participations.

BPCE

Le novvel organe central, denommé BPCE, 3 €€ créé par la Loi n* 2009-715

du 18 juin 2009. I! se subst.tue aux deux organes centraux exstants, 1a

BFEP et la CNCE. Sa constitulion a eté réalisée par voie d'apports partiels

d'actifs soumis au rég me des saissions, effectués par la BFBP dune part

et la CNCE d'autre part. L'ftat est détenteur d'actions de préférence sans

drait de vote.

Organe central au sens de la Loi bancaire et établissenent de créd't agréé

comme bangue, BPCE est const.tuée sous forme de société anonyme 3

directoire et conseil de surveillance dont le capital est détenu a parité par

les 17 Caisses d'Epargne et les 20 Banques Fopulaires depuis le 31 juiliet

2002, |l detient les filia'es communes aux deux réseaux dans e domaine de

la banque de détail, de la bangque de financement et des services financiers

et leurs structures de production.

Les principales filia'es de BPCE sont :

« Natixis, détenu 3 72 %, regroupant les activités de marché et de services
financiers ;

o BP Covered Bonds, programme de Covered bonds des Banques Populaires ;

« FAinanciére Oceor, banque du développement régional et de 'outre-mer
et de 'international ;

» GCE Covered Bonds, programme de Covered bonds des Caisses d'Epargne ;

» Banque BCP (France) et Banque BCP {Luxembourg), bangues commerdiales
issues de la fusion d'établissements financiers portugais ;

« BQ, BICEC et BIAT, bangues commerciales basées respectivenent zu
Congo, au Cameroun et en Tunisie ;

» Sooété Marsesllaise de Crédit (SMC), bangue commerciale régronale ;

» ONPAssurances (services 3 1a personne) et GCE Assurances {assurance [ARD);

» GCE Technologies, centre informatique des Caisses d'Epargne ;

» |-BF, plate-forme informatique des Banques Populaires.

Les missions de BPCE sinscrivent dans la continuité des pnncipes coopératifs

des Banques Populaires et des Caisses dEpargne.

BPCE est notamment chargé d'assurer 1a représentation des affilés aupres

des autorités de tutelle, de definir la gamme des produits ¢t des services

commergialisés, dorganiser Ia garantie des déposants, d'agréer lesdurigeants

et de veiller gu bon fonctionnement des établissements du groupe.

En qualité de holding, BPCE exerce les activités de téte de groupe Elle

détient et gére les particpations cans les filiales Elle détermune aussi 1

stratéy & ¢t la politique de développement dy groupe,

Paralléfement, dans le domaine des actnatés financiéres, BPCE a notamment

pour missions d'assurer [a centralisation des excédents de ressources et de

réaliser toutes les opérations financiéres utiles au développement et au

refinancement du groupe, charge 3 elle de sélectionner ['epérateur de ces

missions le plus efficace dars [intérét du groupe. Elle offre par ailleurs des

services & caractére bancaire aux entités du groupe.



Le groupe BPCE SA dont les comptes consolidés sont présentés G-apres
comprend BPCE SA ct ses filiales. Au travers de Natixis, BPCE SA détient
notamment une participation indirecte dans les Banques Fopulaires et les
Caisses dEpargne.

1.2  MECANISME DE GARANTIE

Le systéme de garantie et de solidanté a pour objet, conformément 2
Tarticle L. 512-107 6 du Code manétaire et financier, de garantir 1a liquidité
et la solvabilité du groupe et des établissements affiliés & BPCE, ainsi
que domganiser la solidarité financiére au sein des réseaux des Banques
Populaires et des Caisses dEpargne.

BPCE est chargé de prendre toutes les mesures nécessaires pour organiser
la garantie de sohvabilité du groupe ainsi que de chacun des réscaux,
notamment en mettant en @euvre les mécanismes appropriés de solidarité
interne du groupe et en oréant un fonds de garantie commun aux deux
réscaux dont il détermine les régles de fanctionnement, les modalités de
déclenchement en complément des deux fonds des deux réseaux déja
existants ainsi que les contributions des établssements affiliés pour sa
dotation et sa reconstitution.

BPCE gére le Fonds Réseau Banques Fopulaires, le Fonds Réseau Caisses
d'Epargne et de Prévoyance et met en place Ie nouveau Fonds de Garantie
Mutuel

Le Fonds Réseau Banques Populaires correspond au montant du fonds
de garantie constitué par I'ancien groupe Banque Populaire (450 millions
d'euros). Il fait Fobjet d'un dépdt effectué par BP Participations dans les
livres de BPCE sous [a forme d'un compte & terme d'une durée de dixans et
indéfiniment renouvelable

Le Fonds Réseau Caisses d'Epargne et de Prévoyance fait I'objet d'un dépdt
(450 millions d’euros) effectué par CE Participations dans les livres de BPCE
sous la forme d'un compte 3 terme d'une durée de dix ans et indéfiniment
renouvelable. Ce dépdt est lui-méme déposé par les Caisses d'Epargne
aupres de CE Particpations.
Le Fonds de Garantie Mutuel est constitué des dépdts effectués par les
Banques Populaires et les Caisses dEpargne dans les livres de BPCE sous
la forme de comptes @ terme dune durde de dix ans et indéfiniment
renouvelables Le montant initial des dépdts est au total de 20 millions
d'euros (10 millions d'euras par les Bangues Populaires et 10 millions d'euros
par les Caisses d'Epargne). Par la suite, le fonds sera abondé chague année
a hauteur de 5 % de la contribution des Banques Populaires, des Caisses
d'Epargne et de leurs filiales - 3 l'exception des holdings de participations
¢t de leurs filiales respectives - aux résultats consolidés du groupe dans la
limite de 0.3 % des risques pondérés du groupe (RWA). Cette contribution
serarépartie au prorata du capital de BPCE, selon la méme clef de répartition
décnte ci-dessus.
Le montant total des dépdts effectués auprés de BPCE au titre du Fonds
Réseau Bangques Populaires, du fonds Réscau Caisses dEpargne et de
Prévoyance et du Fonds de Garantie Mutuel ne pourra étre inférieur 3
0.15 % de Lz somme du montant des Actifs Pondérés du groupe.
Les modalités de mise en jeu du systéme de garantic reposent sur le niveau
de prionité suvant :
s Chaque bénéficiaire doit d'abord 5'appuyer sur ses fonds propres.
BPCE peut requérir Mntervention des Banques Fopulaires ct les Caisses
d'Epargne au titre du systéme de garantie et de sohvabilité, en appliquant

les clefs de repartition des contributions et ce avant dimpacter les trois

fonds.

» 5i "établissement défaillant appartient 3 un des deux réscaux (Caisses
d'Epargne et leurs filiales ayant le statut diétsblissement de erédit
affilides 3 BPCE d'une part, Banques Populaires et leurs filiales ayant le
statut d'établissement de crédit affilides & BPCE d'autre part), le montant
préleve :

- est imputé en priorité sur le fonds de garantic de ce réseau, Clest-3-
dire sur le dépdt 4 terme au nom de la holding correspondante, jusqu’a
€épuisement de ce dépat,

= lorsque ce dépdt est épuisé, les maisons-méres du réseau correspondant
(Banques Poputaires ou Caisses d'Epargne) sent appelées dans [a imite
de leurs capadités contributives,

- lorsque leurs capacstés contributives sont épuisées, le montant prélevé
st imputé sur le fonds commun, ¢'est-3-dure sur les dépdts i terme
danis les livres de BPCE au nom de toutes les maisons-méres,

- si le fonds commun est €puisé, le montant résiduel éventuel estimputé
sur le fonds de garantie de I'autre réscau, cest-3-dire sur le dépt A
terme de Fautre holding,

- si le fonds de garantie de autre réseau est 3 son tour £puisé, Jes
maisons-méres de cet autre réseau sont appelées dans la limite de leurs
capacités contributives.

o Si ['établissement défaillant est BPCE ou une de ses filiales, le montant
prélevé ;

- est imputé en prionté sur le fonds commun, c'est-3-dire sur les dépdts
a terme inscrits dans les livres de BPCE au nom des maisons-méres
Jusqu'a épuisement,

~ puis il est fait appel symétriquement aux deux fonds de garantic des
réseaux, ¢'est-a-dire aux dépdts  terme des deux holdings,

= si ces deux fonds sont épuisés, les maisons-méres sont appelées dans
les fimites de leurs capacités contributives,

Lintervention du Fonds Réseau Banques Populaires, du Fonds Réseau
Caisses d'Epargne et de Prévoyance etfou du Fonds de Garantie Mutuel ou,
plus généralement, toute mise & disposition de fonds au titre du systéeme
de garantie ¢t de solidanté en faveur d'un bénéficiaire prendra la forme
d'une subvention ou de tout autre mode dintervention pouvant se révéler
plus approprié.

Les sociétés de caution mutuelle accomdant statutairement Fexclusivité de
leur cautionnement 3 une Banque Populaire bénéficient de la garantie de
liquidité et de solvabilité de cette demigre avec laquelle elies sont agréées
collectivernent en application de Farticle R 515-1 du Code monétaire et
financier.

1a liquidité et la solvabilité des Caisses de Crédit Maritime Mutuel sont
garantics au premier niveau pour chaque Caisse considérée par La Banque
Populaire qui en est T'actionraire de référence et Mopératrice au tire de
I'adossement technique ¢t fonctionnel de la Caisse & la Banque Populaire,

La fiquidité et a solvabilité des sociétés locales d'épargne sont garanties au
premier niveau pour chaque société locale d'épargne considérée par La Caisse
d'Epargne dont la société locale d'épargne concemée est Mactionnalre,

Le directoire de BPCE a tout pouvoir pour mobiliser les ressources des

dfférents contributeurs sans défai et selon lordre convenu, sur la base
d'autorisations préalables délivrées 3 BPCE par les contributeurs.

n



1.3  FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Création du groupe BPCE SA

Le projet ce rapprochement, initié en octobre 2008 par les Groupes Banque
Populaire et Caisse dEpargne, s'est poursuivi au premier semestre 2009,
sous la conduite de Frangois Pérol, nommé directeur général de 1a Banque
Fédérale des Banques Fopulaires (BFBP) et Président du directoire de la
Caisse Nationale des Caisses d'Epargne (CNCE), pour se conaétiser su
terme d'un calendrier ambitieux.

Les étapes nécessaires 4 la naissance du ¥ acteur banaire frangais se
sont ainsi succédées, pour s¢ conclure par Fapprobation des assemblées
générales extraord.naires de la BFBP, de la CNCE et de BPCE le 31 juillet
demier et par 1 const.tution du Groupe BPCE,

Depuis fe 3 aoGt 2009, BPCE est détenue § panté par les 20 Banques
Populaires et les 17 Caisses dEpargne aprés apport 3 une structure
commune des activités de leurs organes centraux et des principaux actifs
de la BFEP et de la CNCE. Le nouveau groupe a par ailleurs bénéficé dun
apport en fonds propres de [£tat franals, avec :

4,05 milliards d'euros de titres super-subordonnés émis par 1a BFBP et
la CNCE entre le 4* trimestre 2008 et le 2° trimestre 2009 ef apportés
3 BPCE (dont 750 millions d'euros ont été remboursés au cours du 4°
trumestre 2009) ;

« 3 milliards d'euros d'actions de préférence sans droit de vote émises le
31 juillet 2009 par BPCE.

Reciassement des titres super-subordonnés émis par le groupe
en capitaux propres

En référenticl IFRS, les instruments financiers émis sont qualifics
dinstruments de dettes ou de capitaux propres selon quil existe, ou
non, une cbligation contractuelle pour 'émetteur de délivrer la trésorerie
aux détenteurs des titres. Cette obligation doit résulter de clauses et de
conditions propres au contrat et pas seulement de contraintes purement
économiques.

Au 31 décembre 2003, les titres super-subordonnés {T5S) émis par la CNCE
et Ie groupe Natixis constituaient des dettes au regard des ontéres IFRS en
raison d'une clause présente dans des émissions qut rendaient obligatoire le
versement d'un coupon dés Tors que lentité émettrice réalisait un bénéfice

Suite 3 1a renégodiation des contrats intervenue respectivernent au cours du
premier semestre 2009 pour CNCE, devenue CE Participations, et au cours
du 4° trimestre 2009 pour Natixis, l'obligation contractuelle de rémunérer
ces titres a été supprimée.

Les TS5 ont en conséquence été inscrits en capitaux propres 3 leur juste
valeur. Uécart entre {a valeur 3 lzquelle ces titres étaient inscrits en dettes
et leur juste valeur a €té constaté en résultat, soit un profit de 1,7 milliard
pour Ie Groupe BPCE dont 1,5 milliard pour BPCE.

Ces plus—values traduisent Ies cond.tions de financement favorzbles dont
bénéficie le groupe sur ses financernents super-subordonnés au regard des
conditions actuelles de marché

Mise en place du mécanisme de garante des actifs Natixis
par BPCE

Au cours du second semestre 2009, BPCE a procédé & b mise en place d'un
dispositf de protection de sa filiale Natixis contre les pertes et la volatilté
des résultats générées par sa structure de Gestion Active des Portefeuilles
Cantonnés (dite GAPC).
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Ce mécanisme de protection a pour objectif de renforcer Natixis et de
favoriser les conditions de succés de son plan stratégique. Il a permis 3
Natixis de {ibérer une part importante de ses fonds propres atloués aux
risques cantonnés (prés de 770 miltions d'curns de fonds propres Tier One)
et de se protéger contre essentiel des risques de pertes postérieures au
30 juin 2009.

La garzantie accordée par BPCE & Natixis a €t€ mise en place avee effet
rétroactf au 17 juillet 2009 et elle n'a dimpact significatif sur les résultats
de M'exercice 2009 du groupe BPCE SA.

Actions d'optimisation et de gestion du capital pour le compte
du groupe

Le 6 juillet 2009, BPCE a lancé sept offres d'échange visant des titres Tier
One émis par Natixis Les titres apportés dans le cadre de ces offres ont
pu étre échangés contre de nouveaux titres Tier One émis par BPCE SA
Avee cette opération (0.8 milliard d'euros de nouveaux titres BFCE), forgane
central du nouveau Groupe BPCE s'est positionné comme un émetteur
majeur d'obligatons sur les marchés internationaux.

Par zilleurs, en ectobre 2009, ont é4€ réalisés une émisssion de titres super-
subardannés pour un montant de 750 milfions d'curos et e remboursement
partel des titres super-subordonnés émis au profit de la SPPE pour le méme
montant

14  EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Pian stratégique 2010-2013

Le 25 février 2010, le Groupe BPCE a annoncé les grandes lignes de son
plan strat€gique pour 2010 - 2013 et en particulier fes décisions suivantes :

 concentration surles métiers cceur de la banque commerdiale etfassurance
dune part et sur la Banque de financement et dlinvestissement, Epargne
et Services financers spéeialisés réunis dans Natbus d'autre part ;

» gestion des paricipations industrielles du groupe dans le secteur
immobilier comme des participations financiéres (FONCIA, Nexity,
Eurosicl

L'annonce du plan stratégique est sans impact duect sur les compies

consalidés du groupe amétés au 31 décembre 2009,

Simplification de la structure du groupe

Le 25 février 2010, BPCE a annoncé un projet de simplification de la

structure du groupe dont [a mise en eeuvre interviendra vraisemblablement

fin juillet 20102

= Fusion-absorption de BPCE avec les holdings de participations des
Banques Populaires (BP Participations) et des Caisses dEpargne (CE
Participations) ;

= Participation dans Nexity détenue par les Caisses d'Epargne,

Cette décision est sans impact sur les comptes consolidés du groupe

amétés au 31 décembre 2009, A lssue de ces opérations, le périmétre de

consolidation du groupe BPCE SA évoluera de maniére significative (plus

particuliérement entrée des groupes Crédit Foncier, FONCIA et Banque

Palatine].



Ouverture de négociations pour la cession d'une partie du
portefeuille de Natixls Private Equity

Le 22 fevner 2010, Natixis a confirmé avoir ouvert des négociations pour
la cession d'une partie du portefeuille de Natixis Private Equity, dont dzux
FCPR LXEN et DEN IL

Note 2 ornescomplablesapplicables”

La cession devant intervenir au cours du premier semestre 2010, une
charge de 35 millions d'zuros a £té provisionnée des le 31 décembre 2009,
dont 9 millons d'eurcs au titre de la depréaation des écarts dacquisition
comptabilisés sur les entités cédées.

Feomparabilitd] 1

21 CADRE REGLEMENTAIRE

Conformément au rég'ement européen 1606{2002 du 19 juillet 2002 sur
I'application des normes comptables intemationales, le groupe BPCE SA a2
établi ses comptes consolidés au titre de 'exeraice clos le 31 décembre 2009
en conformité avec le réferentiel IFRS {Internatronal Finanoial Reporting
Standards) tel quadopté par ['Union européenne et applicable 3 cette date,
excluant donc certaines dispositions de 1a norme IAS 39 concernant [a
comptabilité de couverture '

22 REFERENTIEL

Les normes et interprétations utdisées et décntes dans les états finanoiers
consalidés au 31 décembre 2008 du Groupe Banque Populaire et du Groupe
Caisse d'Epargne ont été complétees par les normes, amendemnents et
interpretations dont I'application est obligatoire aux exercices cuverts &
compter du 17 janvier 2009, et plus particuligrement la norme IAS 1 réwisée
« Présentation des €tats financiers », [amendement & la nomme IFRS 7
1 Amélioration des informations 3 fournir sur les instruments financers »
(voir paragraphe 5.4) et I norme IFRS B « Segments opérationnels » (vorr
note 8.

Les autres normes, amendements et interpretations adoptés par I'Union
européenne et d'zpplication obligatoire en 2009 n'ont pas dimpact
significat.f sur les états financiers du groupe.

Enfin, le groupe n'anticipe pas l'appheation de normes, amendements et
interprétations adoptés par FUnion européenne lorsque ce choix releve
d'une aption, sauf mention spéaifique.

Il n'est toutefois pas attendu dimpact significatif de l'application de ces
normes sur les comptes consolidés du groupe en 2010,

23 RECOURS A DES ESTIMATIONS

la préparation des états financiers exge dans certains domaines la
forrmutation d'hypothéses et d'estimations qui comrportent des incertitudes
quant 4 leur réalisation dans le futur

Ces estimations utilisant les informations disporubles @ la date de cldture
font 2ppel 3 Fexercice du jugement des préparateurs des états financiers.
Les résultats futurs définibifs peuvent étre d.flérents de ces estimations.

Au cas partculier de Famété au 31 décembre 2009, les estimations

comptables qui nécessitent la farmulation d'hypothéses sont utihisées

principa‘ement pour les évaluations suivantes :

o la juste valeur des instruments financiers déterminée sur la base de
techniques de valorisation {note 4.1.6) ;

 le montant des dépréciations des actfs financiers, et plus particuliérement
les dépreciations sur base individuelle ou caleulées sur la base de
portefeuilies (note 4.1.7) ;

o |es provisions enregistrées au passif du bilan et, plus particulérement,
la provision épargne logement {note 4.5) et les prowsions relatives aux
contrats d'assurance [note 4.13) ;

e les ca'culs relstifs aux charges liées aux prestations de retraite et
avantages sociaux futurs (note 4.10).

o les impdts d flérés (note 4.12) ;

¢ les tests de dépréciations des écarts dacquisition [note 353).

24  PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

En Pabsence de modéle imposé par le référentie] IFRS, le format des états
de synthése utilisé est conforme au format proposé par la Recommandation
no 2009 R 04 du 2 juillet 2009 du Conseil national de la comptabilité.

(1) Care'érenbd est disponible s.r fe .8 intarnet da Ia Comnussion ewopdanng & l'adresse suvante :

hiiptfec.europa. ew'ntemal_markel/accounting/as/index_fr him,
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3.1  TRAITEMENT COMPTABLE DE LA CREATION
DU GRGUPE BPCE SA

Au regard de la norme IFRS 3, fopération de regroupement entre e Groupe
Banque Populaire ¢t le Groupe Caisse dEpargne s'analyse comme un
regroupement enire entreprises mutuelles, exclu du champ d'apphcation
de cette norme.

Considérant la substance du rapprochement, la méthode des valeurs
comptables historiques a €té retenue pour la comptabilisation des
opérations de regroupement. Elle presente les avantages suivants :

« clie est en cohérence avee les principes d'équité et d'équilibre qui ont
prévalu 3 la genése de Fopération ;

o clle assure une cohérence dans la méthode d'évaluation des actfs et
passifs du nouvel ensemble et garantit une neutralité du traitement
comptable sans prise en compte de l'origine des actiités

e elle requiert 'éhmination des effets des opérations préalablement
conclues entre le Groupe Banque Populairs et le Groupe Caisse dEpargne.
En particulier, les écarts d'évaluation et d'acquisition nés des opérations
de const.tution de Natixis sont retraités.

Cette méthode a conduit 3 presenter le compte de résultat 2009 du groupe

comme si 'operation de regroupement avait été réalisée des le 1% jamaer 2009.

Dans ce contexte, seules les notes ayant un fien d rect avec les états de synthése

sont, présentées de manere comparative.

32 PERIMETRE DE CONSOUIDATION ET METHODES
DE CONSOUDATION
321 Contrile exercé par le groupe

Les états finanders consolidés du groupe BPCE SA incluent les comptes
de toutes les enlités dont la consolidati:on a un impact significat.f sur les
comptes consolidés du groupe et sur lesquelles 'entité consolidante exerce
un contrdle ou une influence notable sur la gestion.

Pour apprecier la nature du contrble exercé par le groupe sur une entité,
le périmétre des droits de vote & prendre en considération intégre les
drouts de vote potentiels des lors quiils sont 3 tout moment exergables ou
convertibles. Ces drosts de vote polentiels peuvent résulter, par exemple,
d'options d'achat d'actions ordinaires existantes sur le marché, ou de la
conversion d'obligations en actions ordinaires nouvelles, ou encore de
bons de souscription d'actions attachés 3 d'autres instruments financiers.
Toutefois, les drits de vote potentiels ne sont pas prs en compte dans la
détermination du pourcentage dlintérét.

Contrbis exclusif

Le contrdle exclus.d s'apprécie par le pouvoir de diriger les politiques
financiéres et opérationnelles d'une entreprise et résulte soit de la détention
directe ou indirecte de la majonté des droits de vote, soit de la poss.bilité de
designer ou de révoquer 13 majonté des membres des organes de direction
ou du drost dexercer une influence dominante en vertu d'un contrat de
gestion ou de clauses statutaires.

Contréfa conjoint

Le contréle conjoint est caractérisé par ¢ partage du contrdle entre un
nombre Imité d'associés ou dactionna’res, aucun actonnaire n'étant
susceptible dimposer seul ses déasions aux autres, et l'existence d'un
accord contractuel prévoyant les modalités dexercice du contrble conjoint,
3 savoir l'accord unanime des parbies participant au contréle lors des
décisions stratégiques.

Influence notable

Linfluence notable est le pouvor de participer aux poltiques finangiéres
et opérationnelles dune entreprise sans en détenir le contrle. La situation
diinfluence notable est présumée lorsque le groupe detient, directemnent ou
indirectement, au moins 20 % des droits de vote.

322 Méthodes de consolidation

Les méthodes de consolidation resultent de 1a nature du controle exercé par
le groupe sur les entités consolidables.

Intégration globale

Les entreprises sous contrle exclus.f sont consolidées par la méthode de
lintégration globa'e.

Intégration proportionnelle

Les entrepnises que le groupe contrdle conjointement ave¢ wn nombre
limité de co-investisseurs sont consolidees par 13 méthode de Iintégration
proportionnelle.

Misa en équivalence

Les entreprises sur lesquelies le groupe exerce une influence notable sont
consolidées par la méthode de la mise en équiva’ence

33 CASPARTICULIER DES ENTITES AD HOC

Les structures jundiques distinctes, creées spéafiquement pour gérer une
opération ou un ensemble d'opérations similaires (entités ad hod sont
consolidées des lors qu'elles sont controlées en substance par le groupe, et
ce, méme en I'absence de hen en capital

L2 contréle en substance s'apprécic au regard des entéres suivants :

» les activités de I'entité sont menées pour Je compte exclusif du groupe, de
telle sorte que o= dernier en tire des avantages ;

o le groupe détient le pouvoir de décision et de gestion sur les activités
courantes de I'entité ou sur les actifs qui [a compasent ; de tels pouvoirs
peuvent avoir été délégués par la mise en place d'un mécanisme
dautoplotage ;

s Ie groupe a la capacité de beénéficier de la majonté des avantages de
{enuté;

» le groupe est exposé 3 [a major:té des risques relatifs 3 l'enbité,

Sont exclues du pénmétre les entités exergant leur activité dans le cadre

d'une relation fiduciaire, avec une gestion pour compte de tiers et dans

I'niérét des differentes parties prenantes Sont également exclues du

périmétre les caisses de retraite et mutuelles des salariés du groupe.



Cas particulier des activités de Capital Investissement

Les normes LAS 28 et [AS 21, traitant des participations dans les entreprises
associées et les co-entreprises, reconnaissent les specificités de Factivité de
Caputal investissement. Elles autonsent les sociétés exergant cette activilé 3
ne pas metire en dquiva'ence leurs participations dont le taux de détention
est compris entre 20 % et 50 %, des lors que ces participations sont dassées
dans le poste « Acufs financiers 3 1a juste valeur par résultat s,

Les filiales de Capital investissement du groupe Natixis ont choisi d'évaluer
les participations concemées selon cette modahté, considérant que ce
mede d'évaluation offrait aux investisseurs une information plus pertinente,

PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS ET DATE
DE CLOTURE

34

Les comptes consolidés sont €tablis a partir des comptes au 31 décenbre
2009 des socétés incuses dans le périmétre du groupe BPCE SA, Les états
financiers consolidés du groupe au titre de Fexercice clos le 31 décembre
2009 ont été arrétes par le d rectoire du 22 févner 2010,

35 REGLES DE CONSOLIDATION

Les ¢tats finanoers consolidés sont étabhs en wtilisant des methodes
comptables uniformes pour des transactons similaines dans des
circonstances semblables, Les retraitements signuficatifs nécessares 3
I'harmonisation des methodes d'évaluation des sociétés consolidées sont
effectués

3.5.1 Conversion des comptes des entités étrangéres

La dewise de présentation des comptes de lentité consolidante est 'eura,

Le bilan des filiales et succursales €trangeres dont la monnaie fonctionnelle
est d.fférente de l'euro est converti en curgs au tours de change en vigueur
& 1a date de clSture de l'exercice. Les postes du compte de résultat sont
convertis au cours moyen de la période.

Les écarts de conversion résultent de la différence ;

o de valonsation du résu'tat de F'exercice entre le cours meyen et le cours
de cliture ;

o de conversion des capitaux propres (hors résultat) entre le cours historique
et le cours de clature.

lIs sont inscnts, pour la part revenant au groupe, dans les capitaux propres

dans le poste « Réserves de conversion » et pour la part des tiers dans le

poste « Intéréts minontaires ».

352 Elimination des opérations réciproques

L'effet sur le bilan et le compte de résultat consolidés des opérations
intemnes au groupe a é1€ €liminé. Les dividendes et les plus ou moins—valuss
de cessions d'acfs entre les entreprises intégrées sont également él:minés.
Le cas échéant, s moins-values qui traduisent une dépréciation effective
sont ma'ntenues.

353
Le groupe n'a pas anticipé l'application de la norme IFRS J révisée relative
aux regroupemnents d'entrepnses au 31 décermnbre 2009,

Les regroupements d'entreprises sont comptabilisés selon la methode de

Tacquisition, 4 {'exception cependant des regroupements imphquant des
entités mutuelles et des entités sous contrile commun, dans la mesure ol

Regroupements d'entreprises

la norme IFRS 3 en vigueur au 31 décemnbre 2009 exclut expliatement de
son champ d'application ce type d'opérations.

Le colit du regroupement est égal au total des justes valeurs, 3 [a date
d'scquisition, des actifs remis, des passifs encourus ou 2ssumés et des
instruments de capitaux propres €émis pour obtenir e contrile de la société
acquise. Les colts directement afférents 4 'opération entrent dans fe colt
d'acquis.tion

Les actifs, passifs et passifs éventuels identfiables des ent.tés acquises sont
comptabilisés § leur juste va'eur 3 (a date d'acquis.tion. Cette évaluation
initiale peut étre affinée dans un délai de 12 mois & compter de la date
d'acquis:bion.

Lécart d'acquisition correspondant & 1a dfférence entre fe codt du
regroupement et la part d'intérét de l'acquéreur dans Factif net ainsi
réévalué est inscnt 3 I'actif du bilan de lacquéreur lorsqu'il est posit.f et
comptabilisé d rectement en résultat lorsqu'il est négatif.

Dans le ¢as d'une augmentation du pourcentage dintérét du groupe dans
une entité déja controlee, Facquisition compiémentaire des titres donne
liey 5 comptatulisation d'un €cart d’acquisition complémentaire, déterminé
en comparant le prix d'acquisition des titres et 1a quote-part d'actif net
acquise.

Les écarts d'acquisition sont enregistrés dans |a monnase fonctionnelle de
l'entrepnse acquise et sont convertis au cours de change en vigueur 3 la
date de cldture. ¥

A la date d"acquisition, chaque écart est affecté 4 une ou plusieurs urités
génératrices de trésorene (UGT) susceptibles de retirer des avantages de
{acquisition. Les UGT ont été définies au sein des grands metiers du groupe
¢t constituent le niveau le plus fin utlis€ par la direction pour déterminer le
retour sur investissemnent d'une activté,

Les écarts d'acquisition positifs font 'obyet d'un test de dépréciation au
minimum une fois par an L, en tout état de cause, des 'appantion dindices
objectifs de perte de valeur.

Le test de dépréciation consiste 3 comparer la valeur nette comptable
[y compris les écarts d'acquis tion) de chaque UGT ou groupe dUGT & 53
valeur recouvrable qui correspond aw montant le plus élevé entre fa valeur
de marché et Iz valeur d'utilité.

La valeur de marché est déterminée comme la meilleure estimation de fa
vente nette des colits de sortie lors dune transacticn réalisée dans des
conditions de concurrence normale entre des parties bien informées et
consentantes. Cette estimation est déterminée sur la base des informations
de marché disporubles en considérant les situations particuliéres. La valeur
dutilité est calculée selon la méthode la plus zppropnée, généralement par
actualisation des flux futurs estimés.

Lorsque 12 valeur recouvrable devient inférieurs 3 I3 valeur comptable, une
dépréciation irréversible de "écart d'acquis tion est enregistrée en résultat

354 Engagement de rachat sur intéréts minomtaires

Le groupe a consenti aux actionnaires minontaires de certaines filiales
consolidées par intégration globale des engagements de rachat de leurs
participations.

En application de la nomme [AS 32, lorsque les actonnaires minontaires
disposent d'options de vente de leurs participations, leur quote-part dans
Factf net des filiales revét le caractére de dettes et non de capitaux propres.
Le groupe enregistre en écart d'acquisition I'écart entre le montant de
l'engagement et les intéréts minontaires, représentant la contrepartie de
Ia dette.

15
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41  ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS

4,11 Préts et créances

Le poste « Préts et créances s inclut les préts et créances consentis aux
établissements de créd t et 3 la clientéle ainsi que certains bitres non cotés
sur un marché actif lorsqu'ils ne sont pas detenus A des fins de transaction
(note 412},

Les préts et creances sont enregstrés initialement a leur juste va'eur
augmentée des couts directenent liés 3 I'émission et diminués de produits
directement attnbuables 3 'émssion. Lors des amétés ulténeurs, ils sont
évalués au cout amorti selon la méthode du taux d'intérét effectif [TIE).

Le TIE est le taux qui actualise les flux de trésorerie futurs & Ja juste valeur
initiale du prét. Ce taux inclut les décotes, constatées lorsque les préts sont
octroyés & des cond tions inférieures aux cond.tions de marché, ainsi que
les produits et coiits de transaction directernent hés 3 'émission des préts
analysés comme un ajustement du rendement effectif du prét.

Lorsque les préts sont octroyés & des cond tions inféricures aux cond tions
de marché, une décote correspondant & l'ecart entre la va'eur nomnale
du prét et la somme des flux de trésorerie futurs, actualisés au taux de
marché est comptabilisée en d minution de la valeur nominale du prét
Le taux de marché est le taux qui est pratiqué par la grande majonté des
établssements de la p'ace 3 un moment donné, pour des instruments et des
contrepart:es ayant des caractenistiques similaires.

En cas de restructuration suite aux d.fficultés financiéres du debiteur, le prét
fait l'objet d'une décote dun montant égal 3 I'écart entre Factualisation
des flux contractuels intialement attendus et lactualisation des flux
futurs attendus de capital et dintéret suite 3 la restructuration. Le taux
d'actualisation retenu est le TIE initial, Cette décote est insente au résultat
dans le poste « Colt du nsque 2 et au bilan en diminution de I'encours
correspondant. Elle est rapportée au compte de résultat dans la marge
d'intérét selon un mode actuane! sur la durée du pret

Les coits intemes retenus dans le calcul du TIE sont les frass variables
directement ifs 3 la mise en place des préts. Le groupe a retenu une
position restrictive suivant laquelle scule la partie vanable des sa'aires des
chargés daffaires directement indexée sur la mise en place de créd t est
intégrée au IE Aucun autre coit interne mest pris en compte dans le caleul
du coist amorti.

Les coi ts externes cons:stent essentielliement en commissions versées 3 des
tiers dans le cadre de la muse en place des prits. 1ls sont essent ellement
constitués des commissions versées aux apporteurs daffaires,

Les produits directement attnbuables & I'émission des nouveaux préts sont
principalement composés des frais de dossier facturés aux dients, des
refacturations de colts et des commissions d'engagement de financement
(57l est plus probable quiimprobable que I prét se dénouc). Les commissions
pergues sur des engagements de financement qui ne donneront pas lieu 3
tirage sont €talees de maniére finéa're sur fa durée de I'engagement.

Les charges et produits relatifs 3 des préts d'une durée initiale inféricure &

un an sont &talés au prorata tempons sans recalcul du TIE Pour les préts &
taux varable ou révisable, le TIE est recalculé 3 chague refixation du taux,

412

Titres

A Tactif, les ttres sont classés selon les quatre catégories définies par la
norme 1AS 33 :

 actifs financiers a la juste va'eur par résultat ;

o actfs financiers détenus jusqu'a Méchéance ;

® préts ot créances ;

« actfs financiers disponubles a la vente.

Actifs el passifs financiers 3 1a Juste valeur par résulfat

Cette catégone comprend :

o les actifs et passifs financiers détenus 3 des fins de transaction, Cest-4-
dire acquis ou €mis des l'origine avee lintention de [es revendre ou de les
racheter 4 bréve échéance ;

o ¢t les actifs et passifs financiers que le groupe 3 choisi de comptabiiser
des l'origne a la juste valeur par résultat, en application de loption
offerte par la norme 145 39,

Les cond tions d'application de cette option sont déontes dans la note 4.1.4
« Actifs et passifs financiers 3 1a juste valeuwr par résultat sur option s,

La juste va'eur init:ale des titres classes dans cette catégone est determines
par application du cours offert & Fachat (cours bidl. En date d'arrété
comptable, ces actifs sont évalués a leur juste valeur et lies variations de
juste valeur de 1a pénode sonl enregstrees dans le poste « Gains ou pertes
nets sur instruments Ninanciers 3 [a juste valeur par résultat ».

Actfs financiers détenus Jusqu'a l'échdance

Ce portefeuille comprend les tires & revenu fixe ou déterminable et 5
échéance fixe que le groupe a lintention et 1a capacté de detenir jusqu'a
leur échéance.

La norme LAS 39 interdit, sauf exceptions limitées, une cession ou un transfert
de ces ttres avant échéance, sous peine d'entrainer le déclassement de
I'ensemble du portefeuilic au niveau du groupe et d'interdire Facces 4 cette
catégorie pendant deux ans.

Les opérations de couverture de ces bitres contre le nsque de taux dintérét
de ces titres ne sont pas autorsées.

Les titres détenus jusqu'd Féchéance sont initialement comptabilisés &
leur juste valeur, frais de transaction inclus U's sont ensuite valonsés au
colt amorti, selon la methode du TIE, intégrant les primes, décotes et frais
dacquisition s1ls sont significatifs,

Préts ef créances

te portefeuille de « Fréts et créances » enregistre les actifs financiers non
dérivés a revenu fixe ou déterminable qui ne sont pas traités sur un marché
actif, Ces actifs ne doivent par ailleurs pas étre exposés 3 un risque de pertes
substantielles non [ié 3 la détériorat:on du risque de crédit.

Certains titres peuvent étre classés dans cette catégorie lorsquiils ne sont
pas cotés sur un marché actf. lIs sont intialement comptabilisés & leur
juste valeur, gui correspond au nominal augmenté des codts de transaction
ct dminué de la décote et des produits de transaction. s suivent des lors
les régles de comptabihisation, d'évaluation et de dépréciation des préts et
créances (note 4.1.1).
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Actifs financiers disponibles & Ia verto

Cette catégone comprend les titres qui ne relévent pas des portefeuilles
précédents.

Les titres disponibles 4 la vente sont initialement comptabilisés pour leur
prix g acquisition, frais de transaction inclus.

En date d"amété, ils sont &valués 3 leur juste valeur et bes variations de juste
valeur sont enregrstrées en gains ¢t pertes comptabilisés directement en
capifaux propres Les principes de détermination de la juste valeur sont
décnts ennote 4.1.6

En cas de cession, ces vanations de juste valeur sont transférées en résultat,

Les revenus courus ou acquis sur les titres 3 revenu fixe sont enregistrés
dans le poste ¢ Produits diintéréts et assimilés », Les revenus des tires a
revenu variable sont enregistrés dans le poste « Gains ou pertes nets sur
actifs financiers disponibles 4 la vente ».

Date d'enregistrement des trtres
Les Litres sont inscrits 2u bilan 3 la date de réglement-livraison.

Régles appliquées en cas de cesslon partielle
En cas de cession partielle d'une ligne de titres, la méthode « premier entré,
premier sorti » est retenue

413 Instruments de dettes et de capitaux propres émis

Les mnstruments financiers émis sont qual.fiés d'instruments de detles ou
de capitaux propres selon qu'il existe o non une abligation contractuelle
pour I'émetteur de remettre des liquidités ou un autre actif financer ou
encore d'echanger des instruments dans des conditions potentiellement
défavorables. Cette obligation doit résulter de clauses et de cond tions
propres au contrat et pas seulement de contraintes purement économiques

Dettes émises

Les dettes émises [qui ne sont pas classées comme des passifs financiers
évalués en juste valeur par résu'tat) sont initialement comptabilisées & leur
valeur d'emission, comprenant les frais de transaction, ¢t sont évaluées en
date de ddture sclon la méthode du tolt amorti en utilisant la méthode
duTE

Ces instruments sant enregistrés au bilan en dettes envers les établissements
de créd.t, dettes envers la clientéle et dettes représentées par un titre.

Dettes subordonnées

Les dettes subordonnées se distinguent des eréances ou des obligations
émiscs en raison du remboursement qui niinterviendra qu'apres le
désintérassement de tous les aréanciers priviiégiés ou chirographaires, mais
avant Ie remboursement des préts et titres participatifs et des tires super-
subordonnés.

Elles sont valorisées selon la méthode du colt amortL

Actions de préférence

Compte tenu des caractéristigues de ces instruments, les actions de
préférence émises par l¢ Groupe BPCE et souscrites par [a SPPE sont
inscrites en capitaux propres.

Actfs et passifs financlers a |a Juste valeur
par résultat sur option
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L'amendement de la norme IAS 39 adopté par IUnion européenne le
15 novernbre 2005 permet, lors de |a comptabilisation initiale, de désigner

des actifs et passifs financiers comme devant étre comptabidises a la juste
valeur par résultat, ce choix étant imévocable.

Le respect des cond tions fixées par la norme doit étre vérifié préatablement
4 toute inseription d'un instrument en option juste valeur.

Lapplication de cette option est en effet réservée aux situations suivantes :

Elmination ou réduction significative d’un décalage de traitement
comptable

L'application de Moption permet :

o d'éliminer les distorsions découfant de reg'es de valorisation differentes
appliquées & des instruments gérés dans le cadre d'une méme stratégie ;

o d'éliminer fes contraintes liées & la désignation, au suivi et 3 I'analyse
de Fefficacité des couvertures dans le cas de couverture de juste valeur,
la compensation s'effectuant de fait en résultat (exemple : obligation
détenue A taux fixe combinée avec un swap payeur taux fixe).

Alignement du trartement comptable sur la gestion et la mesure de
performance

L'option s'apphque dans le cas dun groupe d'actifs etfou de passifs géré et
évalué 2 ajuste valeur, 3 cond tion que cette gestion repose sur une politique
de gestion des nsques ou une stratégie d'investissement documentée et que
Ie reporting interne s'appuie sur une mesure en juste valeur.

Ce cas Uouve notamment 3 s'appliquer dans le cadre des actvités de
marché exercées par Natixis.

Instruments financiers composés comportant un ou plusieurs
dérivé(s) incorporé(s)

Un derivé incorporé est la composante d'un contrat hybride, financer ou
non, gui répond & la definition d'un produit dénvé, Il doit étre extrait du
contrat hite et comptabilisé séparément dés lors que Mnstrument hybride
n'est pas évalué en juste valeur par résultat et que les caractéristiques
économiques et les risques associés du dérvé incorporé ne sont pas
étroitemnent liés au contrat hote.

L'application de I'option juste va'eur est possible dans le cas ou le dérivé
incorporé mod fie substanticllement les flux du contrat héte et que la
comptabilisation séparée du dérivé incorporé n'est pas spéoifiquement
interdite par 1a norme 1AS 39 (exemple d'une option de remboursement au
toiit incorporée dans un instrument de dettes). Uoption permet d'évaluer
instrument 3 la juste va'eur dans son intégralité, ce qui permet de ne pas
extraire, ni comptabiliser, ni d'évaluer séparément le dérivé incorporé

4,15 Instruments dérivés et comptabilité de couverture

Un dérivé est un instrument finanaier ou un autre contrat qui présente les

trois caractéristiques suivantes

» 53 valeur fluctue en fonction de I'évolution d'un taux d'intérét, du prix
d'un instrument financier, du prix d'une marchandise, d'un cours de
change, d'un indice de prix cu de cours, dune notation de crédit ou
d'un indice de créd.t ou d'une autre variable, 4 condition que dans le cas
d'une variab'e non-financiére, la variable ne soit pas spéafique 2 une des
parties au tontrat {parfois appelée le s sous-jacent ») ;

o il ne requiert aucun placement net initial ou un placement net initial
inférieur & celui qui serait nécessaire pour d'autres types de contrats
dont on pourrait attendre des réactions similaires aux évolutions des
cond tions du marché ;

o il est rég'é 3 une date future.
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Tous les instruments financiers derivés sont compta bilisés av bilan en date de
négocialion pour leur juste valeur 3 lorigine de l'opération. A chague amété
complable, ils sont évalués 3 leur juste valeur quelle que so.t lintention de
gestion qui préside & leur detention (transaction ou couverture).

A lexception des dénvés quahfies comptablement de couverture de flux de
trésorerie, [es variations de juste valeur sont comptabilisées au compte de
résultat de 13 période.

Les instruments financiers dérives sont classés en deux catégories :

Dérivés de transaction

Les dérves de transaction sont insents au bi'an en « Act.fs financiers & 1a
juste valeur par résultat » et en e Passifs financiers 3 la juste valeur par
résultat ». Les gains et pertes realisés et latents sont portés au compte de
vésultat dans le poste « Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la
Juste valeur par résultat ».

Dérivés de couverture

Afin de pouvorr qualificr comptablement un instrument démve dinstrument
de couverture, il est nécessaire de documenter [a relation de couverture des
Iinitiation [stralégie de couverture, nature du risque couvert, désignation
et caractéristiques de 'elément couvert et de linstrument de couverture).
Par ailleurs, l'efficacité de la couverture dort étre démontrée & Forigine et
vénfiée rétrospectvement.

Les dérivés conclus dans le cadre de relat'ons de couverture sont désignés
en fonction de fobjectif poursuivi

Couverturs de Justa valeur

La couverture de juste valeur a pour object.f de réduire le nsque de vanation
de juste valeur dun actif ou d'unt passif du bilan ou d'un engagement ferme
{notamment, couverture du nsque de taux des actifs et passifs & taux fixe).

La réévaluation du dérvé est inscrite en résultat symétriquement a la
réévaluation de I'€éément couvert, et ce & hauteur du risque couvert.
U'éventuelle inefficaciié de Ja couverture est comptabilisée au compte de
résu'tat dans le poste « Ga ns ou pertes nets sur instruments finantiers 3 1a
juste valeur par résultat ».

Les intéréts courvs du dérivé de couverture sont portés au compte de
résultat symétnquement aux intéréts courus de T'élément couvert

S'ag'ssant de la couverture d'un actf ou d'un pass.fidentifié, 1a réévaluation
de la composante couverte est présentée au bilan dans le méme poste que
l'élément couvert.

En ces dinterruplion de la relation de couverture (déasion de gestion,
non-respect des anteres defficacté ou vente de lélément couvert
avant échéance), le dérivé de couverture est transféré en portefeuille de
transaction. {e montant de Iz réévaluation inscnt au bilan au titre de
I'élément couvert est amorti sur 1a période restant 3 coune par rapport 3
la durée de vie résiduelle de fa couverture init.ale Si I'é'ément couvert est
vendu avant I'échéance ou remboursé par anticipation, le montant cumulé
de la réévaluation est inscnt au compte de résultat de [a période.

Couverture de flux de trésorerie

Les opérations de couverture de flux de trésorerie ont pour objectf
1a couverture déléments exposés aux variations de flux de trésorene
imputables & un risque associé & un éiément de bilan ou 4 une transaction
future [couverture du risque de taux sur actfs et passifs 4 taux vanable,
couverture de cond.tions sur des transactions futures (taux fixes futurs, prix
futurs, change, etc).
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La partie efficace des variations de juste va'eur du dénvé est inscrite surune
hgne spéafique des gains ou pertes comptabifisés d rectement en capitaux
propres, la partie inefficace est comptatilisée au compte de résultat dans
le poste « Gains ou pertes nets sur instruments financiers 3 1a juste valeur
par résultat ».

Les intéréts courus du dérivé de couverture sont portes au compte de
résultat dans la marge dintérét, symétriquement aux intéréts courus de
['¢iément couvert.

Les instruments couverts restent comptabulisés selon les régles applicabies
a leur catégorie¢ comptable

En cas d'interruption de a refation de couverture (non-respect des entéres
defficacite ou vente du dérivé ou dispantion de 'élément couvert), les
montants cumulés inscrits en capitaux propres sont transférés au fur et
& mesure en résultat forsque Ja transaction couverte affecte elle-méme le
resultat ou rapportés immédiatement en résultat en cas de disparition de
Félément couvert

Cas particuliers da couvertura da porteleuilles (macro-couverture)

DOCUMENTATION EN COUVERTURE DE FLLX DE TRESORERIE

Certains etablissements du groupe documentent leur macro-couverture en
couverture de flux de trésorerie [couverture de portefeudies de préts ou
d'emprunts),

Dans ce cas, les portefeuilles d'encours pouvant étre couverts S'apprecient,
pour chague bande de matunté, sur la base :

« des acufs et passifs pour lesquels les flux dintéréts sont aujourdhui
incertains (stocks de préts et emprunts i taux vanable). Lentité supparte
en effet un nsque de variabilité des Mux futurs de trésorene sur les act fs
ou les passifs & taux vanable dans la mesure ol elie ne connait pas le
niveau des prochains fixings ;

e des transactions futures dont |e caractére peut étre jugé hautement
probable {prévisions). Dans le cas d'une hypothése d'encours constant,
I'entité supporte un risque de variabilité des flux futurs de trésorerie sur
un futur prét & taux fixe dans la mesure o le niveau de taux auquel le
futur prét sera octroyé n'est pas connu. De 13 méme maniére, Fentité
peut considérer qu'elle supporte un risque de variabilité des flux futurs
de trésorerie sur un refinancement qu'elle devra réaliser dans le marché.

La norme AS 39 ne permet pas la désignation d'une position nette par
bande de maturté. L'elément couvert est donc considéré comme étant
équivalent 3 une quote-part d'un ou plusieurs portefevilles dinstruments &
taux révisable identifié (portion d'un encours d'emplois ou de ressources &
taux variable), Ueficacité des couvertures est mesurée en constituant pour
chaque bande de maturité un dérivé hypothétique, dont les varigtions de
juste valeur depuis 'origing sont compartes 3 celles des dérivés documentés
€n couverture.

Les caracténstiques de ce dérivé sont identigues & celles de I'élément
couvert. Le test d'efficacité est effectué en comparant les variations de
valeur du dérivé hypothétique et du dérivé de couverture La méthode
utilisée passe par la construction d'un échéancier avec bande de matunté.

Lefficacité de la couverture doit &tre démontrée de maniére prospective et
rétrospective.
Le test prospect.f est vénfié si, pour chaque bande de matunté de

I'échéancier cible, le montant nominal des éléments a couvrir est supéreur
au montant notionnel des dérivés de couverture,



Le test rétrospectif permet de calculer l'efficacté rétrospective de la
couverture mise en place aux différentes dates famété. Dans ce cadre, &
chague arrété, les variations de Mark-to-Market pied de coupon des dérivés
de couverture sont comparées avee celles des dénvés hypothétiques. Le
rapport de leurs variations respectives doit étre compns entre 80 et 125 %

Lors de la cession de Iinstrument couvert ou i la transaction future n'est
plus hautement probable, les gains ou pertes latents cumulés insants en
capitaux propres sont transférés en résultat immédiatement.

Lors de I'arrét de la relation de couverture, si 'élément couvert figure
toujours au bilan, il est procédé i I'étalement linéaire des gains ou pertes
latents cumulés insents en capitaux propres. Sile dérivé n'a pas été résihé,
il est reclassé en dénivé de transaction et ses variations de juste valeur
ulténeures seront enregistrées en résultat.

DOCUMENTATION EN COUVERTURE DE JUSTE VALEUR
D'autres établissements du groupe documentent leur macro-couverture en
couverture de juste valeus, en appliquant les dispositions de [a norme LAS 33
telle qu'adeptée par I'Union européenne [die carve-out).

La version de la norme [AS 39 adoptée par I'Union européenne ne reprend
pas certaines dispositions concernant la comptabil:té de couverture qui
apparaissent incompat.bles avec les stratégies de réduction du risque de
taux d'intérét global muses en ceuvre par les banques européennes, Le carve-
out de I'Union européenne permet en particulier de mettre en ceuvre une
comptabilité de couverture du nsque de taux interbancaire associé aux
opérations 3 taux fixe réalisées avee fa clientéle (créd ts, comptes d'épargne,
dépdts 3 vue de I3 clientéle] Les instruments de macro-couverture utilisés
par le groupe sont, pour l'essentiel, des swaps de taux simples désignés
des leur mise en place en couverture de juste valeur des ressources et des
emplois 3 taux fixe

Le traitement comptable des dénvés de macro-couverture se fait selon les
mémes principes que ceux déents précédemment dans le cadre de 1z micro-
couverture de juste valeur.

Dars le cas d'une relation de macro-couverture, [a réévaluation de la
compaosante couverte est portée globalement dans le poste « beart de
réévaluation des portefeuilles couverts en taux »,

Lefficacité des couvertures est assurée lorsque les dérés compensent le
risque de taux du portefeuille de sous-jacents & taux fixe couverts,

Deux tests defficacité sont réalisés :

» un test d'assictte : pour les swaps simples désignés de couverture dés leur
mise en place, il est vénfié quil nexiste pas de sur-couverture ;

e un test quantitatif © pour les autres swags, la variaton de juste valeur
du swap réel doit compenser la vanation de [a valorisation d'un swap
hypothétique reflétant parfaiternent la composante couverte du sous-
jacent.

Ces tests sont réalisés en date de désignation, de maniére prospective, puis
4 chaque anété, de maniére rétrospective.
En cas dinterruption de la relation de couverture, cet écart est soit amorti
linéairement sur la période restant 3 courir de la couverture initiale si le
sous-jacent couvert n'a pas été décomptabilisé, soit constaté d rectement
en résultat si les €léments couverts ne figurent plus au bilan. Les dérivés de
macTo-couverture peuvent notamment élre déqualifiés lorsque e nominal
des instruments couverts devient inférieur au nominal des couvertures, du
fait notamment des remboursements anticipés des préts ou desretra ts de
dépots

Couvertire d’un investissement net libellé en devises

Linvest.ssement net dans une actvité & létranger est le montant de {a
particpation de ['ent té consolidante dans lactif net de cette activité.

La couverture d'un investissement net [ibellé en devises a pour obpet de
se protéger contre des vanations de change d'un investissement dans
une ent.té dont la monnaie fonctionnelle est d.fférente de la monnaie de
présentation des comptes consohidés Ce type de couverture est comptabilisé
de la méme fagon que les couvertures de flux de trésarerie.

Les ga'ns ou pertes latents comptabilisés en capitaux propres sont transférés
en résultat lors de la cession de tout ou partie de linvestissement net.

416 Détermination de !a Juste valeur

Principes généraux

Les actifs et passifs finanoers 3 2 juste valeur par résultat et les actifs
financiers dispon.bles 3 la vente sont comptabilisés & la juste valeur en
date de cloture, La juste valeur corespond au montant pour lequel un
actif peut étre échangé ou un passif éteint, entre parties bien informées,
consentantes et agissant dans des conditions de concurrence normales.
Lors de sa comptabilisation initiate, Iz juste valeur d'un instrument financier
est norma'ement égale au prix de négociation, soit 3 la valeur de la
contrepartie versée ou reque,

Pour les instruments financaers, les prix cotés sur un marché actif constituent
la meilleurs indication de 13 juste va'eur. Les entités doivent privilégier les
cotations sur des marchés actifs lorsque celles-oi existent.

En cas d'absence de cotation, la juste valeur peut étre determinée par
une méthodologie appropriée, conforme aux méthodes d'évaluation
communément admises sur les marchés financiers, favorisant les
parameétres de valonsation observables sur les marchés aux données
spéaifiques @ l'entité,

Enfin, s’ n'existe pas suffisamment de données observables sur les marchés,
la juste valeur peut étre déterminée par une methodologie de valorisation
reposant sur des modéles internes. Le modéle retenu doit étre calibré
périodiquement en rzpprochant ses résuMtats des prix de transactions
récentes.

Instruments valorisés & partir de prix colés (non ajustés) sur un
marché actif {niveau 1)

Il s'ag t notamment des titres cotés et des dérvés sur marchés organisés,
comme les futures et les options, qui se situent dans des zones de liquid.té
pouvent &tre démontrées comme telles (marché actif). LUensemble des
transactions négocices par Natixis sur des marchés listés entre dans cette
catégone

Un marché est considéré comme actf si les cours sont aisément et
réguliérement dispondbles auprés dune Bourse, d'un courtier, d'un
négodiateur, d'un service dévaluation des prix ou dune agence
réglementaire, et que ces prix représentent des transactions réelles et
intervenant réquliérement sur le marché dans des conditions de concurrence
norma'es,

U'absence de marché act.f et de données observables peut &tre documentée
4 partir des critéres suivants :

» baisse significative du volume des transactions et du niveau dactwité
sur le marché ;

+ grandes d.fficultés pour obtenir des cotations ;

» nombre réduit de contributeurs ou pas de contribution des principaux
acteurs cumarché ;
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« forte d spersion des prix d sponibles dans le temps entre les différents
intervenants de marché ;

» prix €loignés de la va'eur intrinséque de l'actif etfou écarts importants
entre 1 bid et le ask (large fourchette de cotation).

Ces entéres doivent étre adaptés aux caractenstiques des act.fs visés et ils

peuvent étre complétés de tout élément de preuve complémentaire wisant

4 démontrer que Fact.f n'est plus coté sur un marché actf. En 'absence de

transactions récentes, cette démonstration nécessite en tout etat de cause

N IECOUrS au jugernent

Instrurnenits de grd 3 grd valorises A partr de modéles reconnus
et falsant appel & des paramétres directement cu indirectement
observables {niveau 2}

INSTRUMENTS SIMPLES

Un certain nombre de produits, en particubier les dérivés de gré a gré, swaps
de taux standard, accords de taux futurs, caps, floors et options simples
sont valonsés 4 partr de modeéle de valorisation. Les valonisations obtenues
peuvent s'appuyer sur des paramétres observables et sur des modéles
reconnus comme des standards de place [methods d'actualisation du cash
flow futur, technique dinterpolation) pour linstrument financier concerné.

Pour ces instruments, le caractére répandu des modeles et le caractére
observable des paramétres ont €1é documentés.

INSTRUMENTS COMPLEXES

Certans instruments financiers complexes, etfou d'échéance longue sont
valorsés aver un modéle interne reconnu et wtilisant des paramétres de
marché calibrés 3 parur de données observables telles que les courbes de
taux, les nappes de volatiité implicite des options, de données resultant de
consensus de marché ou 3 partir de marchés actifs de gré 3 gré.

Pour l'ensemble de ces instruments, le caractére observable du paramétre a

pu étre démontré. Au plan méthodologique, I'observabilité des paramétres

est basée sur quatre conditions indissociables

« I¢ paramétre provient de sources externes {via un contributeur reconnu
st possible) ;

» |2 paramétre est ahmenté périvdiquernent ;

» le paramétre est représentatf de transactions récentes ;

» lescaracténstiques du parametre sont identiques A celles de la transaction.

La marge dégagée lors de la négociation de ces instruments financiers est

immédiatement comptab:hisée en résultat.

La juste valeur des instruments issue de modéfes de valorisation est ajustée

afin de tenir compte des risques de contrepart'e, de modéle, et de parameétre,

instruments da gré 3 gré valorisds & partir de modéles peu

répandus ou utilisant une part significative de paramétres non

observables (niveau J)

Lorsque les valorisstions obtenues ne peuvent s'appuyer sur des parameétres

observables ou sur des modéles reconnus comme des standards de place, fa

valonisation obtenue sera considérée comme non observable

Les instruments valorisés 3 partir de modeles spéafiques ou utilisant des

paramétres non observables incluent plus particuliérement :

 des produits structurés action multi-sous-jacents, d'option sur fonds, de
produits hybrides de taux, de swaps de Ltrisation, de dérivés de crédit
structurés, de produits optionnels de taux ;

e fa plupart des instruments issus d¢ ttrisations : les tranches de
titrisation pour lesquelles il n'existe pas de prix coté sur un marché
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actf. Ces instruments sont fréquemment valonsés sur la base de pnx
contributeurs (structureurs par exernple).

Comptabulisation da la marge dégagde & Finitiation (Day ona profit)

La marge dégagée lors de la comptabilisation intiate d'un instrument
financier ne peut £tre reconnue en résultat qu' la cond.tion que 'instrument
financier puisse étre évalué de manire fiable dés son init’ation. Sont
considérés comme respectant cette cond tion les instruments traités sur
un marché actif et les instruments valorisés A part.r de modeles reconnus
utilisant uniquement des données de marché observables.

Dans le cas de certains produrts structurés, généralement élaborés
pour répondre aux besoins spéufiques de la contrepartie, le modéle de
valonsation est afimenté par des paramétres pour partie non observables sur
des marchés actfs. Lors de Ia comptalilisation initale, le prix de transaction
est dans ce cas réputé refléter la valeur de marché et la marge dégagée 3
Finutiation {Day one profit) est d férée ef étatée en résultat sur la pénode
anticipée d'inobservabilité des paramétres de valorsation.

Lorsque les paramétres de va'onsation ubilisés deviennent observables ou
que la techmgue de valorisation utilisée évolue vers un modéle reconnu et
répandu, la part de la marge neutralisée 3 lnit:ation de l'opération et non
encore reconnue est alors comptabilisée en résultat.

Cas particuliers

JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS FINANCIERS COMPTABILISES AL COUT AMORTI

Pour les instruments financiers qui ne sont pas évalues & la juste valeur au

bilan, les calculs effectues représentent la meilleure estimation a la date

d'arrété et sont bases sur des modéles tenant compte d'un certain nombre
dhypothéses.

Dans un ctriain nombre ge cas, la valeur comptable est jugée représentative

de la valeur de marché, Il s'agit notamment :

e des actfs et passifs 3 taux variable pour lesquels les changements
d'intérét n'ont pas dincidence notable sur la juste valeur, dans la mesure
toutefais ol la sensibilté au risque de créd t est non significative sur la
période ;

o des actifs et passifs financiers & court terme (dont 13 durée init.ale est
inférieure ou égale 3 un an), dans la mesure ol fa sens.bilité au nsque de
taux et au risque de crédit est non significative sur la penode ;

o des passifs exig bles 3 vue ;

 des opérations relevant d'un marché rég'ementé (en particuber les
produits d'épargne rég'ementée] pour lesquelles les prix sont fixés par
les pouvoirs publics.

JUSTE VALEUR DU PORTEFEUILLE DE CREDITS

La juste va'eur des créd ts est déterminée sur la base de modéles intemes de
valorisation consistant a actuahser les fux futurs recouvrables de capital et
d'intérét sur a durée restant  courir au taux de la production du mois pour
les préts de méme catégorie et ayant les mémes matuntés. Les options de
remboursement anticipé sont prises en compte sous forme d'un ajustement
du profil d'amortissement des préts.

JUSTE VALEUF DES DETTES
Pour les dettes & taux fixe envers les établisements de aréd.t et [a dientgle
a taux fixe de durée supéncure & un an, [ juste valeur est présumée
comespondre 3 la valeur actualiste des flux futurs au taux de marché en
vigueur § la date de cloture



417 Dépréclation des actifs financlers

Dépréciation des titres

Les titres autres que ceux dassés en portefeuille dactifs financiers 4 la juste
valeur par résultat sont dépréaiés indvidueliement dés lors quil exste un
indice objectif de dépréciation résultant d'un ou de plusicurs événements
intervenius apres fa comptabilisation initiale de I'actif et que ces événements
ont un impact sur les flux de trésarene futurs estimeés de Factif financier, qui
puisse étre estimé de fagon flable,

Les régles de dépréciation sont différentes selon que les titres sont des
instruments de capitaux propres ou des instruments de dettes,

Pour les instruments de capitaux propres, une baisse durable ou une
diminution significative de la valeur constituent des indicateurs objectifs
de dépréciation,

Compte tenu des précisions apportées par IFRIC en juillet 2009 ¢t des
recommandations des régulateurs boursiers, le groupe a été conduit 3
reviser [es oritéres qui permettent de caractériser les situations de pertes de
valeur pour les instruments de capitaux propres cotés.

Une baisse de plus de 50 % ou depuis plus de 24 mois de la valeur dun titre
par rapport & son colt historique caractérise désormais une situation de
dépréciation durable s¢ traduisant par la constatation d'une charge,

Ces critéres de dépréciations sont, par ailleurs, complétés par l'examen
ligne & ligne des actfs subissant une baisse de plus de 30 % ou depuis
plus de 6 mois de leur valeur par rapport a leur colt histerique ou en cas
d'événements susceptbles de caractériser un déclin significatif ou prolongé.
Si le gmupe estime que 1a valeur de l'act:f ne pourra étre recouvrée en
totalité une charge de dépréciation est enregistrée dans ce cas au compte
derésultat

Pour les instruments de capitaux propres non cotés, une anafyse quahitative
de leur situation est effectuée sur ka base des méthodes de valorisation
déenites dans 1a note 4.1.6

La dépréciztion des instruments de capitaux propres est iréversible et ne
peut &tre reprise par résultat. Les pertes sont inscrites dans le poste « Gains
ou pertes nets sur actifs finanders d sponibles a la vente » Les gains latents
subséquents & une dépréciation sont dufférés en capitaux propres jusqu'a la
cession des titres

Pour les instruments de dettes tels que les obligations ou les titres issus
dune titrisation [ABS, CMBS, RMBS, CDO cash), une dépréciation est
constatée lorsqu'il existe un risque de contrepartie averd

Les indicateurs de dépréciation utilisés pour les titres de dettes sont, quel
que soit leur portefeuille de destination, identiques @ coux retenus dans
l'appréciation sur base individuelle du risque avéré des préts et créances.
La dépréciation des instruments de dettes peut étre reprise par résultat
en cas damélioration de 13 situation de I'émetteur Ces dépréciations et
reprises sont inscrites dans le poste « Codt du fisque .

Dépréciation des prits et créances

La norme LAS 39 définit les modalités de calaul et de comptabilisation des

pertes de valeur constatées sur les préts.

Une créance est dépréciée si les deux conditions suivantes sont réunies :

s il existe des indices objectfs de dépréciation sur base individuelle ou
sur base de portefeuilles : il sag’t « d'événements déclenchant » ou

¢ &vénements de pertes » qui identifient un risque de contrepartie et qui
interviennent apres la comptabilisation initiale des préts concernés ;

o ces événements générent des pertes avérées (incurred fosses) sur e
montant des flux de trésorerie futurs estimés des préts et la mesure de
ces pertes doit étre fiahle.

Les déprécations sont déterminées par différence entre le colt amorti et

le montant recouvrable, cest-3—dire, la valeur actualisée des flux futurs

estimés recouvrables en tenant compte de I'effet des garanties. Pour les

actifs 3 court terme [durée inférieure & un an), il nest pas fait recours 3

l'actualisation des flux futurs. La dépréciation se détermine de maniére

globale sans dstinction entre intéréts et eapital,

Les pertes probables relatives aux engagements hors bilan sont prises en
compte au travers de provisions comptabilisées au passif du bilan,

Deux types de dépréciations sont enregistrées en colit du risque :
o Jes depréciations sur base individuelle ;
# les dépréciations sur base de portefevilles,

DEPRECIATION SUR BASE INDVIDUELLE

Elles se caleulent sur la base d'échéanciers, déterminés selon les historiques
de recouvrement constatés par catégone de créances Les garanties
sont prises en compte pour déterminer le montant des dépréciations et
lorsqu‘une garantie couvre intégralement le risque de défaut Fencours n'est
pas déprecié.

DEPRECIATION SUR BASE DE PORTEFEULLES

Les dépréciations sur base de portefeuilles couvrent les risques non avérés
au niveau individuel Les encours sont, conformément 3 [a nomne LAS 29,
regroupés dans des portefeuilles de risques homogénes.,

Dés lors qu'un groupe homogéne doit &tre déprécié, la déprédation est
déterminée sur la base des pertes attendues des encours constituant le
groupe, calculées suivant les modéles du ratio Bale IL.

Il est fait appel au jugement d'expert pour adapter le résultat du caleul 3 la
situation réelle des risques du groupe.

La dépréciation vient corriger ke poste d'origine de lactf déprécié qui est
done presenté au bilan pour sa valeur nette.

4138 Reclassements d'actifs financiers

Les amendements des normes 1AS 39 et (FRS 7 adoptés par [Union
curcpéenné le 15 octobre 2008 définissent les modalités des reclassements
vers d'autres catégories d'actifs financiers non dérivés 3 la juste valeur (3
l'exception de ceux inscrits en juste valeur sur option) <

« Redlassement de titres de transaction vers les catégories s Actifs financiers
disponibles a la vente » ou ¢ Actifs financiers détenus jusqu'a Méchéance »
Tout act.f financier non dérivé peut faire lobjet dun reclassement dés lors
que le groupe est en mesure de démontrer l'existence de « circonstances
rares » ayant motivé ce reclassement. L1ASB a, pour mémoire, qualifié la
arise financiére du second semestre 2008 de « circonstance rare »,

Seuls les titres 3 revenu fe ou déterminable peuvent faire [objet
d'un redlassement vers la catégorie « Actifs finanders détenus jusqu'a
l'échéance ». L'étsblisement doit par ailleurs avoir Iintention et la
capacité de détenir ces bitres jusqu'd maturité, Les titres inscrits dans
crite catégorie ne peuvent étre couverts contre le risque de taux dintérgt.

» Reclassement de t.tres de transaction ou de titres disponibles a la vente
vers 1a catéyorie o Préts et créances s
Tout actif financier non dérivé répondant 3 13 définition de « Préts et
créances » ct, en particulier, tout titre 3 revenu fixe non coté sur un
marché actif, peut faire Fobjet dun reclassement diés lors que |¢ groupe
mod.fie son intention de gestion et décide de détenir ce titre sur un futur
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prévisible ou 4 maturité. Le groupe doit par ailicurs avoir la capacité de
cette détention & moyen ou long terme.
Les reclassements sont réalisés & la juste valeur & la date du reclassement,
cette valeur devenant le nouveau codt amorti, pour les instruments
transférés vers des catégories évaluées au colt amortl

Un nouveau TIE est alors calculé 3 la date du redJassement afin de faire
converger ce nouveau colt amorti vers la valeur de remboursement, o2 qui
revient A considérer que le titre a été reclassé avee une décote.

Pour les t.tres auparavant inscrits parmi les actifs financiers dsponibles a
la vente, Métalement de 1a nouvelle décote sur la durée de vie résiduelle
du titre sera compensé par I'amortssement de la perte fatente figée en
gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 2 la date du
reclassement et reprise sur base actuarielle au compte de résultat.

En cas de dépréciation postéricure 3 la date de reclassermnent d'un titre
auparavant inscrit parmi les actufs financiers disponibles & la vente, |a perte
latente figée en gains et pertes latents ou différés & la date du reclassement
est reprise immédiaterment en compte de résultat.

4.19 Décomptabilisation d'actifs ou de passlfs financlers

Un actif financier fou un groupe d'actfs similaires) est décomptabilisé lorsque
les droits contractuels aux flux futurs de trésorerie de Factf ont expiré ou
lorsque ¢es droits contractuels ainsi que 13 quasi-totalité des risques et
avantages [iés 4 la propriété de cet actf ont été transférés 3 un tiers

Dés lors, un act.f ou un passif représentant les droits et obligations aéds
ou conserves 3 l'oceasion du transfert de lactif ou du groupe d'actifs est
enregistré distinctement.

Lors de 1a décomptabilisation d'un actif finandier dans son intégralité, un
gain ou une perte de cession est enregistré dans le compte de résultat pour
un montant égal 3 1a d.fiérence entre la valeur comptable de cet actifetla
valeur de la contrepartie reque,

Si le contrdle de Factif financier est maintenu, ce dernier reste Insant au
bilan dans 1a mesure de l'implication continue du groupe dans cet actif.

Un passif financier (ou une partie de pass.f financer) est décomptabilisé
seulement lorsqu'il est éteint, ¢est-3-dire lorsque l'obligation précisée au
contrat est éteinte. annulée ou amivee & expiration,

Opérations da pension livide

Chez le cédant, les bitres ne sont pas décomptabilisés, Un passif représentatif
de Tengagement de restitution des espéoes regues [titres donnés en pension
tivrée) est ident:fié, Cette dette constitue un passif financier enregistré au
coiit amorti et non 3 La juste valeur.

Chez le cessionna're, les acufs regus ne sont pas comptabilisés mais une
créance sur le cédant représentative des espéces prétées est enregistrée Le
montant décaissé & Fact.f est inscrit en titres requs en pension livrée

Lors des amétés suivants, les Litres continuent & étre évalués chez le cédant
suivant les rég'es de leur catégorie dorigine. La créance est valorisée a son
nominal dans la catégorie « Préts et créances s,

Opérations de prits de bitres

Les prets/emprunts de titres ne peuvent Etre assimilés 3 un transfert d'actif
financier au sens du référentied IFRS. Par conséquent. ces opérations ne
donnent pas fieu 3 une décomptabilisation des titres prétés Les titres prétés
restent comptabilisés dans leur catégorie comptable d'origine et valorisés
conformément 3 celleci. Pour Femprunteur, les titres empruntés ne sont
pas comptabilisés.

42 IMMEUBLES DE PLACEMENT

Conformément & la norme IAS 40, les immeubles de placement sont des
biens immobiliers détenus dans le but d'en retirer des loyers et de valoriser
le capital investi

Le traitement comptable des immeubles de placement est identique &
celui des immobilisations corporelles (voir. note 4.3) pour les entités du
groupe & l'exception du sous-groupe Natixis Assurance qui comptabilise ses
immeubles représentatifs de placements d'assurance & 1a juste valeur avee
constatation de la variation en résultat. Lz juste valeur est le résultat dune
approche multicritires par capitalisation des loyers au taux du marché et
comparaison avec le marché des transactions.

La juste valeur des immeubles de placement du groupe est cormmuniquée
sur la base des résultats d'expertises réguliéres sauf cas particulier affectant
significativernent 1a valeur du bien,

Le< biens immobiliers en location simple pevvent avoir une valeur résiduelle
venant en déduction de Lz base amortissable

Les plus ou moins-values de cession dimmeubles de placement sont
inscrites en résultat sur la ligne « Produits ou charges nets des autres
activités s,

43 IMMOBILUSATIONS

Ce poste comprend les immobilisations corporelies d'exploitation, les biens
mobiliers acquis en vue de la location simple, les immobilisations acquises
en location financement et les biens moluliers temporairement non loués
dalns le cadre d'un contrat de location financement. Les parts de SCI sont
tratées comme des immobilisations corporelles,
Conformément aux normes 1AS 16 et LAS 38, une immobilisation corporelle
ou incorporelle est comptabilisée en tant qu'actifsi
» il est probab'e que les avantages économiques futurs associds 3 cet actif
iront d Pentreprise ;
o le cout de cet actif peut &tre évalué de maniére fiable.
Les immobiisations d'exploitation sont enregistrées pour leur coiit
d'acquisition éventuellement augmenté des frais dacquisition qui leur
sont directement attribuables. Les logiciels créés, lorsquiils remplissent les
aritéres dimmobilisation, sont comptabilisés a leur colt de production,
induant les dépenses externes et les frais de personnel directement
affectables au projet.
La méthode de comptabilisation des actifs par composants est appliquée 3
{'ensemble des constructions.
Aprés comptabilisation initiale, les immobilisations sont évaluées a leur
colt diminué du cumul des amortissements et des pertes de valeur. La
base amortissable tient compte de la valeur résiduelle, lorsque celle-ci est
mesurable et significative.
Les immabilisations sont amorties en fonction de la durée de consommation
des avantages économiques attendus, qui comespond en général 3 1a durée
de vie du bien. Lorsgu'un ou plusicurs composants d'une immobilisation
ont une utilisation différente ou procurent des avantages économiques
d.fiérents, ces composants sont amortis sur leur propre durée dutilité.

Les durées d'amortissemnent suivantes ont €t retenues
 constructions : 202 60 ans ;

= aménagements ;53 20 ans ;

» mobiliers et matériels spécialisés 14 4 10 ans ;



« matériels informatiques : 34 5ans ;
« logiciels : maximum 5 ans.

Four les autres catégories dimmobilisations corporelies, la durée dutilité se
situe &n général dans une fourchette de 54 10 ans.

Les immobilisations font I'objet d'un test de dépréciation lorsqu'a la date
de cldture d'éventuels indices de pertes de valeur sont identifiés Dans
I'affirmative, la nouvelle valeur recouvrable de l'actif est comparée 2 fa
valeur nette comptable de immobiisation. En cas de perte de valeur, une
déprécation est constatée en résuitat

Cette dépréciation est repnse en cas de mod.fication de la valeur recouvrable
ou de d spantion des ind ces de perte de va'eur.

le traitement comptable des immobilisations d'explortation financées au
moyen de contrats de¢ location financement {caédit-bail preneur) est préasé
au paragraphe 4.9,

Les actifs donnés en location simple sont présentés 3 I'actif du bilan parmi
les immobulisations corpore!les lorsquil s'agit de biens mobiliers,

44  ACTIFS DESTINES A ETRE CEDES
ET PASSIFS LIES

En cas de décision de vendre des actifs non courants avee une forte
probatulité pour que cetle vente intervienne dans les 12 mois, les actifs
concemés sont isolés au bilan dans le poste & Actifs non courants destinés
a etre cedés ». Les passifs qui leur sont éventueliement hes sont également
presentés séparément dans un poste dédé « Detles 1i€es aux actifs non
courants destinés  étre cédés ».

Dés lors quiils sont classés dans cette catégone, les actifs non courants
cessent d'Etre smortis et sont évalués au plus bas de leur valeur comptable
ou de leur juste valeur minorée des colts de la vente Les instruments
financiers restent évalués selon les prinapes de la norme LAS 39,

45 PROVISIONS

Les provisions autres que celles relatives aux engagements sociaux, aux
provisions épargne-logement, aux nsques d'exécution des engagements par
signature et aux contrats d'assurance concernent essentiellement les litiges,
amendes, risques fiscaux et restructurations

Elles sont définies comme des passifs dont I'échéance ou le mentant ne
sont pas fixds de fagon précise. Ces passifs constituent une cbligation
actuelle juridque ou implicite 3 I'égard d'un tiers dont il est probable ou
certain qu'elic provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers,
sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ai,

Un passif n'est comptabilisé que dans le cas ol 'évalvation du montant
peut étre fate avec une fiabilité suffisante, Le montant comptabilisé en
provision correspond & la melleure estimation de la dépense nécessaire au
réglement de l'obligation actuelle 4 la date de ciéture

Les provisions sont actualisées des lors que leffet d'actualisation est
significatif.

Les dotations et reprises de provisions sont enregistrées en résultat sur les
lignes correspondant 3 la nature des dépenses futures couvertes.

46 PRODUITS ET CHARGES D'INTERETS

Les produits et charges d'intérét sont comptabilisés dans le compte de
résultat pour tous les instruments finarciers évalués au colt amorti en
utilisant la méthode du taux d'intérét effectif

le taux dintérét effectf est le taux qui actualise exactement les
décaissements ou encassements de trésorene futurs sut |a durée de vie
prévue de linstrument, financier, de maniére 3 obtenir la valeur comptable
nette de I'actif ou du passif financier.

Le calcul de ce taux tient compte des colits et revenus de transaction,
des primes et décotes les colts et revenus de transaction faisant partie
intégrante du taux effectif du contrat, tels les frais de dossier ou les
commissions apporteurs d'affaires, s'assimilent 3 des compléments d'intérét

4.7 COMMISSIONS SUR PRESTATICNS DE SERVICES

Les commissions sont comptabilisées en résultat, en fonction du type ds
services rendus et du mode de comptabilisation des instruments financiers
auxquels |e service rendu est rattaché :

¢ les commissions rémunérant des services continus sont éta'ées en
résultat sur la durée de la prestation rendue (commissions sur moyens de
paiement, droits de garde sur titres en dépdts, etc) ;

« les commissions rémunérant des services ponctuels sont intégralement
enreg’strées en résultat quand la prestation est réalisée (commissions sur
maouvements de fonds, pénalités surinodents de paiements, ete) ;

v les commissions rémunérant l'exécution d'un acte important sont
intégralement comptabilisées en résultat lors de Fexécution de cet acte.

Les commissions faisant partie intégrante du rendement effectf d'un
instrument telles que les commissions d'engagements de financement
donnés ou les commissions d'octrol de crédits sont comptabilisées et
amarties comme un ajustement du rendement effectif du prét sur fa durée
de vie estimée de cefui-ci. Ces commissions figurent dong parmi les produits
diintérét et non au poste « Commissions »,

Les commissions de fiducie ou d'activité analogue sont celles qui conduisent
& détenir ou 3 placer des actifs au nom des particuliers, de régime de retraite
ou dautres institutions. La fiducie recouvre notamment les activités de
gestion d ‘actifs et de conservation pour compte de tiers.

48 OPERATIONS EN DEVISES

Les régles d'enregistrement comptable dépendent du caractére monétaire
ou non monétaire des éléments concourant aux opérations en devises
réalisées par le groupe.

Ata date d'arrété, les actfs et les passifs manétaires libellés en devises sont

convertis au cours de cléture dans 13 monnaie fonctionnelle de Fentité du

groupe au bilan de laguelle ils sont comptabelisés. Les écarts de change
résultant de cette conversion sont comptabilisés en résultat. Cette rég'e
comporte toutefois deux exceptions :

» seule la composante de I'écart de change calculée sur le colt amorti des
actifs financiers disponib’es 3 la vente est comptabilisée en résultat, Je
complément est enreg’stré en capitaux propres ;

® les écarts de change sur les éiéments monétaires désignés comme
couverture de flux de trésorenie ou faisant partie d'un investissement net
dans une enuité étrangére sont comptabilisés en capitsux propres.

Les actifs non monétaires comptabilisés au codt historique sont évalués

au cours de change du jour de la transaction. Les actfs non monétaires
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comptabilisés & la juste valeur sont évalués au cours de change a la
date de cloture. Les écarts de change sur éléments non monetaires sont
comptabilisés en résultat si le gawn ou la perte sur I'élément non manétaire
st enregistré en résultat et en caputaux propres si fe gain ou la perte sur
I'élément non maonétaire est enregistré en capitaux prcpr?

49 OPERATIONS DE LOCATION-FINANCEMENT
ET ASSIMILEES

Les contrats de location sont analysés selon leur substance et leur réalité
financiére et relévent selon fe cas d'opérabions de location simple ou
d'opérations de location = financement.

4.9.1 Contrats de lgcation = financement

Un contrat de location - financement se definit comme un contrat de
location ayant en substance pour effet de transférer au preneur les nsques
et avantages inhérents & la propriété dun actf, Il sanalyse comme une
acquisition dimmobilisation par le locataire financée par un créd.t accondé
par le bailleur.

La norme 1AS 17 relatve aux contrats de location présente notamment
cing exemples de situations qui conduisent obligatoirement & qualifier une
opération de contrat de location financement :

o le contrat transfere 1a propriété du bien au preneur 2u terme de la durée
de location ;

s [e preneur a l'option d'acheter les biens § un pnx suffisamment inféneura
52 juste valeur a Nssue du contrat de telle sorte que I'exercice de I'cption
est raisonnablement certain dés fa mise en place du contrat ;

o la durée du contrat de location couvre 1a majeure partie de 1a durée de
vie économique de l'actf;

e 3 'mtiation du contrat, la valeur actualisée des paiements minimaux
s'éleve au moins 3 1a quasi-totalité de la juste valeur de Factif loué ;

s |2 nature de l'actdf est tellernent spéofique que seul le preneur peut
Futiliser sans lui apporter de modification majeure.

far ailleurs, 13 norme 1AS 17 décnt trois ind.cateurs de situations qui

peuvent conduire 3 un ¢lassement en location financement :

» si le preneur résilie le contrat de location les pertes subies par le bailleur
suite 3 la résiliation sont & la charge du preneur [moins-value sur le
bien.):

» les profits et les pertes résultant de la variation de la juste valeur de la
valeur résiduelle sont 3 la charge du preneur ;

» faculté pour le preneur de poursuivie la location pour un loyer
sensiblement inféricur au prix de marché.

A I'activation du contrat, la créance de location financement &t insente

au bilan du bailleur pour un montant égal a Minvestissenent net dans le

contrat de location correspondant & [a valeur actualisée au taux impliaite

du contrat des paiernents minimaux 3 recevoir du locataire augmentés de

toute valewr résiduelle non garantie revenant au bailleur,

Conformément a [a norme LAS 17, les valeurs résiduelles non garanties font
l'objet d'une révision régulitre. Une diminution de 13 valeur résiduelle estimée
non garantie entraine une modification du profil dimputation des revenus
sur loute la durée du contrat {czaleul d'un nouvezu plan d'amortissement).
La part de variation au titre des périodes échues est enregisirée en résultat
et [a part de variation au Lire des périodes 3 venir est constatée par le biais
d'une mod fication du taux dntérét implicite.

les dépréciations sur les opérations de locstion financement sont
determinées selon la mérme méthode que celle déente pour les préts et
créances.

Les revenus des contrats de location financement commespondant au montant
des intéréts sont comptabilisés au compte de résultat au poste « Intérdts et
produits assimilés ». Les revenus du contrat de location financement sont
reconnus en résultat par le biais du taux dintérét imphcite (M) qui traduit
un taux de rentabihté périod'que constant sur Fencours dimestissement
net du bailleur. Le Tl est le taux d'actualisation qui permet de rendre égales :

o |3 valeur actualisée des pa'ements minimaux 3 recevoir par ¢ bailleur
augmentée de |a valeur résiduelle non garantie ; et

o |3 valeur d'entrée du bien {juste valeur 3 lnitiation augmentée des colts
directs initiaux cest-3-dire les colts encourus spéafiquement par le
bailleur pour la mrse en place d'un contrat de location).

Dans les comptes du locataire, les contrats de créd. t-bail et de location aver

option d'achat se traduisent par I'acquisition dune immobilisation financée

par emprunt.

49.2 Contrats de location simple

Un contrat de location simpie est un contrat pour lequel Fessentiel des
risques et avantages de I'actif mis en location n'est pas transfére au preneur.

Dans les comptes du bailleur, e bien est comptabilisé en immobilisation et
est amorti sur |a pénode de location, 1a base amortissable s'entendant hors
valeur residuelle. Les loyers sont comptabilisés en résultat sur [a durée du
contrat de location,

Le bien n'est pas comptabilisé 3 lactif du preneur. Les paiements effectuds
au bitre du contrat sont enregistrés linéairement sur la période de location,

410 AVANTAGES AU PERSONNEL

Le groupe accorde a ses salanés differents types d'avantages classés en
quatre catégones ;

4.10.1  Avantages & court terme

Les avantages 3 court terme recouvrent principalement les salarres, congés
annuels, intéressement, participation et pnmes payés dans les douze mois
de la cloture de 'exercice et se rattachant 3 cet exercice.

lls sont comptabilisés en charge de I'exercice, y compris pour les montants
restant dus 4 la cloture.

4.102  Avantages along terme

Les avantages & long terme sont des avantages généra'ement s 3
l'ancienncté, versés 4 des salanés en actwté et payés au-dela de douze
mais de la doture de Fexercice. It s'agt en particulier des primes pour
médaille du travail

Ces engagements font Fobjet dune provision correspondant a la valeur des
engagements 3 la cloture.

Ces demiers sont évalugs selon une méthode actuarielle tenant compte
dhypothéses démographigues et financiéres telles que Fige, Fandenneté,
la probabilité de présence & la date d'atiribution de Favantage et le taux
d'actualisation. Ce alcul opére une réparbtion de 1a charge dans Ie temps
en fonction de 12 période d'actwté des membres du personnel {méthode des
untés de créd.ts projetées).
1
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4.10.3 Indemnités de fin de contrat de travail

I s'agt des indemndtés accordées aux salariés lors de la résiliation
de leur contrat de travail avant le dépan en retraite, que ce soit en s
de licenciement cu d'acceptation dun plan de départ wvolontaire. tes
indemmités de fin de contrat de travail font 'objet d'une provision. Cefles
qui sont versées plus de douze mors aprés 1a date de cldture donnent lieu
4 actualisation.

4,104  Avantages postérieurs a I'emplol

Les avantages au personnel pestérieurs a lemploi recouvrent les indemmités
de départ en retraite, les retraites et avantages aux retrastes.

Ces avantages peuvent étre classés en deux catégones : les régimes a
cotisations definies (non représentstifs d'un engagement & provisionner
pour l'entreprise) et les régrmes & prestations définies (representatifs d'un
engagement & la charge de l'entreprise et donnant heu a évaluation et
provisionnement).

Les engagements sociaux du groupe gui ne sont pas couverts par des
cotisations passées en charges et versées & des fonds de retraite ou
d'assurance sont provisionnés au passif du bilan.

13 méthode d'évaluation utlises est identique a celle déonte pour les
avantages 3 long terme.

La comptabilisation des engagements tient compte de Iz valeur des act.fs
constitués en couverture des engagements et des éléments actuanels non
reconnus

Les écarts actuanels des avantages postérieurs 3 l'emploi, représentatifs
des différences hées aux hypothéses de caloul [départs anticipés, taux
d'actualisation, etc) ou constatées entre les hypothéses actuarielles et les
caleuls réels rendement des actifs de couverture, etc) sont amertis selon la
rég'e d.te du e corridor 3, ¢'est-3-d.re pour la partie qui excede une variation
de plus ou moins 10 % des engagements ou des actifs.

La charge annuelle au titre des rég mes & prestations définies comprend
le colt des services rendus de Fannée, le coit financier Iié & l'actuabsation
des engagements, les rendements attendus des actifs de couverture et
éventuellement Mamortissement des éléments non reconnus.

411 PAIEMENTS FONDES SUR BASE D'ACTIONS

Les paiements sur base d'actions concement les transactions dont le
paiement est fondé sur des actions émises par e groupe, qu'ils soient
dénouds par remise d actions ou rég'és en numéraire, le montant dépendant
de I'dvolution de la valeur des actions.

La charge supportée par le groupe est évaluée sur la base de [a juste valeur
4 la date d'attrbution des options d'achat ou de souscription d'actions
attnbuées par certaines filia'es. La charge globale du plan est determinée en
mult phant la valeur unitaire de 'option par le nombre estimé d'options qui
serpnt acquises au terme de la période d'acquisition des droits, compte tenu
des cond.tions de présence des bénéficiaires et des éventuelles conditions
de performance hors marché attachées au plan.

La charge pour le groupe &t enreg'strée en résultat 3 compter de la date de
notification aux sa'arics, sans attendre, le cas échéant, que les cond tions
nécessaires @ leur attribution définitive soient remplies (processus
d'zpprobation ultérieur par exemple}, ni que les bénéficiaires exercent leurs
options.

Dans Te cas des plans dénoués par remise d'actions, la contrepartie de la
chame figure en augmentation des capitaux propres.

Pour les plans denoués en numéraire, pour lesquels le groupe supporte un
passif, la charge correspond & fa juste valeur du pass.f. Ce montant est éta'¢
sur la période d'acquisition des droits par la contrepartie d'un compte de
dettes récvalué 3 I3 juste va'eur par le résultat @ chague armété

412 IMPOTS DIFFERES

Des impdts d fferés sont comptabilisés lorsqu'il existe des différences
temporelles entre I3 valeur comptable et la va'eur fiscale d'un actif ou d'un
passaf.

La methode du calcul global, qui consiste 3 apprehender tous les décalages
temporaires quelle que soit [2 date 3 laquelle Iimpdt deviendra exig ble ou
récupérable, est retenue pour le calcul des impdts differés.

Le taux dimpdt et les rrg'es fiscales retenus pour fe calcul des impdts
différés sont ceux résultant des textes fiscaux en vigueur et qui seront
applicab'es lorsgue Iimpdt deviendra récupérable ou exigible.

Les impositions d.fférées sont compensées entre elles au niveau de chaque
entité fiscale L'entité fiscale correspond soit 3 Fentité elle-méme, soit au
groupe dintégration fiscale sl existe. Les act.fs dimpdts d.fférés ne sont
pris en compte gue sl est probable que 'entité concemée a une perspective
de récupération sur un horizon déterminé.

Les impdts d.fférés sont comptabilisés comme un produit ou une charge
dimpdt dans le compte de résultat, 3 lexcepbion de coux afférant ;

o aux gains et pertes fatents sur les actifs financiers dispon bies 3 la vente ;

» et aux variations de juste valeur des dérives désignés en couverture des
flux de trésorene,

pour lesquels les impdts d.flerés correspondants sont enregistrés en gains et

pertes latents comptabilisés directement en capiaux propres.

Le calcul des impdts différés ne fait pas l'objet d'une actualisation.

413 ACTMTES D'ASSURANCE

les actfs et passifs financiers des sociétés dassurance suivent les
dispos:tions de la norme IAS 39. Is sont classés dans les catégories définies
par cette norme et en suivent les régles d'évaluation et le traitement
comptable.

Les passifs d'zssurance restent en grande parte évalués sefon le réferentiel
frangais, dans Fattente d'un complément au dispositif actuel de la norme
IFRS 4.

En effet, en application de la phase | de la norme IFRS 4, les contrats se
répartissent en Lrois catégories

o les contrats qui générent un risque d'assurance au sens de la norme
IFRS 4 : cette catégorie recouvre les contrats de prévoyance, retraite,
dommages aux biens, contrats d'épargne en unité de compte avee
garantie plancher, Les régles de valorisation des provisions techniques
définies par le référentiel local sont maintenues sur ces contrats ;

e les contrats financiers tels que les contrats d'épargne qui ne générent
pas un risque d'assurance sont comptatilisés selon la norme IFRS 4
sils cont'ennent une partictpaticn aux bénefices discrétionnaire, pour
lesquets les reg'es de valorisation des provisions techniques définies par
le référentiel local sont éga'ement maintenues ;

# les contrats financiers sans participation aux bénéfices discrétionnaire,
tels que les contrats en unités de compte sans support euro et sans
garantie plancher, relévent de [a norme LAS 39.
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La majonté des contrats financiers émis par Jes filiales du groupe contient
une clause de participation d.scrétionnaire des assurés aux bénéfices.

La clause de paricipation diserétionnaire octroie aux souscripteurs des
contrats d'assurance vie le droit de recevoir, en plus de la rémunération
garantie, une quote-part des résuttats financiers réalisés. Pour ces contrats,
en application des princpes de la « comptabilité reflet a définis par la
norme IFRS 4, 12 provision pour participation aux bénéfices d flérée est
ajustée pour refleter les droits des assurés sur les plus-values fatentes ou
leur participation aux pertes sur les moins-values [atentes relatives aux
instruments financeers valorisés en juste valeur en application de la norme
LAS 39. La quote-part de plus-values revenant aux assurés est déterminée
selon les caracténstiques des contrats susceptibles de béneficier de ces
plus-va'ues.

la varation de participation aux bénéfices différée est enregistrée
en capitaux propres pour les vanatons de valeur des actfs finanoers
disponibles a la vente et en résultat pour les vanations de va'eur des actifs
financiers 3 la juste valeur par résultat.

L'application de ces prinoipes est completée par la réalisation d'un test
de suffisance du passif, consistant & vérifier & chaque amrété que les
passifs d'assurance sont suffisants, en utilisant les estimations actuelies
de flux de trésorerie futurs issus des contrats d'assurance et des contrats
dlinvestissement avec participation aux bénéfices d.scrétionnaire. Ce test
permet de determiner 12 valeur économigue des passifs, qui correspond 3 la
moyenne des trajectoires stochastiques. Si la somme de |a va'eur de rachat
et de 13 partiopation aux bénéfices d.fférée est inféneure aux prowisions
dassurance évaluées 3 la juste valeur, linsuffisance est enregistrée en
contrepartie du résultat.

W3- 3 ENotes relativesall bitan!

51  ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS A LA JUSTE
VALEUR PAR RESULTAT

Ces actifs et pass.fs sont constitués des opérations négociées 3 des fins
de transaction, y comprs les instruments financiers dérivés, et de certains
act.fs et passifs que le groupe a choisi de comptabiliser 3 la juste valeur, des
la date de leur acquisition ou de leur émission, au titre de Foption offerte
par |a norme LAS 39.

5.1.1 Actifs financlers 3 1a Juste vateur par résultat

Les 2ctifs finanoers du portefeuille de transaction comportent actamment
les opérations sur titres réalisées pour compte propre, les pensions et les
instruments financiers démvés négocies dans le cadre des activités de
gestion de position du groupe.

[Sta2008 Y 31122008 pro forma
e milbars deuros (raasartion [Sar aption’ Fratad] Transaction Sur cption Total
Effets publics et valeurs assimilées 18 651 559 12210 18 838 722 19 560
Obligatons et autres ttres & revenu fixe 19 622 4033 23715 36 186 13137 49 323
Titres A revenu fixe 38273 4652 42925 55024 13 859 68 833
Actions et autres titres & revenu variable 14 336 10674 25010 17247 11282 28529
Préts aux établissements de crédit 954 1087 2071 1109 1226 2335
Préts 3 la clentéte 803 1356 2159 2028 998 3026
Préits 1787 2443 4230 3137 2224 5361
Opérations da pension 0 10 963 10963 0 10752 10752
Dérivés de transaction 97 800 87 800 185069 185069
xﬁﬁlfsﬁ%tmrgﬂaﬁggsﬁﬁm 152 196 28 732 180 828 260477 38117 298 594
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Conditions de classification des actifs financlers 3 la juste valeur par résuftat sur option

Actifs financlers

Non-concordance Geslon en Dérivés 312 Juste valeur

en mithons deurts comptable juste valewr Incorporés sur option

Titres & revenu fixe 1593 2323 736 4652

. Actions et autres ttres 4 revenu vanable 8385 22839 0 10674
Préts et opérations de pension 1350 11734 322 13 406

TOTAL 11 323 16 346 1058 28 732

Les actifs financiers valorisés 3 [a juste valeur sur option concement en
particulier des actifs comprenant des dérivés incorporés comme certains
contrats de préts structures aux collectivités locales, des obfigations
structurées couvertss par un instrument dérivé non désigné comme
instrument de couverture et des t.tres & revenu fixe indexés sur un risque
de crédit.

Dars le cadre des activités de marché exercées par Natixis, le recours a
la juste valeur sur option a principalement permis d'eviter une distorsion
comptable entre des actifs et des passifs économiquement lies. Cest en
particulier le cas entre un actif et un dénvé de couverture lorsque les
conditions de 1a comptabilité de couverture ne sont pas remplies, Loption
juste valeur a également été appliquée aux portefevilles dact.fs et de
passifs financiers gérés et évalués en juste valeur et dans le cadre de ces
mémes activités.

Préts et créances 4 ia juste valeur par résuitat sur option et risque de crédit

e s i vl et

en milions d'euros  Exposilion 2 riegme de cridit [ rieques de triuit ]
Préts aux etablissements de crédit 1087 0
Préts a la clentale 1356 0

2443 0

TOTAL

S'agissant de préts 3 [a juste valeur par résultat sur option, ils ne béneficient généralement pas d'achat de protection.

512 Passifs financiers & la Juste valeur par résultat

Au passf, le portefeuille de transaction est composé de dettes liées 4 des opérations de vente & découvert, d'opérations de pension et d'instruments financiers

dénves,

J1haro08
en millons d’ewros 3170272000 pro forma
Opérations de pension 25 506 24055

. Autres passifs financiers 2308 2181
Passifs financiers détenus a des fins de transaction 27 814 26236
Dénvés de transaction 100 438 181 586
Comptes 4 terme et emprunts interbancares 2 960 4929
Comptes 4 terma et emprunts 3 la clientéle 1850 2918
Dettes représentées par un ttre 41139 53 165
Dettes subordonnées 72 €6
Cpérations da pension 6272 6266
Autres passifs financiers 57 24
Passifs financiers  la fuste valeur sur option 52 380 67368
TOTAL DES PASSIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT 180 632 275180
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Conditions de classification des passifs financfers 4 Ia juste valeur par résultal sur option

Passlfs financiery

Non-concordance Gestion en Dérives 413 Justs valeur

en millons d'euras compiable huste valeur Incorporés sur pphion
Compres & terme et emprunts interbancares 2960 0 1] 2960
Compes 4 terme et emprunts A la clentele 1759 121 0 1880
Dettes représentées par un titre 38 386 2753 0 41139
Dettes subordonnées 0 0 72 72
Opératons de pension 0 6329 0 6329
TOTAL 43105 9203 72 52 3280

Les pass.fs financiers valorisés & 1a juste va'eur sur eption comprennent, ¢n
particulier, des émissions ou des dépdts structurés comportant des dérivés
incorporés [ex : BMTN structurés ou PEP actions). Ces opérations sont
réalisées pour Pessentiel par Natixis.

Dars le cadre des actrwités de marché exercées par Natixis, le recours a
la juste valeur sur option @ pnncipalement permis d'éviler une distorsion
comptable entre des actifs et des passfs économ:guement hés Cest en
particulier le cas entre un achf et un dérivé de couverture [orsque les
conditions de fa comptabilité de couverture ne sont pas remplies.

Passits financlers 3 la Juste valeur par résuttat sur option et risque de crédit

[Mostant
e mifiors d'eurns [Juske valow] [ DetSirwace %h
Comptes & terme et emprunts interbancames 2960 2739 161 0
Comptes A terma et emprunts A la clientéle 1830 1759 121 1]
Deltes représentées par un tire 41133 41 840 (701) {415)
Dettes subordonnées 72 100 {28) 0
Opérations de pension 6329 6329 0 0
TOTAL 52 380 52827 (447) {415)

Le montant contractuellement du 3 Féchéance des emprunts sentend du
montant du capital restant dd & la date de ddture de V'exercice, augmenté
des intéréts courus ron échus. Pour les titres, [2 valeur de remboursement
est géndralement retenue.

Le montant des variations imputables au risque de créd t propre (valonsation
du spread émetteur) s'éiéve 3 415 millions d'eurcs dont une incdence
négative de 248 mullions d'euros sur le produit net bancaire de la période.
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543 Instruments dérivés de transaction

te montant notionnel des instruments financiers ne constitue qu'une
indication du volume de l'activité ¢t ne refitte pas les nsques de marché
attachés 3 ces instruments. Les justes va'eurs pos.tives ou négatives
représentent la valeur de remplacemnent de ces instruments, Ces valeurs
peuvent fortement fluctuer en fonction de Févolution des paramétres de
marché,



[3t12/2008] 3171272028 pro forma

en mullions d'eros ) ‘% “-:I;Jg Notonnel JUS‘::::'U: m:é;:!::ne
Instruments de taux 4131704 64399 65513 4957 075 99775 100 956
Instruments sur agtions 6226 21 103 3314 24 1
Instruments de change 462 174 7772 6823 605 720 16884 18020
Autres instruments 221337 210 36 163 044 140 2433
Opérations fermes 4821441 72402 72475 5729153 116 823 121480
Instruments da taux 1357877 1023 2382 1422299 2517 2902
Iinstruments sur achons 24939 4167 3645 84413 6587 4681
Instruments de change 146 502 288 485 166 444 3010 3 261
Autres instruments 692 251 70 63 45 873 3282 714
Opérations conditionnelles 2221 569 5548 6 555 1719029 15396 11 558
Dérivés de crédit 1376 156 19 850 21408 846 073 52 851 48 548
TOTAL DES INSTRUMENTS DERIVES

DE TRANSACTICH 8419 166 97 BOO 100 438 a8 294 255 185 070 181 586

52 INSTRUMENTS DERIVES DE COUVERTURE

Instruments dérivés de couverture

Les couvertures de juste valeur correspondent principalement & des swaps
de taux d'intérét assurant une protection contre les variations de juste valeur
des instrurnents & taux fixe imputables 3 Méwlution des taux de marché
Ces couverturss transforment des act.fs ou passifs 3 taux fixe en éléments
3 taux vanable. Les couverturss de juste valeur comprennent notamment la
couverture de préts, de ttres, de dépdts ot de dettes subordonnées  taux fixe.

La couverture de juste va'eur est éga'ement utilisée pour la gestion g'obale
du risgue de taux

Les couvertures de flux de trésorerie permettent de figer ou dencadrer la
variabilité des flux de trésorerie hés & des instruments portant intérét 2
taux vanable. Elle est éga'ement utilisée pour les couvertures de préts et
de dépdts & taux variable et pour la couverture de transactions futures 3
taux fue

La couverture de flux de trésorerie est également utihisée pour fa gestion
g'oba'e du risque de taux
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L 3112/2008 ItH272008 pro forma

Er:_:';% % Justs valeur Juste valeur
en milons d’eurDs [ Mosenmel ] b fad Notionnel positive négative

Instrurnents de taux 441 442 2417 335 324 887 630 418
Instruments de changae 48 282
Opérations fermes 441 442 2417 395 324 837 678 700
Instruments de taux 720

Opérations conditionnelles 720

Couverture de juste valeur 441 442 2417 395 325607 618 700
Instruments da taux 6248 69 148 41 876 100 21
Instruments de ¢change

Opérations fermes 6248 62 148 41 876 100 21
Instruments de taux 176

Opérations conditionnelles 176

Couverture da flux de trésorerie 6248 69 148 42052 100 21
Dénvés de crédit 2827 1 1316 1
TOTAL DES INSTRUMENTS DERIVES

DE COUVERTURE 450 517 2486 544 368 875 778 722

53  ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE

Il s'agit des actifs financiers non dérivés qui n'ont pas été classés dans I'une des autres catégories [actifs financiers 3 la juste valeur, actfs financiers détenus
jusqu'a léchéance ou préts et créances).

Nh2/2008
en millons d'euros (3122008 | pro forma
Effets pubkcs et valeurs assimilées 358 522
_Qb_hgauons et autres titres 4 revenu fixe 31834 3t120
Titres & revenu fixe 32242 31642
Actions et autres titres 4 revenu variable 8474 7408
Préts aux établissements de crédd 1 0
Préts & la clieréle 2 65
Préts 3 65
Créances douteuses 353 196
MONTANT BRUT DES ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE 41072 39 311
Dépréciation des créances douteuses (208) (125)
Dépréciation durable sur achons et autres ttres 3 revenu vanable {1227) {1463
TOTAL DES ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE 39 637 37 723

Les actufs financiers disponibles a la vente sont dépréciés en présence baisse de plus de 50 % par rapport au coit histonque ou depuis plus de
dlindices de pertes de valeur lorsque le groupe estime que son investissement 24 mois const.tuent des indices de perte de valeur.
pourmait ne pas éte recouvré. Pour les titres 3 revenu variable cotés, une
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54

54.1

JUSTE VALEUR DES ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS

Hiérarchie da 1a juste valeur des actifs et passifs financiers

La répartition des instruments financiers par nature de prix ou modeles de valonsation est donnée dans le tableau ci-dessous.

!‘l'l "!" . )

e domd

en miltons 0'euros {":""'-m {F 1 % [Total
Actifs financiers
Titres 31959 11 807 8743 52609
Instruments démvés 2154 92 389 3257 97 800
Autres actfs financiers 14 1773 1787
Actifs financiers détenus a des fins de transaction 34127 106 069 12000 152 196
Titres 9148 5184 993 15 325
Autres actfs financiers 333 11 530 154 13407
Actifs financiers a [a juste valeur sur option par résultat 9431 16714 2537 23732
instruments dérivés de couverture 2485 2486
Titres da parhicipations 209 705 1345 2259
Autres tires 26 621 9928 a7 37 376
Autres actfs financiers 2 2
Actits financiers dispomubles A la vente 26 830 10635 2172 39637
Passifs financiers
Titres 24683 966 671 26325
Instruments dénvés 4658 94978 802 100 438
Autres passifs financiers 3 1486 1439
Passifs financiers détenus 3 des fins de transaction 29 349 97 430 1473 128 252
Autres passifs financiers 6 266 6 266
Titres 43 381 2733 46114
Passits financiers a [a juste valeur sur option par résultat 49 647 2733 52380
539 5 544

Instruments dérivés de couverture

Au 31 décembre 2009, les actfs et pass:fs financiers présentés en niveau 3
de la justevaleur induent plus particuligrement les instruments affectés par
la erise fingnciére et n'ayant pas fa't 'objet de reclassement vers la catégorie
u Préts et créances » dans les cond tions prévues par Famendement 3 [a
norme LAS 39 du 13 octobre 2008

Sont notamment concernés les instruments financiers suivants détenus par
le groupe Natixs :

CDO dABS A composante subprime

En I'absence de données de marché observables, les portefew:lles de CDO
d'ABS détenus directement par le groupe Natixis et comprenant une
exposition subprime ont fait 'objet d'une valorisation sur la base d'une
projection de perte & termunaison. Au 31 décembre 2009, un modéte en
cash flow identique & celui utidisé pour la valonsation des positions de -
RMBS US détenues de fagon directe a €t wtilisé pour les RMB5 US en
sous-jacents de CDO d'ABS

K|



32

Tawx de pertes cumulées vtlisés {subprime)

I

B tharoos) |

Vintage anténeurs & 2005 4,80 %
Vintage 2005 14,80 %
Vintage 2006 27,50 %
Vintage 2007 4£2.60 %

En outre les hypothéses suivantes appliquées fors des amrétes précdents
ont été maintenues :

» prise en comple de la notation CCC (ou notation inférieure} des actifs du
collatéral par attribution d'une décote de 97 %. Dans le cas de titrisations
simples {donc hors Commercial Real Estate CDO ~ CRE COQ, ABS CDO,
ABS CDO Mezzanine pour lesquels 1a décote de 97 % est conservée), cette
décote a été ramenée 3 70 % pour les actifs sous-jacents initialement
notés AAA ;

o valonsation des actifs sous-jacents mon subprime [hors RMBS US)
détenus dans les structures 3 partr d'une grille de décote intégrant les
types. notations et vintages des opérations.

En complément, il a eté apphqué une démarche par transparence consistant

& valonser pour les structures dont le groupe détient les actifs sous-jacents,

chaque tranche par Je Mark-to-Modetou le Mark-to-Market correspendant.

CDS conclus avec des rehausseurs de crédit fmonoline et CDFC)

Les opérations avec les rehausseurs de crédit conclues sous forme de CDS
par le groupe Natixis ont fait l'objet de refactions complémentaires au
cours de ['exercice liées principalement & labaissement de la notation de
ces contreparties, ainsi qud I'élamy'ssement des spreads des actifs qu'ils
garantissent. Les réfactions ont été déterm:nées en appliquant aux moins-
values latentes des actifs sous-jacents un taux de recouvrement homogéne
de 10 % et une probabilité de défaut en adequation avec le nsque de crédit
du rehausseur.

En ce qui concemne les dérmvés de crédt conclus avee les COPC (Credit
Derivatives Product Companies), des probabilités de défaut ont é1é évaluées
en examinant les portefeuilles par transparence. Les probabilités de défaut
historiques moyernes 3 matunté des sous-jacents ont ét¢ stressées par un
facteur de 1,3 en prenant en compte un taux de recovery de 20 B Les
réfactions ainsi determinées sont complétées dune prowsion générale
tenant comple de la volablité des opérations ct du risque d'accéiération des
flux de trésorerie futurs.

Portefeuilles ds RMBS US dont RMBS subprime

Le modéle de valorisation des RMBS US non Agency appliqué sur les
portefeuilles de RMBS US détenus par le groupe Natuds retient un niveau de
pertes finales propre 3 chagque RMBS ¢t issu d'un caleul prenant en compte
les pertes cumulées & Téchéance et les défauts constatés, Les moins-values
latentes sont déterminées en projetant les pertes finales 3 partir des pertes
estimées 3 ce jour, qui elles-mémes résultent du definquency pipeline, dela
sévénié des pertes en cas de défaut et des pertes réalisées en foncton des
actifs et vintages des pools

AMBS eurcpdens

e modéle de valorisation des RMBS européens detenus par Je groupe
Natixis consiste 3 alculer la juste valeur des instruments & partir des
spreads résultant de données histeriques de benchmark issues de la base
de données Markit Les denchmark sont délinis en fonction du type de
trisation, de fa notation et du pays. et se voient ainsi associer des courbes
de spreads. Un coefficent de tendance leur est ensuite appliqué visant &
ajuster le risque de lquidité.

Autres Instruments

Les valorisations des actifs suivants détenus par le groupe Natucs, issus des
opérations de Lirisation et pour lesquelles aucun prix n'a pu étre identifié
sur be marché, ont été réalisées 3 partir de modeles de valorisation reposant
sur ies principes suivants :

D0 dABS ronr résidentiels US - modele de notation des structures
définissant le niveau de risque de chacune d'eatre elles en fonction de
oriteres discriminants.

CRE CDO et CMBS {Commercial Mortgage Backed Secunties) : approche
en stress de oréd t mise en place a partr d'un modéle de valorisation basé
sur des projections de flux de trésorene futurs, fonction des taux de pertes
cumulées par structure (taux de perte déterminds sur la base de ceux dss
préts sous-jacents). Les garanties monolines pour les structures couvertes
sont prises en compte en intégrant dans la valonsation la probabilité
de défaut des monolines et leur taux de perte en cas de défaut Un prix
plancher est retenu en lien aveg les estimations de flux de coupons compte
tenu de la notation actuelle des structures (3 % pour les CRE CDO et les
CMBS notés AAA et § % pour les autres CMBS).

CDO0 Trups (Trust Preferred Secunties] ; approche en stress basée sur des
projections de flux de trésorene futurs et de taux de pertes cumulées par
structure, Les taux de pertes cumulées ont €té déterminés 4 partir des 84
scenarii de répartition des défauts appliqués & cette classe d'actif publiés
par S&P en novembre 2008, Lensernble des scenarii a été mis en ceuvre
pour chacune des structures et la moyenne des 42 plus mauvais scenarii a
€t€ prise en compte pour déterminer le prix de chaque transaction.

(10 : modele reposant sur une connaissance detaillée des caractéristiques
des opérations ¢t une évaluation du risque de eréd t tenant compte de
paramétres, dont le taux de défaut annuel moyen fixé & 30 %, le taux de
recouvrement fixé & 65 %o et le paramétre de distribution des defauts fixé
a0g



542 Analyse des actifs et passifs financiers classés en niveau 3 de la juste valeur

(ains £t pertes comptabillses

au cours de 12 périoda

Reclassements
Autres Aucomple  Directement en Achats/ Ventes/ de et vers les

en mihans deuros OU/M2009  vartahons derbsultat capitaux propres  Emlssion  Remboursements niveanx et 2 31D

Actifs financiers
Titres 2714 5537 {876} 1591 [324) 1 B743
Instruments dénvés 36 4136 {1130 367 {116 36) 3257
Autres actils financiers

Actifs financiers détenus

4 des fins de transaction 2750 9673 {2 006) 1958 {440) 65 12 000
Titres 904 402 5 {35) (283) 933
Autres actds financiers 895 744 17 110 (223} 1544

Actds financiers 3 la

justa valeur sur option

par résullat 1800 1146 22 110 {258) {283) 2537

Instruments dérivés de

couverture 2 ¢4}
Titres de parhicipation 440 1008 34 74 63 (66) {213) 1345
Autres ttres 52 725 97) (35) 1 (19) 200 827
Autres actifs financiers

Actds financiers disponibles

alavente 452 1733 {63) 39 69 (85) {13) 2172

Passifs financiers
Titres 2 006 {1721) 22 d64 671
Instruments démnvés 1 737 43 21 802
Autres passifs financiers

Passifs financiers détenus

a des fins de transaction 2006 {1720) 759 364 43 21 1473
Titres 4186 {61) 150 (1584} 42 2733
Autres passifs financiers

Passifs financiers & la

juste valeur sur option

par résultat 4185 {61) 150 {1 534) 42 2733

instruments dérivés

de couverture 1 4 5

Les montants au 1° janvier 2009 concernent principalement Natocs. Les autres variations outre Natixis concernent les apports relatfs 3 la constitution

de BPCE
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543 Sensibilité de la juste valeur de niveau 3 aux variations
des principales hypothéses

La totalité des actifs et passifs financiers détenus a des fins de transaction
ainsi que la majonté des autres instruments financiers présentés par le
groupe en nrveau 3 de la juste valeur concernent le groupe Natuis.

Une analyse de la sensibilité des instruments financiers détenus par Natixis

et présentés en niveau 3 de 1a juste valeur a été réalisée au 31 décembre

2009,

Sur la base des hypotheses retenues :

e une variation normée des paramitres non observables, réalisée sur la
base de I'écart-type des prix de consensus utilisés pour Iévaluation des
paramétres (TOTEM), se traduira L par une vanation de fa juste valeur des
instruments de taux et actons de +/- 12 miltions d'euros ;

55.1 Préts et créances sur les établissements de crédit

» une vaniation forfaitaire de 10 % des taux de pertes des sous-jacents CDO
d'ABS ou de 1% pour les sous-jacents CM3S et {LO se traduirait par une
variation de 1a juste valeur de +/- 116 millions d'euros.

55 PRETS ET CREANCES

Il S'agit des actifs financiers non derivés & paiement fixe ou déterrminable
qui ne sont pas tra:tés sur un marché actf. La grande majonité des crédits
accordés par le groupe est classée dans cette catégone.

J11272009
en mithons geurs FSIN22008) pro forma
Préts et créances sans 191172 153978
Dépréciations sur base de portefeullles {48) (45)
PRETS ET CREANCES SAINS NETS 191 124 153934
Préts et créances douteux 306 516
Dépréciations indmduelles (233 {280)
PRETS ET CREANCES DOUTEUX NETS 73 236
TOTAL DES PRETS ET CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 191 197 154 170
La juste valeur des préts et créances sur les etablissements de créd.t s'eléve & 188 967 mullions d'euros au 31 décembre 2009
Décomposition des préts et créances sains sur Jes établissements de crédit

2008
en mulions d'es P31/ 1272008 ] pro forma
Comptes ordinaures débiteurs 5048 8652
Opérations de pension 38 941 33 151
Comptles et préts 141413 105974
Cpérations de locaton financement 0 0
Préts subordonnés et préts parhcipatfs 4115 4700
Titres assimilés a des préts et créances 1655 1502
TOTAL DES PRETS ET CREANCES SAINS SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 191 172 153 979

Les fonds du Laret A et du LDD centralisés & la Caisse des Dépits s'élévent & 153 millions d'euros au 31 décembre 2009.



552 Priéts et créances sur la clientéle

IH27008
en miions d'ewros 3212008 pro forma
Préts et créances sans 115 858 127 544
Dépréciations sur base da porteleullles {11491) (962)
PRETS ET CREANCES SAINS NETS 114 667 126 582
Préts et créances douteux 6 760 2735
Dépréciations individuelles (2 769) {1 890)
PRETS ET CREANCES DOUTEUX NETS 3991 905
TOTAL DES PRETS ET CREANCES SUR LA CLIENTELE 118 658 127 487
La juste valeur des préts et créances sur {a chientéle s'éléve 4 114 150 mullions d'euros au 31 dérembre 2009
Décomposition des préts el créances sains sur fa clientéle

111272008
&n milkons d'euros 122000 pro forma
Gomptes ordinaires débiteurs 7823 9292
Préts a la clentéle financiére 6036 6336
Crédis de trésorene 28774 35311
Crédits & |'équipement 9673 9699
Crédits au logement 4418 4164
Crédits a I'exportation 2520 2181
Autres crédits 16793 19229
Opérations de pension 13359 12484
Préts subordonnés a3 66
Autres concours A 1a clientéle 81 €66 89470
Titres assimilés 4 des préts et créances 11748 14025
Autres préts et créances sur la chentéle 14 21 14 757
TOTAL DES PRETS ET CREANCES SAINS SUR LA CLIENTELE 115 858 127 544

56 RECLASSEMENTS D'ACTIFS FINANCIERS

Portefeulle d’actifs financiers reclassés

En apphcation des amendements des normes IAS 39 et IFRS 7
 Redassements d'act.fs financiers », le groupe 2 procédé au reclassement
de certains achfs financiers présentant les caractéristiques définies par ces
amendements :

o des actifs financiers inscrits en portefeuille de transaction ou disponbles
4 la vente, répondant a 1a définition de préts et créances que ie groupe a
désormais lMintention et la capacité de détenvr sur un futur prévisible ou
& maturitd ;

« oy, dans un contexte de » circonstances rares s, des act.fs financiers non
dérivés insonts en portefeuille de transaction

Les act:fs reclassés au cours du second semestre 2008 sont principalement

composés dencours de titrisation (RM3S US et européens} et de titres

obligataires. Ces act.fs reclassés sont résumés dans le tableau suivant :
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F31 ddcomshrg 2009

Fermptobis SRR Secte valowr

en mdlons &'euros

Actifs reclassés en 2008 vers la catégorie

Actifs finznciers d sporubles & la vente 0 0
Préts et créances 9285 8673
TOTAL DES TITRES RECLASSES EN 2008 9 285 8673
TOTAL DES TITRES RECLASSES EN 2009 0 0

9285 8673

TOTAL DES TITRES RECLASSES

Résuitats qul auraient £1é comptabilisés sl les reclassements n'avaient pas é1é réalisés

en midions J'eures

Vanation de juste valeur

« gui aurait été enrearstrée au comple de résultat si les tires n'avaient pas été reclassés (684)

& qui aurait &t enregistrée en gans et pertes directement comptabilisés en capiaux propres si les tires n'avaient pas
&té reclassés

(173)

57  ACTIFS FINANCIERS DETENUS JUSQU'A ’ECHEANCE

11 s'ag't des act.Fs financiers non dérivés 3 paiement fixe ou déterminable ayant une date d'échéance déterminée ¢t que le groupe a lintention manfeste et les
moyens de détenir jusqu’a Méchéance et plus panticuliérement de titres 4 revenu fixe representatifs de placements des societés d'assurance.

322008
en milions d'euros /272009 pro forma
Effets publics et valeurs assimilées 1974 1560
Obhgations et autres kitres & revenu fixe 3512 4 851
Montant brut des achfs financiers détenus jusqu'a 'échéance 5 486 6411
Dépréciation {1 0
TOTAL DES ACTIFS FINANCIERS DETENUS JUSQU'A LECHEANCE 5485 6411

La juste valeur des actifs détenus jusqu'a échéance s'établit 3 § 761 millions d'euros au 31 décembre 2003,
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58 IMPOTS DIFFERES

Analyse des actifs et passifs d'impdts différés par nature

Les impdts d.Hérés déterminés sur les différences temporelles reposent sur les sources de comptabilisabion détaillées dans le tableau suivant (les actfs dimpdts

diférés sont signés en positif, les passifs d'impdts d.fférés figurent en négatd) ;

en milans d'euros -’77#7""');.-1
Plus-values latentes sur OPCVM 5
GIE fiscaux {57
Provisions pour passifs sociaux 120
Provisions pour actvité dépargne-logement 2
Autres provisions non deduct.bles 953
Autres sources de différences temporelles {53)
Impdts différés liés aux décatages temporels générés par I'application des régles fiscales 970
impdts différés liés 2 'activation des pertes fiscales reportables 4119
Juste valeur des instruments financiers dont la vanation est nscnte en réserves 212
Autres éléments da valonsation du bilan {154)
Impéts différés liés aux modes de valorisahion du référentiel IFRS 58
Impéts différés sur retratements et éhminations de consolidation {187)
Impéts diftérés non constatés {1 588)
Impéts différés nets 3372
Comptabihsés ;
A tactf du bilan 3691
Au passif du bilan 319
59 COMPTES DE REGULARISATION ET ACTIFS DIVERS

INN22008
en mifons d'euros ESUT22008) oro forma
Comptes d'encaissement 2238 3096
Changes constatées d'avance 178 131
Produrts & recevor 523 821
Autres comptles de régulansation 8959 5460
COMPTES DE REGULARISATICN - ACTIF 11 £96 9 508
Dépdts de garante versés 1810 3689
Comptes de réglament débdeurs sur opératons sur titres 517 1262
Parts des réassureurs dans les provisions techniques 441 497
Débieurs divers 21169 15 904
ACTIFS DIVERS 23937 21 352
TOTAL DES COMPTES DE REGULARISATION ET ACTIFS DIVERS 35833 30 860
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510 PARTICIPATION AUX BENEFICES DIFFEREE

322008
en millons d'ewrds U12/2008 pro forma
Participation aux bénéfices diiférée active 0 925
Part.cipation aux bénéfices différée passive 485 4
TOTAL PARTICIPATION AUX BENEFICES DIFFEREE NETTE 485 (921)
dont participabion aux béndfices différée constatée en capitaux propres {526) 629
511 PARTICIPATIONS DANS LES ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE
Les principales participations du groupe mises en équivalence concemnent les sociétés suivantes

HAL2008
en milkons o'eurns 311212008 ) protoema
Sociétés financidres 10 831 9739
CNP Assurances (groupe) 1482 1244
CCl Banques Populares et Caisses d'Epargne 9 152 g2
Autres participations de Natixis 74 126
Crédit Immobilier Hoteler 130 123
Autres 93 95
Sociétés non financiéres 29 43
Autres 29 43
TOTAL PARTICIPATIONS DANS LES ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE 10 960 9 842
Les données Minanaéres publiées par les principales soqiétés dont [es t tres sont mis en équiva'ence sont les suvantes :
en milons d'ewras P12 tercice 200 ] o0
CNP Assurances {groupe} 301 877 32524 1004
512 IMMEUBLES DE PLACEMENT

Lyt2r2009 | _J 3TN2/2008 pro forma

D - Cumnid des

T amartissements

C[:%“ ¢t pertes de
en miiors d'euros L ¥alour bruta i (7= Valeur bruts valeur  Valeur nette
Immeubles comptabiisés A la juste valeur 532 532 525 525
Immeubles complabilisés au colt histonque 729 {318) 41 852 (321) 531

TOTAL DES IMMEUBLES

DE PLACEMENT 1261 (318) 943 1377 {321) 1 056

La juste va'eur des immeubles de placement s'éléve 3 1 115 millions d'euros au 31 décembre 2009.
Les immeubles de placement comptabilisés 3 1a juste valeur sont ceux représentabfs de placements des sonétés d'asurance.
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513 IMMOBILISATIONS

[ 311122008 | 31/12/2008 pro forma
| Covnd dod} Curmd des
T— amortissements
et pertes de
en milions d'eurcs | Valour Srua {valoar R Valawt putin ] Valeur brute valewr Valeur nette
Immebilisations corporelles
e terrains et construchons 720 (293) 427 834 (336) 498
+ équipement, mobiler et autres
immobihsations corporelles 1141 {719) 422 1039 {604) 435
TOTAL DES IMMOBILISATIONS
CORPORELLES 18561 {1 012) 849 18673 (940) 933
Immobilisations incorporelles
» droit au bail 67 {13} 54 13 2) 11
¢ logiciels 1071 {563) 508 822 (464) 358
« autres immobiisatons incorporelles 324 (83) 241 529 (95) 434
TOTAL DES IMMOBILISATIONS
INCORPORELLES 1462 {659) 803 1364 {561) 803
514 ECARTS D'ACQUISITION
Flux de l'exercice
en miions d'eurns l 2008 1
Valeur au 1* fanvier 3787
Acquisibons 310
Cessions {468}
Ecarts de Conversion 21)
Dépréciabons de la pénode {326)
Autres vanalions {3)
3279

Valeur au 31 décembre

A fin décembre 2009, le montant des écarts d'acquisition en va'eur brute sétéve 3 3 745 millions d'eurss, et le montant cumulé des pertes de valeur $'éléve

3 466 millions.
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Ecarts dacqulsition détailtés

Valeur nette comptable
&n millons d'eurss l :‘,T,TT;ZDI 3171272008
Société Marseilaise da Crédit 47 797
. Groupse Océor 56 167
« BCP Luxemboury 15 16
« Banque da Tahit 14 14
* Banque Tuniso-Kowertienne 12 102
« Océorane 4] 16
« Banque da la Réurion 7 7
¢ Banque de Nouvelle Calédorie 6 6
s Autres 1 6
Natxis 2752 2823
s« Epargne 2122 1737
» Senvices financiers spécialisés 61 523
» Coface 529 514
s Capral Investisserment 13 22
s Autres 27 27
TOTAL DES ECARTS D'ACQUISITION 3279 3 787
Conformement 3 l2 rég'ementation, 'ensemble des écarts d'acquisition a La détermination de la valeur d'utilité repose sur Factualisation des flux
fait l'objet de tests de dépréciation fondés sur 'appréciation de 1a valeur futurs tels qu'ils résultent des plans 3 moyen terme établis pour les besoins
dutilité des actvités des entités. du Projet groupe. Les hypothéses suivantes ont été utilisées ©
Colt du caprtal/colit Taux de croissance
mayen pondérd du capral 3 long terme
SMC 9.0% 25%
Nahxs
« Epargne 99% 2.5%
. + Services financiers spécialisés 104 % 25%
« COFACE 10.0 % 20%
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515 DETTES ENVERS LES ETABUSSEMENTS DE CREDIT ET LA CLIENTELE

Les dettes, qui ne sont pas classées comme des passifs financiers évalués 3 1a juste valeur par résultat, font I'objet Cune comptabilisation selon la méthode du

colt amarti et sont enreg'strées au bilan en « Dettes envers les établissements de créd ta ou ena Dettes envers 12 clientéle ».

5151  Dettes envers les établissements de crédnt

J112/2003
en millons d'ewrns 311220091 pro lorma
Comptes Avua 22 651 8645
Opérabons de pension 2187 1189
Detles rattachées 9 27
Dettes & vue envers les établissements de crédit 24 847 9861
Emprunts et comptes 4 terme 102 287 97 134
Operations de pension 23243 30369
Detles rattachees 819 1256
Dettes 3 termes envers les établissements de crédit 126 349 125 759
TOTAL DES DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 151 196 138 620
La juste valeur des dettes envers les établhissements de crédit s'éléve 3 151 299 milions deuros au 31 decembre 2009.

5152 Dettes envers la clientéle

HM2008
en milions d’euros F31112/200 !l pro forma
Comptes ordinaires créditeurs 10883 16300
Livret A 303 91
PEL/CEL 352 356
Autres comptes d'épargne & régime spécial 1950 1618
Dettes rattachées 22 33
Comptes d'épargne 3 régime spécial 2627 2093
Comptes et emprunts 4 vue 4790 11 246
Comptes et emprunts 4 terme 12816 12226
Dettes rattachées 105 66
Autres comptes de la clientdle 17711 23538
Avue 4292 4349
Aterme 18283 19823
Dettes rattachées 13 83
Opérations de pension 22 528 24 255
Autres dettes envers La clientéle 221 2158

56 080 €8 349

TOTAL DES DETTES ENVERS LA CLIENTELE

Les comptes & terme incluent notamment 4 677 millions deuros d'emprunts souscnts aupres de la SFEF (Socicté de Financement de Mconomic Frangaisel

La juste valeur des dettes envers la clientéle s'éléve A 55 683 millions d'euros au 31 décembre 2009,
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5.16 DETTES REPRESENTEES PAR UN TTTRE

Les dettes représentées par un titre sont ventilées selon ka nature de leur support, 3 Fexclusion des titres subordonnés classés au poste « Dettes subordonnéess.

3NH2008
&en miiors d’ewrcs 31112/2008 ) pro forma
Emprunts cbhgatares 43 501 55 427
Titres du marché interbancaure et Titres de créances négociables 53182 40030
Autres detles représentées par un bire 0 149
TOTAL 107 €83 05 606
Dettes rattachées 513 956
TOTAL DES DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 108 186 96 562
La juste valeur des deties représentées par un titre s'éléve & 109 252 millions d'euros au 31 décemnbre 2009.
517 COMPTES DE REGULARISATION ET PASSIFS DIVERS

22008
en millons d'euros F31/12/2009] pro foma
Comples d'encassemnent 2453 4776
Produts constatés d'avance 571 382
Charges & payer 1223 1555
Autres comptes de regulansation créditeurs 5832 1556
Comptes de régularisation = passd 10079 8269
Comptes de réglement créd.teurs sur opérations sur titres 421 1786
Cred.teurs divers 13397 21609
Passifs divers 13818 23395
TOTAL DES COMPTES DE REGULARISATION ET PASSIFS DIVERS 23 897 31 664
5.18 PROVISIONS TECHNIQUES DES CONTRATS D'ASSURANCE

JT22003
en milons d'eurns 3tH2008 | pro forma
Provisions techniques d'assurance non-vie 2 591 2506
Prowvisions techniques d'assurance vie en euros 28 460 26 561
Prowisions technigues des contrats d'assurance vie en unités de compte 5 563 4967
Provisions techniques d'assurance vie 34023 31523
Provisions techniques des contrats financiers 15 32
Participation aux bénéfices difiérée latente 485 4
TOTAL DES PROVISIONS TECHNIQUES DES CONTRATS D'ASSURANCE 37 114 34 070
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Les provisions techniques d'assurance non-vie regroupent des provisions
pour primes nen acquises et pour sinistres 3 payer.

Les provisions techniques d'assurance vie sont principalement constituées
des provisions mathématiques, qui correspondent généralement aux va'eurs
de rachat des contrats.

519 PROVISIONS

Les provisions techniques des contrats finanoers sont des provisions
mathématiques évaluées sur la base des act.fs servant de support 3 ces contrats,
Les provisions pour participation aux bénefices d.fiérée représentent 1 part
latente des produits des placements revenant aux assurés et encore non
d stribuée.

Repriszs non Autres
en mdions d'euros 010172009 Augmentation Utlisation utiisées  mouvements ™ 31112120007 |
Provisions pour engagements sociaux 376 69 {11) {32) {17) 335
Provisions pour engagements hors bilan 666 454 {1 {186) (56) 861
Prowisions pour restructurations 163 81 {191) 0 12 65
Provisions pour Ihiges 153 46 (4 (24) 6 177
Autres 320 141 {34} {66) {46) 315
Autres provisions 1302 722 {246) {276) {34) 1418
TOTAL DES PROVISICNS 1678 791 |257) {308) {101) 1 BO3

1) Les sutres movernents dun mantant de - 101 miébans o’ ewros sa camposent d un impact ga - 15 milions o ewros refatd 3 la conversion, da - 23 midons 0'euros sur ies
vanasons de péremetre ef de reclassements ge provisions Sur ges pos’es & Fact! pour - 62 mdons d euros.

520 DETTES SUBORDONNEES

Les dettes subordonnées se distinguent des creances ou des obligations émises en raison du remboursement qui n'intennendra qu'apres le desinteressement

de tous les créanciers privilég'és ou chirographaires,

naoes

en milions d'euros [3112/2000 pro forma
Dettes subordonnées & durée determinéa 13848 14272
Delies subordonnées 4 durée indeterminée 91 196
Dettes super-subomdaonnées & durée indéterminée 0 6528
Dépdts de garantie & caractére mutuel 1 0
S0US TOTAL 13 940 20 996
Dettes rattachées an 456
Réévaluation de la composanta couverte 297 350
14 548 21 802

TOTAL DES DETTES SUBORDONNEES




Evolution des dettes subordonnées au cours da l'exercice

en miltons d'ewns 61/01/2009 3 Rernb 1 ms® | SO
Dettes subordonnées a durée déterminée 14 272 137 (105) (456} 13 848
Dettes subordonnées A durde ndéterminée 196 (105} 91
Dettes super-subordonnées a durée indétenminée 6528 2000 {1226) (7 302}
Dépdts de garante A caractére mutuel 1 1
Dettes rattachées 456 1 1/ (145) 31
Réévaluation de la composante couverte 350 1 i (53) 297
TOTAL 21 802 2137 (1 .331) {8 060) 14 548
(1) Les tres syper subordonnes qualies dnsiruments de (apaux propres sonf presentés Al note 5 21.2
521 ACTIONS ORDINAIRES ET INSTRUMENTS DE CAPITAUX PROPRES EMIS
521.1  Actions de préférence
U'Etat a souscnt des actions de préférence émises par BPCE SA en juillet 2009 pour un montant de 3 000 mitlions d'euros.
5212 Titres super-subordonnés a durée Indéterminée classés en capitaux propres
en miions d'euros
I:fonunt Date de la 1* option de Date de majoration E{
Entité émetirice Date d'émission  Devise {en dewise d'ongme} remboursement d'lmérdt Taux
BPCE 26 novernbre 2003 EUR 800 mlions 30 juillet 2014 30 juillet 2014 525 % &00
Min {CMT 10
ans +03 %
BPCE 30jullet 2004  USD 200 milions 31 mars 2010 néant 9 %) 137
BPCE 6 octobre 2004 EUR 700 millons 30 juillet 2015 30 judlet 2015 4,63 % 700
Min (Eunbor
BPCE 12 octobre 2004 EUR 80 mllions 12 janwier 2010 néant M 7 %) 80
BPCE 27 janvier 2006 USD 300 milbons 27 janwvier 2012 néant 6,75 % 205
BPCE 17 {éwer 2006 EUR 330 mihons 1* {évner 2016 néant 4,75 % 350
BPCE 30 octobre 2007 EUR 850 millons 30 octobre 2017 30 ectebre 2017 612% 850
BPCE 11décembre 2008 EUR 1 100mlions 11 cécembre 2013 néant B,49 % 1100
BPCE 11 ¢écembra 2008 EUR 200 millons 11 décembre 2013 ngant 849% 200
BFCE 26jun2003 EUR 1000 mllons 26 Juin 2014 néant B.36 % 1000
BPCE 262009 EUR 1000 rmullions 26jun 2014 néant 8.36 % 1000
BPCE 6aocit2009 EUR 52millons 30 septembre 2015 néant 13.00 % 52
BPCE 6aolt2009 EUR 374milons 30 septembre 2019 30 septembre 2019 12,50 % 374
BPCE 6a0(t2009 USD 134 milions 30 septembre 2015 néant 13.00 % 91
BPCE 6asit2009 USD 44 millons 30 septembre 2019 30 septernbre 2019 12,50 % 304
BPCE 22 octobre 2009 EUR 750 millons 22 avril 2015 ngant 9.25% 750
TOTAL 7 893




5.22 VARIATION DES GAINS ET PERTES DIRECTEMENT COMPTABILISES EN CAPITAUX PROPRES

en milfiors d'ewts
Ecarts de converson 42
Vanations de valeur des achfs financiers disporubles 4 1a vente 703
Vanations da valeur de la pénode affectant les capitaux propres 521
» Vanations de valeur de la pénode rapportée au résultat 182
Vanations de valeur des instruments dérvés de couverture {66)
Impdts {38)
Quote-part de gans et pertes comptabilisés directernent en capitaux propres des entrepnses mises en éqguvalence 229
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres [nets d'impdts) 870
Part du groupe 660
210

Intéréts minomtares

e mutbors d'eros [ St =a et |
Ecarts de conversion 42 ) 42
Vanations de valeur des achfs financiers disporubles a la vente 703 48) 655
Vanations de valeur des instruments dérvés de couverture (53] 10 {36)
Cuote-part de gans et pertes comptabilisés directement en capitaux propres

des entrepnses mises en équivalence [ /7 229
TOTAL DES GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT

EN CAPITAUX PROPRES 679 {38) 870
Part du groupe 488 £20) 660
Intéréts minontares 191 {8) 210

45



(LG INGtes TelativesTat .comple,daresulfaf]

6.1 PRODUITS ET CHARGES D'INTERET

Ce poste enregistre les intéréts calculés selon la méthode du taux dintérét
effectif des actifs et passifs financiers évalués au colt 2morti, 3 savoir les
préts et emprunts sur les opérations interbanca’res et sur les opérations
clientdle, le portefeuille d'actifs détenus jusqu'a I'échéance, les dettes
représentées par un ttre et les dettes subordonnées.

It enregistre €galement les coupons courus et €chus des tires a revenu
fixe comptabilisés dans le portefeuille d'actifs financiers disponibles 3 fa
vente et des dérives de couverture, étant précisé que les intéréts courus des
dérivés de couverture de flux de trésorene sont portés en compte de résultat
symétriquement aux intéréts courus de F'élément couvert.

ertice 2009 Exertice 2008 pro Jorma

en mullons d'eurss [ Prodults] (- (et ] Produrts Charges Net
Préts et créances avec la clentéla 3100 (519 2581 6 040 (2 663) 3377
Préts et créances avec les élablissements de

crédit 5562 RETH 1985 11535 {9 815) 1780
Opérations de locaton-financement 384 384 430 430
Dettes représentées par un titre et dettes

subordonnées m {33849) (3384) i (5337 (5337
Instruments dénvés de couverture 1575 ’ {1697} {122) 2641 {3 032) (391)
Actifs financiers disponibles A la vente 1178 1178 1636 1636
Actits financiers détenus jusqu'a I'échéance 329 329 425 425
Actifs financiers dépréciés 19 139 14 14
Autres produts et charges d'intéréts 1744 (16) 1728 39 {59) {20)
TOTAL DES PRODUITS ET CHARGES

D'INTERETS 13 891 {9 193) 4 698 22820 {20 90€) 1914

Leffet de la réévaluation 3 la juste valeur des titres super-subordonnés 3
durée indéterminée émis par la CNCE et par Natixis s'éleve a 1 736 millions
d'euros et a été inserit sur la hgne « Autres produits d'intéréts ».

6.2 PRODUITS ET CHARGES DE COMMISSIONS
Les commissions sont enreg strées en fonction du type de service rendu et

du mode de comptabilisation des instruments financiers auxguels le service
rendu est rattaché
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Ce poste comprend notarnment les commissions rémunérant des services
continus {commissions sur moyens de paiement, droits de garde sur titres
en déphts, etc), des services ponctuels {commissions sur mouvements de
fonds, pénalités sur incidents de paiements, etc), lexécution dun acte
important ainsi que les commissions afférentes aux activités de fiducie et
assimilées, qui conduisent le groupe 4 détenir ou & placer des actifs au nom
de la clientéle.

En revanche, les commissions assimilées & des compléments diintérét et
faisant part:¢ intégrante du taux effect.f du contrat figurent dans la marge
diintérét.



INTICR SIS Exercice 2008 pro torma

en millons d'eurcs [ Prachits) | Charges] E)] Prodults Charges Net
Opératons nferbancares et de trésorens 6 {26) {20) 28 {26) 2
Opérabons avec la chentéle 592 ) 521 758 (168) 580
Prestabon de services financiers 451 {526) {75) 481 (627) (146)
Vente de produits d'assurance v 32 Hi 32 23 i 23
Moyens de paement 293 {111 182 371 {107 264
Opératons sur ttres 289 (123) 166 263 (170) 93
Activités de fiducie 1727 0 1727 2161 {57) 2104
Opérations sur nstruments financrers

et de hors-bilan 168 {76) 92 177 {39) 138
Autres commissions 288 (531) {243) o) (278) 26
TOTAL DES COMMISSIONS 3 846 (1 464} 2382 4 566 {1 472) 3 094

6.3  GAINS QU PERTES NETS SUR INSTRUMENTS

FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT

Ce postz enregistre les gains et pertes des actifs et passifs financiers de
transaction, ou complanhisés sur option & 3 juste valeur par résultat y

compns les intéréts générés par ces instruments.

La ligne « Résultat sur opérations de couverture » comprend la réévaluation
des dérivés en couverture de juste valeur ainsi que la réévaluation
symétrique de l'élément couvert, |3 contrepartie de la réévaluation en juste
valeur du portefeuille macro-couvert et la part inefficace des couvertures

de flux de tresorene.

Exercice 2008
e millions &'euros reios 200 pro forma
Résultats sur instruments financiers de transaction 18 ' ez
Résultats sur instruments financiers & la juste valeur par résultat sur option {328) {1 563)
Résultats sur opérations de couverture 205 67
Résultats sur opératons de change (166) 377
IOLLA.];UDSEI'SEWESU%UP::HHTE%SU’:%S SUR INSTRUMENTS FINANCIERS (271) (2 448)
Marge initiale (Day One Profit)
en mihors d'euros N l | Prarcd ""f'-'."]'
Marge non amorbe en debut de pénode 183
Marge différée sur les nouvelles opérations 30
Marge comptabiisée en resultat au cours de I'exercice {80}
Autres varatons

133

MARGE NON AMORTIE EN FIN DE PERIODE
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Au 31 décembre 2009, le périmétre des instruments pour lesquels ks marge 6.4  GAINS OU PERTES NETS SUR ACTIFS

dégagée & lnitiation a été d fiérée est constitué essenticliement : FINANGIERS DISPONIBLES A LA VENTE

 des produrts structurés multi-sous jacents {actions et indices); Ce poste enregistre les dividendes des titres 3 revenu variable, les résultats
« (‘options sur fonds ; de esssion des actifs financiers disponibles 3 la vente et les pertes de valeur
« de produits hybrides de taux et de taux sur inflation ; des titres 3 revenu variable enregistrées en rason d'une dépréciation
o des produits dérivés fermes de taux ; durable

e de swaps de titrisation ;

« des produits structurés de crédit (CDS, CDQ, FID) ;

» ¢t de produits dérives sur carbone.

Exercice 2008
en milions d’euros rercics 200 pro forma
Résultats da cession {15) 83
Dividendes regus 241 314
Dépréciation durable des bires & revenu vanable (523) [739)
TOTAL DES GAINS OU PERTES NETS SUR ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE {297) {340)

65 PRODUITS ET CHARGES DES AUTRES ACTIVITES » les produits et charges Liés & Factwité d'assurance [en particulier les
primes acquises, les charges de prestation et les variations de provisions

Figurent notamment dans ce poste techniques des contrats d'assurance) ;
» les produits et charges des immeubles de placement (loyers et charges, o [es produits et charges des opérations de locations opérationnelies ;
résultats de cession, amortissements et dépréciations) ; o Ies produits et charges de Pactivité de promotion immobilire (chiffre,
d'affaires, achats consommés). f
 Exericice 2000 Exercice 2008 pro forma
en milhors deurcs {5 [Charges | = Prodults Charges Net
Produits et charges des activités d'assurance 5385 6 125) {740) 5348 {3952) 1396
Produits et charges sur activités immobilidéres 5 (35) (30) 0 0 0
Produits et charges sur opérations de location 31 (=44] (5} 43 (38) 5
Produits et charges sur immeubles de placement 63 {58) 5 51 {47 [ ]
Quete-part réalisée sur opérations fates en commun 44 (87) 43) 7 {126) {49)
Charges refacturées et produrts rétrocédés 42 {25) 17 48 43) 5
Autres produits et charges divers d'explortation 1032 {216) 816 845 (391) 454
Dotations et repnses de provisions aux autres produits
et charges d'explotaton 23 (53) {30) 26 (51) (25)
Autres produits et charges d'exploitation bancaire 1141 (381) 760 996 {811) ass
TOTAL DES PRODUITS ET CHARGES
DES AUTRES ACTIVITES 6 625 {6 636) {t1) 8 438 {4 648) 1790
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Produrts et charges des activités d'assurance

Le tab'eau communiqué ci-zpres permet d'opérer un passage entre les comptes des entreprises d'assurance incluses dans le pénmétre de consolidation et leur

traduction dans les comptes du groupe BPCE SA su format bancaire.

Présentation Bancalrs

Présentstion Résuitat brut
en mulions d'euros assurance PNB  Frals généraux d'exploitation  Co(f du risque
Primes acquises 5448 5443 5448
Chitfre d'affares ou produrts des autres actvités 552 552 552
Autres produits d’explotation 41 41 41
Résultat financier hors coit de l'endetiement 1535 1522 {6 1516 19
TOTAL DES ACTIVITES ORDINAIRES 7576 7 563 {€) 7 557 19
Charges des prestatons des contrats (6 280) (6 174) (106) (6 280)
Charges des autres activités ,
Résultat net des cessions en réassurance 13 13 13
Frais d’acquisiion des contrats (507) {346) {161) (507)
Fras d'admunusiration (413) {181) (232) {413)
Autres produits et charges opérationnels/courants 1426) (19) (382) {don 25
TOTAL DES AUTRES PRODUITS
ET CHARGES COURANTS {7 613) {6 707) (881) {7 583} {25)
RESULTAT OPERATIONNEL {30 856 {887} {31) {6)

Les produits et les charges comptabilisés au ttre des contrats d'assurance
sont présentés sous Jes rubriques « Produits des autres activités » et
u Charges des autres activités » du produit net bancaire.

Les autres composantes du résultat opéralionne] des entreprises d'assurance
présentant une nature bancaire (intéréts et commissions) sont reclassées
dans ces postes du produit net bancaire.

Les principaux reclassements portent sur limputation des frais généraux par
nature alors qu'ls sont imputés par destination dans le format assurance.

66 CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION

les charges générales dexploitation comprennent essentieliement les
frais de personnel, dont les salaires et trattements nets de refacturation,
les charges sociales ainsi que les avantages au personnel (tels que les
charges de retrarte). Ce poste comprend également Fensemble des frais
administratifs et services extérieurs,

_}_:;l Exercice 2008
&1 milkons d'eures | Exsrcics 200 pro forma
Charges de personnel {3 151) (3 259)
Impéts et taxes {143) {132)
Senices exténeurs 2114) (2 282)
Autres charges (1) 0
Autres frais administratds (2259) 2414
TOTAL DES CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION {5 409) (5 673)
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La décompasition des charges de personnel est présentée en note 8.1

La Loi de Finances pour 2010 a supprimé Fassujettissement des entites
fiscales frangaises & la taxe professionnelle & compter de 2010 et fa
remplacée par la Contribution économique temtariale (CET) qui comprend
deux nouvelles contributions :

o 13 Cotisation fonciére des entreprises (CFE), assise sur fes va'eurs locatives
fonciéres de l'actuelle taxe professionnedie ;

+ |3 Cotisation sur la valeur ajoutée des entrepnses (CVAE), assise sur 12
valeur ajoutée résultant des comptes indwiduels.

Le groupe a conclu 3 cc stade que ce changement fiscal consistait

essenticllement en une modification des modalités de calcul de Fimpdt locat

frangais, sans en changer I3 nature, et qu'il conwiendra donc en 2010 de

comptabiliser ces deux nouvelles contributions en charges epérationnelles,

sans changement par rapport a celui retenu pour |3 taxe professionnelie

De fait, aucun impdt d fféré n'a €té comptabdisé 3 ce titre dans les comptes
consalidés au 31 décembre 2009.

6.7 COUTDURISQUE

Ce poste enregistre la charge nette des dépréciations constituées au titre
du risque de crédit, quil sagisse de déprécations individuelles ou de
dépréciations constituées sur base de portefevilles de créances homogénes.

Il porte aussi bien sur les préts et créances que sur les titres 3 revenu fixe
supportant un nsque avéré de contreparlie. Les pertes lies 3 dautres
types dlinstruments (dérives ou Lires comptabilisés 3 Iz juste valeur sur
option) constatées suite 3 la défaillance d'étzblissements de créd.t figurent
également dans ce poste.

Exercice 2008
en mullions d'euros  Exarcics 2004 pro forma.
Opérahons mterbancares {288) {258)
Operations avec la ¢hentéle {3022) {1 496)
Autres actifs financiers {67} (130)
Engagement par signature (454) (615)
Dotations pour dépréciations et provisions {3 831) (2 499)
Opérations interbancares 228 2
Qpérahons avec la clenttle 2030 636
Autres actfs financiers 50 38
Engagement par signature 203 50
Reprises sur dépréciabons et provisions 2511 726
Pertes sur créances interbancaires imécouvrables {13} {5)
Pertes sur créances inécouvrables avec la clientéle {1182) (153}
Pertes sur autres actifs financiers 291) (19)
Pertes sur créances imécouvrables {1 486) 37N
Récupérations sur créances amorties 18 66
Codt du risque {2 768} (1.884)
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QUOTE-PART DANS LE RESULTAT NET DES ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE

6.8

Exercice 2008
en millons d'ewos 1317122000 ; pro forma
Sociétés financiéres 534 388
Groupe CNP Assurances 148 104
CCl Banques Poputares et Casses d'Epargne 407 230
Autres parbicipatons de Natxis 21 35
Crédit Immobier Hoteher 7 15
Autres 1 4
Sociétés non financiéres (12) 0
Autres {12) 0
QUOTE-PART DANS LE RESULTAT NET DES ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE 572 388

6.9 GAINSET PERTES SUR AUTRES ACTIFS

Ce poste comprend les résultats de cession des immobilisations corporelles et incorporelles d'exploitation et les plus ou moins-values de cession des titres de

participf tion consolidés.

Exerclce 2008
en mihons d'euros | Exercics 2008 pm lorma
Gans ou pertes sur cessions dimmobirsations corporelies et incorporelles d'explotation 3 {4
(Gains ou pertes sur parucipations consolidées {28) 349
TOTAL DES GAINS OU PERTES SUR AUTRES ACTIFS (25) 345

En 2009, les gains ou pertes sur panticipations consolidées comprennent
notamment 13 moins-value résultant de la cession de CACEIS pour un
montant négatif de 31 mullions d'euros, l'effet de fa cession de Cerved pour
un montant de 20 mullions deuros et I'effet de la cession prévue 3u cours du
premier semestre 2010 d'une part.e du portefeuilie de Natixis Private Equity
pour un montant négatif de 26 millions d'euros,

En 2008, les gains ou pertes sur participations consolidées comprennent
principalemnent un profit de relution de BPCE dans Matixis pour 222 millions
d'euros et I3 plus-value née de Fapport a CACEIS par Natixis de ses activités
de dépositaire pour ua montznt de 105 millions d'eurcs.

6.10 VARIATIONS DE VALEUR DES ECARTS
D'ACQUISITION

En 2009, les variations de valeur des écarts d'acguisition s'élévent a
- 326 millions d'euros. Eiles ont pour origine principale fes déprédations
relatives & la Société Marseillaise de Créd t (206 millions d'euros) et la
Bangue Tuniso-kaweitienne (90 millions d'eurcs).

En 2008, les variations de valeur des écarts d'acquisiion s'élévent 3
=~ 90 millons d'euros. Elles ont pour eriging pnncipale les dépréciations
relatives aux zctrvités de Banque de financement et dimvestissemnent de
Natixis (73 millions d'euros) et Octorane (- 17 milfions d'euros).

6.1 IMPOTS SUR LE RESULTAT
6.11.1 Composantes du poste « Impdts sur fe résultat »

I Exercice 2008
enmilions deuros [ Emarcice 200 pro forma
Impdts courants (31) {147)
Impéts différés 1216 753

1185 606

IMPOTS SUR LE RESULTAT
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6.11.2 Rapprochement entre la charge d'impb&t comptabilisée et la charge d'impdt théorique

en miilions @eurss

| el

Résuitat net part du groupe 69
Vanatons de valeur des écarts d'acquistion 326
Part des intéréts minontares dans les sociétés consolidées (494)
Quote-pan dans le résultat net des entrepnses mises en équivalence (572)
Impdts {1185
Résuftat comptable avant impéts et variations de valeur des écarts d'acquisition (A) (1994)
Taux d'imposition de droit commun frangais (B) 3,43 %
{Charge) produit d'impéts théorique au taux en vigueur en France {A*E) 687
Effet de la vanation des impdts d.Herés non constatés {£08)
Incidence da La restructuration des titzes super-subordonnés 598
Effet des différences permanentes 9
Impdts a taux rédunt et activites exonérées (41)
Différence de taux d'impéts sur les revenus {axés & I'étranger {3}
Impbts sur exercices anténeurs, créd.ts d'impdts et autres impdts 315
Autres éléments 46
Impéts sur le résultat 1185
Taux effectf d'impét (charge d'impéts sur le résultat rapportée au résultat taxable) 59,40 %

/

Note 7 Iii-i-‘ﬁu'f-i.ﬁ‘fntqjﬁnm%ﬂ oS TE0lementaires) {

Certzines informations refatves & |a gestion des nsques requises par la
norme [FRS 7 sont présentées dans le rapport sur [a gestion des risques.
Elles font partie intégrante des comptes cert:fiés par les commissaires aux
comptes.

7.1 GESTION DU CAPITAL ET ADEQUATION
DES FONDS PROPRES

Le groupe est soumis au respect de la réglementation prudentielle frangaise
qui transpose en droit frangais les directives européennes « Adéquation des
fonds propres des entreprises diinvestissement et des établissements de
crédit » £t « Conglomérats financiers ».
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L'arrété du ministére de I'Economie, des Finances et de [industne du
20 février 2007 définit les méthodes de caleul du ratio de solvabilité d t
« Bile Il » comme le rapport entre les fonds propres prudentrels globaux et
la somme ;

 des exigences de fonds propres au Litre du nsque de oréd.t calculées en
utilisant 'pproche standard ou I'approche des notations intemes selon
lenuté du groupe concernée ;

» des exigences de fonds propres au Ltre de la surveillance prudenticlie des
risques de marché et du risque opérationnel.

Les fonds propres prudentie!s sont déterminés conformément au Réglement

n® 90-02 du Comité de l2 rég'ementation bancaire et finangitre du

23 fevrier 1990 relatif aux fonds propres.



i

|

en mihors d'eures
Captaux propres — part du groupe 23167
Intéréts minontares 4 541
Emessions de Tier One hybndes 8958
Déductions (yc écarts d'acquisthions et immobdisations incorporelles) {14 983)
Fonds propres de base (Tier 1) avant déduction 21681
Fonds propres complémentaires (Tier 2) avant déduction 13134
Déductions des fonds propres {15 826)
« dont déducton des fonds propres de base (6225
= dont déduction des fonds propres complémentares {6 225)
18 939

Fonds propres prnudentiels

Les fonds propres prudentiels sont répartis en deux catégoaries auxquelles
sont apportées un certain nombre de déductions.

Les fonds propres de base (Tier 1) sant determinés 3 partir des capitaux
propres comptables du groupe, hors gains ou pertes latents ou d.fferés
filtrés, augmentés des intéréts minontares, des émissions de Tier One
hybrides (principalement des dettes subordonnées & durce indéterminée) et
déduction farte des écarts d'acguisition et des immobilisations incorporelles.

Certains éléments de fonds propres de base sont plafonnés. Notamment, les
instruments hybrides et les intéréts m:nontaires, pris ensemble, ne peuvent
representer plus de 50 U des fonds propres de base,

Les fonds propres complémentaires (Tier 2) sont subdivisés en deux

niveaux :

« les fonds propres complémentaires de premier niveau correspondent &
des dettes subardonnées 3 durée indéterminée et a certains instruments
financiers ;

« les fonds propres complémentaires de second niveau incluent natamment
des dettes subardonnées 3 long terme et certaines actions de préférence.
Une décote de 20 % est appliquée & tous les instruments de dettes
subordonnées de matunté inféricure 3 cing ans.

Les fonds propres complémentaires ne sont pris en compte que dans fa

limite de 100 % du montant des fonds propres de base. Les fonds propres

complémentaires de 2° niveau ne peuvent élre retenus que dans la limite de

50 % des fonds propres de base.

Les déductions des fonds propres sont pnncipalement composées des
éléments de fonds propres (participations «t créances subordonnées) dans
les entités du secteur bancaire dont le groupe détient plus de 10 % du
capital ou {es participations du secteur bancaire mises en équivalence. Ces
déductions sont imputées 3 panté entre les fonds propres de base et les
fonds propres comp'émentaires.

En application de l'arété ministériel du 20 févner 2007, le groupe est teny
de respecter en permanence un ratio de solvabilité au moins égal 2 8%,

Depuis sa création le 31 juillet 2009, le groupe BPCE SA a respecté les ratios
prudentiels de solvabilté,

72 RISQUE DE CREDIT ET RISQUE
DE CONTREPARTIE

Les informations relatives & la gest:on du msque de oredit requises par |3
norme IFRS 7 et présentées dans le rapport sur 1a gestion des risques ne
concernent que le périmétre du Groupe BPCE
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Le nsque de crédit se maténialise lorsqu'une contrepartie est dans lincapacité
de fa're face 3 ses obligations et it peut se manufester par la migration de la
qualité de crédit voire par le defaut de la contreparte.

Les engagements exposés au nsque de rédit sont constués de créances
existantes ou potentielles et notamment de préts, titres de aréances ou de
proprieté ou contraks d'échange de performance, garanties de benne fin ou
engagements confirmés ou non utilisés,

Les procédures de gestion et les méthodes d'évaluation des risques de
aéd.t, la concentration des risques, la qualité des actfs financiers sains,
I'analyse et [a répartition des encours sont communiquées dans le rapport
sur la gestion des risques,

Mesure et gestion du risque de crédit

722 Exposition globale au risque de crédit
et au risque de contrepartie

Le tableau ci-dessous présente Pexpostion de l'ensemble des actfs
finandiers du grovpe BPCE SA au risque de crédit. Cette exposition au risque
de créd t (déterminée sans tenir comple de I'effet des compensations non
comptabilisées ¢t des collatéraux) comespond & 1a valeur comptable des
act.fs financiers.
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Dépréciations %
e midhons d'euras Encours sains Encours douteux ¢! provisions P12/ 200
Actifs financers 4 1a juste valeur par résultat
{hors bires A revenu vanable) 155918 155918
Instruments dénvés de couverture 2 486 2486
Actits financiers disponibles 4 1a vente
thors ttres & revenu vanable) 32245 353 {208) 32 390
Opérations interbancares 181 172 306 (281) 191 197
Opérations avec la clientéle 115 858 6760 {3 960) 118 658
Actifs financiers detenus Jusqu'a I'échéance 5485 2 {1} 5486
Exposition des engagements au bilan 503 164 7429 {4 450} 506 135
Garantes financiéres données 138 €65 149 138 814
Engagemerts par signature 78 091 492 {E61) 77722
Expgsrtion des engagements au hors bilan 216 756 641 (861) 216 536
EXPOSITION GLOBALE AU RISQUE DE CREDIT 719 920 B 062 (5311) 722 671

La colonne s Dépréciation et provisions » comprend les dépréciations
indviduelles et les dépréciations sur base de portefeuitles.

Les procédures de gestion et les méthodes d'évaluation des risques de
crédt, la concentration des risques, la qualité des actfs financiers sains,
I'analyse et la répartition des encours sont communiquées dans le rapport
sur la gestion des nsques.

723 Dépréciations et provisions pour risque de crédit

en milons d'eurcs 3171272008 Dotations Reprises Autres varlations r W’ﬂ
Actfs financiers disponibles & la vente 125 66 {50) 67 208
Opérations nterbancares 325 288 (228) {104) 281
Opérations avec la chentéle 2 851 Jaoz2 {2 030) 117 3960
Actfs financiers deterus jusqu'a échéance 0 1 0 1
Dépréciations déduites de Factif 3 301 3an {2 308) 80 4 450
Provisions sur engagements hors bilan 666 454 203) (56) 861
TOTAL DES DEPH_ECIATIOHS ET PROVISIONS

POUR RISQUE DE CREDIT 3867 3 831 {2 511) 24 5311

T.24 Actifs financiers présentant des Impayés et
instruments de garantie regus en couverture

Les actfs présentant des amiérés de paiement sont des actifs financiers
sains présentant des incidents de paiement.

A utre dexemple :

» un instrument de dettes peut présenter un arriéré lorsque Mémetteur
cbligataire ne pait plus son coupon ;

s un prét est considéré comme étant en améré de paiement si une des
échéances ressort comptablement impayée §
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* un compte ordinaire debiteur déclaré sur la ligne « Préts et créances »
est considéré comme étant en améré de paiement si I'autorisation de
découvert, en durée ou en montant, est dépassée 3 la date de l'amété.

Les montants présentés dans [e tableau d-dessous niincuent pas les

impayés technigues, c'est-3-dire notamment les impayés résultant d'un

décalage entre la date de valeur et 1a date de comptabulisation au compte
du client.



Les actfs présentant des améres de paiement [capital restant diz et intérts courus pour fes crédits et montant total du découvert pour les comptes ord.naires}

se répartissent par ancienneté de Faméré de la fagon suivante :

> % jours et > 180 jours et Encours

enmilions d'eurcs < 90 jours < 150 jours <lan =1an dépréciés Total

Instruments da dettes 0 0 0 Y 0 0

Préts et avances 79 7 24 20 4064 4194

Autres actds financiers 0 0 0 0 o 0

TOTAL ARRIERES DE PAIEMENTS 78 7 24 20 4 064 4194

725 Préts et créances restructurés

Le tableau suivant recense la valeur comptatle des préts et créznces restructurés (renégociation suite 3 des d ficultés financiéres du débiteur) figurant en

CNCOLrS SaINs

en mitions d'euros E :,'rm,'-'-"j'l

Actfs financiers disponibles 3 1a vente 10

Préts et créances sur les établissements de credit 21

Préts et créances sur la clientéle 157
188

TOTAL DES CREANZES RESTRUCTUREES

T26

Mécanismes de réduction du risque de crédit : Actifs obtenus par prise de possession de garanties

Le tableau suivant recense, par nature, la valeur comptable des act.fs [utres, immeubles, ete) obtenus par pnse de garantie u dune mobilisation d'autres

formes de rehaussement de crédit

I nﬂ.t,’.ll Il

en mulions d'eurns

Immobiisations corporelles 1

Immeubles de placement 15

Instruments e capitaux propres et de dettes 13
147

TOTAL DES ACTIFS OBTENUS PAR PRISE DE POSSESSION DE GARANTIE

73  RISQUE DE MARCHE

Le risque de marché représente e risque pouvant engendrer une perte
financiere due & des mouvements de paramétres de marché, notamment ;

o les taux d'intérét ; le nsque de taux comespond au risque de varation
de juste valeur ou au risque de variation de flux de tresorerie futurs dun
instrument financier du fait de I'évolution des taux dintérét ;

« les cours de change ;

» les prix : le risque de prix résuite des variations de prix de marché, qu'elles
soient causées par des facteurs propres & linstrument ou @ son émetteur,
ou par des facteurs affectant tous les instruments négociés sur le marché.
Les titres & revenu variable, les dérivés actions et les instruments financiers
derives sur matiéres premiéres sont soumis 8 e risque ;

e ¢t plus généralement, tout paramétre de marché intervenant dans la
valorisation des portefeuilles.

Les systémes de mesures et de surveillance des nsques de marché sont

communiqués dans le rapport sur la gestion des risques.

7.4  RISQUE DE TAUX D'INTERET GLOBAL ET RISQUE
DE CHANGE

Le risque de taux représente pour la banque Fimpact sur ses résultats
annuels ct sa valeur patrimoniale d'une évolution défavorable des taux
diintéréts. Le risque de change est le risque de vour la rentabilité affectée par
les variations du cours de change.

La gestion du risque de change est présentée dans e rapport sur la gestion
des risques.

75 RISQUE DELIQUIDITE

75.1 Gestion du risque de hquidité

Le risque de liquid.té représente pour la banque Mimpossibilité de faire face
4 s&s engagements ou 3 ses échéances 3 un instant donné.

Les procédures de refinancement ct les modakités de gestion du risque de
liquidité sant communiquées dans le rapport sur 1a gestion des risques.
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752 Echéance des emplois et ressources par durée restant 3 counir

Le tableau qui suit présente les actifs et les passifs financiers par date d'échéance contractuelle sur base actualisée :

en mithons d'eurns Mons de Imois DeImols i1an DeldSans Plus de 5 ans Indeferminde l E"’:JI
Caisse, banques centrales 8755 8755
Instruments dénvés de transaction 97 799 [ [ i 7 97793
Austres actfs financiers 4 la juste valeur

par résultat 13 190 11 626 13940 19 363 25010 83129
Instruments dénvés de couverture a21 87 825 1253 0 2486
Actifs financiers disporubles A la vente 4 957 4248 9584 13409 7439 39637
Préts et créances sur les établissements

de crédit 52124 40831 S0 621 47 502 119 191 187
Préts et créances sur la clentele 34 093 10458 42670 3139 40 118 658
Ecarts de réévaluation des portefeules

couverts en taux 0 i i it i o
Aclifs financiers détenus jusqu'a I'échéance 29 3 1664 3438 5485
ACTIFS FINANCIERS PAR ECREANCE 211 274 67 604 119304 116 356 32608 547 146
Banques centrales 213 213
Instruments dénvés de transaction 100 438 i i [/ it 100 438
Autres passifs financiers 3 la juste valeur

par résultat 41 697 6224 21350 10923 0 80194
Instruments dénvés de couverture 456 {18) 1 92 3 544
Dettes envers les établissernents de crédit 55678 53 339 24027 18 076 76 151 196
Dettes envers la clientéle 44 503 4052 6120 745 €55 56 080
Dettes représentées par un titre 54193 15345 20143 17 472 1043 108 1596
Ecarts de réévaluation des portefeulles

couver!s en taux 620 it Hir i 1 620
Dettes subordonnées 585 819 2897 10 156 91 14 548
PASSIFS FINANGIERS PAR ECHEANCE 298 388 79 761 74548 57 454 1868 512029

Les actifs et passifs financiers courants sont les montants payables ou recouvrables 3 moins de douze mois, Le montant des actfs financiers courants s'éléve
4 278 878 millions d'eurns et le montant des passifs financiers courants s'eléve 3 378 149 millions d'euros au 31 décembre 2009,
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81 CHARGES DE PERSONNEL

[ el

& rulinons deuncs

Salarres et tratements 2221)
Charges des régimes & prestations défines et cotisations défines {190
Autres charges sociales et fiscales (666)
Intéressement et participation 74
TOTAL DES CHARGES DE PERSONNEL {3 151}

Rémunération différée des professionnels des marchés
financiers

Au sein du groupe, les rémunérations vanables attnbuées aux professionnels
des marchés financiers concernent principalement les équipes de Natoes

Au semn du groupe Natuas, 13 part de la rémuneration veriable atinbuee aux
professionnels des marchés financiers au titre de I'exeraice 2009 et qui &t
d flérée, représente en moyenne plus de 50 % des rémunérations vanables
atirbuees, conformément aux dispositions de l'arrété du 5 novembre
2009 et des normes professionnelles adoptées par la Fédération bancaire
frangaise le 5 novembre 2009.

Ces rémunérations ne seront payées qu'a 1a cond.tion de remplir des critéres
de présence et de performance. Elles seront réglées sous deux formes :

» rémunération d.fférée réglée en trésoreric ef indexée sur la va'eur de
T'action Natixis : un tiers des umites sera réglé en mars 2011, un second
tiers enmars 2012 et le dermier Liers en mars 2013 ;

» rémunération différée rég'ée en actions Natixis : un tiers en mars 2011,
un second tiers en mars 2012 et le dernier tiers en mars 2013. La livraison
des actions sera suivie dune période de conservat:on de deux ans,

Le traitement comptable est défini par la norme IFRS 2 « Paiements sur base

d'actions ». La charge relative 3 ces rémunérations est étalée linéairement

sur la pénode d'acquisition des droits & compter du 1% janwier 2009, date

a laquelle les salariés ant commenc & rendre les services cormespondants.

La charge comptabilisée par le groupe Natixis au cours de Fexercice 2009
s'éléve 3 23 millions d'euros, dont 16 mullions d'euras pour la part réglée en
trésorene et indexée sur 1a valeur de Faction Natixis et 7 millions d'euros
pour 1a part rég'ée en actions.

La taxe sur les rémunérations variables des professionnels des marchés a eté
provisionnée conformément aux dispos:tions du projet de loi de finances
rectficative pour 2010, le montant comptabilisé s'éleve 3 37 millions
d'curos au 31 décembre 2009,

8.2 ENGAGEMENTS SOCIAUX - AVANTAGES
POSTERIEURS A LEMPLOI ET AVANTAGES
A LONG TERME

Le Groupe BPCE accorde 3 ses salariés d.Fférents types d'avantages sociaux :

¢ |e régime de retra.te des Banques Populaires, géré par la Caisse Autonome
de Retraite des Banques_Pooulaires (CAR), conceme les prestations
de retrate issues de %3 termeture du régime de retraite bancaire au
31 décembre 1993 ;

¢ le rég'me de retrarte des Carsses d'Epargne, anciennement géré au sein de
la Caisse Générale de Retraite des Caisses d'Epargne (CGRCE) désormais
intégré 3 la Caisse Générale de Prévoyance des Caisses d'Epargne {OGPCE),
dit régime de mainbien de droit (RM). Le régime CGR est fermé depuis le
31 décembre 1939 et les droits sont cristallisés  cette date. Le régme
de maintien de droit est assimilé & un fonds d’avantages & long terme ;

= retraites et assimilés : indemnites de fin de camére et avantages accordés
aux retratés ;

» autres : bonffication pour médailles d’honneur du travail et autres
avantages i long terme,

o7
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821 Analyse des actis et passifs inscrits au bilan

ST ]
en miliors d'euros [ Aeiraies ) res ongagement -‘?-"-'al
Valeur actualisée des engagements financés 910 65 975
Juste valeur des actfs du régime {462) 1 {461)
Juste valeur des drosts & remboursement (10 {10
Valeur actualisée des engagements non financés
Ecarts actuariels non reconnus {109) {109)
Colts des services passés non reconnus (53) (53)
SOLDE NET AU BILAN 276 66 342
Engagements sociaux passifs 308 66 374
Engagements sociaux actifs 32 32

{1) Y compns les régeres de mantben de dror geres par (a CGPCE & CAR,

La CGRCE état au 1% janvier 2008 une institutian de retraite supplémentaire
régie par les articles L 941-1 et suivants du Code de la Sécunté Socia'e
gérant un régime de retra te « fermé » au profit du personne! des entreprises
du réseau. Dans le cadre de 'application de la Loi Fillon, ces institutions
ont eu I'obligation, avant le 31 décembre 2008, soit de procéder 3 leur
dissolution, soit de demander un agrément en qualité dinst.tution de
gestion de retraite supplémentaire, sout de se transformer ou de fusionner
avec une institution de prévoyance.
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Les partenaires sociaux de la CGRCE ont opté pour cette 3 solution
Alnsi, au 31 décerbre 2008, la Caisse Générale de Prévoyance des Caisses
d'Epargne (GCPCE) 2 absorbé 1a OGRCE. Cette fusion n'a pas eu dincidence
comptable d recte pour le Groupe BPCE.

L> CARBP et au 31 décerbre 2009 une Institution de Retraite
Supplémentaire. Son statut change au 1° janvier 2010 pour devenir une
Institution de Gestion de Retraite Suppiémentaire qui assure la gestion
adminstrative des engagements de retracte issus de la retra te bancaire. Les
encours sont externalisés auprés dun assureur. Cette extemalisation n'a pas
d'impact pour e Groupe BPCE



822 Variation des montants comptabilisés au bilan
b 12/200
en mions d'ewos | Retrales 5F Asires sogngoment ] Tatal]
ite actuanelie en début de pénode 772 122 894

Colt des services rendus 8 14 22
Colt financier 28 7 35
Prestations versées {19) &)} 28)
Ecarts actuanels 6 1 7
Colits des services passés 13 13
Autres {écarts de conversion, vanatons de pénode) 102 {70) 32
Dette actuarielle en fin de période 910 65 a75
Juste valeur des actifs en debut de période (399) {1) {400)
Rendement attendu des actis (15 (15)
Cohisabons reques (16) {16)
Prestations versées 21 2
Ecarts actuanels de l'exercice )] 3
Autres (écarts de conversion, vanations de péncde) {&0) 2 (48
Juste valeur des actifs en fin de période (462} 1 (461)
Juste valeur des droits & remboursement en début de pénode [5)] @
Rendement attendu des droits a remboursement (1) {1)
Cotisations versées ou regues
Prestatons versées
Ecarts actuanels de l'exercice
Autres (écarts da conversion, vanations de pénode)
Juste valeur des droits & remboursement en fin de période {10 (10}
Solde net des engagements 438 €5 504
Ecarts actuanels non reconnus (109) (109)
Colits des services passes Non reconnus 53 (53)

276 68 342

SOLDE NET AU BILAN

{1 Ycompoms les régumes o marmion da oot géres par i3 CGPCE & CAR

Au 21 décembre 2009, les actifs de couverture des rég'mes de retraite sont

répartss de 12 fagon suivante

» pour le régime des Banques Populaires : 52 % en cbligations, 35 % en
actions ct 12 % en actifs monétaires ;

o pour le régime des Caisses d'Epargne : B8 % en obligations, 4 % en
actions, 2 % en actifs immobiliers et 6% en actifs menétaires.

Les rendements attendus des actifs du régime sont caleulés en pondérant
le rendement anticipé sur chacune des catégories d'actifs par leur poids
respect.f dans la juste valeur des actifs.

Alustements liés 8 P'expérience au titre des régimes & presiations
définies

Les ajustements [iés & l'expérience comespondent aux variations d'actfs ou
de passifs qui ne sont pas fiées  des changements dhypothéses actuarielles
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Pour |2 régime des Caisses d'Epargne [(CGPCE RMD), les ajustements liés & l'expérience se présentent ainsi :

en mullons d'ewrns I ml
Valeur actuahsée des engagements financés (1) 84
Juste valeur des actfs durégme [2) (52)
SOLDE NET AU BILAN | {8)
Ajusiements sur les passifs Fés & I'expénence (perte) gains — En % de (1) 26 %
1.1%

Ajustements sur les actfs lés A 'expénence [perte) aans - En % de(2)

Pour la CAR (Banques Populaires), les écarts actuaniels sont relatifs pour Fessentie] aux changements d'hypathéses actuanelles.

823 Charge actuarielle des régimes a prestations définies

Les d.fiérentes composantes de la charge constatée au titre des régqimes & prestations definies sont comptabilisées dans le poste « Charges de personnel ».

311272008
en milkons d'euros Reiralios ¥ Asires copapempniy [ Tobat ]
Coit des senvices rendus 8 14 22
Cot financier 28 7 35
Rendement attendu des achfs de couverture (19 {15}
Rendement attendu des droits 4 remboursement {1) {1)
Ecarts actuanels 8 4 12
Colts des serices passés {14) Q) {16)
Evénements excepbonnels a9 (60) 21
TOTAL DES CHARGES DES REGIMES A PRESTATIONS DEFINIES 53 {an 18
{1) Y comprs les régrTes oe manbern de ohofl géres par la CGPCE & CAR
824 Principales hypothéses actuarielles
en pourzentage [CGreE poan) | Ty (7T FI——
Taux d'actualisation 4,10% 3.82% 34%mM 340%
Aendement attendu des actfs des régimes 420 % 340 %
Rendement attendu des drorts 4 remboursement 3.60 %

(1) Concemant les avaniages tarares pour revrates : 4,10 %

Pour fes Caisses d'Epargne

Les tables de mortalitd utilisées sont

« TFO0{02 pour les IFC, médailles et autres avantages ;
« TPRV 93 pour les autres engagements de retra te ; et
» TGH TGF 05 pour la CGR.

&0

Pour les Banques Populaires
La table de mortalité utiisée est TGH TGF 05



825 Sensibilité des engagements aux variations
des principales hypothéses
Au 31 decembre 2009, une baisse de 0,5 % du taux dactuahisaton aurait
les impacts suivant sur la dette actuarielle ;
e hausse de 7,4 % au titre du régime de complément de retrate de la
Caisse Autonome de Retra.tes {CAR), soit environ + 6 millions d'euros ;

« hausse de 10 % au titre du rég'me de maintien de droits de la Ca'sse
Générale de Prévayance [ex-CGRCE), soit environ + 8 millions d'euros

83 PAIEMENTS FONDES SUR BASE D'ACTIONS

Schéma d’attribution gratuite d’actions (SAGA)

L'assemblée généra'e extraord naire des actionnawes de Natixis qui s'est
tenue le 24 mai 2007 a autorisé le directoire 3 procéder @ ['attnbution
d'actions aux collaborateurs des entités suivantes : Natuus, BFBP et CNCE,
les établissemnents de crédit affihés aux deux organes centrauy, les entités
dont le capital est détenu 3 50 % ou plus, drectement ou indirectement,

Plans d'options de souscription d’actons Natixs

exclusivernent ou conjointement par Nalixis, BFBP, CNCE ou leurs
€tablssements affilics.

Le 12 novernbre 2007, chaque collaborateur bénéficiaire s'est a'nsi vu doté,
par le d.rectoire de Natwos, de droits non négociables permettant I'attribution
d'actions Natixis, 4 Issue dune pénode de deux ans Iitislement fixé & 60,
le nombre d'actions attrbuées & chaque salarié a été porté a 93, afin de
préserver les droits des bénéficaies 3 I'issue de l'opération d'augmentation
de capital réalisée par Natixis le 30 septembre 2008,

Le 12 novembre 2009, a lissue de 13 période d'acquisition, les salanés du
groupe sont devenus propnétaires de 93 actions qui devront €tre conservees
pendant deux années.

Conformément a [a norme IFRS 2, le groupe Natixs a constaté une charge
représentative de I'avantage consenti & ses propres salariés [charge calculée
sur la juste valeur de I'engagement et étatée sur les deux ans de [a période
d'acquisition des druits).

Par ailleurs, les autres établissements du groupe BPCE SA ont constaté dans

leurs comptes une charge correspondant 3 la quote-part attnbuée in fing &
leurs salanés et refactures par Natixis & ffissue de la période d'acquisition.

Prix d"exercice
Nombre d'options ~ Nombre d"options desopbons  Cours del'actiond
attribuées en cumulé fen eurns)  la date dattribubion
Plan 2005 7653 800 7 039 310 7,74 13.00
Plan 2007 15338 922 14089614 14.33 21,97
Plan 2008 7576792 4 555 516 8.27 10.63

La charge de la période 3 ce t.tre s'eléve & 21 millions d'euros.

(113N RInformation sectorielle)

Les conventions retenues pour ['élaboration des comptes de résultat relatifs
4 l'exercice 2009 du groupe BPCE SA sont déantes dans la note 3 « Principes
¢t méthodes de consohdation a.

Le groupe a redefini ses metiers dans l¢ cadre de la réflexion engagée au
second semestre 2009 autour du projet stratégique 2010-2013. Ainsi, il se
recentre autour du développement de ses deux métiers ceeurs &

» I3 banque commerciale et assurance inclut ;

- la contnbution des Banques Populaires et des Caisses d'Epargne :
celies-ai ne participent au résultat du groupe BPCE SA qu'a travers la
hgne « quote-part des sociétés mises en équivalence 3, via les cert.ficats
cooptratifs d'investissernent (CCT) qui représentent 20 % du capital des
Banques Populaires ¢t des Caisses dEpargne, détenus depuis fin 2006
par Natixis,

- l'assurance, linternational et les autres réseaux, qui compreanent
principalement la participation du groupe dans CNP Assurances, GCE
Assurances, les filiales internationales et qutre-mer (dont Financiére
Océor) et Société Marsallaise de Crédit ;

« la Banque de financement et d'investissement, I'épargne et les Services
finandiers spédialisés eng'obe les métiers coeurs de Natixis :

- la Banque de financement et dimvestissement, qui se positionne
désormais comme la banque de 1a dientéle grandes entrepnses et
inst.tutionnels de BPCE,

- I'tpargne, qui se compose de la gestion d'actifs, Passurance vie et 13
banque privée,

= les services financiers spécialisés, présentant un ensemble d'activités
de service dédiées principalement ux réseaux des Banques Poputaires
et des Caisses d'Epargne, ainsi qu'aux autres pales métiers de Natixs ;
affacturage, oédit-bail, crédt & la consommation, cautions et
garanties, ingéniene sociale, paiements et titres.

Le péle des Participations financigres, 3 segment opérationnel, regroupe
les participations de Natixis dans Coface et Natixis Private Equity.
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Le pdle Activités en gestion extinctive et hors métiers intégre notamment :

« 13 contribution de la Gestion actve des portefeuilles cantonnés (GAPC)
de Natixis ;

» la contribution de l'organe central et des hold'ngs du groupe, ainsi que les
éléments refat.fs aux dépréciations de valeur des écarts d'acquisition ct
aux amort'ssements des écarts d'évaluation

Les données financéres de 'exercice 2008 sont des données pro forma

établies sur la base des comptes consolidés du Groupe Bangque Fopulaire et

des comptes consclidés du Groupe Caisse d'Epargne au 31 décembre 2008,
complétées pour tenir compte des effets liés au rapprochement des deux
groupes. Elles sont présentées de fagon similaire 3 celles de Fexercice 2009,

Les conventions retenues pour 'élaboration par métier ont pour objectif de
donner une image représentative des resultats, des actifs et des passufs de
chaque metier.

Les transactions entre les pdles sont conclues & des cond tions de marché.

91  INFORMATIONS SECTORIELLES RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT
Résultats par ple
Activités en geshon
Banque commerclale Particlpations extinctive et hors
et agsurance BF, Epargne et 5F8 financleres méhers Groupe BPCE SA
en miions d'euros | =l o | ZQI 2ms | ] 20 | ~::|] 2008 ﬁ"ﬂ 2003
Produrt net bancare 735 721 4942 5488 H5 733 479 (2928) 6501 4012
Frais de gesbon (670) (549) (3465 (3576) {714) {690) (833) (1129 (5682 (5942
Résultat brut d'exploitaton €5 172 14717 1910 {369) 43 {354) ({4 055) 819 (1930
Colt du nsque (223) 45) (1484} (748) (20) 0 (1081} (1o071) {2768) (1884
Résultat d'exploitation (158) 127 13 1162 (389) 23 (1435 (5126) (1969) (3814)
Résuttat des entreprises MEE 548 349 16 23 5 13 3 3 572 388
Gains ou pertes nets sur autres actifs 3 0 12 4) 21 2 {61) 3a7 25) 35
Vanations de valeurs des écarts
d'acquisition 0 0 0 0 0 0 {326) {90) (326) (30)
Résultat avant impét 333 476 41 1181 (363 38 (1819) (4866) (1748 @171)
Impbts sur le résultat (23) (60} 256 {3H2) 70 4 B83 1004 1186 606
Intéréts minontares {108} 83) {119) 271) 78 ) 642 1157 493 769
Résultat net part du groupe 262 333 178 553 215) 8 (294) (2 705) {69) (1796)
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Résultats des sous-péles de Ia banque commerciale et assurance

CC1 Bangques Populaires Assurance, Irtermational Banque commerciale
et Catsses d’Epargne ct Autres réseaux et assurance

&n milions deuros I_ ﬁ:}] 2008 L z-_.'fll 2008 I_ a,l 2008
Produit net bancaire 735 721 735 21
Fras de geston {670) (549) {670) {549)
Résultat brut d'explortation 65 172 €5 172
Coitt du nsque {223) {45) (223) {45)
Résultat d’exploitation {158) 127 {158) 127
Résultat des entrepnses MEE 227 144 122 548 349
Gains ou pertes nets sur autres actfs 3 3

Résultat avant impdt 27 {11) 249 39 476
Impdts sur le resultat {23) {60) 23) €0}
Intéréis minomares (114) (64) 6 {19) {108} (83)
Résultat net part du groupe 163 {28) 170 262 333

Résuliats des sous-pdles de la Banque de financemnent et d'investissement, l'.!:‘pargne et les Services financiers spécialisés

BA Epargne SES BA, Epargne et $FS
en mifions d'eurcs l ED] 2008 l :-'"-" 2008 E ml 2008 [ ;Dl 2008
Produdt net bancaire 2561 2857 1540 1693 841 936 4842 5486
Frais de gestion {1 664} {1758) (1154) (1 183) {647) (635) {3 465) (3 576)
Résulat bnut d'exploiation 897 1039 386 510 184 301 1477 1910
Coit du nsque {1 385) {653) {32 {67) {7 28 (1462 (748)
Résultat d'explotation (488) 445 354 443 147 273 13 1162
Résultat des entrepnses MEE Q 0 16 23 0 0 16 23
Gains ou pertes nets sur autres actfs 1 (1N 1 {2) 0 15 12 4
Résultat avant impdt {477) 429 I 464 147 228 41 1181
Impdts sur les bénéfices 339 (119) 34 {133) 49 {90) 256 (3£2)
Intéréts minortares 22 (89) {109) (122) {32) (60) (119 (271)
Résultat net part du groupe {56) 21 168 209 66 133 178 568




92 INFORMATIONS SECTORIELLES RELATIVES AU BILAN

Banque commerclale
et assurance

Activités en gestion
extinctive et hors métiers

Croups BPCE SA

en miltors d'eures —I:ﬂﬂm _l:nnzmos ilmnm :nmm. 3thar008 _l:ﬂﬂm

Actfs sectonels 38702 690 403
Passds sectanels © 26 608 182566 547766 634533
(1) Les pass’s sectonels correspondent au passi retraté des capitaur Dogres ef autres pass's fdont notarmment passds d mpits ef autres passis el provisions)
9.3  INFORMATIONS SECTORIELLES PAR ZONE GEOGRAPHIQUE
Produit net bancaire
en miflions d'ewros m‘
France 4673
Autres pays européens 158
Aménque du Nord 1144
Reste du monde 526
TOTAL 6 501
Total des passifs sectoniels
en milons d'euros ml
France 493673
Autres pays européens 46 096
Améngue du Nord 48 664
Reste du monde 15415
€03 848

TOTAL




SRR [V REGagementsil

10.1
Le montant communiqué est [a va'eur nominale de 'engagement donné.

Engagements de financement

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE

en mifors d'euas gl
Engagements de financement donnés en faveur 78534
» des établissements de crédit 30142
» de laclentéle 48 441
Quvertures de crédit confirmées 40682
Autres engagements 7759
Engagements de financement recus 51339
+ (I'élablissements da crédit 50021
» de la chientéle 1378
Engagements de garantie
en milions d’ewos I -,,-"‘T"'J}".';l
Engagements de garanbe donnés 203 043
« d'ordre des établissements de crédit 64 214
« d'ordre de la chentéle 138 829
Engagements de garante regus 80 338
s d'établissements de crédit 67 933
12 405

» dalaclentéle

Les engagements de garante donnés incluent les engagements par
signature ainsi que les instruments financiers donnés en garantie.

Les instruments financiers donnés en garantie incluent notamment les
créances affectéesengarantiedans le cadredes dispositifs de refinagncement.

10.2  ACTIFS FINANCIERS DONNES EN GARANTIE

le tableau suivant recense, par nature, la va'eur comptable des actfs
financiers donnés en garant & de passfs ou de passifs éventuels, tels que les
titres remis en pension liviée et les valeurs données en pension non livde,
enregistrés dans les d fférentes catégories comptables.

65



I “1":,!“ LS il

en milhans d'eures

Instruments de capitaux propres 1259
Instruments de dettes 37021
Préts et avances 47 688
Autres actfs financiers 1827
TOTAL 87 795

Au 31 décembre 2009, les actfs financiers donnés en garantie dans le cadre
des dispositifs de refinancement incluent plus particulierement :

« 46 653 millions d'ewros d'actfs financiers mobilisés aupres de la Banque
de France dans Je cadre du processus TRICP ;
» 6 146 millions d'euros d'actfs financiers nantis auprés de la SFEF ;

» 4178 millions d'euros d'act.fs finanoers apportés en garantie des financements
obtenus auprés de L3 Bangue européenne dinvestssernent (BEL

10.3 ACTIFS FINANCIERS REGUS EN GARANTIE
ET DONT LENTITE PEUT DISPOSER

Le groupe BPCE SA n'a pas comptabilisé de montants significatifs d'actfs
regus en garantie et enrequstres 3 Factif du bilan dans le cadre de contrats
de garantie financiére assortis d'un droit de reutilisation

Nt % k Bl Biransactions avec 1es partices Jises

Les parties liées au groupe BPCE SA sont les sociétés consolidées, y compris
les sociétés mises en équivalence, les socetés locales d'épargne, BPCE,
Natixis, les centres informat.ques et les pnncipaux d.rigeants du groupe,

11.1 TRANSACTIONS AVEC LES SOCIETES
CONSOLIDEES

Les transactions réalisées au cours de l'exercice et les encours existants
en fin de pénode entre les sociétés du groupe consolidées par intégration
globale sont totalement éliminés en consolidation.

11.2 TRANSACTIONS AVEC LES DIRIGEANTS

Les principaux dirigeants sont les membres du directoire et les membres du
consel de surveillance de BPCE

66

Avantages 3 court terme
Les avantages 3 court terme verses aux dirigeants du groupe $élevent 3
5 millions d'euros.

Ils comprennent les rémunérations, jetons de présence et avantages versés
aux membres du directoire et aux membres du conseil de surveillance.

Paiements sur base d’actions

Depuis la constitution de BPCE, les dirigeants n'ont bénéficié d'aucune
attrbution d'options de souscription, d'achat dactions ou d'attnbutions
d'actions gratuites.

Avantages postérieurs a I'emplol, avantages a long terme
et indemnités de fin de contrat de travail

Les d'rigeants de BPCE ne bénéficient pas d'indemmités ou d'avantages a
raison de Ia cessation ou du changement de leurs fonctions.

En 2009, 3 millions d'euros ont €1€ versés au titre de Ia cotisation de régime
de retraite supplémentaire pour les dirigeants.



Note 12

esdonnéesdinanciéres profommal i

PRINCIPES RETENUS POUR LELABORATION
DES DONNEES FINANCIERES PRO FORMA

121

Les données financieres pro forma ont €ié établies sur la base des comptes
consolidés du Groupe Bangue Populaire au 31 décembre 2008 et des
compies consalidés du Groupe Caisse d'Epargne au 31 décembre 2008

Ces informations ont été complétées pour tenir compte des effets liés au
regroupement des deux groupes. Les effets des opérations intenvenues en
2008 et en 2009 autres que celles d rectement liées & la constitution de
BPCE n'ont pas €té inclus cans les données pro forma présentées,

Ils ont notamment conduit a elaborer les données finanaerss pro forma comme
si fopération de regroupement ava't €té réalisée dis le 19 janvier 2008,

122 METHOQDES COMPTABLES ET PERIMETRE

Les principes et méthodes comptables utilisés pour ['élaboration des
données pro forma sont ceux retenus par le groupe pour I'élaboration de
ses comptes consolides déarits aux notes 3 et 4 de |a présente annexe.

Regroupement d'entreprises

Au regard de la norme IFRS 3, 'opération de regroupement entre le Groupe
Bangue Populaire et le Groupe Casse d'Epargne s'analyse comme un
regroupement entre enlreprses mutuelles, exclu du champ d'application
de cette norme.

Considérant la substance du rapprochement, la méthede des valeurs
comptables historiques a été retenue pour la complabilisation des
opérations de regroupement. Elle présente les avantages suivants ;

o tlle est en coherence avee les pringipes d'équité et dequilibre qui ont
prévalu 3 la genése de l'opération ;

o clie assure une cohcrenee dans la méthode d'evaluation des actifs et
passfs du nouvel ensemble et garantit une neutrahté du traitement
comptable sans prise en compte de Forigine des actvités ;

» elle requiert T'élimination des effets des opérations préalablement
conclues entre le Groupe Bangue Fopulaire et le Groupe Caisse d'Epargne.
En particulier, les écarts d'évaluation et d'acquisition nes des opérations
de constitution de Natuwis sont retraités.

Périmétre de consolidation

les opérations d'apport conduisent BPCE 3 détenir [intégralité des
participations des deux ensembles dans Natixis ¢t & exercer un contrile
exclusf sur cette entdé. En conséquence, dans les données financiéres pro
forma, Natixs est consolidée par intégration globale avec un pourcentage
dintérét de 72 % au 31 décembre 2008 (antérieurement, chacun des
deux groupes consoldait Natxis selon fa méthode de [Iintégration
proportionnelle].

A T'ssue des opérations d'apport et aprés Facquisition par BPCE de Ia participation de la CNCE dans CNP Assurances, 3 lexdusion de Natixis, les principales

participations de BPCE sont les suivantes

Powrcentape &'Intérét

Entilé Méthode de consolidation au 3 décemdwe 2009
Société Marseillaise de Crédit Intégration globale 100 %
Groupe Océor Intégration globale 100 %
GCE Assurances Intégraticn globale 46 %
Groupe CNP Assurances Mise en équivalence 15.76 %

Le ux de participation dans ONP Assurances est de 17,7 6. Compte tenu des accords entre BPCE et La Poste, le pourcentage d'intérét retenu pour les

besoins de consolidation est de 15,76 %

123 RETRAITEMENTS

Les hypothéses suivantes ont €1 retenues pour Félaboration des données
pro forma consolidées :

Harmoenisation des principes comptables

Afin d'assurer une cohérence dans la méthode dévaluation des actfs et
passifs du nouvel ensemble, des travaux d'harmonisation des principes
comptables des deux groupes ont €té menés dans le cadre du rapprochement.

Autres retraitements

L'examen du classement comptable des titres supersubardonnés émis par
la BFBP et la CNCE n'a conduit & sucun retraitement en considération des
dispesitions juridiques incluses dans les contrats.

Pour les besoins des données pro forma, [a situation fiscale d.fférée des
différents périmétres a €té examinée au regard des effets industs par e
regroupernent. Cet examen n'2 pas conduit & retraiter les actifs et passfs
dimpéts d.fférés comptabihsés dans les comptes consohdés du Groupe
Banque Populaire et du Groupe Caisse dEpargne au 31 décembre 2008,

67



LE L

124 COMPTE DE RESULTAT PRO FORMA DE L'EXERCICE 2008

Le compte de résultat se construit de 1a fagon suivante :

Enmilions d'eurDs Apports BFEP  Apports CNCE
Exerclce 2008 {hers Natius) {hors Natixls)  Groupe Natixis  Retraltements hr]
Produit net bancaire 43 635 2934 0 4012
Frais généraux (265) 617} {S 060} 0 (5 942)
Résultat brut d'explortation 178 13 (2 126) 0 (1930
Codt du nsque 23 {34 {1817 1] {1884)
Résultat d'exploitation 155 {26) {3 843) 0 {3 814)
Quote-part dans le résutiat des sociétés mises en équivalence 0 123 484 {219) 388
Gains ou pertes sur autres actfs {3) 26 100 222 345
Vanatons de valeurs des écarts d'acquisihion 0 (17 (73) 0 (90)
Impbts sur le résuttat 67) {31) 705 2) 606
Résultat net 85 75 {2727) 1 (2 565)
Intéréts munontaires &) )] T3 859 769
Résuttat net part du groupe 7 66 {2 800) 660 {1 796)
Les principaux retraitements sont les suivants

Dividendes requs Interéts
En miflions d'eurns des organes minartaires
Exercice 2008 centraux Natixis Reiution Autres éléments | CTT——")
Produst net bancaire 0 0
Frais généraux 0 0
Résultat brut d'explortation 0 0 0 [+] 0
Co(t du nsque 0 0
Résultat d'exploitation o 0 0 0 0
Quote-part dans la résultat des sociétés mses en équivalence (222) 3 (219)
Gairs ou pertes sur autres actifs 222 0 222
Vanabons de valeurs des écarls d'acquisibon 0 0
Impdts sur s résultat 3] @
Résultat net [222) 0 222 1 1
Intéréts minortares 860 {1} 859
Résultat net part du groupe (222) 860 222 0 860

Les dividendes requs par les Banques Populaires et les Caisses d'Epargne des organes centraux ont €té éliminés en totalité du compte de resultat.
Au cours de I'exercice 2009, Faugmentation du pourcentage d'intérét dans Natixis a conduit 3 constater un prefit de relution de 222 millons d'curos.
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125 BILAN PRO FORMA AU 31 DECEMBRE 2008

Le bilan pro forma se construit de la fagon suivante :

En milyons d’euros |

31 décembre 2008 Apports ex-BfEP  Apports ex-CKCE Natis  Retradements IPCl
Caisse, Bangues Centrales 144 11 951 1739 0 13854
Actifs financiers 4 la juste valeur par résultat 17 854 1280 285493 (61033} 293 534
Instruments dénvés de couverture 30 2 608 502 (2 362 778
Actfs financiers disponibles 4 la vente 6107 41126 30911 {43 421) 37723
Préts el créances sur les établissements de crédit 47209 131 834 65573 {90 496) 154170
Préts el créances sur la chentéle 2 800 8817 115 853 (83} 127 487
Actits financiers détenus jJusqu'a I'échéance 0 0 6411 0 6411
Actits dimpbts courants 27 13 368 0 408
Actifs dimpbts différés 166 406 2200 8] 2772
Comptes de régulansation et actfs divers 531 4043 31142 {4 856) 30 860
Participation aux bénéfices différée 0 0 925 0 925
Parts dans les entrepnses mises en équivalence 20 1484 9320 (982) 9842
Immeubles de placement 6 H 1016 0 1 056
Immobilisations corporelles 140 148 845 0 933
Immobiisatons incorporelles 10 75 719 {1} 803
Eearts d acquision 797 166 2823 1 azer
TOTAL ACTIF 75 B41 207 035 535 760 {148 233) 690 403
En millons d'eurns

31 décembre 2008 Apports ex-BFBP  Apport ex-CNCE Katixis  Retraitements §c P
Banques centrales 0 0 831 1 832
Passifs financiers A la juste valeur par résultat 9405 4541 275380 {14 136) 275190
Instruments dénvés de couverture 11 1353 259 {201) 722
Dettes envers les étabhssements de créd.t 28 730 100 542 96 600 {87 252) 138 620
Dettes envers la chientéle 4097 5291 59108 (147 68 349
Dettes représentées par un tire 13 863 €8 858 34 606 {20 765) 96 562
Ecart de reévaluation des portefeullies couverts en faux 0 290 407 0 697
Passifs dimpdts courants 20 15 117 0 152
Passifs d'mpéts diférés 0 28 678 0 706
Compies de régulansation et passids divers 9309 4484 22 816 {4945 31 664
Prowvizions techniques des contrats d’'assurance Q 512 33558 0 34070
Prowvisions 116 81 1481 0 1678
Dettes subordonnées 2551 9960 13631 4 340} 21 802
Capitaux propres part du groupe 7713 10890 15552 (19 £92) 14 263
Intéréts mnontares 26 190 736 4144 50%
TOTAL PASSIF 75 841 207 035 555760 {148 233) 690 403
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Les principaux retratements sont kes suivants @

En milions d'eures
31 dicembre 2008

Valeur
Titres Natius d'équivalencs
détenus des CC1

Intérkts
minoritaires
dans Natids

Opérations
réclprogques

Autres
retraltements

Rekaement

Caisse, Banques Centrales

Actfs financiers ala juste valeur par resultat

(6033

6033

Instruments dénvés da couverturs

{2 361)

{n

{2 362)

Actifs financiers disponibles 3 la vente

{14 765}

{28 656)

(43 421)

Préts et créances sur les établissements

de crédit

{50 495

{n

(90 496)

Préts et créances sur la clientéle

(84)

(83)

Actfs financiers détenus jusqu'a I'échéance

Actfs dimpbts courants

Actifs dimpdts ditiérés

Comptes de régulansation et actfs divers

{4857)

{4 856)

Parbcipation aux bénéfices differée

Parts dans les entrepnses mises en

équivalence

©82)

(982)

Immeubles de placement

Immohilisations corporelles

Immobilisabions incorporelles

{)

m

Ecarts d'acquistion

1

TQTAL ACTIF

{14 765) (982)

(132 486)

(148 233)
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Yaleur Intéréts
En mions d'euros Tiires Natixls d'équivalence minoritalres Opérations Autres
31 décembre 2008 détenus des CCI dans Natlxls réciproques retraitements § ¢
Banques certrales 1 1
Passuts financiers 3 la juste valeur par resultat {14 136) {14 136)
Instruments dénvés da couvertura (902) 1 (501)
Dettes envers les établissements de crédt {87 252) (87 252)
Dettes envers la clientéle (149 (140
Dettes représentées par un titre {20 765) (20 765)
Ecart de réévaluabon des portefeulies
couverts en taux
Passifs d'impbts courants
Passifs d'impéts différés
Comptes de régulansation et passds divers #9849 {n (4 945)
Dettes hées aux actts non courants deshinés
a tre cédes
Provisions {echnigques des contrats
d'assurance
Provisions
Dettes subordonnées (4340 4 330
Cap taux propres part du groups (14 765) (982) 4143 {1) (19 £92)
dont gams/pertes latents ou differés 331 466 (797)
Intéréts minortarres 414 4144
TOTAL PASSIF {14 765) {982) {132 486) {148 233)

En complément des apports réalisés et de la consofidation de Natixis, les

retraitements suivants ont été inclus pour établir les données pro forma :

 annulation des titres Natixis détenus par BPCE par contrepartie des
capitaux propres ;

* 3justement de la valeur d'équivalence des Bangues Populaires et des
Caisses d'Epargne inscrile dans les comptes de Natixis pour €liminer ©

- la réévaluation des titres des ancens organes centraux détenus par
ces dermiéres,

- les écarts d'éva'uation et d'acquisition constatés par Natixis lors de
la premiére consolidation des certificats coopérat.fs dlinvestissement
¢émis par les Caisses d'Epargne anténeurement consolidés par la CNCE ;

= constatation de la part des intéréts minortaires dans les capitaux propres
de Natixis ;
» prise en compte des opérations réciproques entre les entités du groupe.

131 EVOLUTION DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION
AU COURS DE UEXERCICE 2009

Les principales évolutions du périmétre de consohidation au cours de
l'exercice 2009 sont les suivantes

Cession de 35 % du capntal de CACEIS

Natuis a procédé 3 1a cession de 35 % du capital de CACEIS & Crédit
Agricole SA pour un montant en numéraire de 535 millions d'eurcs. Au
terme de cette cession, intervenue le 30 juin 2009, Natixis conserve une
participation de 15 % au capital de CACEIS
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Détention & 100 % du capital de Natixis Global Management

Natixis a acquis auprts de CE Partipations, la participation de 11,34 % que
CNP Assurances détenart dans Natixis Global Asset Management, (NGAM).
Le transfert de propnété a eu licu fe 18 décembre 2009, A Mssue de cette
opération, Natixis detient 100 % du capital de NGAML Cette opération a
donné lieu 3 la comptabilization d'un écart d'acquis tion d'un mantant de
293 mullions d'euros.

Autres mouvements

La Banque Commerciale Intemationale située au Congo, précédemment
detenue par IEtat du Congo, et acquise & 100 % par BPCE SA et ayant
une activité essentiellement orientée dans le financement des PME est
désormals consolidée.

13.2 ENTITES AD HOC

QPCYM garantis

Les OPCVM garantis sont des fonds dont lobjectif est d'atteindre, a
F'expiration dune pénode donnée, un montant déterminé par application
mécanique d'une formule de caleul prédefinie, reposant sur des indicateurs
de marchés financiers, et de dstribuer le cas échéant des revenus détermings
de fagon identique. L'objectuf de gestion de ces fonds est garanti par un
établissement de aréd &

Le groupe accorde & certains OPCVM une garantie de capital ou de
performance. Lanalyse de Féconomie d'ensemble de ces structures au
regard des enitéres définis par linterpretation SIC 12 permet de démontrer
que le groupe ne béneficie pas de la majorité des nsques et avantages. En
I'absence de contréle en substance, ces entités ne sont pas consolidées.

OPCVM non garantis

Le role de gérant d'une societé de gestion n'est pas de nature 2 transférer
1a majorité des nsques et avantages dun fonds, Les cntéres définis par
linterprétation SIC 12 doivent donc s'apprécier sur la base des participations
détenues dans les fonds Lorsque e groupe détent une participation
majontaire dans un fonds, il supporte la majonté des risques et bénéficie de
la majonté des résultats, et ces OPCVM sont consolides.

Fonds Immobiliers et autre fonds

L'analyse des cnitéres definis par lintesprétation SIC 12 au titre des fonds
ost menée en considérant le taux de part«ipation du groupe dans ces
structures

Au 31 décembre 2009, le groupe BEPCE SA consolide ke fords immobilier EP1
SLP géré par le groupe Natous Global Asset Management ainsi que dix autres
fonds immobitiers détenus majontairement par des entités du groupe.

Le groupe consolide par ail'eurs plusicurs fonds gérés dans le cadre des
activités de gestion d'actifs et détenus majontairement.

Entités ad hoc de I'activité Assurance Yie

Les fitiales dassurance vie détiennent des parts dans des OPCVM et
des 5O en représentation de leurs placements Au 31 décembre 2003,
S fonds détenus majortairement par le groupe et présentant un caractére
significatif sont consolidés dans les comptes du groupe.

Entités ad hoc de l'activité Assurance Crédit

Dans le cadre d'opérations de rehaussement de crédit, le groupe assure
les eréances Ltrisées par des tiers via des entités ad hoc au-deld dun
certain montant de pertes mais n'exerce aucun rble dans leur gestion
opérationnelle. Au regard des cntéres définis par linterprétation SIC 12,
le groupe ne bénéficie pas de la majorité des risques et avantages de ces
entités qui ne sont donc pas consolidées,

Entités ad hoc de I'activité Capital Investissement

Dans le cadre de ses actiwités de Capital investissement, le groupe investit
du captal dans des sociétés non cotées par lintermédaire de Fonds
Communs de Placement 3 Risque (FCPR), de Sociétés dinvestissement &
Capital Risqué (SICAR) et de Limited Partnersh’ps. Au regard des enitéres
definis par |interprétation SIC 12, le groupe consolide 4 structures au
31 décembre 2009 (dont 3 font I'cbjet de négociations en vue d'une cession
depuis févner 2010)

Entités ad hoc de |'activitd de financements structurés

Dans le cadre de ses activités de financement de projets, d'act fs mobiliers
et immobiliers ou de financements LEQ, le groupe ¢rée des ent.tés ad hoe
dans lesquelles sont logees des opérations de financement spécifiques
pour le compte de dients. Au regard des entéres definis par linterprétation
SIC 12, le groupe ne consolide aucune de ces ent.tés au 31 décembre 2009,

Entités ad hoc de 'activité d'ingénierio financiére

Au 31 décembre 2009, au regard des cnitéres définis par linterprétation
SIC 12, le groupe consohide 4 entités ad hoc utihsées dans le cadre de ses
actvitss d'ingénterie financiére (transformation dinstruments de dettes en
instruments de capitall.

Opérations de tinsation

L2 tirsation est un montage financer qui pamet 3 une entté daméhorer b
Inquidté de son bilan Techniquement, des acLfs sefecionnés en foncton de la
qualité de leurs garanties sont regroupés dans une soaété ad hoc qui en fat
Tacquistion en s finangant par M'émission de tires sousents par des imvestseurs.

Le groupe BPCE SA intervient dans dgs opérations impliquant des véhicules
de Litrisation en tant que :

o structureur d'opérations pour le compte de la clentéle ou dlinvestisseurs ;
» sponsor de conduits de titrisation ;

» onginateur de titres ou de préts detenus en atlente de Ltrisation ;

» intermédiaire du risque de crédit

Les entités spéafiques créées dans ce cadre ne sont pas consolidées lorsque
le groupe n'en a pas le contdle Le contrdle est apprécié au regard des
critéres de lnterprétation de la norme SIC 122

Au 31 décembre 2009, le montant des lignes de liquid 1€ accordées par le
groupe Natwis & des vehicules de titrisation Séleve 4 5,3 milliards dieurcs,

133 PERIMETRE DE CONSOLIDATION
AU 31 DECEMBRE 2009

Les sodietés dont la contibution aux etats finanoers consohdds n'est pas
signuficative nont pas vocation 4 entrer dans ke perimétre de consolication. Le
aractére significat f est apprboé au niveau des entiés consolidées selon e principe
de b signulicativité ascendante. Selon ce princpe, toute enttd induse dans un
périmétre de niveau inféneur est incluse dans les périmetres de consolidation de
niveaux supéneurs, méme si elle n'est pas significatrve pour ceLx-ci



31 décembrs 2009

Méthode da
Soclétés Implantation ™ Taux d'Intérét Taux de contrdle consolldation ™
BPCE SA A 100,00 % 100.00 % G
FILALES DE BPCE:
BANQUEBCP S.AS. FR 30,06 % 30.00 % MEE
BCl BQ COMMERCIALE INTER. CG 100,00 % 100,00 % IG
BICEC CM £9,72 % 59,72 % IG
BP COVERED BONDS FR 100,00 % 100,00 % 1G
CLUCK AND TRUST FR Ho0% 34,00 % MEE
GCE ASSURANCES FR 46,38 % 46,38 % IG
GCE COURTAGE R 100,00 % 100,00 % G
GCE COVERED BONDS FR 98.56 % 100,00 % IG
GCE PAIEMENTS FR 100,00 % 100,00 % IG
INFORMATIQUE BANQUES POPULAIRES FR 2952 % 29.52 % MEE
PALIER NATI(S® FR 7167 % 71.56 % IG
SOCIETE MARSEILLAISE DE CREDIT FR 100,00 % 100,00 % 1G
Groupe Holassure
CAISSE NATIONALE DE PREVOYANCE FR 15.76 % 15,76 % MEE
HOLASSURE FR 100,00 % 100.00 % 1G
SOPASSURE FR 43,98 % 49,38 % P
Groupa Océor
AL MANSOUR PALACE MARCC FR 39,97 % 40,00 % MEE
ALYSECR NC 93.03 % 100,00 % IG
ARAB INTERNATIONAL LEASE ™ 30,00 % 50.00 % IG
BANQUE DE LA REUNION FR B8.90 % 87.93 % 1G
BANQUE DE NOUVELLE-CALEDONIE NG 95,07 % 100,00 % G
BANQUE DE SAINT-PIERRE ET MIQUELON R 7735 % 933 % G
BANQUE DE TAHITI PF 96,12 % 100,00 % 1G
BANQUE DES ANTILLES FRANGCAISES FR 93.54 % 99,22 % IG
BANQUE DES MASCAREIGNES MAU 100.00 % 100,00 % IG
BANQUE TUNISO-KOWEITIENNE ™ 60,00 % 60,00 % 1G

@ Paysdmpartaen

EE: Besgrpua - CG : Cango - CM ; Cameroun - FR: Frange - LU ; Leooamboury - MA : Mane - MAU ; Maunce - NG : Nouvede-Calédone = FF : Poynésea frangarse -TN *

Tunse
B Méthods de conscldaton
LG intégraton Gicbala,
M EE Mse en équvalance,
LR, Intégraton proportomneda.
fc}  Groupa NATDIS :

Le groupe Nahaos est constiust de 352 entités consolickdes par nlégraton glabales, une enttd consolicde par intégrahon propartonnede el 223 ent2és consolcees par mse en
équvalance. Les prnapales Bates sonf les suvantes ; Coface, Compagrea 1818, Natpes Giobal Assef Managamert, Naivas Narth Aménca (NY), Nalas Prvate Equaty el 8

Soceté Eunpéenna gda Cauton Mutuele,

Les Banques Popuiares el les Casses o"Epargne sonl consalicdées par Natoas 4 fravers i délanton par cette dermwére da Certificats Coopdrabifs d'ivesissement représentant

20 % au capital des Banques Popuiares et des Carssas d’Epagne.
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31 décembwe 2009

Méthode de
Soclétés Implaniztion Taux d'intérkt Taux de contrle consolidation ™
BCP LUXEMBOURG L 80,10 % 80,10 % IG
CAISSE D'EPARGNE DE NOUVELL E-CALEDONIE NC 100,00 % 100,00 % IG
CREDIT IMMOBILIER HOTELIER MA 23.74% 2374 % MEE
ELISTIFA TN 60.00 % 100.00 % {e]
FINANCIERE OCEOR FR 100,00 % 100,00 % ]
FRANSABANK (FRANCE) SA FR 4001% 40,01 % MEE
GCE MAROG MA 89,93 % 100,00 % [{e]
GCE MAROG IMMOBILIER MA 99,93 % 100,00 % [¢]
GCESC MA 99,92 % 100,00 % [¢]
GIE OCEOR INFORMATIQUE FA 95,33 % 100,00 % 16
INGEPAR FR 100,00 % 100,00 % e]
MASSIRA CAPITAL MANAGEMENT MA 3197 % 35,00 % MEE
MEDAI SA ™ 66,99 % 100.00 % IG
OCEOR LEASE PF 100,00 % 100,00 % G
OCEOR LEASE NOUMEA NC 95,40 % 100,00 % IG
OCEOR LEASE REUNION FR 100,00 % 100.00 % IG
OCEOR LEASE TAHITI PF 97,48 % 100,00 % 1G
OCECR PARTICIPATIONS FR 100,00 % 100,00 % IG
OCEORANE FR 100,00 % 100,00 % IG
SARL RESIDENCE DU GOLF BOUZNIKA BAY MA 5496 % 5495 % 1G
SKY ELITE TOURS S.ARL MA 50,96 % 50,96 % IG
SOCIETE DE CONSEILS ET DE LINTERMEDIATION FINANCIERE N 4798 % 79.96 % [¢]
SOCIETE HAVRAISE CALEDONIENNE NC 89,07 % 91,83 % IG
SOCIETE IMMOBILIERE ET TOURISTIQUE LE RIBAT TN 12,59 % 2099% MEE
SOCIETE TUN!SIENNE DE PROMOTION DES POLES
IMMOBILIERS ™ 18,00 % 20,99 % MEE
SOCIETE TUNISO KOWETTIENNE D'EL EMAR ™ 2057 % 34.29% MEE
SPCS TN 18,00 % 30.00 % MEE
TUNIS CENTER ™ 1355 % 22,75 % IG
UNIVERS INVERST (SICAR) ™ 51.21% 100,00 % G
UNIVERS PARTICIPATIONS (SICAF) N 59.87 % 100,00 % G
{3 Pays dmplaton:

EE ; Belgra = CG : Cango - CM : Cameroun = FR : France = LU ! Lisambourg - MA : Maroc = MAL : Alaunce = NG : Nouvels-Cakddorse = PF : Poimese fangase - TN : Tunse
) Methoda de consokdalon,

LG, htégrazon Gobake

MEE Mse an dqunalence.

LR hrégraton proportomele

{c) Goupa NATDIS
Le groupe Natas est conshiug de 352 enbiés consoldées par ntégralon giobale, une entitd consoliiée par Nidgration propariameda el 223 entlés corsolfées par mise en

équvalonce. [ s princpales ales sord kes suvarttes » Cofaoe, Compagre 1518, Nates Global Asset Manafemen(, Natas Narth América (NY), Natues Prvels Equiy ef la
Socétd Ewropderne oa Cauton Mutuela.

Les Bangues Populares el Jes Casses o' Egargna sont consoliddes par Natoas 8 travers i oédtenton par cefie dermere de Cartficats Coopérati's d investssement
reprdsantants 20% du capial des Banques Popularres ef des Casses & Epargre,



7__Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Exervice clos le 31 décembre 2009
Aux actionnaires
EPCE

50, avenue Pierre-Mendés-France
75013 Paris

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a €té confiée par votre assemblée ginérale, nous vous présentons notre rapport relatif 3 Fexercice clos le 31 décembre
2009, sur:

* le contrle des comptes consclidés du Groupe BPCE SA, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

» |3 justification de nos appréciations ;

« la vénfication spéafique prévue par laloi,

Les comptes consolidés ont €1€ arrétés par le dicectoire. [l nous appartient, sur 1a base de notre aud t, fexprimer une opinion sur ces comptes.

| - Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes dexercice professicnnel applicables en France ; ces normes requigrent la mise en ceuvre de diligences

permettant d'obtenir lassurance raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste 3 vérifier, par

sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les €iéments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. Il consiste

également A apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et 1a présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que

les éléments que nous avans coflectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de 'exercice sont, au regard du référentiel IFRS tel qu'adopté dans ['Union européenne, réguliers et sinceres ct

donnent une image fidtle du patrimoine, de la situation financire, ainsi que du résultat de I'ensemble constitud par les personnes et entités comprises dans

[a consolidation.

Sans remettre en cause Fopinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur &

= la note 1.1 de Fannexe qui présente le Groupe BPCE SA, issv du rapprochement du Groupe Banque Populaire et du Groupe Caisse dEpargne ;

» la note 31 qui présente le traitement comptable de la eréation du Groupe BPCE SA, conjointement avee la note 12 de Fannexe qui précise les modalités
d'élaboration des donnces financiéres pro forma du Groupe BPCE SA présentées 3 titre comparatif pour lexercice 2008,

Il - Justification des appréciations .

Les estimations comptables concourant 4 la préparation des états finangiers au 31 décembre 2009 ont é18 réalisées dans un contexte de crise finanaére et
économique qui perdure depuis 2008, Cest dans ce contexte que, en application des dispositions de farticle L 8229 du Code de commerce relatives 3 la
justification de nos appréciations, rous portons 4 votre connaissance les éléments suivants @

Estimatians comptables

» Comme indiqué dans les notes 4.1.7 et 72 de Fannexe aux comptes consolidés, votre groupe constitue des dépréciations et provisions destinées & couvri fes
risques de erédit inhérents & ses activités. Nous avons examiné fe dispesitif de contrgle relatsf au suivi des risques de erédit, 3 Pappréciation des risques de
non-recouvrement e14 [a détermination des dépréciations et provisions y afférentes sur base individuel'e et de portefeuilles.

+ Comme indiqué dans les notes 4.1.6 et 5.4 de ['annexe aux comptes consolidés, votre groupe utilise des modéles internes pour la valorisation des instruments
financiers qui ne sont pas traités sur des marchés actifs. Nous avons examiné le dispositif de contréle refatif 3 Identification du caractére inact:f d'un
marché, 3 la vérilication des modéles et A [a détermination des paramétres utilisés.

« Votre groupe comptabilise des dépréciations sur des actifs disponibles A la vente [notes 4.1.7 ¢t 53 de 'annexe)
~ pour les instruments de capitaux propres Jorsqu'l existe une indication objective de baisse pralongée ou significative de ta valeur de ocs actifs ;
= pour les instruments de dette lorsqu'il existe un risque de contrepartie avérd,

Nous avons examiné le disposit:f de contrle relatif & Fidentification dindices de perte de valeur, la valonsation des lignes les plus significatives ainsi que les
estimations ayant conduit 3 constater, e cas échéant, des déprédiations ;

s Des tests de dépréciation de valeur des écarts dfacquisition ont été effectuds (notes 353 et 514 de lannexe). Nous avons examing les modalités de
mise €n euUvTe de s Lests, les principaux paramétres et hypothéses retenus zinsi que les estimations ayant conduit 3 comptabiliser, le cas échéant, des
dépréciations ;
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» Votre groupe a comptabilisé des imp3ts d.fférés actifs notamment au titre de déficits antéricurs reportables (notes 4.12, 5.8 et 6.11 de I'annexc). Nous avons
examiné les principales estimations et hypothéses ayant conduit § la reconnaissance de ces impats différés.

o Des provisions sont constituées pour couwrir les engagements sociaux du groupe (notes 4.10 et 82 de lannexe). Nous avons examiné la méthodologie
d'évaluation de ces engagements ainsi que fes principaux paramétres et hypothéses retenus.

Présentation d’ensemble des comptes consolidés

= La note 3.1 précise le traitement comptable retenu pour la constitution du Groupe BPCE SA. Nous avons examind les fondements des principes ainsi que les
traitements retenus et linformation financidre communiquée.

« Des données financiéres pro forma, au 31 décembre 2008 pour ce qui concerne le bitan et pour 1a période du Ter janvier au 31 décembre 2008 pour ce
qui concerne le compte de résultat, ont été établies pour le Groupe BPCE SA. Dans le cadre de nos appréciations, nos travaux ont principalement consisté
3 prendre connaissance du processus d'élaboration de ces infarmations, & vérifier qu'elles ont €t ¢tablics conformément aux modalités décrites dans la
note 12 de Fannexe et & examiner 2 documentation afférente aux retraitements pro forma

Les appréciations ainsi portées sinserivent dans Je cadre de notre démarche d*aud:t des comptes consolidds, pris dans leur ensemble, et ont donc contnbué

la formation de notre opinion, exprimée dans {2 premiére partie de ce rapport.

111 - Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exertice professionne! applicables en France, & la vérification spéaifique prévue par 1a loi des
informations données dans le rapport sur 1a gestion du groupe.
Nous n'avons pas d'observation & formu'er sur leur sincénté et leur concordance avec kes comptes consolidés.

Paris-La Défense et Neuilly-sur-Seine, le 30 awril 2010

Les commissaires aux comptes

KPMG Audit PricewaterhouscCoopers Audit Mazars
Département de KPMG SA &3, rue de Villiers 61, rue Henri-Regnault
1, cours Valmy 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 92075 Paris La Défense Cedex
929213 Paris-La Défense Cedex
Febrice Odent  Marie-Christine Jolys Anik Chaumartin - Agnés Hussherr Michel Barbet-Massin - Charles de Boisriou
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Anncxe 4

Modalités de détermination de la parité

La parité de fusion BP Participations / BPCE a été déterminée sclon les hypothéses suivantes :

une valotisation de BP Participations de -7.000.000,00 curos ; cette valodsation est fondée
sur un actif net réévalué de BP Participations au 31 décembre 2009, dans lequel les
principales filiales ct participations ont été réévaluées selon des approches de valorisation
multicritéres et prend en compte une provision pour perte de rétroactivité d’'un montant
de 11.406.863,97curos ;

un nombre d’actions BP Participations de catégorie A de 106.523.817 au 31 décembre
2009, auqucl s’zjoute 1 action de préférence de catégoric B ;

la prise cn compte d’'une opération de Ia pérode intercalaire impactant la valorisation et le
nombre d'actions de BP Participations : 'augmentation de capital en numéraire de BP
Participations d’un montant de 7.101.585,60 curos, entrainant i) une modification de la
valonsation de BP Participations, passant ainsi 3 101.585,60 curos, et ii) Pémission de
142.031.712 nouvelles actions de catégote A par BP Participations, portant ainsi le
nombre total d’actions émises par BP Participations 4 248.555.530 actions (comprenant
248.555.529 actions ordinaites de catégorie A et 1 action de préférence de catéporic B) ;

une valorisation des zctions ordinaires de BPCE SA de 18.846.000.000 curos au 31
décembre 2009 ; cette valorsation est fondée sur un actif net réévalué de BPCE SA au 31
décembre 2009, dans lequel les principales filiales et participations ont été réévaluées selon
des approches de valodsation multicritéres ;

un nombre d’actions ordinaires (de catégories A et B) de BPCE de 25.993.488.

Il est précis¢ que la Société Absorbée détent 33 de ses propres actions de catégode A.
Conformément aux dispositions de I'article L. 236-3 II du Code de commerce, ces 33 actions de
catégoric A ne seront pas rémunérées dans le cadre de la Fusion. En outre, pout fadiliter 'opération
d’échange et permettre I'émission d’'un nombte entier d’actions BPCE par application de la parité
susvisée, BPCE a expressément accepté de renoncer 4 la rémunération (i) de I'action de préférence
de catégorie B qu'clle détient dans BP Participations et (i) des 56 actions de catégorie A qui seront
détenues par BPCE 2 la Date de Réalisaton Définitive de la Fusion. Ainsi, scules 248.555.440
actions ordinaires de catégorie A seront échangées contre des actions BPCE de catégotde B.

Nombre d'actions au 31/12/09 106 523 818
dont actions A 106 523 817
dont actions B 7
Augmentation de capital en numéraire 142 031 712
Total post augmentation de capital 248 555 530
dont actions A 248 555 529
dont actions B f
Actions non rémunérées dans le cadre de 1a fusion 90
dont autocortrole 33
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dont actions B 1
dont actions A détenues par labsorbante & la date de la fusion 56
Nombre d'actions BP Participations rémuncérées dans le cadte de Ia fusion 248 555 440

Ainst, la parté de fusion proposée aux actionnaites de BPCE ct de BP Participations est fixée 4 1
action BPCE de catégode B pour 1.775.396 actions de catégorie A de BP Participations :

Valorisation des actions ordinaires (A et B) BPCE (€) 18 846 000 000
Nombre d'actions ordinaires (A et B) BPCE 25993 488
Valeut BPCE par action ordinaire (€) 725
Valodsation BP Participations (€) 101 586
Nombre d'actions ordinaires BPCE de catégode B i émettre 140
Nombre d'actions BP Participations rémunérées dans le cadre de la fusion 248 555 440
Parit¢ : nombre d'actions BP Participations de catégoric A pour 1 1775 396
action BPCE dc catégoric B
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Annexe 5

Liste des bicns immobiliers transmis par BP? Participations

§

102, quai Blériot n*1042 lot . oui
75 016 Parls 122 5| A | 6éme 1042 Boxn® 7 ot 174 2006 LOT 48 21/06/2005
118 Qual Blériot (av. 58
Versailles) 72 3 |18| F5° [n*209 1ot 592 - Rafraichit - 20/03/1985
75016 PARIS
112 Qual Blériot (av. 5&me
Versailles) 94 3 |112 G n® 289 lot 752 - Non - 28/01/1933
75016 PARIS
112 Quai Biériot (av. 10&me .
Versaitles) 92 4l112] © ":.‘22780 Prgneas | O | auag | 1700172008
75016 PARIS lot 769
118 Quai Blériot (av, 33me
Versailles) 72 3 f118 G n* 204 lot 582 LOT 47 Non LOT 47 07/02/1978
75016 PARIS
104 Quai Blériot (av. . .
Versailles) 94 4 J104] B0 1nraqtiotoos | LoT4s Tox %l;'ents B s | osotrgss
75016 PARIS
106 Quai B_lénot (av. Aeme Oui
Versailles) g4 3 106 G lot 922 LOT 59 Tvx récents LOT 46 06/01/11958
75016 PARIS
106 Quai Blériot (av. Séme Box loué 4 Box
Versailles) 93 4 [106] Dlot | ot 932 n*379 Mme Petit Qui 2008 63364 281042008
75016 PARIS 931
. 6éme
103 Avenue de Versailles . n® 451 lot ...
75016 PARIS 72 3 /103 25'; 1076 LOT 48 Rafraichit LOT 48 06/0111958
. . 2 parkings
4-8 rue Robert de Flers C- . 2 parkings n .
75015 PARIS 153 5P D 14éme | n*4lot20 23061 et 22062 Non n® 23061 16/10/1973
et 23062
2 Chaussée de la muette 200 9p 5éeTe n'G Quereilhec Oui Quereilha 240311995
75016 PARIS Tvx récents c
7eme
31 rue des Abondances . . n*14 et
92100 BOULOGNE 115 5P| D | 2¢me | 7 511923 fot | n ; gze; J§$‘,‘°‘ S;;?ﬁii 1031t | 31/07/2006
BILLANCOURT 222 et 311
2 rue Maximilien Luce 2tme
. 92130 ISSY LES 107 51 1 G - Lot 70 Non Lot 70 NC
MOULINEAUX
2 rue Maximitien Luce 3éme 1 parking 1 dpoaurg;zg
92130 ISSY LES 107 5 1 G - double n*15/20 Non n"19/20 NC
MOULINEAUX lot 67
lot 67
12 rue de la Pompe . Oui
75016 PARIS 140 51 1 3éme N6 Lot 64 - Tvx récents - 01/09/1995
Parkings, 6 rue Mozart 75016
Paris Parking seul NC
(13-15 Chaussée de ta
Muette)
Parkings 98 Qual Blériot Parking seul
75016 PARIS 3&me ss sol place 19 lot 145 06/01/1958
[40-42°AV DU BAS MEUDON & | Appartement
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154 BLD VINCENT AURIOL. ]

Appartement
{173 RUE DETOLBIAC - . .. Appartement
5'RUE J.E VOISEMBERT.. .. parking
[51%° 53 QUAI DE GRENELLE Appartement
511 53 QUAI DE GRENELLE . .4 PARKING
VILLA'THORETON.. %~ - _..] PARKING
'Riie Francois PONSARDS . Appartement

- Immeuble Le Ponant 1, 5 rue Leblanc, 75015 Paris
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Annexe 6

Listc des engagements hors bilan pris par BP Participations

€ 31/12/2009

Engagements donnés
Engagements de garantie 2613 544 713,23

n ements recus
Engagements de financement 3196 469 258,28
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Annexe 7

Liste des autorisations réglementaites tequises

Les autorisations réglementaires nécessaires requises pour la réalisation de 'opération sont les
suivantes :
> Autonsation de 'Autorité des marchés financiers

D’autorisation de l'Autorité des marchés financiers relative au changement de la structure
capitalisique des sociétés de gestion de portefeuille suivantes :
- Masseran Gestion

- Palatine Asset Management
- Alliznce Entreprendre
>  Autorsation de PAutorité de Contrdle Prudentiel

L'autotisation préalable de I'Autorité de Controle Prudentiel est requise en application du réglement
CRBF 96-16 du 20 décembre 1996, ct notamment au titre de son article 1, au titre des modifications

apportées a la structure du capital et aux autres éléments prs en compte lots de leur agrément de :
- BPCE

- CE Participations
- BP Participations

En outre, une autorisation spécifique devra étre obtenue concernant la conversion en actions
ordinaires des actions de préférence détenues par les Caisses d’Epargne ct la réduction du capital de
CE Participations non motivée par des pertes.
Enfin, des autorisations seront requises, en tant que conséquence de 'Opération, concernant :

- La demande de retrait d’agrément de CE Participations et BP Participations ;

- La substitution de BPCE a4 CE Participations et BP Participations en matiére de contrdle
effectif de CFF, Banque Palatine, Socram Banque et Ma Banque.

> Autorisation des autorités de régulation a I'étranger

Une autonsation préalable des autortés de régulation locales est requise dans le cadre de
I'Opération dans les pays suivants :

- Autriche (Financial Market Anthority)

- Hongtie (Hungarian financial Supervisory Autorithy)

- Croatic: (Croatian National Bank)
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Slovaquie : (§&rak National Bank) (sous réserve de la confirmation qu’une telle autorisation est
requise)

Roumanie {National Bank of Romania)

1

Ukraine (Natfonal Bank of Ukraine)

Serbie : (National Bank of Serbia) (sous tésetve de la confirmation quune telle autorisation est
requisc)

Italie : (Bank of Italy ¢t CONSOB)

Portugal : (Barco d¢ Portugal)

Luxembourg : (Commission de Surveillance du Secteur Finandier)
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