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PROCES VERBAL ne DE DEPOT YL ISY
DE L’ASSEMBLEE GENERALE MIXTE DU 11 MAI 2006

L'an deux mil six, le 11 mai & 11 heures,

Les actionnaires de la Société se sont réunis en Assemblée Générale Mixte, au 3, avenue Bertie Albrecht
75008 PARIS, suite a la convocation qui leur a été adressée par le conseil d’administration.

Il a €te dressé une feuille de présence qui a été signée a leur entrée par les Actionnaires présents.
L'Assemblée procéde immédiatement 4 la composition de son bureau.
Monsieur Jean-Pierre LAUNAY, Président du Conseil d'Administration, préside la séance.

Monsieur Jo&l PICARD et Monsieur Emmanuel Ruttiens représentant de Financiére 97, présents et
acceptant, représentant, le plus grand nombre de voix, sont appelés aux fonctions de scrutateurs.

Monsieur Matthieu CHOLLET est désigné comme secrétaire de la séance.

La feuille de présence, certifiée sincére et véritable par les membres du bureau, permet de constater que
les actionnaires présents ou représentés ou ayant voté par correspondance, possédent 6.294.821
actions sur les 9.592.932 actions composant le capital social.

En conséquence, I'Assemblée réunissant le quorum requis par la loi tant pour les assemblées générales
ordinaires qu’extraordinaires, est [également constituée et peut valablement délibérer.

Cabinet Gilles Hubert représenté par M. Gilles HUBERT et Monsieur Philippe JOUBERT, tous deux
commissaires aux comptes, sont présents.

Monsieur Le Président dépose alors sur le bureau, pour étre mis a la disposition des Actionnaires :

- La feuille de présence, les pouvoirs et les certificats d’immobilisation des titres au porteur ou
nominatif,

- La liste des Actionnaires,

- Le tableau des résultats des cinq derniers exercices,

- Le rapport du Conseil d'Administration,

- Le Rapport spécial du Président Directeur Général,

- Les rapports généraux sur les comptes annuels et comptes consolidés et les rapports spéciaux sur les
conventions réglementées et le rapport du Président établis par les Commissaires aux Comptes, les
rapports speéciaux des commissaires aux comptes sur la suppression du droit préférentiel de
souscription et I’attribution gratuite d’actions aux salariés,

- Le projet des résolutions soumises & I'Assemblée,
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- Les statuts,

- Un exemplaire de la convocation comportant 'ordre du jour,

- Le récépissé du recommandé des lettres de convocation des Commissaires aux Comptes,

- le BALO dans lequel ont été publiés les comptes annuels et consolidés en date du 14 avril 2006,
- le BALO dans lequel ont été publiés I’avis de convocation et le texte des résolutions en date du
7 avril 2006,

- Pavis de convocation inséré dans le Journal d’Annonces Legales du 20 avril 2006,

Monsteur Le Président déclare que tous les documents devant, selon la législation en vigueur, étre
communiqués aux actionnaires, ont €té tenus a leur disposition au si¢ge social dans les délais [égaux ; les
actionnaires en ayant fait la demande ainsi que ceux proprictaires de titres nominatifs ont recu ces
documents avant I'Assemblée Générale.

L'Assemblée lui donne acte de cette déclaration.

Monsteur Le Président rappelle I'ordre du jour de I'Assemblée :

ORDRE DU JOUR

— Rapport de gestion du conseil d’administration et rapport général des commissaires aux comptes sur
les comptes annuels sociaux et consolidés d’ Aurea de I’exercice clos le 31 décembre 2005 ;

— Rapport spécial du président directeur général sur les conditions de préparation et d’organisation des
travaux du conseil et sur les procédures de contrdle interne et rapport spécial des commissaires aux
comptes sur ce rapport ; '

— Rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions réeglementées ;

—Rapports spéciaux des commissaires aux comptes sur la suppression du droit préférentiel de
souscription et I’attribution gratuite d’actions aux salariés.

1. Compétence de l'assemblée générale ordinaire.

1°) Approbation des comptes sociaux de I’exercice clos le 31 décembre 2003 ;
2°) Resultat de I’exercice — affectation :

3°) Approbation des comptes consolidés de ’exercice clos le 31 décembre 2005 ;
4°) Approbation des conventions réglementées :

5°) Nomination d’un nouvel administrateur,

Il Compétence de I'assemblée générale extraordinaire.

6°) Autorisation & conférer au conseil d’administration d’augmenter le capital soit par émission d’actions
ordinaires ou de toutes valeurs mobiliéres donnant acces immédiatement ou a terme au capital avec
maintien du droit préférentiel de souscription, soit par incorporation de primes, réserves, bénéfices ou
autres,(sixiéme résolution) ;

7°) Autorisation a conférer au conseil d’administration en vue d’augmenter le capital par émission
d’actions ordinaires ou de toutes valeurs mobiliéres

donnant accés immédiatement ou & terme au capital avec suppression du droit préférentiel de
souscription, (septiéme résolution) ;

8°) Autorisation a conférer au conseil d’administration d’augmenter le montant des émissions en cas de
demandes excédentaires,(huitiéme résolution) ;

9°) Autorisation a conférer au conseil d’administration pour déterminer le prix d’émission des actions
ordinaires ou de toutes valeurs mobiliéres donnant accés au capital, en cas de suppression du droit

préférentiel de souscription des actionnaires dans la limite annuelle de 10 %du capital social, (neuviéme
résolution) ;

10) Autorisation a conférer au conseil d’administration pour rémunérer des apports de titres en cas d’OPE
ou d’apport en nature par les actions émises sans droit préférentiel de souscription, (dixiéme résolution) ;
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11°)  Autorisation & conférer au conseil d’administration d’émettre des valeurs mobilicres
donnant acces immédiatement ou a terme, 4 une quotité du capital, avec suppression du droit préférentiel
de souscription des actionnaires au profit de catégories de personnes, (onziéme résolution) ;
12°) Autorisation 4 conférer au conseil d’administration de procéder & des attributions gratuites d’actions
existantes ou a créer au profit des salariés de la société ou de certaines catégories d’entre eux, (douziéme
résolution) ; . :
13°) Autorisation a conférer au conseil d’administration d’augmenter le capital social par création
d’actions de numéraire, avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires au profit
des salariés ayant adhéré a un plan d’épargne entreprise, (treiziéme résolution).

Il Compétence de 'assemblée générale ordinaire et extraordinaire.
14°) Pouvoirs (quatorziéme résolution).

Lecture est ensuite donnée du rapport du Conseil d'Administration, du rapport spécial du Président
Directeur Général, des rapports généraux et spéciaux des Commissaires aux Compte.

Les discussions étant achevées, le Président propose de passer au vote des résolutions.

I Compétence de I’assemblée générale ordinaire
Premiere résolution.

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées
gencrales ordinaires, aprés avoir entendu la lecture du rapport de gestion du conseil d'administration, du
rapport spécial du président directeur général, du rapport spécial des commissaires aux comptes sur ce
rapport et du rapport général des commissaires aux comptes sur l'exercice clos le 31 décembre 2005
approuve, tels quils lui ont été présentés, les comptes de cet exercice se soldant par un bénéfice net
comptable de 1.187.244,76 €.

Elle approuve spécialement le montant des charges non déductibles (article 39-4 du Code genéral des
Imp4ts) mentionné dans les comptes présentés par le conseil d’administration.

L'assemblée approuve également les opérations traduites par ces comptes ou résumées dans ces rapports,
Elle donne, en conséquence, aux administrateurs quitus de I'exécution de leurs mandats pour l'exercice

écoulé.

Cette résolution mise aux voix est votée a I’unanimité.

Deuxieme résolution.

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité€ requises pour les assemblées
generales ordinaires, aprés avoir entendu la lecture du rapport de gestion du conseil d’administration,
décide d’affecter le bénéfice net comptable de 1.187.244,76 € de la fagon suivante A concurrence de

- 693.804 € pour solde du compte report & nouveau débiteur,

-24.672,03 € a la réserve légale,
- et le solde aux autres réserves.
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Conformément a la loi, l'assemblée constate que les dividendes des trois derniers exercices ont été fixés

comme suit:

- 2002
Dividendenet [0
Revenu globa IR

Cette résolution mise aux voix est votée a ’unanimité.

Troisieme résolution.

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées
gencrales ordinaires, aprés avoir entendu la lecture du rapport de gestion du conseil d'administration et du
rapport général des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés de P'exercice clos le 31

décembre 2005, approuve les comptes consolidés de cet exercice faisant ressortir un bénéfice net de 1,973
ME.

Cette résolution mise aux voix est votée a [’unanimité.

Quatrieme résolution.

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées
générales ordinaires, prend acte du rapport spécial établi par les commissaires aux comptes sur les

conventions visées a l'article L. 225-38 du Code de commerce, et approuve lesdites conventions
separément et notamment :

o Convention de domiciliation entre Financiére 97 et la SOCIEéte,

Cette résolution mise aux voix est votée a I’unanimité.

O convention de compte courant entre Financiére 97 et la société,

Cette résolution mise aux voix est votée a I’unanimité.

o convention de management de la Cie Frangaise Eco Huile par la société

Cette résolution mise aux voix est votée a I'unanimité.

Cinguieme résolution

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées
gencrales ordinaires, décide de nommer en qualité d’administrateur Monsieur Jean Felce demeurant 5]
rue de Grenelle, 75015 Paris pour une durée de six années venant i expiration lors de I’assemblée
générale d’approbation des comptes de 1’exercice clos le 31 décembre 2011.
l‘ if
Lol
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Cette résolution mise aux voix est votée a I>unanimité.
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IT Compétence de I’assemblée générale extraordinaire

Sixieme résolution.

L’assemblée générale, connaissance prise du rapport du conseil d’administration et du rapport spécial des
commissaires aux comptes et conformément aux dispositions des articles L. 225-129-2 et L. 228-92 du
Code de commerce : '

1°) Delegue au conseil d’administration la compétence de décider une ou plusieurs augmentations de
capital :

(a) par I’émission, en France ou a I’étranger, en euros, d’actions ordinaires de la société ou de toutes
valeurs mobiliéres donnant accés par tous moyens, immédiatement et/ou & terme, a des actions ordinaires
de la société, ces valeurs mobiliéres pouvant étre également libellées en monnaies étrangéres ou en unité
monétaire quelconque établie par référence a plusieurs monnaies ;

(b) et/ou par incorporation au capital de primes, réserves, bénéfices ou autres dont la capitalisation sera
legalement et statutairement possible et sous forme d’attribution d’actions gratuites ou d’€lévation de la
valeur nominale des actions existantes.

2°) Décide que le montant nominal maximum des augmentations de capital visées au paragraphe 1°a) ci-
dessus, ne pourra étre supérieur 4 10 000 000 €, montant auquel s’ajoutera, le cas échéant, le montant
supplémentaire des actions & émettre pour préserver, conformément a la loi, les droits des porteurs de
valeurs mobiliéres donnant droit a des actions :

3°) Décide que le montant total des augmentations de capital résultant de I’ mncorporation des réserves,
primes et bénéfices visées au paragraphe 1°b) ci-dessus, augmenté du montant nécessaire pour préserver,
conformément a la loi, les droits des porteurs de valeurs mobilieres donhant droit i des actions et
indépendamment du plafond de 10 000 000 € fixé au paragraphe 2°, ne pourra €tre supérieur au montant
des comptes de réserves, primes ou bénéfices existant lors de I’augmentation de capital ;

4°) En cas d’usage par le conseil d’administration de la délégation prévue au paragraphe 1°a) ci-dessus,
I’assembliée générale décide que :

(2) les actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs actions, un droit préférentiel de
souscription aux valeurs mobiliéres émises en vertu de la présente résolution :

(b) si les souscriptions a titre irréductible et, le cas echéant, a titre réductible, n’ont pas absorbé la totalité
d’'une émission d’actions ou de valeurs mobiliéres telles que définies ci-dessus, le conseil
d’administration pourra utiliser, dans ’ordre qu’il déterminera, les facultés prévues a ’article L. 225-134
du Code de commerce ou certaines d’entre elles seulement. L’augmentation de capital ne sera pas réalisée
st le montant des souscriptions recueillies n’atteint pas au moins les trois quarts de I’augmentation
décidée ;

5%) En cas d’usage par le conseil d’administration de la délégation prévue au paragraphe 1°b) ci-dessus,
I’assemblée générale décide, conformément aux dispositions de P’article L. 225-130 du Code de
commerce, que les droits formant rompus ne seront pas négociables et que les titres correspondants seront
vendus ; les sommes provenant de la vente seront allouées aux titulaires des droits dans le délai prévu par
la réglementation ;

6°) Décide que la présente délégation, qui prive d’effet pour [’avenir, a hauteur le cas échéant de la partie
non utilisée, toute délégation antérieure de méme nature, est valable pour une durée de vingt-six mois a
compter de la présente assemblée.

Cette résolution mise aux voix est votée a I’unanimité.
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Septieme résolution.

[’assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité des assemblées générales
extraordinaires, aprés avoir pris connaissance du rapport du conseil d’administration et du rapport spécial

des commissaires aux comptes et conformément aux dispositions des articles L. 225-129-2, L. 225-135 et
L. 228-92 du Code de commerce :

- delegue au conseil d’administration la compétence de décider une ou plusieurs augmentations du capital
par I’émission, en France ou 4 I’étranger, en euros, d’actions ordinaires de la société ou de toutes valeurs
mobilieres donnant accés par tous moyens, immédiatement et/ou 4 terme, a des actions ordinaires de la
societe, ces valeurs mobiliéres pouvant étre également libellées en monnaies €trangeéres ou en unité
monetaire quelconque établie par référence & plusieurs monnaies -

- décide que le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d’étre réalisées,
immédiatement et/ou a terme, dans le cadre de la présente délégation ne pourra étre supérieur a 10 000
000 €, ce montant s’imputant sur le plafond fixé a la sixiéme résolution

- décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires aux valeurs mobilidres qui
seront €mises par le conseil d'administration dans le cadre de la présente délégation et autorise le conseil
d’administration 4 instituer au profit des actionnaires un droit de priorité a titre irréductible et/ou
réductible pour souscrire les dites valeurs mobiliéres, en application des dispositions de l'article L. 225-
135 du Code de commerce. Si les souscriptions 4 titre irréductible et, le cas échéant, A titre réductible,
n‘ont pas absorbé la totalité de I'émission, le conseil d'administration pourra utiliser, dans I’ordre qu’il
déterminera, les facultés prévues a Particle L. 225-134 du Code de commerce ou certaines d’entre elles
seulement. L’augmentation de capital ne sera pas réalisée si le montant des souscriptions recueillies
n’atteint pas au moins les trois quarts de I’augmentation décidée :

- décide que le prix de souscription des titres émis en vertu de la présente délégation sera déterminé
conformément aux dispositions de I’article L. 225-136 du Code de commerce et de I’article 155-5 du
décret du 23 mars 1967 sur les sociétés commerciales :

- décide que la présente délégation, qui prive d’effet pour Pavenir, a hauteur le cas échéant de la partie
non utilisée, toute délégation antérieure de méme nature, est valable pour une durée de vingt-six mois a

compter de la présente assemblée.

Cette résolution mise aux voix est votée a I’unanimits.

Huitieme résolution.

Apres avoir pris connaissance du rapport du conseil d’administration, ’assemblée générale décide, sous
reserve de leur approbation, que pour chacune des émissions décidées en application des sixiéme et
septieme résolutions, le conseil d’administration pourra augmenter le nombre de titres & émettre dans les
conditions de I’article L. 225-135-1 du Code de commerce et dans la limite du plafond global fixé a la
septieéme résolution, s’il vient A constater une demande excédentaire.

Conformément aux dispositions de I’article 155-4 du décret du 23 mars 1967 sur les sociétés
commerciales, [’assemblée générale autorise le conseil d’administration a faire usage de cette faculté dans
le deélai de 30 jours & compter de la cléture des souscriptions et dans la limite de 15 % de ’émission
initiale et au méme prix que celui retenu pour I’émission initiale.

Cette résolution mise aux voix est votée a I’unanimité.
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Neuvieme résolution.

Apres avoir pris connaissance du rapport du conseil d’administration et du rapport spécial des
commissaires aux comptes, et selon les dispositions de Darticle L. 225-136 du Code de commerce,
I’assemblée genérale autorise le conseil d’administration, pour les émissions décidées en application de la
septicme résolution et dans la limite de 10 % du capital social par an, a fixer le prix d’émission
conformément 4 la condition suivante :

- le prix d’émission des titres émis en vertu de la présente délégation sera déterminé conformément aux
dispositions de Iarticle L. 225-136 du Code de commerce et de article 155-5 du décret du 23 mars 1967
sur les sociétés commerciales

Cette résolution mise aux voix est votée a I’'unanimité.

Dixieme resolution.

Dans la limite du plafond fixé a la sixiéme résolution, I’assemblée générale autorise le conseil
d’administration, durant la méme période de vingt-six mois, et lui délegue les pouvoirs nécessaires &
I"eftet de procéder, en une ou plusieurs fois, 4 I’émission d’actions ordinaires et/ou de valeurs mobiliéres
donnant accés, immédiatement ou terme, A une quotité du capital social, destinées & rémunérer -

- des titres qui seraient apportés & la société selon la procédure de offre publique d’échange effectuée
conformément aux dispositions de Particle L. 225-148 du Code de commerce ;

- sur le rapport du commissaire aux apports et dans la limite de 1 151 151 €, soit 10 % du capital social au
Jour de la présente Assemblée, des apports en nature consentis a la société et constitués de titres de capital
ou de valeurs mobili¢res donnant accés au capital, lorsque les dispositions de I’article L. 225-148 du Code
de commerce ne sont pas applicables.

L assemblce générale prend acte que cette délégation emporte au profit des bénéficiaires des valeurs
mobilieres & émettre renonciation par les actionnaires 4 leur droit préférentiel de souscription aux titres de
capital auxquels ces valeurs mobiliéres pourront donner droit.

Le conseil d’administration aura tous pouvoirs pour mettre en oeuvre la presente délégation et notamment
pour statuer sur le rapport du ou des commissaires aux apports, constater la réalisation des apports en

nature, proceder a I’augmentation du capital social et 3 modifier les statuts en conséquence.

Dans tous les cas, le montant des augmentations de capital effectuées en vertu de la présente résolution
s’impute sur le plafond global fixé a la sixiéme résolution.

Cette résolution mise aux voix est votée a 1’unanimité.

Onziéme résolution

L assemblée générale, apres avoir pris connaissance du rapport du conseil d’administration et du rapport
special des commissaires aux comptes, et conformément aux dispositions des articles L. 225-192-2 et

L. 225-138 du Code de commerce :

- délégue au conseil d’administration tous pouvoirs a ’effet de procéder, en une ou plusieurs fois, a
I’émission d’actions ordinaires de la société ou de toutes valeurs mobiliéres donnant accés par tous
moyens, immeédiatement et/ou a terme, 4 des actions ordinaires de la société, au profit des catégories de
personnes ci-aprés définies, et dont la libération pourra étre opérée soit en especes, soit par compensation
de créances ;

- decide que le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d’étre réalisées en
vertu de la présente délégation est fixé a 10 000 000 €, ce montant s’imputant sur le plafond fixé a la

septiéme résolution ;
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- décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires aux actions ordinaires

et/ou valeurs mobilieres & émettre dans le cadre de la présente résolution au profit des catégories de
personnes suivantes :

a) des sociétés d’investissement ou fonds gestionnaires d’épargne collective investissant dans le secteur
du développement durable, & des compagnies d’assurance (nord américaines, de I’Union européenne et
suisses) ou des groupes ayant une activité opérationnelle dans ces secteurs, de droit frangais ou étranger et
dont le conseil d’administration fixera la liste étant précisé que le nombre de bénéficiaires ne pourra étre
supérieur 4 quinze par émission, -

b) des actionnaires des sociétés acquises par la société :

- decide que le prix de souscription des titres émis en vertu de la présente délégation sera déterminé
conformément aux dispositions de ’article L. 225-136 du Code de commerce et de I’article 155-5 du’
decret du 23 mars 1967 sur les sociétés commerciales ;

- délegue au conseil d’administration le soin de fixer la liste des bénéficiaires au sein de ces catégories et
le nombre de titres 4 attribuer a4 chacun d’entre eux :

- constate et décide que cette délégation emporte au profit des bénéficiaires des valeurs mobiliéres a
¢mettre renonciation par les actionnaires A leur droit préférentiel de souscription aux titres de capital
auxquels ces valeurs mobiliéres pourront donner droit :

- décide que le conseil d’administration aura tous pouvoirs pour mettre en oeuvre, dans les conditions
fixées par la loi et par les statuts, la présente délégation a I’effet notamment d’arréter les dates, les
conditions et les modalités de toute émission ainsi que la forme et les caractéristiques des titres ou valeurs
mobiliéres 4 émettre, avec ou sans prime.

Notamment, il fixera les montants a émettre, la date de jouissance éventuellement rétroactive des titres ou
valeurs mobili¢res 4 émettre, leur mode de libération, ainsi que, le cas échéant, la durée et le prix
d’exercice des bons ou les modalités d’échange, de conversion, de remboursement, ou d’attribution de
toute autre manicre de titres de capital ou donnant accés au capital dans les limites prévues par la présente
résolution

- decide que le conseil d’administration disposera de tous pouvoirs pour mettre en oeuvre la présente
délégation et procéder, en une ou plusieurs fois, dans la proportion et aux époques qu’il appréciera, aux
¢missions de valeurs mobiliéres susvisées conduisant a 1’augmentation de capital, conclure tous accords
pour parvenir 4 la bonne fin des émissions envisagées, en constater la réalisation et proceder a la
modification corrélative des statuts ;

Plus généralement, I’assemblée générale décide que le conseil d’administration aura tous pouvoIrs a
I’effet de :

a) déterminer, dans les conditions légales, les modalités d’ajustement des conditions d’accés 4 terme au
capital des valeurs mobiliéres,

b) suspendre le cas échéant I’exercice des droits attachés 4 ces valeurs mobilires pendant un délai
maximum de trois mois,

c) procéder a toutes imputations sur les primes et notamment celles des frais entrainés par la réalisation
des émissions,

d) assurer la préservation des droits des titulaires de valeurs mobiliéres donnant a terme accés au capital
de la société et ce, en conformité avec les dispositions légales et réglementaires,

¢) prendre toutes mesures et faire procéder a toutes formalités requises pour la cotation des valeurs
mobiliéres ainsi émises ;

- décide que la présente délégation, qui prive d’effet pour I’avenir toute délegation antérieure de méme
nature, est valable pour une durée de dix-huit mois 4 compter de la présente assemblée.

Cette résolution mise aux voix est votée a Punanimité.
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Douzieme résolution

L’assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du conseil d’administration et du rapport
spécial des commissaires aux comptes, conformément aux articles L. 225-197-1 et suivants du Code de
commerce, et,.en application des dispositions de I’article 83 de la loi de Finances pour 2005 :

- autorise le conseil d’administration & procéder, sur ses seules décisions, en une ou plusieurs fois, au
profit des membres du personnel salarié et des mandataires sociaux de la société qui répondent aux
conditions fixées par la loi ou des sociétés qui lui sont liées au sens de I’article L. 225-197-2 du Code de
commerce, a des attributions gratuites d’actions existantes ou i émettre de la société ;

- décide que le conseil d’administration déterminera I’identité des bénéficiaires des attrtbutions ainsi que
les conditions et, le cas échéant, les critéres d’attribution des actions ;

- decide que le nombre total d’actions distribuées gratuitement en vertu de la présente autorisation ne
pourra ctre supérieur a 1 151 151 €, soit 10 % du capital social de la société au jour de la présente
assemblée, que, en application des alinéas 1° et 2° de I’article L 225-197-1 du Code de Commerce,
I"attribution des actions 4 leurs bénéficiaires sera définitive au terme d’une periode d’acquisition

minimale de 2 ans et que la durée minimale de Iobligation de conservation des actions par les
bénéficiaires est fixée 4 2 ans ;

- prend acte que le conseil a le pouvoir de modifier le nombre d’actions attribuées, dans la limite du
plafond précité, en application d’opérations sur le capital décidées en assemblée générale extraordinaire :

- décide que la présente résolution emporte, au profit des bénéficiaires, renonciation expresse des
actionnaires 4 leur droit préférentiel de souscription aux actions qui pourront étre émises dans le cadre de
la présente autorisation | ‘

- fixe 4 trente huit mois, & compter de ce jour, la durée de validité de la présente délégation.

L assemblée délégue tous pouvoirs au conseil, avec faculté de delégation dans les limites 1égales, pour
mettre en ceuvre la présente autorisation

Cette résolution mise aux voix est votée 3 ’unanimité.

Treizieme résolution

L’assemblée générale, aprés avoir pris connaissance du rapport du conseil d’administration et du rapport
special des commissaires aux comptes, et agissant pour se conformer aux dispositions de I’article L. 225-
129-6 et L.225-138-1 du Code de commerce et de ’article L.443-5 du Code du travail:

- autorise le conseil d’administration & augmenter le capital social, en une ou plusieurs fois, et sur ses
seules décisions, par émission d’actions & souscrire en numéraire réservée aux salariés adhérents a un plan
d’épargne entreprise institué sur I’initiative de la société

- décide que le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d’étre réalisées en
vertu de la présente autorisation est fixé 4 345 345 € .

- décide que la présente résolution emporte renonciation expresse des actionnaires a leur droit préférentiel

de souscription aux actions nouvelles a émettre au bénéfice des salariés adhérents au plan d’épargne
entreprise de la société ;

- décide que le prix de souscription des titres a émettre par le conseil d'administration en vertu de Ia
présente délégation sera déterminé conformément aux dispositions de I'article L. 443-5 du Code du

travail ; /{é’; P W{
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- décide que le conseil d’administration, aura tous pouvoirs a ’effet de
a) arréter I’ensemble des modalités de la ou des opérations a intervenir,

b) constater [’augmentation ou les augmentations de capital réalisées en exécution de la présente
autorisation, .

c) modifier les statuts en conséquence et, plus généralement, faire le nécessaire ;

- décide que la présente délégation, qui privb'd’effet pour Iavenir & hauteur le cas échéant de la partie non
utilisée toute délégation antérieure de méme nature, est valable pour une durée de vingt-six mois a
compter de la présente assemblée.

Cette résolution mise aux voix est rejetée.

IIT Compétence de I’assemblée générale ordinaire et extraordinaire

Quatorzieme résolution

L’assemblée générale donne tous pouvoirs au porteur de copies ou d’extraits du procés verbal des

présentes délibérations pour faire toutes déclarations et accomplir toutes formalités d’enregistrement,
dépot et autres prévues par la loi.

Cette résolution mise aux voix est votée a I’unanimité.

Ces résolutions votées et l'ordre du jour épuisé et plus personne ne demandant la parole, la séance est
levée et le présent procés-verbal dressé pour servir et valoir ce que de droit.

Un scrutateur | Le secrétaire
M. Joé€l Picard M. Matthieu Chollet




AUREA

Soci¢té anonyme au capital de 11.511.518,4 euros
divisé en 9.592.932 actions de 1,2 euros chacune
Siége social : 3, avenue Bertie Albrecht — 75008 Paris
ENREGISTRE AU SIE 562 122 226 RCS Paris

SERVICE DES IMPOTS DES ENTREPRISES
O'EUROPE ROME LE... X8 (&.cod .

Bord : .2.5.62...Case ¢ il
Regu droits d'enregistrement §"og & £ Pen~ SLE
Signature

PROCES VERBAL
DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

o 2l DU 20 JUIN 2006

L’an deux mil six, le 20 juin a 18 heures

Les administrateurs de la société se sont réunis a Paris Sé'"e, 3 avenue Bertie Albrecht, sur
convocation du Président.

Sont preésents ou représentes :
- Monsieur Jean Pierre Launay, Président,

- Lasociété Financiére 97 représentée par Monsieur Emmanuel Ruttiens, administrateur,
- Monsieur Joél Picard, administrateur,

La séance est présidée par Monsieur Launay qui constate que le nombre d’administrateurs présents
est requis et que le Conseil peut valablement délibérer.

Monsieur le Président rappelle que le Conseil est appelé a délibérer sur ’ordre du jour suivant ;

e Approbation du dernier procés verbal,
e Augmentation de capital

Approbation du procés verbal de 1a précédente séance

Monsieur le Président donne lecture du procés verbal du précédent conseil qui est adopté a
’unanimité.

Augmentation du capital

Le Président du consell rappelle les autorisations qui lui ont été données par I'assemblée génerale

mixte du 11 mai 2006 :



Sixiéme résolution.

L'assemblée générale, connaissance prise du rapport du conseil d'administration et du rapport
spécial des commissaires aux comptes et conformément aux dispositions des articles L. 225-129-
2 et L. 228-92 du Code de commerce : |

1°) Délégue au conseil d’'administration la compétence de décider une ou plusieurs augmentations
de capital .

(a) par I'émission, en France ou a l'étranger, en euros, d'actions ordinaires de la societé ou de
toutes valeurs mobilieres donnant acces par tous moyens, immediatement et/ou a terme, a des
actions ordinaires de la sociéte, ces valeurs mobilieres pouvant étre également libellees en
monnaies étrangeres ou en unité monétaire quelconque établie par reférence a plusieurs
monnaies ;

(b) et/ou par incorporation au capital de primes, réserves, béneéfices ou autres dont la
capitalisation sera légalement et statutairement possible et sous forme d'attribution d'actions
gratuites ou d’élevation de la valeur nominale des actions existantes.

2°) Décide que le montant nominal maximum des augmentations de capital visées au paragraphe
1°a) ci-dessus, ne pourra étre superieur a 10 000 000 €, montant auquel s'ajoutera, le cas
échéant, le montant supplémentaire des actions a émettre pour préserver, conformément a la 10i,
les droits des porteurs de valeurs mobiliéres donnant droit a des actions ;

3°) Décide que le montant total des augmentations de capital résultant de l'incorporation des
réserves, primes et bénéfices viseées au paragraphe 1°b) ci-dessus, augmenté du montant
nécessaire pour préserver, conformément a la loi, les droits des porteurs de valeurs mobilieres
donnant droit a des actions et independamment du plafond de 10 000 000 € fixe au paragraphe
2°, ne pourra étre supérieur au montant des comptes de réserves, primes ou benéfices existant
lors de I'augmentation de capital ;

4°) En cas d’'usage par le conseil d'administration de la delégation prevue au paragraphe 1°a) ci-
dessus, l'assemblée genérale décide que :

(a) les actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs actions, un droit préféerentiel de
souscription aux valeurs mobiliéres émises en vertu de la présente résolution ;

(b) si les souscriptions a titre irreductible et, le cas echéant, a titre reductible, n'ont pas absorbeé la
totalité d'une émission d’actions ou de valeurs mobiliéres telles que définies ci-dessus, le consell
d’administration pourra utiliser, dans f'ordre qu'il déterminera, les facultes prévues a larticle L.
225-134 du Code de commerce ou certaines d'entre elles seulement. L'augmentation de capital
ne sera pas réalisée si le montant des souscriptions recueillies n’atteint pas au moins les trois
quarts de l'augmentation décidée ;

5°) En cas d'usage par le conseil d’administration de la delégation prevue au paragraphe 1°b) ci-
dessus, I'assemblée générale décide, conformement aux dispositions de l'article L. 225-130 du
Code de commerce, que les droits formant rompus ne seront pas négociables et que les titres
correspondants seront vendus ; les sommes provenant de la vente seront alloueées aux titulaires

des droits dans le délai prévu par la réglementation ;

6°) Décide que la présente délégation, qui prive d’effet pour I'avenir, a hauteur le cas €cheant de
la partie non utilisee, toute delégation antérieure de méme nature, est valable pour une durée de

vingt-six mois a compter de la présente assemblée.

Cette résolution mise aux voix est votée a ‘'unanimité.



Septieme résolution.

L'assemblée genérale, statuant aux conditions de quorum et de majorité des assemblées
geneérales extraordinaires, apres avoir pris connaissance du rapport du conseil d’'administration et
du rapport special des commissaires aux comptes et conformément aux dispositions des articles
L. 225-129-2, L. 225-135 et L. 228-92 du Code de commerce .

- délegue au conseil d'administration ia compétence de decider une ou plusieurs augmentations
du capital par I'emission, en France ou a I'étranger, en euros, d'actions ordinaires de la société ou
de toutes valeurs mobilieres donnant acceés par tous moyens, immediatement et/ou a terme, a des
actions ordinaires de la société, ces valeurs mobilieres pouvant étre egalement libellees en
monnaies étrangeres ou en unité monétaire quelcongue établie par référence a plusieurs
monnaies ;

- décide que le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d'étre
realisées, immeédiatement et/ou a terme, dans le cadre de la présente délégation ne pourra étre
superieur a 10 000 000 €, ce montant s'imputant sur le plafond fixé a la sixieme resolution

- decide de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires aux valeurs mobiliéres
qui seront emises par le consell d'administration dans le cadre de la présente deléegation et
autorise le conseil d'administration a instituer au profit des actionnaires un droit de priorité a titre
irréeductible et/ou réductible pour souscrire les dites valeurs mobilieres, en application des
dispositions de l'article L. 225-135 du Code de commerce. Si les souscriptions a titre irreductible
et, le cas échéant, a titre réductible, n'ont pas absorbé la totalite de I'émission, le conseil
d'administration pourra utiliser, dans I'ordre qu’il déterminera, les facultés prévues a l'article L.
225-134 du Code de commerce ou certaines d'entre elles seulement. L'augmentation de capital
ne sera pas realisee si le montant des souscriptions recueillies n'atteint pas au moins les trois
quarts de I'augmentation décidéee ;

- décide que le prix de souscription des titres émis en vertu de la presente deélegation sera
déterminé conformément aux dispositions de l'article L. 225-136 du Code de commerce et de
I'article 155-5 du décret du 23 mars 1967 sur les sociétés commerciales ;

- décide que la présente délégation, qui prive d'effet pour I'avenir, a hauteur le cas échéant de la

partie non utilisee, toute délégation antérieure de méme nature, est valable pour une durée de
vingt-six mois a compter de la présente assemblée.

Cette résolution mise aux voix est votée a l'unanimite.

Huitieme résolution.

Aprées avoir pris connaissance du rapport du conseil d'administration, l'assemblée générale
decide, sous réserve de leur approbation, que pour chacune des émissions décidées en
application des sixieme et septieme résolutions, le conseil d'administration pourra augmenter le
nombre de titres a emettre dans les conditions de l'article L. 225-135-1 du Code de commerce et
dans la limite du plafond global fixé a la septieme résolution, s'il vient a constater une demande
excedentaire.

Conformement aux dispositions de l'article 155-4 du décret du 23 mars 1867 sur les societes
commerciales, I'assemblée génerale autorise le conseill d'administration a faire usage de cette
faculté dans le délai de 30 jours a compter de la cléture des souscriptions et dans la limite de 15
% de I'emission initiale et au méme prix que celui retenu pour I'émission initiale.

X

Cette résolution mise aux voix est votée a I'unanimité.



Neuvieme résolution.

Apres avoir pris connaissance du rapport du conseil d'administration et du rapport spécial des
commissaires aux comptes, et selon les dispositions de l'article L. 225-136 du Code de
commerce, 'assemblee génerale autorise le conseil d'administration, pour les émissions décidées
en application de la septieme résolution et dans la limite de 10 % du capital social par an, a fixer le
prix d’emission conformement a la condition suivante :

- le prix d'émission des titres émis en vertu de la présente délégation sera déterminé
conformement aux dispositions de larticle L. 225-136 du Code de commerce et de l'article 155-5
du décret du 23 mars 1967 sur les societés commerciales

Cette résolution mise aux voix est votée a Funanimite.

Dixieme résolution.

Dans la limite du plafond fixé a la sixieme reésolution, 'assemblée générale autorise le conseil
d’administration, durant la méme période de vingt-six mois, et lui délegue les pouvoirs necessaires
a l'effet de procéder, en une ou plusieurs fois, a I'émission d'actions ordinaires et/ou de valeurs
mobilieres donnant acces, immediatement ou terme, a une quotité du capital social, destinées a
rémunérer :

- des titres qui seraient apportés a la société selon la procédure de l'offre publique d'échange
effectuee conformement aux dispositions de l'article L. 225-148 du Code de commerce ;

- sur le rapport du commissaire aux apports et dans la limite de 1 151 151 €, soit 10 % du capital
soclal au jour de la présente Assemblée, des apports en nature consentis a la société et
constitués de titres de capital ou de valeurs mobilieres donnant acces au capital, lorsque les
dispositions de l'article L. 225-148 du Code de commerce ne sont pas applicables.

L'assemblée generale prend acte que cette délégation emporte au profit des bénéficiaires des
valeurs mobilieres a emettre renonciation par les actionnaires a leur droit préférentiel de
souscription aux titres de capital auxquels ces valeurs mobiliéres pourront donner droit.

Le conseil d'administration aura tous pouvoirs pour mettre en oeuvre la présente délégation et
notamment pour statuer sur le rapport du ou des commissaires aux apports, constater la
réalisation des apports en nature, procéder a 'augmentation du capital social et a modifier les
statuts en conséquence.

Dans tous les cas, le montant des augmentations de capital effectuees en vertu de la présente
résolution s'impute sur le plafond global fixé & 1a sixiéme résolution.

Cette résolution mise aux voix est votée a I'unanimité.

Onzieme résolution

L'assemblée generale, apres avoir pris connaissance du rapport du conseil d'administration et du
rapport special des commissaires aux comptes, et conformément aux dispositions des articles L.
225-192-2 et

L. 225-138 du Code de commerce

- delegue au conseil d'administration tous pouvoirs a l'effet de procéder, en une ou plusieurs fois,
a I'émission d’actions ordinaires de la société ou de toutes valeurs mobiliéres donnant accés par
tous moyens, immediatement et/ou a terme, a des actions ordinaires de la societé, au profit des
catégories de personnes ci-apres définies, et dont la libération pourra étre opéree soit en espéeces,

soit par compensation de créances ;



- décide que le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d'étre
réalisées en vertu de la présente délégation est fixé a 10 000 000 €, ce montant s'imputant sur le
plafond fixé a la septieme résolution ;

- décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires aux actions ordinaires
et/ou valeurs mobiliéres a émettre dans le cadre de la présente résolution au profit des catégories
de personnes suivantes :

a) des societées d'investissement ou fonds gestionnaires d'épargne collective investissant dans le
secteur du développement durable, a des compagnies d’assurance (nord americaines, de I'Union
européenne et suisses) ou des groupes ayant une activité opérationnelle dans ces secteurs, ae
droit frangais ou etranger et dont le conseil d'administration fixera la liste étant précisé que le
nombre de bénéficiaires ne pourra étre supérieur a quinze par émission,

b) des actionnaires des sociétés acquises par la société

- décide que le prix de souscription des titres émis en vertu de |la présente deélegation sera
determiné conformement aux dispositions de larticle L. 225-136 du Code de commerce et de
I'article 155-5 du décret du 23 mars 1967 sur les societés commerciales ;

- délegue au conseil d'administration le soin de fixer la liste des béneéficiaires au sein de ces
catégories et le nombre de titres a attribuer a chacun d’entre eux ;

- constate et décide que cette délégation emporte au profit des bénéficiaires des valeurs
mobilieres a émettre renonciation par les actionnaires a leur droit préférentiel de souscription aux
titres de capital auxquels ces valeurs mobilieres pourront donner droit ;

- décide que le conseil d’administration aura tous pouvoirs pour mettre en oeuvre, dans les
conditions fixées par la loi et par les statuts, la présente délégation a 'effet notamment d’arréter
les dates, les conditions et les modalités de toute emission ainsi que la forme et les
caractéristiques des titres ou valeurs mobilieres a émettre, avec ou sans prime.

Notamment, il fixera les montants a émettre, la date de jouissance éventuellement rétroactive des
titres ou valeurs mobilieres a émettre, leur mode de libération, ainsi que, le cas échéant, la durée
et le prix d'exercice des bons ou les modalites d’échange, de conversion, de remboursement, ou
d'attribution de toute autre maniére de titres de capital ou donnant accés au capital dans les
limites prévues par la présente résolution ;

- décide que le consell d'administration disposera de tous pouvoirs pour mettre en oeuvre la
présente délégation et procéder, en une ou plusieurs fois, dans |la proportion et aux époques qu'il
appréctera, aux émissions de valeurs mobilieres susvisees conduisant a 'augmentation de capital,
conclure tous accords pour parvenir a la bonne fin des émissions envisagées, en constater la
realisation et procéder a la modification corrélative des statuts ;

Plus généralement, I'assemblée genérale decide que le conseil d'administration aura tous
pouvoirs a l'effet de :

a) determiner, dans les conditions légales, les modalites d'ajustement des conditions d'acces a
terme au capital des valeurs mobilieres,

b) suspendre le cas échéant 'exercice des droits attachés a ces valeurs mobilieres pendant un
délai maximum de trois mois,

c) proceéder a toutes imputations sur les primes et notamment celles des frais entraines par la
realisation des emissions,

d) assurer la préservation des droits des titulaires de valeurs mobiliéres donnant a terme acces au
capital de la sociéteé et ce, en conformité avec les dispositions |égales et réglementaires,

e) prendre toutes mesures et faire proceder a toutes formalités requises pour la cotation des
valeurs mobilieres ainsi emises ; |

- décide que la présente délégation, qui prive d'effet pour I'avenir toute delegation antérieure de
méme nature, est valable pour une durée de dix-huit mois a compter de la présente assemblee.

Cette résolution mise aux voix est votée a 'unanimite. 4/ Jﬂ



Douzieme résolution

L’'assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du conseil d’administration et du
rapport spécial des commissaires aux comptes, conformément aux articles L. 225-197-1 et
suivants du Code de commerce, et, en application des dispositions de l'article 83 de la loi de
Finances pour 2005 .

- autorise le conseil d’administration a proceéder, sur ses seules décisions, en une ou plusieurs
fois, au profit des membres du personnel salarié et des mandataires sociaux de la sociéete qui
répondent aux conditions fixées par la loi ou des sociétés qui lui sont liées au sens de l'article L.
225-197-2 du Code de commerce, a des attributions gratuites d’actions existantes ou a emettre de
la societe ;

- décide que le conseil d’administration déterminera l'identité des bénéficiaires des attributions
ainsi que les conditions et, le cas échéant, les critéres d’attribution des actions

- décide que le nombre total d'actions distribuées gratuitement en vertu de la présente autorisation
ne pourra étre supérieur a 1 151 151 €, soit 10 % du capital social de la société au jour de la
présente assemblée, que, en application des alinéas 1° et 2° de l'article L 225-197-1 du Code de
Commerce, I'attribution des actions a leurs bénéficiaires sera définitive au terme d'une période
d'acquisition minimale de 2 ans et que la durée minimale de l'obligation de conservation des
actions par les bénéficiaires est fixée a 2 ans ;

- prend acte que le conseil a le pouvoir de modifier le nombre d'actions attribuées, dans la limite
du plafond précité, en application d'opérations sur le capital decidées en assemblee genérale
extraordinaire ;

- décide que la présente résolution emporte, au profit des bénéficiaires, renonciation expresse des
actionnaires a leur droit préférentiel de souscription aux actions qui pourront étre emises dans le
cadre de la présente autorisation ;

- fixe a trente huit mois, a compter de ce jour, la durée de validiteé de la présente délégation.

L’assemblée délegue tous pouvoirs au conseil, avec faculte de délegation dans les limites legales,
pour mettre en ceuvre la présente autorisation

Cette résolution mise aux voix est votée a 'unanimité.

Treizieme résolution

L'assemblée générale, aprés avoir pris connaissance du rapport du conseil d’administration et du
rapport spécial des commissaires aux comptes, et agissant pour se conformer aux dispositions de
l'article L. 225-

129-6 et L225-138-1 du Code de commerce et de l'article L.443-5 du Code du travail:

- autorise le conseil d’'administration 4 augmenter le capital social, en une ou plusieurs fois, et sur
ses seules décisions, par émission d'actions a souscrire en numeraire réservee aux salariés
adhérents a un plan d’épargne entreprise institue sur l'initiative de la sociéte ;

- décide que le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d'étre
réalisées en vertu de la présente autorisation est fixé a 345 345 € ;

- décide que la présente résolution emporte renonciation expresse des actionnaires a leur droit
préférentiel de souscription aux actions nouvelles a émettre au benéfice des salariés adhérents au

plan d’épargne entreprise de la sociéte 4/ gg



- décide que le prix de souscription des titres a émettre par le conseil d'administration en vertu de
la présente délegation sera déterminé conformement aux dispositions de 'article L. 443-5 du Code

du travall ;

- decide que le conseil d’administration, aura tous pouvoirs a l'effet de

a) arréter 'ensemble des modalites de la ou des opérations a intervenir,

b) constater I'augmentation ou les augmentations de capital realisées en exécution de la présente
autorisation,

c) modifier les statuts en conséquence et, plus généralement, faire le nécessaire ;

- decide que la présente delegation, qui prive d'effet pour I'avenir 8 hauteur le cas échéant de la
partie non utilisée toute delégation antérieure de méme nature, est valable pour une durée de
vingt-six mois a compter de la présente assemblée.

Cette résolution mise aux voix est rejetée.

Le Président donne connaissance du certificat dépositaire Natexis Banque que lI'émission de
2.398.233 actions nouvelles a été totalement souscrite pour un montant de 20.384.980,50 Euros.

Les membres du Conseil apres avoir entendu leur Président et au vu du certificat de Natexis
Banque constate la réalisation de la dite augmentation de capital.

L'ordre du jour etant épuise et personne ne demandant plus la parole, le Président deéclare la
séance levée a 20 heures.

De tout ce que dessus, Il a etet dresse le présent procés verbal qui aprés lecture, a été signé par
le Président et un administrateur.

Un Adtini teur

asident




M NATEXIS

BANQUES
POPULAIRES

CERTIFICAT DE DEPOSITAIRE

Nous soussignés, NATEXIS BANQUES POPULAIRES, 45, Rue Saint Dominique — 75007
PARIS agissant en qualité de gestionnaire des titres de la société :

AUREA
3, Avenue Bertie Albrecht
75008 PARIS

attestons avoir constate lors de la periode de souscription :

- le réglement en espéces de la somme de 20.384.980,50 Euros (sous déduction de
nos commissions)

correspondant :

- & la souscription a I'appui de droits de 2.398.233 actions émises a 8,50 € et

représentant ’augmentation de capital en numéraire avec maintien du droit
préférentiel de souscription

La présente attestation est €tablie pour servir et valoir ce que de droit.

Fait a Caen, le 17 juillet 2006

D MERELLE W CADOU

Adresse postale : BF 4 - 75060 Paris Cedex 02 France
Sigge social : 45, rue Saint-Dominigue - 75007 Paris
Téléphone : +33 (0}1 58 32 30 00
www.nxbp.banquepopulaire.fr

GROUPE BANQUE POPULAIRE

Société anonyme zu capital de 772 801 792 euros - 542 044 524 RCS Panis - TVA L FR 73 542 044 524
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société et en exécution de la
mission prévue par l'article L.225-135 du Code de commerce, nous vous présentons notre
rapport sur les projets d'augmentation de capital réservée suivantes, opérations sur
lesquelles vous étes appelés a vous prononcer :

- Pour un montant maximal de 10.000.000 € (7¢me, 9éme et 112me résolutions) ;
- Pour un montant maximal de 1.150.000 € (12¢me résolution) ;

- Pour un montant maximal de 345.345 € (13#me résolution). Cette augmentation de
capital est soumise & votre approbation en application des dispositions des articles
L.225-129-6 du Code de commerce et L.443-5 du Code du travail ;

Votre Conseil d”Administration vous propose, sur la base de son rapport, de lui déléguer
le soin d'arréter les modalités des opérations et vous propose de supprimer votre droit
préférentiel de souscription.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en France.
Ces normes requiérent la mise en oeuvre de diligences destinées a vérifier les modalités de
détermination du prix d'émission.

Sous réserve de l'examen ultérieur des conditions des augmentations de capital
proposées, nous n'avons pas d'observation a formuler sur les modalités de détermination
du prix d'émission données dans le rapport du Conseil d"administration qui évoque les
limites imposées par les dispositions légales actuelles. Nous vous rappelons que celles-ci,
fixées par le décret n°® 2005-112 du 10 février 2005, prévoient a ce jour que le prix est au
moins égal a la moyenne des cours des trois derniéres séances de bourses précédant sa
fixation, éventuellement diminuée d'une décote maximale de 5%.



Le montant du prix d'émission n'étant pas fixé, nous n’exprimons pas d'avis sur les
conditions définitives dans lesquelles les augmentations de capital seront réalisées et, par
voie de conséquence, sur la proposition de suppression du droit préférentiel de
souscription qui vous est faite dont le principe entre cependant dans la logique de
l'opération soumise a votre approbation.

Conformément a l'article 155-2 du décret du 23 mars 1967, nous établirons un rapport
complémentaire lors de la réalisation des augmentations de capital par votre Conseil
d’administration.

Paris et Bry sur Marne, le 5 avril 2006
Les Commissaires aux comptes

Philippe JOUBERT Pour le cabinet Gilles HUBERT

(Sl —

Gilles HUBERT
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STATUTS MIS A JOUR LE 20 JUIN 2006




I/ DES DISPOSITIONS GENERALES

ARTICLE 1

[ a société est de forme anonyme. Elle est régie par les lois en vigueur et par les présents
statuts.

ARTICLE 2

.a dénomination de la sociéte est :

AUREA

ARTICLE 3

La société a pour objet :

- La propriété et la gestion de tous portefeuilles de valeurs mobiliéres ainsi que de tous
patrimoines immobiliers,

- La participation directe ou indirecte par tous moyens appropriés et notamment par voie de
création de sociétés nouvelles, d'apports, souscriptions, achats, échanges de titres ou droits
sociaux, fusion, transformation, association en participation ou autrement, dans toutes
entreprises commerciales,

- La participation dans tous Groupements Economiques créés ou a creer.
_ Toutes exploitations, soit par elle-méme soit par tous autres modes, sans aucune exception.

- Accessoirement, I'étude, la recherche, I'obtention, la concession de tous brevets, licence de
brevets, procédés, secret de fabrication, marque de fabrique et de commerce et autres
droits de propriété industrielle.

- Et généralement toutes opérations commerciales, industrielles, financiéres, mobiliéres et
- mobilidres se rattachant directement ou indirectement a I'objet défini ci-dessus, ainsi
qu'a tous objets similaires ou connexes susceptibles d'en faciliter la réalisation ou le
développement.

ARTICLE 4

Le siége social est fixé a Paris 8™ 3 avenue Bertie Albrecht.

ARTICLE 5

[a durée de la société se terminera le 03 juillet 2067, sauf dissolution anticipée ou
prorogation.



I/ DU CAPITAL SOCIAL ET DES ACTIONS

1/ DU Al kY Al I e e —————

ARTICLE 6

Le capital social a ét€ initialement fixé 3 la somme de 1.495.013,52 euros divisé en 217.932
actions de 6,86 euros chacune.

Par décision de 1’ Assemblée générale mixte du 27 aout 2004, le capital social a été fixé a la
somme de 11.511.518,4 euros divis€ en 0.592.932 actions de 1,2 euros chacune.

Par décision de 1’Assemblée générale mixte en date du 11 mai 2006 autorisant le Conseil
d’administration a procéder & des augmentations de capital et décision du Conseil
d’administration d’augmenter le capital de 7 398.233 actions nouvelles en date du 20 juin
2006, le capital social est désormais fixé 4 la somme de 14.389.398 euros divise en
11.991.165 actions de 1,2 euros de valeur nominale chacune.

ARTICLE 7

[ es actions sont nominatives ou au porteur au choix de I'actionnaire.

Elles donnent lieu & inscription en compte dans les conditions et selon les modalités prévues
par la loi.

ARTICLE 8

Les actions sont librement négociables, sauf dispositions législatives ou réglementaires
contraires, concernant notamment les actions affectées a la garantie des actes de gestion des
Administrateurs, et, le cas échéant, les actions non libérées, des versements exigibles et les

actions d'apport.

ARTICLE 9

. La propriété d'une action entraine de plein droit adhésion aux statuts et aux décisions des
Assemblées Générales.

_ Les droits et obligations attachés a I'action suivent le titre en quelles que mains qu'il passe.

_ A chaqgue action est attaché le droit de participer dans les conditions fixées par la lo1 et par
les présents statuts aux Assemblées Générales et au vote des résolutions. Chaque action
donne droit dans la propriété de l'actif social, dans le partage des bénéfices et dans le boni
de liquidation, & une quantite proportionnelle au nombre des actions existantes,

_ Toutes les actions seront fiscalement assimilées.
En conséquence, toute action donnera droit au cours de la vie sociale, comme en cas de
liquidation, au reglement de la méme somme nette dans toute répartition ou tout
remboursement, en sorte qu'il sera fait masse, le cas échéant, entre toutes les actions de
toutes exonérations fiscales comme de toutes taxations auxquelles cette répartition ou ce
remboursement pourra donner lieu.

- Chaque fois qu'il est nécessaire de posséder plusieurs actions pour €xercer un droit de vote
quelconque, les titres isolés ou en nombre inférieur a celui requis ne donne aucun droit a
leur propriétaire contre la société, les actionnaires ayant a faire dans ce cas, leur affaire



personnelle du groupement du nombre d'actions nécessaires.

Un droit de vote double de celui conféré aux actions au porteur est attribué a toutes les
actions entiérement libérées pour lesquelles il sera justifié d'une inscription nominative,
depuis deux ans au moins, au nom du méme actionnaire, a la fin de l'année civile
précédant la date de réunion de l'assemblée considérée.

En outre, en cas d'augmentation de capital par incorporation de réserve, bénéfices ou
primes d'émission, le droit de vote double est également conféré, dés leur émission, aux
actions nominatives attribuées gratuitement & un actionnaire, a raison d'actions anciennes
pour lesquelles il bénéficie de ce droit.

Ce droit de vote double cessera de plein droit d'étre attaché a toute action ayant fait l'objet
d'une conversion au porteur ou d'un transfert en propri€te.

En cas de cession par un actionnaire d'une partie des actions nominatives de la société quil
détient, seront réputées, cédées, les actions nominatives acquises le plus recemment.
Néanmoins, conservera le droit acquis ou n'interrompra pas le délai de deux ans ci-dessus
fixé tout transfert du nominatif au nominatif par suite de succession, de liquidation de
communauté de biens entre époux, ou de donation entre vifs au profit d'un conjoint ou d'un
parent au degré successible.

La liste des actions nominatives bénéficiant du droit de vote double est dressée par le
bureau de 'assemblee.

I1I/ DES ORGANES DE LA SOCIETE

ARTICLE 10

La société est administrée par un Conseil d'Administration composé€ de trois membres au
moins et de douze membres au plus.

Chaque administrateur doit étre propriétaire de vingt cinq actions au moins dites de garantie,
pendant toute la durée de son mandat.

La durée de fonction des administrateurs est de six années. Ils sont toujours ré¢ligibles.

ARTICLE 11

Le conseil d'administration se réunit aussi souvent que l'intérit de la société l'exige, sur
convocation par tous moyens méme verbalement de son président, soit au siege social soit en

tout autre endroit.

Si le conseil ne s'est pas réuni depuis plus de deux mois, des administrateurs constituant au
moins le tiers des membres du conseil peut demander au président de le convoquer sur un
ordre du jour détermine.

Lorsque les fonctions du président et de directeur général sont dissociées, le directeur général
peut demander au président de convoquer le conseil sur un ordre du jour déterminé.

Toutefois, le conseil d'administration peut prévoir dans son réglement intérieur que seront
réputés présents pour le calcul du quorum et de la majorite, les administrateurs qui participent
3 la réunion du conseil par des moyens de visioconférence conformées par leur nature et leurs
conditions d'application aux dispositions réglementaires. Conformement a l'article L. 225-37
du Code de commerce, le vote par visioconférence ne sera toutefois pas possible pour
I'adoption des décisions définies par la loi.



[es séances du conseil d'administration sont présidées par le président du consell
d'administration, en cas d'empéchement ou d'absence de ce dernier, a I'initiative de tout
administrateur, un président de séance est désigné par le conseil d'administration parmi les
administrateurs présents.

Le conseil peut nommer un secrétaire et le choisir méme en dehors des actionnaires.

Les délibérations sont prises aux conditions de quorum et de majorité prevues par la loi. En
cas de partage des voix, celle du Président est prépondérante.

Le procés-verbal est signé par le président de seance et au moins un administrateur. En cas
d'empéchement du président de séance, 1l est signc par deux administrateurs au moins.

ARTICLE 12 : Président du conseil d'administration

L. Le conseil d'administration élit parmi ses membres personnes physiques, un président,
dont il fixe la durée des fonctions.

Toutefois, les fonctions du président prennent fin de plein droit a l'issue de l'assemblée
générale ordinaire qui statue sur les comptes de l'exercice au cours duquel il atteint I'dge de 75
ans révolus.

11. Le président du conseil d'administration represente le conseil d'administration. Il
organise les travaux de celui-ci, dont il rend compte 4 l'assemblée générale. 1l veille au bon
fonctionnement des organes de la société et s'assure, en particulier, que les administrateurs
sont en mesure de remplir leur mission.

Le conseil d'administration peut confier au président du conseil d'administration la direction
sénérale de la société, les dispositions de l'article 13 ci-dessous lui sont alors également

applicables.

ARTICLE 13 : Direction Générale

1. La direction générale de la sociét¢ est assumée, sous sa responsabilité, soit par le
président du conseil d'administration, qui prend alors le titre de président directeur général,
soit par une autre personne physique, administrateur ou non, nommé par le conseil
d'administration et portant le titre de directeur général.

II. [e conseil d'administration choisit entre ces deux modalités d'exercice de la direction
générale, dans les conditions définies a l'article 12 ci-dessus, notamment lors de toute
Comination ou renouvellement du président du conseil d'administration ou du directeur
général si les fonctions de celui-ci ne sont pas assumées par le président du conseil
d'administration. Ce choix reste valable jusqu'a l'expiration de l'un de ces mandats ou, le cas
échéant, jusqu'au jour ou le président du conseil d'administration décide de ne plus assumer
les doubles fonctions de président du conseil d'administration et de directeur général.

Lorsque la direction générale n'est pas assumee par le président du conseil d'administration, la
durée des fonctions du directeur général est fixée par le conseil d'administration ; a défaut le
directeur général est nommé pour la durée de son mandat d'administrateur et s'il n'est pas
administrateur pour la durée restant a courir du mandat du président. Le directeur général est

toujours rééligible.



Toutefois, les fonctions du directeur général ou du président directeur général, prennent fin de
plein droit a l'issue de I'assemblée générale ordinaire qui statue sur les comptes de l'exercice
au cours duquel il atteint I'dge de 75 ans révolus.

[II.  Le directeur général, ou le président directeur général, est investi des pouvoirs les plus
étendus pour agir en toute circonstance au nom de la société. Il exerce ces pouvoirs dans la
limite de l'objet social et sous réserve de ceux que la loi attribue expressément aux
assemblées d'actionnaires et au conseil d'administration.

Il représente la société dans ses rapports avec les tiers. La société est engagée méme par les
actes du directeur général qui ne relévent pas l'objet social, & moins qu'elle ne prouve que le
tiers savait que l'acte dépassait cet objet ou quil ne pouvait l'ignorer compte tenu des
circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts suffise a constituer cette preuve,

Toute limitation de pouvoirs du directeur général est inopposable aux tiers. »

ARTICLE 14 : Directeurs généraux délégués

I, Sur proposition du directeur général ou du président directeur général, le conseil
d'administration peut donner mandat a une ou plusieurs personnes physiques, administrateurs
ou non, en qualité de directeur général délégué. Le nombre de directeurs généraux délégues
ne peut excéder le nombre de cing.

II. La durée des fonctions du ou des directeurs généraux délégués est fixée par le consell,
3 défaut, chaque directeur général délégué est nommc pour la durée de son mandat
d'administrateur et s'il n'est pas administrateur pour la durée restant a courir sur le mandat du
directeur général.

Toutefois, les fonctions du directeur général ou du président directeur général, prennent fin de
plein droit & l'issue de l'assemblée générale ordinaire qui statue sur les comptes de l'exercice
au cours duquel il atteint I'dge de 75 ans révolus.

Enfin, lorsque le directeur général cesse ou e€st empéché d'exercer des fonctions, le ou les
directeurs généraux délégues conservent, sauf décision contraire du conseil d'administration,
leurs fonctions et leurs attributions jusqu'a la nomination du nouveau directeur général.

Les directeurs généraux délégués sont toujours rééligibles.

I1I. L'étendue des pouvoirs du ou des directeurs geneéraux délégués est déterminée par le
conseil d'administration, en accord avec le directeur général. Toutefois, la limitation des
pouvoirs du ou des directeurs génecraux délégués n'est pas opposable aux tiers, Vis-a-vis
desquels les directeurs généraux delegues disposent des mémes pouvoirs que le directeur
général.

ARTICLE 15 : Pouvoirs du conseil

Le conseil d'administration détermine les orientations de l'activité de la société et veille a leur
mise en oeuvre. Sous réserve des pouvoirs expressément attribues par la loi aux assemblées
d'actionnaires ou au président du conseil d'administration, ou au directeur général si ces
fonctions ne sont pas assumées par le président du conseil d'administration, et dans la limite
de l'objet social, il s¢ saisit de toute question intéressant la bonne marche de la société et régle
par ses délibérations les affaires qui la concernent.



Dans les rapports avec les tiers, la sociéte est engagée méme par les actes du conseil
d'administration qui ne relévent pas de l'objet social, a2 moins qu'elle ne prouve que le tiers
savait que l'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait l'ignorer compte tenu des
circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts suffise a constituer cette preuve.

[ e conseil d'administration procéde aux controles et vérifications qu'il juge opportuns. D'une
maniére générale, il prend toute décision et exerce toute prérogative qui, en vertu des
dispositions légales ou réglementaires en vigueur ou des présents statuts, releve de sa
competence.

Chaque administrateur regoit toutes les informations nécessaires a l'accomplissement de sa
mission et peut se faire communiquer les documents qu'il estime utiles.

Toutes cautions, avals ou garanties consenties au nom de la société requierent une
autorisation préalable du conseil d'administration conformément aux dispositions légales et
réglementaires.

ARTICLE 16

[e contréle de la société est effectué par un ou plusieurs commissaires aux comptes dans les
conditions fixées par la loi.

ARTICLE 17

Les Assemblées Générales sont convoquées dans les conditions fixées par la loi.
[ es réunions ont lieu au siége social, ou en tout autre lieu précité dans l'avis de convocation.
Le droit de participer aux Assemblées Générales est subordonne :

. pour les propriétaires d'actions nominatives, a linscrintion en compte des titres sur les
p

registres de la société, a condition que cette inscription soit intervenue cing jours au moins
avant la réunion.

- pour les propri€taires au porteur, au dépot au siége social ou en tout autre lieu indiqué dans
la convocation, du certificat délivré par l'établissement financier chargé de la gestion de
leurs titres.

Ce dépdt doit étre accompli cinq jours au moins avant la date de réunion de I'Assemblee.

Sont réputés présents pour le calcul du quorum et de la majorité, les actionnaires qul
participent a l'assemblee générale par des moyens de visioconférence conformes par leur
nature et leurs conditions d'application aux dispositions réglementaires »

Les assemblées sont présidées par le président du conseil d'administration ou, en son absence
par un administrateur spécialement délégué désigné a cet effet par le conseil. A défaut elle élit
elle-méme son président.

[es fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux membres de I'assemblée presents et
acceptant qui disposent du plus grand nombre de voix.

Le bureau désigne le secrétaire, lequel peut étre choisi en dehors des actionnaires. 1l est tenu
une feuille de présence dans les conditions fixees par la loi.



ARTICLE 18

[es Assemblées Générales Ordinaires et Extraordinaires statuent dans les conditions de
quorum de majorité prescrites par les dispositions qui les régissent respectivement et exercent
les pouvoirs qui leur sont attribu€s par la lot.

IV/ DES COMPTES SOCIAUX ET DE L'AFFECTATION DU RESULTAT

ARTICLE 19

[ 'année sociale commence au 1"janvier et finit le 31 décembre.

ARTICLE 20

Sur le bénéfice de V'exercice, diminuer le cas échéant des pertes antérieures, il est tout d'abord
prélevé 5 % au moins pour constituer le fonds de réserve légale; ce prélevement cesse d'étre
obligatoire lorsque ledit fonds atteint le dixiéme du capital social.

e bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de l'exercice diminué des peries
antérieures ainsi que les sommes apportées en réserve en application de la loi ou des statuts,
et augmenté du report bénéficiaire.

Si son montant est suffisant, il est attribu¢ aux actionnaires a titre de premier dividende non
cumulatif, 5% du montant libéré et non amorti des actions.

Quant au surplus, si I'en existe, I'Assemblée Générale décide, soit de le distribuer, soit de le
reporter  nouveau, soit de I'inscrire a un ou plusieurs postes de reserve.

V/ DE LA DISSOLUTION

ARTICLE 21

A l'expiration de la sociéte, ou €n cas de dissolution anticipée, I'Assemblée Générale régle le
mode de liquidation et nomme un ou plusieurs liquidateurs dont elle détermine les pouvoirs ¢t
qui exercent leurs fonctions conformément a la loi.



