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IDE DYNAMIC
) Société par actions simplifiée
SDCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE (SICAV)
'3 rue de Messine 75008 PARIS . )
RCS PARIS 799 260 062

ASSEMBLEE GENERALE MIXTE

DU 19 AVRIL 2017

PROPOSITION D'AFFECTATION DU RESULTAT
RESOLUTION VOTEE

DEUXIEME RESOLUTION - Affectation des résultats

L'assemblée générale constate que le résultat de I'exercice, composé du résultat net de Vexercice de

50.059,36 € et du compte de régularisation des revenus de I'exercice de 16.902,13 €, s'éléve a
66.961,49 £,

Puis en application de Varticle 22 des statuts, elle décide d’affecter ce résultat comme suit :

Sommes distribuables offérentes au résultat
Compartiment IDE DYNAMIC WORLD FLEXIBLE

Actions C
Capitalisation 68.213,61 €
Actions D
Distribution 852,00 €
Report a nouveau 2,66 €

Soit un dividende net total par actionde 0,12 €.

Elle décide de procéder au détachement du dividende sur la valeur liquidative du 21 avril. Tous les

actionnaires existant a cette date auront droit a celui-ci. Le paiement effectif interviendra le 26 avril
2017.

Elle prend acte, conformeément a I'article 243 bis du CGlI, qu’au titre des deux premiers exercices, il
n'y a ey aucune distribution de dividende.

Compartiment IDE DYNAMIC EURO
Capitalisation -2.106,78 €




Elle constate que :

afférentes aux moins-values nettes de 'exercice s’éléeve a ~ 1.627.666,11 €. Ces sommes sont
capitalisees comme suit :

- ahauteurde -1.607.718,45 € pour les actions C
- ahauteurde -19.947,66 € pour les actions D

aux plus-values nettes de 'exercice s’éleve a 2.279.371,62 €. Cette somme sera capitalisée.
|

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

A Paris, le 19 avril 2017

S O

INVESTISSEURS DANS L'ENTREPRISE SA, Présidente
Représentée par Véronique ROCHEREAU



IDE DYNAMIC
Société par actions simplifiée (SAS) | -.
SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE (SICAV) 3 campartlments
3 rue de Messine 75008 PARIS S .
" RCS PARIS 799 260 062

COMPTES ANNUELS AU 30 DECEMBRE 2016

Certifie conforme

J KA

Akl

INVESTISSEURS DANS L'ENTREPRISE SA, Présidente
Représentée par Véronique ROCHEREAU



La SICAV n’est pas intervenue sur des opérations soumises au Réglement UE 2015/2365 relatif 3 la
transparence des operations de financement sur titres et de la réutilisation {« Reglement SFTR ») au
cours de I'exercice et n"a donc pas d’information a communiquer aux investisseurs a ce titre.



BILAN ACTIF AU 30/12/2016 EN EUR

Immobilisations nettes

301212016 311212015

Dépots 0.00 0.00
Instruments financiers 152 857 202.94 155 291 745.06
Actions et valeurs assimilées 152 857 202.94 155 291 745.06
Négociées sur un marché réglementeé ou assimilé 152 857 202.94 158 291 745.06
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0.00 0.00
Cbligations et valeurs assimil¢es 0.00 0.00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0.00 0.00
Non négociées sur up marché réglementé ou assimilé 0.00 0.00
Titres de créances 0.00 0.00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0.00 0.00
Titres de créances négociables 0.00 0.00
Autres titres de créances 0.00 0.00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0.00 0.00
Organismes de placement collectif 0.00 0.00
CPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et 0.00 0.00
équivalents d'autres pays |
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres
. 0.00 0.00
pays Etats membres de 'Union europeéenne
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d’autres Etats
- . e 0.00 0.00
membres de I'union européenne et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents d’autres
Etats membres de l'union européenne et organismes de titrisations non 0.00 0.00
cotés
Autres organismes non europeens 0.00 0.00
Opérations temporaires sur titres 0.00 0.00
Créances représentatives de titres regus en pension 0.00 0.00
Créances représentatives de titres prétés 0.00 0.00
Titres empruntés 0.00 0.00
Titres donnés en pension 0.00 0.00
Autres opérations temporaires 0.00 0.00
Contrats financiers 0.00 0.00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0.00 0.00
Autres operations 0.00 0.00
Autres Instruments financiers 0.00 0.00
Créances 63 994.27 48 721,71
Opérations de change a terme de devises 0.00 0.00
Autres 63 994,27 48 721.71
Comptes financiers 2 794 885.20 8 579 043.89
Liguidités 2 794 885.20 8 579 043.89

Total de I'actif 155 716 082.41 163 919 510.66



BILAN PASSIF AU 30/12/2016 EN EUR

Capitaux propres
Capital

Plus et moins-values netftes antérieures non distribuées (a}

Report & nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a, b)
Résultat de I'exercice (3, b)
Total des capitaux propres
(= Montant représentatif de Faclif nel}
Instruments financiers
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de litres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Contrats financlers
Opérations sur un marché réglementé ou assimile
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants
Emprunts

Total du passif 155 716 082.41 163 919 510.66

(3) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice

154 690 496.40
0.00

0.00

651 705.51

66 961.49

155 409 163.40

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
306 919.01
0.00
306 919.01
0.00
0.00
0.00

sz

159 794 878.70
0.00

0.00

4 959 846.23
-2 885 639.72
161 869 185.21

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

2 050 325.45
| 0.00
2 050 325.45
0.00

0.00

0.00




HORS-BILAN AU 30/12/2016 EN EUR

30/12/2016 31/12/2015

Opérations de couverture
Engagementa sur marches reglementes ou assimiles

Total Engagements sur marches reglementes ou assimiles
Engagements de gré a gré
Total Engagements de gré a gré
Autres engagements
Total Autres engagements
Total Opérations de couverture
Autres opérations
Engagements sur marches reglementes ou assimiles
Total Engagements sur marches reglementes ou assimiles
Engagements de gré a gré
Total Engagements de gré a gré
Autres engagements
Total Autres engagements
Total Autres opérations




COMPTE DE RESULTAT AU 30/12/2016 EN EUR

Praoduita sur opérations financieres
Praduits sur dépdts et sur comptes financiers
Produits sur actions et valeurs assimilées
Produits sur abligations et valeurs assimilées
Praduits sur titres de creances
Praduits sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Praduits sur contrats financiers
Autres preduits financiers

TOTAL (1)

Chargea sur opérationg financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temparaires de titres

Charges sur contrats financiers

Charges sur dettes financieres

Autres charges financieres
TOTAL (1))

Résultat sur opérations financierea (I - Il)
Autres praduits {l1l)
Frais de gestian et dotations aux amortissements (JV)

Résultat net de lI'exercice (L. 214-17-1) () « Il + [ - IV)
Régularisation des revenus de l'exercice (V)
Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (VI)

Résultat () <1l + 1l - IV +/-V - VI}

0.00
2416 012.14
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
2416 012.14

0.00
0.00

0.00
0.00
0.00

2416 012.14
0.00
-2 365 952,78

50 058.36
16 902.13
0.00

66 ©61.49

30/12/2016 3111212015

0.00

1 568 443.85
0.00

-72.02

0.00

0.00

0.00

1 568 371.83

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

1 568 371.83
0.00
-3 485 748.05

-1 917 376.22

-568 263.50
0.00

-2 885 638,72




ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

CONFORMEMENT AU REGLEMENT ANC 2014-01 DU 14 JANVIER 2014
RELATIF AU PLAN COMPTABLE
DES ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECTIF A CAPITAL VARIABLE - OPC A COMPARTIMENTS

Méthode retenue pour l'agrégation des comptes:

« Le bilan, le hors-bilan et le compte de résultat d’'un OPC a capital variable 8 compartiments
sont établis par agrégation des compartiments. Les détentions d’un compartiment par un
autre sont éliminées au bilan par réduction des postes « Parts d’OPC » et « Capital » a hauteur
de [a valeur des parts détenues ».

Devise retenue pour {'agrégation des compartiments : Euro.

change retenu pour l'agrégation des comptes:

Compartiments Devise de comptabilité
IDE DYNAMIC WORLD FLEXIBLE Euro
IDE DYNAMIC EURO Euro

Liste des nouveaux compartiments : néant.




BILAN ACTIF AU 30/12/2016 EN EUR

31/12/2015

o 30/12/2016 B
Immeobilisations nettes U,UU
Dépbts | 0,00
Instruments financiers 65 020 584,05
Actions et valeurs assimilées 65 020 584,05
Négaciées sur un marche réglementé ou assimilé 65 020 584,05
Non négociées sur un rmarche réglementé ou assimile 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00
Negociées sur un marché reglemente ou assimile 0,00
Non négociées sur un marche réglementeé ou assimilé 0,00
Titres de creances 0,00
Neégociés sur un marché reglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances négocfables 0,00
Autres litres de créances 0.00 |
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 l
Organismes de placement collectif 0,00
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels ef 0.00 |
équivalents d'autres pays ‘ l_
Autres Fonds destines a F!es_ non professionnels et equivalents d'autres 0.00
pays Etats membres de MUnion europeenne
Foands prnfessiﬂqnels A w::-u:':.atii::-n gé nérale: et équiva[epts ii‘autres Etats 0.00
membres de I'union eurapéenne et organismes de titrisations cotés '
Autres Fonds d’investissement professionnels et equivalents d'autres
Etats membres de 'union européenne et arganismes de fitrisations non 0,00
coles
Autres organismes non europeens 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres prétes 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres donnés en pension 0,00
Autres apeérations tempaoraires 0,00
Contrats financiers
Opérations sur un marcheé réglementé ou assimilé 0,00
Autres operations 0,00
Autres instruments financiers 0,00
Créances 22 266,53
Opérations de change 4 terme de devises 0,00
Autres 22 266,53

1 860 518,45
1 860 518,45

Comptes financiers
Liquidités

- Total de l'actif

66 903 369,03

61 212 855,13
61 212 855,13
6121285513

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

6 993,97

0,00

6 993,97

3513 564,63
3 513 564,63

E 64 733 413,73 I




BILAN PASSIF AU 30/12/2016 EN EUR

Capitaux propree
Capital

Plus et moins-values nettes antérieures noh distribuées (a)

Report a nouveau {(a)
Plus et moins-values hettes de 'exercice (a, b)
Résultat de I'exercice (a, b)
Total des capitaux propres
(= Montant représentalif de factif net)

Inetruments financiers

Opérations de ceeeion sur Instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Dettes représentatives de titres donnés en pension

Dettes représentatives de titres empruntés
Autres operations temporaires

Contrats financiers

Opérations sur un marché réglementé ou assimile

Autres operations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours hancaires courants

Emprunts

Total du passif

(8) Y compris comptes de regularisations
(b} Diminués des acomptes versés au titre de 'exercice

30/12/2016

68 396 481,01
0,00

0,00

-1 627 666,11
89 068,27

66 837 883,17

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
65 485,86
0,00
65 485,86
0,00
0,00
0,00

10

63 342 493,23

0,00

0,00

1 913 350,34
-567 415,84
64 688 427,73

0,00

0,00

0,00 |
0,00 |
0,00 !
0,00 |
0,00 |

0,00
0,00
44 986,00
0,00
44 986,00
0,00
0,00
0,00

31/12/2015

66 903 369,03 64 733 413,73



HORS-BILAN AU 30/12/2016 EN EUR

Operations de couverture

Engagements sur marches réglementés ou assimiles
Total Engagements sur marches réglementés ou assimiles
Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré

Autres engagements

Total Autres engagements

| Total Opérations de couverture

Autres &;J_Tératinn; |
Engagements sur marches réglementes ou assimilés
Total Engagements sur marches reglementes ou assimiles
Engagements de gré a gre
Total Engagements de gré a gré
Autres engagements
Total Autres engagements

Total Autres opeéerations

30/12/2016

0,00

0,00

0,00

0,00

31M12i2015

0,00

0,00

11

0,00

0,00 °

| 0,00 |

0,00

0,00

0,00

0,00 J




COMPTE DE RESULTAT AU 30/12/2016 EN EUR

Produits sur opérations financiéres

Produits sur dépéts et sur comptes financiers

Produits sur actions et valeurs assimilées

Produits sur obligations et valeurs assimilees

Produits sur titres de créances

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Produits sur contrats financiers

Autres produits financiers

TOTAL (I}

- Charges sur opérations financieres

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres

Charges sur contrats financiers
Charges sur dettes financieres
Autres charges financieres

TOTAL ()

' Réeultat sur opérations financieres (1 - 11)

Autres praduits (l11)

Frais de gestion et dotations aux amortissements (V)

Résultat net de I'exerclce (L. 214-17-1) {1 - il + 11l - [V)

Reégularisation des revenus de f'exercice (V)

Acomptes sur résultat verses au titre de l'exercice (V1)

Résultat (I1-11+ 1 -1V +/-V - VI)

30/12/2016

0,00

808 933,01

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

808 933,01

0,00
0.00
0,00
0,00

0,00

808 933,01

0,00

740 500,60

68 432,41

635,86

69 068,27

0,00

12

31/12/2015

0,00

223 192,18

0,00

-72,02

0,00
0,00
0,00

223 120,16

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

223 120,16
0,00

260 564,66

46 444,50

-520 971,34

0,00

-567 415,84




13

' REGLES ET METHODES COMPTABLES -~ =~ 7w o

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Reglement ANC 2014-01 abrogeant le
Réglement CRC 2003-02 modifié. Ce réglement intégre la nouvelle classification AIFM des OPC, mais
ne modifie pas les principes comptables applicables ni les méthodes d’évaluation des actifs et passifs.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de I'OPC.

- COMPTABILISATION DES REVENUS

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts

courus qui s’y rattachent.
L’OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaisse.

COMPTABILISATION DES ENTREES ET SORTIES EN PORTEFEUILLE

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais de
negociation exclus.

AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Conformément aux dispositions réglementaires, le résultat net de 'exercice est égal au montant des
intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots, jetons de présence ainsi que tous produits relatifs aux
titres constituant le portefeuille du compartiment de la SICAV majoré du produit des sommes
momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le résultat net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de
régularisation des revenus;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais,
constatées au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatees au
cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait I'objet d’une distribution ou d’une capitalisation et
diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées aux 1° et 2° peuvent étre distribuées, en tout ou partie, independamment
I'une de I'autre en fonction des modalités ci-dessous.

Capitalisation (Actions « C ») :

Les sommes distribuables sont intégralement capitalisées chaque année.
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Distribution (Actions « D ») :

Distribution intégrale du résultat net tel que défini au 1° ci-dessus. Concernant les plus ou moins-
values définies au 2° ci-dessus, l'assemblée générale pourra les capitaliser (totalement ou

partiellement), les distribuer (totalement ou partiellement) et/ou les reporter (totalement ou
partiellement).

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cing mois
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suivant Ja cldture de I'exercice. Le Président de la SICAV peut décider, en cours d'exercice, la mise en

distribution, d'un ou plusieurs acomptes dans la limite du résultat net comptabilise a la date de la
decision. . | | .
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Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif -

ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du

remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits

avoirs et viennent en déduction des liquidités. = - , -

Commissions de mouvement pergues : 100 % par le dépositaire. |

Prélévement sur chaque transaction: actions francaises et étrangéres, titres de créance et

instruments du marché monétaire francais et étrangers, actions ou parts d’OPCVM ou FlIA, marches
a terme (options et futures) : 108 € TTC maximum. |
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Cours de Bourse retenu en fonction de la Place de cotation du titre : dernier cours de bourse du
jour.

En cas de non-cotation d’une valeur le jour de la valeur liquidative, le dernier cours de bourse connu
antérieur est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés {valeurs francaises et étrangeres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.
Cours de Bourse retenu en fonction de la Place de cotation du titre : dernier cours de bourse du
jour.
Dans le cas d'une cotation non réaliste ou en I'absence de cotation, le gérant doit faire une estimation
plus en phase avec les parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra
étre effectuée par différentes méthodes comme :
- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,
- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread {de crédit ou autre) et
d'une courbe de taux,
- eflc.

Titres d’OPCVM ou FIA en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liguidative connue ou du dernjer cours de
bourse du jour.

Acquisitions temporaires de titres :
e Pensions livrées a I'achat : valorisation contractuelle.

e Pasde pension d’une durée supérieure a 3 mois.

e Emprunts de titres : valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a
la valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :
e Titres donnés en pension livrée : les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marche,

les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

e Préts de titres : valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM a lissue du contrat de prét.

Titres de créances négociables :
e Les TCN qui, lors de I'acquisition, ont une durée de vie résiduelle de moins de trois mois, sont

valorisés de maniere linéaire.
e Les TCN acquis avec une durée de vie résiduelle de plus de trois mais sont valorisés :

- i leur valeur de marché jusqu’a 3 mois et un jour avant I'échéance.

- |a différence entre la valeur de marché relevée 3 mois et 1 jour avant ’échéance et la valeur de
remboursement est linéarisée sur les 3 derniers mois.

- exception : les BTF et BTAN sont valorisés au prix de marché jusqu’a I'echeance.
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e Valeur de marche retenue :

BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
Autres TCN :

a) Titres oyont une durée de vie comprise entre 3 moisetlon:
- SiTCN faisant 'objet de transactions significatives : application d’'une méthode actuarielle, le taux

de rendement utilisé étant celui constaté chaque jour sur le marché.
- autres TCN: application d’une méthode proportionnelle, le taux de rendement utilisé étant le
. taux FURIBOR de durée équivalente, corrigé éventuellement d’une marge représentative des
f | -l caractéristiques intrinséques de I'émetteur.
b) Titres ayont une durée de vie sugerreure g lon:
Appllcatlnn d’'une méthode actuarielle: o S L
Si TCN faisant I'objet de transactmns s:gmf’ catwes Ie taux de rendement utlllse est celm cnnstate o
chaque;nursurle marché. EUVERE | e o

_Autres TCN : le taux de rendement utlhse est Ie taux de swap de maturlte equwalente cnrrrge:’f:

éventuellement d une marge representatwe des caracterlsthues lntrmseques de I'emetteur

Evaluatmn sur Ia base du dermer COurs de bnurse du jt'.ll.ll' ou, en l'absence de cntatlnn selnn Ia S -

B methnde de valonsat:on des autres TCN decrlte ci-dessus.

i .' Place de cntatmn des contrats.

o Dgtlons RTINS
SR Les nptmns en pnrtefeullle sont évaluées :

Contrats 3 tarme fermes s | . . . i
Les cnntrats é terme fermes sont evalués au cours de clnture (cnurs de compensatlon) du jour de la |

valansatlon R
Les cours de marché retenus pnur la valnnsatmn des contrats 3 terme fermes vanent en \ fonction de Ia

-au cours de cloture (cours de compensation) du jour de la valorisation,

au dernter cours de bnurse connu antérleur ou a leur vale ur mtrmseque lnrsque aucune cutatmn L L

na pu etre constatee

;;_';;ji En cas de cntatmn, Ies cnurs de marche retenus varlent en fnnctmn de Ia Place de cntatlon des nptmns

Lot ‘;

L . .. - .: . L - '\-" - . . . . " - . . T
.;'_.-sl_. -_..:‘- . i .
. . - - - - . - . . . ., . . . .

L léé in'stfuménts'fihanciErs dont le cours n’a pas été canstaté Ie lour de I'éualuatitjh ot dont e (:t::urs*af.f
- été corrigé sont évalués 3 leur valeur probable de négaciation sous la responsabilité de la société de -«
- gestion. Ces évaluations et leur justlf cation sont a la disposition du commissaire aux cnmptes a s

I'nccas:an de ses contréles.
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Les engagements sur contrats a terme fermes et sur opérations cnndltmnnelles sont determlnes
cnnfnrmement é la réglementatlcn | |
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Dans le cadre de la réahsatmn des npératmns d'acqmsntlnn / cessmn tempnra:re des tltres |I peut

' recevoir les actifs financiers cnns:deres comme des garantles et ayant pr.::ur but de rédu:re son
expasmnn au nsqme de cuntrepartle T o S | |
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Les garanties financiéres regues seront essentiellement constituées en especes et en obligations

d’Etat éligibles pour Jes opérations d’acquisition/cession temporaire de titres.
Elles sont données sous forme d’espéces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats membres

de I'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et organismes

supranationaux a caractére communautaire, régional ou mondial ;

Toute garantie financiére regue respectera les principes suivants :
- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier

rapidement sur un marché réglementé a prix transparent.
- Cessibilité : Les garanties financiéres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres regues font l'objet d’une évaluation quotidienne. Une
politique de décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non

négligeable ou en fonction de [a qualité de crédit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit.

Placement de garanties regues en espéces : Elles sont, soit placées en dépdts aupres d'entités
éligibles, soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit {notation respectant les
critéres des OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires
a court terme », soit utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un

établissement de credit,
- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10 %
des actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini dans la

réglementation en vigueur, ou 5 % de ses actifs dans les autres cas.

L’exposition & un émetteur donné ne dépasse pas 20 % de I'actif net.
- Conservation : Les garanties financiéres regues sont placées aupres du Dépositaire ou par un de

ses agents ou tiers sous son contréle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu’en espéces ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.



Evolution de l'actif net AU 30/12/2016 EN EUR

Actif net en début d'exercice

Souscriptiens (y compris les commissions de souscription acquises a 'OPCVM)

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a lOPCVM)
Plus values réalisées sur dépdts et instruments financiers
Moins values réalisées sur dépdts et instruments financiers
Plus values réalisées sur contrats financiers
Mcins values réaliéées sur contrats financiers
Frais de transaction
Differences de change
Variations de Ia différence d'estimation des dépéts et instruments financiers
Différence d'estimation exercice N :
Différence d'estimation exercice N-1:
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme
Différence d'estimation exercice N :
Différence d'estimation exercice N-1 :;
Distributiocn de Jexercice antérieur sur plus et moins-valugs netles
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de fexercice avant compte de regularisation
Acompte(s) versé(s) au titre de I'exercice sur plus et meoins-values ngttes
Acompte(s) versé(s) au titre de l'exercice sur résultat
Autres eléments (2)

Actif net en fin d'exercice

© 30/12/2016

64 688 427,73
520 975,80
0,00

219 498,46
-1 925 539,75
0,00

0,00

-54 812,81
146 048.18
3174 853,15
4 100 959,868
926 106,73
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

66 432,41
0,00

0,00

0,00

66 837 883,17

- 311212015
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12 325 045,45
51 705 295,24
0,00
067 163,17
-549 529,49
0,00
0,00
-151 954,37
8 881,75
429 970,48 |
926 106,72 |
496 136,25 |
0,00 |
0,00
0,00
0.00
0,00
46 444,50
0,00
0,00
0,00 |

64 688 427,73

(2) Le contenu de cette ligne fera I'objet d'une explication preécise de la part de 'OPCVM (apports en fusion, versements regus en garantie en capital

et/ou de performance)



1.

Compléments d'information

1.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES

INSTRUMENTS FINANCIERS

19

| __ o . - Désignation des valeurs Montant %
| Actif . |
' Obligations et valeurs assimilées |
- Total Obligations et valeurs assimiices | 0,00 ; 0,00
Titres de créances |
Total Titres de créances 0,00 0,00
Total Actif _ B | 0,00 | 0,00
. Passif - - - |
Opérations de cession sur instruments financiers
Total Opérations de cession sur instruments financiers I 0,00 ' 0.00|
| Total Passif_ B o 0,00 - U,O_O_
_"Hnrs-ll.:.:ilan o B i | |
Opérations de couverture | |
Total Opérations de couverture 0,00 | 0,00
Autres opérations | |
Total Autres opérations | 0,00 0,00
thal Hﬂl"E-bilﬂl‘_‘l . ) I E(E.I_ B ﬂ |
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1.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D’ACTIF, DE
PASSIF ET DE HORS BILAN

Taux fixe % | Taux variable Taux révisable Autres | %

Actif |

Dépdts ‘
Obligations et valeurs assimilées
Titres de creances

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers 1860 518,45 |2,78
Pasesif

Opératians temporaires sur titres
Comptes financiers

Hors-bilan

Opérations de couverture

Autres opérations

" 41.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF,
DE PASSIF ET DE HORS BILAN

% ]31'1::]5" % {1-3ans] |% [J3-5ans] | % > 5 ans %

— — |
Dépdts

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers 186051845 |2,78

Passif

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers

Hors-bllan

Opérations de couverture

Autres opérations
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1.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES

POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS BILAN

Actif
Depdis

Actions et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilees
Titres de créances |
OPC

Opératicns temporaires sur titres
Confrats financiers !

Créances

Comptes financiers ‘

Passif

Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations tempeoraires sur fitres l

Contrats financiers

Dettes
Comptes financiers |
Hors-bilan

Opérations de couverture

Autres opérations

28 687 761,13 |42,02

Devise 1 % " Devise 2

usb  |usb | HKD

22 266,53 | 0,03

l
2552 507,01 {3,862

Yo

15662798,47 | 2,34 3010,98 10,00

Devisle 3
CHF

.2 010 429,28 {3,01 .Ll 360 774,08 |6,

75029 [0.00 | 19 147,48

0,03

1.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

‘Nature de débit/crédit

_I Dettes

Total des dettes

Créances

!

Total des creances

l Total dettes et créances ..

| Coupons et dividendes

I

- Charges externes prov

22 266,53

22 268,53

65 485,86

65 485,86

-43 219,33

30/12/2016

_-—1
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1.6. CAPITAUX PROPRES

1.6.1.Nombre de titres eémis ou rachetés

I Evpans

En n__'lnn_tant

C1 | ACTIONS C

Parts souscrites durant Fexercice 4528 520 975,80
| Parts rachetées durant Fexercice 0,00 0,00
| Solde net des Souscriptions / Rachats 4 528 520 975,80

Nombre d’actions C en circulation a la fin de I'exercice 572 238

| En montant
D1 ~ ACTIONS D o
Parts souscrites durant l'exercice | 0,00
Parts rachetées durant l'exercice | 0,00
Solde net des Souscriptions / Rachats |
Nombre d'actions D en circulation a la fin d'exercice 7100 |

1.6.2.Commissions de souscription et/ou rachat

En montant

C1 ACTIONS C

Montant des commissions de souscription e/ou rachat pergues o 0,00
Montant des commissions de Eduacriptiun pergues | | 0,00
Montant des cormmissions de rachat pergues | 0,00
Muntaht des commissions de souscription el/ou rachat retrocedees - | 0,00
Montant des commissions de souscription retrocedees | 0,00
Mahtant des commissions de rachat rétrocédées | | 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises | - 0,00
Montant des commissions de souscription acquises | S 0,00
Montant des commissions de rachat acquises L | 0,00

S TIONS D I

Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues

Montant des commissions de souscription pergues

Montant des commissions de rachat pergues

Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocedeées
Montant des commissions de souscription rétrocédées

Montant des commissions de rachat retrocédees

Montant des commissions de souscription etfou rachat acquises | |
| Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
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1.6.3. Frais de gestion

| C1 ACTIONS C |

30/12/2016

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,19

I Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 731 367,08

| Commission de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions des frais de gestion 0,00

—_— _— - o 30/12/2016
D1 ACTIONS D
i

Pourcentage de frais de gestion fixes | 1,19
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) f 9133,52 |
Commission de surperformance (frais variables) 0,00
Retrocessions des frais de gestion B 0,00
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1.7. ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES
1.7.1.GARANTIES RECUES PAR L'OPCVM :

Néant

1.7.2. AUTRES ENGAGEMENTS RECUS ET/OU DONNES :

Neant

1.8. AUTRES INFORMATIONS

1.8.1.Valeurs actuelles des instruments financiers faisant l'objet d' une
acquisition temporaire

30/12/2016

0,00

0,00
0,00

Titres acquis & remere
Titres pris en pension liviee

Titres empruntes

1.8.2.Valeurs actuelles des instruments financiers constitutifs de dépdts de
garantie

30/12/2016

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
Instruments financiers re¢us en garantie et non inscnts au bilan




Total acomptes

1.9. TABLEAU D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Date

total - unitaire

Part | Montant Montant |Crédits d'impd Crédits d'impot

25

]

ik _ benlt el ksl ey ¥

Date Libelle part

Code part

Total acomptes

Acomptes sur plus ou moins-values nettes verses au titre de l'exercice

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au resultat (6)

130/12/2016

Sommes restant a affecter

3111212015 ]

0,00
-567 415,84
56741584

31/12/2015

Report 4 nouveau 0,00

 Résultat 69 068,27
Total - 69 068,27
C1 ACTIONS C |
Affectation

~ Distribution 0,00

| Report 4 nouveau de l'exercice 0,00
Capitalisation 68 213,61
Total 68 213,61

0,00
0,00
-5660 375,69
-560 375,69

L L B 30122016 | 311202015
| D1ACTIONS D ' - |
Affectation
Distribution 852,00 0,00
Report 4 nouveau de l'exercice 2,66 0,00
- Capitalisation 0,00 -7 040,15
. Total 854,66 -7 040,15 i
Informations relatives aux actions ou parts ouvrant droit a distribution |
Nombres d'actions ou de parts 7 100 7 100
Distribution unitaire 0,12 0,00




26

0,00

‘ Crédits d'impét attaché a la distribution du resultat | 0o

Tableau d’affectation des sommes distribuables Affectation des plus etmoins-values neties
afférentes aux plus et moins-values nettes (6)

30/12/2016 31/12/2015
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0.00
Plus et moins-values nettes de l'exercice -1 627 666,11 1 213 350,34
ncomptes versés sur plus et mains-values nettes de 'exercice 0,00 0,00

otal
~ (6) A compléter quelle que soit la politique de distribution de FTOPCVM

Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux

Affectation des plus et moins-
plus et moins-valuea nettes (6) values nettes |

-
.

C1 ACTIONS C

Affectation -
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes nan distribuces 0,c0 0,00
Capitalisation -1 607 718,45 1889709,63
Total - =1607 718,45 1889709,63

(6) A compléter quelle que soit la politique de distribution de FOPCVM

ableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux

Affectation des plus et moins-
plus et moins-values nettes (6) values nettes

| suimas | o5 _

D1 ACTIONS D |
:Affeu:tatinn o
Distribution 0,00 0,00
Plus et mains-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -19 947,66 23 640,71
[Total 19 947.66 23 640,71

Information relative aux actlons ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts

Distribution unitaire

(6) A nnmﬁlétér-qualle que soit la politique de distribution de FTOPCVM

] com22016 | 31122015




Date

31/12/2014|C1
Dt
31/12/2015/C1

D1

30/12/2016/C1

D1

1.10.

EXERCICES

Part

ACTIONS C| 11 695212,23
ACTIONS D
ACTIONS C!

ACTIONS D

ACTIONS C

ACTIONS D

TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS
CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS

Actif net

728 833,22
63 889 411,37
799 016,36
66 018 760,04

819 123,13

Distribution
unitaire sur
plus et
moins-
values
nettes {y
compris les
acomptes)

€

| Crédit Fabitalisatinnl
Distribution |

unitaire sur |

résultat (y
compris les

 acomptes)

Nombre Valeur
de titres liquildative
unitaire
€
112 800 102,79 |
7 100 102,79
567 710 112,53
7 100 112,563
572 238 115,36
7 100 115,36 |
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d'impét

{résultat et plus

let moins-values) |

[-1.40

-1.40

| 2.34

2,33

-2.69

-2.80




1.11. INVENTAIRE

Dufry AG Reg

TOTAL SUISSE
Wirecard AG

Freenet AG Reg

Vonovia SE

Continentai AG
Fresenius SE & Co KGaA
HeidelbergCement AG
TOTAL ALLEMAGNE
Pandora A/IS

TOTAL DANEMARK
SAFRAN SA

Paref

Patrimoine et Commerce
Vaieo SA

Ingenico Group SA

Air Liquide SA

LVMH Moét Hennessy L Vuit SE
Pernod-Ricard SA
Plastic Omnium SA
TOTAL FRANCE

BAE Syst Plc

TOTAL ROYAUME-UNI
Medtronic Pic

Allergan Pic

TOTAL IRLANDE

HDFC Bank Lid ADR repr 3 Shares

TOTAL INDE

Désignation des valeurs

CHF

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

DKK

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

GBP

UsSD

VSD

VSD

28

e .. _ar |
Devise

Qté Nbre Valeur %
ou nominal boursidre  Actif
Net |

17 000 201042928 3,01
2 010 425,28 3,01

70000 286230000 4,28
40 000 1070400,00 1,60
39000 120529500 1,80
8 000 1469600,00 2,20
42 000 3118 920,00 4,67
30 000 2658 900,00 3,98
12 385 415,00 18,53
15000 1864 306,46 2,79
1 864 306,46 2,79

23 000 1573660,00 2,35
4882 295361,00 044

42 155 988 534,75 1,48

42 000 2293620,00 3,43
21 000 1593270,00 2,38
18 872 1993 826,80 2,98

13500 2448 900,00 3,68 |

11 500 118392500 1,77
44 000 1334 520,00 2,00

13 705 617,55 20,51

200 000 1381718,80 2,07 |
1381718,80 2,07

20000 135148468 2,02
7400 147431363 221

2 825798,31 4,23

22 000 126644531 1,89

1268 445,31 1,89



Désfgnaiinn des valeurs Devise  Qté Nbre Valeur % |
ou nominal boursiére  Actif |
Net |
e _ -
Toyots Motor Corp JPY 20000 1114748,82 1,67 i
TOTAL JAPON 1114 748,82 1,67
Tencent Holdings Ltd HKD 110000 25652507,01 3,82
Alibaba Group Holding Ltd ADR repr 1 Share USD 24 000 1999279,01 2,99
TOTAL CAYMAN (ILES) 4 551 786,02 6,81
Gemalto EUR 24 000 1318080,00 1,97
TOTAL PAYS-BAS 1318 080,00 1,97 |
Celgene Corp USD 6000 65885590 0,99 |
Gilead Sciences Ing USD 12600 85597761 1,28 |
Honeywell Int] Inc USD 12000 1318 850,20 1,97
Mastercard Inc A USD 17500 1714 140,02 2,56
Visa Inc A USD 24000 177637795 2,66
CB Richard Ellis Gr Inc A USD 43000 128457452 192
Facebook Inc A UsSD 17000 1855469,12 2,78
Synchrony Fin UsSD 43 000 147956551 2,21 i
Alphabet Inc A UsSD 4200 315747083 4,72
Lockheed Martin Corp USD 5600 132782848 1,99
Raytheon Co USD 10 000 1347 120,77 2,02
Fiserv Inc USD 12500 1260316,86 1,89 -
Eli Lilly & Co USD 17 000 1186177,78 1,77
Narthrop Grumman Corp UsD 6000 1323859,22 1,98 .
United Health Group Inc USD 13500 2049653,73 3,07

e

29

TOTAL ETATS-UNIS D'AMERL. 22 596 238,50 33,81 |

TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur un marche regl. ou ass.(sauf Warrant ef 65 020 584,05 97,29
Bons de sous)

TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché régl. 65 020 584,05 97,29

TOTAL Actions & Valeurs assimilées 65 020 584,05 97,29 |

| TOTAL ACTIF PORTEFEUILLE 65 020 584,05 97,23




30

1.12. TABLEAU DES VLS

Date Nombre de parts Valeur Nette d'Inventaire
en circulation par Part (EUR}
30/12/2016 Parts de Classe C1 572 238 115,36

30/12/2016 Pats de Classe D1 | 7 100 115,36




COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON
{selon l'article 158 du CGI)

lEuupun de la part D1 : Information relative a la part éligible a I'abattement de 40%

~ NET UNITAIRE

0.12

Dont montant éligible a I'abattement de 40% * 854.66

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires persannes physiques

DEVISE _|

EUR

31



Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Organismes de placement collectif

BILAN ACTIF AU 30/12/2016 EN EUR

Immaeobilisations nettes
Dépots

Instruments financlers

Actions et valeurs assimilees

Négociées sur un marché réglemente ou assimile

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Neon négeociées sur un marché réglementé ou assimilé

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances negociables

Autres titres de creances

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et |
équivalents d'autres pays !

Autres Fonds destinés & des non professionnels et équivalents d'autres
pays Etats membres de I'Union eurcpéenne

Fonds prefessionnels & vocation générale et équivalents d'autres Etats
membres de 'union européenne et organismes de titrisaticns cotés

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres
Etats membres de I'union européenne et organismes de titrisations non

30/12/2016
0,00
0,00
87 836 618,89
87 836 618,89
87 836 618,89
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

cotés

Autres organismes non européens
Opérstions temporaires sur titres
Créances représentatives de tifres regus en pension
Créances représentatives de titres prétées
Titres empruntés

| Titres donnés en pensicn

Autres opérations tempeoraires

Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations

Autres instruments financiers

Créeances
Opérations de change a terme de devises
Autres

Comptes financiers

Liquidités

[Tntal de l'actif

G,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
G0
0,00

41 727,74

0,00

41 727,74
934 366,75
934 266,75

33

31112/2015
0,00
0,00
94 078 889,93
94 078 889,93
94 078 880,93
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,60

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,06
0,00
0,00

0,00

0.00

0,00

41 727,74
0,00

41 727,74

5 065 479,26
5 065 479,26

88 812 713,38 l 99 186 096,93
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BILAN PASSIF AU 30/12/2016 EN EUR

| 30/12/2016 31/12/2015 |
Capitaux propres :

Capital ; 86 294 015,39 96 452 385,47 |

Plus et moins-values nettes anterieures non distribuees (a) 0,00 0,00
Report 4 nouveau {a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de l'exercice (3, b) 2279 371,62 3 046 595,89
Résultat de I'exercice (a, b) -2 106,78 -2 318 223,88
Total des capitaux propres 88 571 280,23 97 180 757,48

(= Montant représentatif de Factif net)

Instruments financiers 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres empruntées 0,00 0,00

Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimile 0,00 0,00

i Autres operations 0,00 0,00
| Dettes 241 433,15 2 005 339,45
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 241 433,15 2 005 339,45

Comptes financiers 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts o 0,00 | 0,00

Total du passif 88 812 713,38 99 186 096,93

{a) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice




HORS-BILAN AU 30/12/2016 EN EUR

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré & gre

Total Engagements de gré a gré

Autres engagements

Total Autres engagements

Total Opérations de couverture

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimiles
Engagements de gre & gré
Total Engagements de gré a gré
Autres engagements

Total Autres engagements

i Total Autres opeérations

30/12/2016

0,00

0,00

0,00
0,00

31/12/2015

0,00

0,00

0,00
0,00

35

0,00

0,00

0,00

4,00

0,00

0,00

0,00
0,00
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COMPTE DE RESULTAT AU 30/12/2016 EN EUR

. __ 30/12/2016 3111212015
Produita sur opérations financieres
Produits sur dépéts et sur comptes financiers 0,00 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 1607 079,13 1 345 251,67
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 | 0,00
Produits sur acquisitions et cessions tempcraires de titres 0,00 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00 ]
TOTAL {f) 1 607 079,13 1345 251,67
| Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00 |
Charges sur contrats financiers | 0,00 0,00 .
Charges sur dettes financieres 0,00 0,00
Autres charges financieres :: 0,00 0,00
TOTAL (Il 0,00 0,00
Résultat sur opérations financieéres (| - 11} 1 607 079,13 1 345 251,67
Autres produits (ill) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements {IV) | 1625 452,18 3216 183,39
Résultat net de l'exercice (L. 214-17-1) {1 -1l + 11l = IV} -18 373,05 -1 870 931,72
Réqularisation des revenus de l'exercice (V) 16 266,27 -447 292,16
Acomptes sur résuitat versés au titre de l'exercice (V) 0,00 0,00

Résultat (1-11+ 111 - [V #/-V - VI)

-2 106,78 -2 318 223,88
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" REGLESET METHODES COMPTABLES -~ =~ = .0

iy T _—

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Reglement ANC 2014-01 abrogeant le
Réglement CRC 2003-02 modifié. Ce réglement intégre la nouvelle classification AIFM des OPC, mais ne
modifie pas les principes comptables applicables ni les méthodes d’évaluation des actifs et passifs.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de I'OPC.

COMPTABILISATION DES REVENUS

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s’y rattachent.

L’OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

e —— B I R e T ¥ S e e s e kbl e —— el

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais de
négociation exclus.

AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Conformément aux dispositions réglementaires, e résultat net de I'exercice est égal au montant des
intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots, jetons de présence ainsi que tous produits relatifs aux
titres constituant {e portefeuille du compartiment de la SICAV majoré du produit des sommes
momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le résultat net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de
régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais,
constatées au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au
cours d’exercices antérieurs n'ayant pas fait 'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et
diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Capitalisation :

Les sommes distribuables sont intégralement capitalisées chaque année.

FRAIS DE GESTION ET DEFONCTIONNEMENT _J

Les frais de gestion sont prévus par le prospectus complet de 'OPC.

S—. — . el —— T

e Fraisde gestion : 1,80 % TTC sur la base de I'actif net.

e Commission de surperformance : 1S % TTC de [a surperformance du compartiment par rapport
a I'indice Euro Stoxx TMI dividendes nets réinvestis.
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e Montant des rétrocessions de commissions percues par 'OPCVM : néant.

Les frais effectivement supportés par YOPC figurent dans le tableau « Frais de gestion supportés par
'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur 'actif net. lls ne comprennent pas les frais de transaction.

.. FRAISDETRANSACTION =~ .

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoars comprls dans ’OPC, sont prélevés sur lesdits avoirs

et wennent en déductmn des I:qu:dltés
Commissions de mouvement pergues . 100 % par le deposnta:re - |
Prélévement sur chaque transaction : actions frangaises et étrangeres, titres de creance et mstruments

du marché monetalre frangais et etrangers actions ou parts d’'OPCVM ou FIA, marchés a terme (opt:ons .
et futures) 108 €TTC maximum. | | | | - -

.- . e awap et L I e N - et N L LR TR . - . - . EE] . . .
- . EREIN 1 - - . - -.-.. . LT .--- .. .-'- .-'-"- - . N - - - . -
R N L TR s N L "‘l-_ L a e e e . R - -\- PR . -' T __: -_____ [ R o 'IE'-'-":-'- o Sl o e N ~ -
- P . LI T L o - o R TR - .--'\- . T "~ - - . . . TS PEL L L — e T . - - T -
- s - - - . - . - [T S 8 -~ -

LA T O A L ST . . L1 I . = - - . - - L - O - s - " T .

. - St et e -, (- - .o b e . .. :- TR . L A "o - H ® - e E e T - -ﬂ.. PR ] -~ 4 L)
= " [ I . . . " . . am -

-~ B A A L e e T LE T . R :-- o EeS a : - L Y r - v 4 - - - o

o T B L T S L. e L L L i y .o i ST . : ’ )
e T - - oo - - - .- - toeast - .-

LE e . . PR P N R " = . PR R I T - '- Fmr o e am P s me wee L - "_-" - -, -~ s . - _,\__ "

" - - - - -~ . e o - o N [ = . . e . R L U . s o - . . .

R R ) e T I e LT L L e ih e’ R SRR N EMAE BE BT EEB= AF LR B DB Ll ryR B Ed RIORR -7 il -"-.:.-.---"-. - _._:\-'. - . . s o - T : . _— ]

W . T e - e - -_-.-E_,- i -:-:_.-_- A P T I I Y el _? o oo T e . "I R S e . . 1 .
A e L . . - -t . - . . - e -y
- '-Hﬁ. ERE— .. P R - '_.\_-. .'.....' .-'..:.'.-. - - . LT B . ' _.' P -\.-.:-.-'--.- b ‘:.-.-'" LT I """'-ll' o " 1 . LI
e amam mmme e e N e e [ N EE R T . . . NS Ve It LL I | . 'R . . .
» - C N Y . T T P - : .. .- o . . . .. -~ . . ot
.

" Lors de chaque valorisation, les actifs de la SICAV sont évalués selon les principes suivants :

‘Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangéres
L’évaluation se fait au cours de Bourse. |
Cours de Bourse retenu en fonction de la Place de cotation du titre : dernier cours de bourse du jour.,

En cas de non-cotation d"une valeur le jour de Ia valeur I:quudatwe Ie dermer cours de bourse connu |

| anterleur est utlhse

Obligations et titres de créance assimilés 1l.urahaurs fran aises et étrang tres Et EMTN
L’évaluation se fait au cours de Bourse. I
Cours de Bourse retenu en fonction de la Place de cotation du titre : dernier cours de bnurse du jour.
Dans le cas d'une cotation non réaliste ou en I'absence de cotation, le gérant doit faire une estimation =~
plus en phase avec les paramétres réels de marché. Selon les sources disponibles, Iévaluatlon pourra
stre effectuée par différentes méthodes comme : R o
- la cotation d'un contnbuteur
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs, |

- un cours caiculé par une methode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et
-~ d'une courbe de taux, .
- etc.

Titres d’OPCVM ou FIA en portefeuille : |
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue ou du dernier cours de bourse

dujour.

- Acquisitions temporaires de titres : o |
e Pensions livrées a I'achat : valorisation contractuelle.

e Pas de pension d’une durée supérieure & 3 mois. -
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e Empruntsde titres : valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :
e Titres donnés en pension livrée : les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, les

dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a Ja valeur fixée dans le contrat.

e Préts de titres: valorisation des titres prétés au cours de bourse de Ja valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM a l'issue du contrat de prét.

Titres de créances négociables :
e Les TCN qui, lors de I"acquisition, ont une durée de vie résiduelle de moins de trois mois, sont valorisés

de maniere linéaire.
e Les TCN acquis avec une durée de vie résiduelle de plus de frois mois sont valorisés :

- a leur valeur de marché jusqu’a 3 mois et un jour avant J’'échéance.

- |a différence entre la valeur de marché relevée 3 mois et 1 jour avant I'échéance et la valeur de
remboursement est linéarisée sur les 3 derniers mois.

- exception : les BTF et BTAN sont valorisés au prix de marché jusqu’a l'échéance.

e Valeur de marché retenue:

BTF/BTAN
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par [a Banque de France.
Autres TCN
a) Titres ayant une duree de vie comprise entre 3 moiset 1 on:
- TCN faisant I'objet de transactions significatives : application d’'une méthode actuarielle, le taux de

rendement utilisé étant celui constaté chaque jour sur le marché.

- autres TCN : application d’'une méthode proportionnelle, le taux de rendement utilisé étant le taux
EURIBOR de durée équivalente, corrigé éventuellement d'une marge représentative des
caractéristiques intrinseques de I'émetteur.

b) Titres oyont une durée de vie supérieure 0 1 on:

Application d’'une méthode actuarielle.

- TCN faisant I'objet de transactions significatives, le taux de rendement utilisé est celui constaté

chaque jour sur le marché.
- autres TCN : le taux de rendement utilisé est le taux de swap de maturité équivalente, corrigé
éventuellement d’une marge représentative des caractéristiques intrinséques de I'émetteur.
EMIN
Evaluation sur la base du dernier cours de bourse du jour ou, en "absence de cotation, selon [a méthode
de valorisation des autres TCN deécrite ci-dessus.

Contrats a terme fermes :
Les contrats a terme fermes sont évalués au cours de cldture {cours de compensation) du jour de Ia

valorisation.
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes varient en fonction de la

Place de cotation des contrats :
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Options .
Les options en portefeuille sont évaluées :
- aucours de cloture (cours de compensation) du jour de la valorisation,
- audernier cours de bourse connu antérieur ou a leur valeur intrinséque lorsque aucune cotation n'a

pu étre constatee.
En cas de cotation, les cours de marché retenus varient en fonction de la Place de cotation des options.

:

Les instruments financiers dont le cours n’a pas été constaté le jour de I’évaluation ou dont le cours a gté

corrigé sont évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la société de gestion.
Ces évaluations et leur justification sont a la disposition du commissaire aux comptes a I'occasion de ses

contro gs.
Foso
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Dans le cadre de la: réahsatmn des operat:ons d acqunsntlon / cess:on temporalre des tltres |I peut S

:recevolr les - actlfs financiers consnderes comme ‘des garanties et ayant pour but de redu:re son -

ﬁf._:exposmon au risque de contrepartie. o A T e
“Les garantles financiéres regues seront essentlellement constituées en espéces et en 0bllgat|ons d’Etat .

o éllglbIES pour les operat:ons d’acquisition/cession temporaire de titres. o
"~~~ . Elles sont donnees sous forme d’espéces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats membres de
R | OCDE ou’ par leurs *collectivités publlques territoriales ou par des lnstltutlons et organlsmes
o supranatlonaux a caractére communautaire, régional ou mondial ; Lo
o ~ Toute garantie financiére regue respectera les principes suivants : R
- qumdlte Toute garantie financiére en titres doit étre trés liquide et pouvatr se negomer raptdement

sur un marche reglementeépnxtransparent B A R A

- Céshibilité': Lés"gérﬁhtif’zﬁ'fihanciéfes sont CEﬁsiblEs.é:tciUt moment. - SEEFTCE

- Evaluatlon Les garantles fmanc;eres regues font I‘objet d‘une evaluatlon quotld:enne. Une pohthue
de decote prudente sera apphquee sur les tltres pouvant aff'cher une vnlatlllte non neghgeable ou

en fonctlon de la qualité de credlt

- Qua'l_;i_té d_e credit des éme_tteurs : Les’garaﬁties financiéres sont de hau_te'qualité dECI‘EdIt R
Placement de garanties recues en especes: Elles sont, soit placées en dépﬁtsl_‘étjb'r'e”s d’entités
éligibles, soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les
critéres des OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a
court terme », soit utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un

 établissement de credit, o
- Correlatlon les garanties sont em:ses par une entite indépendante de la contrepartle. e

| - Dwerslf ::atton Le nsque de contrepartle dans des transactlons de gré 3 gré ne peut excéder 10% des R
acttfs nets lorsque la contrepartle est un des étabhssements de crédlt tel que déf"m dans Ia AT
reglementatlon en wgueur ou 5% de ses actifs dans les autres cas IR

- -
" - -
- I
. L an

S L'e'xﬁositidn_ Aun émetteur donné ne dép_as_se pas 20% de actif ne_t. -
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- Conservation : Les garanties financiéres regues sont placées aupres du Dépasitaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance

prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financieres autres qu’en especes ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 30/12/2016 EN EUR

 30/12/2016 | 322015 |
Acf-if I:IEt en début d'exercice i | 97 18-0-?57,48 | 57 317 788,86
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises & TOPCVM) 1 955 478,34 34 606 440,00
Rachats {sous déduction des commissions de rachat acquises 4 FOPCVM) -13 779 428,64 -7 169 617,97
Plus values réalisées sur dépdts et instruments financiers 5017 095,55 4018 397,81
Mains values réalisées sur dépdts et instruments financiers -2 456 989,21 -1712 918,04
Plus values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Moins values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Frais de transaction -75483,17 -176 134,69
Différences de change 0,00 0,00
Variations de |a différence d'estimation des depdts et instruments financiers 748 222,93 __ 12 167 733,13
Différence d'estimation exercice N : 23144 511,26 | 22 396 288,33
Différence d'estimalion exercice N-1: 22 396 288,33 ' 10 228 555,20
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terma 0,00 0,00
Différence d'estimation exercice N : 0,00 0,00
Différence d'estimation exercice N-1; 0,00 0,00
Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de l'exercice anterieur sur resultat
Résultat net de I'exercice avant compte de regularisation -18 373,05 -1 870 931,72
Acompte(s) versé(s) au titre de l'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au titre de I'exercice sur resultat 0,00 0,00
Autres élements (2) 0,00 0,00
Actif net en fin dexercice 88 571 280,23 07 180 757,48

{2} Le contanu de cetta ligne fera I'objet d'une explication précise de la part de 'OPCVM (apports en fusion, versemanis ragus en garantie en capital

et/ou de performance)
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1.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES

INSTRUMENTS FINANCIERS

Obligations et valeurs assimilées

Désignation des valeurs

| Actif I

Total Obligations et valeurs assimilées

Total Titres de créances

. Total Actif

Titres de créances l

Passif
Opérations de cession sur instruments financiers

Total Opérations de cession sur instruments financiers

Total Passif
l Hors-bilan

Opéerations de couverture

Total Opérations de couverture

Total Autres opérations

Autres opérations _I

I Total Hors-bilan

Montant %
0,00 0,00
| g
| 000 { 0,00
0,00 0,00
|
0,00 0,00 |
| 000 0,00 |
I |
000 | 000 |
0,00 0,00 |
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1.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS BILAN

Taux fixe % | Taux variable “qu__ Taux _rré'_:_visa_bte |

% | Autres | %

Actif

Dépdts

Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances | .-

Opérations temporaires sur titres - :
Comptes financiers _' ? | 934 366,75 |1.05
Passif

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers

Hors-bilan

Opérations de couverture

Autres npéra[i_gng |

1.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE
PASSIF ET DE HORS BILAN

Actif
Dépdts
Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers 034 366,75 [1.05
Passif

Operations temporaires sur titres

Comptes financiers

Hors-bilan

Operations de couverture

Autres operations
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1.4, VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES

POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS BILAN

Actif
Depdts

Actions et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances
OPC

Opérations temporaires sur titras

Contrats financiers
Créances
Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Contrats financiers
Dettes
Comptes financiers

Hors-bilan

Operations de couverture

Autres opérations

Devise 1 % | Devise 2

Yo

Dévi'se-.ﬂ“ ] Yo

1.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

i

Nature de débit/crédit

Devise N

%o

30/12/2016

Craances

Total des créances

Dettes
Total des dettes

Total dettes et créances

Autres dettes et créances

Charges externes prov

41 727,74
41 727,74

241 433,15
241 433,15

-199 705,41




1.6. CAPITAUX PROPRES

1.6.1.Nombre de titres émis ou rachetes

_ _Enparts
Titres souscrits duraﬁf-l'-;;erbi-ce o 233,305
Titres rachetés durant l'exercice -1714 192
Solde net des Souscriptions /f Rachats -1 480,887
l:lamb::e de Parts ou Actions C en circulation a Ia fin de 9 770.929
Yexercice

1.6.2.Commissions de souscription et/ou rachat

Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues
Montant des commissions de souscription pergues
Montant des commissions de rachat pergues

Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrecedees
Montant des commissions de souscription rétrocédees

Montant des commissions de rachat rétrocedées

Montant des commiissions de souscription et/ou rachat acquises
Montant des commissions de souscription acguises
Montant des ;_:_q_mmissinna de rac_ha;_acquises

1.6.3.Frais de gestion

| Pourcentage de frais de gestion ﬁxeﬁ

Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes)
| Commission de surperformance (frais variables)

i Rétrocessions de frais de gestion N

En montant
1 955 478,34

-13 779 428,64
-11 823 950,30

46

30/12/2016

1,79
1510 569,63
114 882,55




1.7. ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

1.7.1 GARANTIES RECUES PAR L’OPCVM :

47

— —
30/12/2016

Néant
1.7.2. AUTRES ENGAGEMENTS RECUS ET/OU DONNES :
Néant
1.8. AUTRES INFORMATIONS
1.8.1. Valeurs actuelles des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition
temporaire

| Titres acquis 4 rémeré
- Titres pris en pension livrée

Titres empruntés

0,00 !
0,00

' 0,00 '

1.8.2. Valeurs actuelles des instruments financiers constitutifs de déepots de

garantie

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine

Instruments financiers recus en garantie et non inscrits au bilan

30/12/2016

e ey .

— e
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1.9. TABLEAU D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

_Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice l

Crédits d’'impdt Crédits d'impét
totaux unitaire

Montant unitaire

Montant total

Total acomptes

Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat (6 30/12/2016 31/12/2015

Sommes restant a affecter

Report a nouveau

Résultat -2 106,78 -2318223,88
Total -2 106,78 -2 318 223,88
Affactation

Distribution 0,00 0,00

Report & nouveau de fexercice
Capitalisation
Total

Tableau d’affactation des sommaes distribuables afféerentes aux plu5 et

moins-values nettes (6)

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distnbuées 0,00 0,00
Plus et mains-values nettes de l'exarcice 2279371,62 3 046 595,89 |§
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exarcice 0,00 0,00 =
| Total 2279 371,62 304659589
Affaectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et mains-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisatian 2279371,62 3 046 595,89
Total 2279 371,62 3 046 595,89

Pl p—

(6} A campléter quelle que sait la politique de distribution de 'OPCVM

30/12/2016

0,00

0,00
-2 106,78
-2 106,78

0,00

0,00
-2318 223,88
-2 318 223,88

Ai‘fécgﬁn-h das plus et muinﬁ-vé.lu'es neties

31/12/2015




1.10

'NOMBRE DE PART
- Actions C

Actions C

ACTIF NET GLOBAL

VALEUR LIQUIDATIVE

: TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS

CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS

EXERCICES

| Distribution unitaire

Credit dimpdt et avoir fiscal unitaire
Capitalisation resulfat unitaire

2016

2015 2014

| — N

1 Capitzalisation PMV nettes unitaire

88 571 280.23 97 180 757.48 57 317 788.96
i
9 770.929 | 11 251.818 8123 |
I L
" 9064.77 | 8 636.89 7056.23 |
-206.03
233.28 270.76 |

2013

48 9156 581.05

7 739 ]

6 320.66 |

49

2012

38 588 751.38

7721 |

4 997.8%9




1.11. INVENTAIRE

Takkt AG
Cancom SE
Jenoptik AG
Centrotec Sustainable AG
United Internet AG & Co
Wirecard AG |
- MTL! Aera Engines AG

- CEWE Stiftung & Co KGaA
Freenet AG Reg |
Stroeer SE & Co KGaA -
Vanovia SE -
DIC Asset AG Reg

TLG tmmabilien AG Reg S 144A

Fresenius SE & Co KGaA
HeidelbergCement AG

~ TOTAL ALLEMAGNE
Borron SA |

Lis|

Guerbet SA |

- Jacquet Metal Serv

IGE Plus XAQC SA
SAFRAN SA

Akka Technologies
Vetoquino! SA

Qrpea SA

Direct Energie

Eutelsat Communications
Merniﬁlys

icade SA

MG! Coutier SA

PSB Industries SA

Havas SA

Altarea

Adacia

Nanabiotix SA

Cerenis Therapeutics Hg SA
Groupe Guillin SA

Rexel SA

Valeo SA

Publicis Groupe SA
Cenea

Ingenico Group SA
Plastic Omnium SA
Rubis SA
Teleperformance SE
TOTAL FRANCE

Dialog Semiconductar Plc
TOTAL ROYAUME-UNI

Désignation des valeurs

Devise

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

" EUR

EUR
EUR

EUR

50

Qté Nbre Valeur
ou nominal boursiére

121 144 2 605 807,44
30 000 1 350 450,00
100 000 1 642 500,00
80 000 1223 200,00
50 000 1854 750,00
05 000 3 884 550,00
25000 2745 000,00
18 000 1522 260,00
93000 2488 680,00
55000 2293 775,00
50 000 1545 250,00
186 000 1692 600,00
140 000 2 506 000,00
57 000 4 232 820,00
40 000 3 545 200,00
35132 842,44

28 850 2 428 304,50
70 000 2 145 500,00
23 188 1650 753,72
30000 594 300,00
18 000 1 566 000,00
30 000 2052 600,00
43188 1495 600,44
14500 660 185,00
23 000 1 765 480,00
31 000 1106 700,00
50000 919 750,00
52 000 1 000 740,00
20000 1 355 800,00
75000 2 136 750,00
18805 949 652,50
158 645 1 269 160,00
8 575 1588 090,00
8500 518 500,00
20000 308 800,00
39000 337 350,00
55000 1798 500,00
120 000 1 876 200,00
51 000 2 785 110,00
30811 2019661,05
200 000 1 584 000,00
30000 2276 100,00
75000 2274 750,00
31228 2446 089,24
37 000 3526 100,00
46436 526,45
80 000 3 213 200,00
3 213 200,00

Actif
Net

2,94
1,52
1,85
138
2,09
4,39
3,10
1,72
2,81
2,59
1,74
1,91
2,83
4,80
4,00
39,67
2,74 |
2,42 |
1,86
0,67
1,77
2,32
1,69
0,75
1,99
1,25
1,04
1,13
1,53
2,41
1,07
1,43
1,79
0,59
0,35
0,38
2.03
2,42
3,14
2,28
1,79
2,57
2,57
2,76
3,98
52,42
3,63
3,63
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| 'Dés'i'ﬁﬁatinn des valeurs | ~ Devise Qté Nbre  Valeur K
ou naminal bourslére Actif
Nat

L S SrE— RRRR————__— T SNNNNNNNNNNNNN—————_——— e e ey e e p—_ ¥ —

Cairo Communication SpA EUR 225000 857 250,00 0,97
| TOTAL ITALIE 857 250,00 0,97
Gemalto EUR A0 000 2196 80000 2,48
TOTAL PAYS-BAS 2 196 800,00 2,48

TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché régl. ou ass.{sauf Warrant 87 836 618,89 998,17
et Bons de sous)

TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché regl. 87 836 618,89 99,17

TOTAL Actions & Valeurs assimilees 87 836 618,89 989,17
TOTAL Portefeuille 87 836 618,89 99,17

1.12. TABLEAU DES VLS

|--#__ y L — e — e S el Y-S

Date

Nombre de parts | Valeur Nette d’'Inventaire
en circulation par Part (EUR)

— R — —— R — - e
130/12/16 Parts de Classe C1 9 770,929 i

M PR R R TR S S P

9 064,77




Ernst & Younqg Audit TEL : +33(0)1 46936000
Tour First www.ey.com/ir

TSA 14444

92037 Paris - La Défense cedex

Sicav IDE DYNAMIC

Exercice clos le 30 décembre 2016

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Aux Associés,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par le Président, nous vous présentons notre rapport relatif a
'exercice clos e 30 décembre 2016 sur

» [e controle des comptes annuels de {a Sicav IDE DYNAMIC, tels qu'ils sont joints au present rapport ;
o [ajustification de nos appréciations ;
o« les verifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président, Il nous appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une
opinion sur ces comptes.

I. Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France ; ces normes
requierent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels ne
comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d'autres methodes
de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. It consiste
egalement a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation
d'ensemble des comptes. Nous estimons que les eléments que nous avons collectes sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francgals, reguliers et
sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoule ainsi que de la situation financiére
et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

SICAVIDE DYNAMIC 2
Exercice cios-le-31.décembre 2016
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. Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L.823-9 du Code de commierce, les appréciations auxquelles nous avons
procédé ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués, ainsi que sur e caractére raisonnable
des estimations significatives retenues.

Les appreéciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes annuels, pris dans
leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

lI. Vérifications et informations spécifiques

Nous avons egalement procédeé, conformément aux normes d'exercice professionne! applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par la lot.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport annuel et dans les documents adressés aux associés sur la situation financiere et

les comptes annuels.
Paris ta Défense, le 3 avril 2017

Le Commissaire aux Comptes

ERNST & YOUNG Audit

Youssef Boujanoui

SICAV IDE DYNAMIC 3
Exercice clos le 31 décembre 2016



BILAN ACTIF AU 30/12/2016 EN EUR

3011212016 3111212015

immobilisations nettes

Dépots 0.00 0.00
Instruments financiers 1562 857 202.94 155 291 745.06
Actions et valeurs assimilées 152 8§57 202.94 155 291 745.06
Négociées sur un marche réglementé ou assimilé 152 857 202,94 155 291 745.06
Non négociées sur un marche réglementé ou assimilé 0.00 0.00
Obligations et valeurs assimilées 0.00 0.00
Négociées sur up marche réglemente ou assimilé 0.00 0.00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0.00 0.00
Titres de créances 0.00 0.00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0.00 0.00
Titres de créances négociables 0.00 0.00
Autres titres de créances 0.00 0.00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0.00 0.00
Organismes de placement colleciif 0.00 0.00
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et
, , 0.00 0.00
equivalents d’autres pays
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres
'y o . 0.00 0.00
pays Etats membres de I'Union européenne
Fonds professionnels a vocation générale et equivalents d'autres Etats 1.00 0.00
membres de I'union européenne et organismes de titrisations cotés ' |
Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents d'autres
Etats membres de l'union européenne et organismes de titrisations non 0.00 0.00
cotés
Autres organismes non eurcpéens 0.00 0.00
Opérations temporaires sur tifres 0.00 0.00
Créances représentatives de titres regus en pension 0.00 0.00
Créances représentatives de titres prétés 0.00 0.00
Titres empruntés 0.00 0.00
Titres donnés en pension 0.00 0.00
Autres opérations temporaires 0.00 0.00
Conirats financiers 0.00 0.00
Opérations sur un marche réglementé ou assimilé 0.00 0.00
Autres opérations 0.00 0.00
Autres instruments financiers 0.00 0.00
Créances 63 994.27 48 721.71
Opérations de change a terme de devises 0.00 0.00
Autres 63 994.27 48 721,71
Comptes financiers 2 794 885.20 8 579 043.89
Liquidités 2794 885.20 & 5793 043.89

Total de Pactif 155 716 082.41 163 919 510.66



BILAN PASSIF AU 30/12/2016 EN EUR

Capitaux propres

Capital 154 690 496.40 159 794 878.70
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0.00 0.00
Report a nouveau (a) 0.00 0.00
Plus et moins-vslues nettes de l'exercice (a, b) 651 705.51 4 959 946.23
Résultat de l'exercice {a, b) 66 961.49 -2 885 639.72

Total des capitaux propres 155 409 163.40 161 869 185.21

(= Montant representatif da l'actif net)

Instruments financiers 0.00 0.00
Opeérations de cession sur instruments financiers 0.00 0.00
Operations temporaires sur titres 0.00 0.00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0.00 0.00
Dettes représentatives de titres empruntés 0.00 0.00
Autres opérations temporaires 0.00 0.00
Contrats financiers 0.00 0.00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0.00 0.00
Autlres operations 0.00 0.00

Dettes 306 919.01 2 050 325.45
Operations de change a terme de devises 0.00 0.00
Autres 306 919.01 2 050 325.45

Comptes financiers
Concours bancaires courants
Emprunts

1S5 71606241 | 16391951040

(a) Y compris comptes de régulansations
(b) Diminués des scomptes versés au titre de 'exercice

0.00

0.00
0.00

0.00
0.¢0
0.400




HORS-BILAN AU 30/12/2016 EN EUR

30/12/2016 3111212015

Opérations de couverture
Engagements sur marches reglementes ou assimiles
Total Engagements sur marches reglementes ou assimiles

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré
Autres engagements
Total Autres engagements
Total Opérations de couverture

Autres opérations
Engagements sur marches reglementes ou assimiles
Total Engagements sur marches reglementes ou assimiles

Engagements de gré a greé
Total Engagements de gré a gré
Autres engagements
Total Autres engagements

Total Autres opérations




COMPTE DE RESULTAT AU 30/12/2016 EN EUR

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépbts et sur comptes financiers
Produits sur actions et valeurs assimilées
Produits sur obligations et valeurs assimilées
Produits sur titres de créances
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Produits sur contrats financiers

Autres produits financiers
TOTAL (1)

Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Charges sur contrats financiers
Charges sur dettes financieres

Autres charges financiéres
TOTAL (1)

Resultat sur operations financieres (I - 11}
Autres produits (l1)
Frais de gestion et dofations aux amortissements (1V)

Résultat net de l'exercice (L. 214-17-1} {l - 1 + ]Il - V)
Régulansation des revenus de l'exercice (V)
Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (V)

Résultat (1-10+ 1l -1V +/-V - V])

0.00
2416 012.14
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
2416 012.14

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

2416 012.14

0.00
-2 365 852.7¢

50 059.36
16 902.13
0.00

66 961.49

30/12/2016 31/1212015

0.00

1 568 443.85
0.00

-72.02

0.00

0.00

0.00

1 568 371.83

0.00
0.00

0.00
0.00
0.00

1 568 371.83

0.00
-3 485 748.05

-1 917 376.22

-968 263.50
0.00

-2 885 639.72



ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

CONFORMEMENT AU REGLEMENT ANC 2014-01 DU 14 JANVIER 2014
RELATIF AU PLAN COMPTABILE
DES ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECTIF A CAPITAL VARIABLE - OPC A COMPARTIMENTS

Méthode retenue pour I'agrégation des comptes :

« Le bilan, le hors-bilan et le compte de résultat d’un OPC a capital variable 3 compartiments
sont établis par agrégation des compartiments. Les détentions d’un compartiment par un autre
sont eliminées au hilan par réduction des postes « Parts d’OPC » et « Capital » a hauteur de la

valeur des parts détenues »,

Devise retenue pour Vagrégation des compartiments : Euro.

Liste des compartiments et, pour chacun d’eux, sa devise de comptabilité et le cours de change
retenu pour {"agrégation des comptes :

Compartiments Devise de comptabilité
IDE DYNAMIC WORLD FLEXIBLE Euro
IDE DYNAMIC EURO Euro

Liste des nouveaux compartiments : néant.



BILAN ACTIF AU 30/12/2016 EN EUR

30/12/12016

Immobilisations nettes
Dépéts

Instruments financiers

Actions et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimile
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances

Négociés sur un marche reglementé ou assimilé

Titres de créances negociables
Autres titres de créances
Non négociés sur un marche réglementé ou assimilé

Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et
équivalents d'autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres
|_ pays Etats membres de 'Union européenneg

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats
membres de I'union europeenne et organismes de titrisations cotes

Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents d’autres.
Etats membres de 'union eurcpéenne et organismes de titrisations non
cotes

Autres organismes non europeens
Opérations temporaires sur titres

Créances représentatives de titres regus en pension

Créances representatives de titres prétés '

Titres empruntes

Titres donnés en pension I

Autres operations temporaires

Contrats financiers
Opérations sur un marche réglementé ou assimilé
Autres opérations

Autres instruments financiers

Créances

Opérations de change a terme de devises
Autres

Comptes financiers

Total de 'actif

0,00
0,00
635 020 584,05
65 020 584,05

65 020 584.05

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

000 |

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0.00 .'
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

22 266,53
0,00

22 266,53

1 860 518,45

1 860 518,45

31/12/2015

0,00
0,00
6121285513
61 212 855,13
61 212 855,13
0,00
0,00
0,00 !
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

6993,97 |

0,00 -

6993,97

3 513 564,63 |
3 513 564,63

66 903 369,03

64 733 413,73




BILAN PASSIF AU 30/12/2016 EN EUR

30/12/2016

. e

Cspitaux propres
Capital

Plus et moins-values neftes antérieures non distribuées (a)
Report a nouveau (a)

Plus et moins-values nettes de l'exercice {3, b)
Résultat de I'exercice {a, b)

Total des capitaux propres

(= Montant representatif de 'actif net)
Instruments financiers

Opeérstions de cession sur instruments financiers

Operations temporaires sur titres
Dettes representatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou gssimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

68 396 481,01
0,00
0,00
| -1 627 666,11
69 068,27
| 66 837 883,17

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

' 0,00
0,00

65 485,86

0,00

65 485,86
0,00

l 0,00
0,00

Total du passif

66 903 369,03

3112/2015

Rl k

63 342 493,23

0,00
0,00

1913 350,34

-567 415,84
64 688 427,73

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00 |
0,00
0,00 |

44 986,00

0,00 ;

44 986,00

0,00
0,00
0,00

64 733 413,73

(3) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminués des acomptes versés au titre de 'exercice

i:




HORS-BILAN AU 30/12/2016 EN EUR

Opérations de couverture

Engagements sur marches réglementés ou assimiles
Total Engagements sur marches réglementés ou assimi!es
Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré

Autres engagements

Total Autres engagements

Total Opérations de couverture

Autres opérations

Engagernents sur marches réglementés ou assimilés
Total Engagements sur marches réglementés ou assimiles

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré agré
Autres engagements

i Total Autres engagements

Total Autres opérations

30/12/2016 3171212015

0.00

0.00

000 0.00

000 | 0,00
|

0,00 | 0,00
|

0,00 | 0,00
i
i

0,00 0.00

0,00 0.00




COMPTE DE RESULTAT AU 30/12/2016 EN EUR

30/12/2016 3111212015

Produits sur opérations financiéres

Produits sur depodts et sur comptes financiers 0,00 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 808 933,01 223 192,18
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0.00 0.00
Produits sur titres de créances 0,00 - ~72,02
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur contrats financiers 0.00 0,00
Autres produits financiers 0,00 | 0,00
TOTAL {l) 808 933,01 223 120,16
Charges sur opéerations financieres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 | 0,00 |
Charges sur contrats financiers 0,00 - 0,00 i
Chargeas sur dettes financieres 0,00 . 0,00
Autres charges financiéres 0,00 0,00 |
TOTAL (1) 0,00 | 0,00
Resultat sur opérations financiéres (I - 1) 308 933,01 223 120,16
Autres produits (11 0,00 0,00 .
Frais de gestion et dotations aux amortissements {IV) 740 500,60 269 564,66
Résultat net de 'exercice {L. 214-17-1) (I - i + {II - IV) 68 432,41 46 444.50
Régularisation des revenus de l'exercice (V) 835,86 l -520 971,34
Acomptes sur résultat verseés au titre de l'exercice (VI) 0,00 | 0.00
Résultat (| ~11 + )l -V +/-V -V1) 69 068,27 -667 415,84 |




REGLES ET METHODES COMPTABLES ]

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 abrogeant |e
Reglement CRC 2003-02 modifié. Ce réglement intégre la nouvelle classification AIFM des OPC, mais ne
modifie pas les principes comptables applicables ni fes méthodes d’évaluation des actifs et passifs.

Les éiéments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de I'OPC.

o COMPTABILISATION DES REVENUS N o |

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts
courus quj s’y rattachent.
I’OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

- COMPTABILISATION DES ENTREES ET SORTIES EN PORTEFEUILLE o l

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le partefeuille de 'OPC est effectuée frais de
négociation exclus.

AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES o |

Conformément aux dispositions réglementaires, le résultat net de I'exercice est égal au montant des
intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots, jetons de présence ainsi que tous produits relatifs aux
titres constituant le portefeuille du compartiment de la SICAV majoré du produit des sommes
momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le résultat net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de
régularisation des revenus;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values realisées, nettes de frais,
constatées au cours de Vexercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au
cours d’exercices antérieurs n"ayant pas fait objet d’une distribution ou d’une capitalisation et
diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées aux 1° et 2° peuvent étre distribuées, en tout ou partie, indépendamment
I’une de 'autre en fonction des modalités ci-dessous.

Capitalisation (Actions « C ») :

Les sommes distribuables sont intégralement capitalisées chaque année.



Distribution {Actions « D ») :

Distribution intégrale du résultat net tel que défini au 1° ci-dessus. Concernant les plus ou moins-
values définies au 2° ci-dessus, l'assemblée générale pourra les capitaliser (totalement ou

partiellement), les distribuer (totalement ou partiellement) et/ou les reporter {totalement ou
partiellement).

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cing mois
suivant la cléture de Vexercice. Le Président de la SICAV peut décider, en cours d'exercice, la mise en
distribution, d'un ou plusieurs acomptes dans la limite du résultat net comptabilisé a la date de la

décision.
FRAIS DE GESTION ET DE FONCTIONNEMENT |

Les frais de gestion sont prévus par le prospectus complet de I'OPC.

e Frais de gestion : 1,20 % TT1C sur la base de I'actif net.
e Commission de surperformance : néant.
e Mantant des rétrocessions de commissions percues par 'OPCVM : néant.

Les frais effectivement supportés par I’OPC figurent dans le tableau « Frais de gestion supportés par
I'OPC ». Les frais de gestion sant calculés sur 'actif net. lls ne comprennent pas les frais de transaction.

FRAIS DE TRANSACTION

Les courtages, commissions et frais afferents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au movyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans I"OPC, sont prélevés sur lesdits

avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Commissions de mouvement percues : 100 % par le dépositaire.
Prélevement sur chaque transaction : actions frangaises et étrangeres, titres de créance et

instruments du marché monétaire francais et étrangers, actions ou parts d’'OPCVM ou FIA, marchés a
terme {options et futures) : 108 € TTC maximum.

METHODES DE VALORISATION

Lors de chague valorisation, les actifs de la SICAV sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés catés (valeurs francaises et étrangéres) :

l’évaluation se fait au cours de Bourse.

Cours de Bourse retenu en fonction de la Place de cotation du titre : dernier cours de bourse du
jour.

En cas de non-cotation d’une valeur le jour de la valeur liquidative, [e dernier cours de bourse connu

antérieur est utilise.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et etrangeres} et EMTN :
L’évaluation se fait au cours de Bourse.



Cours de Bourse retenu en fonction de la Place de cotation du titre : dernier cours de hourse du

jour.
Dans le cas d'une cotation non réaliste ou en I'absence de cotation, le gérant doit faire une estimation

plus en phase avec les parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra
étre effectuée par différentes méthodes comme :
- |a cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,
- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread {de crédit ou autre) et
d'une courbe de taux,
- elC.

Titres d’OPCVM ou FIA en portefeuille :

Evaluation sur la base de la derniere valeur liquidative connue ou du dernier cours de
bourse du jour.

Acquisitions temporaires de titres :
e Pensions liviées a ’achat : valorisation contractuelle.

e Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.
e Emprunts de titres : valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a

la valeur de marché des titres concernes.

Cessions temporaires de titres :
e Titres donneés en pension livrée : les titres donneés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,

les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

e Préts de titres : valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérgs par YOPCVM a l'issue du contrat de prét.

Titres de créances négociahles :
e Les TCN qui, lors de Jacquisition, ont une durée de vie résiduelle de moins de trois mois, sont

valorisés de maniere linéaire.
e Les TCN acquis avec une durée de vie résiduelle de plus de trois mois sont valarises :
- aleur valeur de marché jusqu’a 3 mois et un jour avant {’échéance.
- la différence entre Ja valeur de marché relevée 3 mois et 1 jour avant I’échéance et la valeur de
remboursement est linéarisée sur les 3 derniers mois.
- exception : les BTF et BTAN sont valorisés au prix de marcheé jusqu’a I'échéance.

e Valeur de marché retenue :

BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
Autres TCN :

a) Titres ayont une durée de vie comprise entre 3 maiset 1 an:

- Si TCN faisant V'objet de transactions significatives : application d’'une méthode actuarielle, le taux

de rendement utilisé étant celui constaté chague jour surle marché.
- autres TCN : application d’'une méthode proportionnelle, le taux de rendement utilisé étant le
taux EURIBOR de durée équivalente, corrigé eventuellement d’'une marge représentative des

caractéristiques intrinseques de 'émetteur.,

b) Titres oyont une durée de vie supérieture ¢ 1 an:

Application d’une méthode actuarielle :
- Si TCN faisant I'objet de transactions significatives, le taux de rendement utilisé est celui constaté

chaque jour sur le marche.




- Autres TCN: le taux de rendement utilisé est le taux de swap de maturité équivalente, corrige
éventuellement d’une marge représentative des caractéristiques intrinseques de I'émetteur.
EMTIN :

Evaluation sur la base du dernier cours de bourse du jour ou, en Fabsence de cotation, selon la

méthode de valarisation des autres TCN décrite ci-dessus.

Contrats 3 terme fermes :

Les contrats 3 terme fermes sant évalués au cours de cldture {cours de compensation) du jour de fa
valorisation.

Les cours de marché retenus paur la valorisation des contrats a terme fermes varient en fonction de la
Place de cotation des contrats.

Options :
Les options en portefeuille sont évaluées :

- au cours de cloture (cours de compensation) du jour de [a valorisation,
- au dernier cours de bourse connu antérieur ou a leur valeur intrinseque lorsque aucune cotation
n’a pu étre constatée.
En cas de cotation, les cours de marché retenus varient en fonctian de la Place de cotation des options.

Les instruments financiers dont le cours n’a pas été constaté le jour de I’évaluation ou dont le cours a
été corrigé sont évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la société de
gestion. Ces évaluations et leur justification sont a la disposition du commissaire aux camptes a
l'occasion de ses controles.

METHODE O’EVALUATION DES ENGAGEMENTS HORS-BILAN

Les engagements sur cantrats a terme fermes et sur opérations conditionnelles sont déterminés
conformément a la réglementation.

DESCRIPTION DES GARANTIES RECUES OU DONNEES

Dans le cadre de la réalisation des opérations d’acquisitian / cession temparaire des titres, il peut
recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son
expasition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres regues seront essentiellement constituées en especes et en obligations

d’Etat éligibles pour les opérations d’acquisition/cessian temporaire de titres.

Elles sont données saus forme d’espéces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats membres

de I'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et organismes

supranationaux a caractére communautaire, régional ou mondial ;

Toute garantie financiére recue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se négocier
rapidement sur un marché réglementé a prix transparent.

- Cessibilité : Les garanties financieres sont cessibles a taut moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres regues font l'objet d’'une évazluation quotidienne. Une
nolitique de décate prudente sera appliqguée sur les titres pauvant afficher une volatilité non
négligeable ou en fonction de la qualité de crédit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit.
Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placées en dépots aupreés d’entités
éligibles, soit investies en oblizations d’Etat de haute qualité de crédit {notation respectant les
critéres des OPCVM/FIA « manétaires caurt terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a

I sl g



court terme », soit utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un
etablissement de crédit,

Corrélation : les garanties sont emises par une entité indépendante de la contrepartie.

Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10 %
des actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini dans |a
réglementation en vigueur, ou 5 % de ses actifs dans les autres cas.

L’exposition & un émetteur donné ne dépasse pas 20 % de I'actif net.

Conservation : Les garanties financiéres regues sont placées aupres du Dépositaire ou par un de
ses agents ou tiers sous son tontrdle ou de tout dépositaire tiers faisant I'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

Interdiction de réutilisation : Les garanties financieres autres qu’en especes ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.



Evolution de l'actif net AU 30/12/2016 EN EUR

e

- | 301122016 | 314212015
Actif net 'E!l-:l déﬁut d‘exerci;e 64 688 427,73 12 32—5_045,45
| Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a 'OPCVM) 520 975,80 | 59170520524
Rachats (sous déduction des commissions de rachal acquises a FOPCVM) 0,00 0,00
Plus values réalisées sur dépdts et instruments financiers 219498 46 967 163,17
Moins values réalisées sur depots et instruments financiers -1 925 539,75 -549 529,49
Plus values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Moins values réalisées sur contrats financiers 0,00 | 0,00
Frais de transaction -54 812,81 -151 954,37
Différences de change 146 048.18 8 881,75
f Variations de la différence d'estimation des depdts et instruments financiers 3174 853,15 429 970,48
Difference d'estimation exercice N ; 4 100 959,88 926 106,73
Différence d'estimation exercice N-1 ; 926 106,73 496 136,25
Variations de la difféerence d'estimation des instruments financiers a terme 0,00 : 0,00
Différence d'estimation exercice N : 0,00 0,00
Différence d'esfimation exercice N-1; 0,00 0,00
Distribution de Fexercice anterieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0.00
Distribution de l'exercice anterieur sur résultat 0,00 - 0,00
Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 68 432 41 -45 444,50
- Acompte(s} versé(s) au titre de l'exercice sur plus et moins-values nettes 0.00 0.00
Acompte(s) verse(s) au titre de I'exercice sur résultat 0,00 0.00
Autres éléments (2) | 0,00 : 0,00
Actif net en fin d'exercice _J 66 837 883,17 64 688 427,73

(2) Le contenu de cette ligne fera l'objet d'une explication precise de la part de TOPCVM (apports en fusion, versemeants re¢us en garantie en capital

et/ou de performance)



1.

Compléments d'information

1.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES

INSTRUMENTS FINANCIERS

Actif

Désignation des valeurs

Montant

Obligations et valeurs assimilées
Total Obligations et valeurs assimilees

Titres de créances :
Total Titres de ¢réances 0,00 | O,Gﬂi
Total Actif o | 000 0,00
Sy . —_— —_ . ——— i
QOpérations de cession sur instruments financiers
| Total Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Total Passif : 0,00 0,00
" Hors-bilan - - | ) ” )
: Opérations de couverture
| Total Opérations de couverture 0,00 |
Autres opérations
Total Autres opérations 0,00

__ Tnftal Hnrs-bila_n __

I )

- R —— R




1.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE
PASSIF ET DE HORS BILAN

Actif
Dépdts

- QObligations et valeurs assimilées
Titres de créances

Cpeérations temporaires sur titres
i

Comptes financiers I

Passif
Cperations temporaires sur fitres
Comptes financiers

Hors-hilan

Opérations de couverture

Autres opérations

Taux révisable

1860 518,45 [2,78

1.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF,
DE PASSIF ET DE HORS BILAN

.ﬂ-u:tif
Deépots
Chligations et valeurs assimilées.
| Titres de créances

Operations temporaires sur titres
Comptes financiers

Passif

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers

Hors-bilan

Operations de couverture

Autres opérations

11860 518,45

Ya

13 mois -
1 3an]

2,78

| Y

I3 -5 ans]

% > 5 ans Yo




1.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES
POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS BILAN

Devise1 | % Devise 2 % | D-m—[ %
usoD usD HKD HKD | CHF CHF
Actif R )
] Dépdts I [
Actions et valeurs assimilées 28 687 761,13 142,92 {2 552 507,01 3,82 I:2 010429,28 [3,01 {4 380774,08 |6,52
Obligations et valeurs assimilées | | |
Titres de creances I .'

I oPc : ]

Opérations temporaires sur titres

Contrats financiers ji

Créances 2226653 | 0,03 |
l Comptes financiers 156279847 | 234 | 301098 {0,00 750,29 (0,00 | 15 147.48 (0,03
Passif |

1 Opérations de cession sur instruments financiers |

Opérations temporaires sur titres

| Contrats financiers . | I
: Dettes | | ‘ | |F
Comptes financiers
Hors-bilan ‘

Opeérations de couverture

Autres operations

1.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de déﬁi'ﬂcrédit

| —_— —— — — 30;12}23173‘

Créances Coupons et dividendes 22 266,53
!;
Total des créances l 22 266,53 |
i |
| i
Dettes | Charges externes prov 65 485,86
|_Tntal des dettes l | 65 485,66

Total dettes et créances J 43 215,33

| — e ——r— -y _ _ ¥ -




1.6. CAPITAUX PROPRES

1.6.1.Nombre de titres émis ot rachetés

Enparts

4 528
0,00

4 528

Parts souscrites durant exercice

Parts rachetées durant 'exercice
Solde net des Souscriptions / Rachats

Nombre d’actions C en circulation a la fin de I'exercice 572 238

ACTIONS C

520 975,80

520 975,80

I

_ ) N En parts
D1 o ACTIONS D
Parts souscrites durant 'exercice ! 0,00
Parts rachetées durant I'exercice 0,00 l
Solde net des Souscriptions / Rachats l
Nombre d'actions D en circulation a la fin d'exercice | 7100

-~ - —— - L.

1.6.2.Commissions de souscription et/ou rachat

C1 ACTIONS C

Mantant des commissions de souscription et/ou rachat pergues
Montant des commissions de souscription percues

Montant des commissions de rachat pergues

i Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées

Montant des commissions de scuscnption rétrocédées

Montant des commissions de rachat réetrocédaes

Montant des commissions de souscription et/fou rachat acquises
Montant des commissions de souscription acquises

Montant des commissions de rachat acquises

0,00

En montant

0,00
0,00

| En montant

D1 ACTIONS D
Montant des commissions de souscrniption et/ou rachat percues
Montant des commissions de souscription pergues

Montant des commissions de rachat pergues
- Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées

I Montant des commissions de souscription rétrecédeées

Montant des commissions de rachat retrocédées

Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises
l Montant des commissions de souscription acquises

Montant des commissions de rachat acquises

—

0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
D,EJD

0.00
0,00

0,00
0,00 |
0,00

0,00




1.6.3. Frais de gestion

C1 ACTIONS C

Pourcentage de frais de gestion fixes

Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes)
Commission de surperformance (frais vanables)
Rétrocessions des frais de gestion

3011212016

1,19
731 367,08
0,00
0,00

D1 ACTIONS D

Pourcentage de frais de gestion fixes

Frais de fonctionnement et de gestion {frais fixes)
Commission de surperformance (frais vanables)
Rétrocessions des frais de gestion

| 30122018

1,19
9 133,52
0,00
0,00




1.7. ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

1.7.1.GARANTIES RECUES PAR L’'OPCVM :

Néant
1.7.2.AUTRES ENGAGEMENTS RECUS ET/OU DONNES :
Néant
1.8. AUTRES INFORMATIONS
1.8.1.Valeurs actuelles des instruments financiers faisant I'objet d’'une
acquisition temporaire
e o o 30/12/2016
Titres acquis a réméré 0,00
- Titres pns en pension livrée 0,00
Titres _?”"P"‘-_‘_‘_’f‘_té____ﬂ_ 0,00

—_— k L ek il g gp—— e - il el kel Bl m e e

1.8.2.Valeurs actuelles des instruments financiers constitutifs de dépoéts de
garantie

30/12/12016

F EEEEEE—— N

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'onigine

0,00
0,00

- Instruments financiers recus en garantie et non inscrits au bilan




1.9. TABLEAU D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

' Montant Montant |Crédits d'imp6tCrédits d'impét|
Date Part o o
_ total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0 0 0

‘Acomptes sur plus ou moins-values nettes verses au titre de I’'exercice

Date

F

Code part

Tableau d'affectation des sommas distribuables afférentes au reésultat (6)

Sommaes restant a affecter

Reaport a nouveau

Résultat
| Total

C1ACTIONSC

Affectation

Distribution

Report a nouvaau de 'exercice
5 Capitalisation

- Total

Libelle part l Montant total

- -

Montant Unitaire

I

o | o |

D1 ACTIONS D

| Affactation

Distribution

Repart 4 nouveau de l'exercice
Capitalisation

Total

Nombres d'actions ou de paris
Distribution unitaire

Credits d'impdt attaché a la distribution du resultat

Informations relatives aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

30/12/2016 31/12/2015
0,00 0,00
69 068,27 567 415,84
i 69 068,27 567 415,84
] 30/12/2016 31/12/2015
;
0,00 0,00
0,00 0,00
68 213,61 -560 375,69
68 213,61 -560 375,69
30/12/2016 31/12/2015
852,00 0,00
2,66 0,00
0,00 -7 040,15
854,66 7 040,15
7100 7 100
0,12 0,00
_ 0,00 | 0,00




I,Tableau d’affectation des sommes distribuables
afférentes aux plus et moins-values nettes (6)

Atfectation des plus et moins-values nettes

31/1212015

Sommes restant a affecter |
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées |

Plus et moins-values neltes de l'exercice
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice

Total
{6) A compléter quelle que soft la politique de distribution de 'OPCVM

30/12/2016
0,00 0,00
-1 627 666,11 1913 350,34
0,00 0,00

plus et moins-values nettes (6)

Tableau d’affectatlon des sommes distribuables afférentes aux l Aﬁecm;m des plus et moins-

values nettes

IC1 ACTIONS C
| Affectation
Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées

Capitalisation
Total

3011212016 | 3111212015

0,00 0,00 |

0,00 0,00 |
-1 607 718,45 1889 706,63
-1 607 713,45 186892 709,62

{6) A compléter quelle que sait la politique de distribution de I’C;PCVM

Tableau d’affectatinn_des snmmés Histribuables a?f_érentes aux

Affectation des plus et meins-

plus et moins-values nettes (6)

D1 ACTIONS D

Affectation
IDistributinn

Plus et mcins-values nettes non distribuées

Capitalisation

Total

Information relative aux actions ou parts ouvrant dreit a distribution
INombre d'actions cu parts

Distribution unitaire

values nettes
| 30m22006 [ 311272015
000 0,00 |
0,00 : 0.00 |
.19 947,66 | 23 640,71
.19 947.66 | 23 640,71 I

(6) A compléter quelle que soit la palitique de distribution de FOPCYM



1.10. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS
CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS

EXERCICES

Nombre Valeur Distribution | crédit [Capitalisation
| unitaire 5""_ Distribution _
l plu_s' et l unitaire sur (résultat et plus
de titres - liquidative I'HE;II"IE- | résuitat (y ad'impot
Part Actif net nﬁt::?y - compris les et moins-values)
unitaire compris les acomptes)
- acomptes)
| ¢ € € ¢ ¢
31/12/2014]C1 ACTIONS C| 11 595 212,23 112800 | 10279 | 140
D1 ACTIONS D 729 833,22 7100 | 102,79 1,40
131/12/2015{C1 ACTIONS C| 6388941137 567 710 112,53 2.34 |
| | |' ' | |
D1 ACTIONSD| 79901636 7 100 112,53 | 2,33
30/12/2016/C1 ACTIONS C| €6 018 760,04 | 572 238 115,36 | - -2.69 |
D1 ACTIONS D 81912313 | 7 100 115,36 0.12 -2.80 |
I N _ . . I R




1.11. INVENTAIRE

| Désignation des valeurs

Dufry AG Reg

TOTAL SUISSE
Wirecard AG

Freenet AG Reg

Vonowvia SE

Continental AG

Fresenijus SE & Co KGaA
HeidelbergCement AG
TOTAL ALLEMAGNE

Pandora A/S

TOTAL DANEMARK
SAFRAN SA

Paref

Patrimoine et Commerce
Valeo SA

Ingenico Group SA

Air Liquide SA

LVIMH Moét Hennessy L Vuit SE
Pernod-Ricard SA
Plastic Omnium SA
TOTAL FRANCE

BAE Syst Plc

TOTAL ROYAUME-UNI
Medfronic Plc

Allergan Plc

TOTAL IRLANDE

HDFC Bank Ltd ADR repr 3 Shares

TOTAL INDE

Devise

CHF

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

DKK

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

GBP

USD

JsSD

LUsSD

Qté Nbre
ou nominal

17 000

70 000

40 000

39 000

8 000

42 000

30 000

15 000

23 000

4 882

42 155

42 000

21 000

18 872

13 500

11 500

44 D00

20 000

7 400

22 000

Valeur
boursiére

2 010 429,28
2 010 429,28
2 862 300,00
1 070 400,00
1 205 295,00
1 469 600,00
3 118 920,00

2 658 900,00

12 385 415,00

1 864 306,46
1 864 306,46
1 573 660,00

295 361,00

988 534,75
2 293 620,00
1 593 270,00
1993 826,80
2 448 900,00
1 483 925,00

1334 520,00

13 705 617,35

200000 1 381718,80

1381 718,80
1351 484,68

1474 313,63

2 825 798,31

1266 445,31

1 266 445,31

%
Actif
Net

3,01

3,01

4,28

1,60

1,80

2,20

4,67

3,08

18,53
2,79
2,79 |
2,35
0,44 E

1,48

3,43
2,38
2,98
3,68
1.77

200 |

20,51
2,07
2,07
2,02
2,21

4,23

1,89|

1.89|




Désignation des valeurs

Devise

Qté Nbre
ou nominal

20 000

110 000

24 000

24 000

6 000

12 600

12 000

17 500

24 000

43 000

17 000

43 000

4 200

5 600

10 000

12 500

17 Q00

6 000

13 500

Tayota Mctor Corp JPY
TOTAL JAPON
| Tencent Holdings Ltd HKD
; Alibaba Group Holding Ltd ADR repr 1 Share USD
TOTAL CAYMAN (ILES)
Gemaltc EUR
TOTAL PAYS-BAS
Celgene Corp USD
Gilead Sciences Inc Uush
Honeywell Intl Inc USD
Mastercard Inc A USD
;i Visa Inc A UsD
CB Richard Ellis Gr Inc A uso
Facehook Inc A USD
Synchrony Fin USD
I Alphabet Inc A UsSD
Lockheed Martin Corp USD
| Raytheaon Co UsS0D
. Fiserv Inc USD
Eli Lilly & Co USD
Narthrop Grumman Carp USD
United Health Group Inc UsD
| TOTAL ETATS-UNIS D'AMERI.
' TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché régf. ou ass.(sauf Warrant et
Bons de sous)

I TOTAL Actions et valeurs assimilées négociees sur un marché régl.

| TOTAL Actions & Valeurs assimilées

| TOTAL ACTIF PORTEFEUILLE

i T, N y -—— el

Valeur
hoursiere

1114 748,82
1114 748,82
2 552 507,01
1999 279,01
4 551 786,02
1 318 080,00
1 318 030,00

658 855,90

855 977,61
1 318 850,20
1714 140,02
1776 377,95
1284 574,52
1855 469,12
1479 565,51
3 157 470,83
1327 828,48
1347 120,77
1260 316,86
1186 177,78
1323 859,22

2 049 653,73

22 596 238,50 33,81

65 020 584,05 97,29

%
Actif
Net

167

1,67

3,82

2,99

6,81

1,97

1,97 |

0,99

1,28,

1.97|

2,56

2,66 ]

1,92

2,78

2,21

4,72
1,99
2,02
1,89
1,77
1,88

3,07

65 020 584,05 97,29
65 020 584,05 97,29

65 020 584,05 37,29




1.12. TABLEAU DES VLS

" Nombre de parts
en circulation

Valeur Nette d’inventaire
par Part (EUR)

Date

30/12/2016 " Parts de Classe C1 572 238

30/12/2016 Parts de Classe D1 ' [ - 7100 | '




BILAN ACTIF AU 30/12/2016 EN EUR

‘ immobilisations nettes
Dépots

Instruments financiers

Actions et valeurs asslmilées
I Néegociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marche réglementé ou assimilé

Titres de créances
Négocies sur un marche réglementé ou assimilé
Titres de créances negociables
Autres tifres de creances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA 4 vocation génerale destinés aux non professionnels et
equivalents d autres pays

| Autres Fonds destinés & des non professionnels et équivalents d'autres.
pays Etats membres de I'Union eurapéenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats
membres de f'union europeenne et crganismes de fitrisations cotés

[ Autres Fonds d'investissement professionnels et equivalents d'autres
Etats membres de F'union européenne et organismes de tifrisations non
cotés

Autres organismes non eurgpeens
Opérations temporaires sur titres

Créances représentatives de titfres regus en pension

Créances representatives de fitres prétés

Titres empruntés
Titres donnés en pension
Auires apérations temporaires

Contrats financiers

| Opérations sur un marché réglementé ou assimilé

Autres opérations

Autres instruments financiers

Créances

I Opérations de change a terme de devises
Autres

Comptes financiers

Liquidités

3011212016 311122015

Total de I'actif

0,00 0,00
0,00 0,00
87 836 618,89 94 078 889,93
87 836 618,89 94 078 889,93
87 838 618,89 | 94 078 889,93
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0.00
0,00 0,00
0,00 0,00
000 | 0,00
0,00 0,00 |
0,00 0,00
000 | 0,00
0,00 0,00
0,00 0.00 .
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00 |
0,00 | 0,00
0,00 0,00
0,00 | 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 | 0,00
0,00 | 0,00
0,00 0.00 .
‘ 0,00 0,00
41 727,74 41 727,74
) 0,00 0,00
I 41 727,74 | 41 727,74
| 934 366,75 | 5 065 479,26
5 934 366,75 | 5 065 479,26
SRS —
88 812 713,38 99 186 096,93 |




BILAN PASSIF AU 30/12/2016 EN EUR

Capitaux propres
Capital

Report a nouveau (3)
Plus et moins-values nettes de 'exercice (a, b)
Résultat de I'exercice {3, b)
Total des capitaux propres
(= Montant représentatif de factif net)

Instruments financiers

Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres

Dettes représentatives de titres donnés en pension

Dettes representatives de titres empruntes
Autres operations temporaires
Contrats financiers

Opeérations sur un marché réglementé cu assimilé

Autres apérations
Dettes
! Operations de change a terme de devises

Alitres

Comptes financiers

Concours bancaires courants

Emprunts

30/12/2016

Plua et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)

Total du passif

L

86 294 015,39
0,00

0,00

2279 371,62
-2 106,78

88 571 280,23

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

241 433,15
0,00
241 433,15
0,00
0,00
0,00

88 812 713,38

31M12/2015

96 452 385,47

0,00 |

0,00 |

3046 595,89 |

-2318 223,88 |
97 180 757,48

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00 .
0,00 |
0,00
0,00 |
0,00
2 005 339,45
0,00
2005 339,45
0,00
0,00 .

D,UDJ

99 186 096,92 i

(8) Y compris comptes de régulansations
(b) Diminués des acomptes verses au titre de I'exercice



HORS-BILAN AU 30/12/2016 EN EUR

Opérations de ﬁnuveriure
Engagements sur marchés réglementes ou assimiles
Total Engagements sur marches réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré
Total Engagements de gré a gré
Autres engagements

Total Autres engagements

Total Opérations de couverture

30/12/2016

Autres operations

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marches réglementés ou assimiles
Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré

I; Autres engagements

Total Autres engagements

I‘ Total Autres opérations

0,00 0,00 |

|

.| 0,00 0,00 |

| |
0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00 0,00 '

- 311212015

0,00

0,00

0,00
| 0,00



COMPTE DE RESULTAT AU 30/12/2016 EN EUR

Produits sur opérations financiéres

Produits sur dépdts et sur comptes financiers
Produits sur actions et valeurs assimilées
Produits sur obligations et valeurs assimilées

Produits sur titres de créances

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres

Produits sur contrats financiers

Autres produits financiers

TOTAL (1)

Charges sur opérations financieres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de litres
Charges sur contrats financiers
Charges sur dettes financiéres

Autres charges financieres

TOTAL (I}

Résuttat sur opérations financiéres (I - II)

Autres produits (I}

Frais de gestion et dotations aux amortissements {|V)

| Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) {1 - 11 + 1] - IV)

Regularisation des revenus de fexercice (V)

Acomptes sur résultat verses au titre de lexercice (V1)

i Résultat {111+ 1) -1V +/- V - VI)

30/1212016

0,00
1607 079,13
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1 607 079,13

0,00 |
0,00 |

0,00
0,00

0,00

1607 079,13

0,00
1625 452,18

-18 373,05

16 266,27
0,00

-2106,78 |

31122015 ‘

0,00
1345 251,67
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1345 251,67

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

1345 251,67

0,00
3216 183,39

-1 870 931,72

447 292,16
0,00

-2 318 223,88




REGLES ET METHODES COMPTABLES . |

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 abrogeant Je
Réglement CRC 2003-02 modifie. Ce réglement intégre la nouvelle classification AIFM des OPC, mais ne
modifie pas les principes comptables applicables ni les méthodes d’évaluation des actifs et passifs.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de [a comptabilité de 'OPC.

S

~ COMPTABILISATION DES REVENUS

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts
courus qui s’y rattachent.

L’OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

COMPTABILISATION DES ENTREES £T SORTIES EN PORTEFEUILLE | J

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de 'OPC est effectuée frais de
négociation exclus.

AFFECTATION DES SOMMES OISTRIBUABLES

el > y

Conformément aux dispositions reglementaires, le resultat net de l'exercice est égal au montant des
intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots, jetons de présence ainsi que tous produits relatifs aux
titres constituant le portefeuille du compartiment de la SICAV majoré du produit des sommes
momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont constituees par :

1° Le résultat net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de
régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais,
constatées au cours de 'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au
caurs d’exercices antérieurs n’ayant pas fait I'objet d'une distribution ou d’une capitalisation et
diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Capitalisation :

Les sommes distribuables sont intégralement capitalisées chaque année.

FRAIS DE GESTION ET DE FONCTIONNEMENT

Les frais de gestion sont prévus par le prospectus complet de VOPC.

e Frais de gestion : 1,80 % TTC sur [a base de I'actif net.

e Commission de surperformance : 15 % TTC de la surperformance du compartiment par rapport a
I’indice Euro Stoxx TMI dividendes nets réinvestis.

e Montant des rétrocessions de commissions pergues par 'QPCVM : néant.



Les frais effectivement supportés par I'OPC figurent dans le tableau « Frais de gestion supportés par
I'OPC », Les frais de gestion sont calculés sur |"actif net. lls ne comprennent pas les frais de transaction.

_ FRAISDETRANSACTION _J

Les courtages, commissions et frais afferents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi gu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans I'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Commissions de mouvement pergues : 100 % par le dépositaire.
Préléevement sur chaque transaction: actions frangaises et étrangeres, titres de créance et
instruments du marché monétaire frangais et etrangers, actions ou parts d’'OPCVM ou FIA, marcheés a

terme {options et futures) : 108 € TTC maximum.

METHODES DE VALORISATION

Lors de chaque valorisation, les actifs de la SICAV sont évalues selon les principes suivants :

eres) :

Actions et titres assimilés cotes {valeurs francaises et étran

L’évaluation se fait au cours de Bourse.
Cours de Bourse retenu en fonction de la Place de cotation du titre : dernier cours de bourse du

jour.,
En cas de non-cotation d’'une valeur le jour de la valeur liquidative, le dernier cours de bourse connu

antérieur est utiliseé.

Obligations et titres de créance assimilés {valeurs francaises et etrangeres) et EMTN :
L"évaluation se fait au cours de Bourse.
Cours de Bourse retenu en fonction de 1a Place de cotation du titre : dernier cours de bourse du

jour.
Dans le cas d'une cotation non réaliste ou en 'absence de cotation, le gérant doit faire une estimation

plus en phase avec les parameéetres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra
étre effectuée par différentes méthodes comme :
- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,
- un cours calculé par une methode actuarielle a partir d'un spread {de crédit ou autre) et
d'une courbe de taux,
- etc.

Titres d’OPCVM ou FIA en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniere valeur liguidative connue ou du dernier cours de

bourse du jour.

Acquisitions temporaires de titres :
e Pensions livrées a I"achat : valorisation contractuelle.

e Pas de pension d'une durée supérieure a 3 mois.
e Emprunts de titres : valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a

la valeur de marché des titres concernes.



Cessions temporaires de titres :
o Titres donneés en pension livrée : les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,

les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans [e
contrat.

e Préts de titres : valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par I'OPCVM a l'issue du contrat de prét.

Titres de créances négociables :
e Les TCN qui, lors de lacquisition, ont une durée de vie résiduelle de moins de trois mois, sont

valorisés de maniére linéaire.
e Les TCN acquis avec une durée de vie résiduelle de plus de trois mois sont valorisés :
- aleurvaleur de marche jusqu’a 3 mois et un jour avant I'echéance.
- la différence entre la valeur de marché relevée 3 mois et 1 jour avant I'échéance et la valeur de
remboursement est linéarisée sur les 3 derniers mois.
- exception : les BTF et BTAN sont valorisés au prix de marché jusqu’a ’échéance.
e Valeur de marcheé retenue :
BTF/BTAN
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
Autres TCN
a) Titres ayant une durée de vie comprise entre 3 moiset 1 on:
- TCN faisant I'objet de transactions significatives : application d'une méthode actuarielle, le taux
de rendement utilisé étant celui constaté chaque jour sur le marché.
~ autres TCN : application d’'une méthode proportionnelle, le taux de rendement utilisé étant le
taux EURIBOR de durée équivalente, corrigé éventuellement d’une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de ['émetteur.
b} Titres oyant une durée de vie supérieure @ 1 on:
Application d’'une méthode actuarielle.
- TCN faisant I'objet de transactions significatives, le taux de rendement utilisé est celui constaté
chaque jour sur le marche.
- autres TCN : le taux de rendement utilisé est le taux de swap de maturité equivalente, corrigé
éventuellement d’'une marge représentative des caractéristiques intrinseques de I'émetteur.
EMTN
Evaluation sur la base du dernier cours de bourse du jour ou, en I'absence de cotation, selon [a
meéthode de valorisation des autres TCN décrite ci-dessus.

Contrats a terme fermes :

Les contrats & terme fermes sont évalués au cours de cléture (cours de compensation) du jour de la
valorisation.

Les cours de marche retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes varient en fonction de la
Place de cotation des contrats :

Options :
Les options en portefeuille sont évaluées :

- aucours de clbture {cours de compensation) du jour de |a valorisation,
- au dernier cours de bourse connu antérieur ou a leur valeur intrinséque [orsque aucune cotation
n'a pu étre constatee.
En cas de cotation, les cours de marcheé retenus varient en fonction de la Place de cotation des options.



| es instruments financiers dont le cours n’a pas eté constaté le jour de 'évaluation ou dont le cours a
été corrigé sont évalués a leur valeur probable de négociation sous [a responsabilité de la société de
gestion. Ces évaluations et leur justification sont a la disposition du commissaire aux comptes a
IYoccasion de ses contréles.

METHODE D’EVALUATION DES ENGAGEMENTS HORS-BILAN

Les engagements sur contrats a terme fermes et sur opérations conditionnelles sont déterminés
conformément a la réglementation.

DESCRIPTION DES GARANTIES RECUES OU DONNEES

]

Dans le cadre de la réalisation des opérations d’acquisition / cession temporaire des titres, il peut
recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son
exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres recues seront essentiellement constituées en espéces et en obligations

d’Etat éligibles pour les opérations d’acquisition/cession temporaire de titres.

Flles sont données sous forme d’espéces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats membres

de I'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et organismes

supranationaux a caractére communautaire, régional ou mondial ;

Toute garantie financiére regue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre tres liquide et pouvoir se négocier
rapidement sur un marché réglemente a prix transparent.

- Cessibilité ; Les garanties financiéres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres regues font I'objet d’une évaluation quotidienne. Une
politique de décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non
négligeable ou en fonction de la qualité de crédit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit.
Placement de garanties recues en espéces : Elles sont, soit placées en depdts auprés d'entités
éligibles, s0it investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les
critéres des OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a
court terme », soit utilisées aux fins de trahsactions de prise en pension conclues avec un
établissement de crédit,

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10%
des actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini dans I3
réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas.

L’exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de Vactif net.

- Conservation : Les garanties financiéres recues sont placées aupres du Dépositaire ou par un de
ses agents ou tiers sous son contréle ou de tout dépositaire tiers faisant I'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu’en espéces ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.



EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 30/12/2016 EN EUR

30/12/2016

'Au:tif net en début d'exercice

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a 'OPCVM)

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a fOPCVM)
Plus values réalisées sur dépdts et instruments financiers

Moins values réalisées sur dépdts et instruments financiers

Plus values réalisées sur contrats financiers

Moins values réalisées sur contrats financiers

Frais de transaction

Différences de change

{ Variations de 1a différence d'estimation des dépats et instruments financiers

Différence d'estimation exercice N :
Difference d'estimation exercice N-1 ;
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme
Difference d'estimation exercice N .
Difference d'estimation exercice N-1 :
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de Fexercice antérieur sur résultat
Résultat net de 'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au titre de l'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au titre de fexercice sur résuliat
Autres éléments (2)

: Actif neten find'exercice

311122015

1955 478,34
-13 779 428,64
5017 095,55
-2 456 989,21
0,00

0,00

-15 483,17
0,00

748 222,93

23 144 511,26
22 396 288,33

0,00

0,00
0,00
0,00

-18 373,05
0,00
0,00
0,00

88 571 280,23

g7 180 757,48

a7 317 788,96
34 606 440,00
-7 169 617,97
4018 397,81
-1712 918,04
0,00

0,00

-176 134,69
0,00

12167 733,13
22 396 288,33
10 228 555,20
0,00 |

|Z
|
0,00

0.00 |
0.00

-1870 931,72
0,00
0,00
0,00

97 180 757,48 I

(2) Le contenu de cette ligne fera 'objet d'une explication précise de fa part de 'OPCVM (apports en fusion, versements regus en garantie en capital

et/fou de performance)



1. COMPLEMENTS D'INFORMATION

1.1. VENTILATION PAR NATURE JURIOIQUE OU ECONOMIQUE DES
INSTRUMENTS FINANCIERS

Désignation des valeurs Montant %

Obligations et valeurs assimilées

Total Obligations et valeurs assimilées { 0,00 | 0,00 .

| Titres de créances

Tatal Titres de créances 0.00 | 0,00
Total Actif . B 0,00 0,00
Passi-f - ) - |

Opérations de cessian sur instruments financiers |

Total Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 I. 0,00

, Total Passif

0,00 | 0,00
Hors-bilan | | I

_| QOpérations de couverture I | I

Tatal Opérations de couverture | : 0,00 | 0,00 !

Autres opérations | | |
Total Autres opérations | l' 0,00 | 0,00 i
' 0,00 | 0,00

Total Hors-hilan




1.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE
PASSIF ET DE HORS BILAN

| A'ciif
Dépots
| Obligations et valeurs assimilées
'; Titres de créances

| Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers

Passif
Opérations temporaires sur fitres

| Comptes financiers
Hors-bilan

Opérations de couverture

Autres opérations

| ' Y _Lraux_rév_.ri_sahle

8934 366,75

1.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE
PASSIF ET DE HORS BILAN

Actif

Dépdts

Obligations et valeurs assimilées

Titres de creances i

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers

| Passif '

Operations temporaires sur titres

Comptes financiers

| Hors-bilan '

Opeérations de couverture

Autres opérations

1934 366,75

11 -3 ans]

1.05

105




1.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D’EVALUATION DES

POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS BILAN

Devise 1

Actif
Dépdts

Actions et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

OPC

Opérations temporaires sur titres

Contrats financiers

Créances

Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres

Contrats financiers

Dettes

Comptes financiers

Hors-bilan

Opérations de couverture

Autres opérations

%

Devisel_Z

%o

Devise 3

%

1.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Créances Autres dettes et créances

Total des créances

Detles Charges externes prov
Total des dettes

Total dettes et créances

Nature de débit/crédit

— F-—'ﬂ-_-.

Devise N

30/12/2016

41 727,74
41 727,74

241 433,15
241 433,15

-189 705,41




1.6. CAPITAUX PROPRES

1.6.1.Nombre de titres émis ou rachetes

En parts
| Titres souscrits durant I'exercice ; 233,305
Titres rachetés durant lexercice , -1 714,192
Solde net des Souscriptions / Rachats -. -1 480,887
Nombre de Parts ou Actions C en circulation 3 lafin de |
l'exercice | 9770928

1.6.2.Commissions de souscription et/ou rachat

“ En montant

Montant des commissians de souscription et/ou rachat pergues

Montant des commissions de souscription percues

Montant des cammissions de rachat pergues

Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocedées
Montant des commissions de souscription rétrocédeées

Montant des commissions de rachat réetrocédées

Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Montant des commissions de souscription acquises

Montant des commissions de rachat acquises

1.6.3.Frais de gestion

Pourcentage de frais de gestian fixes
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes)

Commission de surperformance (frais variables)

Rétrocessions de frais de gestion

1955 478,34
-13 779 428,64
-11 823 950,30

__ ED mnntant___

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

30/12/2016

114 882 55 -




1.7. ENGAGEMENTS REGUS ET DONNES

1.7.1 GARANTIES RECUES PAR L'OPCVM :

Néant
1.7.2. AUTRES ENGAGEMENTS RECUS ET/OU DONNES :
Neant
1.8. AUTRES INFORMATIONS
1.8.1. Valeurs actuelles des instruments financiers faisant I'objet d’'une
acquisition temporaire
e b soM22016
| Titres acquis a reméré I 0,00 |
Titres prs en pension livrée | 0,00 |
|_Titres empruntes _ i _ - 000 |

1.8.2. Valeurs actuelles des instruments financiers constitutifs de depots de
garantie

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
Instrumenits financiers regus en garantie et non inscrits ayu bilan

30/12/2016 |
000 |
0,00




1.9. TABLEAU D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

m Mantant total Montant unitaire

Total acomptes 0 0 :.

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Crédits d'impot
fotaux

s T S _ _ Y k _ — el _ . _ _ e — ——

PV p— M M ekl PR kbl

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au resultat (6)

Sommes restant 3 affecter
Report a nouveau

Resultat
Total

Affectation

Distribution

Report a nouveau de I'exercice
Capitalisation

Total

0,00
-2 106,78
-2 106,78

(1,00
(,00
-2 106,78
-2 106,78

Crédits d'impot
unitaire

30/12/2016  anwes |

0.00
-2 318 223,88
-1318 223,88

0,00
0,60
-2 318 223,88

“Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et |
moins-values nettes (6)

Affectation des p'liis'et" mﬁihs-—vélueé nettes |

Sommes restant 3 affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuees

| Plus et moins-values nettes de lexercice |

Acomptes verses sur plus et moins-values nettes de 'exercice

Total

Aftectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation

Total

30/12/2016

0,00

227937162
(,00
2279371,62

0,00
0,00
2279 371,62

31/12/2015 _1

-2318 223,88

2279 371,62

0,00
3 046 595,89
0,00
3 046 595,89

0.00
0,00
3 046 595,89
3_?46 595,89

(6) A compléter quelle que soit I3 politique de distribution de 'OPCVM




1.10. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS
CARACTERISTIQUES DE L’ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS

EXERCICES
2006 | 2015 2014 2013 2012
| ACTIF NET GLOBAL | 8857128023 | 97180757.48| 5731778896| 48915591.05| 38588 751.38
| | ' -
| NOMBRE DE PART - |
| Actions C | 9770.929 | 11251.816 8123 7739 7721

| VALEUR LIQUIDATIVE | |
| Actions C 9004.77 | 8636.89 7056.23 6 320.66 4 997.89

‘Distribution unitaire | ' — : ——I———— _

| Crédit d'impdt et avoir fiscal unitaire

| Capitalisation résultat unitaire

-0.21 -206.03 | -86.15 662.78

| Capitafisation PMV nettes unitaire |  233.28 270.76 | 660.02 | B

|

{.
|
R
~

- I R B D R




1.11. INVENTAIRE

Désignatin? des valeurs Devise "~ Qté Nbre Valeur %
ou neminal boursiere  Actif
Net
Takkt AG EUR 121144 2605 807,44 2,94
Cancom SE EUR 30000 1350450,00 152
Jenoptik AG EUR 100 000 1642 500,00 1,85
Centrotec Sustainable AG EUR 80000 1223200,00 1,38
United Internet AG & Co EUR 50000 1854 750,00 2,09
Wirecard AG EUR 95 000 3884 550,00 4,29
MTU Aero Engines AG EUR 25000 2745000,00 3,10
CEWE Stiftung & Co KGaA EUR 18000 1522 260,00 1,72 |
Freenet AG Reg EUR 93000 2 488680,00 2,81
Stroeer SE & Co KGaA EUR 55000 229377500 2,59
Vonovia SE EUR 50000 154525000 1,74
DIC Asset AG Reg EUR 186 000 1692600,00 1,91 |
TLG Immobitien AG Reg S 144A EUR 140 000 2 506 000,00 2,83
Fresenius SE & Co KGaA EUR 57 000 4 232820,00 480
HeidelbergCement AG EUR 40 000 3645 200,00 4,00
TOTAL ALLEMAGNE 35132 842,44 39,67 |
Boiron SA EUR 28 850 242830450 2,74 |
Lisi EUR 70000 2145500,00 242 |
Guerbet SA FUR 23188 165075372 1,86 |
Jacquet Metal Serv EUR 30000 594 300,00 067
IGE Plus XAO SA EUR 18 000 1 566 000,00 1,77
SAFRAN SA EUR 30000 205260000 232
| Akka Technologies EUR 43 188 1495600,44 1,69 I
Vetoquinol SA EUR 14500 66018500 0,75
Crpea SA EUR 23000 176548000 1,99
| Direct Energie EUR 31000 1106 700,00 1,25 |
= Eutelsat Communications EUR 50000 919750,00 1,04
Mercialys EUR 02000 100074000 1,13
| lcade SA EUR 20 000 1 355800,00 1,53
: MGI Coutier SA EUR 75000 2136 750,00 241
| PSB Industries SA EUR 18805 94965250 1,07 I
| Havas SA EUR 158 645 1269 160,00 1,43 ]
5| Altarea EUR 8575 158809000 1,79 )
Adocia EUR 8500 518 500,00 0,59 |
Nanobiotix SA EUR 20000 308 800,00 0,35 |
Cerenis Therapeutics Hg SA EUR 39000 337350,00 0,38
Groupe Guillin SA EUR 55000 1758500,00 2,03
Rexel SA EUR 120000 187820000 2,12 |
Valeo SA EUR 51 000 278511000 3,14 |
Publicis Groupe SA EUR 30811 201966106 228 l
Oeneo EUR 200 000 1584 000,00 179 .
, Ingenica Graup SA EUR 30000 2276 100,00 2,57
| Plastic Omnium SA EUR 75000 2274750,00 257
| Rubis SA EUR 31228 2446 089,24 2,76
Teleperformance SE EUR 37000 352610000 3,98
| TOTAL FRANCE 46 436 526,45 52,42
| Dialog Semiconductor Plc EUR 80 000 3213200,00 3,63 |
\ TOTAL ROYAUME-UNI{ 3213200,00 3,63 ;



— —_— —_— S—

tlési:_:jnétinn des v-:aleurs Dewse Qté Nbre Valeur Yo
ou nominal boursiere  Actif
Net
| Cairo Communication SpA EUR 225000 857 250,00 0,97
| |
| TOTAL ITALIE 857 250,00 0,97 °
‘ Gemalo EUR 40 000 2 196 800,00 248
TOTAL PAYS-BAS 2196 800,00 2,48
| TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur un marche regl. ou ass.(sauf Warrant 87 836 618,89 99,17
et Bons de sous)
TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur un marche regl. 87836 618,89 99,17
| TOTAL Actions & Valeurs assimilees 87836 618,89 99,17
| TOTAL Portefedille 87 836 618,89 99,17 |
—_ e ] — — o — ——— ——— . — et ereere —
1.12. TABLEAU DES VLS
| Date | Nombre de parts Valeﬁr Hetté d'[nvenfaire
N o | | _ gn_circulatiun par F'a;'_t (EUR)_
30/12/16 Parts de Classe C1 Q770929 006477 |




