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NEXTSTAGE

Société en commandite par actions au capital de 3 500 028 euros
Siege social : 19, avenue George V — 75008 Paris
810875039 R.C.S. Paris

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DES DECISIONS DU GERANT EN DATE DU 15 JANVIER 2016

Aprés avoir rappelé que :

- le 24 décembre 2015, sur délégations de compétence de l'assemblée genérale
extraordinaire des actionnaires de la Société, le Gérant a :

— décidé une augmentation de capital avec maintien du droit préferentiel de
souscription des actionnaires d’un montant nominal de 269430 euros par
émission de 89 810 actions ordinaires nouvelles au prix unitaire (prime d’émission
incluse) de 100 euros ('« AK n°3 »),

[.]

. fa période de souscription de I'AK n°3 a été ouverte du 24 décembre 2015 au 12 janvier
2016 inclus ;

n I’avis de souscription a été adressé aux porteurs d’actions ordinaires disposant du droit
de souscrire a titre préférentiel aux actions nouvelles au titre de 'AKn®3 le 24 décembre
2015, soit plus de 14 jours avant la date de ci6ture du délai de souscription ;

le Gérant a pris les décisions suivantes.

PREMIERE DECISION -

Constatotion de lo réolisotion définitive de I'AK n°3

Le Gérant constate que les souscriptions et les versements regus pendant la période de
souscription des actions ordinaires (les « AO ») émises au titre de I'AK n°3 sont les suivantes:
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Nombre maximum d'AQ nouvelles a souscrire
Nombre total de droits préférentiels de souscription (DPS)

Parite (nombre de DPS nécessaires a la souscription d'une AO nouvelle)

Nombre de DPS présentes a la souscription
Nombre total d'AQO souscrites a titre irréductible

Nombra d'AO susceptibles d'étre souscrites a titre reductible
Nombre d'AO souscrites a titre réductible

Nombre total d'AO souscrites 68 000
Taux de souscription de I'AK n°3 75,72%

Les fonds ainsi recus en contrepartie des souscriptions recueillies pendant le délai de
souscription, soit la somme totale de 6 800 000 euros, ont été déposés sur le compte ouvert
a cet effet au nom de [a Société auprés de la Société Générale.

Ces fonds correspondent a la libération de la totalité des 68 000 AQO souscrites a titre
irréductible et réductible, soit la souscription et Ja libération de 75,72% du montant de I'AK
n°3.

En conséguence, le Gérant décide de limiter le montant de I'AK n°3 au montant des
souscriptions recueillies et libérées, soit 6 800 000 euros (prime d’émission incluse).

Le Gérant constate enfin que les fonds correspondant a la libération de la totalité des AO
souscrites ont été déposés sur un compte ouvert au nom de la Société dans les livres de |2
Société Générale (5GSS, tour Granite - 75886 Paris cedex 18), laquelle a émis le certificat du
dépositaire prévu par I'article L. 225-146 du Code de commerce en date du 15 janvier 2016.

En conséquence, le Gérant constate que I'AK n°3 est définitivement réalisée depuis le 15
janvier 2016 a hauteur d'un montant nominal de 204 000 euros, soit I'émission de 68 000
actions ordinaires nouvelles de la Société.

DEUXIEME DECISION

Modification corrélative des stotuts de fo Société

En conséquence de la réalisation définitive de I'AK n°3, le Gérant, en vertu de la délégation de
compeétence qui lui a éte octroyée, modifie les articles 6 et 7 des statuts de la Société ainsi
qu’if suit :

« Article 6. Apports
(A) [inchangé]
{B) [inchangé]
{C}) [inchongé]
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(D)
(€]
(F)

(G)

finchangé]
[inchangé]
[inchangé/

Par décisians du gérant du 15 janvier 2016, agissamt sur délégation de I'assembiée
générale extraardinaire des actionnaires du 6 juillet 2015 (1° résalution), le capital
sacial a été augmenté d’'un mantant de 204 000 euras par émission de 68 000 actions
ordinaires d’une valeur nominale de 3 euros chacune, tautes entiéererment souscrites et
intégralement libérées. A I'issue de cette augmentation de capital, le capital sacial de la

Saciéte a été parté a 3 704 028 euros. »

« Article 7. Copital social

(A
(8]

(C

Le capital sacial est fixe a la samme de 3 704 028 euras.

Il est divisé en 1 234 676 actions d'une valeur naminale de 3 euras chacune, taoutes
volablement sauscrites et intégralement libérées, réparties ainsi qu’il suit :

(i) 943 006 actians ardinaires ; et
(ii) 291 670 actions de préférence de catégorie C.

[inchangé] ».

QUATRIEME DECISION

Pouvairs

I est conféré tous pouvoirs au porteur d’un ariginal, de copies ou d’extraits du présent praces-
verbal a I'effet d’accomplir toutes formalités relatives aux présentes.

Pour extrait certifié canfarme

Le Gerant
NextStage*M
Par : Grégoire Sentilhes
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EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE
UASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE DES ACTIONNAIRES
DU 6 JANVIER 2016

PREMIERE RESOLUTION

Nominotion de M. Philippe BRESSON en qualite de nouveou membre
du conseil de surveillonce

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorite des assemblées
générales ordinaires et connaissance prise du rapport du gerant, décide de nommer, en
qualité de nouveau membre du conseil de surveillance appelé a compléter I'effectif actuel du

conseil de surveillance :

n V.. Philippe BRESSON, né le 25 janvier 1968 a Romorantin-Lanthenay (47), de nationalité
francaise, demeurant rue des Carmélites 79, 1180 Bruxelles.

L'Assemblée Générale fixe, conformément 3 I'article 15(D) des statuts de la Société, le mandat
de M. Philippe BRESSON a trois {3) ans, prenant fin a l'issue de I'assemblée générale qui
statuera en 2019 sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2018.

[’Assemblée Générale prend acte de ce que M. Philippe BRESSON a d'ores et déja fait savoir
3 la Société qu’elie acceptait la fonction de membre du conseil de surveillance et qu'elle

satisfaisait a toutes les conditions requises pour son exercice.

Cette résolution est odoptée o l'unonimite.

DEUXIEME RESOLUTION

Nomination de MATIGNON DEVELOPPEMENT 3
en quolité de nouveou membre du conseil de surveillence

L’Assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité des assemblées

générales ordinaires et connaissance prise du rapport du gérant, décide de nommer, en
qualité de nouveau membre du conseil de surveillance également appelé a compléter |'effectif

actuel du conseil de surveillance :
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. MATIGNON DEVELOPPEMENT 3, société par actions simplifiée au capital de 412 100 955
euros, ayant son siege social sis 20 place Venddome — 75001 Paris et immatriculée au
Registre du commerce et des sociétés sous le numéro 440 498 160 R.C.S. Paris

L' Assemblee générale fixe, conformément a I'article 15{D) des statuts de la Société, le mandat
de MATIGNON DEVELOPPEMENT 3 a trois (3) ans, prenant fin a I'issue de I'assemblée générale
qui statuera en 2019 sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2018.

L’Assemblée Générale prend acte de ce que MATIGNON DEVELOPPEMENT 3 a d’ores et déj3
communigué a la Société le nom du représentant personne physique quila représentera dans
I'exercice de la fonction de membre du conseil de surveillance qui vient de lui étre confiée, 3
SaVoIr :

> M. Grégoire GUINOT, né le 5 janvier 1978 a Gennevilliers {92), de nationalité francaise,
demeurant 174, rue du Temple -75003 Paris.

Ce dernier a d’ores et déja confirmé accepter la fonction de représentant permanent de
MATIGNON DEVELOPPEMENT 3 en cas de nomination de celle-ci aux fonctions de membre du
conseil de surveillance de [a Société et satisfaire a toutes [es conditions requises pour son
exercice,

Cette résolution est adoptée a 'unonimite.

QUATRIEME RESOLUTION
Modification de I'orticle 10.4.2(A){b) des statuts

|'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité des assemblées
générales extraordinaires, connaissance prise du rapport du gérant et aprés avoir pris acte de
I'accord préalable de l'associé commandité, décide de modifier comme suit l'article
10.4.2(A){b) des statuts de la Sociaté a I'effet d’en clarifier 1a rédaction :

. les termes « égal 0 un montont généront » jusqu’alors employés dans cet article sont
remplacés par les termes « égal ou montont du copital (prime d’émission comprise)
investi et généront » ;

. I"article 10.4.2(A)(b) des statuts est en conséquence désormais ainsi rédigé :

« {b) mantant des dividendes versés oux octions ordinoires depuis la constitution de
{fo Société au moins égol ou montont du copital (prime d'émission comprise) investi et
générant un toux de rendement interne de 8% por ropport ov montont orut de lo totolité
des apports effectués par les titulaires des actions ordinaires. »

Cette résolution est adoptée a l'unaonimiteé.




HUITIEME RESOLUTION

Pouvoirs

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité des assemblées
générales ordinaires, connaissance prise du rapport du gérant, confere tous pouvoirs au
gérant ou au porteur d’un original, de copies ou d’extraits du présent procés-verbal a I'effet
d’accomplir toutes formalités relatives aux présentes.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.
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Pour extrait certifié canforme,

Le Gérant
NextStage*™
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TITRE |

FORME DE LA SOCIETE -~ OBJET — DENOMINATION ~ SIEGE ~ DUREE

ARTICLE1. FORME
{a Société est constituée sous la forme de sociéte en commandite par actions entre :

» |"associé commandité désigné par les présents statuts ou ceux qui pourraient I'étre
ultérieurement {les « commandités » ou les « associés commandités »), qui sont
tenus indéfiniment et solidairement des dettes sociales ; et

» [es associés commanditaires {les « actionnaires »), propriétaires des actions ci-apres
désignées et de celles qui pourraient étre créées par la suite, qui ne répondent des
dettes sociales qu’a concurrence de leurs apports.

La Société est régie par les présents statuts ainsi que par les lois, décrets et reglements
applicables aux societes en commandite par actions.

ARTICLE2.  DENOMINATION SOCIALE

La dénomination sociale de la Société est « NextStage ».

Dans tous les actes, factures, annonces, publications, lettres ou autres documents de la
Société, la dénomination sociale doit toujours étre précédée ou suivie des mots « Sociéte en
commandite par actions » et de I’énonciation du capital social.

ARTICLE3. OBIJET
La Société a pour objet en France et a I’'étranger :

* |a souscription, I'acquisition, la gestion et la cession par tous moyens de valeurs
mobilieres francaises ou étrangeres, négociées ou non sur un marché réglemente ou
organisé (SMNQJ, européen ou non, de tous autres droits sociaux et instruments
financiers, de parts d’'organismes de placement collectif en valeurs mobilieres, de
titres donnant acces au capital, d’avances en compte courant et de liquidites ;

» {'acquisition, la gestion et la cession de tous biens meubles et immeubles nécessaires
a son fonctionnement ;

et, plus généralement, toutes opérations entrant dans le champ d’application de I'article
1.1.1° de la loi n® 85-695 du 11 juillet 1985.




ARTICLE 4. SIEGE SOCIAL
Le siege social est fixé 19 avenue George V — 75008 Paris.

Il peut étre transféré en tout autre endroit du méme département ou d'un département
limitrophe, par simple décision de la Gérance qui, dans ce cas, est habilitée a modifier les
présents statuts et en tout autre lieu, en vertu d’une décision de l'assemblée génerale

extraordinaire.

ARTICLE5. DUREE DE LA SOCIETE

La durée de la Société est fixée a 99 années a compter de son immatriculation au Registre du
Commerce et des Sociétés, sauf dissolution anticipée ou prorogation de cette durée.



TITRE |

CAPITAL SOCIAL — ACTIONS

' ARTICLE6. APPORITS

|

: {A) Lors de la constitution de 13 Société sous forme de société par actions simplifiée, il a
été fait apport d'une somme en numeéraire d'un montant total de 18 euros
correspondant au montant nominal du capital social et a 6 actions ordinaires d'une
valeur nominale de trois euros chacune, souscrites en totalité et intégralement

libérées.

(B) Par décision de l'assemblée générale des associés en date du 28 maj 2015, la Société
a été transformeée en société en commandite par actions, sous condition suspensive
de [a réalisation de I'augmentation de capital décrite au paragraphe Erreur ! Source
du renvoi introuvable. ci-dessous.

{C) Par décision du président de la Société en date du 11 juin 2015, agissant sur
délégation de I'assemblée générale des associés du 28 mai 2015, le capital social a
été augmenté d’'un montant de 2 295 000 euros par émission de 765 000 actions
ordinaires d’'une valeur nominale de 3 euros chacune, toutes entierement souscrites
et intégralement libérées. A lissue de cette augmentation de capital, le capital social

de la Sociéte a été porté a 2 295 018 euros.

(D) Par décision du gérant de la Société en date du 24 juillet 2015, agissant sur
délégation de l'assemblée générale des associés du 28 mai 2015, le capital social a
été augmenté d’un montant de 765 000 euros par émission de 255 000 actions de
préférence de catégorie C d’une valeur nominale de 3 euros chacune, toutes
entierement souscrites et intégralement libérées. A l'issue de cette augmentation de
capital, le capital social de la Sociéte a eté porté a 3 060 018 euros.

(E) Par décision du gérant de |la Sociéte en date du 22 octobre 2015, agissant sur
délégation de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires du 6 juillet 2015
(1%°¢ résolution), le capital social a été augmenté d’un montant de 330 000 euros par
émission de 110 000 actions ordinaires d’une valeur nominale de 3 euros chacune,
toutes entierement souscrites et intégralement libérées. A l'issue de cette
augmentation de capital, le capital social de la Société a été porté a 3 390 018 euros.

(F) Par décision du gérant de la Société en date du 10 novembre 2015, agissant sur
délégation de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires du 6 juillet 2015
(2¢me at 32me rdsolutions), le capital social a été augmenté d’'un montant de 110 010
euros par émission de 36 670 actions de préférence de catégorie C d'une valeur
nominale de 3 euros chacune, toutes entierement souscrites et integralement
libérées. A Vissue de cette augmentation de capital, le capital social de la Société a
été porté a 3 SO0 028 euros.




(G) Par décisions du gérant du 15 janvier 2016, agissant sur délégation de ['assemblee
générale extraordinaire des actionnaires du 6 juillet 2015 (1% résolution), le capital
social a été augmenté d’un montant de 204 000 euros par émission de 68 000 actions
ordinaires d’une valeur nominale de 3 euros chacune, toutes entierement souscrites

et intégralement libérées. A l'issue de cette augmentation de capital, le capital social
de la Société a été porté a 3 704 028 euros.

ARTICLE7. CAPITALSOCIAL
(A)  Le capital social est fixé a la somme de 3 704 028 euros.

(B} Il est divisé en 1 234 676 actions d’une valeur nominale de 3 euros chacune, toutes
valablement souscrites et intégralement libérées, réparties ainsi qu’il suit :

() 943 006 actions ordinaires ; et
(i) 291670 actions de préférence de catégorie C.

(C) Dans les présents statuts, les actions ordinaires et les actions de préférence de
catégorie C sont dénommeées collectivement les « Actions ».

Les avantages particuliers attachés aux actions de préférence de catégorie C ont fait
I’objet d’un rapport d’'un commissaire aux avantages particuliers joint en Annexe A.

ARTICLES. MODIFICATION DU CAPITAL SOCIAL

(A) Le capital peut étre augmenté et réduit dans les conditions prévues par la loi par
décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires.

La gérance a tous pouvoirs pour constater la maodification des statuts résultant d’une
augmentation ou d’'une réduction de capital et procéder aux formalités consécutives.

(B) Fn cas d’augmentation de capital par incorporation de réserves et attribution
d’Actions gratuites aux actionnaires, chaque categorie d'Actions donne droit a
I’attribution d’Actions de la méme catégorie.

{C) La libération des Actions intervient dans les conditions fixées par la loi.

Dans le cadre des décisions de I'assemblée générale, le gérant procede aux appels de
fonds nécessaires a la liberation des Actions.

Tout versement en retard sur le montant des Actions porte intérét de plein droit en
faveur de la Société au taux d’intérét légal majoré de 3 points, sans qu'il soit besoin
d’'une demande en justice ou d'une mise en demeure.




ARTICLE9S. FORME DES ACTIONS

(A) Les actions ordinaires émises par la Société sont nominatives jusqu’a leur entiere
libération. Les actions ordinaires entierement libérées sont nominatives ou au
norteur, au choix de I'actionnaire.

Les actions de préférence de catégorie C sont obligatoirement nominatives.

(B} Les Actions donnent lieu a une inscription au nom de leur propriétaire, dans les
conditions et selon les modalités prévues par les dispositions legislatives et

réglementaires en vigueur.

La Société peut, a tout moment, conformément aux dispositions légales et
réglementaires, demander communication au dépositaire central ou a tout
organisme chargé de la compensation des titres ou intermédiaire habilité des
renseignements lui permettant d’identifier les détenteurs de titres conférant,
immédiatement ou a terme, le droit de vote aux assemblées, ainsi que la quantité de
titres détenus par chacun d’eux et, le cas échéant, les restrictions dont les titres

neuvent étre frappés.

ARTICLE 10. DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

10.1 Droits et obligations attachés a toutes les Actions
(A)  Les Actions sont indivisibles a I'égard de la Société.

Les propriétaires indivis d’Actions sont tenus de se faire représenter aupres de la
Société et aux assemblées générales par un seu! d’entre eux ou par yun mandataire
unique ; en cas de désaccord, le mandataire unique peut étre désigné en justice a la
demande de Vindivisaire le plus diligent.

(B} La propriété d’une Action emporte de plein droit adhésion aux présents statuts et
aux décisions des associes.

(C) Chaque fois qu’il est nécessaire de posséder plusieurs Actions pour exercer un droit
quelconque, les propriétaires d’Actions isolées ou en nombre inférieur a celui requis,
ne peuvent exercer ces droits qu’a la condition de faire leur affaire personnelle du
regroupement et, éventuellement, de Vachat ou de la vente du nombre d’Actions

necessaires.

10.2 Droits de vote

(A}  Sous réserve des stipulations de V'Article 10.2(B) ci-dessous, chaque action ordinaire
donne droit a une voix au sein des assemblées genérales d’actiannaires.




(8)

(C)

(D)

10.4

104.1

(A)

(B)

Les actions ordinaires entierement libérées pour lesquelles il est justifié d’une
inscription nominative depuis deux ans au nom du méme actionnaire donnent droit a
un droit de vote double selon les modalités prévues a 'article L. 225-123 du Code de

cominerce.

{e droit de vote est exercé par le nu propriétaire pour toutes les décisions prises par
toutes assemblées générales {ordinaires, extraordinaires ou spéciales), sauf pour les
des décisions concernant J'affectation des reésultats pour lesquelles le droit de vote
est exercé par 'usufruitier.

Les actions de préférence de catégorie C ne disposent pas du droit de vote aux
assemblées génerales d’actionnaires.

Droits financiers

Les actions de préférence de catégorie C ne donnent pas droit au boni de liquidation.

Les actions de préférence de catégorie C sont privées de tout droit aux dividendes au
titre des cing premieres années suivant celle de leur émission. Elles disposent ensuite
d’un droit limité de participation aux dividendes (de 1% du montant total des
dividendes distribués pour I'ensemble des actions de préférence de categorie C).

Les actions de préférence de catégerie C donnent droit, selon les modalités stipulées
a I'article 10.4.2, a un dividende préciputaire exceptionnel.

Conformément a l'article L. 228-11 du Code de commerce, les actions de préférence
de catégorie C sont privées de droit préférentiel de souscription pour toute
augmentation de capital en numéraire par emission d’actions ordinaires ou de droits
ou valeurs mobilieres donnant accés a des actions ordinaires. En revanche, les
actions de préférence de catégorie C disposent d'un droit préférentiel de
souscription pour toute augmentation de capital en numéraire par émission d’actions
de préférence de méme catégorie ou de droits ou valeurs mobiliéres donnant acces a
des actions de préférence de méme catégorie.

Droits et obligations attachés aux actlons de préférence de catégorie C
Générolités

Les actions de préférence de catégorie C sont des actions de préférence régies par les
dispasitions des articles L. 228-11 et suivants du Code de commerce ainsi que par les

présents statuts.

Les actions de préférence de catégorie C ont les caractéristiques et conférent a leurs
titulaires les droits particuliers prévus au présent Article 10.4.




{C) Toute résolution de I'assemblée générale autorisant ou décidant une augmentation

de capital par émission d’actions ordinaires doit, a peine de nullite, prévoir dans les

mémes conditions une émission d’actions de préférence de catégorie C d'un
montant, prime d’émission incluse, égal 3 1% du montant total, prime d'émission

incluse, des souscriptions recues a I'occasion de I'emission des actions ordinaires et

des actions de préférence de catégorie C.

Le gérant, décidant une augmentation de capital par émission d'actions ordinaires,
sur délégation de I'assemblée générale, est également tenu de décider une émission
d’actions de préférence de catégorie C selon les modalités précitées.

10.4.2 Conversion des octions de préférence de cotégorie C en 'obsence d’odmission des
pctions ordinoires oux négociotions sur un morche reglemente

(A) En Vabsence d’admission des actions ordinaires aux négociations sur un marche
réglementé, les actions de préférence de catégorie C donneront droit a un dividende
préciputaire exceptionnel lorsque les conditions cumulatives suivantes seront

satisfaites :

(a) a I'expiration de la période pendant laquelle elle sont privées de tout droit
aux dividendes conformément a I’Article 10.3(B),

(b) montant des dividendes versés aux actions ordinaires depuis Ja constitution
de la Société au moins égal au montant du capital (prime d'eémission
comprise) investi et générant un taux de rendement interne de 8% par
rapport au montant brut de la totalité des apports effectués par les titulaires
des actions ordinaires.

*

(B) A titre de dividende préciputaire exceptionnel, les actions de préférence de
catégories C regoivent Jintégralité des distributions jusqu’a ce que :

Der + Dap = 25% (DA{J-MA}:)

Avec:

« Dao » = montant des distributions versées, a quelques titre que ce soit, aux actions
ordinaires.

« Dpr » = montant total du dividende préciputaire exceptionnel verse aux les actions
de préférence de catégories C.

« Dap » = montant des dividendes versés aux actions de préférence de catégories C
jusqu’a la date de versement aux actions ordinaires d’un montant au moins égal au
montant brut de la totalité des apports effectués par les titulaires des actions
ordinaires majoré d’un intérét annuel de 8% capitalise.

« Mak » montant brut de |3 totalité des apports effectuées par les titulaires des actions
ordinaires diminué du montant brut de tout rachat d’actions ordinaires par la

Sociéte.




(C)

10.4.3

(A)

Dés la distribution de la totalité du dividende préciputaire exceptionnel réalisée, la
totalité des actions de préférence de catégorie C sera convertie en actions ordinaires.

Les actions ordinaires émises sur conversion des actions de préférence de categorie C
représenteront 20% du capital de la Société postérieurement a ladite conversion.

Conversion des octions de préférence de cotégorie C 6 [l'issue de l'cnnée de
I"admission des octions ordinaires cux négocictions sur un marché réglementée

Les actions de préférence de catégorie C ne seront convertibles en actions ordinaires
au titre de la période antérieure au 31 décembre de f'année de Fadmission des
actions ordinaires aux négociations sur un marché réglementé que si la Premiere
Capitalisation Annuelle augmentée du montant total des dividendes versés aux
actions ordinaires entre Jeur émission et le 31 décembre de l'année de I"'admission
des actions ordinaires aux négociations sur un marché réglementé est supérieur au
Premier Seuil de Conversion.

la « Premiére Capitalisation Annuelle » signifie la capitalisation boursiere de la
Société le 31 décembre de Vannée de l'admission des actions ordinaires aux
négociations sur un marché réglementé établie sur fa base de la moyenne pondérée
des vingt (20) derniers jours de négociations.

Le « Premier Seuil de Conversion » signifie le montant total des apports realisés par
les titulaires des actions ordinaires majoré d’'un intérét annuel capitalisé de 8%.

Le nombre total d’actions ordinaires émises sur conversion d’actions de préférence
de catégorie Csera égal a:

(PCA + Divipg — PSC)
20% X

MPC

Avec :
« PCA » = Premiere Capitalisation Annuelle

« Divipo » = dividendes payés aux actions ordinaires entre l'admission des actions
ordinaires aux négociations sur un marché réglementé et le 31 décembre de la méme

anneée
« PSC » = Premier Seuil de Conversion

« MPC » = la moyenne pondérée du cours de Vaction ordinaire lors des 20 derniers
jours de bourse de I'année de I'admission des actions ordinaires aux négociations sur

un marcheé reglementé




10.4.4 Conversion des octions de préférence de catégorie C postérieurement @ I'onnée de

(A)

"'odmission des actions ordinaires oux négociotions sur un marche réglemente

Postérieurement a I'année de I’admission des actions ordinaires aux négociations sur
un marché réglementé, les actions de préférence de catégorie C seront convertibles,
une fois par année civile, en actions ordinaires selon les modalités stipulees au

préesent Article 10.4.4.
Dans le présent Article 10.4.4, les termes et abréviations utilisés ont le sens suivant :

«n» = |'exercice social au cours duquel le droit a conversion des actions de
préférence de catégorie C en actions ordinaires est constaté, étant précisé que n est
obligatoirement postérieur a I’exercice social suivant celui au cours duquel les actions
ordinaires ont été admises aux négociations sur un marché réglementé.

« Capina » = la capitalisation hoursiére de la Société calculée sur la base de MPCzq).
« Divn-1 » = les dividendes payés aux actions ordinaires au cours de I'exercice n-1.

« ACapn1 » = le produit brut de toute augmentation du capital de la Société par
emission d’actions ordinaires réalisée au cours de I'exercice n-1.

« MPCa; » = la moyenne pondérée des cours d’une action ordinaire lors des 20
derniéres séances de bourse de I'exercice n-1.

« Capin-2 » = la valeur la plus élevée de (i) la capitalisation boursiere de la Société
calculée sur |a base de la moyenne pondérée des cours de I'action ordinaire lors des
20 derniéres séances de bourse de |'exercice n-2 et (ii) la HWM (High Water Mark).

« HWM » : est égal a I'un des cas suivants :

(a) si dernieére conversion basée sur capitalisation boursiere n-2, n-3 ot n-4 ou, a
défaut, si 'admission des actions ordinaires aux négociations sur un marche
réglementé est intervenue en année n-1, n-2, n-3 ou n-4, HWM = HWM de

Reférence

(b} si derniére conversion basée sur capitalisation boursiere n-5 ou, a défaut, si
I’ladmission des actions ordinaires aux négociations sur un marché réglementé
est intervenue en année n-5, HWM = 0,9 x HWM de Référence

(c) si derniére conversion basée sur capitalisation boursiére n-6 ou d’'une année
antérieure ou, a défaut, si I'admission des actions ordinaires aux négociations
sur un marché réglementé est intervenue en année n-6 ou une année
antérieure, HWM = 0,8 x HWM de Réference
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(C)

(D)

« HWM de Référence » = la derniére capitalisation boursiére de la Société utilisée
comme référence pour convertir des actions de préférence de catégorie C en actions
ordinaires augmentée du montant brut de toutes augmentations de capital par
émission d’actions ordinaires réalisées depuis la date de cette derniere capitalisation
ou, a défaut d’une conversion préalable d'actions de préférence de catégorie C en
actions ordinaires, la somme de (i) fe montant brut de toutes les augmentations de
capital réalisées par émission d’actions ordinaires antérieurement a 'admission des
actions ordinaires aux négociations sur un marché réglementé, de {ii) le montant brut
de lVaugmentation de capital réalisée par émission d’actions ordinaires lors de
|'admission des actions ordinaires aux négociations sur un marche réglementé et de
(if}) toute augmentation de capital réalisée par émission d’actions ordinaires depuis
ladite admission aux négociations.

Les actions de préférence de catégorie C ne sont convertibles en actions ordinaires
au cours d’un exercice n que si {a condition suivante est satisfaite :

Capin-1 + Divp-1 — ACapn1 > 108% x Capin-2

Si la condition de conversion est satisfaite, deux hypothéses sont a distinguer :

Hypothese 1 : Capn-1 + Divp-1 — A Capp1 S 110% x Capin-2

Dans ce cas, le nombre total d’actions ordinaires émises sur conversion d’actions de
préférence de catégorie C lors de {'exercice n est égal a :

(Capin.1 — Capin-2 — ACapn-1 + Divn.1 — 8% Capin-2)
100% x

MPCag;

Hypothese 2 : Capn1 + Divy-1 — A Capa1 > 110% x Capin-2

Dans ce cas, le nombre total d’actions ordinaires émises sur conversion d'actions de
préférence de catégorie C lors de I'exercice n est égal a :

(Capin-1 — Capin-2 — ACapa-t + Divp-1)
20% x

MPCa2o;

10.4.5 Modolités de conversion des octions de préférence de cotégorie C en cas d’admission

(A)

(B)

des actions ordinaires aux négociations sur un morché réglementé

La parité de conversion est d'une action de préference de catégorie C pour une
action ordinaire nouvelle.

Le nombre d’actions de préférence de catégorie C convertibles en actions ordinaires
par chacun des porteurs d‘actions de préférence de catégorie C est déterminé en

multipliant le nombre d’actions de préférence de catégorie C détenues par chaque

porteur par le Taux de Conversion.
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(C)

Le « Taux de Conversion » est égal au résultat de la division du nombre d’actions de
préférence de catégorie C convertibles au titre de I'exercice concerné par le nombre

total d’actions de préférence de catégorie C émises par la Sociéte.

Au regard de ce Taux de Conversion, les porteurs d’actions de préférence de
catégorie C pourront, sur justification de leur détention d’'un nombre d’actions de
nréférence de catégorie C suffisant, convertir un certain nombre de leurs d"actions de
préférence de catégorie C en actions ordinaires.

A l'effet de permettre aux porteurs d’actions de préférence de catégorie C de les
convertir en actions ordinaires, la gérance notifiera par lettre recommandée avec
accusé de réception, dans le mois suivant la cloture de chaque exercice, a chacun des

porteurs d’actions de préférence de categorie C les informations suivantes :

(a) le nombre total d’actions ordinaires a émettre sur conversion d’actions de
préférence de catégorie C;

(b) le Taux de Conversion.

Chacun des porteurs d’actions de préférence de catégorie C pourra les convertir en
actions ordinaires, suivant le Taux de Conversion et a raison d'une seule fois par
exercice, une partie de ses actions de préférence de categorie C, sous reserve d’'en
informer la Société par lettre recommandée avec accusé de réception au plus tard
trente (30) jours aprés la date de réception de la notification de Ia gérance visée ci-

dessus.

A compter de la conversion des actions de préférence de catégories C en actions
ordinaires, les actions ordinaires émises sur exercice de ce droit a conversion
disposeront des mémes droits que I'ensemble des actions ordinaires de la Sociéte.

Tous pouvoirs est donné au gérant afin de constater la conversion des actions de
préférence de catégorie C en actions ordinaires et la nouvelle répartition du capital
de la Société en résultant ainsi que de procéder aux modifications statutaires et aux

formalités de publicité nécessaires.

10.4.6 Assemblées spécioles des porteurs d’octions de préférence de cotegorie C

(A)

(B)

Les assemblées spéciales réunissent les porteurs d’actions d’'une méme categorie.
L’assemblée spéciale des porteurs d’actions de préférence de categorie C réunit les
porteurs d’actions de préférence de categorie C.

Sous réserve des stipulations du présent Article 10.4.6, I'assemblée spéciale des
porteurs d’actions de préférence de catégorie C est convoquée, delibere et statue
selon les mémes modalités que celles prévues par les présents statuts pour les
assemblées générales extraordinaires des actionnaires. ,
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(C)

|’assemblée spéciale des porteurs d’actions de préférence de catégorie C ne délibére
valablement que si les porteurs d’actions de préférence de categorie C présents,
représentés ou votant par correspondance possedent au moins sur premiere
convocation un tiers et sur seconde convocation un cinquiéeme des actions de
préférence de catégorie C ayant le droit de vote en assemblée spéciale. Elle délibére
conformément aux dispositions de V'article L. 225-99 du Code de commaerce.

Les droits attachés aux actions de préférence de catégorie C, tels qu’ils résultent des
présents statuts, ne pourront étre modifiés qu apres approbation de l'assemblée
spéciale des titulaires d'actions de préférence de catégorie C.

Conformément aux dispositions de l'article L. 228-17 du Code de commerce, sera
soumis a I"approbation de toute assemblée spéciale concernée, tout projet de fusion
ou scission de la Société dans le cadre duquel les actions de préférence de catégorie
C ne pourraient pas étre échangées contre des actions comportant des droits

particuliers équivalents.

Les opérations de division ou de regroupement d’actions, d’amortissement ou de
modification du capital social, notamment les augmentations de capital, que ces
derniéres soient avec ou sans droit préférentiel de souscription, ou les réductions de
capital, y compris non motivées par les pertes, ne sont pas soumises a l"approbation
de 'assemblée spéciale des titulaires d’actions de préférence de catégorie C.

ARTICLE 11. TRANSMISSION DES ACTIONS

11.1

(A)

(B)

11.2

11.2.1

Principe

Dans le cadre du présent Article 11, les termes « Transmission » et « Transfert »
désignent toute opération ayant pour objet ou pour effet de transférer directement
ou indirectement, a titre onéreux ou gratuit, volontaire ou non, immediatement ou a
terme, la pleine propriété ou I'un de ses démembrements.

Sous réserve des stipulations de I'Article 11.2 ci-dessous, les Actions sont librement
négociables. En cas d’augmentation du capital, les Actions sont négociables a
compter de la réalisation de celle-ci.

Les Actions demeurent négociables apres la dissolution de la Société et jusqu’a la
cloture de la liquidation.

Transmission des actions de préférence de catégorie C
Principe

La Transmission des actions de préférence de catégorie C, méme entre actionnaires
de la Société, est soumise a I'agrément préalable du commandité ou de l'unanimité
des commandités selon la procédure stipulee a I'Article 11.2.2 ci-dessous.
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(B)

Par exception, la Transmission d’actions de préférence de catégorie C au profit du ou
par le gérant etfou V'une de ses filiales est libre.

11.2.2 Procedure d’ogréement

(A)

(C)

(E)

Tout projet de Transfert doit étre notifié, par I'actionnaire souhaitant transférer tout
ou partie de ses actions de préférence de catégorie C ('« Actionnaire Cédant »), au
gérant de la Société et aux commandités, par lettre recommandée avec demande
d’avis de réception ou par acte extrajudiciaire (la « Notification de Transfert »).

La Notification de Transfert n'est valable que (a) si elle est conforme aux dispositions
du premier alinéa de Farticle L. 228-24 du Commerce et si (b) le prix offert par les
cessionnaires pour les Actions Concernées est conforme aux engagements statutaires

et contractuels liant les porteurs d’actions de préférence de catégorie C.
Elle doit en outre comporter les éléments suivants :

(a) [a nature du Transfert envisage ;

(b) le nombre d’actions de préférence de catégorie C dont le Transfert est
envisagé (les « Actions Concernées ») ;

(c) les principales modalités du Transfert envisagé (en particulier le prix ou la
valeur retenue des Actions Concernées si le Transfert n‘est pas rémunéré en

numéraire) ;

(d) I'identité précise des cessionnaires envisagés (le cas échéant, l'identité des
personnes physiques controlant directement ou indirectement les
cessionnaires personnes morales).

Dans un délai d’un (1) mois a compter de la réception de la Notification de Transfert,

les commandités doivent notifier a 'Actionnaire Cédant et au gérant, par lettre
recommandée avec demande d’avis de réception ou par acte extrajudiciaire, s’ils
agréent ou non le projet de Transfert des Actions Concernées.

La décision d’agréement du projet de Transfert des Actions Concernée est prise a par
le commandité ou a 'unanimité des commandités.

A défaut ou si la réponse n’a pas été notifiée 3 I’Actionnaire Cédant et au gérant dans
le délai de un (1) mois mentionné |'Article 11.2.2(C) ci-dessus, I'agrément du projet
de Transfert est réputé acquis.

En cas d’agrément du projet de Transfert, I’Actionnaire Cédant est libre de transférer
les Actions Concernées au cessionnaire initialement choisi :

(3) selon les modalités de la Notification de Transfert ;

(b) dans le délai d’un (1) mois suivant la date de réception de la notification de la
décision d'agrément ou de la date a laquelle I'agrément est réputé acquis.




(F)

(G)

(H)

11.3

(A)

(B)

A défaut, le Transfert des Actions Concernées ne peut pas avoir lieu et tout Transfert
des Actions Concernées sera a nouveau soumis a la procédure d'agrément stipulée

au présent Article 11.2.2.

En cas de refus d’agrément du projet de Transfert, I'Actionnaire Cédant peut
renoncer a son projet de Transfert. Une telle renonciation doit étre notifiée aux
commandités et au gérant, par lettre recommandée avec demande d’avis de
réception, dans un délai maximum d’un (1) mois 3 compter de la réception de la
décision de refus d’agrément.

Si I'Actionnaire Cédant ne renonce pas a son projet de Transfert, toutes les Actions
Concernées doivent étre acquises par toute personne désignée par le gérant, dans un
délai maximum de trois (3) mois a compter de la réception de la décision de refus
d’agrément, étant précisé que Vacquéreur pourra, afin de respecter ses propres
obligations légales, réglementaires et/ou comptables, différer le paiement desdites
Actions Concernées sur une période ne pouvant excéder douze (12) mois a compter
de la réception de la décision de refus d’agrément, moyennant le versement d'un

intérét égal au taux légal.

Le prix d’acquisition des Actions Concernées par le Gérant est égal au prix des Actions
Concernées mentionné dans la Notification de Transfert.

Tout différend concernant la fixation du prix de Transfert des Actions Concernées
sera soumis a I'appréciation d’'un expert conformément aux dispositions de I'article
L. 228-24 du Code de commerce. Les frais et honoraires de I'expert seront supportés
de maniere égale par I'Associé Cédant et le gérant.

Franchissements de seuils

Dés lors que les actions ordinaires sont admises aux négociations sur un marché
réglementé ou sur un marché d’instruments financiers admettant aux négociations
des actions pouvant étre inscrites en compte chez un intermédiaire habilité dans les
conditions prévues par l'article L. 211-4 du Code monétaire et financier, toute
personne physique ou morale, agissant seule ou de concert, qui vient a posséder ou a
cesser de détenir, directement ou indirectement, 5% du capital social ou des droits
de vote ainsi que chaque fraction de 1% du capital social ou des droits de vote
supérieure a 5%, doit informer la Société du nombre total d'actions et de droits de
vote qu’elle posséde par lettre recommandée avec accusé de réception adressée au
sigge social dans un délai de cinq jours a compter du franchissement de I'un de ces

seuils.

A défaut d’avoir été déclarées dans les conditions ci-dessus, les actions excédant la
fraction qui aurait d0 étre déclarée sont privées du droit de vote dans les conditions
prévues par la loi dans la mesure ol un ou plusieurs actionnaires détenant ensemble
au moins 5% du capital social ou des droits de vote en font la demande.



TITRE HI

GERANCE

ARTICLE 12. GERANTS

(A)

(B)

(C)

La Société est gérée et administrée par un ou plusieurs gerants personnes morales
choisis parmi les associés commandités ou étrangers a la Societé devant

impérativement disposer :

(a) d’'un agrément de I'Autorité des marché financier en qualité de gestionnaire
au sens de la directive 2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil du 8
juin 2011 dite « AIFM », et

(b) d'un comité d’investissement statutaire benéficiant d'une compétence
exclusive pour prendre les décisions relatives aux opérations d’investissement
et de désinvestissement réalisées par la Société et qui ne reléeverait pas de Ia
simple gestion de la trésorerie, quelles que soient les modalites d’exercice de

ces operations.

En cas de pluralité de gérants, toute stipulation des présents statuts visant «le
gérant » s'applique a chacun d’eux, qui peuvent agir ensemble ou séparément.

Les fonctions de gérant sont a durée indeterminée.

Au cours de Vexistence de la Société, tout nouveau gérant est désigné par décision du
commandité ou de 'unanimité des commandites.

Les fonctions du gérant prennent fin par la dissolution, l'interdiction, I'ouverture
d’'une procédure de sauvegarde, de redressement ou de liquidation judiciaire, Ia
révocation, ou la démission.

le gérant est révocable 3 tout moment par décision du commandité ou de
unanimité des commandités. Il peut également étre révoqué pour cause légitime
par une décision de justice.

les fonctions de gérant cessent par sa démission, qui prend effet dans les trois mois
de V'envoi d’'une notification a chaque commandité et, en cas de pluralitée de gérants,
a chaque autre gérant par lettre recommandée avec accusé de réception.

La Saciété n’est pas dissoute en cas de cessation des fonctions d’'un gérant pour
quelque cause que ce soit.
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ARTICLE 13. POUVOIRS DE LA GERANCE

Le gérant est investi des pouvaoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom
de la Société, dans la limite de Jobjet social et sous réserve des pouvoirs expressément
attribués par la loi ou par les présents statuts aux commandités et au conseil de surveillance.

ARTICLE 14. REMUNERATION DE LA GERANCE

(A) Le gérant {ou V'ensemble des gérants en cas de pluralité de gerants) a droit a une
rémunération statutaire fixée au présent Article 14 et, éventuellement, a une
rémunération complémentaire dont le montant maximum est fixé par I'assemblée
générale ordinaire, avec l‘accord du commandité ou de Junanimité des

commandités.

(B) La rémunération statutaire annuelle brute hors taxe du gérant {ou de I'ensemble des
gérants en cas de pluralité de gérants) est fixe, payee trimestriellement et d’avance.
Elle est calculée en appliquant a la derniére valeur de l'actif net réévalue connue en

début de trimestre les pourcentages suivants :
(a) 1,25% par an pour la tranche allant jusqu’a 300 millions d’euros, i
(b) 1,00% par an pour la tranche de 300 a 500 millions d’euros, et

(C) 0,75% par an pour la tranche supérieure a 500 millions d’euros.

(C) Le gérant {ou chaque gérant en cas de pluralité de gérants) a droit, en outre, au
remboursement de tous les frais et débours effectués dans l'intérét de la Sociéte.




TITRE [V

CONSEIL DE SURVEILLANCE

ARTICLE 1S. COMPOSITION DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

(A)

(B)

(C)

La Société est pourvue d’un conseil de surveillance composé de trois (3} membres au
moins et de douze {12) membres au plus, n’ayant ni la qualité de commandité, ni
celle de gérant, ni celle de représentant légal d’'un commandite ou d’un gérant.

Les membres du conseil de surveillance peuvent étre des personnes physiques ou
morales.

Les personnes morales doivent, lors de leur nomination, désigner un représentant
permanent qui est soumis aux mémes conditions et obligations et qui encourt les
mémes responsabilités que s’il était membre du conseil de surveillance en son hom
propre, sans préjudice de la responsabilité solidaire de la personne morale qu’i
représente.

Si cette personne morale révoque le mandat de son représentant, elle est tenue de
notifier cette révocation sans délai a la Société par lettre recommandée ainsi que
I'identité de son nouveau représentant permanent. Il en est de méme en cas de
déceés, démission ou empéchement prolongé du représentant permanent.

Les membres du conseil de surveillance sont nommaés ou révoqués par I'assemblée
générale ordinaire des actionnaires.

La durée de leur mandat est de trois (3} années au plus; il prend fin a lissue de
'assemblée qui statue sur les comptes de I'exercice écoulé et qui est tenue dans
année au cours de laquelle expire leur mandat ; les membres du conseil de

surveillance sont rééligibles.

En cas de vacance par suite de déces, de démission ou de toute autre cause, le
conseil de surveillance peut coopter a titre provisoire un ou plusieurs membres en
remplacement ; il est tenu de le faire dans les quinze jours qui suivent la vacance si le
nombre de ses membres tombe en dessous de trois ; ces nominations sont ratifiées
par la plus prochaine assemblée genérale des actionnaires.

Le membre remplacant ne demeure en fonction que pour la durée restant a courir
jusqu’a ['expiration des fonctions de son prédécesseur. Si cette ou ces nominations
provisoires ne sont pas ratifiées par 'assemblée générale, les délibérations du conseil
de surveillance n’en demeurent pas moins valables.
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ARTICLE 16. REUNIONS DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

(A)

(C)

(D)

Le conseil de surveillance nomme, parmi ses membres, un président, étant precisé
que le président ne peut détenir directement ou indirectement une participation au
capital d'un gérant. Il choisit en outre, chaque fois qu’il se réunit, un secrétaire, qui
peut étre pris parmi ses membres ou en dehors d’eux.

Les réunions du conseil de surveillance sont présidées par le président. En cas
d’absence de celui-ci, le conseil de surveillance nomme un président de séance.

Le conseil de surveillance se réunit au siége social ou en tout autre endroit spécifié
dans la convocation, aussi souvent que les intéréts de la Societé |'exigent et, en tout

état de cause, au moins quatre (4} fois par an.

La convocation des membres du conseil de surveillance doit intervenir par lettre
simple ou par tout moyen de communication électronique. Si tous les membres du
conseil sont présents ou représentés, ou si tous les membres du conseil de
surveillance daonnent leur accord par tout moyen ecrit, le conseil de surveillance peut

se réunir sans délai sur convocation verbale.

Les réunions peuvent étre convoquées par le président du conseil de surveillance,
ainsi que par la moitié au moins de ses membres ou par chacun des gérants et

commandités de la Sociéaté.

Le gérant doit étre convoqué aux réunions du conseil de surveillance auxquelles il
assiste a titre consultatif.

La présence de la moitié au moins des membres est nécessaire pour la validité de ses
délibérations.

Les délibérations sont prises a la majorité des membres présents ou représentés et
pouvant prendre part par vote. Tout membre du conseil de surveillance peut se faire
représenter par un autre membre du conseil de surveillance sur présentation d'un
pouvoir exprés, étant précisé qu'un membre du conseil de surveillance ne pourra

représenter qu’un seul autre membre. En cas de partage des voix, la voix du
président du conseil de surveillance sera prépondérante.

Sont réputés présents pour le calcul du quorum et de la majorité les membres du
conseil qui participent a la réunion par des moyens de visioconférence, conférence
téléphonique ou tous moyens de télécommunication permettant leur identification
et garantissant leur participation effective dans les conditions et suivant les modalites

prévues par la loi.

Les délibérations du conseil de surveillance sont constatées par des proces-verbaux
consignés dans un registre spécial et signées par le président de séance et par le
secrétaire ou par la majorité des membres présents ou représentés.
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ARTICLE 17. POUVOIRS DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

(A) Le conseil de surveillance exerce les fonctions prevues par la loi. Il assume le controle
permanent de la gestion de la Société.

Conformément a la loi, le conseil de surveillance établit chaque année un rapport a
I"'occasion de I'assemblee générale ordinaire qui statue sur les comptes de la Sociéte.

(B) Le conseil de surveillance peut instituer des comités dont il fixe la composition et les
attributions et qui ont pour vocation de l'assister dans ses missions. Les comités,
dans leur domaine de compétence, emettent des propositions, recommandations et
avis selon le cas.

(C) Le conseil de surveillance, aprés en avoir informé par écrit le gérant, peut, ¢l
I'estime nécessaire, convoquer lassemblée générale des actionnaires en se
conformant aux dispositions légales relatives aux formalités de convocation.

ARTICLE 18. REMUNERATION DES MEMBRES DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Il peut étre alloué au conseil de surveillance une rémunération annuelle, a titre de jetons de
présence, dont le montant est déterminé par l‘assemblée générale ordinaire des

actionnaires et demeure maintenu jusqu’a décision contraire de cette assemblée.

Le conseil répartit le montant de cette rémunération entre ses membres, dans les
proportions qu’il juge convenable.
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TITRE V

ASSOCIES COMMANDITES

ARTICLE 19. COMMANDITES

(A)

(B)

l’associé commandité est NextStage Partners (809 340 961 RCS Paris).

La nomination d‘un ou plusieurs nouveaux commandités est décidee par le
commandité ou a l'unanimité des commandites.

En cas de décés ou d’incapacité d'un commandité personne physique, la Sociéteé n’est
pas dissoute. Il en est de méme en cas de liquidation d’un commandité personne
morale.

ARTICLE 20. CESSATION DES FONCTIONS DE L"ASSOCIE COMMANDITE

20.1

(A}

(B)

(C)

20.2

(A)

Incompatibilites

En cas d'interdiction d’exercer une profession commerciale, de faillite personnelle,
d’ouverture d'une procédure de sauvegarde, de redressement ou de liquidation
judiciaire d’un associé commandité, ce dernier perd automatiquement et de plein
droit sa qualité d'associé commandité. La Société n’est pas dissoute.

Si la Société ne comporte plus d’associé commandité, l'assemblée générale
extraordinaire des actionnaires doit étre réunie dans les meilleurs délais, soit pour
désigner un ou plusieurs associés commandités nouveaux, soit pour modifier |a
forme de la Société, Cette modification n‘emporte pas création d'un étre moral
npouveau,

’associé commandité qui perd cette qualité a droit, pour solde de tout compte, au
versement par la Société, prorato temporis, de son droit aux bénéfices jusqu’au jour
de la perte de sa qualite.

Déces de Vassocié commanditeé

En cas de décés d’'un associé commandité, la Société n’est pas dissoute. Si de ce fait,
elle ne comporte plus d'associé commandité, I'assemblée générale extraordinaire
des actionnaires doit étre réunie dans les meilleurs délais, soit pour désigner un ou
plusieurs associés commandités nouveaux, soit pour modifier la forme de la Sociéte.
Cette modification n"emporte pas création d'un étre moral nouveau,

[l en est de méme si la Société n’a qu’un seul associé commandité et si celui-Ci vient a
perdre cette qualité pour quelque cause que ce soit.
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(B) Les ayants-droit, héritiers ou, le cas échéant, le conjoint survivant de l‘associé
commandité décédé ont droit, pour solde de tout compte, au versement par la
Société, prorato temporis, du droit aux bénéfices de I'associé commandité concerné
jusqu’au jour de la perte de sa qualité.

ARTICLE 21. POUVOIRS DES COMMANDITES

Le ou les associés commandités exercent toutes les prérogatives attachées par la loi et les
statuts a leur qualité, y compris, le droit d'information prévu a Varticle L. 221-8 du Code de
commerce, ainsi que Yagrément des Transmissions d’actions de préférence de catégories C
selon les modalites préevues a I'Article 11.2 ci-dessus.
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TITRE VI

ASSEMBLEES GENERALES DES ACTIONNAIRES

ARTICLE 22. COMPOSITION DE L'ASSEMBLEE GENERALE

(A)

(B)

(C})

L’assemblée générale se compose de tous les proprietaires d’Actions, quel que soit le
nombre de leurs Actions, sous réserve de la déchéance encourue pour défaut de
libération, dans le délai prescrit, des versements exigibles sur leurs Actions.
Toutefois, seules les actions ordinaires (a I'exception des actions de préférence de
catégorie C) disposent du droit de vote.

La représentation des actionnaires aux assemblées est assurée conformément aux
lois et reglements en vigueur.

Le propriétaire d’Actions n’ayant pas son domicile en France peut se faire
représenter par lintermédiaire régulierement inscrit comme deétenteur de ces
Actions pour le compte de celui-ci.

Tout actionnaire, sur justification de son identité, a le droit d’assister aux assemblées
générales et de participer aux délibérations, et ce, quel que soit le nombre de ses

Actions.

Cette participation est toutefois subordonnée a |‘enregistrement comptable des
titres, soit dans les comptes de titres nominatifs tenus par la Societé, soit dans les
comptes de titres au porteur tenus par lI'intermédiaire habilité, dans les délais et
conditions prévus par la réglementation en vigueur. Dans le cas des titres au porteur,
I’'enregistrement comptable des titres est constaté par une attestation de
participation délivrée par l'intermédiaire habilite,

Les actionnaires pourront, si la gérance le décide, participer aux assemblées et voter
a distance par visioconférence ou par tout moyen de télecommunication permettant
leur identification dans les conditions de la réglementation en vigueur.

ARTICLE 23. REUNION DE L'ASSEMBLEE GENERALE

23.1

(A)

(B)

Convocation — Lieu de réunion — Ordre du jour

Les assemblées générales d’actionnaires sont convoqueées par le gerant, par le conseil
de surveillance ou, en cas de carence, par le ou les commissaires aux comptes ou
toute personne habilitée par la loi, selon les modalités fixées par [a loi.

Les réunions ont lieu, soit au siége social, soit en tout autre endroit indiqué dans
I'avis de convocation,




(C)

23.2

(B)

L'ordre du jour des assemblées générales est arrété par I'auteur de la convocation.
Toutefois, un ou plusieurs actionnaires ont la faculté de requerir, dans les conditions
déterminées par les dispositions legislatives et reglementaires en vigueur,

I'inscription a I'ordre du jour de projets de resolutions.

Bureau — Feuille de présence — Voix — Vote par correspondance — Proces-verbaux

Les assemblées générales sont présidées par le gérant ou par I'un des gérants, s'ils
sont plusieurs, sauf si 'assemblée est convoquée par le conseil de surveillance,
auquel cas elle est présidée par le président de ce conseil, ou I'un de ses membres
désigné a cet effet. En cas de convocation par une autre personne spécialement
habilitée par la loi, 'assemblée est présidée par I'auteur de la convocation. Dans tous
les cas, a défaut de la personne habilitée ou désignee pour présider F'assembleée,

celle-ci élit son president

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux actionnaires présents et
acceptant, qui disposent, tant par eux-mémes que comme mandataires, du plus

grand nombre de voix.

Le bureau ainsi composé désigne un secrétaire qui peut ne pas etre actionnaire.

Il est tenu une feuille de présence établie dans les formes légales, diment émargee
par les actionnaires présents et les mandataires des actionnaires représentes,

mentionnant les actionnaires votant par correspondance et certifiee exacte par le
bureau de I'assemblee.

Les votes peuvent étre exprimés par voie électronique ou par tout moyen de
télécommunication permettant l'identification des actionnaires, le tout dans les

conditions de la réglementation en vigueur.

Les actionnaires peuvent également voter par correspondance, dans les conditions
prévues par la réglementation en vigueur.

Le vote ou le pouvoir émis par un intermédiaire qui, soit ne s’est pas déclaré en tant
qu’intermédiaire inscrit comme détenteur de titres pour le compte de tiers non
domiciliés en France, soit n’a pas révélé l'identité des propriétaires des actions au
titre desquels il est inscrit, conformément a la reglementation en vigueur, ne sera pas

pris en compte.

. Les délibérations sont constatées par des procés-verbaux signés par les membres du

bureau.

Les copies ou extraits de ces proces-verbaux, a produire en justice ou ailleurs, sont
valablement certifiés par le président de I'assemblée générale, par le président du
conseil de surveillance, par I'un des gérants ou par le secrétaire de I'assemblee

génerale.




ARTICLE 24. ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

(A)

(B)

(C)

’assemblée générale ordinaire annuelle examine le rapport de gestion préparé par la
gérance ainsi que les rapports du conseil de surveillance et du ou des commissaires
aux comptes, discute et approuve les comptes annuels et les propositions
d’affectation du résultat, dans les conditions fixées par les présents statuts et par la
loi. En outre, 'assemblée générale ordinaire annuelle et toute autre assemblée
générale ordinaire peut nommer et démetire les membres du conseil de surveillance,
nommer le ou les commissaires aux comptes et se prononcer sur toutes questions de
sa compétence incluses dans I'ordre du jour de I'assemblée, a I'exception de toutes
celles définies a I'Article 25 ci-dessous comme étant de la compétence de

I’assemblée générale extraordinaire.

A l'exception des délibérations relatives a la nomination et/ou a la révocation des
membres du conseil de surveillance, a la nomination et a la révocation des
commissaires aux comptes, a la distribution des bénéfices de l'‘exercice et a
I’approbation des conventions soumises a autorisation, aucune deélibération ne peut
étre adoptée lors d’'une assemblée générale, sans I'accord préalable du commandite
ou de l'unanimité des commandités. Ledit accord doit étre recueilli par la gérance,

préalablement a la réunion de ladite assemblée générale ordinaire.

’assemblée générale ordinaire délibére selon les conditions de quorum et de
majorité fixées par la loi.

ARTICLE 25. ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

(A)

(B)

(C)

L’assemblée générale extraordinaire délibere valablement sur toutes modifications
aux présents statuts et plus généralement sur toute délibération dont |"approbation
par I'assemblée générale extraordinaire est requise par la loi en vigueur.

Aucune délibération ne peut étre adoptée, lors d’une assemblée générale
extraordinaire, sans l'accord préalable du commandité ou de lunanimité des

commandités.

L’assemblée générale extraordinaire délibére selon les conditions de quorum et de
majorite fixées par la loi.

-26-




TITRE VII

COMPTES — AFFECTATION DU RESULTAT

ARTICLE 26. EXERCICE SOCIAL ET COMPTES ANNUELS

Chaque exercice social de la Société commence le 1¢" janvier et se termine le 31 décembre
de chaque annee.

Par exception, la cloture du premier exercice social est fixee au 31 décembre 2015.

ARTICLE 27. COMMISSAIRES AUX COMPTES

Un commissaire aux comptes titulaire et un commissaire aux comptes suppléant sont
nommeés par I'assemblée générale ordinaire des actionnaires pour exercer la mission de
controle et de vérification prévue par la loi et les reglements.

Lorsque les conditions légales sont réunies, la Société doit désigner au moins deux
commissaires aux comptes titulaires et suppléants.

ARTICLE 28. AFFECTATION DU RESULTAT ET REPARTITION DES BENEFICES ET RESERVES

(A)

(B)

’assemblée générale approuve les comptes de l'‘exercice écoulé et constate
I'existence de beneéfices distribuables.

La Société verse aux associés commandités une somme égale a 1% du résultat net de
cet exercice (i) aprés affectation a la réserve légale et (ii) retraite des profits réalisés
sur les fonds levés par la Société et non encore investis, aux époques et lieux
désignés par la gérance dans un délai maximum de neuf mois a compter de la clGture
de V'exercice.

Les associés commandités se répartissent cette somme entre eux comme ils
I'entendent.

le solde du bénéfice distribuable revient aux actionnaires. Son affectation est
décidée par l'assemblée générale ordinaire, sur proposition du conseil de
surveillance.

sur proposition du conseil de surveillance, 'assemblée a la faculté d’accorder a
chaque actionnaire, pour tout ou partie du dividende ou des acomptes sur
dividendes, une option entre le paiement en numeéraire ou en acticns, dans les
conditions fixees par la loi.
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(D)  Sur proposition du conseil de surveillance, 'assemblée générale peut décider le
préléevement sur le solde des bénéfices revenant aux actionnaires des sommes
qu’elle juge convenable de reporter a nouveau au profit des actionnaires ou
d’affecter 8 un ou plusieurs fonds de réserve extraordinaires, généraux ou speciaux,

| non productifs d’'intéréts, sur lesquels les associés commandités n’ont, en cette

qualité, aucun droit.

(E) Sur proposition des associés commandités agissant a l'unanimité, ce ou ces fonds de
réserve peuvent, sur décision de Jassemblée ordinaire, étre distribués aux
actionnaires ou affectés a 'amortissement total ou partiel des actions. Les actions
intégralement amorties sont remplacées par des actions de jouissance ayant les
mémes droits que les actions anciennes a I'exception du droit au remboursement du

capital.
Ce ou ces fonds de réserve peuvent également étre incorporeés au capital.

(F) Les dividendes sont mis en paiement aux époques et lieux désignés par la gérance
dans un délai maximum de neuf mois a compter de la cloture de )Vexercice, e cas
échéant prolongé par décision de justice.
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TITRE VIIi

DISSOLUTION - CONTESTATIONS

ARTICLE 29. DISSOLUTION DE LA SOCIETE

A 'expiration de la Société ou en cas de dissolution anticipée, }'assemblée générale regle le
mode de liquidation et nomme un ou plusieurs liquidateurs dont elle détermine les pouvaoirs
et qui exercent leurs fonctions conformément a la loi.

Aprés remboursement des apports aux actionnaires, le boni de liquidation sera attribué par
priorité aux commandités, a hauteur de 1%, et pour le solde aux porteurs d’actions

ordinaires.

ARTICLE 30. CONTESTATIONS

Les parties attribuent compétence au Président du Tribunal de commerce du lieu du siege
social, tant pour Vapplication des stipulations qui précédent, que pour le reglement de

toutes autres difficultes.
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