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Le 2 novembre 2016, 4 15 heures, les associes cummandltatres de la société NEXTSTAGE (la
« Société »), société en commandite par actions, an capital de 4.659.561 euros, divisé¢ en
1.553.187 actions de 3 euros chacune, se sont réunis ¢n assemblée géncrale a caractére mixte, au siége

social sis 19 avenuc George V, 75008 Paris, sur convocation faite par le gérant,
> gf j/{ /"(J

[l 2 été établi une feuille de présence 4 laquelle ont été anncxés les pouvoirs des actionnaires représentés
par dcs mandataircs ¢t qui a été émargée par les actionnaires présents ct par les mandataires des
actionnaires représcntés.

[ 'assemblée est présidée par Monsieur Grégoire Sentilhcs représentant dc Nextstage AM, gérant de la
Société.

Temaris, représentée par Gilles Pagniez et Matignon Développement 3, représentée par Carole Boucher,
actionnaires représentant tant par eux-mémes que comme mandataire, le plus grand nombre de voix, et
acceptant, sont désignés en qualité dc scrutateurs.

Corentin Kerhuel, Directeur Juridique de NextStage AM est désigné en qualité de secrétatse.

KPMG, représenté par Gérard Gaultry, commissaire aux comptes diiment convoque est present.

[.a feuille de présence, centifiéc exacte par les membres du burcau ainsi constitu¢, permet de constater
que les actionnaircs préscents, représentés ou ayant voté par correspondance possédent 1,124.889 actions

avec droit de vote sur les 1.164.889 actions composant le capital social et ayant le droit de vote.

L'assemblée réunissant plus du quart des actions ayant le droit de vote est déclarée régulicrement
constituée pour délibérer valablement comme assemblée générale tant ordinaire qu’extraordinatre,

{¢ président dépose ensuite sur le bureau et met & Ia disposition des membres de l'assemblée :

- les copies des lettres de convocation a I'assemblée adressées 3 tous les actionnaires détenteurs
de titres au nominatif depuis un mois au moins avant la date de I’avis de convocation,

- Ja copies et 1avis de réception de la lettre de convocation & l'assemblce adressée au commissaire
AUX compies,

- ta feuille de présence & Passembide & taquelle sont annexés les pouvoirs des actionnaires
représentés par des mandataires tinsi que les formulaires de vote par correspondance.
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. un exemplaire des statuts actuels de |1 Société ainsi que le projet de nouveaux statuts,
- I’ordre du jour de I’assemblée générale,
. le texte des projets de résolutions soumises 4 1’assemblée générale,

- [a copie de Vaccord de I’associé commandité sur les propositions soumises & ’assemblée
générale,

- les rapports du gérant et du conseil de surveillance & 1’assemblée générale,

~ les rapports du commissaire aux comptes.

Le président fait observer que la présente assembléc générale a été convoquée par le gérant
conformément aux dispositions 1égales et réglementaires applicables et que ’ensemble des documents
et renseignements prévus par les dispositions 1égislatives et réglementaires applicables ont été adressés
aux actionnaires ou tenus a leur disposition av siége social dans les délais requis, ce dont )’ assemblée
générale Jui donne zcte.

Plus généralement, Jes actionnaires présents et représentés reconnaissent avoir pu prendre connaissance
de I'ensemble des documents et informations leur permettant de se prononcer en tout connaissance de
cause sur [es résolutions présentées i Jeur approbation, de sorte que leur droit d’information concernant
les questions figurant & I’ordre du jour de la présente assemblée est pleinement satisfait.

Le président indique que J'assemblée est donc appelée & délibérer sur Yordre du jour suivant :

Ordre du jour de la compétence de 1’assemblée générale ordinaire

- nomination de nouveaux membres du consci) de surveillance,

- nomination d’un second commissaire aux comptes titulaire et de son suppléant,

- approbation du principe de )’admission des actions de la Société aux négociations sur le marché
reglementé d’Euronext Paris,

- sous la condition suspensive non rétroactive de la premiére cotation des actions de 1a Société sur le

marché réglementé d’Euronext & Paris au plus tard Je 30 juin 2017 (I’« Introduction »), autorisation
a donner a 1a gérance en vue de I'achat par la Société de ses propres actions,

Ordre du jour de In caompétence de I'assemblée générale extraordinaire

- suppression de Iarticle 6 des statuts relatifs aux apports,

- modification de 'article 11.3 des statuts relatif aux franchissements de seuils,
- modification du paragraphe (C) de P’article 10.4.1 des statuts,

- modification du paragraphe (BB) de Iarticle 28 des statuts relatifs aux sommes versées aux associés
commandités,

- adoption de nouveaux statuts intégrant les modifications susvisées,
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sous la condition suspensive non rétroactive de I’Introduction, autorisation a donner 4 la gérance
en vue de réduire le capital social par voie d’annulation d’actions,

sous la condition suspensive non rétroactive de Pintroduction, délégation de eompétence a
consentir 4 fa gérance en vue d’augmenter le capital par émission d’actions ordinaires et/ou de
toutes valeurs mobifi¢res qui sont des titres de capital donnant accés 4 d’autres titres de capital o
donnant droit a I’attribution de titres de créance, et/ou des valetrs mobiliéres donnant acces a des
titres de capital & émettre, avec maintien du droit préférentiel de souscription des actionnaires,

délépation de compétence i consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital par ¢mission
d’actions ordinaires, avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires par
offre au public dans le cadre de I’'Introductinn,

sous la condition suspensive non rétroactive de I’Introduction, délégation de compétence 4
consentir & 1a gérance en vue d’augmenter le capital postérieurement & I* Introduction par émission
d’actions ordinaires ou de toutes valeurs mobiliéres qui sont des titres de capital donnant acees a
d’autres titres de capital ou donnant droit A I"attribution de titres de eréance, avec suppression du
droit préférenticl de souscription des actionnaires et offre au public,

&

sous la condition suspensive non rétroactive de I’Introduction, délégation de compdtence a
consentir & [a gérance en vue d’augmenter le capital par émission d’actions ordinaires et/ou de
toutes valeurs mobilieres qui sont des titres de capital donnant accés 4 d’autres titres de capital ou
donnant droit 2 I’attribution de titres de créance, et/on de valcurs mobiliéres donnant accés a des
titres de capital 4 émettre, avee stppression du droit préférentiel de souscription des actionniires 4
Smettre dans le cadre d’une offre au profit d’investisseurs qualifiés ou d’un cercle restreint
d’investisseurs visée au [l de Particle L. 411-2 du Code maonétaire ¢t financier,

délégation de compétence 4 consentir 4 la gérance a l'effet d’augmenter le nombre de titres a
émeltre en cas d'augmentation de capital avec ou sans droit préférentiel de souscription réalisée en

vertu des délépations susvisees,

L

sous la condition suspensive non rétroactive de I’Introduction, délégation de competence a
consentir 4 la gérance a ’effet d*émetire des actions ordinaires ct des valeurs mobilieres donnant
accés au capital de la Société, en cas d'offre publique comportant une composante d’¢change initiée

par la Sociéte,

sous la condition suspensive non rétroactive de I Introduction, délégation de pouvoir a consentir a
la gérance en vue d*augmenter ¢ capital social, dans Ics limites de 10% du capital, pour rénuneres
des apports en nature de titres de capital ou de valeurs mobiliéres donnant accés au capital dc
sociétés tierces en dehors d’une offre publique d’echange,

fixation des limifations globales du montant des émissions effectuées en vertu des delégations
consenties a la gerance,

sons la condition suspensive non rétroactive de I’Introduction, délégation de compétence 4
consentir a Ja gérance en vue d’augnienter le capital par incorporation de prime, réserves, hénélices
ou auires,

. |

sots la condition suspensive non rétroactive de Vlntroduction, délégation de compdtence a
consentir & la gérance en vue d’augmenter le capital par émission (Cactions de preference dc
catéporie C avee suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires au profit de
catépories de personnes répondant i des caractéristiques déterminées.
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- sous la condition suspensive non rétroactive de I'Introduction, délégation de compétence A
consentir a [a gérance cn vue d’augmenter le capital par émission d’actions ordinaires avec
suppression du droit préférentic! de souscription des actionnaires au profit de NextStage
Croissarice,

- pouvoirs pour [’accomplissement des formalités,

Puis, le président présente & ’assemblée les rapports du gérant ¢t du conseil de surveillance.
[.’assemblée générale en prend acte.

[l est ensuite donné lecture des rapports du commissaire aux comptes.

Le président informe également les actionnaires quc Passocié commandité de la Société, la société

NextStage Partners a été consultée sur les opérations figurant & PPordre du jour et soumises 2

I"approbation de la présente assemblée générale ct a donné son accord conformément aux dispositions
statufaires.

Puis, le président fait un bref exposé A I’attention de I’assemblée sur Vactivité de la Société depuis la
derniére assemblée générale, notamment les investissements réaliséss et les levées de fonds réalisées
ainsi que sur les perspectives au cours des prochains mois.

Le président déclare se tenir a la disposition de Iassemblée pour fournir & ceux des membres qui le
desirent, toutes explications et précisions nécessaircs ainsi que pour répondre i toutes observations qu'ils
pourraicnt juger utiles de présenter.

1] est répondu aux questions des actionnaircs.

Puis personne ne demandant plus Ia parole, le président met successivement aux voix les résolutions
figurant & I'ordre du jour.

Premiére résolution

Nomination de nouveawx membres du conseil de surveillonce

[’assemblée geénérale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour Ics assemblées
générales ordinaires,

connaissance prise du rapport de la gérance,
nomme en qualité de membres du conseil de surveillance pour unc durée de trois (3) années venant a
expiration a I’issuc de P’assemblée générale ordinaire annuclle des actionnaires appelée a statuer sur les

comptes de Pexercice social clos e 31 décembre 2018 :

- Madame Corinne Calendini, ¢t
- Monsieur Mishal Kanoo,

qui ont, d’ores ct déja, déclaré, chacun en ce qui le concerne, accepter les fonctions qui viennent de leur
étre conferées et satisfaire 4 toutes lcs conditions requises par la loi ct [es réglements pour feur exercice.

Cette resolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimite.
n-""'""fd
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Deuxieme résolution
Nomination d’un second commissaire aux comptes litulaire et de son suppléant

I.'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées
générales ordinaires,

connaissance prise du rapport de la gérance,

nomme pour unc durée de six (6) exercices venant a expiration 3 I’tssue de ’assemblée généralc
ordinaire annuelle des actionnaires appelée & statuer sur les comptes de ["exercice social clos le
31 décembre 2021 :

RSM en qualité de commissaire aux comptics titulaire, ct /
FIDINTER en qualité de commissaire aux comnptes suppléant,

qui ont d’ores et déja déclaré chacun en ce qui le concerne, accepter les fonctions qui viennent de feur
étre conférées et satisfaire a toutes les conditions requises par la loi et les réglements pour leur exercice.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I’'unanimité.

Traisiéme résolution
Approbation du principe de {'admission des actions de la Société wux négociations sur le marché
réglementé d 'Euronext Paris

1.’ assemblée générale, statuant aux conditions de¢ quorum ¢t de majorite requises pour les assemblces
péndrales ordinaires,

connaissance prise du rapport de la gérance,

approuve, en tant que de besoin, [e principe de I"admission des actions de la Société aux négociations
sur l¢ marché réglementé d’Euronext Paris.

Celte résolution, misc aux voix, est adoptée a 'unanimité.

natricme résolution
Suppression de article 6 des statuts relatifs aux apports

1.’ assemblée générale, statuant aux conditions de quorum ct de majorité requises pour les assemblces
géncrales extraordinaires,

connaissance prise du rapport de la gérance,

décide de supprimer Particle 6 « Apports » des statuts.

Cette résolution, mise aux voix, cst adoptée a unanimité.

Cingitieme resolifion

Modification de Uarticle 1.3, des statuts relatif anx franclissements de seuils

1, assemhice péndérale, statuant aux conditions de quornnn et de majortd requises pour les assemblées

eencerales extraordinanes,
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connaissance prise du rapport de la gérance,

décide de modifier Particle 11.3, « Franchissements de scuils » des statuts afin de porter le seuil de 1 %
du capital ou dcs drots de vote mentionné audit article a 3 % du capital on des droits de vote.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité.

Sixiéme résolution
Madification du paragraphe (C) de I'article 10.4.1. des statuts

[’assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées
géncérales extraordinaires,

connaissance prise du rapport de la gérance,

déeide de modifrer ainsi qu’#l snit le paragraphe (C) de ’article 10.4.1. des statuts :

« (C) Concamitamnent & toute émission d’actions ordinaires a libérer en numéraire décidée par
l'assemblée générale des actionnaires ou par le gérant, agissant sur délégation de 'assemblée générale
des aclionnaires, il est procédé a l'émission d'actions de préférence de calégorie C. Le nombre
d'actions de préférence de catégorie C ainsi émises représente an maximum 25 % du nombre total

d'actions ordinaires et d'actions de préférence de catégorie C émises lors de chague angmentation de
capital. »

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a "unanimité,

Septiéme reésolution
Moadification du paragraphe (B) de l'article 28 des statuts relatif aux sommes versées aux associés

commandités

[.’assemblée générale, statuant anx conditions de quorum et de majorité requises pour fes assemblées
générales extraordinaires,

connaissanee prise du rapport de la gérance et de 1’accord de Passocié commandité,
déeide de modifier ainsi qu’il suit le paragraphe (B) de Particle 28 des statuts :

« LaSociété verse aux associés commandités une somme égale a 1 % du dividende versé, le cas échéant,
au titre de ['exercice fiscal qui précéde. Celle somme est versée par la gérance dans un délai maximumn
de trois (3) mois a compter du versement du dividende aux actionnaires. »

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité.

Huitiéme résalutjon
Adoption de nouveaux statuts

[.’assemblée générale, statuant aux conditions de gnorum et de majorité requises pour les assembiées
genérales extraordinaires,

connaissance prise du rapport de la gérance,

compte tenu de I’adoption des résolutions qui précédent,

- G
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adopte article par article puis dans son ensemble, le texte des nouveaux statuts, dont un exemplaire
[1igure cn Annexe | au présent procés-verbal, el qui comportent les modifications décidées aux termes

des résolutions qui précedent.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité,

Nenviéme résolution
Autorisation o donner a la gérance en vue de I’'achot por lo Société de ses propres actions

[.’assemblée générale, statnant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées
genérales ordinaires,

connaissance prisc du rapport de la gérance et du rapport du conseil de surveillance, conformément aux
dispositions du Reéglement curopéen n°2273/2003 du 22 décembre 2003, de tout réglement européen
qui 8’y substituerait, ainsi qu’a toutes autres dispositions Iégislatives et réglementaires qui viendraient a
etre applicables atx dispositions des articles 1..225-209 et suivants du Code de comincree, aux articles
241-1 a 241-5 du réglement général de I’ Autorité des Marchés Financiers et aux pratiques de marché
admises par I’ Autorité des Marches Financiers,

sous la condifion suspensive non rétroactive de la premiére cotation des actions de 1a Société sur le
marché régiementé d’Euronext & Paris au plus tard le 30 juin 2017 (I’ « Introduction »),

autorise ta gérance pour une durée de dix-huit (18) mois d compter de ce jour, soit jusqu'au 1" mai 2018,
d acquérir ou 4 faire acquérir, dans ies conditions prévues aux articles L, 225-209 ¢t suivants du Codc
de commerce, des actions de la Société,

décide que Vacquisition, la cession ou le transfert de ces actions pourra Ctre effectud par tous moyens,
en une ou plusiewrs fois, notamment sur le marché ou de gré d gré, y compris par acquisition ou cession
de blocs, offres publiques, en ayant recours a des mécanismes npfionncls ou dénivés, dans les conditions
prévues par les autorités de marché et dans le respect de la réglementation applicable,

décide que autortsation pourra étre utilisée en vuce des objectifs suivants :

- favoriser la liquiditeé des transactions et la répularité des cotations des titres de la Société ou
d’éviter des décalages de cours non justifiés par latendance du marché dans e cadve d’un contrat
de liquidité conclu avec un prestataire de services d’investissement intervenant en toule
indépendance, dans les conditions et selon les modalités fixées par la réglementation et les
pratiques de inarcheé reconnues, notamment les déeisions de I’ Autorité des Marehés Financiers
en date du 21 mars 2011, ¢t conforme a la charte de déontologie AMAFI du 8 mars 2011
reconnue par la déeision de I’ Autorité des Marchiés Financiers en date du 21 mars 2011 ;
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- honorer des obligations liées 4 des programmes d’options d'achat d’actions, d’attributions
gratuites d’actions, d’épargne salariale ou autres allocations d’actions aux salariés et dirigcants
de la Soci€té ou des sociétés qui Idi sont liées, en ce compris (i) la mise en a:uvre de tout plan
d’options d’achat d’actions de la Société dans le cadre des articles 1..225-177 et snivants du
Code de commerce, (ii) 'attribution d’actions aux salariés au titre de la participation aux fruits
de P’expanston de 'entreprise et Ia mise en (cuvre de tnut plan d’épargne entreprise dans les
conditions prévucs par la Joi, notamment les articles 1..3332-1 4 L.3332-8 et suivants du Code
du travail ou (iii) I’attribution gratuite d’actions dans le cadre des dispositions des articles 1..225-
197-1 et suivants du Code de commerce ;

- conserver les actions et les remettre ultérieurement 4 1’occasion de ’excrcice de droits attachés
A des valeurs mobiliéres donnant accés, immédiatement ou 4 terme, par remboursement,
conversion, échange, présentation d’un bon ou de toute autre maniére A |"attribution d’actions
de la Société, ainsi que réaliser toutes les opérations de couverture en relation avee 1'émission
de tclles valeurs mobiliéres, dans les conditions prévues par les autorités de marchés et aux
¢poques que 1a gérance appréciera ;

- acheter des actions pour conservation et remise ultérieure A [’échange ou en paiement dans le
cadre d’opérations éventuelles de croissance externe, fusion, scission ou apport, dans le respect
des pratiques de marché admises par I’ Autorité des Marchés Financiers ; ou

- annuler totalement ou partiellement les actions par voie de réduction du capital social
(notamment en vue d’optimiser la gestion de la trésorerie, la rentabilité des fonds propres ou le
résultat par action), sous réserve de I’adoption par la présente assemblée générale de ladixi¢me
résolution ci-aprés ou de I'existence d’une autorisation conférée par I'assemblée générale
extraordinaire 4 la gérance en cours de validité lui permettant de réduire le capital social par
annulation des actions acquises dans le cadre d’un programme de rachat et dans les termes qui

y sont indtqués,

décide de fixer le prix unitaire maximum d’achat par action (hors frais et commissions) 3 200 % du prix
par action retenu dans le cadre de I'Introduction (tel que ce prix sera mentionné dans le communiqué de
Ja Société relatif aux caractéristiques définitives de 1’offre au public d’actions de la Société et de leur
admission aux négociations sur le marché réglementé d’Euronext 3 Paris) et hors frais d’acquisition,
avec un plafond global de 15.000.000 euros euros, étant précisé que ce prix d'achat fera I’objet des
ajustements le cas échéant nécessaires afin de tenir compte des opérations sur le capital (notamment en
cas d’incorporation de réserves et attribution gratuite d’actions, de division ou de regroupement
d’actions) qui interviendraient pendant 1a durée de validité de Ia présente autorisation,

prend aefe de ce que le nombre maximum d’actions pouvant ¢tre achetées en vertu de la présente
résolution nc pourra, 4 aucun moment, excéder 10 % du nombre total d’actions, étant précisé que
(i) lorsque les actions seront acquises dans le but de favoriser l1a liquidité des actions de Ia Société, le
nombre d’actions pris en compte pour le calcul de cefte limite correspondra au nombre d’actions
achetées déduction faitc du nombre d’actions revendues pendant la durée de I’autorisation et
(ii) lorsqu’elles le seront en vue de leur conservation et de leur remise ultérienre en paiement ou en
échange dans le cadre d’une opération de fusion, de scission ou d’apport, le nombre d’actions aequises
ne pourra excéder cing pour cent (5) % du nombre total d’actions,

précise que les acquisitions réalisées par la Société ne pourront ¢n aucun cas amener la Société 4 détenir
A quelque moment que ce soit plus de dix pour cent (10%) des actions compaosant son capital social,
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délepne a la gérance, en cas de madification du nominal de I’action, d’augmentation de capital par
incorporation de¢ réserves, de division, de regroupement de titres ct de distribution de réserves oude tous
autres actifs, d’amortissement du capital ou de toute autre apération portant sur les capitaux propres, l¢
pouvoir d’ajuster les prix d’achat et de vente susvisés afin de tenir compte de I'incidence dc ces

opérations sur Ia valeur de ’action,

donne tous pouvoirs a la gérance, sous réserve du strict respect des textes Iégaux ct réglemcentaires, a
'effet de : |

« juger de l'opportunité de lancer un programme de rachat ;

« déterminer les conditions et modalités du programme de rachat dont notamment le prix des actions
achetécs ;

« cffectner par tout moyen I’acquisition, 1a cession on lc transfert dc ces actions, passer tous ordres
en bourse ;

« affecter on réaflecter les actions acquises aux différents objectifs poursuivis dans les conditions
|égales et réglementaires applicables ;

e conclure tout accord en vue notamment de la tenuc des registres d’achats et de ventes d’actions,
effectuer toutes déclarations auprés de I’ Autorité des Marchés Financiers et tout autre organisnic,

remplir tontes formalités ;

e  &ablir et publicr le communiqué &’ information relatif & la mise en place du programme de rachat ;
et

e d’une maniére géndrale, fairc tout ce qui scra nécessaire pour executer ¢l nicttre en uvre la
présente décision,

l.a gérance donnera aux actionnaires réunis cn assemblée générale annuelle, dans lc rapport prévu a
Particle L.225-100 du Code de commerce et conformément a Iarticle L..225-211 du Code de commerce,
les informations relatives a la réalisation des opérations d’achat d’actions autorisées par ’assemblée
générale, notamment le nambre et le prix des actions ainsi acquises, le volume des actions utilisées.

Celte résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unaninute.

Dixiéme résolutioo
Autorisation a downer & la gérance en vue de réduire le capital social par voie d'annulation d'actions

[’assemblée générale, statuant aux conditions de quoram ct de majorite requises pour les assembices
sencrales extraordinaires,

connaissance prise du rapport de la gérance, du rapport du conseil de surveillance et du rapport du
comnissaire aux comples,

prenunt acte par ailleurs de {*accord de 1’associ¢ commandite,

sous réserve de Padoption de la nenvieme résolution ci-dessus et sous lu condition suspensive non
rétroactive de I Introduction,
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autorise la gérance, conformément a I’article 1.. 225-209 du Cade de commerce, pour une durée de dix-

huit (18) mois 4 compter de la présente assemblée, soif jusqu'au 17 mai 2018, A annuler, en unc on

plusicurs fois, dans les proportions et aux époques qu'il appréciera, dans la limite maximum de dix pour

cent (10 %) du montant du capital social par période de vingt-quatre (24) mois, tout ou partic des aclinns o
acquiscs par la Société dans le cadre de la mise en ccuvre de I'antorisation conférée i la huificme l%u#/l'w
résolution, et & procéder, d due concurrence, a une réduction du capital social, étant précisé que cette

limite s’applique & un montant du capital social qui scra, le cas échéant, ajust¢ pour prendre en compte

les opérations qui V'affecterait postérieurement 4 la date de la présente assembliée,

deécide que la gérance, avant d’utiliser cette autorisation, devra en soumeltre le principe au conseil de
surveillance,

décide que 'excédent éventuel du prix d’achat des actions sur leur valeur nominale sera imputé sur les
postes de primes d’émission, de fusion ou d’apports ou sur tout poste de réserve dispenible, y compris

sur la réserve légale, sous réserve que celle-ci ne devienne pas inférieure & 10 % du capifal social de la
Société aprés réalisation de la réduction de capital,

confeére tous pouvoirs a la gérance, avec faculté de subd€légation dans les conditions prévues par la loi,
a I’effet d’accomplir tous actes, formalités ou déclarations en vue de rendre définitives les réductions de

capital qui pourraient étre réalisées en vertu dc la présente autorisation et & ’effet de modifier en
conséquence les statuts de la Société,

Cette résolution, mise aux voix, st adoptée a 'unanimité.

Onziéme résolution

Délégation de compétence a consentir 4 la gérance en vue d'augmenter le capital par émission d’actions
ordinaires et/ou de toutes valeurs mobiliéres qui sont des titres de capital donnant accés & d autres
litres de capital ou donnant droit & Paltribution de titres de créance, et/ou des valeurs mobiliéres

donnant accés a des titres de capital & émetire, avec maintien du droit préférentiel de souscription des
actionnaires

L’assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées
générales extraordinaires,

connaissance prise du rapport de la gérance, du rapport du conseil de surveillance et du rapport du
commissaire aux comptes,

ayant pris acte de ’accord de 1’associé commandité,

conformément, aux dispositions des articles L. 225-129 et suivants du Code de commerce, cf,

netamment, de ses articles 1..225-129 a L. 225-129-6, L. 225-132, L. 225-133, L. 225-134, L. 228-91,
L.228-92 ct 1.. 228-93,

sous la condition suspensive non rétroactive de ’Introduction,
aprés avoir constaté que le capital social est intégralement libéré,

délegue a la gérance sa compétence pour décider P’émission, en unc ou plusieurs fois, dans les
proportions et aux époques qu’elle appréciera, en France ou a I’étranger, en euros, en devises gtrangeéres
ou en unité monétaire quelconque établic par référence a plusicurs devises, 4 titre gratuit on onéreux, (i)
d’actions ordinaires de la Société ou de toute société qui posséderait directement ou indirectement plus
de Ia moiti¢ de son capital ou dont clle posséderait directement ou indirectement plus de la moitié¢ du
capital, et/ou (ii) de toutes auntres valeurs mobili¢res, y compris de bons de souscription cu de bons
d’acquisition émis de maniére autonome, donnant accés immédiatement ou a terme a des titres de capital
a émettre par la Soci¢té, 4 titre onéreux ou gratuit, et dont la souscription pourra étre opérée en espéces
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et/ou par compensation avee des créances liquides et exigibles ou pour partie en numéraire et pour partic
par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d’émission,

décide que les valeurs mobili¢res ainsi ¢émises pourront consister en des titres de créances, €tre associées
A I'émission de tels titres ou cn permettre 'émission comme titres intermédiaires,

préeise, en tant que de besoin, que ’émission d’actions de préférence et de valeurs mobiliéres donnant
aceés A des actions de préférence est expressément cxclue de la présente délégation,

décide que Ies actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs actions, un dreit préférentiel
de souscription aux actions ordinaires ou valeurs mobiliéres qui scront, le cas écbéant, éimises en vertu
de la présente dé€légation,

confére 4 Ja gérance la faculté d’accorder aux actionnaires le drait de souserire, & titre réductible, un

nombre supérieur d’actions ou valeurs mobiliéres a celui qu'ils pourraient souscrire 4 titre irréductible,
proportionnellement aux droits dont ils disposcnt et, en tout état de cause, dans la limitc de leur demande,

décide de fixer 4 5.400.000 euros (ou la contre-valeur de¢ ¢ce montant en cas d’€mission en une autre
devise) le montant nominal maximum dcs augmentations de capital susceptibles d’¢tre réalisées,

immédiatement et/ou 4 terme, en vertu de [a présentc résolution, étant précisé que :

- le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d’ctre réalisées
immédiatement ou a terme en vertu de [a présente délégation s’imputera sur le montant du
plafond global prévu 4 1a dix~-huitieme résolution ei-aprés, et

. a ce plafond s’ajoutera, le cas échéant, la valeur nominale des actions a énctire pour préeserver,
conformément & la loi, et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, les droits
des porteurs de valeurs mobiliéres et autres draits donnant accés au capital,

décide de fixer 2 180.000.000 euros (ou la contre-valeur de ce montant en cas d’éntission en une autre
devise) le montant nominal maximum des titres de créances pouvant £tre émis en vertu de Ia préscente

délégation, étant préeisé que :
- ce montant sera majoré, le cas échéant, de toutc pritne de remboursement au-dessus du pair,
- cec montant s’imputera sur le plafond global visé 4 la dix-huitiéme résolution ci-apres,

- ce plafond ne s’applique pas aux titres de créance visés a Partiele L. 228-40, L. 228-36-A et
[..228-92 afinéa 3 du Code de commeree dont I’émission serait déeidée ou autorisée par la
pérance dans les conditions prévues par l'article L. 228-40 du Code de commerce, ou dans les
autres cas, dans les conditions que déterminerait 1a Société conformément aux dispositions de
'article I.. 228-36- A du Codde de commerce,

décide que, si les souscriptions n’ont pas absorbé la totalité d’une telfe emission, la gérance pourra
itiliser, dans ["ordre qu’clle déterminera, 'une ou "autre des facultés suivantes :

- limiter 1’émission au montant des souscriptions, sous la condition que celles-ei atteignent les
trois-quarts au moins de I'émission initialenient décidee,

- répartir librement tout on partie des titres émis non souserits entre les persannes de son choix,
ct

= offrir au public, sur fo marché, frangais on iternational, tout ou partie des titres énus non
SOUSCTIS,
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deécide que la gérance potura, d’office et dans tous les cas, limiter I’'émissien décidée au montant atteint
larsque les actions ct/ou autres valeurs mobilidres non souscrites représentent moins de trois pour cent
(3%) de ladite éntission,

déctde que Ics emissions de bons de souscription d’actions de la Société pourront étie réalisées par offrc
de souscription, mais également par attribution gratuite aux propriétaires des actions anciennes,

deeide qu’en cas d’attribution gratuite de bons de souseription, la gérance aura la faculté de décider que
les droits d’attribution formant rompus ne seront pas négociables et que les titres correspondants seront
vendus,

prend acte, en tant que de besoin, que la présente délégation emporte de plein droit, au profit des
porteurs des valeurs mobilieres le cas échéant émises en verte de [a présente délégation, renonciation
cxpresse des actionnaires A leur droit préférentiel de souseription aux actions auxquelles ces valeurs
mobiliéres donneront drott,

précise que la délégation ainsi conférée A la gérance est valable pour une durée de vingt-six {26) mois
a compter de la présente assemblée, soit jusqu’au 1° jannvier 2019,

décide que la gérance aura tous pouvoirs, avec faculté de subdélégation dans les conditions prévues par
la loi, pour mettre en ceuvre, dans les conditions fixées par la loi et les statuts, [a présente délégation A

’effet notamment :

- d’arréter les dates, les conditions et les modalités de toute émission ainsi que la forme ct les
caractéristiques des actions ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital 3 émettre, avec ou

sans prime,

- de fixer les montants & émettre, la date de jouissance éventuellement rétroactive des actions ou
valeurs mobiliéres donnant aceés au capital 4 émettre, leur mode de libération ainsi que, le cas
échéant, les modalités d’exercice des droits 4 échange, conversion, remboursement ou
attnbution de toute autre maniére de titres de capital ou valeurs mobiliéres donnant accés au

capital,

- de proceéder a tous ajustements requis en application des dispositions légales ou réglementaires
et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, pour protéger les droits des
porteurs de valeurs mobitliéres et autres donnant accés au capital de la Société et

- de suspendre, le cas échéant, ’exercice des droits attachés A ces valeurs mobiliéres pendant un
délai maximum de trois (3) mois,

décide que la gérance pourra

- a sa seule initiative et lorsqu’clle Pestimera approprié, imputer les frais, droits et honoraires
occasionnés par les augmentations dec capital réalisées en vertu de la délégation visée dans |a
présente résolution, sur le montant des primes afférentes A ces opérations et prélever, sur le
montant de ces primes, les sommes nécessaires pour porter la réserve légale au dixiéme du
nouveau capital, aprés chaque opération,

- prendre toute décisian en vue de ’admission des titres et des valeurs mobiliéres ainsi émis aux
négociations sur Ic marché réglementé d’Euronext & Paris ct, plus généralement,

- prendre toutes mesures, coneline tout engagement et effectuer toutes formalités utiles 4 [abonne
fin de [’émission proposée, ainsi qu’a I’effet de rendre définitive I’augmentation de capital en
résultant, ¢t apporter aux statuts les modiftcations corrélatives.
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L.es modalités définitives dc Fopération feront l'objet d'un rapport complémentaire, confornie aux
prescriptions de I’article 1..225-129-5 du Code de commerce, que 1a gérance établira au mament ot clle
fera usage de la délégation de compétence conférée par la présente assemblée. Les cominissaires aux
coniptes élabliront également un rapport complémentaire a cette occasion.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée A I’unaniimité.

Douzieme résolufinn

Délégation de compétence d consentir & la gérance en vue d’augmenter le capital par émission d'actions
ordinaires, avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires par offre au public
dans le cadre de UIntroduction

L’assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées
générales extraordinaircs,

connaissance prise du rapport dc la gérance, du rapport du conseil de surveillance et du rapport du
commissaire aux comptes,

ayant pris acte de 1’accord de ’associé commanditd,

conformément aux dispositions des articles L. 225-129 et spivants du Code de commerce, ct,
notamment, de scs articles 1. 225-129 a L. 225-129-6, L.. 225-135, [.. 225-135-1 ct .. 225-130,

déleene A la gérance sa compétence pour décider 1’émission, en une 1ois dans la proportion et a
3

.

*époque qu’cllc apprécicra, en France ou 4 I'étranger, on euros, en devises ¢trangéres ou en unite
monétaire quelconque établie par référence a plusieurs devises, d’actions ordinaires de la Socicte,

précise en tant que de besoin que I’émission d’actions de prefcrence est expressément excluc de la
présente délégation,

décide de supprimer le droit préférentie] de souscription des actionnaires sur les actions ordinaires
émises en vertu de la présente délégation,

déeide de fixer a 2.550.000 curos (ou la contre-valeur de cc montant en cas d’énussion en une autre
devise) fe montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d’ctre réalisées, en

vertu de [a présente résolution, étant précisé que :

- le montant nominal maximum de I"augmentation de capital susceptible d’ctre réalisée en vertu
de la présente délégation s’imputera sur le montant du plafond global prevu a la dix-huitiéme

résolution ci-apres,

- i ces plafonds s’ajoutera, le cas échéant, la valeur nominale des actions i emettre pour préservel,
conformément a la loi, et, le cas échéant, aux stipulations contractuclles applicables, les droits
des porteurs de valeurs mobiliéres et autres droits donnant aceés au capital,

déeide que, si les souscriptions n’ont pas absorbé la totalité d’'une telle cmission, i gérance poursa
utiliser, dans Pordre qu’elle déterminera, 'une ou Paatre des facultés snivantes .

- limiter Pémission ag montant des souscriptions, sous fa condition que celles-ci atteignent les
(rois-quarts au moins de "émission initinlement décidee,

- répatic librensent tout ou partie des titres ¢mis non souscrits entre les personnes de son choix,
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. offrir au public, sur le marché, francais ou intemational, tout ou partic des titres émis non
SOuscrits,

decide que le prix d’émission dcs actions susceptibles d’étre émises en vertu de la présente délégation,
sera fixé par Ia gérance ct résultera de la confrontation de Poffre des actions ¢t des demandes de
souscriplion émises par les investisseurs dans le cadre de 1a technique dite de « construction du livre

d’ordre »,

precise que la délégation ainsi conférée a [a gérance est valable pour une durée de vingt-six (26) mois
a compter de la présente assemblée et prendra fin automatiquement A la date 3 laquelle les opérations
d’introduction en bourse de la Société sur le marché réglementé d’ Euronext Paris seront définitivement

closes,

decide que la gérance aura tous pouvoirs, avee faculté de subdélégation dans les conditions prevues pat
la loi, pour mettre en ceuvre, dans les conditions fixées par Ja foi et les statuts, la présente délégation &

’effet notamment

. d’arréter les dates, les conditions et les modalités de toute émission,

- de fixer les montants A émettre, la date de jonissance éventuellement rétroactive des actions 3
emettre, leur mode de libération,

- de procéder a tous ajustements requis en application des dispositions 1égales on réglementaires
et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, pour protéger les droits des
porteurs de valenrs mobiliéres ou autres droits donnant aceés an capital de la Société et

- de suspendre, le cas échéant, ’exercice des droits attachés 3 ces valeurs mobiliares pendant un
délat maximum de trois (3) mois,

décide que la gérance pourra :

. a sa seule initiative et lorsqu’elle IPestimera approprié, imputer les frais, droits et honoraires
occasionnés par les augmentations de capital réalisées en vertu de la délégation visée dans la
presente résolution, sur [e montant des primes afférentes 3 ces opérations et prélever, sur le
montant de ces primes, les sommes nécessaires pour porter la réserve 1égale au dixiéme du
nouveau capital, aprés chaque opération,

- prendre toute décision en vue de I’admission des titres et des valeurs mobiliéres ainsi émis aux
négociations sur le marché réglementé d’Euronext 3 Paris et, plus généralement,

. prendre toutes mesures, conclure tout engagement et effectuer toutes formalités ntiles 4 la bonne
fin de I"émission proposée, ainsi qu’a PPeffet de rendre définitive I’augmentation de capital en
résultant, et apporter aux statuts les modifications corrélatives.

L.es modalités définitives de P'opération feront I'objet d'un rapport complémentaire, conforme anx
prescriptions de "article 1..225-129-5 du Code de commerce, que la pérance établira au moment ot elle

fera usage de la délégation de compétence conférée par la présente assemblée. 1.es commissaires aux
comptes ¢tabliront égnlement un rapport compléinentaire a cette occasion.

Cette résolution, misc aux voix, est adoptée & ['unanimité.
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Tretrieme résoluiion

Délégation de compétence a consentir a la gérance en vue d'augmenter le capital postérienrement Q
['Introduction par émission d'actions ordinaires ou de toutes valeurs mobilidres qui sont des titres de
capital donnant accés & d'autres titres de capital ou donnant droit & Uattribution de titres de créance,

avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires et offre au prblic

I.’assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requiscs pour les assemblées

générales extraordinaires,

connaissance prise du rapport de la gérance, du rapport du conseil de surveillance ¢t du rapport du

€ommissaire aux comptcs,
ayant pris acte de ’accord de I’associé commandité,
sous Ia condition suspenstve non rétroactive de I’ Introduction,

conformément aux dispositions des articles 1. 225-129 et suivants du Code dc commerce, ct,

notamment, de ses articles L. 225-129 4 1., 225-129-6, L. 225-135, L. 225-135-1, L. 225-136, L. 228-

O1,1.. 228-92 ¢t L.. 228-93,

delegue o la gérance sa compétence pour décider I’émission, en une ou plusieurs fois, dans les
propottions et aux époques qu’elle appréciera, en France ou & I’étranger, en curos, en devises ¢trangéres
ou en tnilé monétaire quelconque établie par référence A plusicurs devises, A titre gratuit ou ondreux,
d’actions nrdinaires de la Société ou de toute société qui posséderait directement ou indirectement plus
de la moiti¢ de son capital ou dont clle posséderait directement ou indirectemnent plus de la moiti¢ du
capital, ainsi que de toutes valeurs mobilicres qui sont des titres de capital donnant accés 4 d’autres titres
de capital ou donnant droit & I"attribation de titres de créance, et/ou des valeurs mobilicres donnant acces
a des titres de capital & émettre,

decide que la gérance, avant d’utiliser cette délégation, devra en soumettre le principe au conscil de
surveillance,

décide que les valeurs mobiliéres ainsi émises pourront consister en des titres de créances, étre associées
a I"émisston de tels titres ou en permettre I'émission conime titres intermédiaires,

prrécise en tant que de besoin que ["émission d’actions de préférence et de valeurs mobilicres donnant
acces a des actions de préférence est expresséinent exclue de la présente délégation,

décide de supprimer le droit préférentic] de souscription des actionnaires sur les actions ordinaires on
valeurs mobiliéres émises en vertu de la présente délégation,

decide de Taisser 4 Ja gérance la faculté d’instituer au profit des actionnaires, sir tout ou partic des
émissions, un droit de priorité pour les souscrire pendant le délai et sefon les termes qu’elle fixer:
conformcment anx dispositions de [article 1. 225-135 du Code de commerce, cette priorité ne donnant
pas licu 4 la eréation de droits négociables, mais pouvant étre exercée tant a titre irréductible que
réeductible,

prend aete, en tant que de besoin, que la présente délépation crporte de plein drott, au prolit des
porteurs des valeurs mobiliéres le cas échéant émises en vertu de la présente délégation, renenciation
expresse des actionnaires & leur droit préférentie]l de souseription anx actions auxquielles ces valeurs
mobthiéres douncront drait,

décide de tixer 4 900,000 eqros (ou I contre-valeur de ce montant o cas d'ennssion enune aure devise)
le montant pominal - masimom des aagmentations de capital  susceptibles  détre réadisées,
iimédiatement et/ou aterme, en verta de fa présente résolution, ¢lamt précisé T
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- le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d’étre réalisces
immédiatement ou a terme en vertu de la présente délégation cumulé a celui des augmentations
de capital susceptibles d’étre réalisées en vertu de la Quatorziéme résolution ci-apres ne pourri
excéder 900.000 curos ct s’imputera sur le montant du plafond global prévu a la dix-hujtiéme

résolution ci-apres,

- 4 ces plafonds s’ ajoutera, le cas échéant, la valeur nominale des actions a ¢mettre pour préscrver,
conformément A la loi, et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, les droits
des porteurs de valcurs mobiliéres et autres droits donnant accés au capital,

décide de fixer 4 30.000.000 euros (ou la contre-valeur de ce montant en cas d’émission en une autre
devisc) le montant nominal maximum des titres de créances pouvant étre émis en vertu de la présente

délégation, élant précisé que :
- ce montant sera majoré, Ic cas échéant, dc toute prime de remboursement au-dessus du pair,

- ce montant cumulé A celui des titres de créances susceptibles d’étre émis en vertu de la treiziene-
résolution ci-aprés ne pourra excéder 30.000.000 euros et s’imputera sur le plafond global vise

A la dix-huitiéme résolution ci-aprés,

- ce plafond ne s’applique pas aux titres de créance visés a Particle L. 228-40, L. 228-36-A et
1,.228-92 alinéa 3 du Code de Commerce dont P’émission serait décidée ou autorisée par la
gérance dans les conditions prévues par l'article L. 228-40 du Code de Commerce, ou dans les
autres cas, dans les conditions que déterminerait la Société conformément aux dispositions de

'article L. 228-36- A du Code de commerce,

décide que, si les souscriptions n’ont pas absorbé la totalité d’une tclle émission, la gérance pourra
utiliser, dans I’ordre qu’elle déterminera, I’une ou I’autre des facultés suivantes :

- limiter I’émission au montant dcs souscriptions, sous la condition que celles-ci attcignent les
trois-quarts au moins de I’émission initialement décidée,

- répartir librement tout ou partie des titres émis non souscrits entrc les personnes de son choix,
ct

- offrir au public, sur le marché, frangais ou intemational, tout ou partie des titres ¢mis non
SOUSCrits,

décide que le prix d’émission des actions et des valeurs mobiligres, susceptibles d’étre émises en vertu
de la présente délégation, sera fixé par la gérance selon les modalités suivantes

— postéricurement & I’admission aux négociations et la premiére cotation des actions dc la Société
sur e marché réglementé d’Euronext Paris, le prix d’émission dcs actions susceptibles d’etre
émiscs en vertu de la présente délégation sera au moins égal a la moyenne pondéréc des cours
cotés dcs trois derniers jours de bourse précédant sa fixation, et corrigée en cas de différence de
date de jouissance, étant précisé que le prix d’émission des valeurs mobiliéres donnant accés au
capital sera tel quc la somme pergue immédiatement par la Société, majoree, le cas échéant, de
celle susceptible d’étre pergue ultéricurement par clle, soit, pour chaque action ¢mise en
conséquence de 1’émission de ces valeurs mobiliéres, au moins égalc au prix d’émission défini

ci-dessus,

précise que la délégation ainsi conférée 2 la gérance est valable pour unc durée de vingt-six (26) mois
a compter de la présente assemblée,
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décide que la gérance aura tous pouvoirs, avee faculté de subdélégation dans les coaditions prévucs par
la loi, pour mettre en ceuvre, daas les conditioas fixées par la lot et les statuts, la préscate délégation a

’eftet notamment :

- d’arréter les dates, les conditions ¢t Ies modalités de toute ¢mission ainsi que la forme ct les
caractéristiques des actions ou valcurs mobiliéres donnant accés au capital a émettre, avec ou

sans prime,

- de fixer les montants 4 émettre, la date de jauissance éveatuellemeat rétroactive des actions ou
valeurs mobiliéres donnant aceés au capital 4 ¢mettre, leur mode de libératioa aiast que, le cas
échéant, les modalités d’exercice des draits & €change, conversion, rembaursement ol
attribution de toute autre maniére de tifres de capital ou valeurs maobilieres donnant acces au

capital,

- de procéder 4 tous ajustements requis en applicatioa des dispositions Iégales ou réglementaires
ef, e cas écliéant, aux stipulations coniractuclles applicables, pour protéger les droits des
norteurs de valeurs mobili¢res ou autres droits doanant accés au capital de la Société ct

- de suspendre, le cas échéaant, ’exercice des droits attachés 4 ces valeurs mobiliéres pendant un
' P

délat maximum de trots (3) mois,

décide que la geérance pourra :

- 4 sa scule iaitiative et lorsqu’elle 'estimera approprié, imputer les frais, droits et hororaires

occasionnés par fes augmentations de capital réalisées en vertu de la délégation visée dans la
présente résolution, sur le montant des primes afférentes a ces opérations ct prelever, sur le
montant de ces primes, Jes sommes néeessaires pour porter la réserve Icgale au dixieme du
nouveau capital, apres chaque opération,

- prendre toute décision en vue de PPadmission des titres et des valeurs mobiliéres atnst émis aux

négociations sur le marché réglementé d’Euronext & Paris et, plus généraletnent,

- prendre toutes mesures, conclure tout engagement et effectuer toutes formalités utiles a la bonne

fia de I'émission proposée, ainsi qu’a I'effet de rendre définitive I'augmentation de capttal ¢n
résultaat, ¢t apporter aux statuts les modifications corrélatives.

1.cs modalités définitives de l'opération feront f'objet d'un rapport complémeatatre, conforale aux
prescriptions de Particle L.225-129-5 du Code de commerce, que la gérance ¢établira au moment oit elle
fera usage de la délégation de compétence conférée par la présente assemblée. Le Comnussaire aux
comptes établira également un rapporl complémentatre a cetic occasion.

Cette résolution, mise aux voix, cst adoptée la majorité qualitiée des voix par 1.074.889 voix sur
1.164.889 voix soit 92% des droits de vote des actionnaires présents ot représentds, un aclionnaire ayant
vote contre,
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Quatorzicme résolution

Delégation de campétence a consentir ala gérance en vue d'augmenter le capital par émission d'actions
ordinaires et/on de toutes voleurs mobiliéres qui sont des titres de capital donnant accés & d'autres
titres de capital oudonnant droit a lattribution de titres de eréance, et/ou de valewrs mobiliéres donnant
accés a des litres de capital a émetire, avec suppression du droit préférentiel de souscription des
actionnoires a émettre dans le cadre d'une offre au prafit d'investisseurs qualifiés ou d'un cercle
resireint d'investisseurs visée au Il de l'article L. 411-2 du Code monétaire et financier

L’assemblée générale, statuant aux conditions de quorum ct de majorité requises pour les asscmblées
géncrales extraordinaires,

connaissance prise du rapport de la gérance, du rapport du conseil de surveillance et du rapport du
commissaire aux comptes,

ayant pris acte de ’accord de ’associé commandité,
sous Ja condition suspensive non rétroactive de I’ Introduction,

délégue & la gérance sa compétence pour décider I’émission, en une ou plusieurs fois, dans les
proportions et aux époques qu’elle appréciera, en France ou & I’étranger, en euros, en devises étrangéres
ou en unité monétaire quelconque établie par référence & plusicurs devises, A titre gratuit ou onéreux,
d’actions ordinaires de la Société ainsi que de toutes valeurs mobiliéres qui sont des titres de capital
donnant accés 4 d’autres titres de capital ou donnant droit 3 1’attribution de titres de créance, et/ou de
valeurs mobilieres donnant accés 3 des titres de capital 4 émettre, dans le cadre d’une offre au profit
d’investisseurs qualifiés ou d’un cercle restreint d’investisseurs visée au 11.2 de Particie L. 411-2 du
Code monétaire et financier, lesdites actions conférant les mémes droits que les actions anciennes sous

réserve de leur date de jouissance,

décide que Ja gérance, avant d’utiliser cette délégation, devra en soumettre le principe au conscil de
surveillance,

decide que les valeurs mobiliéres ainsi émises pourront consister en des titres de eréances, étre associées
a I’émission de tels tifres ou en permettre I’émission comme titres intermédiaires,

préeise en tant que de besoin que I’émission d’actions de préférence et de valeurs mobiliéres donnant
accés des actions de préférence, est expressément exclue de la présente délégation,

décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des aetionnaires sur les actions ordinaires ou
valeurs mobiliéres émises en vertu de la présente délégation,

prend acte, en tant que de besoin, que la présente délégation emporte de plein droit, au profit des
porteurs des valeurs mobiliéres ainsi le cas échéant émises, renonciation expresse des actionnaires a leur
droit preférenticl de souscription aux actions auxquelles ces valeurs mobiliéres donneront droit,
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décide que le montant nominal maximum des augmentations de capital social susceptibles d’étre
réalisées immédiatement et/ou A terme, en vertu de la préscnte délégation, ne pourra ni étre supéricur A
000.000 euros, ni, cn tout état de cavse, excéder les limites prévues par [a réglemcentativn applicable au
jour de I"émission (& titre indieatif, au jour de la présente asscmblée, I’émission de titres de capital
réalisée par une offie visée A I'article L. 411-2 11 du Code monétaire et financicr est limitée & vingt pour
cent (20%) du capital de la Société par période de douze (12) mois, ledit capital étant appreécié au jour
de la décision de la gérance d’ utilisation de la présente délégation) montant maximum auquel s’ajoutera,
le cas écbéant, le montant supplémentaire des actions A émettre pour préserver, conformément & la loi
et, le cas échéant, aux stipulations contractuclles applicables, les droits des porteurs de valeurs

mobiliéres et autres droils donnant accés a des actions,

décide en outre que le mantant nominal de toute augmentation de capital social susceptible d’étre ainst
réalisée cumulé 3 cclui des augmentations de capital susceptibles d'étre réalisées en vertu de la
Treizieme résolution ci-dessus ne pourra excéder 900.000 euros ct s’imputera sur le ntontant du plafond

glubal prévu A la dix-huitiéme résolution ci-apres,

décide de fixer 4 30.000.000 euros (ou la contre-valcur de ce montant en cas d’¢mission en une autre
devise) le montant nominal maximum dcs titres de créances pcuvant €ire émis ¢n vertu de la présente

délégation, étant précisé que :

- ce montant sera majoré, le cas échéant, de toute prime de remboursement au-dessus du patr,

- ce montant cumulé A celui des titres de créances susceptibles d’étre énis en vertu de la dogzerT +ree T

résolution ci-dessus ne pourra excéder 30.000.000 curos et s’imputera sur Ic platond global visé
i la dix-huitiéme résolution ¢i-apres,

- ce plafond ne s"applique pas aux titces de créance dont 1'émission scrait décidée ou autorisée
par la gérance conformément & Iarticle L. 228-40, L. 228-36-A ct 1..228-92 alinca 3 du Codc
de commerce dont 1’émission serait décidée ou autorisée par la gérance dans les conditions
prévucs par l'article 1., 228-40 du Code de commerce, ou dans Ics autres cas, dans les conditions
guc détermincrait la Société conformément aux dispositions de l'article 1.. 228-36- A du Codc

de comimcrce,

décide que, si les souscriptions n’ont pas absorbé la totalité d’une telle émission, la gérance pourra
utiliser, daus I’ordre qu’elle délermineri, ’une ov "autre des facultés suivantes :

- limiter I’émission au montant des souseriptions, sous la condition que celles-ci atteignent les
frois-quarts au Iwoins de I'émission initialement décidée,

- répartir librement tout ou partie des titres €mis non souscrits entre les personnes de son clwoix,

décide que le prix d’émission des actious et valeurs mobiliéres susceptibles d’¢tre émiscs en vertu de la
nrésente délégation sera fixé par la pérance et sera au moins €gal a la moyenne pondérée des cours cotes
des trois derniers jours de bourse précédant sa fixation, corrigée en cas de différence de date de
jouissance, étant préeisé que le prix d’émission des valeurs mobiliéres donnant aceés au capital scra (el
gue Ja somme pergue immédiatement par la Sociéte, majorde, le cas échéant, de celle suseeptible d’ctre
perue ultéricurement par elle, soit, pour chaque action ¢misc en conséquence de I’émission de ces
valeurs meobiliéres, au moins ¢gale au prix d’émission défini ci-dessus,

précise que Ja délégation ainsi conférée & la gérance est valable pour une durée de vingl-six (26) mois
a compter de 1 présente assemblée,

décide qque L gérance aur tons pouvoirs, avee facnltc de subdélégation dans les conditions PECVIICS Par
i oi, pour ntetire en wavee, dans Tes conditions fixées par L loi et les statuts. la présente délégation &
"effet notamment :
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- d’arréter les dates, les conditions et les modalités de toute émission ainsi que la forme et lfes
caractéristiques des actions ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital 4 émettre, avec ou

sans prime,

. de fixer les montants & émettre, Ia date dJe jouissance éventuellement rétroactive des actions ou
vaicurs mobiliéres donnant accgs au capital 4 émettre, lcur mode de libération ainsi que, le cas
¢chéant, les modalités d’exercice des droits a échange, conversion, remboursement ou
attribution de toute autre maniére de titres de capital ou valeurs mobiliéres donnant accés au
capital,

Ty S~ forhr] m—— TR W L T S "= T rar e e e e i B el it e x e

- de procéder 4 tous ajustements requis en application des dispositions Iégales ou réglementaires
ct, le cas échéant, aux stipulations contractuclles applicables, pour protéger les droits des
porteurs de valeurs mobiliéres donnant accés au capital de la Société et

- de suspendre, le cas échéant, [’exercice des droits attachés 4 ees valeurs mobiiiéres pendant un
délat maximum de trois (3) mois,
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décide gue Ia gérance pourta :

- A sa seule initiative et lorsqu’clle Pestimera approprié, imputer les frais, droits et honoraires
occasionnés par les augmentations de capital réalisées en vertu de Ja délégation visée dans la
présente résolution, sur Je montant des primes afférentes & ces opérations et préiever, sur le
montant de ces primes, les sommes nécessaires pour porter la réserve légale au dixiéme du
nouveau capital, aprés chaque opération,

- prendre toutc décision en vue de I’admission des titres et des valeurs mobiliéres ainsi €mis aux
négociations sur Je marché réglementé d’Euronext a Paris et, plus généralement,

- prendre toutes tnesures, conclure tout engagement et effectucr toutes formalités utiles 4 la bonne
fin de I’émission proposée, ainsi qu’a effet de rendre définitive ["augmentation de capital en
résultant, et apporter aux statuts fes modifications corrélatives,

constate que ceite délégation, n’étant pas une délégation générale de compétence relative 2
I’augmentation du capital sans droit préférentiel de souscription, mais une délégation de competence
relative a I’augmentation du capital social par émission sans droit préférenticl de souscription par unc
offre visée a I’article L.. 411-2, 1l du Code monétaire et financier, n’a pas le méme objet que la Trei1ziCime

résolution de la présente assemblée,

prend acte, en conséquence, du fait que la présente délégation ne prive pas d’effet la Treiziéme
résolution de la présente assemblée, dont la validité et le terme ne soat pas affectés par la présente

délégation.

Les modalités définitives de ['opération feront l'objet d'un rapport complémentaire, conforme aux
prescriptions de I’article L.225-129-5 du Code de commerce, (ue la gérance établira au moment ot clle
fera usage de la dé¢légation de compétence conférée par la présente assemblée. Les commissaires aux

comptes établira également un rapport complémentaire 4 cette occasion.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I’unanimite.

Ouinzieme résolutinn

Délégation de compétence & consentir & la gérance a l'effer d’augmenter le nombre de titres a émetire
en cas d'augmentation de capital avec ou sans droit préferentiel de souscription

|'assembléc générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité recuises pour les ussemblies
générales extraordinaires,

connaissance prisc dit rapport de la gérance, du rapport du conseil de surveillance et du rapport du
COMMISsAIre aux compics,

ayant pris acte de I'accord de Passocié commandité,

conformément aux dispositions des articles 1., 225-129, .. 225-129-2, L. 225-135, L. 225-135-1 ct
suivaants, 1., 228-91 et 1.. 228-92 du Code de commerce,

"..r-:!l]
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delégue d In gérance sa compétence a Peffet d’augmenter le nombre d’actions ordinaires et/ou de valeurs
mobiliéres 4 émettre en cas de demande exeédentaire de souscription daas le cadre d’augmentations de
capital de la Société avee ou sans droit préférentiel de souscription décidée en vertu des résolutions ci-
dessus, dans Ics conditions prévucs 4 Particle L. 225-135-1 et R. 225-118 du Code de commerce (soit,
a cc jour, dans les trente jours de la cléture de la souscription, au méme prix que celui retenn pour
I’¢émission initiale et daas la limite de quinze pour cent (15 %) de 1’émission initiale), lesdites actions
conferant les ménes droits que les actions anciennes sous réserve de leur date de jouissance,

précise que le montant nominal de toute augmentation de capitai social décidée ca vertu de Ia présente
déiégation dans l¢ cadre d’augmentations de capital de la Société avec ou sans droit préférentiel de
souscription décidées en vertu des résolutions ci-dessus s’imputera sur le plafond global prévu ala dix-
huitiéme résolution ci-dessous, montant auquel s’ajoutera, le cas échéant, le montant supplémentaire
des actions ou valeurs mobiliéres a émettre éventuellement en supplément, pour nréserver,
conformément 4 la loi et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, les droits des
porteurs de valeurs mobili¢res donnaat accés au capital et autres droits donnant accés au capital,

decide que la présente délégation est donnée a la gérance pour une durée de vingt-six (26) mois A
compter de la présente assemblée, soit jusqu'an 1% janvier 2019,

decide que la gerance aura tous pouvoirs, avec faculté de subdélégation dans les conditions prévues par
la loi, pour mettre en ceuvre, dans les conditions fixées par 1a loi et les statuts, la présente délégation 4
’effet notamment :

- d’arréter les dates, les conditions et les modalités de toute émission ainsi que la forme et les
caractéristiques des actions ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital a émettre, avec ou
$ANS prime,

- de fixer les montants a émettre, [a date de jouissance éventuellement rétroactive des actions ou
valcurs mobiliéres donnant accés au capital a émettre, leur mode de libération ainst que, le cas
¢chéant, les modalités d’exercice des droits & échange, conversion, remboursement ou
attribution de toute autre maniére de titres de capital ou valeurs mobiligres donnant accés au
capital,

- de procéder a tous ajustements requis en application des dispositions légales ou réglementaires
et, le cas echéant, aux stipulations contractuelles applicables, pour protéger les droits des
porteurs de valeurs mobtliéres et autres droits donnant accés au capital de la Société et

- de suspendre, le cas €chéant, I'exercice des droits attachés i ces valeurs mobiliéres pendant un
délai maximum de trois (3) mois,

décide que la gérance pourra :

- a sa seule initiative et lorsqu’elle ’estimera approprié, imputer les frais, droits et honoraires
occasionnés par les augmeantations de capital réalisées en vertu de la délégation visée dans la
présente résolution, sur Ie montant des primes afférentes & ces opérations et prélever, sur le
montant de ces primes, les sommes nécessaires pour porter la réserve légale au dixiéme du
nouveau capital, aprés chaque opération,

- preadre toute décision en vue de I’admission des titres et des valeurs mobiliéres ainsi émis aux
négociations sur le marché réglementé d’Euronext ct, plus généralement,
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- prendre toutes mesures, conclure tout engagement et effectuer toutes formalités utiles 4 la bonne
fin de I’énission proposée, ainsi qu’a I'effet de rendre définitive ’angmentation de capital en
résultant, et apporter aux statuts les modifications corrélatives.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I’unanimité.

Seiziéme résolution

Délégation de compétence a consentir a la gérance & [l'effet d’émeltre des actions ordinaires et des
valeurs mobilieres donnant occes au capital de la Société, en cas d’offre publique comportant une
composaonie d’'échange initiée par la Société

[.’assemblée genérale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées
générales extraordinaires,

connaissance prise du rapport de la gérance, du rapport du conseil de surveillance et du rapport du
cominissaire aux comptes,

ayant pris acte de I’accord de I'associé commandité,

conformément, notamment, aux dispositions des articles L. 225-1293 L. 225-129-6,1.. 225-148, 1.. 228-
91 et L. 228-92 du Code de commerce,

sous la condition suspensive non rétroactive de 1'litroduction,

délegne ala gérance la compétence de décider, en unc ou plusicuis fois, [’émission d’actions ordinaires
de la Société ct/ou de valeurs mobiliéres donnant accés par tous moycens, inmncdiatement ct/ou d ternie,
a des actions ordinaires de la Société en rémunération des titres apportés 4 une offre publique comportant
une composante d’échange (& titre principal ou subsidiaire) initiée par la Société en France ou a
I’etranger, selon les régles locales, sur des titres d’une autre société admis aux négociations sur I'un des
miarchiés visés a Particle L. 225-148 susvisé, lesdites aclions conférant les mémes droits (ue les actions
anciennes sous réserve de leur date de jonissance,

déeide que la gérance, avant d’utiliser cette délégation, devra en sonmettre le principe au conseil de
survetllance,

précise que ’émission d’actions de préférence et de valeurs mobiliéres donnant droit & des actions de
préférence est sirictement exclue de la présente délégation,

décide qne les valcurs mobiliéres ainsi émiscs pourront consister en des titres de créances, ¢tre associées
a émission de tels titres ou en permettre I’émission comme titics intcrmédiairces,

décide en tant que de besain de supprimer, an profit des porteurs de ces titres, le droit préférentiel de
souscription des actionnaires 4 ces actions ordinatres et valeurs mobilieéres 4 émettre,

prend acte, ¢n tant que de besoin, que la présente délégation emporte de plein droit, au profit des
portcurs des valeurs mohilicres ainst le cas échéant ¢imises, renonciation expresse des actionnaires a leur
droit préférentiel de souscription anx actions auxquelles ces valeurs mobilicres donneront droit,

décide que le montant nominal total des auginentations de capital social susceptibles d’¢tre réalisees
amédtidement et/fon a tenme, en vertu de la présente délégation, ne pomrra pas Ctre supcéricur
1.500.000 euros, montant auguel s’ajoutera, le cas échéany, le montant des actions supplénicntaires i
¢mettie pour préserver, conformément auy dispositions [égales ouréplementaires et, fe cas ¢chéant, aux
stipulations contractnelles applicables, ks droits des portems de valewrs mobilieres et antres droity
doniant aceds an capital,
-3
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déeide en outre que le montant nominal de toute augmentatian de capital social susceptible d’étre ainsi
réalisée s’imputera sur le plafond global prévu a la dix-huiti¢me résolution ci-dessous,

décide dc fixer 4 50.000.000 curos (ou la contre-valeur de ce montant ¢n cas d’éniission en unc autre
devise) le moatant nominal maximum dcs titrcs de créances pouvant étre émis en vertu de la présente
déiégation, étant précisé que :

- ce montant sera majoré, le cas é¢chéant, dc toute prime de remboursemcnt au-dessus du pair,
- ce montant s’imputera sur c plafond global visé a la dix-huitiéme résolution ci-aprés,

- ce plafond ne s’applique pas aux titres de créance visés a ’article L. 228-40, L. 228-36-A et
L.228-92 alinéa 3 du Code de commerce dont [’émission serait décidée ou autorisée par la
gérance dans les conditions prévues par l'article L. 228-40 du Code de commerce, ou dans les
autres cas, dans les conditions que déterminerait 1a Société conformément aux dispositions de
I'article L. 228-36- A du Code de commerce,

précisc quc [a délégation ainsi conférée 2 la géraacc est valable pour une durée de viagt-six (26) mois
a compter de la présente assemblée, soit jusqu’an 1 janvier 2019,

décide que la g€rance aura tous pouvoirs, avec faculté dc subdélégation dans les conditions prévues par
la [oi, pour mettre en ceuvre la présentc délégation et, notamment, pour :

- arréter la liste des valeurs mobilidres apportées a 1’échange ainsi que la forme et les
caractéristiques des actions ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital & émcttre, avec ou
sans prime,

- fixer les conditions de 1’émission, la parité¢ d’échange ainst que, le cas échéant, le montant de 1a
soulte en numéraire a verser,

- déterminer les modalités de I’émission dans le cadre, aotamment d’une offre publique
d’échange, d’une offre alternative d’achat ou d’échange, a titre principal, assortie d’uae offre
publique d’échange ou d’achat a titre subsidtiaire,

- constater le nombre de titres apportés 4 I’échange,

- fixer la date de jouissance éventucllement rétroactive des actions ou valeurs mobiliéres donnant
accés au capital A émettre, leur mode de libération ainsi quc, le cas échéant, les modalités
d’exercice des droits 4 échange, conversion, remboursement ou attribution de toute autre
maniére de titres de capital ou valeurs mobili¢res donnant accés au capital,

- inscrire au passif du bilan au compte « prime d*apport », sur lequel porteront les droits dc tous
les actionnaires, [a différence entre le prix d’émission des actions ordiaaires nouvelles et leur
valeur nominale,

- procéder a tous ajustements requis en application des dispositioas légales ou réglementaires ct,
[e cas ¢chéant, aux stipulations contractuclles applicables, pour protéger les droits des porteurs
de valeurs mobiliéres donaant accés au capital de la Société et

- suspeadre, le cas échéant, I’cxercice des droits attachés a4 ces valcars mobiliéres peadant un
délai maximum de trois (3) mois,

Y
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décide que la gérance pourra :

- 3 sa seule initiative et lorsqu’elle I'cstimera approprié, imputer les frais, droits et honoraires
occasionnés par les augmentations de capital réalisées en vertu de la délégation visée dans la
présente résolution, sur le montant des primes afférentes 3 ces opérations ct prelever, sur lc

montant de ces primes, les somines nécessaires pour porter la réserve 1égale au dixiéme du
nouveau capital, aprés chaque opération,

- prendre toute décision en vue de I’admission des titres et des valeurs mobiliéres ainsi émis aux
négociations sur le marché réglementé d’Euronext 4 1aris ct, plus généralement,

- prendre toutes mesurcs, conclure tout engagement et effectuer toutes formalités utiles a 1a bonne
fin de I"émission proposée, ainsi qu’a I’cffet de rendre définitive I’augmentation de capital en
résultant, et apporter aux statuts les modifications corréiatives.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée la majorité qualifiée des voix par 1.074.889 voix sur
1.164.889 voix soit 92% des droits de vote des actionnaires présents ou représentés, un actionnaire ayant

votie conire.

Dix-septieme résolution
Délégation de pouvoir & consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital social, dans les limites

de 10% du capital, pour rémunérer des apports en nature de titres de capital ou de valeurs mobilieres
donnant accés au capital de saciétés tierces en dehors d’une offre publique d’échange

L’asscmblée générale, statuant aux conditions de quorum ct de majorité requises pour les assemblées
générales extraordinaires,

connaissance prise du rapport de la gérance, du rapport du conscil de surveillance et du rapport du
commissaire aux comptcs,

ayant pris acte de [’accord de ['associé commandite,

conformément, notamiment, aux dispositions de ’article L.225-129 et suivants du Code de cominerce,
notamment des articles L.225-129, 1..225-129-2, L.225-135 et 1..225-147, 6*™ alinéa du Code de

commerce,

sous la condition suspensive non rétroactive de I’ Introduction,

déleégue 4 la gérance le pouvoir de décider, sur le rapport d'usi ou plusicurs commissaires aux appors,
I’émission, en une ou plusicurs fois, dans Ies proportions et aux époques qu’clle appréciera, d’actions
ordinaires de la Société ou de valeurs mobiligres donnant aceés par tous moyens, immédiatement et/ou
a terme, 4 des actions ordinaires de la Société, en rémunération des apporis en nature consentis a la
Société et constitués de titres de capital ou de valeurs mobiliéres donnant accés au capital lorsque les
dispositions de 1'article 1. 225-148 du Code de cominerce ne sont pas apphcahles lesdites actions
conférant les mémes droits que les actions anciennes sous réserve de leur dute de Jouissance,

décide que fa gérance, avant d’utiliser cette délégation, devia en soumettre le principe au conseil de
surveillance,

décide que les valeurs mobiliéres ainsi émises pourront consister en des titres de créances, etie associdées
4 Pémission de tels titres on en permettre Pénsission comme titres intermédiaires,

décide en tant que de besoin de supprimer, wi prolit des apportenrs de ces titres ou valeurs mobificres.
le droit préférentiel de souseription des actionmaires @ ces actions ordinaires o1 valeurs mobilicres
crietire,
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prend acte, en tant que de besoin, que Ia présente délégation emporte de plein droit, au profit des
purteurs des valeurs mobiliéres ainsi le cas échéant émiscs, renonciation expresse des actionnaires i leur
droit préférenticl de svuscription aux actions auxquelles ces valeurs mobiliéres donneront droit,

deeide que Ic montant nominal total des augmentations de capital social susceptibles d’étre réalisées
immédiatement ct/on i terme, en vertu de la présente délégation, ne pourra pas étre supérieur & 450.000
curos, ni, en tout élat de cause, excéder 10 % du capital de la Société (tel qu'existant a la date de
I"opération), montant aunquel s’ajoutera, le cas échéant, le montant des actions supplémentaires 4 émettre
pour preserver, conformément nux dispositions Iégales ou réglementaires et, le cas échéant, aux
stipulations contractuelles applicables, Ies droits des porteurs de valeurs mobiligres ot autres droits

donnant accés au capital,

décide en outre que Ic montant nominal de toute augmentation de capital social susceptible d’étre ainst
realisce s’imputera sur le plafond global prévu  la dix-huitiéme résolution ci-dessous,

décide de fixer a 15.060.000 euros (ou la contre-valeur de ce montant en cas d*émission en nne autre
devise) le montant nominal maximum des titres de créances pouvant étre émis en vertu de la présente
delégation, étant précisé que :

- ce montant sera majoré, le cas échéant, de toute prime de remboursement au-dessus du pair,
- ce montant s’imputera sur le plafond global visé & la dix-huitiéme résolution ci-aprés,

- ce plafond ne s’applique pas aux titres de créance dont ’émission serait décidée ou autorisée
par la gérance conformément a Particle L. 228-40 , L. 228-36-A et L..228-92 alinéa 3 du Code
de commerce dont I'émission serait décidée ou autorisée par la gérance dans les conditions
prévues par l'article L. 228-40 du Code de commerce, ou dans les autres cas, dans les conditions
quc déterminerait In Société conformément aux dispositions de l'article L. 228-36- A du Code

de commerce,

précise que Ja délégation ainsi conférée a la gérance est valable pour une durée de vingt-six (26) mois
a compter de la présente assemblée, soit jusqu'an 1 janvier 2019,

prend acte que la gérance a tous pouvoirs, avec faculté de subdélépation dans les conditions prévues
par la loi, en vue d’approuver I’évaluation des apports, de décider et de constater 1a réalisation de
I'augmentation de capital rémunérant 1’opération d’apport, d’imputer sur la prime d’apport, le cas
échéant, ’ensemble des frais ct droits occasionnés par I’augmentation de cagital, de prélever sur Ja prime
d’apport, si clle le juge utile, les sommes nécessaires pour Ia dotation de la réserve 1égale, de procéder
aux modifications statutaires corrélatives, prendre toute décision en vne de I’admission des titres et des
valeurs mobiliéres ainsi émis aux négociations sur le marché réglementé d’Euronext & Paris et, plus
généralement, de faire tout ce qu’il appartient de faire.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée la majorité qualifiée des voix par 1.074.889 voix sur
1.164.889 voix soit 92% des droits de vote des actionnaires présents ou représentés, un actionnaire ayant

voté contre.
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Dix-hnitiéme résalution
Limitations globales du montant des émissions effectuées en vertn des résolutions ci-dessiis

[’assemblée générale, statuant aux conditions de quorum ct de majorité requiscs pour les assemblées
générales extraordinaires,

cannaissance prise du rapport de la gérance, du rapport du conseil de sorveillance et du rapport du
commissaire aux comptes,

ayant pris acte de ’accord de ’associé commandite,
décide gque :

- le montant nominal maximum global des augmentations de capital susceptibles d’étre realisces
en vertu des délégations conférées aux termes des onziéme résolution, douzicme résolution,
Treiziéme résolntion, quatorziéme résolution, Quinziéine résolution, Seiziéme résolution e
Dix-septiéme résolntion ci-dessus, et Viagt et uniéme résolntion ci-dessous cst fix¢ A
5.600.000 euros (ou la contre-valeur 4 la date d’émission de ce montant ¢n moanaie ctrangere
ou en unité de compte établic par référence A plusicurs devises), étant précisé que s’ajoutera a
ce plafond le montant supplémentaire des actions & émettre pour preserver, €on formément a la
loi et, lc cas échéant, aux stipulations contractuclles applicables, les droits des portenrs de

valeurs mobiliéres et autres droits donnant accés a des actions,

_ e montant nomina! maximum global des titres de créance pouvant étre émis en vertu des
délégations conférées aux termes des résolutions susvisées ci-dessus  cst fix¢ a
185.000.000 eurvs (ou la contre-valeur 4 la date d’émission de ce montant en moennaie étrangere
ou en unité de compte établic par référence a plusicurs devises), étant préeise que ce nlafond ne
s'applique pas aux titres de eréance visés a 'article L. 225-40, L. 228-30-A w1 [..228-92 alinéa
3 du Code de conmmmerce dont Vémission serait décidée ou autorisée par la gérance dans les
conditions prévues par Particle L. 228-40 du Code de commerce, ou dans les autres cas, dans
les conditions que déterminerait la Société conformément anx dispositions de Varticle L. 228-

36- A du Code de commerce.

Ceite résolution, mise aux voix, est adoptée & I'unanimité.

Dix-ncuvicme résolution
Délégation de compétence consentie & la gérance en vue daugimenter le capital par incorporation de

primes, réserves, bénéfices on autres

|,’assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité prévues par Particle L. 225-130
du Code de commercee,

connaissance prise du rapport de 1a gérance et du rapport du conseil de surveillance,

ayant pris acte de I’accord de PPassoci¢ commandite,
sous la condition suspensive non rétroactive de I’Introduction,

délégne a la gérance, durant une durée de vingt-six (20) mois & compler de la présente assemblce
céncérale, soit jusquian lTer janvier 2019, sa competence poiy décider une o plusicurs augmentations di
capital par incorporation au capital de primes, réserves, bénclices o autres dont o capitalisation sera
Iéealement ot sfatutairement possible et sous forme dattribution  dractions  gratuites nouvelles,
A étavation de 1 vateur nominale des actions existantes ou d emplai conjoint de ¢es deny procddes,
loadites actions conferant les mémes droits que les actions anciennes sous réserve de e dite de
Jerissanee.
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décide que la gérance, avant d’atiliser cette délégation, devra en soumettre le principe au conseil de :
survetllance, ’
¥

décide que le montant nominal total des augmentations de capital social susceptibles d’étre ainsi
réalisées immédiatement ct/ou i terme ne pourra éire supérienr i 100.000 euros, thentant auguel
s'ajoutera, le cas échéant, le montant supplémentaire des actions & émetire pour préserver,
conformément aux dispositions légales ou réglementaires et, le cas échéant, oux stipulations
contractuclles applicables, les droits des porteurs de valeurs mobiliéres ou autres droits donnant acces 3
des actions, étant précisé que ce plafond est fixé de facon autonome et distincte du plafond visée 3 la
dix-huitiéme résolution ci-dessus,

décide, conformément aux dispositions de I'article L. 225-130 du Code de commerce, qu’en cas d’usage
par la gérance de la présente délégation, les droits formant rompus ne seront pas négociables et que les
titres correspondants seront vendus, les sommes provenant de la vente étant allouées aux titulaires des
droits dans le délai prévu par la réglementation.

décide que la gérance aura tous pouvoirs pour mettre en ceuvre ou non la présente résolution dans les
conditions [égales et réglementaires, notamment 4 I'effet de :

* arréter toutes les modalités et conditions des opérations autorisées et notamment fixer le montant
et 1a nature des réserves, primes 2 incorporer, fixer le nombre d’actions nouvelles 2 émettre on le
montant dont la valeur nominale des actions cxistantes sera augmentée

* prendre toutes mesures 2 I'effet de protéger les droits de porteurs de valeurs mobilidres donnant
acces au capital de Ja Société au jour de I’augmentation de capital ;

* constater la réalisation effective de toute augmentation de capital qui en résultera ;

* faire procéder, le cas échéant, & I’admission aux négociations sur un marché réglementé des actions
ordinaircs 3 émettre ; et

* réaliscr toute formalité y afférente ct procéder, notamunent, 2 la modification des statuts et plus
généralement faire le nécessaire.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

Vingtiéme résolution

Delégation de compélence & consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital par emission d’actions
de préférence de catégorie C avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires au
profit de catégories de personnes répandant a des caractéristiques déterminées

[’assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées
générales extraordinaires,

connaissance prise du rapport de la gérance, du rapport du conseil de surveillance et du rapport do
commissaire aux compies,

ayant pris acte de I’nccord de I'associé commmandité,

conformément aux dispositions des articles L, 225-129 et suivants du Code de commerce, ef,
notamment, de ses articles .. 225-129-2, L-225-129-4, [,. 225-135 ¢t L-225-138 du Code de commerce,

sous la condition suspensive non rétroactive de I’Introduction,
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déiéeue 4 la gérance sa compélence pour décider, consécutivenient 4 toute émission d’actions ordinaires
3 libérer en numéraire décidée par I’assemblée générale des actionnaires on par fe gérant agissant sur
délégation de I"assemblée générale des actionnaires, I’émission d’actions de préférence de catégorie C,
en France ou 4 I'étranger, en euros, en deviscs étrangéres ou en unité monétaire quelconque établie par
référence 4 plusieurs devises, d’actions de préférence de catégorie C de la Société, bénéficiant des droits
particuliers visés a I’article 10 des statuts de la Société, Le nombre d’actions de préférence de catégorie
C ainsi émises représente au maximnm 25 % du nombre total d’actions ordinaires ct d’actions de
préférence de catégorie C émises lors de chaque augmentation de capital.

décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires aux actions de préférence de
catégorie C pouvant étre émises en vertu de la présente résolution au proht des personnes et des

catégories de personnes suivantes :

- NAP SAS, immatriculée au registre du commerce et des sociétés sous le numéro
d’identification unique 810 087 635 RCS PFaris,

- les personnes cxer¢ant personnellement une activité professionnelle au sein de la
Société ou de NextStage™ ;

- dans la limite maximum de 20 % du nombre total d’actions de préférence de catégorie
C en circulation, les personnes désignées par I’associé commandité NextStage Partners
dans l'intérét de la Société, compte tenu de leur rdle actif au scin du comité
d’investissement en appui de NextStage™ dans ses décisions d’investissement ou dc
leur role spéeifique dans le développerment maitrisé de la de 1a Socicte.

décide que lc montant nominal total des augmentations de capital social susceplibles d’ctre réalisées en
vertu de la présente délégation, ne pourra pas étre supérieur 4 1.8067.000 euros, ou si contre-valcur en
monnaie étrangére, montant maximum auquel s’ajoutera, le cas éehéant, le montant supplémentaire des
actions a émettre pour préserver, conformément aux dispositions légales ou réglementaires e, Je ¢as
échéant, aux stipulations contractuclies applicabies, les droits des porteurs de valeurs mobili¢res e
autres droits donnant accés a des actions, étant précisé que ce plafond est fix€ de fagon antonome ct
distincte du plafond visée a Ja dix-huitiéme résolution ci-dessns,

décide que le prix d’émission (prime d’émission incluse) (« Pap ») des actions de préférence de catégoric
C (« AP ») émises en vertu de la présente délégation sera déterminé par la gérance et sera au moins ¢gal
au montant déterminé par application de la fonnule ei-aprés :

Pap > 0,01/0,99 x Nao. Pao/ Nar
ou
Nap ¢ ie nombre d’AP i émettre consécutivement a unc amission d’actions ordinatres

Nao: le nombre d’actions ordinaires qui ont été émises au titre d’une augmentation de eapital décidée
nar Passemblée générale ou par Ia gérance en vertu d’une delégation consentic par I’assemblce
generale,

a0 - le prix, prime d’émission comprise, auxqguels ont ¢té émises les achons ordinaires

précise que la délégation ainst conférée a la géranee est valable pour une durée de dix-huit {18) mois i
conipter de i présente assemblce,

déeide que L gérance mura tots pouvoirs, avee facalte de subdélégation dans fes conditions prévaes pir

a 1o, pour mettre en e, dans les conditions fixées par 1a loi et les statuts, Iy présente délegation 4
I"cftet notamment

.-;i
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- décider le montant de ’angmentation de capital, fe prix d*émission (étant précisé que celui-ci
sera determing conformément aux conditions de fixation arrétées ci-dessus) ainsi que le montant
de Ia prinie qui pourra, [c cas échéant, étre demandée a ’émission :

|
|
|
;
E
- arreter les dates, les conditions et fes modalités de toute émission : 5

- la date de jouissance éventuellement rétroactive des actions de préference de catégorie C, leur
mode de libération ;

- arréter la liste des bénéficiaires au sein de la catégorie de personnes susmentionnée et le nambre
d’actions de préférence de catégorie C 4 attribuer 4 chacun d’enx :

- a sa seule initiative et lorsqu’elle Pestimera approprié, imputer les frais, droits et lionoraires
occasionnés par les augmentations de capital réalisées en vertu de la délégation visée dans la
presente résolution, sur le montant des primes afférentes a ces operations et prélever, sur le

montant de ces primes, les sommes nécessaires pour porter [a réserve [égale av dixiéme do
nouveau capital, aprés chaque opération,

- constater la réalisation de chaque augmentation de capital et procéder aux modifications
corrélatives des statuts ;

- d’une maniére générale, passer toute convention, notamment pour parvenir 4 la bonne fin des
émissions envisagées, prendre toutes mesures et effectuer toutes formalités utiles & I’émission

et au service financier des titres émis en verta de 1a présente délégation ainsi qu’a ’exercice des
droits qui y sont attachés,

prend acte du fait que, dans ’hypothése oit la gérance viendrait  utiliser la délégation de compétence
qui lui est conférée dans Ia présente résolution, [a gérance rendra compte a ’assemblée générale

ordinaire suivante, conformément 4 la loi et 2 la réglementation, de Putilisation faite des autorisations
conférées dans la présente résolution.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée 2 I’unanimité.

Vingt et uni¢me résolution

Délégation de compétence a consentir ala gérance en vue d’augmenter le capital par émission d’actions

ordinaires avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires ou profit de
NextStage Croissance

[’assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées
générales extraordinaires,

e R N ey, i i o

connaissance prise du rapport de fa gérance, du rapport du conseil de surveillance et du rapport du
commissaire aux comptcs,

ayant pris acte de I’accord de I’associé commandité,

conformément aux dispositions des articles L. 225-129 et suivants du Code de commerce, ct,
notamment, de ses articles L., 225-129-2, [.-225-129-4, .. 225-135 et 1.-225-138 du Code de commerce,
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déldguc & la gérance sa compétence pour décider Vémission, en une ou plusieurs fois, dans les
proportions et aux époques qu’elle appréciera, en France ou & P’étranger, en curos, en devises trangcres
ot en unité monétaire quclcunque établie par référence a plusicurs devises, d’actions ordinaires de la
Saciété,

|

l

|

|

i

|

]
décide que la gérance, avant d’utiliser cette délégation, devra cn soumettre le principe au conseil de
survetllance, _%_

i

Lt

décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires aux actions ordinaires pouvant
étre émises en verto de la présente résolution au profit de NextStage Croissance,

décide que le montant nominal total des augmentations de capital social susceptibles d’étre réalisées en
vertu de 1a présente délégation, ne pourra pas Ctre supéricur 4 1,200.000 curus par an, stontant maximuin
auquel s’ajoutera, lc cas échéant, le montant supplémentaire des actions & ¢mettre pour préserver,
conformément aux dispositions légales au réglementaires et, fe cas dchéant, aux stipulations
contractuclles applicables, Ics droits des porteurs de valeurs mobiliéres et autres droits donnant acces a
des actions, étant précisé que ces angmentations de capital s’imputeront sur le plafond global vis¢ a la
dix-huitiéme résolution ci-dessus,

décide que le prix d’émission des actions émises cn vertu de la présente délépation sera déterminé par
la gérance et sera au moins égal 3 1a moyenne des cours pondérés par les volumes des 3 dernicres séances

de bourse précédant sa fixation,

précisc que la délégation ainsi conférée a la gérance cst valable pour une durée de dix-huit (18) mois a
compter de ta présente assembilce,

décide que la gérance aura tous pouvoirs, avee faculté de subdélcgation dans les conditions prévues par
la loi, pour mettre en cuvre, dans les conditions fixées par la loi et les statuts, la presente delégation 4

I'effet notamiment :

- décider le montant de 1'augmentation de capital, le prix d’émission (étant précis¢ que eelui-ci
sera déterminé conlormément aux conditions de fixation arrétées ci-dessus) ainsi que le inontant |
de la prime qui pourra, le cas ¢chéant, étre demandée a 1’émission ;

- arréter les dates, les conditions et les inodalités de toute ¢mission ;
. la date de jouissance éventucllement rétroactive des actions, leur inode de libération !

4 sa seule initiative et lorsqu’elle Pestimera approprié, imputer les frais, droits et honoraires
occasionnés par les augmentations de capital réalisées cn vertu de la délégation visée dans la
présente résolution, sur le montant des primes afférentes 4 ces operations ct prélever, sur le

; montant de ces primes, les sonumes nécessaires pour porter 1a réserve Iégale au dixieme du

nouveau capital, apres chaque operittion, ;

. constater la réalisation de chaque augmentation de capital ct procéder aux madifications
corrélatives des statuls ;

. d'une manicre générile, passer toute convention, notamment pour parvenir a la benne 111 des
¢missions envisaedes, preidre toutes mesures et elfectuer toutes formalités utiles a 1'émssion
o aut service financier des titres ¢ntis on vertu de Ta présente délégation ainsi gu'a Pexercice des '
droits (ui y sont attaches,
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prend acte du fait que, dans I’hypothése ott Ja gérance viendrait 4 utiliser Ia délégation de compétence
qui lur est conférée dans la présente résolution, la gérance vendra comple a {’assemblée générale
ordinaire suivante, conformément a la loi ct 2 la réglementation, de I'utilisation faite des autorisations
conférées dans la présente résolution.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée 4 ’unanimité, étant précisé que NextStage Croissance,
actionnaire intéressé, n’a pas pris part au vote.

Vingt-deuxiéme résolution
Pouvoirs pour l'accomplissement des formalités

[’assembléc générale, statuant aux coaditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées
générales ordinaircs,

donne tous pouvoirs au porteur de copies ou d'extraits du présent proces-verbal de la présente assemblée,
en vue d'effectuer toutes formalités de publicité et de dépét prévues par la I€gislation en vigucur.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée 2 I’unanimité.

L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, Je président déclare 1a séance levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui a été signé par les mcmbres du bureau.

.r'f '

Le¢ préid cnt Le scerétaire

un scrutateur

scrufateur
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TITRE |

FORME DE LA SOCIETE — OBJET —~ DENOMINATION - SIEGE - DUREE

ARTICLE1. FORME
La Société est constituée sous la forme de société en commandite par actions entre :

» [‘associé commandité désigné par les présents statuts ou ceux qui pourraient I'étre
ultérieurement {les « commandités » ou les « associés commandités »), qui sont
tenus indéfiniment et solidairement des dettes sociales ; et

» |es associés commanditaires {les « actionnaires »), propriétaires des actions ci-apres
désignées et de celles qui pourraient étre créees par la suite, qui ne répondent des
dettes sociales qu’a concurrence de leurs apports.

La Société est régie par les présents statuts ainsi que par les lois, décrets et réglements
applicables aux sociétés en commandite par actions.

ARTICLE 2. DENOMINATION SOCIALE
La dénomination sociale de la Société est « NextStage ».

Dans tous les actes, factures, annonces, publications, lettres ou autres documents de la
Société, la dénomination sociale doit toujours étre précédée ou suivie des mots « Societé en
commandite par actions » et de I'énonciation du capital social.

ARTICLE 3. OBIET
La Société a pour objet en France et a I'étranger :

= |a souscription, I'acquisition, la gestion et la cession par tous moyens de valeurs
mobiliéres francaises ou étrangeéres, négociées ou non sur un marché réglemente ou
organisé (SMNQ), européen ou non, de tous autres droits sociaux et instruments
financiers, de parts d’organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres, de titres
donnant accés au capital, d’avances en compte courant et de liquidites ;

* [|"acquisition, la gestion et la cession de tous biens meubles et immeubles nécessaires
a son fonctionnement ;

et, plus généralement, toutes opérations entrant dans le champ d’application de I'article
1.1.1° de la loi n° 85-695 du 11 juillet 1985.




ARTICLE 4. SIEGE SOCIAL
Le siege social est fixé 19 avenue George V — 75008 Paris.

Il peut étre transféré en tout autre endroit du méme département ou d’'un département
limitrophe, par simpie decision de la Gerance qui, dans ce cas, est habilitée a modifier les
présents statuts et en tout autre lieu, en vertu d'une décision de Vassemblée générale
extraordinaire.

ARTICLES. DUREE DE LA SOCIETE

La durée de la Société est fixée a 99 années a compter de son immatriculation au Registre du
Commerce et des Sociétés, sauf dissolution anticipée ou prorogation de cette durée.




TITRE 11

CAPITAL SOCIAL — ACTIONS

ARTICLE6. CAPITALSOCIAL

(A) Le capital social est fixé a la somme de 4 659 561 euros.

(B) [ est divisé en 1 553 187 actions d’une valeur nominale de 3 euros chacune, toutes
valablement souscrites et intégralement libérees, réparties ainsi qu’il suit :

(i) 1164 889 actions ordinaires ; et

(i) 388 298 actions de préférence de catégorie C.

(C) Dans les présents statuts, les actions ordinaires et les actions de préférence de
catégorie C sont dénommeées collectivement les « Actions ».

Les avantages particuliers attachés aux actions de préférence de catégorie C ont fait
'objet d’un rapport d’'un commissaire aux avantages particuliers.

ARTICLE 7. MODIFICATION DU CAPITAL SOCIAL

(A) Le capital peut étre augmenté et reduit dans les conditions prevues par la loi par
décision de I'assemblée genérale extraordinaire des actionnaires.

La gérance a tous pouvoirs pour constater la modification des statuts résultant d'une
augmentation ou d’'une réduction de capital et procéder aux formalités consécutives.

(B) En cas d’augmentation de capital parincorporation de réserves et attribution d’Actions
gratuites aux actionnaires, chaque catégorie d’Actions donne droit a I'attribution
d’Actions de la méme catégorie.

(C) La libération des Actions intervient dans les conditions fixees par la loi.

Dans le cadre des décisions de I'assemblée générale, le gérant procéde aux appels de
fonds nécessaires ala libération des Actions.

Tout versement en retard sur le montant des Actions porte intérét de plein droit en
faveur de la Société au taux d’'intérét légal majoré de 3 points, sans qu’il soit besoin
d’une demande en justice ou d’'une mise en demeure.

ARTICLE8. FORME DES ACTIONS

(A) Les actions ordinaires emises par la Société sont nominatives jusqu’a leur entiére
libération. Les actions ordinaires entierement libérées sont nominatives ou au porteur,

au choix de I'actionnaire.




(B)

Les actions de préférence de catégorie C sont obligatoirement nominatives.

Les Actions donnent lieu a une inscription au nom de leur propriétaire, dans les
conditions et selon les modalités prévues par les dispositions législatives et
réglementaires en vigueur.

La Sociétée peut, a tout moment, conformément aux dispositions légales et
réglementaires, demander communication au dépositaire central ou a tout organisme
chargé de la compensation des titres ou intermédiaire habilité des renseignements lu;
permettant d’identifier les détenteurs de titres conférant, immédiatement ou a terme,
le droit de vote aux assemblées, ainsi que la quantité de titres détenus par chacun
d’eux et, le cas échéant, les restrictions dont les titres peuvent étre frappés.

ARTICLES. DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

9.1

(A)

(B)

9.2

(B)

Droits et obligations attachés a toutes les Actions

Les Actions sont indivisibles a I'égard de la Société.

Les propriétaires indivis d’Actions sont tenus de se faire représenter auprés de la
Société et aux assemblees générales par un seul d’entre eux ou par un mandataire
unique ; en cas de désaccord, le mandataire unique peut étre désigné en justice a la
demande de l'indivisaire le plus diligent.

La propriété d’une Action emporte de plein droit adhésion aux présents statuts et aux
décisions des associés.

Chaque fois qu’il est nécessaire de posséder plusieurs Actions pour exercer un droit
quelconque, les propriétaires d’Actions isolées ou en nombre inférieur a celui requis,
ne peuvent exercer ces droits qu’a la condition de faire leur affaire personnelle du
regroupement et, éeventuellement, de I'achat ou de la vente du nombre d’Actions
nécessaires.

Droits de vote

Sous réserve des stipulations de I'Article 9.2(A) ci-dessous, chaque action ordinaire
donne droit a une voix au sein des assemblées genérales d’actionnaires. Les actions
ordinaires entierement libérées pour lesquelles il est justifie d'une inscription
nominative depuis deux ans au nom du méme actionnaire donnent droit a un droit de
vote double selon les modalités prévues a I'article L. 225-123 du Code de commerce.

Le droit de vote est exercé par le nu propriétaire pour toutes les décisions prises par
toutes assemblées générales {ordinaires, extraordinaires ou spéciales), sauf pour les

des décisions concernant I’affectation des résultats pour lesquelles le droit de vote est
exercé par I'usufruitier.




:

(C) Les actions de préférence de catégorie C ne disposent pas du droit de vote aux
assemblées générales d"actionnaires.

9.3 Droits financiers
(A) Les actions de préférence de categorie C ne donnent pas droit au boni de liquidation.

{B) Les actions de préference de catégorie C sont privées de tout droit aux dividendes au
titre des cingq premieres années suivant celle de leur émission. Elles disposent ensuite
d’un droit limité de participation aux dividendes {de 1% du montant total des
dividendes distribués pour I'ensemble des actions de préférence de catégorie C).

{C) Les actions de preférence de categorie C donnent droit, selon les modalités stipulées
a l'article 9.4.2, a un dividende préciputaire exceptionnel.

(D) Conformément a l'article L. 228-11 du Code de commerce, les actions de préférence
de categorie C sont privées de droit preférentiel de souscription pour toute
augmentation de capital en humeraire par emission d’actions ordinaires ou de droits
ou valeurs mobilieres donnant accés a des actions ordinaires. En revanche, les actions
de preference de catégorie C disposent d’'un droit préferentiel de souscription pour
toute augmentaticn de capital en numeéraire par émission d’actions de préférence de
méme catégorie ou de droits ou valeurs mobilieres donnant acces a des actions de
préférence de méme catégorie.

9.4  Droits et obligations attachés aux actions de préference de categorie C
9.4.1 Generalités

(A) Les actions de préférence de catégorie C sont des actions de preférence régies par les
dispositions des articles L. 228-11 et suivants du Code de commerce ainsi que par les
presents statuts.

(B) Les actions de preference de categorie C ont les caracteristiques et conferent a leurs i
titulaires les droits particuliers prévus au présent Article 9.4,

(C) Concomitamment a toute emission d'actions ordinaires a libérer en numeéraire décidée
par "assemblée genérale des actionnaires ou par le gerant, agissant sur delegation de i
I'assemblée genérale des actionnaires, il est procedé a l'emission d’actions de
preféerence de catégorie C. Le nombre d’actions de préférence de catégorie C ainsi ‘
émises représente au maximum 25 % du nombre total d’actions ordinaires et d’actions
de préférence de catégorie C emises lors de chaque augmentation de capital.




(D)

9.4.2

)

(B)

Toute résolution de I'assemblée générale autorisant ou décidant une augmentation de
capital par émission d’actions ordinaires doit, a peine de nullité, prévoir dans les
mémes conditions une emission d’actions de préference de categorie C d'un montant,
prime d’émission incluse, égal a 1% du montant total, prime d’émission incluse, des
souscriptions recues a I'occasion de ["emission des actions ordinaires et des actions de

préférence de catégorie C.

Le gérant, décidant une augmentation de capital par émission d’actions ordinaires, sur
délégation de l'assemblée générale, est également tenu de décider une émission
d’actions de préférence de catégorie C selon les modalités précitées.

Conversion des octions de préférence de catégorie C en I'obsence d’'admission des
actions ordingires oux négociations sur un marché réglemente

En I'absence d’admission des actions ordinaires aux negociations sur un marche
réglementé, les actions de préférence de catégorie C donneront droit a un dividende
préciputaire exceptionnel lorsque les conditions cumulatives suivantes seront

satisfaites :

(a) a I'expiration de la période pendant laquelle elle sont privées de tout droit aux
dividendes conformément a I'Article 9.3(B),

(b) montant des dividendes versés aux actions ordinaires depuis la constitution de
la Société au moins égal au montant du capital (prime d’émission comprise)
investi et générant un taux de rendement interne de 8% par rapport au
montant brut de la totalité des apports effectués par les titulaires des actions

ordinaires.

A titre de dividende préciputaire exceptionnel, les actions de préférence de catégories
C recoivent l'intégralité des distributions jusqu’a ce que :

Der + Dap = 25% (Dao-Mak)

Avec:

« Dao » = montant des distributions versées, a quelques titre que ce soit, aux actions
ordinaires.

« Dpg » = montant total du dividende préciputaire exceptionnel versé aux les actions
de préférence de catégories C.

« Dap » = montant des dividendes versés aux actions de préférence de catégories C
jusqu’a la date de versement aux actions ordinaires d’'un montant au moins égal au
montant brut de la totalité des apports effectués par les titulaires des actions
ordinaires majoré d’un intérét annuel de 8% capitalise.

« Mak » montant brut de la totalité des apports effectués par les titulaires des actions
ordinaires diminué du montant brut de tout rachat d’actions ordinaires par la Société.



(C)

9.4.3

(A)

(B)

Des la distribution de la totalité du dividende préciputaire exceptionnel réalisée, la
totalite des actions de préference de categorie C sera convertie en actions ordinaires.

Les actions ordinaires émises sur conversion des actions de préférence de catégorie C
représenteront 20% du capital de la Société postérieurement a ladite conversion.

Conversion des actions de préférence de catégorie C a l'issue de I'année de 'admission
des actions ordingires aux négociations sur un morché reglementé

Les actions de préférence de catégorie C ne seront convertibles en actions ordinaires
au titre de la période antérieure au 31 décembre de I"année de Vadmission des actions
ordinaires aux negociations sur un marche reglementeé que sila Premiere Capitalisation
Annuelle augmentée du maontant total des dividendes versés aux actions ordinaires
entre leur emission et le 31 décembre de I'annee de I"admission des actions ordinaires
aux négociations sur un marché réglementé est supérieur au Premier Seuil de
Conversion.

La « Premiére Capitalisation Annuelle » signifie la capitalisation boursiere de la Société
le 31 decembre de I'annéee de I'admission des actions ordinaires aux négociations sur
un marché réglementé établie sur la base de la moyenne pondérée des vingt {20)
derniers jours de négociations.

Le « Premier Seuil de Conversion » signifie le montant total des apports realisés par
les titulaires des actions ardinaires majore d’un interet annuel capitalise de 8%.

Le nombre total d’actions ordinaires emises sur conversion d'actions de preférence de
categorie Csera egal a :

(PCA + Divipo — PSC)

el A

20% x

MPC

Avec :
« PCA » = Premiere Capitalisation Annuelle

« Divipg » = dividendes payes aux actions ordinaires entre 'admission des actions
ordinaires aux négociations sur un marcheé reglemente et le 31 décembre de la méme

annee
« PSC » = Premier Seuil de Conversion

« MPC » = la moyenne pondérée du cours de |'action ordinaire lors des 20 derniers
jours de bourse de Vannée de I'admission des actions ordinaires aux negociations sur
un marché réglementé




9.4.4 Conversion des octions de préférence de catégorie C posterieurement a 'onnée de

(A)

'odmission des octions ordinaires oux negociations sur un marché réeglementeé

Postéerieurement a 'année de I"'admission des actions ordinaires aux négociations sur
un marché réglementé, les actions de préférence de catégorie C seront convertibles,
une fois par année civile, en actions ordinaires selon les modalités stipulées au present
Article 9.4.4.

Dans le préesent Article 9.4.4, les termes et abreviations utilisés ont le sens suivant :

« n » =|"exercice social au cours duquel le droit a conversion des actions de préférence
de catégorie C en actions ordinaires est constate, €tant préciseé que n est
obligatoirement postérieur a I'exercice social suivant celui au cours duquel les actions
ordinaires ont été admises aux négociations sur un marché reglementé.

« Capla-1 » = la capitalisation boursiere de la Societé calculée sur la base de MPCaoy.
« Divn.a » = les dividendes payés aux actions ordinaires au cours de 'exercice n-1.

« ACapn-1 » = le produit brut de toute augmentation du capital de la Société par
émission d’actions ordinaires réalisée au cours de I'exercice n-1.

« MPCa0 » = la moyenne pondérée des cours d’une action ordinaire lors des 20
derniéres séances de bourse de |'exercice n-1.

« Capin2 » = la valeur la plus élevée de (i) la capitalisation boursiére de la Sociéte
calculée sur la base de la moyenne pondérée des cours de I'action ordinaire lors des
20 dernieres séances de bourse de I'exercice n-2 et (ii) la HWM (High Water Mark).

« HWM » : est égal a I'un des cas suivants :

(a) si derniére conversion basée sur capitalisation boursiere n-2, n-3 ou n-4 ou, a
défaut, si 'admission des actions ordinaires aux négociations sur un marché
réglementé est intervenue en année n-1, n-2, n-3 ou n-4, HWM = HWM de
Référence

(b) si derniére conversion basée sur capitalisation boursiére n-S ou, a défaut, si
I’admission des actions ordinaires aux négociations sur un marché réglementé
est intervenue en année n-S, HWM = 0,9 x HWM de Référence

(c) si derniére conversion basée sur capitalisation boursiere n-6 ou d’une année
antérieure ou, a défaut, si I'admission des actions ordinaires aux négociations

sur un marché réglementé est intervenue en année n-6 ou une annee
antérieure, HWM = 0,8 x HWM de Reférence

-10-




(D)

« HWM de Référence » = la derniere capitalisation boursiere de la Societé utilisée
comme référence pour convertir des actions de préférence de catégorie C en actions

ordinaires augmentée du montant brut de toutes augmentations de capital par

émission d’actions ordinaires réalisées depuis la date de cette derniére capitalisation
ou, a défaut d’'une conversion preéalable d’actions de préférence de categorie C en
actions ordinaires, la somme de (i) le montant brut de toutes les augmentations de
capital réalisées par émission d’actions ordinaires antérieurement a I'admission des
actions ordinaires aux négociations sur un marché réglemente, de (ii) le montant brut
de l'augmentation de capital réalisée par émission d’actions ordinaires lors de
I"admission des actions ordinaires aux negociations sur un marcheé réglementé et de
(iii) toute augmentation de capital réalisée par emission d’actions ordinaires depuis
ladite admission aux négociations.

Les actions de préférence de catégorie C ne sont convertibles en actions ordinaires au
cours d’un exercice n que si la condition suivante est satisfaite :

Ca pin-1 + Divg-1 — ACapg1> 108% x Ca pin-z
Si la condition de conversion est satisfaite, deux hypothéses sont a distinguer :

Hypothese 1 : Capg.1 + Divp.1 — A Capan-1 £ 110% x Capin.2

Dans ce cas, le nombre total d’actions ordinaires émises sur conversion d’actions de
préférence de catégorie C lors de l'exercice n est égal a -

(Capin-1 — Capias-2 — ACapn-1 + Divp.1 — 8% Capin-2)
100% X — . -

MPC2g

Hypothese 2 : Capp-1 + Diva-1 — A Capn-1 > 110% x Capin-2

Dans ce cas, le nombre total d’actions ordinaires emises sur conversion d’actions de
préférence de catégorie Clors de I'exercice n est égal a :

(Capinp-1 — Capin-z — ACapn-1 + Divy-1)
20%x — -

MPCoo)

845 Modolités de conversion des octions de préeference de cotéqgorie C en cos d'admission
p g

(A)

(B)

des actions ordinoires aux négociotions sur un morchée réglemente

La parité de conversion est d'une action de préférence de catégorie C pour une action
ordinaire nouvelle.

Le nombre d’actions de préférence de catégorie C convertibles en actions ordinaires
par chacun des porteurs d’actions de préférence de catégorie C est détermineé en
multipliant le nombre d’actions de preféerence de categorie C détenues par chaque
porteur par le Taux de Conversion.
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(C)

Le « Taux de Conversion » est égal au résultat de la division du nombre d’actions de
preférence de catéegorie C convertibles au titre de I’exercice concerné par le nombre

total d’actions de préférence de catégorie C émises par la Sociéte.

Au regard de ce Taux de Conversion, les porteurs d’actions de préférence de catégorie
C pourront, sur justification de leur detention d’un nombre d’actions de préférence de
catéegorie C suffisant, convertir un certain nombre de leurs d’actions de préférence de

catégorie C en actions ordinaires.

A I'effet de permettre aux porteurs d’actions de préférence de catégorie C de les
convertir en actions ordinaires, [a gérance notifiera par lettre recommandée avec
accuseé de réception, dans le mois suivant la cloture de chaque exercice, a chacun des
porteurs d’actions de préférence de catégorie C les informations suivantes :

(a) le nombre total d’actions ordinaires a émettre sur conversion d’actions de
préférence de catégorie C;

(b) le Taux de Conversion.

Chacun des porteurs d’actions de préférence de catégorie C pourra les convertir en
actions ordinaires, suivant le Taux de Conversion et a raison d'une seule fois par
exercice, une partie de ses actions de préférence de catégorie C, sous réserve d’en
informer la Société par lettre recommandée avec accusé de réception au plus tard
trente (30) jours apres la date de reception de la notification de la gérance visée ci-
dessus.

A compter de la conversion des actions de préférence de catégories C en actions
ordinaires, les actions ordinaires emises sur exercice de ce droit a conversion
disposeront des mémes droits que I'ensemble des actions ordinaires de la Société.

Tous pouvoirs est donné au gérant afin de constater la conversion des actions de
préférence de catégorie C en actions ordinaires et la nouvelle répartition du capital de
la Société en résultant ainsi que de procéder aux modifications statutaires et aux

formalités de publicité nécessaires.

9.4.6 Assembléas spéciales des porteurs d’octions de préférence de cotégorie C

(A)

(B)

Les assemblées spéciales réunissent les porteurs d’actions d’une méme catégorie.
L’assemblée spéciale des porteurs d’actions de préférence de categorie C réunit les
porteurs d’actions de préférence de catégorie C.

Sous réserve des stipulations du présent Article 9.4.6, I'assemblée spéciale des
porteurs d’actions de préférence de catégorie C est convoquée, délibere et statue
selon les mémes modalités que celles prévues par les présents statuts pour les
assemblées générales extraordinaires des actionnaires.
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(C)

(D)

|’assemblée spéciale des porteurs d’actions de préférence de catégorie C ne délibéere
valablement que si les porteurs d’actions de préférence de catégorie C présents,
représentés ou votant par correspondance possedent au moins sur premiere

convocation un tiers et sur seconde convacation un cinquieme des actions de
préférence de catégarie C ayant le droit de vote en assemblée spéciale. Elle délibére

confarmément aux dispositions de lI'article L. 225-99 du Code de commerce.

Les droits attachés aux actions de préférence de catégorie C, tels qu’ils résultent des
présents statuts, ne pourront étre modifiés qu'apres approbation de l'assemblée
spéciale des titulaires d’actions de préférence de catégorie C.

Conformément aux dispositions de l"article L. 228-17 du Code de commerce, sera
soumis a I'apprabation de toute assemblée spéciale concernée, tout projet de fusion
ou scission de la Société dans le cadre duquel les actions de préférence de catégorie C
ne pourraient pas étre échangées contre des actions comportant des droits particuliers
équivalents.

Les apérations de division ou de regroupement d’actions, d’amaortissement ou de

modification du capital sacial, notamment les augmentations de capital, que ces
derniéres soient avec ou sans droit préférentiel de souscription, ou les reductions de

capital, y compris non motivées par les pertes, ne sont pas soumises a l'approbation
de 'assemblée spéciale des titulaires d’actions de préférence de catégorie C.

ARTICLE 10. TRANSMISSION DES ACTIONS

10.1

(A)

(B)

(C)

Principe

Dans le cadre du présent Article 10, les termes « Transmission » et « Transfert »
désignent toute opération ayant pour objet ou pour effet de transférer directement
ou indirectement, a titre onéreux ou gratuit, volontaire ou non, immediatement ou a
terme, la pleine propriété ou I'un de ses démembrements.

Sous réserve des stipulations de I'Article 10.2 ci-dessous, les Actions sont librement
négociables. En cas d’augmentation du capital, les Actions sont négociables a compter
de la réalisation de celle-ci.

Les Actions demeurent négociables aprés la dissolution de la Société et jusqu’a la
cloture de [a liquidation.

10.2 Transmission des actions de préférence de catégorie C

10.2.1 Principe

(A)

La Transmission des actions de préférence de catégorie C, méme entre actionnaires de
la Société, est soumise a I'agrément prealable du commandité ou de l'unanimite des
commandités selon la procedure stipulee a I'Article 10.2.2 ci-dessous.
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10.2,2

(A)

(B)

(C)

(E)

Par exception, la Transmission d'actions de préférence de catégorie C au profit du ou
par le gérant et/ou |'une de ses filiales est libre.

Procédure d’agrément

Tout projet de Transfert doit étre notifié, par I'actionnaire souhaitant transférer tout
ou partie de ses actions de préférence de catégorie C (I'« Actionnaire Cédant »), au
gérant de la Société et aux commandités, par lettre recommandée avec demande
davis de réception ou par acte extrajudiciaire (la « Notification de Transfert »).

La Notification de Transfert n’est valable que (a) si elle est conforme aux dispositions
du premier alinéa de I'article L. 228-24 du Commerce et si (b) le prix offert par les
cessionnaires pour les Actions Concernées est conforme aux engagements statutaires
et contractuels liant les porteurs d’actions de préférence de catégorie C.

Elle doit en outre comporter les élements suivants :
(a) la nature du Transfert envisagé ;

(b) le nombre d’actions de préférence de catégorie C dont le Transfert est envisagé
(les « Actions Concernées ») ;

(C) les principales modalités du Transfert envisagé (en particulier le prix ou la
valeur retenue des Actions Concernées si le Transfert n’est pas rémunéré en
numeéraire) ;

(d) I'identité précise des cessionnaires envisagés (le cas échéant, l'identité des
personnes physiques controlant directement ou indirectement les
cessionnaires personnes morales).

Dans un délai d’'un (1) mois a compter de la réception de la Notification de Transfert,
les commandités doivent notifier a 'Actionnaire Cédant et au gérant, par lettre
recommandée avec demande d’avis de réception ou par acte extrajudiciaire, s'ils
agréent ou non le projet de Transfert des Actions Concernées.

La décision d’agrément du projet de Transfert des Actions Concernée est prise a parle
commandite ou a 'unanimité des commandités.

A défaut ou si la réponse n’a pas été notifiée a I’Actionnaire Cédant et au gérant dans
le délai de un (1) mois mentionné I'Article 10.2.2(C) ci-dessus, 'agrément du projet de
Transfert est réputé acquis.

En cas d’agrément du projet de Transfert, I’Actionnaire Cédant est libre de transférer
les Actions Concernées au cessionnaire initialement choisi :

(a) selon les modalités de la Notification de Transfert ;

(b) dans le délai d'un (1) mois suivant la date de réception de la notification de la
décision d’agrément ou de la date a laquelle I'agrément est réputé acquis.
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(F)

10.3

(A}

(B)

A défaut, le Transfert des Actions Concernées ne peut pas avoir lieu et tout Transfert
des Actions Concernées sera a nouveau soumis a la procedure d’agrément stipulée au
présent Article 10.2.2.

En cas de refus d’agrément du projet de Transfert, I'Actionnaire Cédant peut renoncer
a son projet de Transfert. Une telle renonciation doit étre notifiée aux commandités
et au gérant, par lettre recommandée avec demande d’avis de réception, dans un délai
maximum d’un (1) mois 3 compter de la réception de la décision de refus d’agrément.

Si I'Actionnaire Cédant ne renonce pas a son projet de Transfert, toutes les Actions
Concernées doivent étre acquises par toute personne désignée par le gérant, dans un
délai maximum de trois (3) mois a compter de la réception de la décision de refus
d’agrément, etant précisé que l'acquéreur pourra, afin de respecter ses propres
obligations légales, réglementaires et/ou comptables, différer le paiement desdites
Actions Concernées sur une période ne pouvant excéder douze (12) mois a compter
de la réception de la décision de refus d’agrément, moyennant le versement d’un
intérét égal au taux légal.

Le prix d’acquisition des Actions Concernées par le Gérant est égal au prix des Actions
Concernées mentionné dans la Notification de Transfert.

Tout différend concernant la fixation du prix de Transfert des Actions Concernées sera
soumis a I'appréciation d’'un expert conformément aux dispositions de ["article L. 228-
24 du Code de commerce. Les frais et honoraires de 'expert seront supportes de
maniere egale par I'Associé Cedant et le gérant.

Franchissements de seuils

Dés lors que les actions ordinaires sont admises aux négociations sur un marché
réglementé ou surun marché d’'instruments financiers admettant aux négociations des
actions pouvant étre inscrites en compte chez un intermédiaire habilité dans les
conditions prévues par larticle L. 211-4 du Code monétaire et financier, toute
personne physique ou morale, agissant seule ou de concert, qui vient a posséder ou a
cesser de détenir, directement ou indirectement, 5% du capital social ou des droits de
vote ainsi que chaque fraction de 3% du capital social ou des droits de vote supérieure
a 5%, doit informer 1a Société du nombre total d’actions et de droits de vote qu’elle
posséde par lettre recommandée avec accusé de réception adressée au siége social
dans un délai de cing jours a compter du franchissement de I'un de ces seuils.

A défaut d’avoir été déclarées dans les conditions ci-dessus, les actions excédant I3
fraction qui aurait di étre déclarée sont privées du droit de vote dans les conditions
prévues par la loi dans la mesure ol un ou plusieurs actionnaires détenant ensemble
au moins 5% du capital social ou des droits de vote en font la demande.
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TITRE |11l

GERANCE

ARTICLE 11. GERANTS

(A)

(B)

(C)

La Société est gérée et administrée par un ou plusieurs gérants personnes morales
choisis parmi les associés commandités ou étrangers a la Société devant
impeérativement disposer :

(3) d’un agrément de I’Autorité des marché financier en qualité de gestionnaire au
sens de la directive 2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil du 8 juin
2011 dite « AIFM », et

(b) d'un comité d'investissement statutaire bénéficiant d'une compétence
exclusive pour prendre les décisions relatives aux opérations d’investissement
et de désinvestissement réalisees par la Société et qui ne reléverait pas de la
simple gestion de la trésorerie, quelles que soient les modalités d’exercice de
ces opérations.

En cas de pluralité de gérants, toute stipulation des présents statuts visant « le gérant »
s’applique a chacun d’eux, qui peuvent agir ensemble ou séparément.

Les fonctions de gérant sont a durée indéterminée.

Au cours de l'existence de la Sociéte, tout nouveau gérant est désigné par décision du
commandité ou de I'unanimité des commandités.

Les fonctions du gérant prennent fin par la dissolution, Yinterdiction, l'ouverture d’une
procédure de sauvegarde, de redressement ou de liquidation judiciaire, la révocation,
ou la démission.

Le gérant est revocable a tout moment par décision du commandité ou de 'unanimité
des commanditeés. Il peut également étre révoqué pour cause légitime par une décision
de justice.

Les fonctions de gérant cessent par sa démission, qui prend effet dans les trois mois
de I'envoi d’une notification a chaque commandite et, en cas de pluralité de gérants,
a chaque autre gérant par lettre recommandeée avec accuse de reception.

La Société n'est pas dissoute en cas de cessation des fonctions d’'un gérant pour
quelque cause que ce soit.
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ARTICLE 12. POUVOIRS DE LA GERANCE

Le gérant est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom de
la Saciété, dans la limite de I'objet social et sous réserve des pouvoirs expressement attribues
par la loi ou par les presents statuts aux commandités et au conseil de surveillance.

ARTICLE 13. REMUNERATION DE LA GERANCE

(A)

(B)

Le gérant (ou I'ensemble des gerants en cas de pluralité de gerants) a droit a une
rémunération statutaire fixée au present Article 13 et, éventuellement, a8 une
rémunération complémentaire dont le montant maximum est fixé par I'assemblee
génerale ordinaire, avec 'accord du commandité ou de l'unanimite des commandités,

La rémunération statutaire annuelle brute hors taxe du gérant (ou de I'ensemble des
gérants en cas de pluralité de gérants) est fixe, payee trimestriellement et d’avance.
Elle est calculée en appliquant a la derniére valeur de l'actif net réévalue connue en
debut de trimestre les paurcentages suivants :

(a) 1,25% par an pour la tranche allant jusqu’a 300 millions d’euros,
(b) 1,00% par an pour la tranche de 300 a 500 millions d’euros, et
(c) 0,75% par an pour la tranche supérieure a 500 millions d’euros.

Le gérant (ou chaque gérant en cas de pluralite de gerants) a droit, en outre, au
remboursement de tous les frais et debours effectués dans l'interét de la Societé.
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TITRE IV

CONSEIL DE SURVEILLANCE

ARTICLE 14. COMPOSITION DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

(A)

(B)

(C}

(D)

La Sociéeté est pourvue d'un conseil de surveillance composé de trois (3) membres au
maoins et de douze {12) membres au plus, n’ayant ni la qualité de commandité, ni celle
de gérant, ni celle de représentant légal d’'un commandité ou d’un gérant.

Les membres du conseil de surveillance peuvent étre des personnes physiques ou
marales.

Les personnes morales doivent, lors de leur nomination, désigner un représentant
permanent qui est soumis aux meémes conditions et obligations et qui encourt les
memes responsabilités que s'il était membre du conseil de surveillance en son nom
propre, sans préjudice de la responsabilité solidaire de la personne morale qu’il
repreésente,

Si cette personne morale révoque le mandat de son représentant, elle est tenue de
notifier cette révocation sans deélai a la Société par lettre recommandée ainsi que
I"identité de son nouveau représentant permanent. Il en est de méme en cas de déceés,
démission ou empéchement prolongé du représentant permanent.

Les membres du conseil de surveillance sont nommés ou révoqués par I'assemblée
générale ordinaire des actionnaires.

La durée de leur mandat est de trois (3) années au plus; il prend fin a l'issue de
I"assemblée qui statue sur les comptes de I'exercice écoulé et qui est tenue dans
'année au cours de laquelle expire leur mandat ; les membres du conseil de
surveillance sont reeéligibles.

En cas de vacance par suite de déceés, de démission ou de toute autre cause, le conseil
de surveillance peut coopter a titre provisoire un ou plusieurs membres en
remplacement ; il est tenu de le faire dans les quinze jours qui suivent la vacance si le
nombre de ses membres tombe en dessous de trois ; ces nominations sont ratifiées
par la plus prochaine assemblee genérale des actionnaires.

Le membre remplagant ne demeure en fonction que pour la durée restant & courir
jusqu'a l'expiration des fonctions de son prédécesseur. Si cette ou ces nominations
provisoires ne sont pas ratifiées par |'assemblée générale, les délibérations du conseil
de surveillance n’en demeurent pas moins valables.
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ARTICLE 15, REUNIONS DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

(A)

(C)

(D)

Le conseil de surveillance nomme, parmi ses membres, un président, étant précisé que
le président ne peut détenir directement ou indirectement une participation au capital
d’un gérant, Il choisit en outre, chaque fois qu’il se réunit, un secrétaire, qui peut étre
pris parmi ses membres ou en dehors d’eux.

Les réunions du conseil de surveillance sont présidées par le président. En cas
d’absence de celui-ci, le conseil de surveillance nomme un président de séance.

Le conseil de surveillance se réunit au siége social ou en tout autre endroit spécifiée
dans la convocation, aussi souvent que les interéts de la Saciété I'exigent et, en tout

état de cause, au moins quatre (4) fois par an.

La convocation des membres du conseil de surveillance doit intervenir par lettre simple

ou par tout moyen de communication électronique. Si tous les membres du conselil
sont présents ou représentés, ou si tous les membres du conseil de surveillance

donnent leur accord par tout moyen écrit, le conseil de surveillance peut se réunir sans
délai sur convocation verbale.

Les réunions peuvent étre convoquées par le président du conseil de surveillance, ainsi
que par la moitié au moins de ses membres ou par chacun des gérants et commandites
de la Société.

Le gérant doit étre convoqué aux réeunions du conseil de surveillance auxquelles il
assiste a titre consultatif.

La présence de la moitié au moins des membres est nécessaire pour la validité de ses
delibérations.

Les délibérations sont prises a la majorité des membres présents ou représentés et
pouvant prendre part par vote. Tout membre du conseil de surveillance peut se faire
représenter par un autre membre du conseil de surveillance sur présentation d'un
pouvoir expres, étant précisé qu'un membre du conseil de surveillance ne pourra
représenter qu’un seul autre membre. En cas de partage des voix, la voix du président
du conseil de surveillance sera prépondérante.

Sont réputés présents pour le calcul du quorum et de la majorité les membres du
conseil qui participent a la réunion par des moyens de visioconférence, conférence
téléphonique ou tous moyens de télécommunication permettant leur identification et
garantissant leur participation effective dans les conditions et suivant les modalités

prévues par la loi.

Les délibérations du conseil de surveillance sont constatées par des proces-verbaux
consignés dans un registre special et signées par le président de seance et par le
secrétaire ou par la majorité des membres présents ou représentes.
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ARTICLE 16. POUVOIRS DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

(A) Le conseil de surveillance exerce les fonctions prévues par la loi. Il assume le controle
permanent de la gestion de la Sociéte.

Conformément a la loi, le conseil de surveillance établit chaque année un rapport a
I'occasion de I'assemblée géneérale ordinaire qui statue sur les comptes de la Societe.

(B) Le conseil de surveillance peut instituer des comites dont il fixe la composition et les
attributions et qui ont pour vocation de I’assister dans ses missions. Les comités, dans
leur domaine de compétence, émettent des propositions, recommandations et avis
selon le cas.

(C) Le conseil de surveillance, apres en avoir informeé par écrit le gérant, peut, s’il I'estime
nécessaire, convoquer 'assemblée générale des actionnaires en se conformant aux
dispositions légales relatives aux formalités de convocation.

ARTICLE 17. REMUNERATION DES MEMBRES DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Il peut étre alloué au conseil de surveillance une rémunération annuelle, a titre de jetons de
présence, dont le montant est déterminé parVassemblée générale ordinaire des actionnaires
et demeure maintenu jusqu’a décision contraire de cette assemblée.

Le conseil répartit le montant de cette rémunération entre ses membres, dans les proportions
qu’il juge convenable.
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TITRE V

ASSOCIES COMMANDITES

ARTICLE 18. COMMANDITES
{A) L'associé commandité est NextStage Partners (809 340 961 RCS Paris).

La nomination d'un ou plusieurs nouveaux commandités est décidée par le
commandité ou a 'unanimité des commandites.

(B) En cas de déces ou d’incapacité d’'un commandité personne physique, la Société n'est
pas dissoute. Il en est de méme en cas de liquidation d’un commandité personne
morale.

ARTICLE 19. CESSATION DES FONCTIONS DE L’ASSOCIE COMMANDITE

19.1 Incompatibilites

(A) En cas d'interdiction d’exercer une profession commerciale, de faillite personnelle,
d’'ouverture d'une procedure de sauvegarde, de redressement ou de liquidation
judiciaire d’un assacié commandite, ce dernier perd automatiquement et de plein droit
sa qualité d’assacié commandité. La Société n’est pas dissoute.

(8) Si Ja Societé ne comporte plus d'associé commandité, l'assemblée générale
extraordinaire des actionnaires doit étre réunie dans les meilleurs délais, soit pour
désigner un ou plusieurs associés commandités nouveaux, soit pour modifier la forme
de la Societe. Cette modification n"'emporte pas création d’un étre moral nouveau.

(C}) L’associé commandité qui perd cette qualité a droit, pour solde de tout compte, au
versement par la Société, prorota temporis, de son droit aux bénéfices jusqu’au jour
de la perte de sa qualité.

19.2 Déceés de Fassacié commandite

(A) En cas de décés d'un associé commandité, la Société n'est pas dissoute. Si de ce fait,
elle ne comporte plus d’associé commandite, I'assemblee geénérale extraordinaire des
actionnaires doit étre reunie dans les meilleurs delais, soit pour deésigner un ou
plusieurs associés commandités nouveaux, soit pour modifier la forme de la Sociéte.
Cette modification n'emparte pas création d’un étre moral nouveau.

Il en est de méme si la Sociéte n'a qu'un seul associé commandité et si celui-ci vient a
perdre cette qualite pour quelgue cause gue ce soit.

(B) Les ayants-droit, héritiers ou, le cas echeéant, le conjoint survivant de ["associé
commandité décédé ont droit, pour solde de tout compte, auversement par la Sociéte,
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prorata temporis, du droit aux bénéfices de 'associé commandité concerné jusqu’au
jour de la perte de sa qualité.

ARTICLE20. POUVOIRS DES COMMANDITES

Le ou les associés commandités exercent toutes les prérogatives attachées par la loi et les
statuts a leur qualité, v compris, le droit d’information prévu a I'article L. 221-8 du Code de

commerce, ainsi que l'agrément des Transmissions d’actions de préférence de catégories C
selon les modalités prévues a I'Article 10.2 ci-dessus.
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TITRE VI

ASSEMBLEES GENERALES DES ACTIONNAIRES

ARTICLE 21. COMPOSITION DE L'ASSEMBLEE GENERALE

(A)

(B)

(C)

|’assemblée générale se compoase de tous les propriétaires d’Actions, quel que soit le
nombre de leurs Actions, sous réserve de la déchéance encourue pour défaut de
libération, dans le délai prescrit, des versements exigibles sur leurs Actions. Toutefois,
seules les actions ordinaires (a I'exception des actions de préference de catégorie C)

disposent du droit de vote.

La représentation des actionnaires aux assemblées est assurée conformément aux lois
et reglements en vigueur.

Le propriétaire d’Actions n’ayant pas son domicile en France peut se faire représenter
par l'intermédiaire réguliéerement inscrit comme détenteur de ces Actions pour le
compte de celui-ci.

Tout actionnaire, sur justification de son identite, a le droit d’assister aux assemblées
générales et de participer aux déliberations, et ce, quel que soit le nombre de ses
Actions.

Cette participation est toutefois subordonnée a I'enregistrement comptable des titres,
soit dans les comptes de titres nominatifs tenus par la Sociéteé, soit dans les comptes
de titres au porteur tenus par l'intermédiaire habilité, dans les délais et conditions
prévus par la réglementation en vigueur. Dans le cas des titres au porteur,
I"'enregistrement comptable des titres est constaté par une attestation de participation
délivrée par l'intermédiaire habilité.

Les actionnaires pourront, sila gérance le décide, participer aux assemblées et voter a
distance par visioconférence ou par tout moyen de télécommunication permettant
leur identification dans les conditions de la réeglementation en vigueur.

ARTICLE 22. REUNION DE L’ASSEMBLEE GENERALE

22.1

(A)

Convocation — Lieu de réunion — Ordre du jour

Les assemblées générales d’actionnaires sont convoquées par le gérant, par le conseil
de surveillance ou, en cas de carence, par le ou [es commissaires aux comptes ou toute

personne habilitée par la loi, selon les modalites fixées par [a loi.

Les réunions ont lieu, soit au sieége social, soit en tout autre endroit indiqué dans I'avis
de convocation.
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(C)

22.2

(A)

(B)

(C)

'ordre du jour des assemblées générales est arraté par 'auteur de la convocation.
Toutefois, un ou plusieurs actionnaires ont la faculté de requérir, dans les conditions
déterminées par les dispositions législatives et réglementaires en vigueur, l'inscription
a I"ordre du jour de projets de résolutions.

Bureau — Feuille de présence — Voix ~ Vote par correspondance — Procés-verbaux

Les assemblées générales sont présidées par le gérant ou par I'un des gérants, s’ils sont
plusieurs, sauf si 'assemblée est convoquée par le conseil de surveillance, auquel cas
elle est présidée par le président de ce conseil, ou I'un de ses membres désigné a cet
effet. En cas de convocation par une autre personne spécialement habilitée par la loi,
I’assemblée est présidée par I‘auteur de la convocation. Dans tous les cas, a défaut de
la personne habilitée ou désignée pour présider I'assemblée, celle-ci élit son président

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux actionnaires présents et
acceptant, qui disposent, tant par eux-mémes que comme mandataires, du plus grand
nombre de voix.

Le bureau ainsi composé désigne un secrétaire qui peut ne pas étre actionnaire.

Il est tenu une feuille de présence établie dans les formes légales, didment émargée
par les actionnaires présents et les mandataires des actionnaires représentés,
mentionnant les actionnaires votant par correspondance et certifiée exacte par le

bureau de lI'assemblée.

Les votes peuvent étre exprimeés par voie électronique ou par tout moyen de
télécommunication permettant l'identification des actionnaires, le tout dans les
conditions de la réglementation en vigueur.

Les actionnaires peuvent également voter par correspondance, dans les conditions
prévues par la réglementation en vigueur.

Le vote ou le pouvoir émis par un intermeédiaire qui, soit ne s’est pas déclaré en tant
qu'intermédiaire inscrit comme détenteur de titres pour le compte de tiers naon
domiciliés en France, soit n’a pas révélé l'identité des propriétaires des actions au titre
desquels il est inscrit, conformément a la réglementation en vigueur, ne sera pas pris
en compte.

Les délibérations sont constatées par des proces-verbaux signés par les membres du
bureau.

Les copies ou extraits de ces proces-verbaux, a produire en justice ou ailleurs, sont
valablement certifiés par le président de |'assemblée générale, par le président du
conseil de surveillance, par l'un des gérants ou par le secrétaire de l'assemblée
genérale.




ARTICLE 23, ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

(A)

(C)

’assemblée générale ordinaire annuelle examine le rapport de gestion préparé par la
gérance ainsi que les rapports du conseil de surveillance et du ou des commissaires
aux comptes, discute et approuve les comptes annuels et les propositions d’affectation
du résultat, dans les conditions fixées par les présents statuts et par la loi. En outre,
I’assemblée générale ordinaire annuelle et toute autre assemblée générale ordinaire
peut nommer et démettre les membres du conseil de surveillance, nommer le ou les
commissaires aux comptes et se prononcer sur toutes questions de sa compétence
incluses dans l'ordre du jour de I'assemblée, a I'exception de toutes celles définies a
'Article 24 ci-dessous comme étant de la compétence de l'assemblée générale
extraordinaire.

A 'exception des délibérations relatives 3 la nomination et/ou a la révocation des
membres du conseil de surveillance, a la nomination et a la révocation des
commissaires aux comptes, a la distribution des bénéfices de l'exercice et a
I"approbation des conventions soumises a autorisation, aucune délibération ne peut
étre adoptée lars d’'une assemblée générale, sans I'accord préalable du commandite
ou de l'unanimité des commandités. Ledit accord doit étre recueilli par la gérance,
préalablement a la réunion de ladite assemblée générale ordinaire.

L’assemblée générale ordinaire délibére selon les conditions de quarum et de majorite
fixées par la loi.

ARTICLE 24. ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

(A)

(C)

’assemblée générale extraordinaire délibere valablement sur toutes modifications
aux présents statuts et plus généralement sur toute délibération dont I'approbation
par I'assemblée générale extraordinaire est requise par la loi en vigueur.

Aucune délibération ne peut étre adoptée, lors d'une assemblée génerale
extraardinaire, sans l'accord préalable du commandité ou de l'unanimité des

commandites.

’assemblée générale extraordinaire délibére selon les conditions de quarum et de
majarité fixees par la loi.
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TITRE VII

COMPTES — AFFECTATION DU RESULTAT

ARTICLE 25. EXERCICE SOCIAL ET COMPTES ANNUELS

Chaque exercice social de la Société commence le 1¥ janvier et se termine le 31 décembre de
chaque année.

Par exception, la cloture du premier exercice social est fixée au 31 décembre 2015.

ARTICLE 26. COMMISSAIRES AUX COMPTES

Un commissaire aux comptes titulaire et un commissaire aux comptes suppléant sont nommés
par I’'assemblée générale ordinaire des actionnaires pour exercer la mission de contréle et de
vérification prévue par la loi et les réglements.

Lorsque les conditions légales sont réunies, la Société doit désigner au moins deux
commissaires aux comptes titulaires et suppléants.

- ARTICLE 27. AFFECTATION DU RESULTAT ET REPARTITION DES BENEFICES ET RESERVES

(A)

(B)

(D)

L'assemblée geénérale approuve les comptes de l‘exercice écoulé et constate
I"existence de bénéfices distribuables.

La Societé verse aux associés commandites une somme égale a 1 % du dividende verse,
le cas échéant, au titre de I'exercice fiscal qui précede. Cette somme est versée par la

gérance dans un délai maximum de trois (3) mois a compter du versement du
dividende aux actionnaires.

Les associes commandités se répartissent cette somme entre eux comme ils
I'entendent.

Le solde du bénéfice distribuable revient aux actionnaires. Son affectation est décidée
par I'assemblée générale ordinaire, sur proposition du conseil de surveillance.

Sur proposition du conseil de surveillance, I'assemblée a la faculté d’accorder a chaque
actionnaire, pour tout ou partie du dividende ou des acomptes sur dividendes, une

option entre le paiement en numeéraire ou en actions, dans les conditions fixées par la
lOi.

Sur proposition du conseil de surveillance, 'assemblée générale peut décider le
prélévement sur le solde des bénéfices revenant aux actionnaires des sommes qu’elle
juge convenable de reporter a nouveau au profit des actionnaires ou d’affecter a un
ou plusieurs fonds de réserve extraordinaires, généraux ou spéciaux, non productifs
d’intéréts, sur lesquels les associés commandités n'ont, en cette qualité, aucun droit.
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(E) Sur proposition des associés commandités agissant a l'unanimité, ce ou ces fonds de
réserve peuvent, sur décision de |'‘assemblée ordinaire, étre distribués aux
actionnaires ou affectés a I'amortissement total ou partiel des actions. Les actions
intégralement amorties sont remplacées par des actions de jouissance ayant les
mémes droits que les actions anciennes a I'exception du droit au remboursement du
capital.

Ce ou ces fonds de réserve peuvent également étre incorporés au capital.

(F) Les dividendes sont mis en paiement aux époques et lieux désignés parla gérance dans
un délai maximum de neuf mois a compter de la cléture de I'exercice, le cas echéant
prolongé par decision de justice.
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TITRE VII

DISSOLUTION - CONTESTATIONS

ARTICLE 28. DISSOLUTION DE LA SOCIETE

A I'expiration de la Société ou en cas de dissolution anticipée, I'assemblée générale régle le

mode de liquidation et nomme un ou plusieurs liquidateurs dont elle détermine les pouvoirs
et qui exercent leurs fonctions conformeément a la loi.

Apres remboursement des apports aux actionnaires, le boni de liquidation sera attribué par
priorité aux commandités, a hauteur de 1%, et pour le solde aux porteurs d’actions ordinaires.

ARTICLE 29. CONTESTATIONS

Les parties attribuent compétence au Président du Tribunal de commerce du lieu du siege

social, tant pour 'application des stipulations qui précedent, que pour le réglement de toutes
autres difficultés,

-78-




