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NEXTSTAGE

Société en commandite par actions au capital de 7.542.894 curos
Siége social : 19 avenue George V — 75008 Paris
810 875 039 R.C.S. Paris

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DU GERANT

ENDATE DU 29 JUILLET 2019

I.’an deux mille dix-neuf,

Le 29 juillet 2019, a Paris.

Le soussigné, Grégoire Sentilhcs, agissant en qualité de Président de la société NextStage AM, société
par actions simplifiée, dont le siége social cst situé 19 avenuc George V — 75008 Paris, immatriculéc
au Registre du Commerece et des Sociétés sous le numéro d’identification unique 442 666 830 R.C.S.
Paris, laquelle est Gérant de la société NextStage désignée en 1éte des présenics (la « Société ») ;

Aprés avoir rappelé :

qu’aux termes de sa 6™ résolution, ’assemblée générale A camctére nuxtc des actionnaires
du 11 juin 2019 (I’ « Assemblée ») a dclcguc a la Gérance sa compétence pour décider, dans
les proporuons ct aux époques qu’elle appréciera, unc ou plusicurs augmentations du capital
par I’émission, en France ou a [’étranger, d’actions ordinaires de la Société ou de titres de
capital donnant aceés & d’autres titres de capital ou donnant droit & I’attribution de titres de
créance, ct/ou de valeurs mobiliéres (en cc compris notamment, tous titres de créance)
donnant accés 3 des titres de capital de la Société ou de toute société qui posséderait
directement ou indircctement plus de la moitié dc son capital ou dont elle posséderait
directement ou indirectement plus de la moitié du capital, lesdites valeurs mobiliéres pouvant
étre émises en curos, en monnaic éirangére ou cn unités monélaircs quelconques établies par
référence & plusicurs monnaics au choix de la gérance, ct dont la libération pourra étrc opérce
en numéraire, y comptis par compensation de créanecs, dans le cadre d’une offre au profit
d’investisseurs qualifiés ou d’un cercle restreint d’investisseurs visée au 11.2 de P'article
L. 411-2 du Code monétairc et financicr, lesdites actions conféraut les mémes droits que les
actions anciennes sous réscrve de leur date de jouissance ;

que la 6% résolution de I’Assemblée prévoit que le montant nominal maximum des
augmentations de capital social suseeptibles d’étre réalisées immédiatemnent ct/ou a terme, ¢n
vertu de la présente délégation, ne pourra ni étre supéricur & 1.500.000 euros, ni, en tout état
de cause, exeéder les limites prévues par la réglementation applicable au jour de [’émission (3
titre indicatif, au jour de la présente assembléce, 1'émission de titres de capital réalisée par une
offrc viséc a Varticle L. 411-2 11 du Code monétaire ct financier est limitéc a vingt pour cent
(20%) du capital de la Soeiété par période de douze (12) mois, ledit capital étant apprécié au
jour de la décision de la gérance d’utilisation de la présente delégation) montant maximum
auqucl ] ajoulcra le cas échéant, lc montant supplémentaire des actions & émettre pour
préserver, conformément a la loi et, le cas échéant, aux stipulations contractuclles applicables,
les droits des porteurs de valeurs mobiliéres et autres droits donnant aceés a des actions ;
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que la 6™ résolution de I’Assemblée prévoit en outre que le montant nominal de toute
augmentation de capital social susecptible d’étre ainsi réalisée s’imputerait sur le plafond
global prévu a 104™ résolution ladite assemblée qui a éé fixé 3 7.500.000 curos ;

qu’aux termes de sa 62 résolution, I’Assemblée a décidé que le prix d’émission des actious
susceptibles d’étre émises en vertu de la présente délégation scra au moins égal 4 la moyennce
poudérée des cours des trois demiéres séances de bourse précédant sa fixation, telle que le cas
¢échéant diminuée de la décole autorisée par [a géranee et qui ne saurait excéder 5%, ctaut
précisé que le prix d’émission des valeurs mobiliéres donnant aceés au capital le cas échéant
¢émises en vertu de la présente résolution sera tel que la somme le cas échéant pergue par clic
lors de I’exercice ou de la conversion desdites valcurs mobiliéres, soit, pour chaque action
¢mise en conséquence de ["émissiou de ees valeurs mobiliéres, au moius égale au moutant
minimum susvisé ;

que le couseil de surveillance, lors de sa séance du 21 mai 2019, a approuvé le principe du
placement envisagé sur Ie foudement de la 6™ résolution de I’ Assembléc ;

quc par décision en datc du 24 juillet 2019, Ic Gérant, faisant usage des compétences
déléguées par I’Asscmblée dans sa 6% résolution, a décidé que le montant nominal
maximum de I"augmentation de capital s’&ablira 4 15,2% du capital social représentant, sur la
base du capital social actuel, un montant maximum de 1.146.156 curos par émission d’un
nombre maximum de 382.052 actions nouvelles d’unc valeur nominale unitaire de 3 curos, a
libérer intégralement en numéraire lors de leur souseription, étant précisé que le montaut de
ladite augmentation de eapital sera déterminé par lc Gérant 4 1a cldture du livre d’ordres et
que la Société a regu des engagements de souscription pour un moutant de 19,55 millions ;

que par décision en date du 24 juillet 2019, Ic Gérant, faisant usage des compétences
déléguées par 1’ Assemblée dans sa 6™ résolution, a décidé de fixer le prix de souscription
des actions nouvelles 4 96 curos, correspoudant 4 la moyenne des cours des 3 demiéres
séances de bourse précédant la date de la décision du Gérant de lancer I'opération diminuée

d’unc décote de 0,25% ;

que par décision en date du 25 juillet 2019, le Gérant, faisant usagc; (.!cs comilétcn—c.cs“"

déléguées par 1’ Assemblée dans sa 6*™ résolution, a décidé d’augmenter le capital social d’un
montant nominal de 700.755 curos par I’émission, avee suppression du droit préférentiel de
souscription dans le cadre d’une offre visée au 11 de article L. 411-2 du code monétairc et
financier, de 233.585 actions nouvelles d'une valeur nominale unitaire de 3 curos.

Faisant usage des compétences qui lui ot été déléguées par I’ Assemblée, le Géraut ¢

constate, au vu du certificat du dépositaire établi par Société Géucrale Securities Scrvices, la
réalisation définitive, en date du 29 juillet 2019, de I"augmentation de capital d’'un montant
nomiual de 700.755 curos par I’émission de 233.585 actions ordinaires nouvelles d’une valeur
nominale unitaire de 3 euros décidée le 25 juillet 2019,

précise que e capital social est doue porté de 7.542.894 curos 4 8.243.649 curos, divisé en
2.747.883 actions d’uue valcur nominale de 3 euros I'une (cn ce compris 2.143.848 actions
ordinaires et 604.035 actions de préférence de catégoric C),

décide en conséquence de modifier I'article 6 des statuts ainsi qu’il suit :

« Article 6. Capital social

(A) Le capital social est fixé a la somme de 8.243.649 curos.
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(B) Il est divisé en 2.747.883 actions d’une voleur nominale de 3 euros chacune, toules
valablement souscrites el intégrolement libérées, réparties ainsi qu'il suit :

(i) 2.143.848 actions ordinaires ; et
(ii) 604.035 actions de préférence de cotégorie C.

(C) Dans les présents statuts, les actions ordinaires et les actions de préférence de caiégorie C
son! dénommées collectivement les « Actions »,

Les avantages particuliers attachés aux actions de préférence de catégorie C ont fait I'objet d'un
rapport d’un commissaire aux aventages particuliers. »

——

NextStage , Géran
Représentée par son Président,
Monsieur Grégoire Sentithes
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NEXTSTAGE
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Siége social : 19 avenue George V — 75008 Paris v
810 875 039 R.C.S. Paris C’/I/%

NEXTSTAGE

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DU GERANT

EN DATE DU 25 JUILLET 2019

L’an deux mille dix-ueuf,
Le 25 juillet 2019, 2 Panis.

Le soussigné, Grégoire Sentilhes, agissant en qualité de Président de la société NextStage AM, société
par actions simplifiée, dont le siége social est situé 19 avenue George V — 75008 Paris, immatriculée
au Registre du Commerce et des Sociétés sous le numéro d’identification unique 442 666 830 R.C.S.
Paris, Iaquelle est Gérant de la société NextStage désignée en 1éte des présentes (12 « Société») ;

Aprés avoir rappelé :

- qu’aux termes dc sa 6*™ résolution, I’assembléc générale A caractére mixte des actionnaires du
11 juin (I’ « Asscmblée ») 2 délégué & la Gérance sa compétence pour décider, dans les
proportions ¢t aux époques qu'elle appréciera, une ou plusieurs augmentations du capital par
I’émission, en France ou & I’éranger, d’actions ordinaires de 1a Société ou de titres de capital
donnant accés 4 d’autres titres de capital ou donnant droit & Iattribution de titres de créance,
ct/ou de valeurs mobiliéres (en ce compris notamment, tous titres de créance) donnant aceds 2
des titres de capital de la Société ou de toute sociélé qui posséderait directement ou
indirectement plus de la moitié de son capital ou dont cllc posséderait directement ou
indirectement plus de la moitié du capital, lesdites valeurs mobiliéres pouvant étre émises en
curos, en monnaie étrangére ou en unités monétaires quelconques établies par référence A
plusieurs monnaies au choix de fa gérance, ¢t dont la libération pourra ére opérée en numéraire,
y compris par compensation dc créances, dans le cadre d’une offre au profit d’investisseurs
qualifiés ou d'un cercle restreint d’investisseurs visée au 1.2 de 1’article L. 411-2 du Code
monétaire el financicr, lesdites actions conférant les mémes droits que les actions ancienncs
sous réserve de leur date de jouissanec ;

- quc Iz 6™ résolution de 1’Assemblée prévoit que le montant nominal maximum des
augmentations de capital social susceptibles d’étre réalisécs immeédiatement et/ou & terme, en
vertu de |a présente délégation, ne pourra ni étre supéricur 4 1.500.000 curos, ni, en tout £tat de
cause, excéder les limites prévues par la réglementation applicable au jour de I’émission (A titre
indicatif, au jour de la présente assemblée, I’émission de titres de capital réalisée par une offre
visée 4 I'article L. 411-2 Il du Code monétaire et financier est limitée & vingt pour cent (20%)
du capital de 1a Société par période de douze (12) mois, ledit capital étant apprécié au jour de
la décision de la gérance d’utilisation de la présente délégation) montant maximum auquel
s’ajoutera, le cas échéant, le montant supplémentaire des actions & émcttre pour préserver,
conformément A [a loi e, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, les droits
des porteurs de valeurs mobiliéres 1 autres droits donnant accés 4 des actions ;
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que la 6*™ résolution de I’Assembléc prévoit en outre que Ic montant nominal de toute
augmentation de capital social susceptible d’ére ainsi réalisée s’imputcrait sur le plafond global
prévu & 108™ résolution ladite assemblée qui a été fixé 2 7.500.000 euros ;

qu’aux termes de sa 6™ résolution, I’ Assemblée a décidé que le prix d’émission dcs actions
susceptibles d’étre ¢miscs en vertu de la présente délégation sera au moins égal a [a moyenne
pondérée des cours des trois dernidres séances de bourse précédant sa fixation, telle que le cas
échéant diminuée de la décote autorisée par la gérance et qui ne saurait excéder 5%, étant
précisé que le prix d’émission des valeurs mobiliéres donnant accés au capital Ie cas échéant
émises en vertu de fa présente résolution sera tel que la somme le cas échéant pergue par elle
lors de Pexercice ou de la conversion desdites valeurs mobiliéres, soit, pour chaque action
€mise en conséquence de 1'émission de ces valeurs mobilidres, an moins égale au montant
minimum susvisé ;

que le conseil de surveillance, lors de sa séance du 21 mai 2019, a approuvé le principe du
placement envisagé sur le fondement de la 6% résolution de I’ Assemblée ;

que par décision en date du 24 juillct 2019, le Gérant, faisant usage des compéiences déléguées
par I’Assemblée dans sa 6*™ résolution, a décidé que le montant nominal maximum de
I’augmentation de capital s’éablira & 15,2% du capital social représentant, sur la base du capital
social actucl, un montant maximum de 1.146.156 euros par émission d’un nombre maximurm
de 382.052 actions nouvelles d"une valeur nominale unitaire de 3 euros, & libérer intégralement
en numéraire lors de Jeur souscription, étant précisé que fe montant de fadite augmentation de
capital scra déterminé par lec Gérant 4 la cléture du livre d’ordres cf que la Société a regu des
cngagements de souscription pour un montant de 19,55 millions d’euros et des intentions de
souscription pour un montant de 2,65 millions d’euros;

que par décision en date du 24 juillet 2019, le Gérant, faisant usage des compétences déléguées
par I’Assemblée dans sa 6" résolution, a décidé de fixer le prix de souscription des actions
nouvelles & 96 euros, correspondant & la moyenne des cours des 3 derniéres séances de bourse

- précédant la date de la décision du Geérant de lancer V'opération diminuée d’unc docotc de

0,25%, T

que par déeision en datc du 24 juillet 2019, le Gémant, faisant usage des compétences déléguées
par I’ Assemblée dans sa 6%™ résolution, a décidé que les modalités définitives de I’émission
seront [ixés a la cl6ture du livre d’ordres.

connaissance prise du livre d’ordres qui lui a été présenté par Natixis en qualité de coordinateur global
¢t teneur de livre,

faisant usage des compétences qui [ui ont été déléguées par P’ Assemblée, e Gérant ;

décide d’augmenter le capital social d’un montant nominal de 700.755 euros par I’émission,
avec suppression du droil préférentiel de souscription dans [e cadre d’une offre visée au 1l de
I'article L.411-2 du code monétaire et financier, de 233,585 actions nouvelles d’une valenr
nominale unitaire de 3 euros,

décide que la prime d’émission, d'un montant total de 2{.723.405 euros, scra inserite sur un
comptc spécial de capilaux propres, intitulé « prime d'émission », sur lequel porteront, dans les
conditions prévucs aux statats, les droits de tous les actionnaircs, propriétaircs d’actions
anciennes ou nouvelles, ¢t qui pourra recevoir toute affectation décidée par [lassemblée
pénérale,

décide que le prix d’émission devra étre libéré en intégralité en numéraire & [a souscription et
versé sur e compte de la Société onvert dans les livres de Société Générale Securities Services,
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-  précise que le riglement livraison des actions nouvelles devrait intervenir le 29 juillet 2019,
- décide de conclure le contrat de placement entre la Société et Natixis relatif au placemeni privé,

- rappelle que Ies actions nouvelles seront soumises A toutes les dispositions stafidaires, et seront
assimilées aux actions ordinaires existantes de la Société. Elles porteront jouissance courante
et donneront droit, A compter de leur émission, a toutes les distributions décidées par la Société
A compter de cette date,

-  précise qu'il constatera, dés 1a délivrance du certificat du dépositaire des fonds la réalisation
de I’angmentation de capital susvisée et modificra en conséquence les statuts,

-  arréte le rapport complémentaire établi conformément aux prescriptions de article L. 225-
129-5 du Code de commerce,

vJo

o

NextStage AM, Gérant
Représentée par son Président,
Monsieur Grégoire Sentilhes
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NEXTSTAGE .
Société en Commandite par Actions
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Société en commandite par actions au capital de 7.542.894 euros Co(:'-'- "‘*""("'"" "’P’w‘

Sitge social : 19 avenue George V — 75008 Paris /
810 875 039 R.C:S. Paris =

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DU GERANT

EN DATE DU 24 JUILLET 2019

L’an deux mille dix-neuf,
Le 24 juillet 2019, 2 Paris.

Le soussigné, Grégoire Sentilhes, agissant en qualité de Président de la société NextStage AM, société
par actions simplifiée, dont le sidége social est situé 19 avenue George V — 75008 Paris, immatricnlée
au Registre du Commerce et des Sociétés sous le numéro d’identification unique 442 666 830 R.C.S.
Paris, laquelle est Gérant de la société NextStage désignée en téte des présentes (Ia « Société ») ;

Aprés avoir rappelé :

- qu'aux fermes de sa 6™ résolution, ’assemblée générale A caractére mixte des actionnaires du
11 juin 2019 (I’ « Assemblée ») a délégué a la Gérance sa compétence pour décider, dans les
proportions ct aux époques qu’elle appréciera, une ou plusicurs augmentations du capital par
I’émission, en France ou A I’éranger, d'actions ordinaires de la Société ou de titres de capital
donnant accés 4 d’autres titres de capital ou donnant droit 4 Iattribution de titres de créance,
et/ou de valeurs mobiliéres (en ce compris notamment, tous titres de eréance) donnant accés 3
des titres de capital de la Société ou de toute société qui posséderait directement ou
indirectement plus de la moitié de son capital ou dom clle posséderit directement ou
indirectement plus de la moitié du capital, lesdites valeurs mobiliéres pouvant étre émises en
curos, en monnaie étrangére ou cn unités monétaires quelconques établies par référence a
plusieurs monnaies au choix de la gérance, ct dont la libération pourra éire opérée en numéraire,
y compris par compensation de créances, dans le cadre d’une offre au profit d’investisseurs
qualifiés ou d'un cercle restreint d’investisseurs visée au 11.2 de article L. 411-2 du Code
monétaire et financier, lesdites actions conférant les mémes droits que Ies actions anciennes
sous réserve de leur date de jouissance ;

- que la 6™ résolution de I’Assemblée prévoit que le montant nominal maximum des
augmentations de capital social susceptibles d’étre réalisées imumédiatement et/ou a terme, en
vertu de la présente délégation, ne pourra ni étre supérieur 4 1.500.000 euros, ni, cn tout éat de
cause, excéder les limites prévues par la réglementation applicable au jour de I’émission (3 titre
indicatif, au jour de la présente assemblée, I’émission de titres de capital réalisée par une offre
visée & I'article L. 411-2 11 du Code monétaire et financier est limitée & vingt pour cent (20%)
du capital de la Société par période de douze (12) mois, ledit capital étant apprécié au jour de
la décision de la gérance d’utilisation de la présente délégation) montant maximum auquel
s’ajoutera, le cas échéant, le montant supplémentaire des actions & émettre pour préscrver,
conformément A la loi et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, les droits
dcs porteurs de valeurs mobilidres et autres droits donnant accés a des actions ;

2%
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- que la 6*™ résolution dc 1’ Assemblée prévoit en outre que le montant nominal de toute
augmentation de capital social susceptible d’étre ainsi réalisée s’imputerait sur le plafond global
prévu & 10" résolution de 1’ Assemblée qui a été fixé 4 7.500.000 curos ; !

- qu’aux termes de sa 6°™ résolution, ' Assemblée a décidé que Ie prix d’émission des actions
susceptibles d’étre émises en vertu de 1a présente délégation scra au moins égal A la moyenne
pondérée des cours des trois demiéres séances de bourse précédant sa fixation, telle que le cas
échéant diminuée de la décote autorisée par la gérauce ct qui ne saurail excéder 5%, étant
précisé que le prix d’émission des valeurs mobiliéres donnant acces au capital le cas échéant
émises cn vertu de la présenie résolution sera tel que 1a somme le cas échéant percue par clle
lors de I’exercice cu de la conversion desdites valeurs mobiliéres, soit, pour chaque action
émise en conséquence de 1’émission de ces valeurs mobiliéres, au moins égale au montant
minjmum susvisé ;

- que le conseil de surveillance, lors de sa séance du 21 mai 2019, a approuvé le principe du
placement envisagé sur le fondement de la 6°™ résolution de I’ Assemblée ; et

- que Natixis, avec laquelle une lettre d’engagement a été signée le 12 juillet 2018, conseillera la
Société sur cetie levée de fonds et, plus spécifiquement, interviendra en tant qu’agent placeur
dans le cadre du placcment privé conformément aux termes d’un contrat de placement
couclure & I’issue de 1a procédure de livre d’ordres.

aprés avoir constaté que la moyenne des cours de I’action pondérée par les volumes des trois (3)
derniéres séances de bourse précédant la date de la présente décision s”établissait 4 96,24 euros,

faisant usage des compétences qui lui ont été déléguées par I’ Assemblée, le Gérant ;

- décide le principe d’une augmentation de capiial par émission, avec suppression du droit

préférentiel de souscription dans le cadre d’un placement privé au sens de article L. 411-2 11

du code monétaire ct financter, au profit d’investisseurs qualifiés au sens de 'article D, 411-1

.. .. _._ducodc monétaire et financier ct d’un cercle restreint d’investisseurs au sens du 11. de I’article
L. 411-2 et de I’article D. 411-4 du'code monétaire et financier, - — ———--- - - - —cemeo o .

- décide que le montant nominal maximum de I'augmentation de capital s’établira 3 15,2% du
capital social représentant, sur la base du capital social actuel, un montant maximum de
1,146.156 euros par émission d’un nombre maximum de 382.052 actions nouvelles d’une
valeur nominalc unitaire de 3 euros, 4 libérer intégralement cn numéraire lors de leur
souscription, étant précisé que le montant de ladite augmentation de capital sera déterminé par
le Gérant 4 1a cléture du livre d’ordres et que la Société a regu des engagements de souscription
pour un montant de 19,55 millions d’euros et des intentions de souscription pour un montant
de 2,65 millions d’euros,

|

|

|

|

- décide que les actions nouvelles feront 1'objet d’un placement privé au sens de Particle
L.411-2 1l du code monétaire et financier auprés d’investisseurs qualifiés ou d’un eercle

‘ restreint d’investisseurs (investisseurs qualifiés au sens de V’anticle D. 411-1 du Code monétaire

‘ et financier et cercle restreint d’investisseurs au sens de Particle D. 411-4 du Code monétaire

‘ et financier) et au moyen de la construction accélérée d’un livre d’ordres,

-  précise que les actions nouvelles seront soumises  toutes les dispositions statutaires, et seront
assimilées aux actions ordinaircs existantes de la Société ; elles porteront jouissance courante
et donneront droit, 4 compter de leur émission, & foutes Ies distributions décidées par 1a Société
4 compter de cette date,

- décide que les actions nouvelles sont émises au prix unitaire de 96 euros, correspondant a la
moyenne des cours des 3 demiéres séances de bourse précédant la date de la présente décision
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diminuée d’une décote de 0,25%,

- décide que les modalités définitives de |’ émission seront fixés par le Gérant 4 la cléture du livre
d’ordres,

- décide que le placement privé sera mis en ceuvre immédiatement et que les ordres des
investisseurs seront recueillis par Natixis en qualité de coordinateur global et teneur de livre 3
compter du 24 juillet 2019 a 18 heures jusqu’au 25 juiilet 2019 4 17 heures (sauf cléture

anticipée),

- décide que les actions nouvelles devront &re admises le plus rapidement possible aux
négociations sur le marché réglementé d’Euronext Paris, sur la méme ligne de cotation que les
actions ordinaires existantes.

Yo P V‘él""'

NextStage AM, Gérant

Représentée par son Président,
Monsieur Grégoire Sentilhes
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“f
Les actionnaires de la société NextStage, société en commandite par actipns 1!2! DE.G 53%94
euros, divisé en 2.514.298 actions d'une valeur nominale de 3 euros chacu gq’a’gnuf' ée au Registre du
commeree et des sociétés de Paris sous le numéro 810 875 039, donl le siége social ests f
George V — 75008 Paris (la "Soclété™) se sant réunis en assemblée g ﬂ) '
Extraordinaire) le mardi 11 juin 2019 & 10 heures, & la Maison du Dane
Champs Elysées — 75008 Paris, sur convocation du président du Conseil de surve:llance

Il a été établi une feuille de présence a laquelle ont élé annexés les pouvoirs des actionnaires
représentés par des mandataires, et qui a été émargée par les actionnaires prése%s et par les
mandalaires des actionnaires représentés,

ires rep Qﬂ_é\‘_\lc_),l‘__?_a\

L'assemblée est représentée par Monsieur Jean-Frangois Sammarcelli, pris en sa qualilé de président
du Conseil d ilt de la Société,
eil de surveillance de la Soci A W hj

Matignon Developpement 3, représentée par Mme Anne Visonneau, et NextStage Croissance,
représentée par M. Jean-Marc Monani, actionnaires représentant tant par eux-mémes que comme
mandataires, le plus grand nombre do voix, et acceptant cette fonction, sant désignés en qualité de

scrutateurs, o 6 & ;_3_3‘_ .2 =\

{
M. Corentin Kerhuel, Directeur juridique et RCCI de NextStage AM, acceptant cette fonction, est désigné
en qualité de secrétairo.

La société KPMG, représentée par Monsieur Gérard Gaultry, commissaire aux comptes titulaire de la
Sociéié, diment convoqué, est présent.

La société RSM, représentée par Monsieur Fabien Crégut, commissaire aux comptes titulaire de la
Société, diment convoqué, est présent.

La feuille de présence, certifiée exacte par les membres du bureau ainsi constitué, permet de constater
que les actionnaires présents, représentés ou ayant volé par correspondance, possédent 1.448.053
actions avec droit de vote sur les 1.910.263 actions avee droit de vole composant fe capital social de la

Saciété,

Le président, aprés avoir constaté que 'assemblée réunissait plus du quart des actions ayant le droit
de vote, déclare que l'assemblée est réguliérement constituée et qu'elle peut délibérer valablement
comme assemblée générale tant ordinaire qu'extraordinaire.

Il informe V'assemblée de la présence de tiers et que ta Société n'a pas regu de demande de dépdt de
résalutions de la part de ses actionnaires.

e président dépose ensuite sur fe bureau et met 4 la disposition des actionnaires :

— les lettres de convocation & I'assemblée générale adressées a tous les actionnaires détenteurs de
titres au nominatif depuis un mais au moins avant la date de l'avis de convocation ;

—~ la copie el l'avis de réception de la lettre de convocation 3 I'assemblée générale adressée aux
commissaires aux comptes ;

— lafeuille de présence al'assembléa générale & faquelle sont annexés les pouvaoirs des actionnaires
représenlés par des mandataires ainsi que les formulaires de vote par correspondance ;




un exemplaire des staluts de la Sociélé ;

la plaguette des élats financiars IFRS et comptes sociaux annuels de I'exercice social clos le 31
décembre 2018 (bilan, compte de résultat el annexes) ;

les rapports du gérant et du conseil de surveillance a I'assemblée générale ;
les rapports du commissaire aux comples a fassemblée générale ,

la capie de l'accord de Fassocié commandilé sur les propositions soumises au vole de I'assemblée
générale ;

I'ordre du jour de 'assemblée générale ;

le texte des résolutions.

Le président fait observer que |a présente assemblée générale a été convoquée conformément aux
dispositions légales et réglementaires applicables el que 'ensemble des documents et renseignements
prévus par les disposilions législalives el réglementaires applicables ont été adressés aux actionnaires
ou tenus a [eur disposition au siége social dans les délais requis, ce dont 'assemblée générale luidonne
acle.

Plus généralement, les aclionnaires présents et représentés reconnaissent avair pu prendre
connaissance de 'ensemble des documenls et informations leur permettant de se prononcer en tout
connaissance de cause sur les résolulions présentées & leur approbation, de sorie gue leur droit
d'information concernanl les gqueslions figurant & l'ordre du jour de la présenie assemblée est
pleinement satisfait.

Le président indigue que 'assemblée est donc appelée a délibérer sur l'ordre du jour suivant ;

De la compétence de '’Assemblée Générale Extraordinaire :

ORDRE DU JOUR

« Délégalion de compétence & consentir a la gérance en vue d'augmenter [e capital par -
émission d'actions ordinaires avec suppression du droit préférentiel de souscription des
actionnaires au profit de véhicules nourriciers de NextStage y inclus NexiSiage Croissance ;

+ Deélégation de compélence a consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital par
eémission d'aclions de préference de catégorie C avec suppression du droil préférentiel de
souscription des actionnaires au profit de categories de personnes répandant 4 des
caracléristiques déterminées ;

« Autorisalion & donner & 12 gérance en vue de réduire le capilal social par voie d’annulation
d’aclions ;

» Dalégation de compétence & consenlir & la gérance en vue d'augmenter le capilal par
émission d'aclions ordinaires et/ou de loules valeurs mobiliéres, avec mainlien du droit
préférentiel de souscription des aclionnaires ;

» Délégation de campétence a consentir 3 la gérance en vue d'augmenter le capital par
émission d'aclions ordinaires ou de toules valeurs mobiliéres, avec suppression du droit
préférentiel de souscription des actionnaires et offre au public ;

» Délégation de compétence a consentir 2 la gérance en vue d’augmenter le capilal par
émission d'actions ordinaires etfou de toutes valeurs mobiliéres, avec suppression du droit
préférentiel de souseription des actionnaires dans le cadre d'une ofire au profil d'investisseurs
qualifiés ou d'un cerele restreint d'investisseurs visée au Il de l'article L. 411-2 du Code
monétaire et financier ;
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Délégation de compétence a consentir 4 la gérance & I'effet d’augmenter le nombre de litres a
émettre en cas d'augmentation de capital avec ou sans droit préférentiel de souscription ;

Délégation de compétence a consentir 3 la gérance a l'effet d'émeltre des actions ordinaires
et des valeurs mabiliéres donnant accés au capital de la Société, en cas d'offre publique
comportanl une composante d'échange iniliée par la Société ;

Délégalion de pouveir & consentir 3 la gérance en vue d'augmenter le capital social, dans les
limites de 10% du capital, pour rémunérer des apports en nature de titres de capital ou de
valeurs mabiliéres donnant accés au capilal de sociélés lierces en dehars d'une offre publique

d'échange ;

Fixaticn des limitations globales du montant des émissions effectuées en vertu des
délégations consenties a la gérance ;

Délégation de compélence 3 consentir 4 la gérance en vue d'augmenter le capital par
incorporation de prime, réserves, bénéfices ou autres ;

De Ia compétence de I'Assemblée Générale Ordinaire :

Apprabatien des comples annue!ls de I'exercice social clos le 31 décembre 2018 ;
Approbation des états financiers IFRS de I'exercice clos le 31 décembre 2018 ;
Quitus & la gérance ;

Affectation du résultat de I'exercice ;

Approbation des conventions réglementées ;

Renouvellement du mandat de Madame Corinne Calendini en qualité de membre du Conseil
de surveillance ;

Renouvellement du mandat de Malignon Développement 3 en qualité de membre du Conseil
de surveillance ;

Nomination de Madame Valérie Chapeulaud-Floquet en qualité de membre du Conseil de
surveillance ;

Fixalion du montant des jelons de présence a allouer au Censeil de surveillance ;

. Autorisation a donner a la gérance en vue de I'achat par la Sociélé de ses prepres actions ;

Délégation de pouvoirs pour les formalilés.

Puis, le président présente a I'assemblée, sous une forme résumee, les rapports du gérant el du Conseil
de surveillance, ainsi que le rapport sur le gouvernement d'entreprise, rappelant que ces documents
sont & |a disposition des actionnaires dans le dossier remis et/ou dans le document de référence. Dans
ce cadre, le Président explique les évolutions de la gouvernance de la Société, ainsi que les choix
réalisés en maliére de RSE et de rémunéralien des dirigeants.

L'assemblée générale en prend acte.

Le président informe également les actionnaires que l'associé commandilé de 1a Société, la société
NextStage Partners, a é1é consulté sur les opérations figurant 3 l'erdre du jour et soumises 3
l'approbation de la présente assemblée générale et a donné son accord conformément aux dispesitions
slatutaires.
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Puis, e président donne la parafe 4 MM, Grégaire Sentihes et Jean-David Haas afin qu'ls fassent une
présentation synthétique des faits marquants et des chiffres clefs en 2018.

IIs effectuent également une présentiation du bilan, des résultats (aux narmes IFRS) et de 'ANR.

MM. Sentilhes el Haas présentent ensuite successivement les sociétés du portefeuille de la Saciété, au
31 décembre 2018, mais également les investissements réalisés au cours du premier trimestre 2019 et
quelques eléments praspectifs.

Le président fait ensuite un point sur les évolutions constatées de la gouvernance et son renfarcement.
I est ensuite donné lecture des rapports des cammissaires aux comptes.

Le président présente les résclutions praoposées et déclare se tenir 4 la disposition de I'assemblée pour
fournir & ceux des membres qui le désirent, taules explications et précisions nécessaires ainsique pour
répondre 2 toutes observations qu'ils pourraient juger utiles de présenter.

Il est répondu aux questions des actionnaires.

Puis personne ne demandant plus la parcle, aprés un rappel du quorum atteint, le président met

successivement aux voix les résolutions figurant a I'ardre du jour, en corrigeant e texte des résolutions
proposées de quelques erreurs matérielles n'affectant pas leur compréhension.




Premidre résolution {Délégation do compétence a consentir & la gérance en vue d'augmenfer fe capital
par émission d'‘aclions ordinaires avec supprassion du droit prélérentiel de souscription des actionnaires
au profit do veéhicules nourriciers de NexiSlage y inclus NextSlage Croissance). — L'assemblée
générale, statuanl aux conditions de querum el de majorité requises pour les assemblées générales
exiracrdinaires, connaissance prise du rappert de la gérance, du rapport du consell de surveiilance et
du rappert des commissaires aux comptes, ayant pris acle de I'accord de l'assecié commandité,
conlormément aux dispositions des articles L.225-129 elsuivanis du Cede de commerce, et
netamment, de ses articles L.225-128-2, L.225-129-4, L.225-135 el L.225-138 du Code de commerce,

délégue & la gérance sa compélence pour décider I'émission, en une ou plusieurs fois, dans les
preportions ¢l aux époques qu'elle appréciera, en France ou a I'élranger, en euros, en devises
étrangéres ou en unité monétaire quelconque établie par référence a plusieurs devises, d'actions
ardinaires de la Scciété,

décide que la gérance, avant d'utlliser cette délégaticn, devra en seumetire le principe au conseil de
surveillance,

décide de supprimer le droil préférentiel de souscription des actionnaires aux actions erdinaires pouvant
élre émises en vertu de I2 présente réseolutien au profit de NextStage Croissance eu de leut véhicule
d'inveslissement neurricier de Nexislage,

décide que le montant nominal tatal des augmentations de capital social susceptibles d'étre réaliseées
en vertu de la présente délégation, ne peurra pas élre supérieur 4 1.500.000 eurcs par an, mentant
maximum auquel s'ajeutera, le cas échéant, le mentant supplémentaire des actions a émetlre pour
préserver, conformément aux disposilions légales eu réglementaires et, le cas échéanl, aux stipulaticns
contractueiles applicables, les droits des porleurs de valeurs mobiliéres et aulres droits dennant accés
a des actiens, étant précisé que ces augmentations de capital s'imputeront sur le plafond glebal visé a
{a enziéme résolutian de la présente assemblée,

décide que le prix d’émission des actions émises en vertu de fa présente délégation sera délerminé par
la gérance et sera au meins égal & la meyenne des cours pondérés par les volumes des 3 demiéres

séances de beurse précédant sa fixalion,

précise que la délégation ainsi conférée a la gérance est valable & compler du jeur de la présente
assemblée générale pour une durée expirant le 11 décembre 2020,

précise, conformément aux dispaesitians de 'article L.225-129-2 du Code de commerce, que la présente
délégation annule el remplace la délégation ayanl le méme objet partiel censentie aux termes de
lassemblée générale erdinaire et extraordinaire des actionnaires en date du 29 mai 2018,

décide que 1a gérance aura tous peuveirs, avec facullé de subdélégatien dans les conditiens prévues
par la lai, pour mettre en ceuvre, dans les conditions fixées par la loi et les statuts, la présente délégation
a l'effel notamment :

« décider le mantant de {'augmentation de capilal, le prix d’émission (étant précisé que celui-ci sera
déterminé conformément aux conditions de fixation arrétées ci-dessus) ainsi que le montant de la
prime qui peurra, le cas échéant, &tre demandée a I'émissien ;

e aréler les dates, les conditiens et les medalités de teule émission ;
e ladate de jouissance éventuellement rétroactive des actions, leur mede de libératien ;

¢ 4 sa seule initialive el lorsqu'elle V'estimera approprié, imputer les frais, dreits et henoraires
occasiennés par les augmentatiens de capital réalisées en vertu de la délégalien visée dans la
présenie résolutien, sur le montant des primes afférentes a ces opérations et prélever, sur le
monlant de ces primes, les semmes nécessaires pour porter la réserve légale au dixiéme du
neuveau capilal, aprés chaque epératien,

e conslater la réalisation de chaque augmentation de capital et precéder aux medifications
corrélatives des statuls ; el




» d'une maniére générale, passer toute convention, natamment pour parvenir a la banne fin des
émissions envisagees, prendre toutes mesures et effectuer toutes formalités utiles a 'émission et
au service financier des titres émis en vertu de la présente délégation ainsi qu'a l'exercice des
draits qui y sont altachés,

prend acte du fait que, dans I'hypathése ol la gérance viendrait a utliser la délégation de compétence
qui lui est conférée dans la présenle résolution, la gérance rendra compte a l'assemblée générale
ordinaire suivante, confarmément a ia lai et a |a réglementation, de f'utilisation faite des autarisations
conlérées dans la présente résalution.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée de la maniéra suivante :

Votes pour: 2.385.919
Votes contre : 8.567
Abstentions : 0

Deuxléme résolution (Délégalion de compéience & consentir & la gérance en vue d'augmenler fe
capifal par émission d'actions de préférence de calégorie C avec suppression du droit préférentief de
souscription des acfionnaires au profit de catégories de parsonnes répondant & des caraclérisliques
délerminges). — L'assemblée générale, staluant aux conditians de quorum et de majorilé requises paur
les assemblées générales extracrdinaires, connaissance prise du rappart de la gérance, du rappart du
conseil de surveillance et du rappart des commissaires aux comptes, ayant pris acte de Y'accord de
'associé commandité, conformément aux dispasitions des articles L.225-123 et suivants du Code de
commerce, el, notamment, de ses articles L.225-128-2, L,225-129-4, L.225-135 ef L.225-138 du Cade
de commerce,

délégue a la gérance sa compétence pour décider, conséculivement a toule émission d'actians
ardinaires a libérer en numéraire décidée par I'assemblée générale des actionnaires ou par le gérant
agissant sur délégation de I'assemblée générale des actiannaires, 'émission d'actions de préférence
de catégorie C, en France au a I'élranger, en euras, en devises _élrangéres au en unité manétaire

guelconque établie par référence a plusieurs devises, d'actions de préférence de calégorie C de fa

Sacieté, bénéficiant des droits pariiculiers visés a l'article 10 des statuts de la Société. Le nombre
d’actions de préférence de catégerie C ainsi émises représente au maximum 25 % du nombre total
d'actians ordinaires et d'actions de prélérence de catégarie C émises lors de chaque augmentation de
capital,

décide de supprimer le drait préférentiel de souscriptian des actiennaires aux actions de prélérence de
catégarie C pouvant &tre émises en vertu de la présente résolution au profit des personnes et des
calégaries de personnes suivanies :

* NAP SAS, immatriculée au registre du commerce et des sociétés sous le numéra d'identification
unique 810 087 635 RCS Paris ;

« les persannes exergant persannellement une activité professicnnelle au sein de la Saciété ou de
NextStage* ; et

¢« dans la limite maximum de 20 % du nombre tatal d'actions de préférence de catégorie C en
circulation, les personnes désignées par 'associé commandité NexiStage Partners dans l'intérét
de la Sociélé, compte lenu de leur réle aclif au sein du comité d'investissement en appui de
NextStage®™ dans ses décisions dinvestissement ou de leur rble spécifique dans le
develappement maitrisé de la de la Société,

décide que le montant nominal tatal des augmentations de capital sacial susceptibles d'élre réalisées
en vertu de [a présente délégalion, ne pourra pas étre supérieur 4 2.500.000 euros, ou sa contre-valeur
en mannaie etrangére, mantant maximum auquel s'ajoutera, le eas échéant, ie montant supplémentaire
des actions a émettre pour préserver, conformeément aux dispesitions légales ou réglementaires et, le




cas eéchéan!, aux stiputations contractuelles applicables, les droits des porteurs de valeurs mobiliéres
et autres droits donnant accés a des actions, étant précisé que ce plafond esl fixé de fagon autonome
et distinete du plafond visée A la Dixiéme résolution,

décide que le prix d'émission (prime d'émission incluse) (« Pap ») des actions de préférence de

calégorie C {« AP ») émises en vertu de la présenle délégalion sera déterminé par la gérance et sera -

au moins égal au mantant déterminé par applicatian de la formule ci-aprés :

Pap 2 0,01/0,99 x Nao. Pag / Nar

2

Nar : le nombre d'AP 4 émetire consécutivement 4 une émission d’actions ordinaires

Nao: le nombre d'aclions cordinaires qui ont été émises au titre d'une augmentation de capital décidée
par 'assemblée générale ou par la gérance en vertu d'une délégation consenlie par I'assemblée
géndrale,

Pao : le prix, prime d'émission comprise, auxquels ont élé émises les actions ordinaires

précise que la délégation ainsi conférée & la gérance est valable & compter du jour de la présente
assemblée générale pour une durée expirant le 11 décembre 2020,

précise, conformément aux disgositions de larticle L.225-129-2 du Code de commerce, que la présente
délégation annule et remplace la délégation ayant le méme objet consenlie par I'assemblée générala
ardinaire el exlraordinaire des actionnaires en date du 29 mai 2018,

décide que la gérance aura tous pouvoirs, avec faculté de subdélégation dans les conditions prévues
parla lai, pour metlre en ceuvre, dans les conditions fixées par {a loi el les statuls, la présenle délégalion
al'effel notamment ;

» décider Ie montant de '"augmentation de capital, le prix d'émission (étant précisé que celui-ci sera
déterminé conformémenl aux conditions de fixalion arrétées ci-dessus) ainsi que le montan! de la
prime qui pourra, le cas échéant, étre demandée 3 I'émission ;

e« améter les dales, les conditions ef les modalités de toutle émission ;

» la date de jouissance éventuellemeni rélroactive des actions de préférence de catégorie C, leur
made de libération ;

« arréler la lisle des bénéficiaires au sein de la catégarie de personnes susmenliennée el le nombre
d'actions de préférence de catégone C a alltribuer & chacun d'eux ;

e 3 sa seule initiative et lorsqu'elle l'estimera approprié, imputer les frais, droits et honoraires
occasiannés par les augmentalions de capital réalisées en vertu de la délégation visée dans la
présente résolution, sur le montant des primes afférenles & ces opérations el prélever, sur le
montant de ces primes, les sommes nécessaires pour porter la réserve lagale au dixiéme du
nouveau capital, aprés chaque opération ;

« constaler Ja réalisation de chagque augmentation de capilal el procéder aux modifications
corrélatives des staluls ; et

s d'une maniére générale, passer toute convention, notamment pour parvenir 3 fa bonne fin des
émissions envisagées, prendre loules mesures et effectuer toules formalités utiles a I'é mission et
au service financier des tilres émis en vertu de la présente délégation ainsi qu'a I'exercice des
droils qui y sont attachés,

prend acte du fail que, dans 'hypothése oil la gérance viendrait & utiliser la délégation de compélence
qui lui est conférée dans la présente résolution, la gérance rendra compte 3 I'assemblée générale




ordinaire suivante, conformément 4 1a loi et & la réglementation, de J'utilisation faite des autorisations
conférées dans la présente résolution,

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée de la manlére suivante :

Votes pour: 2.394.419
Votes contre : 67
Abstentions : 0

Troisléme résolution {Autorisation 4 donner a la gérance en vue de réduire le capilal social par voie
d'annulation d'actions). — L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum el de majorité
requises pour les assemblées générales extraordinairas, connaissance prise du rapport de la gérance,
du rapport du conseil de surveillance et du rapport das commissaires aux comptes, prenant acte par
ailleurs de 'accord de l'associé commandité, sous condition suspensive de l'adoption de 1a vingt et
uniéme résolution ei-aprés,

autorise la gérance, conformément 4 l'article L. 225-209 du Cade de commerce, a compter de ce jour
et pour une durée de dix-huit (18) mois, & annuler, en une ou plusieurs fois, dans les proportions et aux
époques qu'il appréciera, dans [a limite maximum de dix pour cent (10 %) du montant du capital social
par période de vingt-quatre (24) mois, toul ou partie des actions acquises par la Société dans le cadre
de la mise en ceuvre de I'autorisation conférée 4 la vingt et uniéme résolution, et & procéder, a due
concurrence, 3 une réduction du eapital social, élanl précisé que cette limite s’applique & un montant
du capital social qui sera, le cas échéant, ajusté pour prendre en comple les opérations qui |'affecterait
poslérieurement & la date de la présente assemblée,

précise que a présente autarisation annule et remplace l'autorisation identique prévue par I'assemblée
générale ordinaire et extraordinaire des aclionnaires du 29 mai 2018,

décide que la gérance, avant d'uliliser cetle autcrisation, devra en soumettre le principe au conseil de
surveillance, __ . _.

décide que I'excédent éventuel du prix d'achat des actions sur leur valeur nominale sera imputé surles
postes de primes d'émission, de fusion ou d'apporis ou sur tout poste de réserve disponible, y compris
sur la réserve légale, sous réserve que celle-ci ne devienne pas inférieure 4 10 % du capital social de
la Sociélé aprés réalisation de la réduction de eapital,

confére tous pouvoirs 3 la gérance, avec faculté de subdélégation dans les conditions prévues par la
loi, & I'effet d’accomplir tous actes, formalités ou déclarations en vue de rendre définitives les réductions
de capital qui pourraient étre réalisées en vertu de la présente aulorisation et a Veffet de modifier en
conséquence les statuts de la Société.

Cette résolutlon, mise aux voix, est adoptée de la manlére suivante :

Votes pour : 2,394.486
Votes contre : 0
Abstentions : 0

Quatriéme résolutlon (Délégation de compétence & consenlir & la gérance en vue d'augmenter le
capital par émission d'actions ordinaires et/ou de toutes valeurs mobiliéres, avec maintien du droit
préférentiel de souscriplion des actionnaires). — L'assemblée générale, statuant aux conditions de
querum et de majorité requises pour les assemblées générales extraordinaires,

connaissance prise du rapport de la gérance, du rapport du conseil de surveillance et du rapport des
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commissaires aux comptes,
ayant pris acte de l'accord de I'associé commandité,

conformément, aux disposiions des arlicles L. 225-129 et suivants du Code de commerce, ef,
notamment, de ses articles L.225-129 3 L. 225-129-6, L. 225-132, L. 225-133, L. 225-134, L. 228-91, L.
228-92 el L. 228-93,

aprés avoir constaté que le capital social est intégralement libéré,

délégue a la gérance sa compétence pour décider I'émission, dans les proportions et aux époques
qu'elle appréciera, une cu plusieurs augmentations de capital par I'émission, en France ou a I'étranger
d'actions ordinaires de la Saciété eu de titres de capital dennant accés a d'autres titres de capital ou
dennant droit & l'attributien de titres de créance, et/ou de valeurs mabiliéres {en ce campris notamment,
tous titres de ¢réance) donnant accéds a des titres de capital de la Société ou de toute saciété qui
posséderait directement ou indirectement plus de la moitié de son capital eu dont elle posséderait
diractement eu indireclement plus de la moitié du capital, pouvant éire émises en eurcs, en monnaie
étrangére eu en unités manétaires quelconques élablies par référence & plusieurs mennaie au choix de
la gérance, et dont la libération pourra étre cpérée en numeéraire, y caompris par campensalien de
créances, '

décide que les valeurs mobilidres ainsl émises pourront cansister en des litres de créances, étre
assaociées a {'émission de tcls litres ou en permettre I'émission comme titres intermédiaires,

précise, en tant que de besain, que I'émission d'actions de préférence el de valeurs mobiliéres donnant
accés a des actions de préférence est expressément exclue de la présente délégation,

décide que les actionnaires ent, propertionnellement au montant de leurs actians, un droit préférentiel
de souscription aux actions ordinaires ou valeurs mobifiéres qui seront, le cas échéant, émises en vertu
de la préscnte délégation,

cenfare 4 la gérance la faculté d’accorder aux actionnaires le dreit de souscrire, a titre réductible, un
nombre supérieur d’actions ou valeurs mabiliéres a celui qu'ils pourraient seuscrire a titre irréduclible,
proportionnellement aux droits dont ils disposent et, en tout état de cause, dans la limite de leur

demande,

décida de fixer & 6.900.000 euras {(ou la cantre-valeur de ce mentant en cas d'émissien en une autre
devise) le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d'étre réalisées,
immédiatement et/ou a terme, en vertu de Ja présenta résclution, étant précisé que :

- e montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d'étre réalisees
Immédiatement ou 3 terme en veriu de 12 présente délégation s'imputera sur le mentant du
plafond glabal prévu & la Dixiéme réselution ci-aprés, et

- aceplafond s'ajoutera, le cas échéant, la valeur nominale des actiens a émeltre pour préserver,
) canformément a la lol, el, le cas échéant, aux slipulatiens contractuelles applicables, les droits
des porteurs de valeurs mobiliéres et autres droits donnant accés au capital,

décide de fixer 3 230.000.000 euros (au la cantre-valeur de ce montant en cas d'émission en une autre
devise) le mantant nominat maximum des titres de créances pouvant étre émis en vertu de la présente
délégation, étant précisé que ;

- ce montant sera majoré, lo cas échéant, de toute prime de remboursement au-dessus du pair,

- ce mantant s'imputera sur le plafend glabal visé a la Dixiéme résolution ci-aprés,

- ce plafend ne s'applique pas aux titres de créance visés & l'article L. 228-40, L. 228-36-A el
L.228-92 alinéa 3 du Code de cammerce dont I'émissien serait décidée ou autorisée par la

gérance dans les canditions prévues par l'article L. 228-40 du Code de commerce, ou dans les
autres cas, dans les conditions que déterminerait la Saciété canformément aux dispesitiens de
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l'article L. 228-36- A du Code de commeree,

décide que, si les souscriptions n'ont pas absarbé 1a totalité d’'une telle émission, la gérance paurra
utiliser, dans l'erdre qu'elle déterminera, l'une ou f"autre des facultés suivantes :

- [limiter fémission au montant des souscriptions, sous la canditian que celles-ci atteignent las trois-
guarts au moins de I'émission initialement décidée,

- répartir librament taut ou partie des titres émis nan souscrits entre les persannes de son cheix, &t
- offrir au publie, sur le marché, frangais ou internaticnal, taut ou partie des titres émis nan sauscrits,

décide que la gérance paurra, d'cffice et dans taus les cas, fimiter I'émissicn décidée au mantant atteint
lorsque les actions efou autres valeurs mebiliéres non scuscrites raprésantent mains de trais pour cent
(3%) de ladite émissian,

décide que les émissions de bans de seuscription d'actians de la Sociélé pourrant étre rézliséas par
offre de souscription, mais également par attribution gratuite aux propriétaires des actions anciennes,

décide gu'en cas d'attribution gratuite de bans de sauscriptian, la gérance aura la faculté de décider
que les dreits d’attribution farmant rampus ne serant pas négaciables et que les titres correspandants
serant vendus,

prend acte, en tant que de besain, que Ia présente délégatian emporte de plein droit, au prafit des
porteurs des valeurs mobiliéres le cas échéant émises en vertu de la présente délégatien, rencnciation
expresse des actionnaires a leur drait préférentiel de sauscription aux actions auxquelles ces valeurs
mobiliéres donnerent drait,

précise que la délégation ainsi conférée & la gérance est valable peur une durée de vingt-six (26) mais
& eompter de la présente assemblée, seit jusqu'au 11 aadt 2021,

déclde gue la gérance aura tous pouvairs, paur mettre en ceuvre, dans les conditions fixées par la lai
et les staluts, la présente délégation al'effet natamment :
- d'arréter les dates, les conditians et 18s medalités de toute émission ainsi que la forme et les
caractéristiques des actions ou valeurs mabilidres donnant accés au capital 2 émettre, avec cu
sang prime,

- de fixer les mantanis & émettre, la date de jouissance éventuellement rétroactive das actions
ou valeurs mobiliéres dannant accés au capital 4 émettre, leur mode de hbération ainsi que, e
cas échéant, les modalités d’exercice des draits & échange, canversion, remboursement ou
attribution de toute autre maniére de titres de capital ou valeurs mobiliéres dannant acecés au
capital,

- depraocéder a tous ajustements raquis en application des dispositians [égales ou réglementaires
et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, pour protéger les droits des
porteurs de valeurs mabiliéres et autres dannant aceés au capital de la Société et

- de suspendre, la cas échéant, lexercice des droits attachés a ces valeurs mabiliéres pendant
un délai maximum de trais (3) mais,

décide que la gérance pourra:

- & sa seule initiative et lorsqu’elle l'estimera approprié, imputer les frais, droits et honaraires
accasiannés par les augmentatians de capital réalisées en vertu de la délégation visée dans la
présente résolution, sur le mantant des primes afférentes & ces opérations et prélaver, sur le
mantant de ces primes, les sommes nécessaires pour parter [a réserve légale au dixiéme du
nauveau capital, aprés chaque apératian,

. prendre toute décisicn en vue de I'admission des titres et des valeurs mobiliéres ainsi émis aux
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négociations sur le marché réglementé d’'Euronext a Paris et, plus généralement,

- prendre toutes mesures, conclure tout engagement et effectuer toutes formalités utiles a la
_bonne fin de I'émission proposée, ainsi qu'a Feffet de rendre définitive I'augmentation de capital
en résultant, et apporter aux statuts les modifications comrélatives.

Les modalités définitives de l'opération feront J'abjet d'un rapporl complémentaire, conforme aux
prescriptions de |'article L.225-129-5 du Code de commerce, que la gérance établira au moment ot elle
fera usage dela délégation de compétence conférée par la présente assemblée, Les commissaires aux
comptes établiront également un rapport complémentaire a cette occasion.

Cette résolution, mise aux voix, est adaptée de la maniére sulvanle :

Voles pour: 2.385.986
Votes contre : 8.500
Abstientions : 0

Cinquléme résolution {Délégation de compéience & consentir 4 Ia gérance en vue daugmenter fe
capital par émission d'actions ordinaires ou de foules valeurs mobiliéres, avec suppression du droif
préférontiel de souscription des actionnaires ef offre au public). — L'assembléo générale, statuant aux
conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées générales extraordinaires,

connaissance prise du rapport de la gérance, du rapport du conseil de surveillance et du rappert des
commissaires aux comptes,

ayant pris acte de V'accord de I'associé commandité,

conformément aux dispositions des articles L. 225-129 el suivanis du Code de commerce, el,
notamment, de ses articles L. 225-129 A L. 225-129-6, L. 225-135, L. 225-135-1, L. 225-136, L. 228-91,

L.228-92 el L. 228-93,

délégue a la gérance sa compétence pour décider, dans les proportions et aux époques qu'elle
appréciera, une ou plusieurs augmentations du capital par I'émission, en France ou a l'étranger,
d'actions ordinaires de la Société ou de titres de capital donnant aceés 4 d'autres titres de capital eu
donnant droit & I'attribution de titres de créance, et/eu de valeurs mobiliéres (en ce compris notamment,
tous titres de eréance) donnant accés a des titres de capital de la Société ou de toute société qui
posséderait directement ou indirectement plus de la moitié de son capital ou dent elle posséderait
directement ou indirectement plus de [a maitié du capital, lesdites valeurs mobilidres pouvant étre
émises en euros, en monnaie étrangére ou en unités monétaire quelcongues établies par rélérence &
plusieurs monnaies au choix de la gérance, et dont la libération pourra étre opérée en numéraire, y
compris par compensation de créances,

décide que la gérance, avant d'utiliser cette délégation, devra en’soumettre le principe au conseil de
surveiliance,

décide que les valeurs mobiliéres ainsi émises pourront consister en des titres de créances, étre
associées & I'émission de tels titres ou en permetire I'émissien comme titres intermédiaires,

préclse en tant que de besein que 'émission d'actions de préférence et de valeurs mobiliéres dennant
accés 4 des actions de préférence est expressément exclue de la présente délégation,

déclde de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires sur les actions ordinaires eu
valeurs mobiliéres émises en veriu de la présente délégation,

déclide de laisser a la gérance la faculté d'instituer au profit des actionnaires, sur tout ou partie des

émissions, un droit de prierité pour les souscrire pendant le délai et sclon les termes gu'elle fixera
conformément aux dispositions de I'article L. 225-135 du Code de commerce, cette priorité ne dannant
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pas lieu a la création de droits négociables, mais pouvant étre exercée tant 3 titre irréductible que
réductible,

prend acte, en tant que de besoin, que la présente délégation emporte de plein droil, au profit des
porteurs des valeurs mobiliéres le cas échéant émises en vertu de la présente délégation, renonciation
expresse des actionnaires a leur droit préférentiel de souscription aux actions auxquelles ces valeurs
mobiliéres donneront droit,

déeide de fixer 4 4.500.000 euros {ou la confre-valeur de ee montant en cas d'émission en une autre
devise) le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d'étre réalisées,
immédiatement eYou 4 terme, en vertu de la présente résolution, étant précisé que :

- le montant nominal maximum des augmentations de capital susceplibles d'étre réalisées
immédiatement ou a terme en veriu de la présente délégation ne pourra excéder 4.500.000
euros et s'imputera sur le montant du plafond global prévu a la Dixiéme résolution ci-aprés,

- & ces plafonds s'ajoulera, le cas éehéant, la valeur nominale des aclions 3 émetire pour
préserver, conformément 4 la loi, et, le cas éehéant, aux stipulations contractuelles applicables,
les droits des porteurs de valeurs mobiliéres et autres droits donnant aceés au capital,

déeide de fixer 4 150.000.000 euros (ou la contre-valeur de ce montant en cas d'émission en une autre
devise) le montant nominal maximum des litres de eréances pouvant étre émis en vertu de la présente
délégation, étant précisé que :

- ce monlant sera majoré, le cas échéant, de toute prime de remboursement au-dessus du pair,

- ce montant ne pourra excéder 150.000.000 euros el s'imputera sur le plafond global visé a la
Dixiéme résolution ci-aprés,

- ce plafond ne s'applique pas aux titres de eréance visés a l'article L. 228-40, L. 228-36-A et
L.228-92 alinéa 3 du Code de Commerce dont I'émission serait décidée ou autorisée par la
gérance dans les condilions prévues par l'article L. 228-40 du Cade de Commerce, ou dans les
autres cas, dens les conditions que déterminerait 1a Société conformément aux dispositions de
l'article L. 228-36- A du Code de commeree,

décide que, siles souscriptions n'ont pas absaorbé la fotalité d'une telle émission, la gérance pourra
utiliser, dans l'ordre qu'elle déterminera, 'une ou l'autre des facultés suivantes :

- limiter I'émission au moniant des souscriptions, sous la condition que celles-ci atteignent les trois-
quarts au moins de I'émission initialement décidée,

- réparir librement tout ou partie des titres émis nan souserits entre les personnes de son choix, et
- offrir au publig, sur le marehé, frangais ou international, tout ou partie des titres émis non souserits,

décide que le prix d'émission des aclions, susceptibles d'éire émises en vertu de la présente
délégation, sera fixé par la gérance conformément aux dispositions des articles L.225-136-1° et R.225-
119 du Code de commerce (a litre indicalif au jour de la présente assemblée générale, le prix d'émission
des actions doit étre au moins égal 4 la mayenne pondérée des cours des trois derniéres séances de
baurse précédant sa fixation, telle que le cas échéant diminuée de la décote autarisée par la législation
(soit, actuellement, 5%), étant précisé que le prix d'émission des valeurs mobiliéres donnant aceés au
capital le cas échéant é&mises en vertu de la présente résolution sera tel que l1a somme le cas échéant
pergue immédiatement par la Saociélé, majorée de celle susceptible d'étre pergue par elle lors de
Iexercice ou de la eonversion desdites valeurs mobilidres, soif, pour chague action emise en
conséquence de |'émission de ces valeurs mabiliéres, au moins égale au montant minimum susvisé,

précise que la délégation ainsi conférée a la gérance est valable pour une durée de vingt-six (26) mois
a compter de la présente assemblée,

décide que la gérance aura tous pouvoirs, avec faculté de subdélégation dans les conditions prévues
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parla loi, pour mettre cn ceuvre, dans les conditions fixées parla loi et les statuts, la présente délégation
a l'effet notamment ;

- darréter les dates, les conditions et les modalités de toule émission ainsl que la forme et les
caracléristiques des actions ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital 4 émettre, avec ou

sans prime,

- de fixer les montants a émettre, la dale de jouissance éventuellement rélroactive des actions
ou valeurs moebiliéres donnant accés au capitat 3 émettre, leur mode de libération ainst que, le
cas eéchéant, les modalités d'exercice des droits 4 échange, canversion, remboursement ou
altribulion de toule autre maniére de titres de capital ou valeurs mobiliéres donnant accés au

capital,

- deprocéder Alous ajustements requis en application des dispositions légales ou réglementaires
et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, pour protéger les droils des
porteurs de valeurs mobiliéres ou autres droils donnant accés au capital de la Société el

- de suspendre, la cas échéant, I'exercice des droits allachés a ces valeurs mobiliéres pendant
un délai maximum de trois {3) mois,

déclde que fa gérance pourra :

- & sa seule initialive ¢l lorsqu'elle 'estimera approprié, imputer les frais, droits et honoraires
occasionnés par les augmentations de capital réalisées en vertu de la délégation visée dans la
présente résolution, sur le montant des primes afférenles A ces opérations et prélever, sur le
moentant de ces primes, les sommes nécessaires pour porter la réserve légale au dixiéme du
nouveau capital, aprés chague opération,

- prendre toule décision en vue de I'admission des titres et des valeurs mobiliéres ainsi émis aux
négociations sur le marché réglementé d’Euronext a Paris et, plus généralement,

- prendre toutes mesures, canclure lout engagement et effectuer toutes formalités utiles a la
bonne fin de I'émission proposée, ainsi qu'a I'eflet de rendre définitive 'augmentation de capital
en résultant, el apporter aux statuts les modifications comrélatives.

Les modalités définilives de lopération feront l'obje!l d'un rapport complémentaire, canforme aux
prescriptions de l'article L.225-129-5 du Code de commerce, que [a gérance élablira au moment od elle
fera usage de la délégation de compétence canférée par la présenle assemblée. Les Commissaires
aux comptes élabliront également un rapport camplémentaire a cette occasion.

Celte résolution, mise aux volx, est adoptée de fa maniére suivante :

Votes pour: 2.385.919
Votes contre : 8.567
Abstentions : 0

Sixiéme résolution (Défégation de compéfence a consentir 3 la gérance en vue d'augmenter le capital
par émission d'actions ordinaires et/ou de loutes valeurs mobifidres, avec suppression du droil
préférentiel de souscription des aclionnaires dans le cadre d'une offre au profit dinvestisseurs qualifiés
ou d'un cercle restreint d'investisscurs visée au il de larticle L. 411-2 du Code monélaire el financier).
— L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum ¢t de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires,

connaissance prise du rapport de la gérance, du rapport du conseil de surveillance et du rapport des
commissaires aux comples,

ayant pris acte de I'accord de I'associé commandité,
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conformément aux dispositions des arlicles L.225-129 et suivants du Code de commerce et,
notamment, de ses articles L.225-129-2, L.225-135, L.225-135-1, L.225-136, L.228-91, L.228-92 et
L.228-33,

délague a la gérance sa compétence pour décider, dans les proportions et aux époques qu'elle
appréciera, une ou plusieurs augmentations du capital par I'émission, en France ou a I'étranger,
d’actions ordinaires de la Saciété ou de titres de capital donpant aceés a d'aulres tilres de capital ou
donnant droil & I'altribution de titres de créanca, et/ou de valeurs mobiliéres {en ce compris notamment,
tous titres de créance) donnant accés & des titres de capital de 1a Société ou de toute société qui
posséderait directement ou indirectement plus de la moitié de son capital ou dont elle posséderait
directement ou indirectement plus de [a moilié du capital, lesdiles valeurs mobilieres pouvant étre
émises en euros, en monnaie étrangére ou en unités monétaires queleonques établies par référence a
plusieurs mannaies au choix de la géranee, et dont la libération pourra éire opérée en numéraire, y
compris par eompensation de eréances, dans le eadre d'une offre au prafit d'investisseurs qualifiés ou
d'un cerele restraint d'investisseurs visée au 11.2 de Varticle L. 411-2 du Code monétaire et financier,
lesdites actions conférant las mémes droits que les aclions anciennes sous réserve de leur date de
jouissance,

décide que la gérance, avant d'utiliser celte déiégation, devra en soumellre le principe au canseil de
surveillance,

décide que les valeurs mobilidres ainsi émises pourronl consister en des titres de créances, éltre
associées a I'émission de tels litres ou en permettre I'émission comme titres intermédiaires,

précise en tant que de besoin que I'émission d'actions de préférence et de valeurs mobiliéres donnant
acces des actians de préférence, est expressément exclue de la présente délégalian,

déclde de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires sur les actions ordinaires ou
valeurs mobiliéres émises en veriu de la présente délégation,

prend acte, en tanl que de besoin, que la présente délégation emporte de plein droil, au profit des
porteurs des valeurs mobiliéres ainsi le cas échéant émises, renonciation expresse des actionnaires 2
leur droil préférentiel de souscription aux actions auxquelles ces valeurs mobiliéres donneront droit,

décide que le montant nominal maximum des augmentalions de capital social susceptibles d'étre
réalisées immédiatement et/ou a terme, en vertu de [a présente délégation, ne pourra ni étre supérieur
4 1.500.000 euros, mi, en tout étal de cause, excéder les limites prévues parla réglementation applicable
au jaur de I'émission (A titre indicatif, au jour de la présente assemblée, I'émission de litres de capital
réaliséa par une offre visée a l'article L. 411-2 11 du Code monétaire et financier est limiiée 4 vingt pour
cent (20%) du capital de la Société par période de dauze {12) mois, ledit capital étant apprécié au jour
de la décision de la gérance d'utilisation de la présente délégation) montant maximum auquel! s’ajoutera,
le cas échéant, le montant supplémentaire des actions 4 émellre pour préserver, conformément 4 1a loi
et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, les droits des porfeurs de valeurs
mobiliéres et autres droits donnant accés a des actions,

décide en outre que le monlant nominal de toute augmentation de capital sacial susceplibie d'étre ainsi
réalisée s'imputera sur le monlant du plafond global prévu & la Dixiéme résolution ei-aprés,

décide de fixer 4 50.000.000 euras (ou la contre-valeur de ce montant en cas d'émission en une autre
devise) le mantant nominal maximum des litres de eréances pouvant étre émis en vertu de la présente
délégation, étant précisé que :

ce mantant sera majoré, le cas échéant, de loute prime de remboursement au-dessus du pair,
- ce montani s'imputera sur le plafond global visé 4 la Dixiéme résolution ci-aprés,

- ce plafond ne s'applique pas aux titres de créance dont l'émissian serait décidée ou autorisée
par la gérance canformément a F'article L. 22840 , L. 228-36-A el L.228-92 alinéa 3 du Code

de commerce dont I'émission serait décidée ou autorisée par la gérance dans les conditions
prévues par l'article L. 228-40 du Code de cammerce, ou dans les auires ¢as, dans les
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conditions que déterminerait la Société conformément aux dispositions de l'article L. 228-36- A
du Code de commerce,

décide que, si les souscriplions n'ant pas absarbé la tolalité d'une telle émission, 2 gérance pourra
utiliser, dans l'ordre qu'elle déterminera, Fune ou l'autre des lacultés suivantes :

- limiter Fémission au montant des souscriptions, sous la condition que celles-ci atteignent les trois-
quarts au moins de I'émission initizlement décidée,

- répartir librement toul ou partie des titres émis non sauscrits entre les personnes de son choix,

déclde que le prix d'émission des actions susceptibles d'étre émises en vertu de {a présente délégation,
sera fixé par la gérance selon les modalités suivantes :

- le prix d'émission des actions susceptibles d'étre émises en vertu de la présenle délégation
sera au meins égal a la mayenne pondérée des cours des trois demiéres séances de bourse
précédant sa fixation, felle que le cas échéant diminuée de la décole aulorisée par la gérance
et qui ne saurait excéder 5%, élant précisé que le prix d'émission des valeurs mobiliéres
donnan! accés au capital le cas échéant émises en vertu de Ia présente résolulian sera te! que
la somme le cas échéant pergue par elle Jors de I'exercice ou de la conversion desdites valeurs
mobilidres, soit, pour chaque action émise en conséquence de I'émission de ces valeurs
mabiliéres, au moins égale au mantant minimum susvisé,

précise que la délégalion ainsi conlérée & la gérance est valable pour une durée de vingt-six (26) mois
a compler de la présenle assemblée,

déclde que la gérance aura tous pouvoirs, avec faculté de subdélégation dans les condilions prévues
parla lal, pour mettre en czuvre, dans les conditions fixées par la loi ¢t les statuts, 1a présenle délégation
a l'effet notamment :

- d’améler les dales, Jas conditions et les modalilés de toule émission ainsi que la farme et les
caractérisliques des actions ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital & émeltre, avec ou
sans pnme,

- de fixer les mantanis & émedllre, la date de jouvissance évenluellemenl rétroactive des actions
ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital 3 édmettre, leur mode de libération ainsi que, le
cas échéant, les modalilés d'exercice des droits 4 échange, conversian, remboursement ou
attribution de loute aulre maniére de litres de capital ou valeurs mobilidres donnant aceés au
capital, :

- deprocéder alous ajustements requis en application des disposilions 1égales ou réglementaires
el, le cas échéanl, aux stipulations contractuelles applicables, pour protéger les droits des
porteurs de valeurs mobili¢res donnani accés au capital de 1a Société et

- de suspendre, le cas échéant, I'exercice des droits altachés 3 ces valeurs mabiliéres pendanl
un délai maximum de trois (3) mais,

décida que la gérance pourra :

- & sa seule initialive el lorsqu’elle estimera approprié, imputer les frais, droits el honoraires
occasionnés par les augmentations de capital réalisées en vertu de la délégatian visée dans la
présente résolution, sur le maniant des primes afférentes a ces opérations et prélever, sur le
moantanl de ces primes, les sammes nécessaires pour porter la réserve légale au dixiéme du
nouveau capital, aprés chaque opération,

- prendre taute décision en vue de I'admissian des titres et des valeurs mobiliéres ainsl émis aux
négaciations sur le marché réglementé d’Euronext a Pans et, plus généralement,

- prendre lautes mesures, conclure tout engagemenl et elfectuer foutes formalités utiles 3 la
bonne fin de I'émission proposée, ainsi qu'a I'elfet de rendre définitive I'augmentalion de eapital
en résultant, et apporter aux statuts les modifications corrélatives,




Les madalités définitives de V'opération feront l'objet d'un rapport complémentaire, conforme aux
prescriptions de I'article L.225-129-5 du Code de commerce, que la gérance établira au moment od elle
fera usage de la délégation de compétence conférée par la présecnte assemblée. Les commissaires aux
comptes établiront également un rapport complémentaire 4 cette accasion. .

Cette résolution, mise aux valx, est adoptée de la maniére suivante :

Votes pour: 2.385919
Votes contre : 8.567
Abstentions : 0

Saptieme résolution {Délégalion de compélence a consentir & la gérance & l'effet d'augmenter le
nombre de titres & émetire en cas d'augmentation do capital avec ou sans droit préférentiol de
souscriplion), — L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour
les assemblées générales extraordinaires,

connaissance prise du rapport de la gérance, du rapport du conseil de surveillance et du rapport des
commissaires aux comptes,

ayant pris acte de I'accord de V'associé commandité,

conformément aux dispositions des articles L. 225-129, L. 225-129-2, L. 225-135, L. 225-135-1 el
suivants, L. 228-91 el L. 228-92 du Code de commaerce,

délegue a la gérance sa compétence a l'elfet d’'augmenter le nombre d'actions erdinaires et/ou de
valeurs mobilieres 3 émeitre en cas de demande excédentaire de sauscription dans le cadre
d’augmentations de capital de la Société avec ou sans droit préférentiel de souscription décidée en
vertu des résolutions ci-dessus, dans les conditions prévues a I'adicle L. 225-135-1 et R. 225-118 du
Code de commerce (sait, & ce jour, dans les trente jours de la cloture de 1a souscription, au méme prix
que celui retenu pour I'émission initiale et dans la limite de quinze pour cent (15 %) de V'émission initiale),

lesdites actions coniérant les mémes droils que les actions anciennes sous réserve de leur date de’ ™~ oo

jouissance,

précise que le montant nominal de toutc augmentation de capital social décidée en vertu de la présente
délégation dans le cadre d'augmentations de capital de la Société avec ou sans droit préférentie! de
souscription décidées en veriu des résolutions ci-dessus s'imputera sur le plafand global prévu 3 la
Dixiéme résolution ci-dessous, montant auquel s'ajoutera, le cas échéant, fe montant supplémentaire
des actions ou valeurs mobilicres 4 émettre éventuellement en supplémeni, pour préserver,
conformément 3 la loi et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, les droits des
porteurs de valeurs mabiliéres donnant accés au capital et autres droils donnant accés au capital,

déclde que la présente délégation est donnée & la gérance pour une durée de vingt-six (26) mois a
compter de la présente assemblée,

décide que la gérance aura tous pouvoirs, avec faculté de subdélégation dans les condilions prévues
par la loi, pour mettre en ceuvre, dans les conditions fixées par la loi et les statuts, la présente délégation
a l'effet notamment ;

- d'arréler les dates, les cenditions et les modalités de loute émission ainsi que la forme et les
caractéristiques des aclions ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital 4 émeltre, avec ou
sans prime,

- de fixer les maontanis 4 émetlre, [a date de jouissance éventuellement rétroactive des actions
ou valeurs mabiliéres donnan! accés au capital &4 émelire, leur mode de libération ainsi que, le
cas échéant, les modalités d'exercice des droits & échange, conversion, remboursement ou
attribulion de toute autre maniére de litres de capital ou valeurs mobiliéres donnant accés au
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capital,

- de procéder a tous gjustements requis en application des dispositions légales ou réglementaires
el, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, pour protéger les droits des
porteurs de valeurs mobiliéres et autres droits donnant accés au capital de la Société et

- de suspendre, le cas échéant, I'exercice des droils atlachés 3 ces valeurs mobiligares pendant
un délai maximum de trois (3) mois,

déclde que la gérance pourra;

- & sa seule initiative et lorsqu'elle I'estimera approprié, imputer les frais, droits et honoraires
occasionnés par les augmentations de capital réalisées en vertu de la délégation visée dans la
présente résolution, sur le montant des primes afférentes a ces opérations et prélever, sur le
montant de ces primes, les sommes nécessaires pour porler la réserve légale au dixiéme du
nouveau capital, aprés chaque opération,

- prendre toute décision en vue de 'admission des litres et des valeurs mobiliéres ainsi émis aux
négociations sur le marché réglementé d'Euronext et, plus généralement,

de I'émission proposée, ainsi qu'a l'effet de rendre définitive I'augmentation de capital en résullant, et

! prendre toules mesures, conclure tout engagement et elfecluer toutes formalités utiles a la bonne fin
: apporter aux statuts les modifications corréiatives.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée de la maniére suivante :

Voles pour: 2,385.919
Votes contre 8.567
Abstentions : 0

Huitidme résolution (Délégation de compétence A consentir & la gérance A l'effel d'émellre des actions
ordinaires et des valeurs mobiliéres donnant accés au capilal de Ia Sociéle, en cas d'offre publique
comportant une composante d'échange initiée par Ia Société). — L'assemblée générale, statuant aux
conditions de quorum et de majorilé requises pour les assemblées générales extraordinaires,

connaissance prnise du rapport de la gérance, du rapport du conseil de surveillance et du rapport des
commissaires aux comptes,

ayant pris acte de I'accard de I'associé commandité,

conformémenti, nolammenl, aux dispositions des articles L. 225-129 a L. 225-129-6, L. 225-148, L. 228-
1 el L. 228-92 du Code de commeree,

délégue 3l1a gérance la compétence de décider, en une ou plusieurs fois, 'émission d'actions ordinaires
de la Société et/ou de valeurs mobiliéres donnant accés par tous moyens, immédialement et/ou a terme,
a des actions ordinaires de la Sociélé en rémunération des litres apportdés a une offre publique
comportant une composante d'échange {a litre principal ou subsidiaire) initiée par la Société en France
ou a l'élranger, selon les régles locales, sur des litres d’'une autre sociélé admis aux négociations sur
I'un des marchés visés a l'article L. 225-148 susvisé, lesdites actions conlérant les mémes droits que
les actions anciennes sous réserve de leur dale de jouissance,

décido que la gérance, avanl d'utiliser cetle délégation, devra en soumaettre le principe au eonseil de
surveillance,

préeise que I'émission d’actions de prélérenca et de valeurs mobiliéres donnant droit 4 des actions de
préférence est strictement exclue de la présente délégation,
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décide que les valeurs mobiliéres ainsi émises pourront consister en des litres de créances, étre
assaciées a I'émission de tels filres ou en permetire I'émission comme titres intermédiaires,

décide en tant que de besoin de supprimer, au prefit des porteurs de ces titres, le droit préférentiel de
souscription des actionnaires & ces actions ordinaires et valeurs mebiliéres 3 émettre,

prend acle, en tant que de besoin, que la présente délégation emporte de plein droit, au profit des
porteurs des valeurs mobiliéres ainsi le cas échéant émises, renonciation expresse des actionnaires a
leur droit préférentiel de souscription aux actions auxquelles ces valeurs mobili¢res donneront droit,

décide que le montant nominal tetal des augmentations de capital social susceptibles d'étre réalisées
immédiatement etou & terme, en vertu de la présente délégation, ne pourra pas étre supérieur a
1.500.000 euros, montant auquel s'ajoutera, le cas échéant, le montant des actions supplémentaires a
émettre pour préserver, conformément aux dispesitions légales ou réglementaires ct, le cas échéant,
aux stipulations contractuelles applicables, les droits des porteurs de valeurs mobili¢res et aulres droits
QOnnant accés au capital,

décide en outre que le montant nominal de toute augmentation de capital social susceptible d'étre ainsi
réalisée s'imputera sur le plafond global prévu a la Dixiéme résolution ci-dessous,

décide de fixer 4 50.000.000 euros (ou la contre-valeur de ce montant en cas d'émission en une autre
devise) le montant nominal maximum des titres de ¢réances pouvant étre émis en vertu de 1a présente
délégation, élant précisé que :

- ce montant sera majoré, le cas échéant, de toute prime de remboursement au-dessus du pair,
- co montant s'imputera sur le plafond global visé a la Dixi¢me résolution ci-aprés,

- ce plafond ne s'appliquc pas aux titres de créance visés A larticle L. 228-40, L. 228-36-A et
L.228-92 alinéa 3 du Code de commerce dont J'émission serait décidée ou autonsée par la
gérance dans les conditions prévues par l'article L. 228-40 du Code de commerce, ou dans les
aulres cas, dans les conditions que déterminerait la Société conformément aux dispositions de
Farticle L. 228-36- A du Code de commerce,

a compter de la présente assemblée,

décide que la gérance aura tous pouvairs, avec faculté de subdélégation dans les conditions prévues
par la loi, pour metire en ceuvre la présente délégation et, notamment, pour :

- arréter la liste des valeurs mobilitres apportées a l'échange ainsi que la forme et les
caractéristiques des actions ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital 4 émettre, avec ou
sans prime,

- fixer les conditions de I'émission, la parité d'échange ainsi que, le ¢as échéant, le montant de
la soulle en numéraire a verser,

- déterminer les modalités de I'émission dans le cadre, notamment d'une offre publique
d'échange, d'une offre alternative d'achat ou d'échange, a titre principal, assortie d'une offre
publique d'échange au d'achat a titre subsidiaire,

- constater le nombre de tires apportés al'échange,

- fixerla date de jouissance éventuellement rétroactive des actions ou valeurs mobiliéres donnant
accés au capital & émettre, leur mode de libération ainsi que, le cas échéant, les modalités
d'exercice des droits & échange, conversion, remboursement ou attribution de loute autre
maniére de titres de capital ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital,

- inscrire au passif du bilan au compte « prime d’apport », sur lequel porteront les droits de tous
les actionnaires, la différence entre le prix d'émission des actions ordinaires nouvelles ct leur
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valeur nominale,

- procéder a tous ajusiements requis en application des dispositions légales ou réglementaires
el, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, pour proléger les droils des
porteurs de valeurs mcbiliéres donnant accés au capital de Iz Scciété et

- suspendre, le cas échéant, 'exercice des droits attachés a ces valeurs mobiliéres pendant un
délai maximum de treis {3) mois,

decide que la gérance pourra ;

- & sa seule initiative et lorsqu'elle I'estimera appraprié, imputer les frais, droits et henoraires
occasionnés par les augmentations de capital réalisées en vertu de la délégation visée dans la
présente résolution, sur le montant des primes afférentes A ces opérations et prélever, sur le
montant de ces primes, les sommes nécessaires pour porter la réserve légale au dixiéme du
nouveau capital, aprés chaque opération,

- prendre foute décision en vue de I'admission des litres el des valeurs mobiliéres ains! émis aux
négociztions sur le marché réglementé d'Euronext 4 Paris et, plus généralement,

prendre toutes mesures, conclure tout engagement et effectuer toutes formalités utiles a la bonne fin
de I'émission proposée, ainsi qu'a l'effel de rendre définitive I'augmentation de capital en résultant, et
apperier aux statuts les modifications corrélalives.

Cette résolution, mise 2ux voix, est adoptée de la maniére suivante :

Votes pour: 2,385,920
Votes contra: 8.566
Abstentions : 0

Neuvléme résolution (Délégation de pouvoir & consentir & la gérance en vue d'augmenter fo capital
s0cial, dans les fimites de 10% du capital, pour rémunérer des apports en nature de lilres de capital ou
de valeurs mobiiéres donnant accés au capital de socigtés tierces en dehors dune offre publique
d'échange). — L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour
les assemblées générales extraordinaires,

connaissance prise du rapport de la gérance, du rapport du canseil do surveillance et du rapport des
commissaires aux comples,

ayant pris acte de 1'accord de I'associé commandité,

conformément, notamment, aux dispositions de l'article L.225-129 et suivanis du Code de commerce,
notamment des arlicles L.225-129, L.225-129-2, L.225-135 el L.225-147, 6%"e alinéa du Code de

commerce,

délégue a la gérance le pouvoir de décider, sur le rapport d'un ou plusieurs commissaires aux apports,
I'émission, en une ou plusieurs fois, dans les proportions et aux époques qu'elle appréciera, d'actions
ordinaires de la Société ou de valeurs mobiliéres donnant accés par tous moyens, immédiatement et/ou
A terme, 4 des actions ordinaires de la Saciélé, en rémunération des apports en nature consentis 3 la
Saciété et constitués de titres de capital ou de valeurs mobiliéres donnant accés au capital lorsque les
dispositions de l'article L. 225-148 du Code de commerce ne sont pas applicables, lesdiles actions
conférant les mémes droits que les actions anciennes sous réserve de leur date de jouissance,

décida que la gérance, avant dutiliser cette délégation, devra en soumettre le principe au conseil de
surveillance,

décidae que les valeurs mobiliéres ainsi émises pourront consister en des litres de eréances, étre
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assaociées 3 'émission de tels titres ou en permettre I'émission comme litres intermédiaires,

déclde en tant que de besoin de supprimer, au profil des apporteurs de ces titres ou valeurs mobiliéres,
le droit préférentiel de souscription des actionnaires 4 ces actions ordinaires et valeurs mobiliéres &
émeltre,

prend acte, en lant que de besoin, que la présenle délégation emporte de plein droit, au profit des
porteurs des valeurs mobiliéres ainsi le cas échéant émises, renonciation expresse des actionnaires &
leur droit préférentiel de souseription aux actions auxquelles ces valeurs mobiliéres donneront droit,

décide que le montant nominal total des augmentations de capital social susceptibles d'élre réalisées
immédiatement et/ou 4 terme, en vertu de fa présente délégation, ne pourra pas étre supérieur a
750.000 euros, ni, en tout état de cause, excéder 10 % du capital de la Sociélé {tel gu'existant 4 la date
de 'opération), montant auquel s’ajoulera, le cas échéant, le montant des actions supplémentaires &
émettre pour préserver, conformément aux dispositions légales ou réglementaires et, le cas échéanlt,
aux stipulations contractuelles applicebles, les droits des porteurs de valeurs mobiliéres et autres droits
donnant accés au capilal,

décida en outre que le montant nominal de toute augmentalion de capital social susceptible d’'élre ainsi
réalisée s'imputera sur le plafond global prévu a la Dixiéme résolution ci-dessous,

décide de fixer 4 25.000.000 euros {ou la contre-valeur de ce montant en cas d'émission en une aulre
devise) le montant nominal maximum des titres de créances pouvant étre émis en verlu de la présente
délégation, étant précisé que :

- ce montant sera majoré, le cas échéant, de toute prime de remboursement au-dessus du pair,

- ce montant s'imputera sur le plafond global visé 4 la Dixiéme résolution ci-aprés,

- ce plafond ne s'appligue pas aux titres de créance dont I'émission serait décidée ou autorisée
par la gérance conformément & larticle L. 228-40, L. 228-36-A et L.228-G2 alinéa 3 du Code

de commerce dont F'émission serail décidée ou autorisée par la gérance dans les condilions
prévues par larticle L. 228-40 du Code de commerce, ou dans les autres cas, dans les

..~ .conditions que déterminerait la Saciété conformément aux dlsposmons del amcle L. 228-36- A

du Code de commerce, T e - o

précise que la délégalion ainsi conférée 4 la gérance est valable pour une durée de vingt-six (26) mois
4 compter de la présenle assemblée,

prend acte gue la gérance a tous pouvoirs, avec faculté de subdélégation dans les conditions prévues
par la loi, en vue d'approuver I'évaluation des apporis, de décider et de constater la réalisation de
l'augmentation de capital rémunérant 'opération d'apport, d'imputer sur la prime d'apport, le cas
échéant, 'ensemble des frais et droits occasionnés par I'augmentation de capital, de prélever sur la
prime d'apport, si ¢lle le juge utile, les sommes nécessaires pour la dotation de la réserve légale, de
procéder aux modifications statutaires corrélatives, prendre toute décision en vue de I'admission des
litres et des valeurs mobiliéres ainsi émis aux négociations sur le marché réglementé d'Euronext a Paris
el, plus généralement, de faire tout ce qu'il appartient de faire.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée de la maniére suivante :

Votes pour: 2.385.920
Votes contre : 8.566
Abstentions : 0

Dixieme résolutlon (Fixation des limitations globales du monfant des émissions effectuéos en vertu
des délégations consenties a la gérance). — 'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum
et de majorilé requises pour les assemblées générales extraordinaires,
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connaissanco prise du rappart de la gérance, du rapport du conseil de surveillance et du rappart des
commissaires aux comples,

ayant pris acle de 'accord de Yassocié commandité,
décide que ;

- le montant nominal maximum glabal des augmentations de capital susceplibles d'étre
réalisées en vertu des délégatians conférées aux lermes des premiére, deuxiéme,
quatriégme, cinquidéme, sixiéme, septidéme, huitiéme et neuviéme résolutions est fixé a
7.500.000 eurgs (au la contre-valeur & la date d'émission de ce montant en monnaie
étrangére au en unité de compte établie par référence a plusieurs devises), étant précise
que s'ajoutera A ce plafand le montant supplémentaire des actions & émetlre pour
présarver, conformément a |2 loi et, Je cas échéant, aux stipulatians contractuelles
applicables, les droits des porteurs de valeurs mabiliéres et autres droits dannant accés a

des actions,

- le mantant naminal maximum glabal des titres de créance pauvant étre émis en verlu des
délégations conférées aux termes des résolutians susvisées ci-dessus est fixé a
250.000.000 euras (ou 12 cantre-valeur & la date d'émission de ce montant en monnaie
étrangére ou en unité de compte établie par référence a plusieurs deavises), étant précisé
que ce plafond ne s'applique pas aux titres de eréance visés a Varticle L. 228-40, L. 228-
36-A et L.228-92 alinéa 3 du Code de commerce dont I'émissian serail décidée au autarisée
par la gérance dans les conditians prévues par l'article L. 228-40 du Cade de commerce,
au dans les autres cas, dans les conditions que déterminerait [a Société confarmément aux
dispasitions de l'article L. 228-36- A du Code de commerce.

Cette résalutian, mise aux vaix, est adoptée de 1a maniére suivante :

Votes paur: 2.385.986
Votes contre : 8.500
Abstentions : 0

Onziéme résolution {Délégation da compélence a consentir 4 la gérance en vue d'augmenter le capital
par incorporation de prime, réserves, bénéfices au aufres). — L'assemblée générale, statuant aux
conditions de quarum et de majorité prévues par Farticle L. 225-130 du Cade de commerce,

connaissance prise du rapport de 12 géranee et du rappart du conseil de surveillance,

ayant pris acte de l'accord de I'associé commandité,

délegue a la gérance, durant une durée de vingl-six (26) mais a compter de [a présente assemblée
générale, sa campétence pour décider une au plusieurs augmentations du capital par incorparation au
capital de primes, réserves, bénéfices ou autres dont la capitalisatian sera légalement et statutairement
possible et sous forme d'attributian d'actians gratuites nouvelles, d'élévatian de la valeur nominale des
actions existantes ou d'emploi conjoint de ces deux procédés, lesdites aetions conférant les mémes
droits que les actions anciennes saus réserve de leur date de jouissance,

décide que [a gérance, avant d'utiliser cette délégation, devra en soumettre le prineipe au conseil de
surveillance,

décide que le montant nominal total des augmentations de capita! social susceptibles d'élre ainsi
réalisées immédiatement et/ou A terme ne pourra étre supérieur & 100.000 euros, montant auquel
s'ajautera, la cas échéant, le montant supplémentaire des actions 3 émettre pour préserver,
conformément aux dispositions légales ou réglementaires et, le cas échéant, aux stiputations
contractuelles applicables, les draits des porteurs de valeurs mobiliéres ou autres droits donnant accés
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a des actions, étant précisé que ce plafond est fixé de fagon autonome et distincte du plafond visée a
la Dixiéme résolution ci-dessus,

décide, conformément aux dispositioans de I'articla L. 225-130 du Code de commerce, qu'an cas
d’'usage par la gérance de la présente délégalian, les droits formant rompus ne seront pas négociables
et que les titres correspoandants seront vendus, ies sammes provenant de la vente étant allouées aux
litulaires des dreits dans le délai prévu par la réglementation.

décide que la gérance aura tous pouveirs pour mettre en ceuvre ou nen la présente résoiution dans les
canditions légales et réglementaires, netamment a l'effet de :

« armréler toutes les madalités et conditions des apérations auterisées et netamment fixer le
montant et ia nature des réserves, primes 3 incarporer, fixer le neambre d'actions nauvelles a
émeitre ou e montant dont la valaur neminale des actions existantes sera augmentée ;

« prendre toutes mesures 4 I'effet de pretéger les droits da partaurs de valeurs mobiiiéras donnant
accés au capital de la Seciété au jour de l'augmentation de capital ;

s constater la réalisation eflectiva de toute augmentation de capital qui en résuliera ;

« faire procéder, le cas échéant, a I'admission aux négociations sur un marché réglementé des
actions ardinaires a émettre ; et

+ réaliser taute formalité y afférente et procéder, notamment, 4 la modification des statuts et plus
généralement faire le nécessaire.

Cetta résolutlon, mise aux voix, st adoptée de la maniére suivanie :

Votes pour: 2,385.986
Votes contre : 8.500
| Abstentions : 0

Résolutlons de fa compétence da I'’Assemblée Générale Ordinaire :

Douziéme réselution (Approbalion des comples annuels de l'exercice social clos le 31 décembre
2018). — L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majenté requises pour les
assemblées générales ardinaires, connaissance prise du rapport de gestion de la gérance, du rapport
du conseil de surveillance ainsi que des rapports des commissaires aux comptes concernant I'exercice
clos le 31 décembre 2018,

approuve 1els qu'ils lui ont été présentés les comptes sociaux dudit exercice, compertant le bilan, le
compte de résullat at I'annexe, ainsi que les opérations traduites par ces comptes gu résumées dans
ces rapports,

constate, en application des dispositions de l'article 223 guater du Code général des impdts, les
dépenses el charges visées a l'arlicle 39-4 du Code général des imp0ts, sont d'un mantant nul au tilre
de I'exercice social clos e 31 décembre 2018.

Cetie résolution, mise aux volix, est adoptée de la maniére sulvante :

Vates pour: 2.394.486
Votes contre : 0
Abstentlons : 0
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Treiziéme césolutlen {Approbation des étals financiers IFRS de I'exercice clos le 31 décembre 2018).
— L'Assemblée Générale statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales ordinaires, connaissance prise des rapports de Ia Gérance, du Président du
Conseil et des commissaires aux comptes sur les ¢tats financiers IFRS au 31 décembre 2018, approuve
ces états financiers fels qu'ils ont été préscntés se soldant par un bénéfice de 14 003 686 curos.

Celie réselution, mise aux voix, est adoptée de la manlére suivante :

Votes pour: 2.,394.486
Votes contro : 0
Abstentions ; 0

Quatorzléme résolution (Quitus & /a gérance). — L'assemblée générale, statuant aux condilions de
quorum e} de majorité requises pour les assemblées générales ordinaires, donne quitus a la gerance
de sa gestion pour 'exercice social ouvert le 1¢f Janvier 2018 et clos ie 31 décembre 2018.

Cetie résclution, mise aux velx, est adoptée de la maniére suivanie :

Votes pour: 2.394.486
Voies conire : 0
Abstentions : : 0

Quinziéme résolution (Affecfation du résultat de I'exercice). — L'assemblée générale, staluant aux
conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées générales ordinaires, connaissance

prise du rapport de gestion de la gérance,

constate que les comples annuels font apparattre une perte d'un montant de 9 258 312 euros, et que ¢
comple report 3 nouveau était, 3 la cléture de l'exercice et avant affectation du résultat, débileur d'une
somme de 9678 345 euros,

décide, conformément A la proposition du conseil de surveillance, d'affecter lintégralité du montant du
résulfat déficitaire de I'exercice, soit la somme de 9 258 312 euros, au compte report a nouveau,

prend acle que, du fait de cetfe affectation, le comple report 3 nouveau esi désormais débitcur de la
somme de 18 936 657 ecuros,

canstate, en application des dispositions de l'article 243 du Code général des impdts, qu'il n'a pas élé
distribué da dividendes aux actionnaires au cours des trois demiers exercices sociaux.

Cette résolution, mise aux velx, est adoptée da la manlére suivanie :

Vetes pour: 2.394.486
Votes contro : 0
Abstentions : 0

Seiziéme résolution (Approbation des conventions réglementées). — L'assemblée générale, statuant
aux conditions de quorum et de majoriié requises pour les assemblées générales ordinaires,
connaissance prise du rapport annuel du conseil de surveitlance et du rapport spécial des commissaires
aux comptes sur les conventions et engagements relevant des dispositions combinées des articles
L.226-10, L.225-38 4 L.225-43 du Code de commerce, approuve ce rapport dans toutes ses dispositions
ainsi que les conventions, engagements et epérations doni il faif éfat, conclus ou exécutés au cours de
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I'exercice 2018.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée de 12 manlére suivante :

Votes pour: 2.385.986
Voies contre : 8.500
Abstentions : 0

Dix-septiéme résolutlon (Renouvelfement du mandat de Madame Corinne Calendini en qualité da
membre du Conseil de surveiflance). — L'assemblée générale, staluant aux conditions de quorum et
de majorité requises pour les assemblées générales ordinaires, connaissance prise du rapport de la
gérance, constatant que le mandat de membre du Conseil de surveillance de Madame Corinne
Calendini arrive a échéance a l'issue de la présente assemblée, décide de renouveler son mandat, a
compter de ce jour et pour une durée de trois {3) années expirant au jour de la réunion de l'assemblée
générale ardinaire appelée, en 2022, 3 statuer sur les comples annuels de I'exercice social clos le 31
décembre 2021.

L'assemblée générale prend acte que Madame Corinne Calendini a fail savoir par avance a la Société
gu'elle accepterait son renouvellement en qualité de membre du conseil de surveillance si celui-ci était
volté par 'assemblée, et qu'elle satisfaisait 3 toutes les conditions requises pour I'exercice dudit mandat.

Cette résolutlon, mise aux voix, est adoptée de la mantére sulvante :

Votes pour: 2.385.986
Votes contre : 8.500
Abstentions : 0

Dix-huitiéme résolution (Renouvellement du mandot de Matignon Dévelappement 3 en qualité de

membre du Conseil de surveillfance). — L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorumet™ =~ — 77

de majorité requises pour les assemblées générales ordinaires, connaissance prise du rapport du
gérant, constatant que e mandat de membre du Conseil de surveillance de Matignon Développement
3 dont le représentant permaneni est Madame Carole Boucher arrive & échéance a [issue de la
présenle assemblée, décide de renouveler son mandat, 3 compter de ce jour et pour une durée de trois
(3) années expirant au jour de la réunion de I'assemblée générale ordinaire appelée, en 2022, a statuer
sur les comptes annuels de 'exercice social clos le 31 décembre 2021, en qualité de membre du Conseil
de surveillance.

L'assemblée générale prend acte que Matignon Développement 3 a fait savoir par avance & la Société
qu'elle accepterait son renouvellement en qualité de membre du Conseil de surveillance si celui-ci était
voté par 'assemblée, et qu'elle satisfaisait a toules les conditions requises pour I'exercice dudit mandat.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée de la maniére sulvante :

Votes pour : 2.385.986
Votes contre : B.500
Abstentions : Q

Dix-neuviéme résolution (Nomination de Madame Valérie Chapoulaud-Floquet en qualité de membre
du Conseil de surveillance). — L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité
requises pour les assemblées générales ordinaires, connaissance prise du rapport du gérant, décide
de ratifier la cooptation de Madame Valérie Chapoulaud-Floquet @n qualité de membre indépendant du
Conseil de surveillance, en remplacement de Madame Sophie Dumas, démissionnaire, pour la durée
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du mandat restant 3 couric de cette derniére soit jusqu'au jour de la réunion de l'assemblée géneérale
ordinaire 2ppelée, en 2020, a statuer sur les comptes annuels de Yexercice social clos le 31 décembre

2019.

L'assemblée générale prend acle que Madame Valérie Chapoulaud-Floquet a fait savoir par avance &
la Société qu'elle acceptait sa cooptation en qualité de membre sl celieci étail votée par 'assembiée,
el qu'elle satisfaisail 4 toules les conditions requises pour I'exercice dudit mandat.

Celte résolution, mise aux voix, est adoptée de [2 manlére suivante :

Votes pour: 2.394.486
Votes contre : 0
Abstentions : 0

Vinglléme résolution (Fixation du montant des jefons de présence & aliouer au Conseil de
surveillance). — LU'Assemblée Générale, statuant aux conditions de guorum et de majorité des
assemblées générales ordinaires et connaissanee prise du rapport du gérant et aprés avoir pris acte de
I'accord préalable de I'associé commandité,

décide, conformément & l'article 18 des statuts, de fixer & deux cent mille (200.000) euros le montant
des jetons de présence alloués aux membres du conseil de surveillance pour I'exercice 2019 ainsi que
pour chaque exereice ultéricur, et ce jusqu’a décision contraire de I'assemblée générale ordinaire des
actionnaires.

prend acle que le conseil de surveillance répartira librement les sommes ainsi allouées pour chacun
des exercices concemés entre ses membres, y inclus les membres du collége de censeurs, le conseil
étant libre au titre d'un exercice donné de ne pas octroyer la totalité de I'enveloppe globale allouée par
la présente résolution.

Cette résolutlon, mise aux voix, est 2adoptée de la manlére suivante :

Votes pour: 2.394.420
Voles contre : 66
Ahstantions : o

Vingt-et-uniéme résolution (Autorisation & donner & ta gérance en vue de Fachat par la Société de
ses propres actions). —L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité
requises pour les assemblées générales crdinaires, connaissance prise du rapport de la gérance et du
rapport du conseil de surveillance, conformémen! aux dispositions du Réglement eurcpéen
n°2273/2003 du 22 décembre 2003, de taut réglement européen qui s’y substituerait, ainsl qu'a toutes
aulres dispositions [égislatives el réglementaires qui viendraient & élre applicables aux dispositions des
articles L.225-209 et suivants du Cede de commerce, aux aricles 241-1 4 241-5 du réglement général
de FAutonté des Marchés Financiers el aux pratiques de marché admises par I'Auterité des Marchés

Financiers,

autorise la gérance pour une durée commengant &8 comptler de ce jour pour une durée da dix-huit (18)
mois, & acquérir ou a faire acquérir, dans les conditions prévues aux articles L. 225-209 et suivants du
Code de commerce, des actions da [2 Sociélé,

précise que la présente aulorisation annule et remplace I'autorisation identique prévue par I'assemblée
générale ordinaire et extracrdinaire des actionnaires du 29 mal 2018,

décide que F'acquisition, la cessicn ou le transfert de ces actions pourra étre effectué par tous moyens,
en une ou plusieurs fois, notamment sur le marché ou de gré & gré, y compris par acquisition ou cession
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de blocs, offres publiques, en ayant recours & des mécanismes optionnels ou dérivés, dans les
conditions prévues par les autarités de marché et dans le respect de la réglementation applicable,
décide que 'autorisatien pourra étre utilisée en vue des abjectifs suivants :

« favoriseria liquidité des transactions et la régularité des cotations des tilres de la Société ou d'éviter
des décalages de caurs nan justifiés par la tendance du marché dans le eadre d'un contrat de
liquidité cenclu avec un prestataire de services d'investissement intervenant en toule indépendance,
dans les condilions et selan les modalités fixées par la réglementation et les pratiques de marché
reconnues, natamment les décisions de FAutcrité des Marchés Financiers en date du 21 mars 2011,
et conforme 4 la charte de déontologie AMAFI du 8 mars 2011 reconnue par la décision de I'Autorilé
des Marchés Financiers en date du 21 mars 2011 ;

s hanorer des gbligatians liées a des pregrammes d'eplians d'achat d’actiens, d'attributians gratuites
d'actions, d'épargne salariale ou autres allacations d'aclions aux salariés el dirigeants de la Saciété
ou des sociétés qui lui sont liées, en ce compris (i) 1a mise en ceuvre de tout plan d'eptions d'achat
d'actions de la Société dans le cadre des articles L.225-177 et suivants du Code de commerce, (i)
I'attribution d’actions aux salariés au titre de la participation aux fruits de 'expansion de I'enlreprise
et la mise en ceuvre de tout plan d'épargne entreprise dans les conditions prévues par la loi,
notamment les articles £.3332-1 41.3332-8 et suivants du Cade du travail eu {iii) attribution gratuite
d’actions dans le cadre des dispositions des articles L.225-197-1 et suivanis du Code de
commerce ;

« conserver les actions el les remettre ullérieurement & I'accasion de F'exercice de dreits attachés 3
des valeurs mobilieres dennant acceés, immédiatement ou 3 lerme, par rembaoursement, conversion,
échange, présentation d’'un ben eu de toule autre maniére a P'atlribution d’actiens de la Saciété,
ainsi que réaliser lautes fes apérations de couverture en relation avec I'émissien de lelles valeurs
mabiliéres, dans [es conditions prévues par les autorités de marchés el aux époques quela gérance
appréeiera ;

¢ acheler des actions pour conservation et remise ultérieure 3 I'échange ou en paiement dans le
cadre d'opérations éventuelles de eraissance externe, fusion, scission ou apport, dans le respect
des pratiques de marché admises par V'Auterilé des Marchés Financiers ; ou

annuler totalement ou partiellement les actions par voie de réduction du capital social (notamment
en vue d'eptimiser la gestion de la trésarerie, 1a rentabilité des fands propres ou le résultat par

actian), sous réserve de P'adoption par fa présente assemblée générale de la quatriéme réselution

ci-dessus ou de Fexistence d'une autarisation conférée par I'assemblée générale extracrdinaire 3

[a gérance en cours de validité lui permettan] de réduire e capital secial par annulation des actions

acquises dans le cadre d’'un programme de rachal el dans les lermes qui y sent indiqués,

décide de fixer le prix unitaire maximum d’achat par actien (hors frais et commissions) a 200 % du prix
par actian relenu dans le cadre de Veffre au public d’actiens de la Saciété et de leur admissien aux
négociatiens sur le marché réglementé d'Euronext & Paris (3 savair 100 eurcs) el hors frais
d'acquisition, avec un plafand global de 15.000.,000 eurcs, étant précisé que ce prix d'achat fera l'abjet
des ajustements fe cas échéant nécessaires afin de tenir comple des epérations sur le capital
{notammenl en cas d'incorporatien de réserves et attribution gratuite d’actions, de division ou de
regreupement d'acticns) qui interviendraient pendant la durée de validité de la présente autarisalion,

prend acle de ce que le nombre maximum d'aclions pouvant élre achetées en vertu de la présente
résolution ne pourra, & aucun mement, excéder 10 % du nombre total d'actions, étant précisé que
(i) lorsque les actions serent acquises dans le but de favariser Ia liquidité des actions de la Société, le
nombre d'actions pris en compte pour le ealcul de celle limile correspondra au nembre d'actions
achetées déduction faile du nombre d'actions revendues pendant la durée de lautarisation el
(i) lersqu’elles le serent en vue de leur conservation et de leur remise ultérieure en paiement au en
échange dans le cadre d'une epération de fusicn, de scission ou d’apport, le nambre d'actions acquises
ne pourra excéder cing pour ceni (8) % du noambre total d’actions,

précise que les acquisitions réalisées par la Sociélé ne pourront en aueun cas amener la Saociété 3
détenir & queique moment que ce soil plus de dix pour cent (10%) des actions compasant son capital
sacial,



délégue a la gérance, en cas de modification du nominal de I'action, d'augmentation de capital par
Incorporation de réserves, de division, de regroupement de titres et de distribution de réserves ou de
tous autres actils, d'amortissement du capilal ou de toute autre opération portant sur les capitaux
propres, la pouvoeir d'ajuster fes prix d’achat et de vente susvisés afin de tenir comple de l'incidence de
ces opérations sur la valeur de I'action,

donne tous pouvoirs a la gérance, sous réserve du strict respect des textes légaux et réglementaires, a
Teffel de :

e juger de l'opportunité de lancer un programme de rachal ;

e déterminer les conditions et modalités du pregramme de rachat dent notamment le prix des actions
achelées ;

+« effectuer par tout mayen l'acquisition, la cession ou le transfert de ces aclions, passer lous ordres
en baurse ;

« affecter ou réaffecter les actions acquises aux différents abjectifs poursuivis dans les conditions
légales et réglementaires applicables ;

« conclure toul accord en vue notamment de la tenue des registres d'achats et de ventes d’actions,
effectuer tloutes déclarations auprés de I'Autorité des Marchés Financiers et tout autre erganisme,
remplir toutes foermalités ;

s  établir et publier le communigué d'information relalif a la mise en place du programme de rachat ;
et

« d'une maniére générale, faire taul ce qui sera nécessaire paur exécuter el mettre en ceuvre la
présente décision, '

La gérance donnera aux actionnaires réunis en assemblée générale annuelle, dans le rapport prévu a
I'article L.225-100 du Cede de commerce el conformément 2 I'article 1..225-211 du Code de commerce,
les infermations relatives & la réalisation des opérations d‘achat d’actions auterisées par I'assemblée
générale, notamment le nombre et le prix des actions ainsi acquises, le volume des actions ulilisées.

Cetto résolution, mise aux velx, est adoptée de la manlére sulvanle:

Volas pour: 2.385.986 ’
Votes contre: 8.500
Abstentions : 0

Vingt-dauxiéme résolutlon (Défégation de pouvoirs pour les farmalités). —L'Assemblée générale,
statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées générales ordinaires,
connaissance prise du rapport du gérant, délégue lous pouvoirs au gérant ou au parteur d'un original
ou d'une copie certifiée conforme des présentes pour effectuer toules les formalités Iégales
nécessaires.

Cette raseolution, mise aux volx, est adeptée de la manlére sulvante :

Votes pour: 2.394.486
Votes conlro: 0
Abstentions : 0
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I'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la paroie, le président déclare Ia séance
levée,

De tout ce qui précéde, il a été dressé le présent procés-verbal qui, aprés lecture, a é1é signé par les
membres du bureau.

Monsieur Jean-Frangois Samm#cem Monsieur Corentin Kerhuei
Président Secrétaire

m _

Matignon Développement 3, représentée par NextStage Croissance, représentée par M. Jean-
Mme Anne Visonneau Marc Moriani
Scrutateur Scrutateur
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TITRE |

FORME DE LA SOCIETE — OBJET — DENOMINATION - SIEGE ~ DUREE

ARTICLE 1. FORME
La Société est constituée sous la forme de société en commandite par actions entre :

s [|'associé commandité désigné par les présents statuts ou ceux qui pourraient I'étre
ultérieurement (les « commandités » ou les « associés commandités »}, qui sont
tenus indéfiniment et solidairement des dettes sociales ; et

* |les associés commanditaires {les « actionnaires »), propriétaires des actions ci-aprés
désignées et de celles qui pourraient étre créées par la suite, qui ne répondent des
dettes sociales qu’a concurrence de leurs apports.

La Société est régie par les présents statuts ainsi que par les lois, décrets et réglements
applicables aux sociétés en commandite par actions.

ARTICLE2. DENOMINATION 5CCIALE
La dénomination sociale de la Société est « NextStage ».

Dans tous les actes, factures, annonces, publications, lettres ou autres documents de la
Société, la dénomination sociale doit toujours étre précédée ou suivie des mots « Société en
commandite par actions » et de I'énonciation du capital social.

ARTICLE3. OBIJET
La Société a pour objet en France et a I'étranger :

* |a souscription, I'acquisition, la gestion et la cession par tous moyens de valeurs
mobiliéres frangaises ou étrangéres, négociées ou non sur un marché réglementé ou
organisé (SMNO), européen ou non, de tous autres droits sociaux et instruments
financiers, de parts d’organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres, de titres
donnant accés au capital, d’avances en compte courant et de liquidités ;

= |'acquisition, la gestion et la cession de tous biens meubles et immeubles nécessaires
a san fonctionnement ;

et, plus généralement, toutes opérations entrant dans le champ d’application de l'article
1.1,1° de la loi n® 85-695 du 11 juillet 1985.




ARTICLE4.  SIEGE SOCIAL
Le siege social est fixé 19 avenue George V — 75008 Paris.

Il peut étre transféré en tout autre endroit du méme département ou d’un département
limitrophe, par simple décision de la Gérance qui, dans ce cas, est habilitée a modifier les
présents statuts et en tout autre [ieu, en vertu d’une décision de I'assemblée générale

extraordinaire.
ARTICLE5. DUREE DE LA 50CIETE

La durée de la Société est fixée a 99 années a compter de son immatriculation au Registre du
Commerce et des Sociétés, sauf dissolution anticipée ou prorogation de cette durée,




TITRE 11

CAPITAL SOCIAL — ACTIONS

ARTICLE6. CAPITALSOCIAL

(A) Le capital social est fixé a la somme de 8.243.649 euros.

{B) Il est divisé en 2.747.883 actions d'une valeur nominale de 3 euros chacune, toutes
valablement souscrites et intégralement libérées, réparties ainsi qu’il suit :

{i) 2.143.848 actions ordinaires ; et
(ii) 604.035 actions de préférence de catégorie C.

(C) Dans les présents statuts, les actions ordinaires et les actions de préférence de catégorie
C sont dénommaées collectivement les « Actions ».

* Les avantages particuliers attachés aux actions de préférence de catégorie C ont fait
I'objet d’un rapport d’'un commissaire aux avantages particuliers.

ARTICLE7. MODIFICATION BU CAPITAL SOCIAL

(A) Le capital peut étre augmenté et réduit dans les conditions prévues par la loi par
décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires.

La gérance a tous pouvoirs pour constater la modification des statuts résultant d’'une
augmentation ou d’une réduction de capital et procéder aux formalités consécutives.

(B) En cas d’augmentation de capital par incorporation de réserves et attribution d’Actions
gratuites aux actionnaires, chaque catégorie d’Actions donne droit a l'attribution
d’Actions de la méme catégorie.

{c) La libération des Actions intervient dans les conditions fixées par la loi.

Dans le cadre des décisions de I'assemblée générale, le gérant procéde aux appels de
fonds nécessaires a la libération des Actions.

Tout versement en retard sur le montant des Actions porte intérét de plein droit en
faveur de [a Société au taux d’intérét légal majoré de 3 points, sans qu'il soit besoin
d’une demande en justice ou d’'une mise en demeure,
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ARTICLES. FORME DES ACTIONS

(A)

(B)

Les actions ordinaires émises par la Société sont ncminatives jusqu’a leur entiére
libération. Les actions ordinaires entierement libérées sont nominatives ou au porteur,
au choix de l'actionnaire.

Les actions de préférence de catégorie C sont obligatoirement nominatives.

Les Actions donnent lieu a une inscription au nom de leur propriétaire, dans les
conditions et selon les modalités prévues par les dispositions législatives et
réglementaires en vigueur.

La Société peut, a tout moment, conformément aux dispositions légales et
réglementaires, demander communication au dépositaire central ou a tout organisme
chargé de la compensation des titres cu intermédiaire habilité des renseignements lui
permettant d’identifier les détenteurs de titres conférant, immédiatement ou a terme,
le droit de vote aux assemblées, ainsi que la quantité de titres détenus par chacun
d’eux et, le cas échéant, les restrictions dont les titres peuvent étre frappés.

ARTICLES.  DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

9.1

(A)

(B)

(€)

9.2

(A)

Droits et obligations attachés a toutes les Actions
Les Actions sont indivisibles a I'égard de la Société.

Les propriétaires indivis d’Actions sont tenus de se faire représenter auprés de la

. Société et aux assemblées générales par un seul d’entre eux ou par un mandataire

unique ; en cas de désaccord, le mandataire unique peut étre désigné en justice a la
demande de I'indivisaire le plus diligent.

La propriété d’'une Action emporte de plein droit adhésion aux présents statuts et aux
décisions des associés.

Chaque fois qu'il est nécessaire de posséder plusieurs Actions pour exercer un droit
quelconque, les propriétaires d’Actions isolées ou en nombre inférieur a celui requis,
ne peuvent exercer ces droits qu’'a la condition de faire leur affaire personnelle du
regroupement et, éventuellement, de l'achat ou de la vente du nombre d’Actions
nécessaires.

Droits de vote

Sous réserve des stipulations de I'Article 9.2(8) ci-dessous, chaque action ordinaire
donne droit a une voix au sein des assemblées générales d’actionnaires.




(B)

(€

(D)

9.3
(A)
(8)

(C)

(D)

9.4

9.4.1

(A)

(8)

Les actions ordinaires entiérement libérées pour lesquelles il est justifié d'une
inscription nominative depuis deux ans au nom du méme actionnaire donnent droit a
un droit de vote double selon les modalités prévues a I'article L. 225-123 du Code de
commerce.

Le droit de vote est exercé par le nu propriétaire pour toutes les décisions prises par
toutes assemblées générales {ordinaires, extraordinaires ou spéciales), sauf pour les
des décisions concernant I'affectation des résultats pour lesquelles le droit de vote est
exerceé par I'usufruitier,

Les actions de préiérence de catégorie C ne disposent pas du droit de vote aux
assemblées générales d’actionnaires.

Droits financiers
Les actions de préférence de catégorie C ne donnent pas droit au boni de liquidation.

Les actions de préférence de catégorie C sont privées de tout droit aux dividendes au
titre des cing premiéres années suivant celle de leur émission. Elles disposent ensuite
d’'un droit limité de participation aux dividendes (de 1% du montant total des
dividendes distribués pour 'ensemble des actions de préférence de catégorie C).

Les actions de préférence de catégorie C donnent droit, selon les modalités stipulées
al'article 9.4.2, a un dividende préciputaire exceptionnel,

Conformément a I'article L. 228-11 du Code de commerce, les actions de préférence
de catégorie C sont privées de droit préférentiel de souscription pour toute
augmentation de capital en numéraire par émission d’actions ordinaires ou de droits
ou valeurs mobiliéres donnant accés a des actions ordinaires. En revanche, les actions
de préférence de catégorie C disposent d’un droit préférentiel de souscription pour
toute augmentation de capital en numéraire par émission d’actions de préférence de
méme catégorie ou de droits ou valeurs mobilidres donnant accés a des actions de
préférance de méme catégorie.

Droits et obligations attachés aux actions de préférence de catégorie C
Générolités

Les actions de préférence de catégorie C sont des actions de préférence régies par les
dispositions des articles L. 228-11 et suivants du Code de commerce ainsi que par les
présents statuts.

Les actions de préférence de catégorie C ont les caractéristiques et conférent a leurs
titulaires les droits particuliers prévus au présent Article 9.4,




(C)

(D)

9.4.2

(A)

(B)

Concomitamment a toute émission d’actions ordinaires a libérer en numéraire décidée
par I'assemblée générale des actionnaires ou par le gérant, agissant sur délégation de
Vassemblée générale des actionnaires, il est procédé a I'émission d'actions de
préférence de catégorie C. Le nombre d'actions de préférence de catégorie C ainsi
émises représente au maximum 25 % du nombre total d’actions ordinaires et d’actions
de préférence de catégorie C émises lors de chaque augmentation de capital.

Toute résolution de I'assemblée générale autorisant ou décidant une augmentation de
capital par émission d'actions ordinaires doit, 3 peine de nullité, prévoir dans les
mémes conditions une émission d’actions de préférence de catégorie C d'un montant,
prime d’émission incluse, égal a 1% du montant total, prime d'émission incluse, des
souscriptions regues a l'occasion de I'émission des actions ordinaires et des actions de
préférence de catégorie C.

Le gérant, décidant une augmentation de capital par émission d’actions ordinaires, sur
délégation de 'assemblée générale, est également tenu de décider une émission
d’actions de préférence de catégorie C selon les modalités précitées.

Conversion des actions de préférence de cotégorie C en I'obsence d’odmission des
actions ordinoires oux négociations sur un morché réglementé

En I'absence d’admission des actions ordinaires aux négociations sur un marché
réglementeé, les actions de préférence de catégorie C donneront droit 3 un dividende
préciputaire exceptionnel lorsque les conditions cumulatives suivantes seront
satisfaites :

(a) a I'expiration de la période pendant laquelle elle sont privées de tout droit aux
dividendes conformément a I’Article 9.3(8),

(b) montant des dividendes versés aux actions ordinaires depuis la constitution de
la Société au moins égal au montant du capital (prime d’émission comprise)
investi et générant un taux de rendement interne de 8% par rapport au
montant brut de la totalité des apports effectués par les titulaires des actions
ordinaires.

A titre de dividende préciputalre exceptionnel, les actions de préférence de catégories
C regoivent l'intégralité des distributions jusqu‘a ce que :

Dpr+ Dap = 25% (DAO'MAK)
Avec:

« Dao » = montant des distributions versées, 3 quelques titre que ce soit, aux actions
ordinaires.

« Dpp » = montant total du dividende préciputaire exceptionnel versé aux les actions
de préférence de catégories C.



(©

9.4.3

(A)

(B)

« Dap » = montant des dividendes versés aux actions de préférence de catégories C
jusqu’a la date de versement aux actions ordinaires d’'un montant au moins égal au
montant brut de la totalité des apports effectués par les titulaires des actions
ordinaires majoré d’un intérét annuel de 8% capitalise.

« Mak » montant brut de la totalité des apports effectués par les titulaires des actions
ordinaires diminué du montant brut de tout rachat d’actions ordinaires par la Société.

Dés la distribution de la totalité du dividende préciputaire exceptionnel réalisée, la
totalité des actions de préférence de catégorie C sera convertie en actions ordinaires.

Les actions ordinaires émises sur conversion des actions de préférence de catégorie C
représenteront 20% du capital de Ja Société postérieurement a ladite conversion.

Conversion des octions de préférence de cotégorie C 4 I'issue de 'onnée de I'odmission
des octions ordingires aux négociations sur un morche réglementé

Les actions de préférence de catégorie C ne serant convertibles en actions ordinaires
au titre de la période antérieure au 31 décembre de I'année de I'admission des actians
ordinaires aux négociations sur un marché réglementé que sila Premiére Capitalisation
Annuelle augmentée du montant total des dividendes versés aux actions ordinaires
entre leur émission et le 31 décembre de I'année de 'admission des actions ordinaires
aux négociations sur un marché réglementé est supérieur au Premier Seuil de
Conversion.

La « Premiére Capitalisation Annuelle » signifie la capitalisation boursiére de la Société
Je 31 décembre de I'année de I'admission des actians ordinaires aux négociations sur
un marché réglementé établie sur la base de Ja moyenne pondérée des vingt {(20)
derniers jours de négociations.

Le « Premier Seuil de Conversion » signifie le montant total des apports réalisés par
les titulaires des actions ordinaires majoré d’un intérét annuel capitalisé de 8%.

Le nombre total d’actions ordinaires émises sur conversion d’actions de préférence de
catégorie C sera égal a:

(PCA + Diviep - PSC)
20% x

MPC

Avec:
« PCA » = Premiére Capitalisation Annuelle

« Divipo » = dividendes payés aux actions ordinaires entre I'admission des actions
ordinaires aux négociations sur un marché réglementé et le 31 décembre de Ja méme
année

« PSC » = Premier Seuil de Conversion



« MPC » = |la moyenne pondérée du cours de V'action ordinaire lors des 20 derniers
jours de bourse de I'année de 'admission des actions ordinaires aux négociations sur
un marché réglementé

9.4.4 Conversion des actions de préférence de catégorie C postérieurement @ 'année de

(A)

(B)

I'admission des actions ordingires oux négociotions sur un marché réglementé

Postérieurement a I’année de I'admission des actions ordinaires aux négociations sur
un marché réglementé, les actions de préférence de catégorie C seront convertibles,
une fois par année civile, en actions ordinaires selon les madalités stipulées au présent
Article 9.4.4.

Dans le présent Article 9.4.4, les termes et abréviations utilisés ont [e sens suivant :

« n » =I'exercice social au cours duquel le droit 3 conversion des actions de préférence
de catégorie C en actions ordinaires est constaté, étant précisé que n est
obligatoirement postérieur a I'exercice social suivant celui au cours duquel les actions
ordinaires ont été admises aux négociations sur un marché réglementé.

« Capin1 » = la capitalisation boursiére de la Société calculée sur la base de MPCao;.
« Divas1 » = les dividendes payés aux actions ordinaires au cours de I'exercice n-1.

« ACapn1 » = le produit brut de toute augmentation du capital de la Société par
emission d’actions ordinaires réalisée au cours de I'exercice n-1.

« MPCy0: » = la moyenne pondérée des cours d’une action ordinaire lors des 20

..derniéres séances de bourse de exercice n-1.

« Capis2 » = 12 valeur la plus élevée de (i) la capitalisation boursiére de la Société
calculée sur la base de la moyenne pondérée des cours de |'action ordinaire lors des
20 derniéres séances de bourse de I'exercice n-2 et (ii) la HWM (High Water Mark).

« HWM » : est égal a I'un des cas suivants :

(a) si derniére conversion basée sur capitalisation boursiére n-2, n-3 ou n-4 ou, 3
défaut, si I'admission des actions ordinaires aux négociations sur un marché
réglementé est intervenue en année n-1, n-2, n-3 ou n-4, HWM = HWM de
Référence

(b) si derniére conversion basée sur capitalisation boursiére n-5 ou, a défaut, si
I'admission des actions ordinaires aux négociations sur un marché réglementé
est intervenue en année n-5, HWM = 0,9 x HWM de Référence

(c) si derniére conversion basée sur capitalisation boursiére n-6 ou d’'une année
antérieure ou, 3 défaut, si I'admission des actions ordinaires aux négociations
sur un marché réglementé est intervenue en année n-6 ou une année
antérieure, HWM = 0,8 x HWM de Référence
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(€)

(D)

9.4.5

(A)

(B)

« HWM de Référence » = la derniére capitalisation boursiére de la Sociélé utilisée comme
référence pour convertir des actions de préférence de catégorie C en actions ordinaires
augmentée du montant brut de toutes augmentations de capital par émission d'actions
ordinaires réalisées depuis la date de cette derniére capitalisation jusqu'a ia fin de I'année n-2
inclus ou, a défaut d'une conversion préalable d'actions de préférence de catégorie C en
aclions ordinaires, la somme de (i) le montant brut de toules les augmentalions de capital
réalisées par émission d'actions ordinaires antérieurement a 'admission des actions ordinaires
aux négociations sur un marché réglementé, de {ii) le montant brut de I'augmentation de capital
réalisee par émission d'aclions ordinaires lors de l'admission des actions ordinaires aux
négociations sur un marché réglementé et de (iii) toute augmentation de capital réalisée par
émission d'actions ordinaires depuis ladite admission aux négociations jusqu'a la fin de I'année
n-2 inclus.Les actions de préférence de catégorie C ne sont convertibles en actions

ordinaires au cours d’un exercice n que si la condition suivante est satisfaite ;
Capin.1 + Diva.1 — ACapn.1 > 108% x Capin.z

Si la condition de conversion est satisfaite, deux hypothéses sont 2 distinguer :

Hypothése 1 : Capn.1 + Diva.1 — A Capasi < 110% x Capis-2

Dans ce cas, le nombre total d’actions ordinaires émises sur conversion d’actions de
préférence de catégorie C lors de I'exercice n est égala :

(Capin-1 — Capir-2 — ACapa-1 + Diva.1 - 8% Capin-2)
100% x

MPCaor

Hypothése 2 : Caps-1 + Diva.1 — A Capa.1 > 110% x Capin-2

Dans ce cas, le nombre total d’actions ordinaires émises sur conversion d’actions de
préférence de catégorie C lors de I'exercice n est égal a:

{Capin-1 — Capin.2 — ACapa1 + Diva.a)
20% x

MPCap)

Modolités de conversion des octions de préférence de cotégorie C en cos d’admission
des octions ardinaires aux négociotions sur un marché réglementé

La parité de conversion est d'une action de préférence de catégorie C pour une action
ordinaire nouvelle.

Le nombre d’actions de préférence de catégorie C convertibles en actions ordinaires
par chacun des porteurs d’actions de préférence de catégorie C est déterminé en
multipliant le nombre d’actions de préférence de catégorie C détenues par chaque
porteur par le Taux de Conversion.

Le « Taux de Conversion » est égal au résultat de la division du nombre d'actions de
préférence de catégorie C convertibles au titre de |'exercice concerné par le nombre
total d’actions de préférence de catégorie C émises par la Société.
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(€)

9.4.6

(A)

(B)

Au regard de ce Taux de Conversion, les porteurs d'actions de préférence de catégorie
C pourront, sur justification de leur détention d’'un nombre d’actions de préférence de
catégorie C suffisant, convertir un certain nombre de leurs d’actions de préférence de
catégorie C en actions ordinaires.

A I'effet de permettre aux porteurs d’actions de préférence de catégorie C de les
convertir en actions ordinaires, la gérance notifiera par lettre recommandée avec
accusé de réception, dans le mois suivant la cléture de chaque exercice, a chacun des
porteurs d’actions de préférence de catégorie C les informations suivantes :

(a) le nombre total d’actions ordinaires a émettre sur conversion d’actions de
préférence de catégorie C;

(b) le Taux de Conversion.

Chacun des porteurs d’actions de préférence de catégorie C pourra les convertir en
actions ordinaires, suivant le Taux de Conversion et a raison d’une seule fois par
exercice, une partie de ses actions de préférence de catégorie C, sous réserve d’en
informer la Société par lettre recommandée avec accusé de réception au plus tard
trente (30) jours aprés la date de réception de la notification de la gérance visée ci-
dessus.

A compter de la conversion des actions de préférence de catégories C en actions
ordinaires, les actions ordinaires émises sur exercice de ce droit 4 conversion
disposeront des mémes droits que I'ensemble des actions ordinaires de la Société.

Tous pouvoirs est donné au gérant afin de constater la conversion des actions de
préférence de catégorie C en actions ordinaires et la nouvelle répartition du capital de

la Société en résultant ainsi que de procéder aux modifications statutaires et aux”™ ~ ~~

formalités de publicité nécessaires.
Assemblées spécioles des porteurs d’actions de préférence de cotégorie C

Les assemblées spéciales réunissent les porteurs d’actions d’'une méme catégorie.
L’assemblée spéciale des porteurs d’actions de préférence de catégorie C réunit les
porteurs d’actions de préférence de catégorie C.

Sous réserve des stipulations du présent Article 9.4.6, I'assemblée spéciale des
porteurs d’actions de préférence de catégorie C est convoquée, délibére et statue
selon les mémes modalités que celles prévues par les présents statuts pour les
assemblées générales extraordinaires des actionnaires.
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(@

(D)

L’assemblée spéciale das porteurs d’actions de préférence de catégorie C ne délibere
valablement que si les porteurs d’actions de préférence de catégorie C présents,
représentés ou votant par correspondance possédent au moins sur premiére
convocation un tiers et sur seconde convocation un cinquieme des actions de
préférence de catégorie C ayant le droit de vote en assemblée spéciale. Elle délibére
conformément aux dispositions de I'article L 225-99 du Code de commerce.

Les droits attachés aux actions de préférence de catégorie C, tels qu'ils résultent des
présents statuts, ne pourront étre modifiés qu'aprés approbation de I'assemblée
spéciale des titulaires d’actions de préférence de catégorie C.

Conformément aux dispositions de l'article L. 228-17 du Code de commerce, sera
soumis a I'approbation de toute assemblée spéciale concernée, tout projet de fusion
ou scission de la Société dans le cadre duquel les actions de préférence de catégorie C
ne pourraient pas étre échangées contre des actions comportant des droits particuliers
équivalents.

Les opérations de division ou de regroupement d’actions, d’amortissement ou de
modification du capital social, notamment les augmentations de capital, que ces
derniéres soient avec ou sans droit préférentiel de souscription, ou les réductions de
capital, y compris non motivées par las pertes, ne sont pas soumises a I'approbation
de I'assemblée spéciale des titulaires d’actions de préférence de catégorie C.

ARTICLE10. TRANSMISSION DES ACTIONS

10.1

(A)

(B)

(C)

10.2

10.2.1

(A)

Principe

Dans le cadre du présent Article 10, les termes « Transmission » et « Transfert »
désignent toute opération ayant pour objet ou pour effet de transférer directement
ou indirectement, a titre onéreux ou gratuit, volontaire ou non, immédiatement ou a
terme, la pleine propriété ou V'un de ses démembrements.

Sous rdserve des stipulations de I'Article 10.2 ci-dessous, les Actions sont librement
négociables. En cas d’augmentation du capital, les Actions sont négociables a compter
de la réalisation de celle-ci.

Les Actions demeurent négociables aprés la dissolution de la Société et jusqu’a la
cloture de la liquidation.

Transmission des actions de préférence de catégorie C
Principe

La Transmission des actions de préférence de catégorie C, méme entre actionnaires de
la Société, est soumise 3 I'agrément préalable du commandité ou de I'unanimité des
commandités selon la procédure stipulée a I'Article 10.2.2 ci-dessous.




(8)

10.2.2

(A)

(B)

(c)

(D}

(E)

Par exception, la Transmission d’actions de préférence de catégorie C au profit du ou
par le gérant et/ou I'une de ses filiales est libre.

Procédure d’ogrément

Tout projet de Transfert doit étre notifié, par 'actionnaire souhaitant transférer tout
ou partie de ses actions de préférence de catégorie C (I'« Actionnaire Cédant »), au
geérant de la Société et aux commandités, par lettre recommandée avec demande
d’avis de réception ou par acte extrajudiciaire (la « Notification de Transfert »).

La Notification de Transfert n"est valable que (a} si elle est conforme aux dispositions
du premier alinéa de l'article L. 228-24 du Commerce et si (b) le prix offert par les
cessionnaires pour les Actions Concernées est conforme aux engagements statutaires
et contractuels liant les porteurs d’actions de préférence de catégorie C.

Elle doit en outre comporter les éléments suivants :
{a) la nature du Transfert envisagé ;

(b) le nombre d’actions de préférence de catégorie Cdont le Transfert est envisagé
(les « Actions Concernées ») ;

(c) les principales modalités du Transfert envisagé (en particulier le prix ou la
valeur retenue des Actions Concernées si le Transfert n'est pas rémunéré en
numéraire) ;

(d) I'identité précise des cessionnaires envisagés (le cas échéant, I'identité des
personnes physiques controlant directement ou indirectement les
““cessionnaires personnes morales). - S

Dans un délai d'un (1} mois a compter de la réception de la Notification de Transfert,
les commandités doivent notifier a I'Actionnaire Cédant et au gérant, par lettre
recommandée avec demande d’avis de réception ou par acte extrajudiciaire, s'ils
agréent ou non le projet de Transfert des Actions Concernées.

La décision d’agrément du projet de Transfert des Actions Concernée est prise a par le
commandité ou a l'unanimité des commandités.

A défaut ou si la réponse n’a pas été notifiée a I'Actionnaire Cédant et au gérant dans
le délai de un (1) mois mentionné I'Article 10.2.2(C) ci-dessus, I'agrément du projet de
Transfert est réputé acquis.

En cas d’agrément du projet de Transfert, I'’Actionnaire Cédant est libre de transférer
les Actions Concernées au cessionnaire initialement choisi :

(a} selon les modalités de la Notification de Transfert ;

(b} dans le délai d'un {1} mois suivant [a date de réception de la notification de |a
décision d’agrément ou de la date a laquelle I'agrément est réputé acquis.
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(F)

(G)

(H)

10.3

(A)

{B)

A défaut, le Transfert des Actions Concernées ne peut pas avoir lieu et tout Transfert
des Actions Concernées sera a nouveau soumis a la procédure d’agrément stipulée au
présent Article 10.2.2.

En cas de refus d’agrément du projet de Transfert, 'Actionnaire Cédant peut renoncer
a son projet de Transfert. Une telle renonciation doit étre notifiée aux commandités
et au gérant, par lettre recommandée avec demande d’avis de réception, dans un délai
maximum d'un (1) mois a compter de la réception de la décision de refus d’agrément.

Si I'Actionnaire Cédant ne renonce pas a son projet de Transfert, toutes les Actions
Concernées doivent étre acquises par toute personne désignée par le gérant, dans un
délai maximum de trois {3) mois a compter de la réception de la décision de refus
d’agrément, étant précisé que l'acquéreur pourra, afin de respecter ses propres
obligations légales, réglementaires et/ou comptables, différer [e paiement desdites
Actions Concernées sur une période ne pouvant excéder douze (12) mois a compter
de 1a réception de la décision de refus d’agrément, moyennant le versement d’'un
intérét égal au taux légal.

Le prix d’acquisition des Actions Concernées par le Gérant est égal au prix des Actions
Concernées mentionné dans {a Notification de Transfert.

Tout différend concernant la fixation du prix de Transfert des Actions Concernées sera
soumis a |'appréciation d’un expert conformément aux dispositions de I'article L. 228-
24 du Code de commerce. Les frais et honoraires de I'expert seront supportés de
maniére égale par |'Associé Céadant et le gérant.

Franchissements de seuils

Dés Jors que les actions ordinaires sont admises aux négociations sur un marché
réglementé ou sur un marché d’instruments financiers admettant aux négociations des
actions pouvant étre inscrites en compte chez un intermédiaire habilité dans les
conditions prévues par l'article L.211-4 du Code monétaire et financier, toute
personne physique ou morale, agissant seule ou de concert, qui vient a posséder ou a
cesser de détenir, directement ou indirectement, 5% du capital social ou des droits de
vote ainsi que chaque fraction de 3% du capital social ou des droits de vote supérieure
3 5%, doit informer la Société du nombre total d’actions et de droits de vote qu'elle
posséde par lettre recommandée avec accusé de réception adressée au siége social
dans un délai de cing jours a compter du franchissement de I'un de ces seuils.

A défaut d’avoir été déclarées dans les conditions ci-dessus, les actions excédant la
fraction qui aurait dii étre déclarée sont privées du droit de vote dans les conditions
prévues par la loi dans la mesure ol un ou plusieurs actionnaires détenant ensemble
au moins 5% du capital social ou des droits de vote en font la demande.
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ARTICLE 11. GERANTS

(A)

(8)

(C)

TITRE 111

GERANCE

La Société est gérée et administrée par un ou plusieurs gérants personnes morales
choisis parmi les associés commandités ou étrangers a la Société devant
impérativement disposer :

(a) d’un agrément de I'Autorité des marché financier en qualité de gestionnaire au
sens de la directive 2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil du 8 juin
2011 dite « AIFM », et

(b) d'un comité d'investissement statutaire bénéficiant d’'une compétence
exclusive pour prendre les décisions relatives aux opérations d’investissement
et de désinvestissement réalisées par la Société et qui ne releverait pas de la
simple gestion de la trésorerie, quelles que soient les modalités d’exercice de
ces opérations.

En cas de pluralité de gérants, toute stipulation des présents statuts visant « le gérant »
s’applique a chacun d’eux, qui peuvent agir ensemble ou séparément,

Les fonctions de gérant sont a durée indéterminée.

Au cours de I'existence de la Société, tout nouveau gérant est désigné par décision du

- commandité ou de V'unanimité des commandités.

Les fonctions du gérant prennent fin par la dissolution, I'interdiction, 'ouverture d’'une \
procédure de sauvegarde, de redressement ou de liquidation judiciaire, la révocation, 1
ou la démission. ;

Le gérant est révocable a tout moment par décision du commandité ou de I'unanimité
des commandités. |l peut également étre révoqué pour cause légitime parune décision
de justice.

Les fonctions de gérant cessent par sa démission, qui prend effet dans les trois mois
de I'envoi d’une notification a chague commandité et, en cas de pluralité de gérants,
a chaque autre gérant par lettre recommandée avec accusé de réception.

La Société n'est pas dissoute en cas de cessation des fonctions d'un gérant pour
quelque cause que ce soit.
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ARTICLE 12. POUVOIRS DE LA GERANCE

Le gérant est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom de
la Société, dans la limite de I'objet social et sous réserve des pouvoirs expressément attribués
par la loi ou par les présents statuts aux commandités et au conseil de surveillance.

ARTICLE13. REMUNERATION DE LA GERANCE

(A) Le gérant (ou I'ensemble des gérants en cas de pluralité de gérants) a droit a une
rémunération statutaire fixée au présent Article 13 et, éventuellement, a une
rémunération complémentaire dont le montant maximum est fixé par I'assemblée
générale ordinaire, avec 'accord du commandité ou de 'unanimité des commandités.

(B) La rémunération statutaire annuelle brute hors taxe du gérant (ou de 'ensemble des
gérants en cas de pluralité de gérants} est fixe, payée trimestriellement et d’avance.
Elle est calculée en appliquant 3 la derniére valeur de I'actif net réévalué connue en
début de trimestre les pourcentages suivants :

(a) 1,25% par an pour la tranche allant jusqu’a 300 millions d’euros,
(b) 1,00% par an pour la tranche de 300 3 500 millions d’euras, et
(c) 0,75% par an pour la tranche supérieure a 500 millions d’euros.

(C) Le gérant {(ou chaque gérant en cas de pluralité de gérants) a droit, en outre, au
remboursement de tous les frais et débours effectués dans l'intérét de la Sociéteé.
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TITRE IV

CONSEIL DE SURVEILLANCE

ARTICLE 14. COMPOSITION DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

(A)

(B)

(C)

(D)

(E)

La Société est pourvue d'un conseil de surveillance composé de trois (3) membres au
moins et de douze (12) membres au plus, n’ayant ni la qualité de commandité, ni celle
de gérant, ni celle de représentant légal d’'un commandité ou d’un gérant.

Les membres du conseil de surveillance peuvent étre des personnes physiques ou
morales.

Les personnes morales doivent, lors de leur nomination, désigner un représentant
permanent qui est soumis aux mémes conditions et obligations et qui encourt les
mémes responsabilités que s'il était membre du conseil de surveillance en son nom
propre, sans préjudice de la responsabilité solidaire de la personne morale qu'il
représente.

Si cette personne morale révoque le mandat de son représentant, elle est tenue de
notifier cette révocation sans délai a la Société par lettre recommandée ainsi que
l'identité de son nouveau représentant permanent. Il en est de méme en cas de déceés,
démission ou empéchement prolongé du représentant permanent.

Les membres du conseil de surveillance sont nommés ou révoqués par 'assemblée
générale ordinaire des actionnaires.

La durée de leur mandat est de trois (3) années au plus; il prend fin a I'issue de
I'assemblée qui statue sur les comptes de I'exercice écoulé et qui est tenue dans
Yannée au cours de laquelle expire leur mandat ; les membres du conseil de
surveillance sont rééligibles.

En cas de vacance par suite de décés, de démission ou de toute autre cause, le conseil
de surveillance peut coopter a titre provisoire un ou plusieurs membres en
remplacement ; il est tenu de le faire dans les quinze jours qui suivent la vacance si le
nambre de ses membres tombe en dessous de trois ; ces nominations sont ratifiées
par la plus prochaine assemblée générale des actionnaires.

Le membre remplagant ne demeure en fonction que pour la durée restant a courir
jusqu’a I'expiration des fonctions de son prédécesseur. Si cette ou ces nominations
provisoires ne sont pas ratifiées par I'assemblée générale, les délibérations du conseil
de surveillance n’en demeurent pas moins valables.

L'assemblée générale peut nommer auprés de la Société un ou plusieurs censeurs,
choisis ou non parmi les actionnaires.
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Le conseil de surveillance peut procéder a la nomination des censeurs, sous réserve de
ratification par la prochaine assemblée générale.

Le conseil de surveillance peut allouer aux tenseurs une rémunération dont il fixe le
montant.

Les censeurs sont nommés pour une durée de trois (3) années, leurs fonctions prenant
fin 3 I'issue de la réunion de I'assemblée générale statuant sur les comptes de l'exercice
écoulé, et tenue au cours de laquelle expire le mandat dudit censeur.

Les censeurs, chargés de veiller a la stricte application des statuts et a la sauvegarde
I'intérét sotial, sont convoqués aux séances du conseil de surveillance ; ils prennent
part aux délibérations avec voix consultatives. Leur rémunération est incluse dans
I'enveloppe de rémunération des membres du conseil de surveillance,

ARTICLE 15. REUNIONS DU CONSEIL DE SURVEJLLANCE

(A)

(8)

{C)

Le conseil de surveillance nomme, parmi ses membres, un président, étant précisé que
le président ne peut détenir directement ou indirectement une participation au capital
d’un gérant. Il choisit en outre, chaque fois qu’il se réunit, un secrétaire, qui peut étre
pris parmi ses membres ou en dehors d’eux.

Les réunions du conseil de surveillance sont présidées par le président. En cas
d’absence de celui-ci, le conseil de surveillance nomme un président de séance.

Le conseil de surveillance se réunit au siége social ou en tout autre endroit spécifié
dans la convocation, aussi souvent que les intéréts de la Société I'exigent et, en tout
état de cause, au moins quatre (4} fois par an.

La convocation des membres du conseil de surveillance doit intervenir par lettre simple
ou par tout moyen de communication électronique. Si tous les membres du conseil
sont présents ou représentés, ou si tous les membres du conseil de surveillance
donnent leur accord par tout moyen écrit, le conseil de surveillance peut se réunir sans
délai sur convocation verbale,

Les réunions peuvent étre convaquées par le président du conseil de surveillance, ainsi
que par la moitié au moins de ses membres ou par chacun des gérants et commandités
de la Société.

Le gérant doit étre convoqué aux réunions du conseil de surveillance auxquelles il
assiste a titre consultatif.

La présence de la moitié au moins des membres est nécessaire pour la validité de ses
délibérations.

Les délibérations sont prises a la majorité des membres présents ou représentés et
pouvant prendre part par vote. Tout membre du conseil de surveillance peut se faire
représenter par un autre membre du conseil de surveillance sur présentation dun
pouvoir exprés, étant précisé qu’'un membre du conseil de surveillance ne pourra
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(D)

représenter qu’un seul autre membre, En cas de partage des voix, la voix du président
du conseil de surveillance sera prépondérante.

Sont réputés présents pour le calcul du quorum et de la majorité les membres du
conseil qui participent a la réunion par des moyens de visioconférence, conférence
téléphonique ou tous moyens de télécommunication permettant leur identification et
garantissant leur participation effective dans les conditions et suivant les modalités
prévues par laloi.

Les délibérations du conseil de surveillance sont constatées par des procés-verbaux
consignés dans un registre spécial et signées par le président de séance et par le
secrétaire ou par la majorité des membres présents ou représentés.

ARTICLE 16. POUVOIRS DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

(A)

(B)

().

Le conseil de surveillance exerce les fonctions prévues par la loi. Il assume le contréle
permanent de la gestion de la Société.

Conformément a la loi, le conseil de surveillance établit chaque année un rapport a
I'occasion de I'assemblée générale ordinaire qui statue sur les comptes de la Société.

Le conseil de surveillance peut instituer des comités dont il fixe la composition et les
attributions et qui ont pour vocation de I'assister dans ses missions. Les comités, dans
leur domaine de compétence, émettent des propositions, recommandations et avis
selon le cas.

Le conseil de surveillance, aprés en avoir informé par écrit le gérant, peut, s'il 'estime
nécessaire, convoquer I'assemblée générale des actionnaires en se conformant aux
dispositions légales relatives aux formalités de convocation.

ARTICLE17. REMUNERATION DES MEMBRES DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Il peut étre alloué au conseil de surveillance une rémunération annuelle, 3 titre de jetons de
présence, dont le montant est déterminé par 'assemblée générale ordinaire des actionnaires
et demeure maintenu jusqu’a décision contraire de cette assemblée,

Le conseil répartit le montant de cette rémunération entre ses membres, dans les proportions
qu’il juge convenable.
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TITRE V

ASSOCIES COMMANDITES

ARTICLE18. COMMANDITES

(A)

(B)

L'associé commandité est NextStage Partners (809 340 961 RCS Paris).

La nomination d'un ou plusieurs nouveaux commandités est décidée par le
commandité ou a l'unanimité des commandités.

En cas de décés ou d'incapacité d’un commandité personne physique, la Société n'est
pas dissoute. Il en est de méme en cas de liguidation d’'un commandité personne
morale.

ARTICLE 19. CESSATION DES FONCTIONS DE L’ASSOCIE COMMANDITE

19.1

(A)

(B)

(€)

19.2

(A)

(B)

Incompatibilités

En cas d'interdiction d'exercer une profession commerciale, de faillite personnelle,
d’ouverture d’'une procédure de sauvegarde, de redressement ou de liquidation
judiciaire d’un associé commandité, ce dernier perd automatiquement et de plein drait
sa qualité d'associé commandité. La Société n'est pas dissoute,

Si la Société ne comporte plus d‘associé commandité, I'assemblée générale
extraordinaire des actionnaires doit étre réunie dans les meilleurs délais, soit pour
désigner un ou plusieurs associés commandités nouveaux, soit pour modifier {a forme
de la Société, Cette modification n"emporte pas création d’un étre moral nouveau.

L'associé commandité qui perd cette qualité a droit, pour solde de tout compte, au
versement par la Société, proroto temporis, de son droit aux bénéfices jusqu’au jour
de la perte de sa qualité.

Décés de V'associéd commandité

En cas de décés d’un associé commandité, la Société n’est pas dissoute. Si de ce fait,
elle ne comporte plus d’associé commandité, I'assemblée générale extraordinaire des
actionnaires doit étre réunie dans les meilleurs délais, soit pour désigner un ou
plusieurs associés commandités nauveaux, soit pour modifier la forme de }a Société,
Cette maodification n‘emporte pas création d'un étre moral nouveau.

I en est de méme si la Société n’a qu’un seul associé commandité et si celui-ci vient a
perdre cette qualité pour quelque cause gue ce soit.

Les ayants-droit, héritiers ou, le cas échéant, le conjoint survivant de |'associé
commandité décédé ont droit, pour solde de tout compte, au versement par la Sociéteé,
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prorata temporis, du droit aux bénéfices de l'associé commandité concerné jusqu’au
jour de la perte de sa qualité,

ARTICLE 20. POUVOIRS DES COMMANDITES
Le ou les associés commandités exercent toutes les prérogatives attachées par la loi et les
statuts a leur qualité, y compris, le droit d’information prévu a l'article L. 221-8 du Code de

commerce, ainsi que l'agrément des Transmissions d‘actions de préférence de catégories C
selon les modalités prévues a I'Article 10.2 ci-dessus.
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TITRE VI

ASSEMBLEES GENERALES DES ACTIONNAIRES

ARTICLE 21. COMPOSITION DE L'ASSEMBLEE GENERALE

(A)

(8)

(€)

L’'assemblée générale se compose de tous les propriétaires d’Actions, quel que soit le
nombre de leurs Actions, sous réserve de la déchéance encourue pour défaut de
libération, dans le délai prescrit, des versements exigibles sur leurs Actions. Toutefois,
seules les actions ordinaires (a I'exception des actions de préférence de catégorie C)
disposent du droit de vote.

La représentation des actionnaires aux assemblées est assurée conformément aux lois
et réglements en vigueur,

Le propriétaire d’Actions n’ayant pas son domicile en France peut se faire représenter
par lintermédiaire régulitrement inscrit comme détenteur de ces Actions pour le
compte de celui-ci.

Tout actionnaire, sur justification de son identité, a le droit d’assister aux assemblées
générales et de participer aux délibérations, et ce, quel que soit le nombre de ses
Actions.

Cette participation est toutefois subordonnée a 'enregistrement comptable des titres,
soit dans les comptes de titres nominatifs tenus par la Société, soit dans les comptes
de titres au porteur tenus par l'intermédiaire habilité, dans les délais et conditions
prévus par la réglementation en vigueur. Dans le cas des titres au porteur,
I’enregistrement comptable des titres est constaté par une attestation de participation
délivrée par I'intermédiaire habilité,

Les actionnaires pourrant, si la gérance le décide, participer aux assemblées et voter a
distance par visioconférence ou par tout moyen de télécommunication permettant
leur identification dans les conditions de la réglementation en vigueur.

ARTICLE 22. REUNION DE L'ASSEMBLEE GENERALE

22.1

(A)

(B)

Convocation — Lieu de réunion — Ordre du jour

Les assemblées générales d’actionnaires sont convoquées par le gérant, par le conseil
de surveillance ou, en cas de carence, par le ou les commissaires aux comptes ou toute
personne habilitée par la loi, selon les modalités fixées par la loi.

Les réunions ont lieu, soit au siége social, soit en tout autre endroit indiqué dans I'avis
de convocation.
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(€)

22.2

(A)

(B)

(€

L'ordre du jour des assemblées générales est arrété par I'auteur de la convocation.
Toutefois, un ou plusieurs actionnaires ont la faculté de requérir, dans les conditions
déterminées par les dispositions législatives et réglementaires en vigueur, 'inscription
al'ordre du jour de projets de résolutions.

Bureau ~ Feuille de présence — Voix - Vote par correspondance — Procés-verbaux

Les assemblées générales sont présidées par le gérant ou par I'un des gérants, s’ils sant
plusieurs, sauf si I'assemblée est convoquée par le conseil de surveillance, auguel cas
elle est présidée par le président de ce conseil, ou I'un de ses membres désigné a cet
effet. En cas de convaocation par une autre personne spécialement habilitée par la loi,
I'assemblée est présidée par Vauteur de la convocaticn. Dans tous les cas, a défaut de
la personne habilitée ou désignée pour présider I'assemblée, celle-ci élit son président

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux actionnaires présents et
acceptant, qui disposent, tant par eux-mémes que comme mandataires, du plus grand
nombre de voix.

Le bureau ainsi composé désigne un secrétaire qui peut ne pas étre actionnaire.

Il est tenu une feuille de présence établie dans les formes légales, diment émargée
par les actionnaires présents et les mandataires des actionnaires représentés,
mentionnant les actionnaires votant par correspondance et certifiée exacte par le
bureau de I'assemblée.

Les votes peuvent étre exprimés par voie électronique ou par tout moyen de
télécommunication permettant l'identification des actionnaires, le tout dans les
conditions de la réglementation en vigueur-- — - - -

Les actionnaires peuvent également voter par correspondance, dans les conditions
prévues par la réglementation en vigueur.

Le vote ou le pouvoir émis par un intermédiaire qui, soit ne s’est pas déclaré en tant
qu’intermédiaire inscrit comme détenteur de titres pour le compte de tiers non
domiciliés en France, soit n’a pas révélé I'identité des propriétaires des actions au titre
desquels il est inscrit, conformément 3 la reglementation en vigueur, ne sera pas pris
en compte.

Les délibérations sont constatées par des procés-verbaux signés par les membres du
bureau.

Les copies ou extraits de ces procés-verbaux, a produire en justice ou ailleurs, sont
valablement certifiés par le président de I'assemblée géneérale, par le président du
conseil de surveillance, par I'un des gérants ou par le secrétaire de l'assemblée
générale.
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ARTICLE 23. ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

{A} Lassemblée générale ordinaire annuelle examine le rapport de gestion préparé par la
gérance ainsi que les rapports du conseil de surveillance et du ou des commissaires
aux comptes, discute et approuve les comptes annuels et les propositions d’affectation
du résultat, dans les conditions fixées par les présents statuts et par la loi. En outre,
I'assemblée générale ordinaire annuelle et toute autre assemblée générale ordinaire
peut nommer et démettre les membres du conseil de surveillance, nommer le ou les
commissaires aux comptes et se prononcer sur toutes questions de sa compétence
incluses dans l'ordre du jour de I'assemblée, a I'exception de toutes celles définies a
I'Article 24 ci-dessous comme étant de la compétence de I'assemblée générale
extraordinaire.

(B) A Vexception des délibérations relatives a la nomination et/ou a la révocation des
membres du conseil de surveillance, 3 la nomination et a la révocation des
commissaires aux comptes, 3 la distribution des bénéfices de Vexercice et a
I'approbation des conventions soumises a autorisation, aucune délibération ne peut
étre adoptée lors d’une assemblée générale, sans I'accord préatable du commandité
ou de I'unanimité des commandités. Ledit accord doit étre recueilli par la gérance,
préalablement a la réunion de Jadite assemblée générale ordinaire.

(C) L"assemblée générale ordinaire délibére selon les conditions de quorum et de majorité
fixées par la loi.

ARTICLE 24. ASSEMBLEE GENERALE EXTRAQORDINAIRE

(A} L’assemblée générale extraordinaire délibere valablement sur toutes modifications
aux présents statuts et plus généralement sur toute délibération dont I'approbation
par assemblée générale extraordinaire est requise par la loi en vigueur.

(8) Aucune délibération ne peut étre adoptée, lors d’une assemblée générale
extraordinaire, sans l'accord préalable du commandité ou de l'unanimité des
commandités.

(C) L'assemblée générale extraordinaire délibére selon les conditions de quorum et de
majorite fixées par la loi.
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TITRE Vil

COMPTES — AFFECTATION DU RESULTAT

ARTICLE 25. EXERCICE SOCIAL ET COMPTES ANNUELS

Chaque exercice social de 1a Société commence le 1% janvier et se termine le 31 décembre de
chague année.

Par exception, la cléture du premier exercice social est fixée au 31 décembre 2015.

ARTICLE 26. COMMISSAIRES AUX COMPTES

Un commissaire aux comptes titulaire et un commissaire aux comptes suppléant sont nommeés
par I'assemblée générale ordinaire des actionnaires pour exercer la mission de contréle et de
vérification prévue par la loi et les réglements.

Lorsque les conditions légales sont réunies, la Société doit désigner au moins deux
commissaires aux comptes titulaires et suppléants.

ARTICLE 27. AFFECTATION DU RESULTAT ET REPARTITION DES BENEFICES ET RESERVES

(A) L'assemblée générale approuve les comptes de l'exercice écoulé et constate
I'existence de bénéfices distribuables.

{B)  LaSociété verse aux associés commandités une somme égale a 1% du dividende versé, - — -

le cas échéant, au titre de I'exercice fiscal qui précéde, Cette somme est versée par la
gérance dans un délai maximum de trois (3) mois a compter du versement du
dividende aux actionnaires.

Les associés commandités se répartissent cette somme entre eux comme ils
Fentendent.

Le solde du bénéfice distribuable revient aux actionnaires. Son affectation est décidée
par I'assemblée générale ardinaire, sur proposition du conseil de surveillance.

(C) Sur proposition du conseil de surveillance, 'assemblée a la faculté d’accorder a chague
actionnaire, pour tout ou partie du dividende ou des acomptes sur dividendes, une
option entre le paiement en numéraire ou en actions, dans les conditions fixées par la
loi.

(D)  Sur proposition du conseil de surveillance, I'assemblée générale peut décider le
préléevement sur le solde des bénéfices revenant aux actionnaires des sommes qu’elle
juge convenable de reporter a nouveau au profit des actionnaires ou d’affecter a un
ou plusieurs fonds de réserve extraordinaires, généraux ou spéciaux, non productifs
d’intéréts, sur lesquels les associés commandités n’ont, en cette qualité, aucun droit.
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(E)

(F)

Sur proposition des associés commandités agissant 3 I'unanimité, ce ou ces fonds de
réserve peuvent, sur décision de lassembiée ordinaire, étre distribués aux
actionnaires ou affectés a 'amortissement total ou partiel des actions. Les actions
intégralement amorties sont remplacées par des actions de jouissance ayant les
mémes droits que les actions anciennes a Fexception du droit au remboursement du
capital.

Ce ou ces fonds de réserve peuvent également étre incorporés au capital.

Les dividendes sont mis en paiement aux époques et lieux désignés par la gérance dans
un délai maximum de neuf mois a compter de la cléture de I'exercice, le cas échéant
prolongé par décision de justice.
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TITRE VIII

DISSOLUTION — CONTESTATIONS

ARTICLE 28. DISSOLUTION DE LA SOCIETE

A V'expiration de la Société ou en cas de dissolution anticipée, I'assemblée générale régle le
mode de liquidation et nomme un ou plusieurs liquidateurs dont elle détermine les pouvoirs
et qui exercent leurs fonctions conformément a la loi.

Aprés remboursement des apports aux actionnaires, le boni de liquidation sera attribué par
priorité aux commandités, a hauteur de 1%, et pour le solde aux porteurs d’actions ordinaires.

ARTICLE29. CONTESTATIONS

Les parties attribuent compétence au Président du Tribunal de commerce du lieu du siége
social, tant pour I’application des stipulations qui précédent, que pour le réglement de toutes
autres difficultés.




