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NEXTSTAGE

Société en commandite par actions au capital de 7.167.888 euros
Siege social : 19, avenue George V — 75008 Paris

RCS Paris 810 875 039

EXTRAIT DU PROCES-VERBAIL DE
L’ASSEMBLEE GENERALE MIXTE DU 29 MAI 2018

L'an deux mille dix-huit,
Le vingt-neuf mai & dix heures,

Les actionnaires de la sociéie NexiStage, société en commandite par actions au capital de 7.167.888
euros, divisé en 2.389.296 actions d'une valeur nominale de 3 euros chacune, identifiée au Registre du
commerce ef des saciétés de Paris sous le numéro 810 875 039, dont le siége sacial est sis 19, avenue
George V — 75008 Paris (la "Société") se sont réunis en assemblée générale mixte (Ordinaire et
Extraordinaire) le mardi 29 mai 2018 & 10 heures, & la Maison du Danemark, sise 142, avenue des
Champs Elysées — 75008 Paris, sur convocation du président du Conseil de surveillance.

Il a &té é&tabli une feuille de présence a laguelle ont éié annexés les pouvoirs des actionnaires
représentés par des mandataires, et qui a été émargée par les actionnaires présents et par les
mandataires des actionnaires représentés.

L'assemblée est représentée par Mansieur Jean-Frangois Sammarcelli, pris en sa qualité de président
du Conseil de surveillance de [a Saciété.

TETHYS, représeniée par M. Amasud Bencit, et COMIR, représeniée par M. Christian Haas,
actionnaires représentant tant par eux-mémes que comme mandataires, le plus grand nombre de voix,
et acceptant cetie fonction, sont désignés en qualité de scrutateurs.

Me Hervé de Kervasdoué, avacst assacié du cabinet BG2V, acceptant cette fonction, est désigné en
qualité de secrétaire.

La saciété KPMG, représentée par Monsieur Gérard Gaultry, commissaire aux comptes titulaire de la
Société, diment convogqué, est présent.

La saciété RSM, représentée par Monsieur Fabien Crégut, commissaire gux comptes titulaire de la
Saociété, diment convogqué, est présent.

La feuille de présence, cerfifiée exacte par les membres du bureau ainsi constitué, permet de constater
que les actionnaires présents, représentés ou ayant voté par correspondance, possédent 1.615.441
actions avec droit de vote sur les 1.910.263 actions avec droit de vote compaosant le capital social de la
Saociété.

Le président, aprés avair constaté que I'assembiée réunissait plus du quart des actions ayant le droit
de vote, déclare que I'assemblée est réguliérement constituée et qu'elle peut délibérer valablement
comme assemblée générale tant ordinaire qu'extracrdinaire.

Il infarme I'assemblée de la présence de tiers et que la Saciété n'a pas regu de demande de dépét de
résolutions de ia part de ses aclionnaires.

Le président dépase ensuite sur le bureau et met 3 la disposition des actionnaires :

— les lettres de convocation & i'assemblée générale adressées a tous les actionnaires détenteurs de
titres au nominatif depuis un mois au moins avant la date de "avis de convocation ;

— la copie et Pavis de réception de le leitre de convocation & 'assembiée générale adressée au
commissaire aux comptes ;




— lafeuille de présence a 'assemblée générale a iaquelle sont annexés les pouvoirs des actionnaires
représentés par des mandataires ainsi que les formulaires de vote par correspondance ;

— un exemplaire des statuts de la Société ;

~ la plaguette des états financiers IFRS et comptes sociaux annuels de 'exercice sacial clos le 31
décembre 2017 (bilan, compte de résultat et annexes) ;

~  les rapports du gérant et du conseil de surveillance a I'assemblée générale ;
— les rapports du commissaire aux comptes & l'assemblée générale ;

~  la copie de I'accord de 'associé commandité sur les propositions soumises au vote de l'assembiée
générale ;

— lordre du jour de 'assemblée générale ;
— e texte des résolutions.
Le président fait observer que la présente assemblée générale a été convoquée conformément aux
dispositions légales et réglementaires applicables et que 'ensemble des documents et renseignements
prévus par les dispositions législatives et réglementaires applicables ont été adressés aux actionnaires
ou tenus a leur disposition au siége social dans les délais requis, ce dont 'assemblée générale lui donne
acte.
Plus généralement, les actionnaires présents et représentés reconnasissent avair pu prendre
connaissance de 'ensemhle des documents et informations leur permettant de se pronancer en tout
connaissance de cause sur les résolutions présentées & leur approbation, de sorte que leur droit
d'information concernant les questions figurant & l'ordre du jour de la présente assemblée est
pleinement satisfait.
Le president indique que I'assemblée est donc appelée & délibérer sur I'ordre du jour suivant :
ORDRE DU JOUR

[--]
De la compétence de 'Assemblée Générale Ordinaire :

s Approbation des comptes annuels de I'exercice social clos le 31 décembre 2017 ;

s Approbation des états financiers IFRS de I'exercice clos le 31 décembre 2017 ;

e Quitus 3 la gérance ;

e Affectation du résultat de I'exercice ;

+ Approbation des conventions et engagements réglementés ;

[...]

s Délegation de pouvoirs pour les formalités.

Puis, le président présente a 'assemblée, sous une forme résumeée, les rapports du gérant et du Conseil
de surveillance, ainsi que le rapport sur le gouvernement d'entreprise, rappelant que ces documents
sont 3 la disposition des actionnaires dans le dossier remis et/ou dans le document de référence. Dans
ce cadre, le Président explique les évolutions de la gouvernance de fa Sociéte, ainsi que les choix
réalisés en matiére de RSE et de rémunération des dirigeants.

L'assemblée générale en prend acte.



[...]

Puis personne ne demandant plus la parole, aprés un rappel du quorum atteint, le président met
successivement aux voix les résolutions figurant a 'ordre du jour, en corrigeant le texte des résolutions
proposées de quelques erreurs matérielles n'affectant pas leur compréhension.




[...]

Résolutions de la compétence de I'’Assemblée Générale Ordinaire :

Treizieme résolution {Approbation des comples annuels de l'exercice social clos le 31 décembre
2017). — L’assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales ordinaires, connaissance prise du rapport de gestion de la gérance, du rapport
du conseil de surveillance ainsi que des rapports des commissaires aux comptes concernant I'exercice
clos le 31 décembre 2017,

approuve tels quiils lui ont été présentés les comptes sociaux dudit exercice, comportant le bilan, le
compte de résuitat et I'annexe, ainsi que les opérations traduites par ces comptes ou résumées dans
ces rapports,

constate, en application des dispositions de Farticle 223 guater du Code général des impéts, les
dépenses et charges visées a l'article 39-4 du Code général des impbts, sont d'un montant nul au titre
de I'exercice social clos le 31 décembre 2017.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée de la maniére suivante :

Votes pour: 2.445.445
Votes contre : 0
Abstentions : 0

Quatorziéme resolution {Approbation des éfals financiers IFRS de fexercice c¢los le 31 décembre
2017). — L'Assemblée Générale statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblees générales ordinaires, connaissance prise des rapports de la Gérance, du Président du
Conseil et des commissaires aux comptes sur les états financiers IFRS au 31 décembre 2017, approuve
ces états financiers tels qu'ils ont été présentés se soldant par un bénéfice de 13 153 647 euros.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée de la maniére suivante :

Votes pour: 2.445.445
Votes contre : 0
Abstentions : 0

Quinziéme résolution (Quitus a fa gérance). — L’assemblée générale, statuant aux conditions de
quorum et de majorité requises pour les assemblées générales ordinaires, donne quitus a la gérance
de sa gestion pour 'exercice sociai ouvert (e 1# janvier 2017 et cios ie 31 décembre 2017.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée de {a maniére suivante :

Votes pour : 2.445.445
Votes contre : 0
Abstentions : 1]

Seizieme résolution (Affectation du résulfat de I'exercice). — L'assemblée générale, statuant aux
conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées générales ordinaires, connaissance
prise du rapport de gestion de la gérance,

constate que les comptes annuels font apparaitre une perte d'un montant de 4 524 772 euros, et gue le
compte report @ nouveau était, a la cléture de Pexercice et avant affectation du résultat, débiteur d’'une



somme de 5 153 573 euros,

décide, conformément a la proposition du conseil de surveillance, d'affecter I'intégralité du montant du
résultat déficitaire de i'exercice, soit la somme de 4 524 772 euros, au compte report a nouveau,

prend acte gue, du fait de cette affectation, le compte report & nouveau est désormais débiteur de la
somme de 9 678 345 euros,

constate, en application des dispositions de l'article 243 du Code général des impbts, gu'il n'a pas été
distribué de dividendes aux aclionnaires au cours des trois derniers exercices sociaux.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée de la maniére suivante ;

Votes pour : 2445445
Votes contre : 0
Abstentions : 0

Dix-septiéme résolution {Approbafion des conventions réglementées). — L'assembiée générale,
statuant aux conditions de quorum et de majerité requises pour les assemblées générales ordinaires,
connaissance prise du rapport annuel du conseil de surveillance et du rapport spécial des commissaires
aux comptes sur les conventions et engagements relevant des dispositions combinées des articles
L.226-1Q, L.225-38 4 L.225-43 du Code de commerce, approuve ce rapport dans toutes ses dispositions
ainsi que les conventions, engagements et opérations dont il fait éfat, conclus ou exécutés au cours de
I'exercice 2017.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée de la manidre suivante :

Votes pour : I XY A
Votes contre : 8.500
Abstentions : 0

-]

Vingt-septiéme résolution (Délégation de pouvoirs pour fes formalités). —L'Assemblée générale,
statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées générales ordinaires,
connaissance prise du rapport du gérant, déiégue tous pouvoirs au gérant ou au porteur d'un original
ou d'une copie certifiée conforme des présentes pour effectuer foutes les formalités légales
nécessaires.

Cette résolution, mise aux vaix, est adoptée de la maniére suivante ;

Vates pour: 2.445.445
Votes contre : g
Abstentions : 0
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NEXTSTAGE SCA N°2050 - 2018
@ BILAN - ACTIF ﬁ It
il
Exercice clos le 31/12/2017 1 NéantD
Brut Amort provisions Net31!12)§017 Net 311212016
@ @ @ @
Capital souscrit non appelé 1|aa
Frais d'établissetent o AB AC .
Frais de développement ) ) ) [ R .= ]
Concessions, brevets _E:‘-__dLDE_S_E_r!'_IlIEIFBS o - ~ AF|  1AQ o N
Fonds comme.rmal 1y . AH Al L
Autres immobihsﬂtlons mcorporellés__'_- T Al N ak| -
Avances et acomptes sur lmmobilisathgs mcorporclles ] AL AM|
Terrains 7 ST AN ~ a0l ol i
Cgllstructions ) T - - AP] AQ| - 1
Imnst;ﬁatmns tcchmques mﬂterlel et outlﬂage mdustnels ) AR[ AS 7 N
A;m'es 1mm0b1115atlon§ corporelle.s o AT lav
[ Tmmobilisations en cours - v  aw
Avances et acomptes (2) o : L AY
Participations évaluées selon fa méthode de mise en;ciuwaleng_e_ 2 c8] leef 1 I o
Autres participations (2) ey 4821700 OV 2 168628 { 72 653 072 36 129 943
Créances raitachées 4 des participations (2) BBl e |BC S -
Autres titres immobilisés (2) - ' BD 14994 781 |BE N 14 994 781 5608913
P el s '
Autres immobilisations fi nanclere;—(?.) e BI
TOTALII | B 89 816 481 |BK 2168 628 87647 853 41 738 855
Matiéres premiéres, approvisionnements BL BM} .
En cours de production : -debiens . - L =0
- de servnces _ ) BP BQ
Produits mtermedlalres et%'ms S L BR BS
Marchandises - i _j } BT ___|ru
&y_g.g_ces et acomptg§ sur commandes - T BY BW ] o
Cllents;_e;::;;lp;s raltachés (3) S sy IBY I -
Autres créances (3) ‘ h BZ| _ca i B ) ] 167 897
Capltal souscru appe]e non verse ___.-mw L CB| I A5 . e . -
VMP. (dont actions propres )l 882 152 [CD 94 797 540 | CE 639271 94733613 92216 338
Dlspumbihtes B S CF 257 093 |€6 o 257093 6441343
Charges constatées d'avance (3) cH 37658 | CI 37 658
TOTALTH | oI 95092 290 |Ck 63 927 95028 364 98 825 578
Frais d'emlssmn d’empru.nts a etaler IvV|cw
Primes de remboui‘sement des obh gauons LA ot
Ecarts de conversion actlf VI |cN
TOTAL GENERAL (I+ I+ I +1IV+V+VI§cO] 184908 771 |14 22325585 182676217 140 564 433
(1) Droit au bail (2) A moins d'I an|CP (3) A plus d'l an|CR
Clausc.:'d ? réserve de Immobilisations Stocks Créances
propri€te :




NEXTSTAGE SCA

@ BILAN - PASSIF avant répartition

Exercice clos le 31/12/2017

N°2051 - 2018

Nc’anLD

Net  31/12/2017 Net 31/12/2016
Capital social ou individuel (1) {dont vcrsé)l 7167 888 |ba 7167 888 5476182
Primes d'c¢mission, de fusion, d'apport, . DB 183 B33 403 138915193
Ecarts de réévaluation (2) {dont écart d'équjva!cncc)[EKL DL
Réscrve légale (3) DIy 716 789
Reserves statutaires ou contractyelles E
Réserves réglementées (3) ((_ioﬁt rés. spécigle provision pour fluctuation cours) B1 DE
Autres réserves (dont relat. achat oeuvres orig. artistes vivants) EJ DG
Report 4 nouveau DH) 515357 (1 607 348)
Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte) D1 {4524 772) 13345 724)
Subventions d'investissement E
Provisions réglementées 5]
TOTALI |DL 182 059 735 139237 802
Produit des émissions de titres participatifs DM
Avaﬁccs conditionndes E
TOTALII jDO
Provisions pour risques g Lld)
Provisions pour charges DQ
TOTALIII |DR
Emprunts obligataires convertibles | D3|
Autres emprunts obligataires ' DT
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (5) DU
én.]prl.m.ts et dettes financiéres divers _ {dont emprunts paniciﬁatifs)ml V|
Avances et acomptes regus sur commandes en cours DW| _
Deties foumtéscﬁ}s et cqmrprt'es rattachés ' E 411726 1143 971
Deties iscales et sociales DY 1108
Dettes sur i_mmobilisations_ct comptéé rattachés | DZ| _ ]
Auwesdettes EA| 204755 181 552
Produits constatés d'avance (4) EB
TOTALIV |EC 616 482 1326 631
Ecarts de conversion passif VIED
TOTAL GENERAL (1 + 11+ IH +1V+ V)| EE 182 676 217 140 564 433
Renvuis :
(1) Ecart de réévaluation incotporé au capital 1B
(2) Dont réserve spéciale de réévaluation (1959) [c]
(2) Dont édeart dérréé\;alut_it__ipn libre . 1]
2) Dont réserve de réévaluation (1976) ) E
(3) Dont réserve réglementée des plus-values 4 long terme EF o
(4) Dettes et éro.d.uits“ constatés d'avance d moins dunan E 616 482 1326 631
{5) Dont concburs béncaires cou'rants et So!des créditeurs de banques et CCP E




NEXTSTAGE S5CA

® COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE

Exercice clos le 31/12/2017

N°2052 - 2018

NéantD

France xportations ef fe. Total 311272016
Ventes demarchandiges FA o FB ] ) 18 b
me:_m#ﬁ ) ?blens el T T T e I Y -
Production vendue : e B s B - =
- sew:ces FG EH F
Chiffre d'affaires nets FI FX. FL
Production stocké B M o
Production immobilisee o - o FN| ]
Subventmns d‘explmtauon o ) o _ro o
Reprises sur amOH\SSBm__f_:YllS etp provrsmns, transfeﬂs de charges (9) o e ER o
Autres produits (1) {11) FQ
Total des produits d'expleitation {2) (I)| FR
|Achats de marchandlses {y comipris dI‘DlL‘i de douane) e _F_SJ L ]
Vanatlon de stock (marchandises) - o | o
iéres premieres et autres approwslonnemens (3; cc;mpns drmts &e douane) ~ o FU| o _
Variation de stock (mgﬁgres premiéres et approvisionnements) I Lid _ _
{Autlc;sgghats et charges externes {3) o Fw 3390003
Impﬁgs ta';s et-versemen;s assimilés o
Salaires et traltemems o -g ;_: e
Charges socieles (1)
Dotatlons d'cxp[oltatmn sur 1mmob1[rsatlonsr dotatwns aux amortlssements o o B
Dotatlons d' exp[mtanon sur 1mmobtl:sanons dotatmns anx pmv:smns __ o |aB B ]
Dotatlons d'cxploltat:on sur acnf clrculant dotations aux provisions &€ o
Dotatlons d'exploitation pour risques et charges dotanons aux provxsn;aﬁs S . lep ] o
Autres charges an GE 120 000 93 000
_ Total des charges f'exploitations (4) (| 6F-— -3 1778607] 3485003
“|1-RESULTATD'EXPLOITATION (I-IT) GG (3 177 860) (3 485 003)
Bénéfice attribué ou peri¢ transférée HI |GH
Perte supportée ou bénéfice transféré V| ar
| Produits financiers de participations (5} o 1 921203
Produits des auires valeurs mo! es et Ereie:l_;:_e;_s,_t_i_a ifattl{ \mmn ist (5) - 6K} 56187 167 529
Autres intéréts et produns assunﬂes_(S) e o R 1<% -
chr:ses sur provisions et transferts de chargcs e - o GM} _311288] 75
Lleferences positives dc cha.ngen o __ﬁ- T W} jm”ﬁki o GNf o o
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GO 62 929 947
Tetal des preduits financiers (V)|GP 936 086 260754
Dotaiions financiéres aux amortissements et provisions GQ 2227067 316737
l-nte;;fs et charges ass:mllees (6) ”_- o _7“( :ﬁﬂ o o ) _|eri
leferenccs s négatives dc change o o o e s R o
Charges nettes sur cessions de valeurs mobrheres de placement GT 55931 4739
Total des charges financiéres (VI)|GU 2282 998 321 476
2 -RESULTAT FINANCIER (V) - (VD) GV {1346 912} (60 722}
3-RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I- Il + I - IV + V- V]) GW (4524 77 (3 545 724)




NEXTSTAGE 8CA

N°2053 - 2018

@ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (suite)

Exercice clos le 31/12/2017

Néant D

31/12/2017 31/12/2016
Produits exceptionnels sur opérations de gestion HA
Produits exceptionnels sur apcrations ¢n capital H_B
Reprises sur provisions et transferts dc charges ’_HE*
Total des produits exceptionnels (7) (VIL)| HD
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion {6 bis) Lliil
Charges exceptionnelles sur opérations en capital ﬂ‘
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions (6 ter) HG
Total des charges exceptionnelles (7) (VIH}H 0y
4- RESULTAT EXCEPTIONNEL (Vi - VEiI) | HI
Participation des salariés aux résultats de l‘cn[rcprisc {IX) _Pl
Impéts sur les bénéfices (X) HK
TOTAL DES PRODUITS I+ IIL + V + VII} | HL 936 086 260 754
TOTAL DES CHARGES (ITI1 + IV + VI + VIIT + IX + X) | HM 3 460 858 3806 479
5-BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des chargesH{ BN (4 524 771 3545 724)
(1 - Produits nets partiels sur operations & long terme &9_ N
2) = Produits de locations immobiliéres ] Ll{i
- Produits d'exploitation afférents 4 des exercices antérienrs (4 détailler au (8) ci-dessous) G
3 - Crédit-bail mobilicr - JHEL
- Credit-bail lmmoblhcr |HQ]
(4) - Charges d'exploitation afférentes 4 deé. exercices antéﬁeﬁfs { é d‘é-tail'lclr éu (é)pi—dexs'm;s'j' | 1H
(5) - Produits concernant les cntrcprises liées 1l
{6) - Intéréts concernant les emrepnses lides 1K
(6 bisy | Dont = - Dons faits aux organismes & intérét général (art. 238 bn; dn CGl) - _ | HX |
(6 ter) - Amomssemems des souscriptions dans des PMB innovantes (an 217 octles) . R
] ~ Amortissements cxceptmnnels de 25% des vonstructions nouvelles fart. 39 qu1nqu1es D), B | RD |
(93 | - Transferts de charges Al
(10) - Cotisations personnelles de l’cxplonant (13) o N Az .
.(l-l.) . - Redevances pour concessions de brevets, de hcences (prodmts) _ o ' _ Azl
(12) - RedeVances pour conccssmns de hrevets de llcences (charges) Ad
an | remescnmem o]
(7) | Détail des produits et charges exceptionnels e“g::?;'f:i“es exci::ntcilg:;ﬁels
(8) ]Deétail des produits et charges snr exercices antérienrs alﬁt:;egtle:es alr:::}i:lt:is




NEXTSTAGE SCA

Exercice clos le 31 décembre 2017

NEXTSTAGE SCA

Société en commandite par actions au capital de 7 167 888 euros
Sigge social : 19, avenue George V

75008 PARIS
RCS PARIS 810 875 039
SOMMAIRE ANNEXE
1 GENERALITES
1.1 Presentation de la société et de son activité
1.2 Eveénements significatifs de ’exercice
1.3 Evénements postérieurs 4 la cloture de I’exercice

I

11\

REGLES ET METHODES COMPTABLES

2.1
22
23
24
2.5
2.6
2.7
2.8

Traitement compiable des frais d’augmentation du capital
Immobilisations financiéres

Créances et dettes

Valeurs mobiliéres de placement

Provisions pour risques et charges

Reconnaissance des produits

Résultat exceptionnel

Option au régime fiscal des Sociétés de Capital Risque (SCR)

COMMENTAIRES SUR LES COMPTES ANNUELS ET AUTRES
INFORMATIONS

3.1
32
33
3.4
35
36
37
3.8
39

Immobilisations financiéres

Valeurs mobilidres de placement

Ftat des créances et des deites

Créances et dettes représentées par des effets de commerce
Charges & payer et produits & recevoir

Charges et produits constatés d’avance

Ventilation des produits financiers et charges financiéres
Ventilation des produits exceptionnels et charges exceptionnelles
Evolution des capifaux propres ¢t du capital social

3.10 Opérations hors bilan
3.11 Eléments concernant les entreprises liées et les participations
3.12 Informations sur les transactions avec les parties liées

[ R

~1

D Do 00 GO D0 00~ ]

12
13
13
13
14
14
15
15
17
18
19

DELOITTE ACCOUNTING SERVICES

Page§




NEXTSTAGE SCA Exercice clos le 31 décembre 2017

ANNEXE

Les notes et tableaux de la présente annexe font partie intégrante des comptes annuels.

- Total du bilan : 182676217 €
~ Résultat net (perte) (4524772) €

1 GENERALITES

1.1 Présentation de la société et de son activité

La société NextStage SCA (« la Société ») a été créde le 26 mars 2015,
La Société est domiciliée en France, 19, avenue George V — 75008 PARIS.

Elle a pour activité principale la souscription, {*acquisition, gestion et cession de valeurs mobiligres
frangaises ou étrangéres, négociées ou non sur un marché réglementé,

La gestion du portefenille est déléguée 4 la société NextStage AM.

L2, Evénements significatifs de Pexercice

3 avril 2017 Angmentation de capital (actions de préférence de catégorie C)
11 avril 2017 Acquisition d'obligations FINANCIERE TREVILLE
27 avril 2017 Prise de participation dans GOODHOPE
18 mai 2017 Conversion d'action ordinaires GGODHOPE en actions de préférence
18 mai 2017 Prise de participation dans OODRIVE CAPITAL
19 juiliet 2017 Acquisition d'obligations QUETZAL
28 juillet 2017 Prise de participation dans STEEL SHED SOLUTIONS

20 septembre 2017 Prise de patticipation dans LA COMPAGNIE DE KAIROS (création de Ia société)
28 septembre 2017 Prise de participation complémentaire dans LA COMPAGNIE DE KAIROS (augmentation de capital)

9 octobre 2017 Prise de participation complémentaire dans OODRIVE CAPITAL
10 novetnbre 2017 Augmentation de capital (actions ordinaires)
10 novembre 2017 Prise de participation complémentaire dans BOW ¢t conversion des obligations en actions

i4 décembre 2017 Prise de participation dans LONSDALE DEVELOPPEMENT

1.3. Evénements postérieurs i la cloture de Pexercice

Aucun événement significatif postérieur 4 la cléture de 1’exercice.
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II REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels ont été élaborés conformément ay réglement ANC n°2014-03 modifié relatif av
Plan Comptable Général.

Les conventions suivantes ont notamment été respectées ;
- Continuité de I'exploitation ;
- Permanence des méthodes comptables d*un exercice a Pantre ;

- Indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour 1’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est celle des coits
historiques.

2.1. Traitement comptable des frais d’angmentation du capital
Les frais liés aux angmentations du capital sont comptabilisés en déduction des primes d’émission

lorsque 'assemblée générale le prévoit et que le gérant en décide ainsi pour les angmentations de
capital réalisées par ce demier en vertu de délégations données par 1’assemblée générale.

2.2. Immobilisations financiéres

Participations :

Les droits socianx immobilisés sont enrcgistrés au prix d’acquisition, hors frais accessoires d’achat, et
sont éventuellement dépréciés commpte tenue de 'utilité que les participations représentent pour la
société, ou de leur valeur probable de négociation.

La valeur probable de négociation est appréciée en retenant des critéres appropriés pour chaque droit
social, et notamment :

s Valeur boursiére
s Valeur liguidative calculée
s Valeur de rendement ef rentabilité

Les plus-values et moins-values de cession sont déterminées en appliquant la méthode dv premier
entré premier sortie (sortie en premier des droits sociaux les plus anciens).

Option fiscale :

Les frais représentatifs de droits de muiation, d’honoraires, de commissions, et frais d’actes sont
comptabilisés directement en charges.

Emprunts obligataires :

Les emprunis obligataires souscrits sont enregistrés a leur prix d’émission et sont éventuellement
dépréciés compte tenu de leur valenr boursidre lorsqu’ils font Pobjet d’une cotation, ou de leur valeur
probable de négociation.
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2.3. Créances et dettes

Les créances et dettes sont valorisées & leur valeur nominale,
Les créances sont, le cas echéant, ramenées 3 leur valenr probable de réalisation par voie de

dépréciation en fonction des difficultés de recouvrement auxquelles elles sont susceptibles de donner
lieu.

24. Valeurs maobilieres de placement

Les valewrs mobiliéres de placement sont enregistrées a leur prix d’acquisition, hors frais accessoires
d’achat, ¢f sont éventuellement dépréciées compte tema de lenr valeur liquidative.

Les plus-values et moins-values de cession sout déterminées en appliquant la méthode du premier
eniré premier sortie (sortie en premier des titres les plus anciens).

2.5. Provisions pour risques et charges

Une provision est comptabilisée lorsque la Société a nne obligation juridique ou implicite envers un
tiers résultant d’un événement passé dont il est probable qu’une sortie de ressources représentative
d’avantages économiques sera nécessaire pour éteindre [obligation et lorsque le montant de
I’obligation peut &ire estimé de maniére fiable.

"TT 2.6, Reconnaissance des produits
Dividendes percus :
Les dividendes versés par les sociétés dans lesquelies la Société détient une participation sont

comptabilisés en produits financiers 3 la date de la décision d'assemblée ayant voté la distribution de
dividendes.

Revenus des emprunts obligataires :

Les intéréts des emprunts obligataires souscrits par la Société sont comptabilisés en produits financiers
4 la date o1 ils sont encourus.

Les intéréts acquis et non versés 3 la cléture de I’exercice sont comptabilisés en intéréts courus a
recevoir.

2.7. Résuliat exceptionnel

Les éléments exceptionnels sount les produits et charges qui résultent d’événements ou d’opérations
clairement distincts des activités de ’entreprise, et qui ne sont pas sensés se reproduire de manicre
fréquente et réguliére.
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2.8, Option an régime fiscal des Sociétés de Capital Risque (SCR)

NextStage SCA peut étre qualifiée de Société de Capital-Risque puisqu’elle satisfait aux conditions
prévues par ’article 1-1 de la loi n® 85-695 du 11 juillet 1985 & savoir :

- Elle a pour objet social la gestion d'un portefeuille de valeurs mobiliéres,

- Elle n’a pas souscrit & des emprunts d'espéces au-deld de la limite de 10 % de son actif net,

- Une personne physique, son conjoint et leurs ascendants et descendants ne détiennent pas
ensemble, directement ou indirectement, plus de 30 % des droits dans ses bénéfices,

- L'option pour le régime fiscal des sociétés de capital-risque a €té exercée dans les six mois
suivant celui de la création de son activité,

Ainsi, la Société a opté {e 29 juillet 2015 pour le régime fiscal des SCR prévu au 3° septies de ["article
208 du Code Général des Impdts & compter de son premier exercice clos le 31 décembre 2015.

En application de cette option Ja Société est exonérée d’impdt sur les sociétés sur I’ensemble des

revenus et des plus-values de son poriefeuilles titres, coté ou non coté, et sur les produits des activités
accessoires liés 4 la détention de titres.

1 COMMENTAIRES SUR LES COMPTES ANNUELS ET AUTRES INFORMATIONS

3.1. Immobilisations financiéres

5
Z
=
&

Autres participations 36429 942 38 391 758 0 74 8§21 700
Autres titres immobilisés 5608 913 11 988 152 2 602 284 14 994 781

Dont principal 5454 194 11459 309 2444 630 14 468 8§73

Dont intéréts courus 154 71¢ 528 843 157 654 525 908
Total valewrs brutes 42 038 855 50 379 910 2 602 284 89 816 481
Auires participations 300 000 2 168 628 300 000 2 168 628
Auires titres immobilisés 0 0 0 0
Total dépréciations 300 000 2 168 628 300 000 2 168 628
Autres participations 36 129 942 36223 130 -300 000 72 633072
Autres titres immobilisés 5608 913 11 988 152 2 602 284 14 994 781
Total valewrs vettes 41738 855 ¢ 87 647 833
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Poriefeunille des titres déienus :

Le portefenille titres est présenté ci-aprés par programme d’investissement, les obligations étant li¢es a
la détention d’actions.

QUETZAL Actions ordinaires 1 640 784 1640 784 1 640 784 - 9,60% 1 640 784
QUETZAL Obligations convertibles 2467 363 2467 363 - 2 467 363 2 467 363
Totalgroupe ACORUS 4108 147 1640784 2 467 363 4 108 147
LA COMPAGNIE DU CATAMARAN Actions ordinaires 7025 426 2696 7025426 - 36,87% 7025426
Total proupe FOUNTAINE PAJOT 1025426 7025 426 1] 7025426
BOW Actions de préféretce B 2 444 630 244 463 2444 630 - 23.29% 2 444 630
BOW Actions ordinaires B 1408 709 140 870 1408 709 . e 1 408 709
BOW Qbligations coavertibles 3444 630 244 463 - 2 444 630 2444 630
Total groupe BOW 5297 969 3 853 330 2 444 630 6297 969
IRBIS FINANCE Actions ordinaires 4 550 000 4 550 000 4 550 000 - 27,61% 4 550 600
IRBIS FINANCE Obligatiens 344202 344 202 - 344 202 344 202
FRYANCIERE TREVILLE Actions ordinaiies 4 4 i i) NS \

FINANCIERE TREVILLE Obligations 197999 197 998 - 197939 197 999
Total proupe LINXEA 5092202 4 550 061 542 201 5092 22
NORDNEXT Actions de préférence - 478 000 942 000 - 43.06% 942 QuO,
NORDNEXT Actions ordinaires 4715112 2576 220 5152440 - e 5152440
Total groupe ADOPT! 4715112 6 094 440 [1] 6094 440
EFESO CONSULTING GROUP Actions ordinaires - 1260 504 3000000 - 5,74% 3000 000

Total groupe EFESO CONSULTING )] 3000000 )} 3000000
GLASS PARTNERS SOLUTIONS Actions de préférence - 37725 5658750 - 23,34% 3658 750
Tatsl groupe GLASS PARTNERS 1] $658 750 i) 5658750
COOQRPACADEMY SA Actions ordinaires - 2921 2370035 - 13.84% 2 270 055
COORPACADEMY SA Actimus do préfétence - 1795 1 859979 - ol 1859979
Total graupe COORPACADEMY 0 4 130 ¢34 0 4 130 034
COQRPACADEMY France Actions ordinaires - 56 477 168,16 - 721 477 168,16
Total groupe COORPACADEMY France 0 477 168 0 377 163
Total Participations 27238 B56 36429 942 5454 194 41 884 136

(*) Les pourcentage de détention sur les actions sont calculés toules catégories d'actions confondues
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QUETZAL Aclions ordinaies 1 646 784 1640 784 1640 784 - 9,60% 1640 734
QUETZAL Obligations convertibles 2467 363 2570 447 . 2582623 2 582 624
Tota) groupe ACORUS 4 108 147 1640 724 2582 624 4223403
LA COMPAGNIF DU CATAMARAN Actions ordinaises 7625416 269% 7025426 - 16,87% 7025 426
Total proupe FOUNTAINE PAJOT 7025 326 F025426 0 7025 425
BOW Actions de préférence B 2444 530 370 897 G431 923 - 21.47% G451 923
BOW Actions ordinatres B 1408 709 140870 1408710 - e 1405 710
BOW Obligations convertibles 2444 630 - - - - -
Total proupe BOVY 5297 969 7 860 633 0 7 860 633
IRBIS FINANCE Actions ordinaires 4 550 460 4 550000 4 556 060 - 27.61% 4 550 00%
IRBIS FINANCE Obligations 344202 344 202 - 4202 " 344 202
FINANCIERE TREVILLE Actions ordinzires 1 1 1 - NS t
FINANCIERE TREVILLE Obligations 197999 230 930 - 233035 233035
Total growpe LINXEA 5092 202 4 550 00l 577237 5127238
NORDNEXT Actions de préférence 942 000 471 000 942 000 - 23.06% G942 00p
NORDNEXT Actions ordinaires 5152440 253762290 5152 440 - ' S 152440
Total groupe ADOPT* 6094 440 6094 440 0 6494440
EFES0O CONSULT NG GROUP Actions ordinaires 3000000 1260 504 3000 000 - 4,77% 3000000
Total graupe EFESQ CONSULTING 3 000 000 3004009 )} 3000 050
GLASS PARTNERS SOLUTIONS Actions dc préférence 5638730 37725 §638°750 - 23,34% 5658 750
Totel proupe GLASS PARTNERS 5 658 150 5 658 750 [} 5 658 750
COORFACADEMY SA Actions ordinaires 2270055 2921 2270 055 - 13,84% 2270033
COORPACADEMY SA Actions de préfécence 1859979 1795 1 85% 979 - i 1 859 979
Total proupe COORPACADEMY 4130 634 4 130 034 4] 4130 034
COORPACADEMY France Actions ordinaTes AT7 168 56 477 168 - 7,27% 477 168
Total groupe COORPACADEMY France 477 168 £77 168 0 477 158
GOODHOFE Aclions ordinalres - 617390 617 390 - «9,39% 617 390
GOODHOPE Actions de préférence - 323000 325000 - e 325000
GOODHOPE Dbligations - 6809012 - 6309012 6209012
Tofal graupe NATURABAY D) 942 390 5308 012 7751 402
QODRIVE CAPITAL Actions ordinaires - IRy 3439 959 - ** 3439999
QODRIVE CAPETAL Obligations - 2 000 Q00 - 2000 000 2006000
Total groupe QODRIVE U] 3432909 2 000 000 5439959
STEEL SHED SOLUTIONS Actions ordinattes - 400000 10000000 - 40,00% 10000 000
STEEL SHED SOLUTIONS Obligations - { 500 000 - 1500 000 1500 00O
Tolal groupe STEEL SHED SOLITIONS 0 10 000 909 1 500 000 11 500 00g
LA COMPAGNIE DE KAIROS Aclions erdinaires (***) - 1293000 12930000 - 63,84% 12930000
Total groupe WALLY 0 12 980 000 0 12 980 000
LONSDALE DEVELOPPEMENT Actions de préférence - 7022076 7022076 - 29,87% 7022076
LONSDALE DEVELOPPEMENT Oblipations - 1 000 000 - 1000 006 1 600 000
Total groupe LONSDALE 2 (] 7022075 1000 006 3022 076
Total Participations 41 834 136 74 321 700 14 468 73 89 290573

(*) Les pourcentage de détextion sur les actions sont calcul®s toutes catégories d'actions confondues
(**} Lindicalion du pourcentage de détention n'est pas communiquée en raison du caractére confidentiel de celte donnée
{***) Dont participation directe de 53 %

Les 2444 630 obligations BOW ont été converties le 10 novembre 2017 en 68 326 actions de
préférence de catégorie B.
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Les titres détenus sont dépréciés comme suit

EFES0 CONSULTING GROUP Actions ordinaires 300000 - 360000 -
BOW Actions ordinaires - 247 448 - 247 448
COORPACADEMY Actions ordinaires - 1587488 - 1 587 488
COORPACADAMY France Actions ordinaires - 333 692 - 333 692
Total dépréciations 300000 2 168 628 300 000 2 168 628

Les autres titres détenus ne sant pas dépréciés, aucune perte de valeur n’ayant été identifiée,

3.2. Valeurs mobili¢res de placement

Actions propres :

8507

Quanitités 972

Valeur comptable 98 081 882 152
Valeur liquidative boursiére 104 976 854 954
Dépréciation - 27 198

La Société a mis en place un progra

" pour Fanimation du marché du titre de la Société.

Autres valeurs mobiliéres de placement :

SO MONETAIRE pLUS FROGHANI964 2 V7037 1717545 459 g 7357732 T 359 626 1893

HUGAU MONETER FROM11633762 3 8837718 3834059 - 906 109564% 10942478 -
ALLTANZ SECURIC.SRI FROO10017731 16 1947 520 1950024 2504 25 3050668 3083479 285

AMUNDI CASH CORPOR.IC FROOI0251660 17 3983 353 399311 4 888 39 9 166412 9 165 758 -
DUCAT FROGI0925636 - - - - 3 4137952 21383003 250

GROUPAMA TRESORERIE IC FROVUGH3962H -] 242 264 242 326 61 126 5095331 5093 158 2732

AVIVA DNVEST. MONET. FROM00935553 75 745 308 1747 199 E891 1055 2382312 2385545 -
ECUREUIL TRESO 3 MOIS FROGO7062435 3453 4465799 4473670 T8 8530 11057866 1142794 7825

ETOILE IOUR PREMILIM FROGI1457910 - - - - 17 3108370 5116 194 -
UNION MONEPLUS FROGI0389254 3 1736 927 1287927 1 000 13 10734938 10730000 -
PRO FEDERAL INSTL FRO000991010 164 20579717 2059 834 1858 240 3017 656 3017616 -
BFYT STATERE IC FROC12026597 53 3315935 5320 727 4782 9% 9342670 9834440 -
OBJECTIF MONEYT.EURO 2DEC FROQIOIFIELS - - - - 4 4B38143  41387M 630

BFT AUREUS {C} FROGD599399 16 125 1752 545 1753458 912 3000 326 590 326 607 18

§G MONE TRESO FRO0I02430L3 189 2185282 2186950 I 668 500 5789935 5790 551 ¢l7

BNFPP BOND CASH EQUIV.C FROOIOL 16343 18825 4367980 9312903 4923 - - - .
GROUPAMA CASH £QUILIC FROCIZ599645 490 4919208 49203548 1340 - - - -
CPR OBLIG 12 MOIS FRO010934042 3 320 706 3193538 - - - - -
BFT CREDIT ¢ MOIS FRO01G816439 34 3586420 3583073 1653 - - - -
AMUNDISM E FRODI2925758 416 4165712 4166 265 554 - - - -
AMUND] 12V CDN FROGI2330024 I9 3834669 333 113 - - - - -
OFI RS EUR CR SH TER FROV00979866 35653 ININT 3H93I%M - - - - -
LAZARD VARIABLE FI FROGO7055066 3760 4 806 295 4 793 801 - - - - -
S\ LIF FDS (F) B.C EQ FROM0899179 e 4010 160 8010526 367 - - - -
TIKEHAU TAUX VARIAR A FRODI0BI 4306 49 980 6364953 6322328 - - - - -
NAT ULTRA SH TER BDS PLUS FROQ07053749 1892 2913926 X911 704 - - - - -
GASPAL COURT TERME FROO07032400 38 265 50809 5115544 - - - - -
COGEF! RENDEMENT FRO{10451369 2452 3270453 3246 755 - - - - -
SWLIF F{F) BE.RAT FRO013123959 7.3 2322887 2322435 - - . - -
Total valeurs mobifidres de plagement 93966421 _ 93 915388 36728 92163969 92135033 1676
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3.3. [Etat des créances et des dettes

Créances :

Le bilan ne comprend aucune créance 4 la cldture de 1'exercice.

Dettes :

Fournisseurs et comptes rattachés 411 726 41t 726 -
Autres dettes 204 755 204 755 -
Total 616 481 616 481 -

3.4. Créances ef dettes représeniées par des effets de commerce

Le bilan: ne comprend ancune créance et/ou dette de cetie naturs.

3.5, Charges 3 paver et produits 3 recevoir
Charges 4 paver :

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 172 843 437 808
Autres dettes 69 755 30279
Total 242 598 468 087

Produits 4 recevoir :

Autres titres immobilisés (1) 525 908 154 7i9
Autres créances - 167 897
Total 525 908 322 616

(1) Ietéréts courus sur emprunts obligataires
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3.6. Charges et produiis constaiés d’avance

Charges constatées d’avance :

Charges d'exploitation 37 658 -
Charges financiéres - -
Charges exceptionnelles - -

Total 37 658 -

Produits constatés d’avance :

Il n’existe ancun produit constaté d’avance an 31 décembre 2017

3.7. Veniilation des produits financiers et charges financieres

Produits financier :

Dividendes - 92 203
Intéréts des emprunts obligataires 561 870 167 529
Produits de cessions VIMP 52138 947
Produits de cessions actions propres 10791 -
Reprises provisions dépréciation titres de participation 300 000 -
Reprises provisions dépréciation VMP 11 289 75
Total 936 086 260 754

Charges financidres :

Charges de cessions VMP 55 549 4 595
Charges de cessions actions propres 382 144
Dotations provisions dépréciation titres de participation 2 168 628 300 000
Dotations provisions dépréciation VMP 31241 16 737
Dotations provisions dépréciation actions propres 27 198 -

Total 2 282 998 321476
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3.8. Ventilation des produits exceptionnels et charges exceptionnelles

Produits exceptionnels :

Aucun produit exceptionnel n’a éé enregistré sur les exercices clos les 31 décembre 2017 et 31
décembre 2016.

Charges exceptionnelles :

Aucune charge exceptionnelle n’a été enregistrée sur les exercices clos les 31 décembre 2017 et 31
décembre 2016,

3.9. Evolution des capitaux propres et du capital social

Evolution des capitaux propres ;

E%?@lﬁj :

Situatfon au 31 décembre 2015 3 500 028 84 883 750 - - (1 667 848) 86 775930
Affectation du résultat - - - (1 507 848) 1 607 848 {0)
Augmemtation capital 150172016 272001 6596 680 - - - 6 868 681

Augmentation capital 05/08/2016 887 532 21 524 810 - - - 22 412 402

Augmentation capital 19/12/2016 816 621 26 444 079 - - - 27 220 700
Frais d'augmentation de capital - (494 [86) - - - {494 186)
Résultat de Fexerice - - - - (3 545 724) (3 545 724)
Situation au 31 décembre 2616 5 476 182 135 915 193 - {1 607 848) (3545724) 139237 802

Affeetation du résultat - -

(3 545 724) 354574 -

Augmentation capital 03/04/2017 272 265 B8 920 - - - 361125
Augmentation capital 10/1142017 1419 501 46 843 533 - - - 48263 034
Frais d'augmentation de capiial - (1277 454) n - - (1 277 454)
Dolation réserve légale - (716 789) 716 789 - - -
Résultat de Fexercice - - - - (4 524 772) (4 524 772)
Situation au 31 déeembre 2017 1167 888 183 853 403 716 789 (5153 573) {4 524 772) 182 059 735

Capital social

Le capital social, entiérement libéré, est composé de 1910263 actions ordinaires et de 479 033
actions de préférence (catégorie C) de 3 € chacune de nominal.

Les actions de préférence ont été souscrites par les « attributaires managers » (personnes exergant une
activité professionnelle au sein du Gérant de la Société, i.e NextStage AM, ainsi que la société NAP,
i.e « Manco »), et les « attributaires sponsor » fournissant des services de conseil concernant la gestion
du portefeuille.
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Les actions de préférence de catégorie C :

- Ne disposent pas du droit de vote anx assemblées générales d’actionnaires.

- Ne donnent pas droit an boni de liquidation.

- Sont privées de tout droit aux dividendes au titre des cing premiers exercices suivant celui de
leur émission. Elles disposent ensuite d’un droit limité de participation aux dividendes {de | %
dn montant total des dividendes distribnés, pour I’ensemble des actions de préférence de
catégorie C).

- Sont soumises & des modalités spécifiques en cas de départ des managers / sponsors qui font
en sorte que le droit 4 1"appréciation de valeur des actions de préférence est soumis & des
conditions de services et de performance.

Par ailleurs toute augmentation de capital par émission d’actions ordinaires doit, & peine de nullité,
prévoir une émission d’actions de préférences de catégorie C dun montant, prime d’émission incluse,
égal 2 1 % du montant total, prime d’émission incluse, des souscriptions regues a ’occasion de
I"émission des actions ordinaires et des actions de préférence de catégorie C.

Précision complémentaire :

1l est également précisé que suite a la constatation d’une coquille dans la rédaction de la définition de
la High Water Mark de Référence définie & 1’article 9 des Statuts, le Gérant NextStage AM a décidé,
avec ’aval du Conseil de surveillance du 21 novembre 2017, de surseoir & ’augmentation de capital
en actions de préférence de catégorie C initialement prévue courant décembre 2017 4 une date
postérieure & I’ Assemblée Générale du 29 mai 2018 qui sera amenée a se prononcer sur la correction
de ’article concerné des Statuts.

Conversion des actions de préférence de catégorie C.

Les actions de préférence de catégorie C ne seront convertibles en actions ordinaires au titre de la
période antérieure au 3] décembre de ’année de I’admission des actions ordinaires anx négociations
sur un marché réglementé que si la Premiére Capitalisation Annuelle, augmentée dn montant total des
dividendes versés anx actions ordinaires entre leur émission et le 31 décembre de ’année de
I’admission des actions ordinaires aux négociation sur un marché réglementé est Supérienr au Premier
Seuil de Conversion.

La Premiére Capitalisation Annuelle signifie la capitalisation boursiére de la Société le 31 décembre
de I’année de ’admission des actions ordinaires aux négociations sur un marché réglementé établie sur
la base de la moyenne pondérée des vingt derniers jours de négociations.

Le Premier Seuil de Conversion signifie le montant total des apporis réalisés par les titulaires des
actions ordinaires majoré d un intérét annuel capitalisé de 8 %.

Si la condition ci-dessus est remplie, le nombre total d’actions ordinaires émises sur conversion des
actions de préférence est déterminé par formule.

Postérieurement 2 1"année de P’admission des actions ordinaires anx négociations sur un marché
réglementé, les actions de préférence de catégorie C seront convertibles, une fois par année civile, en
actions ordinaires que si la condition dépendant d’une formmle (prenant en compte notamment la
capitalisation boursiére, l¢ cours de bourse ef les dividendes) est remplie. Le nombre d’actions
ordinaires émises est également déterminé par formule selon des modalités de calcul exposées &
I’article 9.4.4 des statuts de la Société.
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3.10. Opérations hors bilan

3.10.1. Engagements financiers recus
QObligations QUETZAL ;

Les obligations QUETZAL détenues par la Société, au nombre de 2 571 447, sont convertibles en
actions de la société QUETZAL & raison d’une action ordinaire pour une obligation 4 la date
d’échéance de I'emprunt obligataire {17 juin 2023) ou sur demande de la Société a tout moment, dans
les 15 jours suivants une date de paiement des intéréts, en cas de non-paiement de I'intérét non-
remédié dans les 30 jours,

En cas de noun conversion la Société percevra une prime de 5 % capitalisée a chaque date anniversaire
de la souscription des obligations.

Cette prime n’est pas comptabilisée dans les comptes du fait de I’inceriitude attachée a son versement.
Elle est estimée 4 327 741 € au 31 décembre 2017.

Obligations GOODHOPE :

Les obligations GOODHOPE détenues par la Société, au nombre de 6 809 012, sont convertibles en
actions ordinaires de Ia société GOODHOPE. La Société pourra demander la conversion de toute ou
partie des obligations qu’elle détient & compter d’un événement déclencheur (notamment le
changement de contrble ou !'introduction en bourse) ou & compter du 30 juin 2023. La parité
d?échanpe des obligations en actions dépend de paramétres calculés 2 la date de la conversion.

Cet emprunt obligataire n’ est pas assorti d’une prime de non couversion.

Oblipations QODRIVE CAPITAL :

Les obligations OODRIVE CAPITAL de catégorie 2, détenues par la Société, au wombre de
2 000 000, sont convertibles en actions ordinaires de la société OODRIVE CAPITAL & I’échéaunce de
I’emprunt obligataire (18 mai 2024) ou sur demande du représentant des titulaires d’obligations de
catéporie 2 en cas de survenance d’événements particuliers exposés a I’article 7.2 dn contrat
d’emprunt obligataire. La parité d’échange des obligations en actions dépend de parameétres calculés &
ia date de Ja conversion,

Cet emprunt obligataire n’est pas assorti d’une prime de nov conversion.

Obligations STEEL SHED SOLUTIONS :

Les obligations STELL SHED SOLUTIONS détenues par la Société, au nombre de 1 500 000, sont
convertibles en actions de Ia société STEEL SHED SOLUTIONS & raison d’une action ordinaire pour
une obligation 2 la date d*échéance de ’emprunt obligataire (29 juillet 2024) ou sur demande de la
Société en cas de survenance d’événements particuliers exposés & I’article 3 du contrat d’emprunt
obligataire.

En cas de non conversion la Société percevra une prime de 5 % de la valeur de souscription des
obligations (pas de capitalisation annuelle).

Cette prime n’est pas comptabilisée dans les comptes du fait de ’incertitude attachée a son versement.
Elle est estimée 4 31 340 € au 31 décembre 2017.
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NEXTSTAGE SCA Exercice clos Ie 31 décembre 2017

Obligations LONSDALE DEVELOPPEMENT :

Les obligations LONSDALE DEVELOPPEMENT détenues par la Société, au nombre de 1 000 000,
sont convertibles en actions de Ia société LONSDALE DEVELOPPEMENT 2 raison d’une action
ordinaire pour une obligation & compter du 1* janvier 2023 on sur demande de la Société en cas de
survenance d’événements particuliers exposés a article 2 du contrat d’emprunt obligataire.

En cas de non conversion la Société percevra une prime de 9 % capitalisée & chaque date anniversaire
de la souscription des obligations.

Cette prime n’est pas comptabilisée dans les comptes du fait de ’incertitude attachée & son versement.
Elle est estimée & 4 267 €au 31 décembre 2017,

3.10.2. Engagements financiers donnés

La Société n’a donné aucun engagement financier.

3.10.3. Auires opérations non inscrites au bilan

La Sociéi€ n’a conclu aucune opération de cetie nature.

3.11. Eléments concernant les entreprises liées et les participations

Autres participations 12 980 000 53283749
Autres titres immaobiiisés (3) . 9965139
Produits financlers 335668

Charges financidres

(1) Entreprises susceptibles d'étre incluses par intégration globale dans un méme ensemble
consolidé

{(2) Sociétés détenues entre 10 % ot 50 %
(3) Y compris les intéréts courus sur emprunts obligataires
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NEXTSTAGE SCA Exercice clos le 31 décembre 2017

Informations financiéres sur les participations :

Filiales dftenus & plus de 50 % ¢
LA COMPAGNIE DE KAIROS (5) (6) - - 63,84% 12 980 12980 - - -

Filales d&enues entre 10 % et 50 % ¢

LA COMPAGNIE DU CATAMARAN (1) 4738 6997 3637% 7025 7025 - - -
BOW (2) 15 642 1229 2 A% 7861 7614 . -

IRBIS FINANCE ¢2) 16 585 M 2%61% 4550 4 550 344 - -
NORBNEXT (2) 1077 20720 43,00% 6094 6094 - - -
GLASS PARTNERS SOLUTIONS (3) 162 22457 23,34% 5650 5659 - - -
COORPACADEMY SA (2) () 314 10178 15.84% 4130 57 - - -
GOODHOFPE (5) - - 49,39% 42 942 6309 -

STEEL SHED SOLUTIONS (5) . - 4900% 19 600 10900 1 500 - -
LONSDALE DEVELOPPEMENT {5} - - B8T% T2 7022 t 000 - -

(1) Infonuation financiére comples consolidés au 31 aoiit 2017

{2) Infe fon financid ptes soclaux au 31 décembre 2016

(3} Inforrmation financidre comptes consalidés au 30 septembre 2006

(4} Information financiére au 3} décembre 2016 ¢ Conversion du Franc Suisse au taux de | EURC pour 1,9739 CHF (cours 3§ décembre 2016)
(5) Pretnier exercice sogial nop engore cliturd

(6) Dont participation directe de 55 %

Certaines informations n’ont pas été fournies en raison du préudice pouvant résulter de leur
divulgation.

3.12. Informations sur les transactions avec les parties liges

Les transactions réalisées avec les parties liées sont réalisées & des conditions normales de marché.

Les principales transactions sont :

R
NEXTSTAGE AM Rémunération stalutaire de la gérance 1959716 - - -
NEXTSTAGE AM Frais de recherche de cibles (investissements) 108 188 - - 40 843
NEXTSTAGE AM Assurances 2016 (répularisation) (10 423) - - -
NEXTSTAGE AM Assurances 2017 28912 - - 28912

"Pour les frais de recherche de cibles (investissements)” ces frais réalisés avec la partie liée NextStage
SAS représentent uniquement du remboursement a l'euro 'enro des frais engagés pour la réalisation de
prise de participations (investissements en actions et obligations) pour le compte de la SCA
NextStage.
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NEXTSTAGE SCA Arrété an 31/12/2017
Bilan Actif Détaillé
Solde Variation
ACTIF Au " Au - .
Montant %
7 31/12/2017 | 31/12/2016 | :
Capital souscrit non appelé
ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles
Frais d'éfablissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droifs similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immo. incorporetles
Immobifisations corporelles
Terrains
Constructions
Instaliations tech., matéricl et outillages industriels
Aufres immobilisations corporeltes
Immobilisations en cours
Avances ef acompies
Trnmobilisatlons financiéres
Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres participations 7265307245| 3612994268 36523 129.77 101.0%
26110100 TITRES : QUETZAL 1 640 734,00 1 640 784.00
26110200 TITRES : LA COMPAGNIE DU CATAMARAN 7025 425.52 7025 425.52
26110300 TITRES : BOW 7 860 632.84 3 §53330.85 4007262.99 104.00
26110400 TITRES : FINANCIERE TREVILLE 1.0 1.00
26110500 TITRES : IRBIS FINANCE 4 550 060.00 4 550 000,00
26110800 TITRES ; NORDNEXT 6 094 440.00 6094 440.00
26110900 TITRES : EFESO COMSULTING 2999 999.52 2999 999.52
26111000 TITRES : GLASS PARTNERS SOLUTIONS 5 658 730.00 5658 750.00
2611 1100 TITRES : COORPACADEMY SA 4130 034.15 4130 034.15
26111200 TITRES : COORPACADEMY FRANCE 477 168.16 477 168,18
2611300 TITRES : GOODHOPE 942 290.00 942 390.00 -
26111400 TITRES : OODRIVE CAPITAL 3 439 999.20 3 439 999.20 -
26111500 TITRES : STEEL SHED SOLUTIONS 10 000 000.00 10 000 000.00 -
26111600 TITRES : LA COMPAGNIE DE KAIROS (DREAM YACHTC... 12 980 000.00 12 980 000.00 -
26111800 TITRES : LONSDALE DVPT 7022076.00 7022 076.00 -
29610300 PROV DEPRECIATION TITRES BOW 247 448.01 247 448.01 -
29610900 PROV DEPRECIATION TITRES EFESO CONSULTING -299 999.52 299 999,52 -100.00
29611100 PROV DEPRECIATION TITRES COORPACADEMY SA -1587488.14 1 587 488.14 -
29611200 PROV DEPRECIATION TITRES COORPACADEMY FRANCE -333 69179 -333 691.79 -
Créances rattachées A des participations
Titres immobilisés de Factiviié en portefenille
Aufres titres immobilisés 1499478064 560891252 9385868.12 167.34
27210010 OBLIGATIONS : QUETZAL 258262292 2 467 363.00 11525992 167
27210020 OBLIGATIONS : BOW 2 444 63000 -2 444 630.00 ~100.00
27210930 OBLIGATICNS : FINANCIERE TREVILLE 233 D35.44 197999.00 3503644 17.70
27210040 OBLIGATIONS : IRBIS FINANCE 344 202,00 344 202,00
27210050 OBLIGATIONS : GOODHOPE 6 805 012.00 & 809.012.00 -
27210060 OBLIGATIONS : ODDRIVE CAPITAL OC2 2 000 000.00 2 60¢:600.00 -
27210070 OBLIGATIONS: STEEL SHED SOLUTIONS 1 500 000.00 1 500 000.00 -
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NEXTSTAGE SCA

Arrété au 31/12/2017

- Variation

Au -

el Montant (] -
e U S L 3141212017 '31/1%/2016 B
27210080 OBLIGATIONS : LONSDALE DVPT 1 000 D00.00 1 000 000.00 -
27682010 INTERETS COURUS : OBLIG QUETZAL 42 428.88 40 711.49 1717.39 422
27682020 INTERETS COURUS : OBLIG BOW 68 294,26 -68 294.26 -100.0¢
27682030 INTERETS COURUS : OBLIG FINANCIERE DE TREVILLE 40 375.94 20 808.01 19 567.93 94.04
27682040 INTERETS COURUS : OBLIG IRRIS PINANCE 46 179.63 24 904.76 21274.37 85.42
27682050 INTERETS COURUS : OBLIG GOODHOPE 232252.640 232 252.60 -
27682060 INTERETS COURUS : OBLIG OODRIVE CAPITAL OC2 131 178.08 131 178.08 -
27682070 INTERETS COURUS : OBLIG STEEL SHED SOLUTIONS 3226027 3226027 .
27682080 INTERETS COURUS : OBLIG LONSDALE DVPT 1232.88 [232.88 -
Préts
Aufres immobilisations financiéres
e TOTAL(I)[87647.853.09|41 738 855.20(45 908 997.89( . = . 109,99
ACTIF CIRCULANT
Stocks el en-cours
Matiéres premiéres, approvisionnements
En cows de production de biens
En cours de prodnction de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances
Clients et comptes rattachés
Autres 167 897.25 -167 897.25 -100.00
40981000 FOURNISSEURS AVOIR A RECEVOIR 167 897.25 -167 897.25 -100.00
~ Capital souscrit et appelé, non versé o : T
Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres 882151.74 98 080.91 784 070.83 79941
50220000 ACTIONS PROPRES NEXTSTAGE SCA 882 151714 98 080.91 784 (70.33 79%.41
Autres Titres 0385146150 9211825672 1733204.78 1.88
50800100 SICAV : SG MONETARRE PLUS 1 717 545.46 7 359 625.76 -5 642 080,30 -76.66
50800200 FCP : HUGAU MONETER § 834 059.22 10942 477.70 -2 [08418.43 -19.27
50800300 FCP : ALLIANZ SECURICASH 1950 023.69 3053 478,50 -1 103 454.81 -36.14
50800400 FCP : AMUNDI CASH CORPORATE 3993 740.68 9 165 768.00 -5 172 027.32 -56.43
50800500 FCP : DUCAT 4 138 002.73 -4 138 002.73 -100.00
50800600 FCP : GROUPAMA TRESORERIE 242 325.84 5093 158.00 -4 850 832.16 -95.24
50200700 FCP : AVEVA INVEST MONET 1 747 198.58 2 385 544.90 638 346.32 -26.76
50800809 FCP : ECUREUIL TRESO 3 MOIS 4473 670.36 11 042 794.4¢ -6 569 124.04 ~59.49
50800900 FCP ; ETOILE JOUR PREMIUM 5 ELG 194.37 -5 116 194.37 -100.00
50801000 FCP : UNION MONEPLUS 1787 §27.16 16 730 600,05 -8 942 072.89 -83.34
50801200 FCP : PRO FEDERAL INSTI 2059 834.49 3017 615.60 957 78L.11 3174
50801300 SICAV : BFT STATEREIC 5320 721.07 9834 440,50 -4 51371343 -45.99
50801400 FCP : OBJECTIF MONET. EURO B 4 138 773.96 -4 138 773.96 -100.00
50801500 FCP : BFT AUREUS (C) 1753 457,68 326 607.30 1 426 850.38 436.87
50801600 FCP : SG MONE TRESO 2 185 949.52 5790 551.00 -3 603 601.48 -62.23
50801700 FCP : BNPP BOND CASH EQUIV C 4372 902.88 4372 902.88 -
50801800 FCF : GROUPAMA CASH EQUIIC 4920 547.80 4920 547.80 -
50801990 FCP : CPR OBLIGATION 12 MOIS 319 51846 319 53846 -
50802000 FCP: BFT CREDIT 6 MOIS 3 588 073.04 3588 073.04 -
50802100 FCP : AMUNDI & M EFCP 3DEC 4 166 265.18 4166 265.18 -
50802200 FCP : AMUNDI 12M CDN 3833 112.63 3833 11263 -
50802300 FCP: OFIRS EUR CR 3919393.83 3919393.83 -
50802400 FCP : LAZARD VARIABLE FI 4798 80L.15 4798 80115 -
50802500 FCP : SW LIF FDS 8010 526.48 8010 526.48 -
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NEXTSTAGE SCA Arrété au 31/12/2017
Solde Variation
Au Au :
. Montant %
31/12/2017 | 31/12/2016 | -
56802600 FCP: TIKEHAU 6 322 327.96 & 322 327.95 -
50802700 FCP : NAT ULTRA SHT 2911 704.14 2911 704.14 -
50802800 FCP : GASPAL COURT 5115 544.20 511554420
50802900 FCP : COGEFI COURT TERME 3 246 755.20 3246 755.20
50803100 FCP : SW.LIF.F.BFRAT 2322 435.36 232243536 -
59022000 PROVISIONS DEPRECIATIONS ACTIONS PROPRES -27 198.24 =27 19824 -
50081000 PROVISIONS DEPRECIATIONS VMP -36 728.32 -16 776.05 1995227 -118.93
Tustruments de Trésorerie
Disponibilitds 25709263 6441343.17( -6184250.54 -96.01
51211000 SOCIETE GENERALE : CPT 1887063 120 614.10 5530 417.11 -5 409 803.0} 9782
51212060 CREDIT DU NORD : CPT 0020 2365.69 2 150.96 =785.27 -1153
51213060 PORTZAMPAC : COMPTE LIQUINTES 128 112.84 901 775,10 ~773 662.26 -85.79
Charges constatdes d'avance 37658.00 37658.00 -
48600000 CHARGES CONSTATEES D'AVANCE 37 658.00 37 658.00 -
B ' L TOYAL (1)} 95 028 363.87|98 825 578.05(3 797 214.18)] . (3.84)
Frais d'émisston d'emprunts a étaler { 1I[)
Primes de remboursement des obligations ( 1V )
Ecarts de conversion actif { V )
' ' R, L . 182 676 140 564 o
TOTALGENERALACTIF(IAV) " “57c06] . 4332542 111783711 29.96
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NEXTSTAGE SCA Arrété au 31/12/2017
Bilan Passif Détaillé
L i e Montant - |
A e | 31/12/2017 | 3L/12/2006 4 o ] -
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel  dont versé : 7167 888 7167 883.00f 547618200| 169170600 3089
[0130100 CAPITAL SOUSCRIT APPELE VERSE - ACTIONS ORDINA... 5730 789.00 4311288.00 1 419 501,00 32.93
10130200 CAPITAL SOUSCRIT APPELE VERSE - ACTIONS CATEGO... 1437099.00 1 164 894.00 272 205,00 23.37
Prime d'émission, de fusion, d'apport... 183 853403.25] 138915193.22| 44 938210.03 3235
10410100 PRIMES EMISSIONS - ACTIONS ORDINAIRES 183752834017 138903 544.28) 44849 289.73 32.29
10410200 PRIMES EMISSIONS - ACTIONS CATEGORIE C 100 569.24 11648.94 88 920,30 763.33
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
Réserves:
- Réserve légale 716 789.00 716 789.00 -
10610000 RESERVE LEGALE 716 789.00 715 78300 -
- Réserves statutaires ou contractuetles
~ Réserves réglementées
~ Autres réserves
Report & nouveau =5153572.86| -160784845| -354572441 =220.53
11900000 REPORT A NOUVEAU DEBITEUR -5 153 572.86 ~1607 848.45 -3 545 72441 220,53
Résultat de 'exercice (bénéfice on perte) {4 524 771.95)|(3 545 724.41)| (979 047.54) 27.61

+———Subventions d'investissement —— ———-

Provisions réglementées

182059

73544

AUTRES FONDS PROFPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Autres

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques

Provisions pour charges

T ToTAL(N)|”

EMPRUNTS ET DETTES
Emprunts obligataires convertibles
Autres Emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses
Avances et acomptes regus sur copumandes en cours
Dettes fourpisseurs et comptes rattachés

40180000 CCLLECTIF FOURNISSEURS

40810000 FOURNISSEURS FACTURES NON PARVENUES

Dettes fiscales et sociales
44551000 TVA A DECAISSER

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Aautres dettes

411726 42
238 883.78
172 34264

204 755.10

114397132
706 163.34
437 80798

1108.00
1 108,00

181 551.57

<732244.90 -64.01
-467279.56 -66.17
-264 965.34 -60.52
-1 108,00 -100.00

-1 108.00 ~100.00
23 203.53 12.78
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NEXTSTAGE SCA Arrété au 317122017
“Solde Variation
PASSIF An - Am
Montant %
. 31/12/2017 | 31/12/2016 _
45711005 NEXSTAGE SAS 70 440.00 -70 440,00 -130.60
46712000 APFORTS SUR AUG CAPITAL NON CONSTATEE 15 000,00 15 000,00
46713000 JETONS DE PRESENCE (ET FORFAIT SOCIAL) 120 000.00 65 333,00 54 167.00 82.28
46861005 NEXSTAGE - FNP 69 755.10 30278.57 39 476.53 13037
Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance
. ' TOTAL(HIY 616 481,52 1326 630.89] (710 149.37) - (53.53)
Ecart de conversion passif (1V )
' ‘ . - ' 182 676 ° -+ 140564 S
TOTALGENERAL PASSIF(IaIV) 216.96 T 433.25 42 111 783.71 29.96
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NEXTSTAGE SCA

Compte de résultat Détaillé

Arcéte au 31/12/2017

- - COMPIRDERESULIAL [sueRur

31/12/2016 N :

Produits d'exploitation
Vente de marchandises
Production vendue hiens
Production vendue services

" Chiffred'affaires Net| 0[S o]

Production stockée

Production immobilisée
Subventions d'exploitation regues
Reprises sur amortis., dépréciations et prov., transferts de charges

Potations aux amortisscments sur immobilisations
Daotations aux dépréciations sur immobilisations

Autres produits 047 047

75810000 PRODUITS DIVERS 047 47
Charges d'exploitation

Achats de marchandises {y compris droits de douane}

Variation de stock (marchandises)

Achats de matiéres premiéres et autyes approvisionnetments

Variation de stock (matidres premidres ct autres appro.)

Autres achats et charges externes* 3057780.88| 3390003.16 -332222.28 -9.80
60640000 FOURMITURES DE BUREAU 2 810,40 2 810,40 -
61611000 ASSURANCES RC-1G 18 488.68 35 467.55 -36 978.87 -65.67

F—— 62261005 HONORAIRES NEXTSTAGEAM < 1G {959 71555 123593204 720778361 5818
62262000 HONORAIRES EXPERT COMPTABLE 62 259,60 53 582.40 8677.20 16.20
62262100 HONORAIRES COMMISSAIRE AUX COMPTES 7205740 63 104.52 8952.88 419
62262200 HONORAIRES DEPOSITAIRE 123 823.06 40 800.00 83 023.06 20349
62262300 HONORAIRES CONSEILS JURIDIQUE 12 766,17 26 755,60 -13 989.43 «52.29
62262400 HONORAIRES EVALUATEUR INDEPENDANT 99 600.00 76 200,60 22 800,00 20.92
62262500 HONORAIRES COMMUNICATIONS 111454.17 111 464.17 -
62263000 HONORATRES FRAIS DE CONSTITUTION 374 231,85 -374 231.8% -100.00
62263005 HONORAIRES FRAIS DE CONSTITUTION - IG 58 440.00 -58 440.00 «100.00
62263100 HONORAIRES TRADUCTIONS 6 167.06 340.61 582645 +1000.00
62263200 HONORAIRES DIVERS 133 295.88 48 000.00 85 295.88 17770
62263201 HONORAIRES PORTZAMPAC 48991.48 708.20 48283.28 +1 000.00
62263205 HONORAIRES DIVERS - IG 450.00 450.60
62263300 HONORAIRES PO -2372.86 1 154 830.46 -1157203.32 -100.21
62264000 HONORAIRE EURONEXT / EURQCLEAR 12 930.47 12 93047 -
62272000 FRAYIS D'ACTES / INSERTIONS LEOALES 816592 816592 -
62281000 FRAIS ACQUISITIONS INVESTISSEMENTS 151 ¢41.60 2992320 121 11840 40477
62281005 FRAIS ACQUISITIONS INVESTISSEMENTS - IG [08 188.31 120 499.36 -12311.05 -10.22
62310000 ANNONCES & INSERTIONS 25745.82 2173957 4 006.25 18.43
62330000 SALONS / FORUMS 44472.00 44 472.00 -
62360000 PLAQUETTES / IMPRIMES / COMMUNICATION 19 307.08 19 307.08 -
62511000 FRAIS DEPLACEMENT / MISSIONS / RECEPTIONS 31696.73 11576.72 20 £20.01 173.79
62780000 SERVICES BANCAIRES DIVERS 731626 1442108 <7 104.82 -49.27

Impéts, taxes et versements assimilés 79.00 79.00 -
63510000 CFE 79.00 79.00 -

Salaires et traftements

Charges saciales
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NEXTSTAGE SCA Arrété au 31/122017
Solde Variation
COMPTE DE RESULTAT
: 31/12/2017 | 31/12/2016 7 Montant %
Dotations aux dépréciations sur actif circulant
Dolations aux pravisions pour risques et charges
Autres charges 120 000.26 95 000.00 25 000.26 2632
£5300000 JETONS DE PRESENCE (ET FORFAIT SOCIAL) 120 Q00,00 95 000.00 25 060,60 26.32
65800000 CHARGES DIVERSES DE GESTION COURANTE 0.26 0.26
_ TOTAL (1) 3177 860.14| 3 485003,16] (307 143.02) _(8.81)
*Y compris ;
-Redevances de crédit-bail mobilier
-Redevances de crédit-ball immobilier
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-10)|(3 177 860.14}|(3 485-002.69)] 307 142,55 (8.81)
Bénéfice attribué ou perte transférée ( 111)
Perte supportée ou bénéfice transfré (IV )
Praoduits financiers
Produits financiers de participation 9220320 92203.20 -100.00
76111000 DIVIDENDES ; COMPAGNIE DU CATAMARAN 92 203,20 -92 203,20 ~100.00
Produits aulres valeurs mobiliéres et ceéances actif immobilisé 561 869.67 167 52931 394 340.36 23539
76210010 INTERETS : OBLIG QUETZAL 75455.97 74 578.58 877.39 Lig
76210020 {NTERETS : OBLIG BOW 41668.73 4927103 ~7 604,30 1543
76210030 INTERETS : OBLIG FINANCIERE TREVILLE 19 567.93 16 207.92 3 360.01 20,73
76210040 INTERETS : OBLIG IRBIS FINANCE 28253.21 27468.78 783.43 2358
76210050 INTERETS : OBLIG GOODHOPE 232 252,60 232 252.60 -
76210060 INTERETS : OBLIG QODRIVE CAPITAL OC2 131 178,08 13t 178.08 -
76210070 INTERETS : OBLIG STEEL SHED SOLUTIONS 3226027 3226027 -
76210080 INTERETS ; OBLIG LONSDALEDVPT 1232.88 1232.38 -
Aulres intéréts et produils assimilés
Reprise sut provisions, dépréciations et transferts de charges 31128323 74.80 31121343 +1 000.00
78665100 REPRISES PROVISIONS DEPREC VMP 1128871 74.80 11 213.91 +1 680.00
78665200 REPRISES PROVISIONS DEPREC PARTICIPATIONS 255 999,52 299 999.52 -
Différence positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs maobilitres de placement 62 928.54 946.56 6198198 +1 009.00
76710000 PRODUITS DE CESSIONS VME (PLUS VALUES) 52 [37.72 946,56 51 19L.16 +1 000.00
76720000 PRODUTTS CESSIONS NEXTSTAGE SCA (PLUS VALUES) 977352 9773.52 -
76730000 PROCUIT [ CESSION DPS NEXTSTAGE SCA 1017.30 1017.30 -
S Lo _TOTAL(V)| .- 936 086.44] 260 753.87| 675332.57| . 258,99
Charges financléres
Dotation financiéres aux amortis., dépréciations et prov. 2227067,16 31673677 191033039 603.13
68665100 DOTATIONS PROVISIONS DEPREC VMP 31 240,98 16737.25 14 503.73 86.66
68665200 DOTATIONS PROVISIONS DEPREC TTTRES PARTICIPATL.. 2 168 627.94 299 999.52 186862342 622.88
68665300 DOTATIONS PROVISIONS DEPREC ACTIONS PROFPRES 27 198.24 27 198.24 -
Intéréts et charges assimilées
Différcnces négatives de change
Charges nettes sur cessions valeurs mobiliéres placements 55931.09 473882 51192.27 +1 000.00
66710000 CHARGES CESSIONS VMP (MOINS VALUES) 55 548.84 459483 50 954.01 +1 000,00
66720000 CHARGES CESSIONS NEXTSTAGE SCA (MOINS VALUES) 382.23 i43.99 23826 165,28
TOTAL(VI)] 2282 998.25{. 32147559 1961 522.66 610.16
: RESULTATF]NANCIER(V VIY (1346 911.81)] . (60:721.72)| (1 286 190.09) 2 118.17
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1-I1+1H - IV + V-VI){(4 524 771.95}|(3 545 724.41)| - (979 047.54) 27.61
Produits Exceptiounels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sut provisions, déprec:atmns et transferts de charges
TOTAL{ VII'}
DELOITTE ACCOUNTING SERVICES Page 11




NEXTSTAGE SCA Arété au 31/12/2017
T Solde Varlahon
COMPTEDERESULTAT R - —— TR
S 31/12/2017 31/12/2016 Montant % :

Charges Exceptmnnelles
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opéraiions en capital

Dotatlons cxcepttonncllcs ax amort:s dépréciatlons et prov.

CTOTAL(VIN)] .. - -

_;RESULTATEXCEFHONNEL(V}I ol

Pamcipations des salanes (IX)
Impots sur les benét‘ices ( X)

- TOTALDES PRODUKTS (1+1 + V+VII) -

936 086,44}

260 754.34]

7533200

’I'OTAL DES CHARGES (II+IV+VI+V]]] +IX+HX)

5 460 858.39] -

3806 478.75

-1 _5_54.3:79‘764' Lt

BENEFICE 'OU PERTE (total des produits - total des charges)

(4524 771.95)

(3:545.724.41)|

©1904759)] . 274

DELOITTE ACCOUNTING SERVICES

Page 12




NEXTSTAGE SCA " No2065 - 2018
IMPOT SUR LES SOCIETES

Exereice clos e 31/12/2017

5i PME innovantes :
5i option pour le régime optionitel de taxation an tonnage, art. 209-0 B {entreprises de iranspor( maritime):
Si vous étes Fenireprise soumise & 'obligation de dépét de la déelaration pays par pays n®2258-8D (articte 223-1-1 quinquies C du CGI}:
51 vous étes uue entreprise établic en France ef appartenant 3 un groupe étranger, désignée pour le dépat de la déelaration pays par pays n D
©2258:
S5i unc auire eniité située en Frauce ou dans un pays ou tertitoire soumis av dépdt de la déelaralion, désignée ponr le dépdt de 1a déclaration pays par pays
1°2258, indiquer lc nom ¢t la Jocalisation :

A-IDENTIFICATION DE L'ENTREPRISE

Désignation de 1a sociéfé Adresse du siége social, 51 différent
. NEXTSTAGE SCA

cp@nexlslage com

REGIME FISCAL DES GROUPES -
Date d'entréc daps Ie gronpe de [a soc dcclarantc
Pour les sociéiés ﬁhales, desxgnahon, n°® d'ldcnhﬁcauen et

adresse du lieu d'imposition de la société mére

B-'AC'I"IVITE : Sivous avez changé d'activité D Ac“\:“és_ Prises de participations e e e
LXEreees |
C-RECAPITULATION DES ELEMENTS D'IMPOSITION o U
1 - Résultat fiscal P - - Béngéfice imposable au taux de 28 %5
3 énéfice lmposable au taux de 33 1/3 %J_ 0 | Bénéfice imposable au taux de 15 % | Déficit 2076 138
2 - Plus-vaiues Plus-values 4 long tenme imposables Reésulial nei de la coneession de licences dexploitaiio
e um e e et o g ay faux ‘!”:_15?? T TR T e TR S e e T ._..__dc_bfc\u:(auiauxdcrl-s-%g AN
Plos-values Adtres Plus-values 4 iong Plus-values
. . plus-values N ,
a long 1crme imposables impasables aa ferme imposables exonérées (arl.
au faux de 19 % P anfaux de § % 238 quindecies)

{aux de 19 %

3 - Ahatiemenis et exonératfions astamment en faveur des entreprises nouvelles ou implanites en zoues d'enireprises on zones franches

(cocher Ja case selon Ie cas), Ces monfants ne dofvent pas Etre retranchés des yésultats mentionnésen C-letC-2
Jeunes

Entreprises nouvelles . Zongs franches Pole de
N fre . -
art. 44 sexies D ;:mvft:iz: D utbaines I-_-I compétitiviié D

Zones franches Zone de
Emrepuists nuuvel!es D d'activiiés ari. 44 D Aautres dispositifs D resitucturation de D

arl. 44 seplics aterdecics la défense
e e b e e | tt A8 terdecies|

Socidtés d'investissements D Bénéfice ou déficil exonéré " Plus-values exonérées relevant du

immobiliers cotées {indiquer + ou - selon e cas) {aux de 15 %,
4 - Option pour I¢ crédit d'impat outre-mer

dans le st:cleur pmducnf atl 244 quater W H dans le seeteur du Jogemen social, arl. 244 quater X r‘

DIMPUTATIONS ' I o :
1 titre des revenus mebiliers de sonrce frangaise ou élrangére ayani donng [f ificat de crédlt d'impét.

) inlre des revenus autquels esl attaché, en verfu d'ine convention fiscale cluc avee un Etal étranger, vn h:mion'c
ou une collectivité territoriale d'Outre-Mer, un crédit d'impat représentatif de Fimpdt de cet Etat, territoire ou collectivitd,

Total figurant e cartouche an cadre VII dc I'imy prlmc N"ZOGG
E - CONTRIBUTION ANNUELLE SUR LES REVENUS LOCATIFS Receftes netics soumises 4 Ia
confribution 2,50 %

cea J [ [ . Viswcowentiowne| T} | .
-Comptable: ~  ilndép, | DELOITTE ACCOUNTING SERVICES 185 AVENUE CHARLES DE GAULLE 92524 NEUILLY SUR SENE
-Congeil: o - o B )
SCCA: e
-N° dagrément du CGA |




NEXTSTAGE SCA

IMPOT SUR LES SOCIETES
ANNEXE A LA DECLARATION N°2065

Exercice elos 1e 31/12/2017

N°2065 BLS - 2018

Néant D

DISTRIBUES

F-REPARTITION DES PRODUITS DES ACTIONS ET DES PARTS SOCIALES, AINSI QUE DES REVENUS ASSIMILES

1. Montant global bnt des distributions -

4, Montant des antres distributions

7. Montant des revenus répartis

- Payées par la société elle-méme

= Payées par un établissement chargé du scmce destitres
2. Montant des dlslnhuhuns cortcspondam A dcs rémunérations on a des avantages dont la société ne désigne pas le(s) béncﬁclalrc(s)
3. Montant des préts avances el acomples consenlis aux assocics, actionnaires ct porteurs de parls

5 Mmit_ﬁﬁt des rcvéﬁus c_iisi_fibhé_é _éligi_b:l_éﬁ & l'éﬁa!lcmcni ded0% 7
6. Montant des revenus distribués non éligibles  Fabattement de 40 %

. 'i'OTf\-L .(l +2 + 3‘ + 4)_

G - REMUNERATIONS NETTES VERSEES AUX MEMBRES DE CERTAINES SOCIETES

Nowm, prénoms, domicile et qualité
{associé, associ€ gérant) :

- SARL - tous les associés

- SCA - assoriés gérants

- SNC ou SCS - associés en nam on
commandités

- SEP, sté copropriété navires ;
associds, gérants et coparticipants

@

Somnes versées, an cours de 1a période retenne pour 'assiette de Ficupat sur les sociétés, A chague assacié

SARL géranl ou non, désigné col1, A fitre de (raitements, émoluments, indempitds, remboursements forfaitaires
de Irajs ou anires rémunérations de ses fonetions dans 1a sociéié,
Montant des sommes versées :
Nombre de Anné * titre do frai

parts sociales nnes an : . - A titre de frais
apparteaant 3 cours de Atilrede re rg::tr:tfloenﬁslsg?ssion professionnels autres que
chagueassocié | laguelle le |  trailements P td dél " € ; ceux visés dans les colonnes

en toute versement a | émolumentset et de Qeplacemen ®=e®
propriftéomnen | ét¢ effectué | indemnités -

usufruit propremtent dits | Indemnpités | Rembour- | Indemnpités | Rembour-

forfaitaires sements forfaitaires sements
@ @ @ ® ® )] ®

NEXTSTAGE AM GERANT 1§ AY GEOR!

H-DIVERS

Nom et adresse du propriétaire dn fonds {en eas de géranbe'libre)

Adresses des autfcs établissements

1~ CADRE NE CONCERNANT QUE LES ENTREPRISES PLACEES SOUS LE REGIME SIMPLIFLE DIVPOSITION

Rémunérations :

- Montant brut des salaires { hors apprentis et handicapés)

- Rétracessions d' honormres, de commissions el de courlagcs

Moaing-values 4 lang terme
imposées & 15%:

- MVLT restant 4 reporter & l'ouverture de Iexercice
= MVLT imguttée sur les PVLT de T'exercice

- MVLT réalisée au cours de l'exercice
- MVLT restant 3 reporter




NEXTSTAGE SCA.

annexlib0l - 2018
ANNEXE LIBRE 1

Exercice clos Ie 31/12/2017

Titre du document :

OPTION REGIME FISCAL SCR
Ce documentcontiont une mention cxpresse (arl. 1727 12 du CGI) H
Titre - { OPTION REGIME FISCAL SCR : : ' : - '
OPTION REGIME FISCAL SCR.:

La société a oot le 29 jvillet 2013 vour le régime d'imoosition des Sociétés de Cavital Risane (SCRY. orévu au 3° senties

de l'article 2018 du Code eénéral des imnits. ceci a comoter de son premier exercice clos le 31 décembre 2015,

IMPRIME 2059 F :

| L'information sur la révartition du: caital entre actionnaires cersonnes morales et vhysioues concerne les actions ordinaires




NEXTSTAGE SCA

@ BILAN - ACTIF

Exercice clos Ic 31/12/2017

N°2050 - 2018

Néanl D

Brut Antort. provisions | Net31/12/2017 | Net 31/1272016
@ @ @ @

Capital sonscril non appelé fjaa
Frais d'établissermnent | AB] | AC|
Frais de développement | CX| | CQ!
Concessions, brevets el drojts simitaires | AF| | 4.1
F011ds cammcrcla] (l) o | AH] | Al
Autres immobilisations nu:orpnrcllcs | AJ| A K|
Avances of acomptes sur immobilisations incorporelics AL AM
Tetrzins - AN A0
Cunslrucuons AP [ AQ)
Installations lcchmqucs mﬂh.m,l cl uuhllage lnduslncls A—_E | AS|
Aulres immobilisations carparelles AT | } AU )
Immobitisations en cours AV AW|
Avances cl acomptes (2) E Ay
Participations évalnées seloﬁ la mcihodc dc mise en equn alcncc (2) E | CT | ) o R o )
Antres pariieipations (2) CUl 74821700 (CV) 2168628 726530721 36129943
Créances raltachées & des pamc:palmns (2) BB [ BC| o )
Autres titres {’?‘_"!9?’.!1_1.5‘?_5 @ (BD; 14994 781 |BE| .. 14994781 5608913
?rcls @ | BF | |BG| B
Autres :mmoblhsanons financiéres (2) BH B

TOTALIL | B4 89 816 481 |BK 2168 628 87 647 852 41 738 855
Matidres premidres, approvisionnements B L I L
En cours de praduction : - de biens S S 20

sdeserviees o [sp el

Pmduns micnnédlalrcs cl f' nis . {BR|  BS |
Marchandises B _ _ BT | 18y o
Avanccs el acomplcs sur commandz.s -7 | BY| BV N o B
Clicutts ot comptos raltachés (3) U £ LRI S S
Autres créances (3) | BZ | CA| 167897
Capital souserit appeld, nar R B | EE SRV FON T N .
V.MP. . t actions propres )i 882 152 |CD} 94797 540 | CE| 03927 94733613 92 21_6 338
Dispanibilités e\ SEE 257093 |CG) _ 257093 6441343
Charges cansiaiccs d avance (3) CH 37658 ¢l 37 658

TOTALIH | © 95 (92 290 jCK 63 927 95028 364 08 825 578
I‘rals d'émlssmn d' cmprunls a cial:.r IV |cw
ancs dc rcmbnurscmcnt dcs ohllgatmns v ?:;
Ecarls dc conversion acuf Vi[en

TOTAL GENERAL (I+ I+ DI +IV+V+VIicoy 184908 771 (1A 2232555 182 676217 140 564 433

(1) Droil au bail (2) A moins d'l an|CP (3) A plus d'l an| CR
;Iz;i:c‘i: r:cscrvc do Immobilisations Stacks Créances




NEXTSTAGE SCA
@ BILAN - PASSIF avant répartition

Exercice clos le 31/12/2017

N°2051 - 2018

Néantl:]

Net - 31/12/2017. °| Net 31/12/2016
Capital social ou individel (1) _ e dont verst)| 7167888 |paf 7167888 | 5476182
Primes d émission, de fnsmn. d’ appori o DBl 183853403 138915193 |
Ecarts de réé\'alualm oc R E
Réserve légale (3) bD 716 789 )
Reéserves slalutaires ou comraclucl[es _ N o€ . o
Réscrvcs reglcmcntccs (3) (donl rés. spcclale pmusmn pour ﬂuclualmn cuurs) Bi DF -
Autes wsorves . {dont rela. achat ocuvres or. sristes vivants) & LS SR =
Report & nowveau s (51S3STR| L (1607848)
Résultat de Pexercice (béneﬂce on perte) ol 452477 3545724y
Subvcnhons d'mvcsllsscment B o L } E - B - . B W —
Provisions reglcmcntccs - DK| .
TOTALI {DE 182 059 735 139237 802
Produit des émissions de fitres participatifs e (oM B
Avances cb'vrl;iilionné}:s T ST ' T ST " lon ) ’ o )
TOTALII {DO
Provisious pourrisques e e SESPUR oL SO SRS
Provisions ponr chatges fale} '
TOTALIH [DR
Emprunts obligataires convertibles o - Ds I L .
Autres emprunis o lgalalrcs i o i TJ?‘ B
Emprunls et dcuqs éupfés dcs élabllssememg de eredll (S) o EL" )
Emprunts 2t dclles fi nanmércs dwers - (dont emprunts paruclpaufs)l gl ! ov]
Avances et acommples requs sur commandcs cneouts . _ DW
Dcties Iourmsscurs el comiples m:t_[_@g_l__ls_%s__ o . - -. DX
Detles fscalcs ¢l saciales 7 e DY N I
Dettes sur in mmmbmsalmus ct comptcs rattachés ) - DZ o T
Arosdets — ma| 204753 181 552
Produus constatés d'avance (4) EB
TOTALIV | EC 616 482 1 326 631
Ecaris de conversion passif VIED '
- o ~TOTALGENERAL [+ I I+ IV V) BE| 182 676 217 - 140564433
Rervois E )
(1) Ecart de récvalualion incorpuré an capital e 1B
(2) Dant réscrve spéclalc de ;écya[ualmn (195 ' B - B ) R E o ) N e -
{2) Dont écan deréévaluation libre _— . . . Wy . e
(2) Dom réserve dc rcevaluauou (1976) _ _ S i£ o
(3) Dont TFéserve rcgiememée des plus-va[ucs a long termc 7 L B __|EE T
(4) Deltcs ci produlis cnnsiaics d'avancc amoms d'va an. o o ._ 4 Eg i _: 6»16 482 1 ‘,.,1“3,26_6_31.
(5) Dom Coneours bam:a:rcs eourants ¢l soldcs crcducurs dc banques cl CCP E—H- 7 . o ' )




NEXTSTAGE SCA N©2052 - 2018
3 COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE

Exercice los le 31/12/2017 Neant|_]
France  Exportations et Livr. Total 31/12/2016
intracommunaufaires
Venies de marchandises IFA | | FB | | FC |
Production vendue ; -biens - {ED) - Ll e
- serviees  |FG FH Fl
Chiffre d'affaires nets Fl FK FL
Production stockée M|
Production imniobilisée . | EN
Subventiens d' c\plouauon‘ | FO!
Rgpg_s_r,s sur amjortissements ef provisions, transierts de charges (9) Nd
Autres produits (1) (11} ' o ' o FQ
Total des produits d'exploitation (2) (1)| FR
Achats de marchandises (y compris droits de douane) | FS |
Variation de stock (marchandiscs) ) L FT | .
Achats matitres premitres ef auires app.rovaswnncmcms (y compns droils de douane) | FL] ‘
Vanatmn de stock (mauercs premiéres el apprevisionnements) | FV ) o ) L
Autres achats et chiarges extemes (3) _ |FW] 2057781 .. 3390003
Impbts, taxes of vorsements assimilés x| il -
Salaires ef fraitements [FY]
Charges sociales {(10) o lEE]
Dotations d'exploifation sur unmobﬂlsa_l_lpns dotaltons aux amorhsscmcms | G4
Dotations dexploitation sur immobilisations : dotations aux provisions B .. |88 ~
Dotations d'exploitation sur aetif cnrcﬂlant dotauons aux pmwsmns ) | GC| -
Do(anons d'cxplmianon pour risques ¢t chargcs dutailons aux prowsmns e L I L
Aunlres charges (12) GE 120 000 95 000
Total des charges d'exploitations (4) (I¥)| GF 3 177 260 3 485603
1-RESULTATD'EXPLOITATION (1-1) G0 (3177860) | (3485003
Bénéfice afiribué ou perfe transférée ol |GH '
Pexte supporiée ou bénéfice transféré V|Gl
Produils [inanciers de parficigations (5) ) L] ] ) 92203
Pmduus des aufres valeurs mobilires c1_créancgs dclacllfunmoblhsc (5) o ) E‘K" . ..361870 . 167 529
Autres mtéréts et pmdu:ts assnmlcs 5 - ) LY ) ‘ N
Reprises sur provisions ef transferts dcchargcs e e e e O L B1128B 1B
Différences positives dc cliange R . [N AR
Produits nets sur cessions de valeurs mabilieres de placcmem GO 62,929 ' 947
Total des produits financiers (V)|GP 936 086 260 754
Dotations {inauciéres aqx amartissements et provistons -~ [6Q  2227067( . 316737
1nteréls et charges assnmtlécs (6) o _ - _ B ) o B i< h
lefe"’mcs négatives de change SRS L2} SRR DR
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placemem Gr| 55 931 l ‘ 4739
Total des charges {inanciéres (VI)|GU 2282 998 321476
2-RESULTAT FINANCIER (V) - (V1) GYi (1346912 160 722
3-RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS d-D+UI-1V+V-VI) lew 5247 |- (3545 724)




NEXTSTAGE SCA

N°2053 - 2018

@ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (suite)

Excreice clos l¢ 31/12/2017

Neant[]

© 311202017  31/1212086
Produits exceptionnels sur opérations do gestion ~ HA 1. ' .
Prodults exeeptionnels sur opérations en eapital o B B HB h -
chnscs sur provisions ct transferts de charges Tl?
Total des preduits exceptionnels (7) (VII)| 4D
Chargcs exceptionnclies sur opémiions dc gesﬁon (6bis) - R ) | HE | R
Charges cxeeptionnelles sur opérations en capital - ) HF o ; o
Dolations exceptionnelles aux amertissements cl pmusmns (6 lcr) T!—G-
Total des charges exceptionnelles {7} (VIII) | HH
; LT RESULTAT EXCEP’I‘!ONNEL (Vll-Vﬂl) "
Pamclpanon des salanés aux resultals de ]‘cnlrcpnsc (Ix)
Im;mis sur fes béné} ices x) HK i
TOTAL DES PRODUITS (1+ II[ + V + VII} | 4L 936 086 260754
TOTAL DES CHARGES (IIT+ IV + VI + VIII + IX + X) | HM 5 460 858 3 8ﬁ6 479
5- BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges) | KN @ 524 772) (354572
(1) - Produits nets pa particls sur opérations & long tegmre. o HO| 1 ' - )
@) - Produus du locations immobiliéres o .  HY | e _mml :
] - Pxodmts d cxplmlahun affércats 4 des cxcmccs antérlcurs (a dclm[lcr au (8) c:-dcssous) 1G ~
o - Créditbail mobitier ue|
o -C Créd:l-ba;[ lnlgnobilncr _ o L
(4)m _ - Chargcs d'cxplmlanun aﬁ‘ércntes a degg;tgzglccs an S 1H ]
3 -Pxodmls concernant [es eulrepnscs llccs . ; e T ~ o ﬂ
(6} -Iuléréls concermant les cnlrepnscs hees S ) 1K )
(6 bis) Dont: - Dons faits aux arganismes d'inlérél géncral (art. 238 bis du CGI) e B T-I-X- ] o
- ( 6 l;r) u - Amorlissements des souscriptions dans des PME innovanies (arl. 211 oclles) . T | RC | ) ) WT
o - Amortissements cxccpmnmls dc25% des conslmcuons nouvcllcs (a;l 39 qumqmes D) RDE I
[t2) - Transferis de charges e Al - B
i W(y‘))h -Co Co[lsalions ]:lcrsonne]lcs de I‘cxplonam (13} ‘w_ ' ?"___ n »_ mi R L. _ _ ]
(n ~Rede Redcvanccs paur coneessions ¢ de bmvcls dchcenecs (pmdu:i33 ) e - Al o o )
) M(;z) i - ggqufq.qges pour concessions dc brevets, de licences (charges) R Ad )
a 3]' - Prim:!; ¢l colisations complémentaires as - obligatoires ,A;_‘ ’’’’’
pcrsonncl[cs facullatwcs : :
('7) - Détail des produits et charges exceptmnnels ‘ exc;‘:?:f;:ms . 'ex.clzi:t?;lxi:;el's )
(8) | Détail des pr_oduitg et c_harges_su_; exer_'cices‘anté_rim_xrs : '_ m::tz:i!;g::es - nﬁ::ﬂ::fs




NEXTSTAGE 3CA N°2054 - 2048
® IMMOBILISATIONS
Exercice clos le 31/12/2017 Néam][ |
Valeurb desi Augmentalions
aleur brate des inkmos
CADRE A - IMMOBILISATIONS 2u début de l'excrcic: Réfvaluation ot mise el § Acquisitions, apports el
dguivalence virements
Immobilisations incarporelles
Frais détablissement et de développement TOTAL1|cz D3 D9
Autres posies dimmobilisations incorporelles TOTAL OkD KE KF
Innnobitisations earporelles
Terrains o . : i KG {kH [ K1
~ Sur sol prapre {dont compesants}] L9 KJ KK 198
Constructions : {~ Sur sol d'autru( . {dontcomposants)iMI] AKM IR IR0
~ Inst. gales., agmt, amigt, consir.  (dont composnnis) | M2 [KP| K 183
Inst, sech., matétiel et ouillages industriels . {dont composants} | M3 XS KT| L
- Inst, gales,, agencements, aménagements divers [KV| E 184
Auires inuzos. |- Matériel de fransport . kY| Kz CeAl
corporelles : = Matériel bureay ¢t informatique, mobilier LB LC| LD}
oo .. |- Emballages récupérables el divers .. |LE] LLE LG
Inunobilisations corporelles en cours | L H Ll 125
Avances el acompies LX Li LM
TOTALUI{LN Lo Lp
Immeobilisations financitres o
Pagicipations évaluées par mise en équivalence 3| o.M 1&1 .
Autres paticipations 18U 36 429 942 |8V ) .. 38391738
 Auires litres immobilisés Nl 5608913 [I1R] {15 | 11 830 498
Préis et autres immobilisations financiéres IT iu v
TOTALIV|LQ 42 038 855 |LR LS
TOTAL GENERAL (1 + I + Il + IV) |DG 42,038 835 |[oH oY
. . Réévalaation ou mise en
Diminutions dquivalence
CADRE B-IMMOBILISATIONS Vatkue brase dos imanos
Cessitns au mise e 2 Jafin de lexercice Valcur d'origine des
Vircment . -
fquivalence immaos en fin d'exercice
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement et de dévelappement TOTALI|IN [+5) D0 D7
Autres postes d'inmzobilisaions incorporelles TOTAL |19 v LW iX
Immebilisations covparelles .
Terains N o . P X LY o LE)
- Sursolpropre -l A - e jMB : L1
Constructions . |- Sur sol d'autrui e . 1R IMB ME . jME]
e eeeeerne —ro| IS, gales., apencements, anigl, constructions 118 | MG i L0
Installations tschniques, matériel el oulillages indusiriels : Juin Ll i< ML)
-Inst gales,, agencements, aménagements divers | 11U} M o N JMO -
Auues immos. |- Matériel de transpont P ' I M) MR
corporelles: 1. Maériel bureay et informatique, mebilier WL . sl . - fmt
. ~ Emballages réenpérables ef divers Bd IMYY X
Inamobilisations corporelles en ¢ My e MEL . JuBy S
Avances el acomples NC, NI NE
TOTALIH 1Y NG| INH NI
Immaobllisations finencitres o
Participations évaludes par mise on équévalence JE . 2Y] | M7] RER. -1 |
Autres participations 10 | P 114 I @Y] . 74821700 |0Z]
Autres tires imumobifisés . 2444630 28] el 14994 781 120]
Préts el auires ininobilisations financiéres 12 2E 2F 2G
TOTALIV|13 2444 630 | N2 MK 89 §16 481 |2H
TOTAL GENERAL (¥ + 1 +IH +IV) 14 2444 630 |PK oL 35 816481 10M)




NENTSTAGE SCA

® AMORTISSEMENTS

-Exercice glos e 31/12/2017

N°2055 - 2018

Néari[g_

CADRE A-SITUATIONET MOUVEMEN’I‘S DE L‘EXERCICE DES AMORTISSEMENTS TECHNIQUES (OU VENANT EN.
DIMINUTION DE L‘ACT iF) '

- Immohilisnlinns.amorlissab_les

Montagt des
amortisserents au débul de
" Texercice

Auginetitations x dotations
de 'exercice

- Diminutions: -
amortissements afférents

Montant des -

-aux &léments sortis d¢
Yachif ef reprises

:| antor

nts & la fin de
Pexerciee o -

Frals d'établissement et de développement

TOTALIL

cy EL EM
Autres immobilisations incerporelles TOTAL ) PE PE PG
Temains e R PI Pl PR
csursolpropre | M| - . JEN] . POL o -
Constructions : |- SVr30) dautml, - : PR 281 JELL.
It} péncrales, apy s et
N PV PX
e e pUINENBEEMENGS des CODSIUCtiONS ] e
Installations techniques, matdriel ot outiflage indusuiels | PZ| B
- installations générales, agencements
Auires amenagememsdwe:sw_ . QD . —_ QF .
immobilisations U 5.2 1 DO
corporelles - ; CJON|
- emba!]ages réeugerables gl dlvers Qs
TOTAL LI1| QU QW
" TOTAL GENERAL (1+ 1I1+1m) | oN 0Q
CADRE B- VENTILATION DES MOUVEMENTSAFFEC’I‘ANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATO]RES
- . Duuuons S I{cpmes
’ Pl s - : T } Mouvement not des
Immobilisati i i - f R '
:ﬁ:,.li;::bﬁ:s ) Dxffércnhcltc_!edurég Mode dégressit pr:lort_lsse‘_fner_ltl Daffércntlel de durée . Mote dégressif f'.e\mu; .] amoitissiments i la.
- Amorfissables N et_t:lu res . : scal exeeptionnel el antres - . = N scal cxcephonnc fin delexersice .
" Colonne D Culorine_@ Colonres@ Colonne@ " Colonne @ Colonne® - : K
,*;'g,r“;“[bl““’““” M9 N1 N2 N3 N4 us N6
Auires fmnob. .
insorporelles ToTaLl | N7 ik e ke o
SR 73 N 4.4 1 R —— Q6 L0L-] S
€ Lpropre 109 21 | Tral m
o |Feesoldaunai JR7) 0 iRef |82 84 —
5
t | inst. gales, agenc,
1 |etan. des coast. s3 s6 §2 s8 s9 b T
u— e e amee e ] - e enm = . _—————— E— [N - —
Enst, techniques wmal, at T T4 Ts - T7 Ts 19
outillages - Y S AR R — . I
A I-ins, ga!cs, apenc
o fetan. des const, ikl ISR i 12 " BN il R i il
ol detranspont US| U9 S, N . L7 S 5.1 W L1 - AL S
§ |- 1mat. bureau et ,
w finfom, mobitier | ¥° |l hd I hid S A 2 B e -
m
[
~ enballages récup,
[
& et divess w4 ws W6 w7 w3 wo X1
I
P
TOTALIL| X2 X3 X4 X5 X6 X7 8
Frais d aequisition da
titres de participations| NL M NO
TOTALLY
Total général (1 11 B - ]
+IL4LVY NI' ) NQ NR NS NTP NU NV]
Total généralnon vensllé Total généralnon veniilé Total généralrion ventilé
l:NPa-qum ;NWI (NS +NT +NU) |NYI (W - NY) IN‘ﬂ
CADREC- MOUVEMENTS DE_ L_'EXERCICE AFFECY. AN TLES CHARGES R.EPART]ES SUR PLUSIEURS EXERCICES
Montanl net au dEbut de Dotatmns dc l'cxercicc Aux’ Montant nel A Ia f' n dc
S Augmental:nns : :
exereice amortissements T'exersice
mission demprunts & étaler . - I 2 28 . I
‘Pn.mes de remboursement des o |Eauon sk SR




NEXTSTAGE 5CA N°2056 - 2018
@ PROVISIONS INSCRITES AU BILAN
Exercice clos le 31/12/2017 Nea|_]
Montant an début | Augmentations : Dhninutions ¢ Montant & la fin de
NATURE DES PROVISIONS de I'exercice dotatlons reprises Pexercice
D @ @ @
Pro\rlswns réglcmenlécs
Provisions pour reconstitntion gisements miniers ot pcimhcrs E E E E
Provisions pour investissement Edl D) CJTE) | TF |
Provisious pour bausse des prix (3 dcta:l[cr} kiY | TG| llii |1
Amortissemments détogatoies (2) X} ™ kel 10}
Provisions pour préts d'installation | U 1K | 1L | 1M |
Aulres provistons réglementées (a deétiller) 3y TP TQ R
TOTALI |32 TS T T
{2) Dont majeralions exceptionnelles de 30% 03 D4 DS D6
lfr_nv_is_ions pour rlsques et charges _ R
Liiges - - Ek ,_;;. =] . E -
- Garantics données aux chcms ] [4E | :; 146G {4H]
-__Pell_es sur marchés a terme | 4 | 4 4L | ' 1M
- Amendes et pénalités 4] T; 4R | |48
. - Pcrtes de changc T 4T E v . E
Provisions pour : B e — ] —
- Pcnsmns <t obligations smnla]rcs oy Y] RE:S 54]
- lmpois (& dclalllcr) |58 5C | 5D | 5E |
= Renouvellement des munoblhsauons | 5F | SH| REL SK _ )
- Gms cnlrellen et grandv..s rcws:ons ) EQ| EP [EQ] |ER |
_ =-Chargessoc. ¢t fisc. snr congés dpayer  |SRf _ —S—S— N | 5T 7 _— 5uf
Aulres provnswns pour Tisques ot chargcs-:(a ﬁctaﬂ]er) 5V ) E sx] 5Y
TOTALH | 52 ™ W ™
Provisions pour dépréciations 7 -
At o -lncorpo;;ﬂ;s .E p - . E e E
is;:nobilisations: ancs mis en éwdéncc R | 02| o 03] . ) | 041 ) o |oes] _
Titres de participation A2 ..300.000 |2V 2168628 5wl 300000 )°%) 2168628
- Aulres immo. fi nanc:éres (a dclall[er) | 06 | | 07] ) AL1 I
Sur stocks et en cours SRR .2 IR .24 PR L.L.] B .
Sur comptes clients | 6T | L sV ' o o
Autres provisions pour deprcc:atmn (& déta]llcr) [ 16 776 |6Y 58 439 |62 11289 {7A 63 927
TOTALHI |78 316 776 | TY 2227007 |12 311289 Jua 2232 555
TOTAL GENERAL (I + 11+ HI)| 7¢ 316 776 |uB 2227067 |UC 311289 |uo 2232558
. - D'exploitation UE uF] -
ool s uol . 22270s7jus] 311288
- I:xccpunnnelles ) UK]

|Tilres mis en équivalence : montant de la dépréciation & la cloture de l'exercice

o]




NEXTSTAGE 8CA

DETAILS - PROVISIONS INSCRITES AU BILAN

Exercice clos le 31/12/2017

N°2056 - 2018

PROVISIONS POUR HAUSSE DES PRIX

Diminution -

theile " Montant début ex A:.u;g,mentatio.n. ' _Mqﬁiaﬁ't finex
AUTRES PROVISIONS REGLEMENTEES i _
' © Libells | Montantdébutex | | Augmentation Diminution -~ ‘Montant fin ex
PROVISIONS POUR IMPOTS
" Libell¢ Montant début ex - Angmentation D:_i._minﬁﬁ.on_ 2] Montantfinex
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES N
- '_'—_“—'"’-:""""*7"'iﬂjeﬂé e *—-Montant—d‘éﬁuﬁx —I—Augmentation | '3'Di7ﬁiii_1ffi;0"_ﬁ"-": o MRGHE i €
AUTRES I.MMOBILJSATIONS F].NANCiERES
. leellé Mnntant débutex | ;Auémeni.afion: ' }“)inii“:ji;fi'oh_ : M_n.x'ztan'f fin ex
AUTRESPROVISIONS POURDEPRECIATION o
Lihellé ] Montant début ex’ "'Augmeﬁiatiﬁn L ) }}imiﬁuiion Maontant fin ex
Provision pour dénrécintion VMP 16 776 31241 11289 36728
Provision pour désréciation actions cropres 27198 27 198




NEXTSTAGE 5CA N°2057 - 2018
ETAT DES ECHEANCES, DES CREANCES
ET DES DETTES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE
Excreice clos e 31/12/2017 Neani[]
CADRE A -ETAT DES CREANCES Montant brut A 1 an an plus A plus d'l an
Créances ratlachées & des participations Uy UM U
Prats (1) (2) U3 ug us
Autres unmobxhsalmns [' nancittes ol uv| LW
Clients doutcux ou Litigicus V_A ______
Anlres créauces clients o ;;
Créance représcnt. de litres  (Provision pmir dépréciation .
préiés cu rcmns cn garamlc ) an_lé{icurpn_:qr_nl__c_qnslgty‘:_c) vo a
Pcrsonncl cl comples raftachiés ‘ Uy
Sccumé sociale el autres orgamsmes soclaux U—_Z_
« npdis sur Ics bénclices VM
Elat et autres eollectivités - Taxe sur la valeur ajoutée . i vs|
publiques : . _Aulrcs imbbis, taxcs el vcrsemcnls assumlcs v
e . T DveES ]
Groupe cl assoeiés (2) V_C
Debneurs divers . v___R_ ) ]
Chargcs constalées d'avancc Vs 37 658 37658
TOTAL | vr 37 658 (VU 37658 |V
Renvois ¢
(1) Montant des préis accordés en cours d'exercice vD
(1) Montant dcs remboursenients oblcnus €N cours d'excreice } . V_l-. .
(2) Préts et avances consentis aux associés (pcrsonnes pI1y51ques) ' F
CADRE B -ETAT DES DETTES Montant brut A lanauplus +1 ’ml;lzfns aw A plus de 5 ans
Emprunis obligataires eonvertibles (1) 7Y
Autres emprunts obhgala]rcs (l) ] R 72|
Empr. ¢l del. auprés des élab deerdla 1 anmax.a lorig. (VG )
Empr. e1 del . auprés des étab, de crdl a+de lan i l'nng | VH o )
]Zmpnmts oL dclles ﬂnanciércs divers{1)(2) B4 I I o
Fournisseurs ci comples ratt_a_\c_:hg_s kil 4] 1725 411 “_‘1_26_ o
Pcrsonncl ct comiples rauachcs " o 8C ' o B
Sccumc sac:alc 4 aulres orgamsmcs somaux‘ ) E
-Imputs sur lcs henefccs o L) } o
Elat et autres collectivités - Taxe sur la valcur a_[outcc VW
publigues : - Obhgauans cautionnées E _ . -
= Autres impbts, laxes el asé ) A i
Dettes sur. nnmeblhsauons clcomplesrallacliés ]38} ) i
annp?: ci associés (2) 4 ) E o
Auntres delles B 204755 . 204755
Dcue rcprcsem dc um.s cmprunl.és ou remis cn garanue ]z2
Produits constaiés d'avance E
TOTAL jvY 616482 | V2 616 482
Renvois :
(1) Emprunts souserils en cours Q'e__xggp_icg ] A {2) Montant des divers emprunts ct deties
CoTmm D "| contractés auprés des associds (personnes VL
{1) Emprunts remboursés cn couts d'exercice VK physiques)




NENTSTAGE SCA NO2(058 A - 2018
@ DETERMINATION DU RESULTAT FISCAL
_ Exereice clos fe 31/12/2017 Néant _
I-REINTEGRATIONS RN Ciamienel?

Bénéfice comptable de Fexercice,

wal

s part déduct .
vt excédentaires

ﬁzi?iiﬁiiiiﬁﬁi‘;‘fli';i&ff ﬂ:ﬁi"f.fiemus) W CGD ot anlres ororisemeats on

| déductibles 3 -
Autres cliarges et dépeuses sompluaires aF Tase sur fes véhicules des sociéiés wd AE
(ort, 394 du CGY I B A et =
Fraction des loyers a rcmlégrer dans le cndre d'un crcdll RA Part des loytrs dlspensec de remtegratmn 8
bail immsbilier et de levée doption kel < flart 239 sexies D) || |
Provisions el charges a payer non déductibles wl 31241 Charges a payer hees ] des eials ol lemmues o
(cf.1ablesu2058-B,cadreltty 4 b .. 7.7 |noucoopéralifs pondéduciibles S L xw 31241
Amendes &t penahlés . wj Charges financidres (art . 212 bis) AN |
Réintégrations prévues 3 J'a amcle 155 du CGl e e e e e RO 2. < 4 N R
ispdt sur les socidiés 17
Quofe-part: Béndfices rénlisés par une socidté de wil Résultats béndficinites visés 4 l'ant. 2058 du L7 %7

personnes ou un GIE CGL

|Régimes d'imposition particuliers et |mpnsitlon: différées

= Imposées au tauxde 15 % ou 19% (12 8 %lmurles cnlrennses souuus:s 3 IIR.)
.- lmgosdesautauxde0%

Moins»values uetles & lung lenne :

Fraction inposable des p!us-valucs réalisées av cours d'exercicas antérienrs :

Produit net des actions et parts d'intéréts :

Ecatts de valews liguidatives sur OPCVM (entreprises 3 11S) xR 31 033
PN - Tatéréts excédentaires SUf __|Zones dentreprises I 1)\ .
Réintig.div. 6 =i ranger mudriowsement | ] | e vo 281515
détaillery DONT ; didult pa les PME (a3t 209C) X Quote part d& 12 % des plus-values 3 laux zérd M8
Reintégration des charpes affectées anx activités ¢hipibles au ségime de la taxation au tonnage . Y1
Résultat fiscal afférent a V'activité relevant du répime optionnel de laxation av tonnage Y3
TOTALI|W 1532417
H-DEDUCTIONS L Perte comptahle de I'exercice|[WS 4 524 772
Quote-part dans les pertes subles par v de personnes ou un GLE, WII U
Provisions et charges 3 payer non déd rées dans Ies résultats comptables de Texercice Wy 11289
N WH L -
Plus-values nettes 4 leng tenme ; : o . WE o
O 1 A )
- lmputccs sur d ; o . . ' ' |XB] .
Autr m}ﬂus-va'mcs impos¢esautauxde19% s
Praction des plus-values nelles & court t__cm]g_dc, lexerci L VZ| .
Rdgime des soclétés métes et des filiales xA

Mesures d'mcnahnu

D:duchm\s autnns::s au t&l!c. d.cs m\'v.susscmmts réa'.\sv.s dans !es colle.clth:s d Outre-Me:

MaJatayﬂnsi.amwoﬂ!s_sesngﬂ.t.. IR

Abattement sur les bénéfices el exonérations Zone de revitalisation C

R e ememe e ot e e 1 e o s o jrurale (44 guindecies)
Entreprise nouvelle 44 sepues . Jeunes entreprises
- Entreprises nouvelles .
{reprise d'enireprise en K far, 44 SEXI.&S) L2| inpovanies L5
difficalid} =d e T e et Msedies Ay ]

A

Pile de cnmpcmm é hors Société d'investissements Zone de rastructuration de
CICE Lé : - . K3 BA
oL inmobiliers eotée ia defcnsc (44 1crdec|cs)
(art, 44 vndecies) - S JRSU USRI H RO B . i
Zoue franche urbaine - TE vl Bassm demploi & Zone franche d'activités
(arl 44 geties et 44 octies A) redymemizer ¥ (ar: 44 qualcrdu:les) X
J (azi. 44 duodecies) . e - o 1. e
atives sur OPCVM  (entreprises AUI8) e e o SRR -1 W 28736
Deductmns dwerscs Dout déduclion excepitonnelis pour X9 Créanee dc.gagéc pm lc mpott o a1 XG 43758
(8 détailier) ... imvestissement — o |emitee dedéficit d SFRRRUR N DO
Déduction des pmdlms affectées aux acuwtes €ligibles au régime de mauon a1 tonnage Y2
OI-RESULTATFISCAL. - .~ . = o] TOTAL I |XH 4608 555
Bénéfice (1-11 Xt
Résuliat fiscal avant imputation des déficits reportables : e feell- -—l o -~ R v
‘ - C peiatq w 2q75}38_
Déﬁcu de 1'cx:rc|ccrcp rié e ¢ (entrepnscsé.l IS) ) o _Z,_]_J . N
Défcits antérienrs imy 1és sur les résultm de Pexercice (entreprises & llS) XL
) ' RESULTAT FISCAL BENEFICE {ligne XN} ou DEFICIT (ligne XO) XNl XQ 2076138




NEXTSTAGE SCA No2058 & - 2018
DETAILS - DETERMINATION DU RESULTAT FISCAL

Exercice clos Ie 31/12/2017

1- REINTEGRATIONS DIVERSES
31/1212017
Libellé
Montant
Frais d'acauisition sur titres de participation comptabilisés directement en charges 181972
Jetons de préscnce 99 543
H-DEDUCTIONS DIVERSES
' 3111212017
Libellé
Montant
Frais d'acauisition sur titres de particibation comptabilisés directement en charges 43 758




NEXTSTAGE SCA

)

N°2058 B- 20138

DEFICITS, INDEMINITES POUR CONGES A PAYER ETPROVISIONS NON DPEDUCTIBLES

Exetcice elos le 31/12/2017

Néani[ ]

1-SUIV1 DES DEFICITS B . 2
- restautl A reporter au titre de Iexercice précédcnl (l) ~ CARe 4951411

Diéficits - unpulcs (lulal llgn(ESXB c' X'L du (ablcau 2058 A) e i b e e e S e e R e et ot _'5_5.. P S—
- reportables {différence K4-K5) ) B 1Ks8] - 4951411

~ de I'exercice (fablean 2058 A, ligne XO) ¥) 2076 138

‘Total des déficits restant & reporter {(somme K6+YJF [ YK 7027 549

H-INDEMNITES POUR CONGES A PAYER, CHARGES SOCIALES ET FISCALES CORRESPONDANTES -

Montan! déduciible correspondant aux droits acquis par lessalariés pour les entreprises placées sous le répime dd'anlicle 39-1.
ler bis Al, ler du CGI, dolations del'exercice

Zr

- PROV!SIONS ET CHARGES A PAYER, NON DEDUCTIBLES POUR L'ASS]E'ITE DE L'IMPOT .

S (a détaaller sur feuillet separe) - B . L Dotatlons de l'exerelce Ref.tﬂseé si_:r.l’exerc_iq:.e )
lndcmmlcs pour conpeés A payer, cherges sociales el fiscalescorrespondantes non deducublcs v v
pour les enfreprises placées sous le 1égime de Parlicle 39-1. 1 bis Al 2 ACGI*
Provisions pour risques ef charges
T0TAL | 5x | [ sv]
Provisions pour dépréciations
Provision dépréeiation VMP 31241 11289
TOTAL | sp | 31241 |5 | 11289
Charges A paver
TOTAL | oK 9L
_ TOTAL GENERAL (YN=ZV 295y et (YO=2W2a9T) | ¥N] -~ . 31241 |¥d 11289
CONSEQUENCES DE LA METHODE PAR COMPOSANTS (art, 237 septies du CGl) = R
) . . Montanl nel 4 la fin de
Montani de la réiniégration ou de la déduction Montant au début de Fexercice Tmputations l'exercice
L]

du Code des Transports

ENTREPRISES DE TRANSPORT INSCRITES AU REG lSTRE DES TRANS!?OR’I'S axt, 13113-1 et L3211 1

0




NEXTSTAGE SCA

(D TABLEAU D'AFFECTATION

DU RESULTAT ET RENSEIGNEMENTS DIVERS

Exercice clos le 31/12/2017

N°2058 C - 2018

Néau(D

Tableau d'affectation du résultat de l'exercice précédent

CGl

A1des perques ayant donné drms a Ia reducuon dunpol p{evue au_;l Ife l‘anu:le 238 brs du CGI pour lenlrepnse donalnce o
Momanl de Finvestissement quia don.ne heu A amortissement exccpuonnel chez l‘cnm:pnse investisseur dans le cag le cadpe de l'arucle 217 oclies du CGI

Oripines Affectations
Repori a nouveau figugant su bilan de fexercice oC (1607 24%) Adlectations aox résgrves - Réserve gale 125 |
aniérieut & celui pour lequel I déclaration est érablic Affectations sux Féserves - Aulres réserves | £03]
Résultat de Vexercice précédant celni pour leque] ls ’;’ (3 545 724 Dividendes 1zE
déclacation est établic s Autres répactitians E]
Prildvements sur les téserves OE Report 4 nouveay G (5 153 573)
TOTALI| OF {5153 573) TOTALI|Zk (5153 573)
Renseiguements divers i O30T [ 3141212016
Engagemenls . [ e e - o .
Engagements de erédit-bait mobilier {précisez le prix de revient des biens pris en crédit-bail} 37 | 1Y O a
Engagemenis de crédit-baif immobilier CLYR]
Effers portds 4 lescompie et non échus ¥s
Détildespostes .
~ Sous-trajtance - - YT
{dom loyers des bieny
- Locations, charges locatives e1 de copropriété prris en location pour| I8 XQ
Autres achals et - wug durée > 6 moisl] ™
Charges extemes: " Persormel exléncur a l‘entrepnse | YU )
- Réinunérations d'intermédiajres e1 honoraires thars rétrozessions) lssl . 2907 944 3286798
- Rétrocessions d'honoraires, commissions et counlages | XV, o
donl cotisations versées aux organisations
- Aulzes comples ( syndicales et ptofesgslonnelles)l ! ST 143 837 103 205
Tatal du poste correspondant A Ia ligne FW du tableau 2051 2zt 3057 781 3380003
= Taxe professiomnelle, CEE, CVAE i e e e B S
Tpdis et taxes - ~ Aulres impats, 1axes et versemenls assimilés (dont ta:;:gi&’;ge:én:ﬂs};::)sl 2 I 9z 9
Tofal du compte correspondant 2 Ia ligne FX du tableau 2051 YX. 79
VA
Montant de la TVA cnlleciéc . B E s - N
[Bontant de la TVA déductible complahlhsee an couits de exercice au fitte des biens et services e constiluant pas des vz
immobilisaticns
Divers L -
Momam Brut u’es Sal'ures 0B |
Montant de la plus-value ¢ constalee en frnnc[usc d‘lmpol lots de la pmmele opllonpour le reglmc sunphﬁe d‘tmposmon oo es] o e
Toux df lmerel le plus €leve servi aux associés 3 raison dés ‘somuies mises 4 1z disposition deln sociele | ZK] % Y4
Numéro de centre de gesiion agréé lx P Filiates e1 participations : iste o 209G prc\ ue par l'amclc 3811 de lammexe ITT au

Oui

Réginie degroupe g e,
Sacidté : résulfat comme si elle pavait Jumals it .
mentbre du groupe Plus-valucs & l§ Y
JPlusvalues 2 19%
Plus-values & 15 %
Blus-alues 81995

5eé mére/filiale ?

el

Groupa: résultat Censemble I

Plusvalues 4 0%

) Impu!mmns

|imput:

Plus-values 0%

N° SIRET socidlé
mée




NEXTSTAGE SCA

Exercice clos ls 3171272017

N°2059 A - 2018

(12) DETERMINATION DES PLUS ET MOINS-VALUES

Néanl D

A-DETERMINATION DE LA VALEUR RESIDUELLE -

- Nature des éléments cédés

e _ Date d'ncquisition

e

Valeur d'oﬁéixic

@

‘aneurneﬁe_'
© rébualuée

“franchise d'impdt

- Amortissenients -
. pratiqués en

Auires
amortissements *.

®

Valeur. résiciue_l!e

®

B-PLUS-VALUES, MOI.NS—VALUES

Nature de
Pimmebilisation

e |-~ o | - -@

s Montant glnbal dela plu5-value ou

Prix de vente
de enl. delr moins-value

Court terate

> Yongterme .
o

'l?lus-.v;a.l.u.t'..s
taxahles 4 19.%

@

19%

15% ou 12,8 %

0%,

Fractions eésidustles de la proviston spéctale de réévaluation allérentes aux
Eléments cédés e e
Amarlissettients megullércment dlﬂém se mppomnt aux e[emenls cédes
Amortissenzents aflérents aux éléments cédés mais exclus des c]mrges
déductibles par une disposition légale B _—
Amariisserients non pratiqués en compmbmte e correspondam 312 déduction
[iscale pour investisserent, définie par les lois de 1966, 1968 et 1975,
effectivenment utilisée

de brevets faisant partic de l'actif immabilisé et n'ayant pas été acquis & titre
onérewx depuis moins de dewy ins

Provisions pour dépréciation des titres relevant du régune des plus oU moins~
values 4 long lerme devenues sans objet au cours de Pexercice
Dotations de l'sxercice aux comples de provisions pour dcpréc:auon des titres
t du régime des plus ou moins-values 4 long termic

Résultats nets de concession ou de 50us concessian d¢ licences d d‘axplouatmn

et e s [ ek st = it it R o g e

2 168 623 :

" TOTAL

(2 168 628)

G

(B)
(Venttilatfan par fmx)

Renvois

CADRE B ; plus ou moing-value netle
CADRE C : autres plus-values laxables 4 19%

CADRE A : plus on moins-value netle & court terme (total algébrigue des !lvtm 1220 de o colonne)
& ong terme, (1l lgébrique deslzmes | 420 deg catonne)




WEXTSTAGE 5C.

N°2059 B - 2018
AFFECTATION DES PLUS-VALUES A COURT TERME ET DES PLUS-VALUES
DE FUSION OU D'APPORT

Exercice closle 31122017

Neéant E

A~ ELEMENTS ASSUJETTSS AU REGIME FISCAL DES PLUS-VALUES A COURT TERME

& Vexclusion des plis-values de fusion dowt 'imposition est prise en charge por les seciétés ebsorbantes) (cf. cadre B)

Origine Montant Montant comprls '
Mnnizlmt neét ri'l.esée;;ms antérleurement dans le résultat de Mnm:;l' restant 4
Lmposition répartie valuies reatls réintépré T'exerclee réintégrer
- sue 3 ams {entreprise 4 'IR)
Plus~values réalisées au |- sur J6ans ) ) - B
cours de lexetcice 1, our une tnrée dillérente fart. 39 quaterdecies | tered |
quater CGIY
TOTALI
Montant net des plus- Montant .
. i N . Montant rapporté an | Montant vestant &
Impostition répartis ya!u%s ré:thséu i untér'xeuren';ent résultat de Foxercice réintégrer
T'arigine réintépré
- sur 3 ans au titre de NI . .
N-2
Rt .
Plus-vafues réalisées au N2
cours des exercices B3

antérieurs

préciser) au lilte de

- Sur 10 ans ou sur une durée dilférente tar 30 N-4
quaterdecies 1 ter et 1 quaterdu CGI} (A

N5
N4

NT |

N8
N9

TOTAL X

B-PLUS-VALUES REINTEGREES DANS LES RESULTATS DES SOCIETES BENEFIC!ALRESDES APPORTS

Cette rubrique ne comprend pas les plus-values afférentes qux biens non amortissables on faxdes lors des opérations fe fusion ou

d'apport

Plus-values de fusion, d'apport partie] ou de scission {personnes morales souwnises D
T'impht sur les sociélés )

Plus-values d'apport & une société d'une activité professionnelle exercée 4 titr
individue] {1outes sociéiés)

Ol

. Date des fusions ou Montant fet ‘.]e,s plus l,ml ntant Montant rapporté an ]  Montant restant i
Origine des pus-values valies réalisées 4 antérieurement 3 i .
des apports e S résultat de Pexercice réintégrer
Forigine réintégré

TOTAL




NEXTSTAGE SCA

N®2059 C-2018

(9 SUIVI DES MOINS-VALUES A LONG TERME

Exercice clos le 31/1212017

Néam

Rappel. dc ]a p]us ou. moms-value nelie de lexereice relcvanl du tanx de de 15%0u12,8%

Gaius nels relirés de Ia cession dc mrcs de socmlés a prépondcl’al‘lcc lmmahlln‘:re non colées cxchls du rcg]mc du long lcrme o
{art. 2191 a sexies-0 bis du CGI)

Gams nels rehrés de la cession de ccrlams Illrcs donl le pnx de rcvtenl st supéneur E 22 8 M€ (art 2191 a sexics-0 du CGI) T

1-SUIV1 DES MOINS-VALUES DIS EN TRE PR]SES SOUMJ.SES A L'IMPOT SUR LE REVEN uU.

. Origive

Moios-values
CLAI28%

Imputﬁtiuns sur
lesPVLT de
Texertice
imposables
al28%

" Solde des _
moins-values
4128 %

Moiuns-values neties

IMoins-values netles 4 long lerne subies at cours des dix exercices antérieurs (montants
frestant & déduire 3 ja ¢ldlure du demier exercice)

~ Mofnsvalugs

“les plus-valnes

A long terme-

'S_olz.lq"des' .

A 15 %(;u 15'.'% . AI8% on 15% lmputatmns sur | moins-values A
‘Origine U | imputables sur 1e imputables sur le _ le résultat de. reporter -
A19%,165% résultat de |  Fésmltatde .} o - l'exercice . (@rB+@
o on s % |- l'exercice Pexercice ALS%on165% : ~B-®) .
] art2meda o (art._%lil::‘ RIS : R R
R T -sexies-0 bis dn R i .
o sg.xle.s-ﬂﬂ .du CG!). cen S e e
) @ @ @ @ ® @
Moins-valucs N
oeltes N T
N-1 B U R
Moins-values | a2 T T -
ne!lcsél‘ong N-3 - . N T
terme subjes au et e s s e e e - B e
cours des dix N"j - . _ . o e .
exerices | NS | 1 ! I . SO FESVRR U N
antéricurs N-6
(montanis | N.q
restant 3 dédueire | f- o u e T e o | e o e e -
i la cldture du N-8 - I N . —
dernicr exereice) WE'_?A - o e e S e . - S
N-10




NEXTSTAGE SCA N°2059 D - 2018
@ RESERVE SPECIALE DES PLUS-VALUES A LONG TERME

RESERVE SPECIALE DESPROVISIONS POUR FLUCTUATION DE COURS
Exercice clos le 31/12/2017 néant[x]

I - Situtation du compte affecté i I'enregistrement de 12 réserve spéciale pour 1'exercice N

Sous-compte de 1a réserve spéciale des plus-valnes dlong-terme

Taxéesa 10% | Taxéesa 15% | Taxéesi183% Taxées a 19 % Taxées 2 25 %

Morntant de la réserve spéciale i la cléture de Pexercicd
précédent

Réserves {igurant au bilan des saciélés absorbées an
cours del'exercice

TOTAL (lignes 1+ 2)| 3

« Dommant {ieu &
‘conplément d'18
- Ne dannant pas lieu &
complément d'1S

Préfévements opérés:

TOTAL (lignes 4 +5); 6

Moantant de fa réserve spéeiale 4 la cloture de P'exereicg
(ligne 3 - 6)

11 - Réserve spéciale des provisious pour fluctuation des cours (art, 39-1-5 du CGl, alinéas 5, 6 et 7)

Réserve fignrant au bilan Montan{s prélevés sur la réserve

Montant de la réserve & ; Montant de Ia réserved la
Fouvertnre de I'exercice | 9€5 SOTiétés absorbéesau Donnant lien & Nt donnant pas lieu A abture de I"exercice

cours de l'année complément d'impdt complément d'impét




NEXTSTAGE SCA .
@ CONTRIBUTION ECONOMIQUE TERRITORIALE
VALEUR AJOUTEE EFFECTIFS

Exerclee clos le 31/12/2017

No2052E - 2018

Néanlm

Si l'entreprise est membre d'une intégration| SIREN
fiscale, indiquez e SIREN et la
dénonination de la saciété t€ic de groupe :

DIENoMINAtion [ o v i s i s o i e 7o

I- Chlﬂ‘re d'affau‘e de reference CVAE "

Venles de produits fabriqués, prestations de services et marchandises o . oAt
Redevances pour concessions, brevels, licenees ol asmmllés e L
Plus-values de session d'clémcms d'lmmab:hsatmns cnrpurellcs cl meorpurellcs s1 raltachécs é une achvué normalc cl collrantc lott
Refaclurauons de frajs inserils au comple de lransfcrl de charges ar
TOTALT [OX
I - Autres produits & retenir pour Ie caleul deTa valeur ajoutée
Autres produits de gestion courante (hors quote-paits de résultal sur opérations failes en commmuny | OH]|
Pl’OducllOI'l leE’E:I;sée af hau!cur dcs seulcs charges duducu'bles ayani coneouru a sa formauon o _ ~ ol -
Subvenfions dexplotiaion regues o oF
Variation positive des stocks _— TN 1514 I -
Transfeﬂs de chargcs dcducllh]cs _dg 1:11:3!c1|r a1oulec e o o | O1 |
Rentrées sur créances amarttes !orsqu elles se rapporlcnl an rcsulta! d'exp]onauon XT
TOTALII |OM;
1 - Charges A reteniy pour le éalcul de la valeur ajoutée (1) -
Achals ) ) ikl
Veristionnégativedesstoeks 09
Semccs extérienrs, 4 l'cxccplton des [oyers el rcdevances L L | OB
Loyers el redevances, & I'exceplion de ceux afférents & des immobilisations corporclles mises 4 dxspos:llon dans le eadre dune os
convention de localion-gérance ou de crédit-bail ou encore d'une convention de locationde plus de 6mots e
Taxes déductibles d dc Ia va[eur ajoulée e L R 4 o
Anlres chargcs de gostion ¢ couraulc (hurs qume-parls dc rcsultal sur operanons faxlcs cn commun) . e W .
Lhlll
Fraction déductible de fa \Taﬁur a_]uuléc es dofations aix amartissements afférents 4 des immabitisations | corporellcs mises & |
disposition dans le cadre d'une convention de location-gérance ou de crédit-bail ou encore dune convention de location de plusde 6 |09
nlnls O S b b et o el b e . e
Moms—valucs de cession d'¢léments d'mnnob:hsanons camawllcs et meorporc]lcs si altachces 4 unc activité norma[c el couranlc oy
TOTALII | o1

1V - Valeur ajoutée produite

Caleul de lavalour ajoutée TOTALGENnmmu m)

V- Cohsatmn sur la Valeur ajoutée des Entrepnses

Valewr ajoutée assnjettic 4 la CVAE (4 reporter sur les formulaires n°s 1330 - CVAE pour les multi-établissements et

SA

sur les formulaires 1’ 1329 AC et 329 DEF) R
o o Cadre réservé au mouu-étabhssemeut au seus de la CVAE -

- 8ivaug 8tes assujettis & la CVAE et uo mono-£tablissement au sens de Ia CVAE,
ez compléter Ie cadre ci-dessous ef la case 84,

Chiffre daffaires do référence CVAE

Eﬂ‘echf’s an sens de Ia CVA.E
Perlude dc éfemuee

rez alors dispensé du dépdt du formulaire n° 1330 CVAE
EV
GX|
EY e

Dale de cessatlou W 185
VI - Cotisation Fonciére des Entreprises : Qualification des effectifs
Effeelifs moyens du personnel YP
kﬂ eroma et e 7 1 SRS gwkw, e s i e o _c_iic?_r_a_t_!ygp_d_i_c_a_gés M_E e
Effectifs affectds 4 lactivité artisanale RL

(1) Attention, il ne dolt pas &tre teny compie dans fes lignes ON & OW des charges déductibles de la valeur ajoutée, afférente 4 la production immobilisée déclarée

ligne OE, portées en ligne OU.




NEXTSTAGE SCA N°2059F - 2018

@ COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

(liste des personnes ou groupements de personnes de droit ou de fait défenant dircctement au moins 10 % du capital de la société)

Code posla] ! Commune|

Exercice clos le 31/12/2017 Néanl
N SIREN ~ | 810875039
Dcnommanon dc I'cnlrcpns; NEXTSTAGE SCA
-N°, Typeetnomdevoic | 19 AVENUE GEORGE V
Adresse : = Code postal 75008
= Ville PARIS
Nombre tolal J'associés ou aclionnaites personnesmorales de Nombre total de patls ou
Pesreprisc o d'actions correspondantes
Nombre lotal d'associés ou acliomaires personnesphysigues Nombre total de parts ou
de entreprise d'actions correspondantes
1- CAPITAL DETENU PAR LES PERSONNES MORALES
i‘orm{: Juridigue }SA 1 Dénominatiou ETEMAR_[S ;
N" SlREN (si sociéle ctabhc en I‘rancc) 518973672 Y de délention | 1p.47 . Nb de parts ou d'actions 200 000
__NeaVoic! 1D RUEFRANCOIS IER N
Adresse : :  Pays FR
Codc poslali 75008 Commune! PARIS :
Fonme juridique SA Dénommauon % AMUNDI :
N° SIR.EN (sx soclétc établic cn France) 314222902 ; % de délention g 14.99  Nb de parts ou d'aclions 286 360
Adresse: N7 et Vaic| 90 BOUL};VARD PAS'IEUR | Pavs R
) Code postal| 75015 | Commune| PARIS v
l'onnc ,;und!que !SAS ! Dénominaiion %NEXTSTAGE CROISSANCE
N° SIREN (si soc:elé clabhe en l' rancc) : 822001954 %dec détention | 1449 ¢ Nbde paris ou d'actions 280 666
NeatV ; -
adree: o NoetVoiel 19 AVENUE;GEORGEV o | pave .
Code poslal| 75008 Commime| PARIS L2
Ii - CAPITAL DETENU PAR LES PERSONNES PHYSIQUES
Titre 1 Nom palronymique / Prénom
Nom mamai g [ % de détention | f Nb de parts ou d'actions
- I e gNI°Dép‘a;l;:;;énl§. SRR A b e S e
NaISSaNee s ~m—vvm o e s b - S PRt sty U
- . N“éthnm U OSSP PN ST ,% PR
Adresse: o - G e e s e Pays




NEXTSTAGE 5CA

(® FILIALES ET PARTICIPATIONS

{liste des personnes ou groupements de personnes de droit ou de fait dont la sociéi€ détient directement au moins 10 % dn capital)

N*2059G-2018

Exercice clos le 31/82/2017 Néant
N°SIREN ] 810875039 R
Denommauon de 1'cnu0pnsc NEXTSTAGE SCA ) .
o N Typectnomdevoie | 199 AVENUEGEORGEY . . __ . R . .
Adresse: - Code postal 75008 , i} ,
- Ville pAR_[§

|Nombrc total de filiales détenues par l'cntrcprise :

13|

I‘onne Jundlque SAS Denonunauon § LA CDMPAGNIE DU CATAMAIU\N
Ne SlR]:N (51 soe!cte etablle en Frallce) 442290325 ; % de de'!cnlioni 36.87
. Net V°l° RUE by FI]:.F GlRARD
Adresse: - - oemee e | Pays FR
' Code POSI&I 17290 Cormnune AJGREFEU.ILLE D'AUNIS
Fonne }uﬂdiquc : SA jon |
N° SIRLN (51 soc1elé elab[:c cn I‘rauce) ; % de délention( 21 47
; t o N A - - S i
Adese: eVl dDFROUTEDESCH I . -
Code postal 49999 Comnwne: [UXEMBOURG
I‘onne _;unchque § SAS Denammatmn lRBIS FINANC]:.
N" SlR]ZN (sn soe:clc clabhe en Francc) 813564267 j % de délenlioni 27.61
Adresse - ¢l \’Olc 23 AVENUE MAC MAHON _ i Pays FR
Codc posta! 75017 Commune PAR.IS i
Fomu-. _iutidiquc SAS Dénomination NORDEXT
N" SIREN (51 sue:éle clabllc en I"mncc) 314776126 2 % dc detenllon 43 06
N° 01 voie 19 AVENUE GEORGES Ni
Adresse ! e s - Pays FR
Code postal 75008 Commune! PARIS
~|Fome juridiqs ---,-gAs 7y Deiionination | GLASS PARTNERS SOL UTIONS B h
N° SIREN (Sl soctelé élﬂbllc en France) 4447953 17 % % de détcnlian% 23 34
. N° 61 voie 5 RUE MARYSE BASTIE
Adresse -4 Pavs FR
' Code 'PBS*»&‘ 64600 Commune AN GLET
I‘ormc ]lmdlque f SASU Denommauon C OORPACADEMY
N“ SIRL'N (sn société étabhc en Francc) 303503339 % % dc detcnnon] 13 84
N° A ' . S . . .
Adresse: < volc 50 RUE DA‘BOUKIR e Pavs FR
Code postal 75002 Commune PARIS
Forme ;undlque E SAS Denommalwn GOODHOPE
N" SIREN (st socléte elabhc ch France) i 323869305 s % de détemion{ 49.39
Ne. t ' -
Adresse: - ¢ V°I¢ 6 PLACE DELA MADELEINE - Pays FR
Code postal{ 75008 Commune PARIS
Forme jundjquc | SAS Denommallon STEEL SH.ED SOLUTEONS
Ne SIREN (si sucle\é élabhe n Francc) i % de déicnhnn‘ 40.00
N“ et
Adresse VDle : 281 ROUTE DAR.LON e 1 Paws LU
Coda pustai 80011 Commune; §7 RASS]:.N
I‘orme _]lll'ldlqlle ; SAS Dénommal:on ! LA COMPAGNIE DU K.AIROS
N° SIREN (sn soelclé établm en I'rance) 33219] 654 % % de dclcntlon{ 63.84
N° et voie| 19 AVENUE GEORGE v
Adresse : i -- - 1 Pays FR
Code gostalE 15(1;)3 i Commune! PARIG




NEXTSTAGE SCA

(liste des personnes ou groupements de personnes de droit on de fatt dont la société détient directement au moins 10 % du capital)

@ FILIALES ET PARTICIPATIONS

Exercice clos e 3171242017

N 2059 G - 2018

MNéant

N° SIREN

Dénomination de l'enlreprise

Adresse

= N°, Type 1 notn de voic

- Code postal

- Ville

|| 810875039

NEXTSTAGE 8CA

19 AVENUE GEORGE V
75008

FARIS

Nombre total de filiales délennes par l'entreprise :

13 |

Forme juridigue SAS

Dénomination ' LONSDALE DEVELOPPEMENT

N SIREN (si société établic en France) 833672603

Adresse :

Neet voiej 8 RUE LAVOISIER
Code postal; 75008

Communc’ PARIS

% de détention

FR

29.87




NEXTSTAGE SCA CAYIPROREC-2018
DETAIL DES PRODUITS A RECEVOIR
Exercice ¢los [ 31/12/2017
_ Produits A recevoir Montant D
Intéréis courus sur emprunts oblisataires 525 908




NEXTSTAGE SCA

DETAIL DES CHARGES A PAYER

Excreice clos le 317122017

CAIBCHAPAY - 2018

Charges i payer

Mentant

Fournisseurs factures non payvenues

172 843

Jetons de présence

120 000

Bivers autres dettes

49 755




NEXTSTAGE 5CA

DETAIL DES CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

Exercice clos le 3171272017

CA2CHAAVA- 2018

o R : L Période . Mdntant_s_
* Charges constaiées d"avanece, libefl& e - : —— - e — —
L L s T Début Fin Explpitation - Financier Exceptionnel .
CCA diverses 37658




GSLA—\H& {—L_’. C—@‘“d{},-ﬁ\. Ui G

NEXTSTAGE

Société en commandite par actions au capital de 7 167 888,00 €euros 5
Siége social : 19, avenue George V — 75008 Paris
810 875 039 R.C.5. Paris -

RAPPORT DU GERANT A ’ASSEMBLEE GENERALE MIXTE
DES ACTIONNAIRES DU 29 MAI 2018

Chers actionnaires,

’assemblée générale ordinaire et extraordinaire a laquelle vous avez été convoqués a
principalement pour objet de vous rendre compte de 'activité de NextStage (la « Société »)
et des opérations réalisées au cours de son exercice social clos le 31 décembre 2017,
soumettre a votre approbation les comptes sociaux et les états financiers IFRS dudit exercice
et vous présenter les perspectives et actions de développement.

Le présent rapport inclut ainsi le rapport de gestion du gérant au titre de I'exercice social
2017 et la présentation des résolutions que le gérant soumet a votre approbation.

Conformément aux stipulations de l'article 24(B} des statuts de [a Société, ces projets de
résolutions seront soumis a Fapprobation de F'associé commandité, la société NextStage
Partners, préalablement a la réunion de I'assemblée, a I'exception_de celles relatives qui

relévent des prérogatives exclusives des actionnaires commentaires, y inclus la composition
du Conseil de surveillance.

Les comptes sociaux au 31 décembre 2017 figurent en Annexe 1 au présent rapport :

= conformément a la loi, ce sont les comptes sociaux, établis suivant les normes
comptables frangaises, qui sont soumis a votre approbation (Annexe 1(A));

» Sont également joints (Annexe 1{B}} pour approbation les comptes de
I'exercice social établis suivant les normes IFRS ; tous commentaires sur cette
présentation IFRS des comptes vous seront donnés en assemblée par le
gérant.

Conformément a la loi, présentation sera faite a I'assemblée du rapport sur fes comptes
annuels établi par le conseil de surveillance de la Société qui intégre notamment
I'appréciation du conseil sur lesdits comptes sociaux, la politique arrétée et mise en ceuvre
par la gérance, les résolutions proposées au vote de I'assemblée,

Présentation vous sera également faite du rapport général des commissaires aux comptes de
la Société, du rapport sur les états financiers IFRS de I'exercice clos le 31 décembre 2017
ainsi que des rapports spéciaux du conseil de surveillance et du commissaire aux comptes
sur les conventions dites « réglementées » conclues au cours dudit exercice.

'ensemble de ces rapports, avec les comptes sociaux, les états financiers IFRS et le présent
rapport, étaient joints a la convocation qui vous a été adressée par le gérant. Ces

Page | 1
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1)  ACTIVITE DE LA SOCIETE - PERSPECTIVES

L'exercice clos le 31 décembre 2017 correspond au troisieme exercice de la Société, d’une
durée de 12 mois.

1.1} Activité de la Société sur I'exercice 2017

Votre Société a été constituée le 26 mars 2015 et immatriculée le 15 avril 2015 sous
Fimpulsion de NextStage®™, société de gestion indépendante agréée par I'Autorité des
marchés financier {« AMF »} comptant parmi les leaders du capital développement en
France, et de ses principaux associés opérationnels.

Conformément & 'ambition de ses fondateurs, la Société, dans le cadre de son activité de
société d’investissement, poursuit une stratégie de développement et croissance novatrice.
Elle dédie son activité d'investissement aux entreprises de taille moyenne (« ETM ») leaders
de leur secteur, avec une visée long terme, en leur proposant un accompagnement adapté,
tant financier qu’opérationnel et stratégique, jusque trés en avant dans leur développement
sur les marchés européens et mondiaux. L'apport de fonds propres manquants a ces ETM,
non cotées mais aussi cotées, moteurs de l'innovation et de la création d’emplois, vise a
soutenir leur développement pérenne a I'échelle mondiale jusqu’a devenir des entreprises
de taille intermédiaire (« ETl »). Une attention particuliére est portée, dans le choix des
cibles, au modéle économique, prouvé et profitable, et aux entrepreneurs, de qualité. La

- ETM/ETI championnes de leurs secteurs.

Les résolutions adoptées par l'assemblée générale ordinaire et extraordinaire du 2
novembre 2016 ont permis a la Société son introduction sur le marché réglementé
d’Euronext Paris en date du 15 décembre 2016, avec une levée d’un montant de 27,22
millions d’euros. La premiére cotation s’est tenue le 20 décembre 2016.

La gérance de la Société a été confide par I'associé commandité unique, la société NextStage
Partners, a la société NextStage™, laquelle exerce ainsi les fonctions de gérant unique
depuis le 11 juin 2015.

NextStage®, en sa qualité de gestionnaire AIFM (au sens du Code monétaire et financier)
agréée auprés de '’AMF, assume également la gestion des actifs de la Société. Cette derniére
releve en effet de la catégorie des « Autres FIA » du § Il de Iarticle L. 214-24 du Code
monétaire et financier, soumise a ce titre a la régulation de AMF. Les relations de
NextStage*M et [a Société dans ce cadre sont organisées par une convention de gestion dont
la conclusion a été autorisée par |'assemblée précitée du 28 mai 2015.

Au 31 décembre 2017, le montant giobal des fonds levés depuis Ia constitution de la Société
était d’environ 191 millions d'euros {nette de frais imputés sur la prime d’émission et de
dotation de réserve légale - émissions d’actions ordinaires et d’actions de préférence de
catégorie C).
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La Société a réalisé le 15 février 2017 une augmentation de capital par émission de 90.735
actions de préférence de catégorie C pour un moniant nominal de 272 205 euros, au prix de
souscription de 3,98 euros par actions, dont 0,98 euros de prime d’émission.

Cette augmentation de capital intervient aprés 'augmentation de capital du 15 décemhre
2016, car pour mémoire, chague émission d'actions ordinaires est accompagnée d’une
émission d’actions de préférence de catégorie C, de fagon a préserver la proportion entre les
deux catégories d’'actions composant le capital social.

Nextstage a réalisé le 7 novembhre 2017 une augmentation de capital avec maintien du droit
préférentiel de souscription pour un montant total de 48,3 millions d’euros au prix de
souscription de 102 euros par action, se traduisant par I'émission de 473 167 actions
nouvelles. L'augmentation de capital a bénéficié du soutien des principaux actionnaires
historiques de la Société et a également permis d’élargir la base d'actionnaires
institutionnels présents au capital.

il est ici également précisé que suite a la constatation d’une coquille dans la rédaction de la
définition de la High Water Mark de Référence définie a l'article 9 des Statuts, le Gérant
NextStage AM a décidé, avec I'aval du Conseil de surveillance du 21 novembre 2017, de
surseoir a l'augmentation de capital en actions de préférence de catégorie C initialement
prévue courant décembre 2017 a une date postérieure a 'Assemblée Générale du 29 mai
2018 gui sera amenée a se prononcer sur la correction de Varticle concerné des Statuts. A
cefte occasion, la Société continuera a informer le marché sur les mesures prises et
augmentation de capital en actions de préférence de catégorie C envisagée.

Un tableau récapitulatif de I'évolution du capital de 1a Société depuis sa constitution figure
en Annexe 2 au présent rapport, sur lequel figure les augmentations de capital réalisées au
cours de Vexercice.

Au cours de I'exercice 2017, la Société a réalisé cing nouveaux invesiissements,
conformément a sa stratégie d’investissement :

e acquisition d’'une minorité du capital de la société Oodrive, éditeur de logiciel
proposant aux professionnels des solutions Cloud 100% sécurisées destinées au
partage de documents, a la sauvegarde en ligne, a la sécurisation des données et la
certification électronique de documents, pour 9 millions d’euros, dont 5,4 millions
déja réalisés.

e acquisition de 39% des droits de vote et 49,4% du capital de la société Goodhope,
holding de la société Naturabuy, éditeur d’un site internet de petites annonces et de
vente aux enchéres destiné aux chasseurs et pécheurs, pour un montant de 7,8M€.

* investissement dans Steel Shed Solutions, plateforme digitale de vente de batiments
en kit, leader sur son marché en France et au Luxembourg, pour un montant de
11,5M€,

* acquisition majoritaire, avec Fountaine Pajot, de Dream Yacht Charter, le n°2 mondial
de la location de hateaux de plaisance, pour un montant {concernant NextStage) de
13 M€,
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e acquisition minoritaire de la société Lonsdale, premiére agence indépendante de
branding et de design global en France, pour un montant de 8ME.

Des précisions sur la structure de ces opérations ainsi que sur I'activité de ces sociétés, leurs
perspectives et leur management vous sont données par le gérant, en complément des
éléments disponibles dans le document de référence pour 'exercice 2017.

L'ANR au 31 décembre 2017 s’éléve 3 212,4 millions d’euros, soit un ANR de 110,383 euros
par action ordinaire.

L’ANR par action ordinaire progresse ainsi de 4,7% par rapport au 31 décembre 2016.

Uinformation relative aux principaux risques et incertitudes auxquels la Société est
confrontée est disponible dans le Document de référence de la Société.

Nous vous rappelons par ailleurs que I'assemblée générale mixte du 8 juin 2017 a nommé 4
nouveaux membres au Conseil de surveillance : Sophie Midy, Sophie Dumas, Sandrine
Duchéne et Tethys (représenté par Arnaud Benoit).

’assemblée générale mixte du 8 juin 2017 a également nommé, parmi les membres du
Conseil de Surveillance, deux censeurs : Philippe Besson et Mazen Tamimi.

M. Mishal Kanoo a fait part de sa démission du conseil de surveillance en date du 4
décembre 2017,

1.2)  Principaux événements marquants depuis la cléture de Pexercice social

Depuis le 1" janvier 2018, date d’ouverture du nouvel exercice social, la Société poursuit la
mise en ceuvre de sa stratégie amorcée lors de I'exercice précédent.

A ce titre et principalement, la société travaille actuellement sur plusieurs opportunités
d’investissement.

1.3)  Evolution prévisible ~ Perspectives d’avenir — Principaux risques et incertitudes

Aprés la levée de fonds de 48,3 millions d’euros de novembre 2017, [a Société dispose des
moyens en vue de poursuivre son objectif de détention a terme d’un portefeuille de 40 a 50
participations. La Société pourra également procéder a de nouvelles augmentations de
capital courant 2018 conformément aux autorisations visées par 'assemblée générale des
actionnaires. Dans l'immédiat, elle entend donc poursuivre ses démarches sur les
investissernents, au f{ravers d'un processus d'identification d'ETM/ETI au modeéle
économique prouve et animées par des entrepreneurs de qualité en vue de développer un
portefeuille de participations cohérent et prometteur.
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1.4) Divers

1.4.1 Activité en matiére de recherche et développement

Il vous est précisé, conformément aux dispositions de I'article L. 232-1 1l du Code de
commerce, que [a Société n’a exercé aucune activité de recherche et développement au
cours de son troisieme exercice social.

1.4.2 Information sur les délais de paiement

Conformément aux dispositions des articles L. 441-6-1, alinéa 1% et D.441-4 du Code de
commerce, le tableau ci-aprés fait apparaitre la décomposition, au 31 décembre 2017, du
solde des dettes de la Société envers ses fournisseurs, par date d'échéance (en euros) :

-]

Article . 441+]| : Factures recues ayant connuun retardde [ Article D. 44211 : Factures émises ayant connu un retard de

paiement au cours de |'exercice

paiement au cours de I'exercice

T
0jour _ 31360 | 61490 | otjous | 2 | ojour | 21230 | 31260 | 61250 |o1jours| O
{indicatif) 1330 jours jours jours et plus {1 jour (indicatif}| Jours jours jours | etplus (1 jour
! P et plus) ! i P et plus)
{A} Tranche de retard de paiemant
Nombres de factures
concernges

Mentant total des
factures concernées
{préciser HT ou TTC}

Pourcentage du montant
total des achats HT ou

TIC de 'exercice

Pourcentage du chiffre
d'affaires de 'exercice
{préciser HT ou TTC)
(B) Factures exclues du {A) relatives & des dettes et créances litigieuses ou non comptabillsées

231 609,78 €| 620,00 €

4,18% 0,01%

Nombre de factures 1 1
exclues
Montant total des
factures exclues (préciser 4 134,00 € 251000 €

HT ou TTC)
{C) Délais de paiement de référence utilisés (contrattuel ou délailégal - article L. 441-6 ou article L. 443-1 du Code de commerce)
Délais de paiement - Délais contractuels : {précisez) - Délais contractuels : {précisez)
utilisés pour le calcul des |- Délais 1égaux {préciser) - Délais légavx (préciser)
retards de paiement

1.4.3 Engagements RSE

La Société, a travers l'activité de son gérant, veille a ce que soient pris en compte des
critéres sociaux, environnementaux et de gouvernance dans {’activité d’investissement de la
Société. A ce titre, le Gérant est notamment signataire des United Nations Principles for
Responsible Investment.

La sociéteé fournit son rapport RSE au sens de I'article L.225-102-1 du Code de commerce
pour I'exercice 2017 en Section 8.2 du Document de Référence 2017.
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2} FILIALES ET PARTICIPATIONS

2.1) Prises de participations et prise de contrble intervenues au cours du second
exercice social

Comme indiqué ci-dessus, conformément & la stratégie d’investissement définie par sa
société de gestion, la Société, au cours de I'exercice social 2017, a pris des participations
dans cing nouvelles sociétés, soit treize sociétés en portefeuille au 31 décembre 2017.

Conformément aux dispositions des articles L. 233-6 et L. 247-1 |-1 du Code de commerce,
figure ci-dessous la liste des prises de participations intervenues au cours de 'exercice social
2017 et représentant plus de 5% du capital social ou des droits de vote :

» Acquisition minoritaire de la saciété Oodrive, éditeur de logiciel proposant aux
professionnels des solutions Cloud 100% sécurisées destinées au partage de
documents, a fa sauvegarde en ligne, a la sécurisation des données et la
certification électronique de documents, pour 9 millions d’euros, dont 5 déja
réalisés.

» acquisition de 39% des droits de vote et 459,4% du capital de la société
Goodhope, holding de la société Naturabuy, éditeur d’un site internet de
petites annonces et de vente aux enchéres destiné aux chasseurs et pécheurs,
pour un montant de 7,8ME.

= investissement-dans Steel-ShedSolutions, pfateforme digitaie de vente de
batiments en kit, leader sur son marché en France et au Luxembourg, pour un
montant de 11,5 M€.

= acquisition majoritaire, avec Fountaine Pajot, de Dream Yacht Charter, le n°2
mondial de la location de bateaux de plaisance, pour un montant (concernant
Nextstage) de 13 M£.

= acquisition minoritaire de la société Lonsdale, premiére agence indépendante
de branding et de design global en France, pour un montant de 8ME,

2.2) Absence de filiale — ldentité et activité des participations contrélées

La Société n’a pas vocation a détenir des filiales au sens de I'article L.233-1 du Code de
commerce, mais uniquement des participations en portefeuille. Néanmoins, dans le cadre de
la détention de ses participations, nous vous informons conformément aux dispositions de
V'article 1.233-13 du Code de commerce, que la Société détient une filiale dans laguelie elie
dispose la majorité du capital et des droits de vote. Cette filiale est la société La Compagnie
de Kairos {enregistrée au RCS de Paris sous le numéro 832 191 654, dont le siége social est
situé 19 avenue George V, 75008 Paris), holding de téte du Groupe Dream Yacht Charter
détenue conjointement avec Fountaine Pajot.
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2.3}

Absence d’autoconttdle

L'Assemblée générale du 2 novembre 2016 a autorisé le Gérant, pour une période de 18
mois expirant le 30 avril 2018, prolongée a |'occasion de |'assemblée générale mixte du 8
juin 2017 au 30 juin 2018, conformément aux articles L225-209 et suivants du Code de
commerce, a acheter ou faire acheter des actions de ia Société. Les principaux termes de
cette autorisation sont les suivants :

3)

3.1)

Le nombre maximum d’actions pouvant étre achetées ne pourra, a aucun moment,
excéder 10% du nombre total d’actions avec un plafond de 15 millions d’euros, étant
précisé que (i) lorsgue les actions seront acquises dans le but de favoriser la liquidité
des actions de la Société, le nombre d’actions pris en compte pour le calcul de cette
limite correspondra au nombre d’actions achetées déduction faite du nombre
d’actions revendues pendant la durée de I'autorisation et {ii) lorsqu’elles le seront en
vue de leur conservation et de leur remise ultérieure en paiement ou en échange
dans le cadre d’une opération de fusion, de scission ou d’apport, le nombre d’actions
acquises ne pourra excéder 5% du nombre total d’actions,

Objectif des rachats d‘actions :

o

o

Assurer la liquidité des actions de la Société dans le cadre d'un contrat de
liquidité conciu avec BNP Portzamparc, conforme & la charte de déontologie
AMAFI du 8 mars 2011 reconnue par 'AMF ;

Honorer des obligations liées a des programmes d’options d’achat d’actions,
d’attributions gratuites d’actions, d’épargne salariale ou autres allocations
d’actions aux salariés et dirigeants de la Société ou des sociétés qui lui sont
liées;

Remettre des actions a 'occasion de I'exercice des droits de vote attachés a
des valeurs mobiliéres donnant accés au capital immédiatement ou a terme ;

Acheter des actions pour conservation et remise uliérieure a I’échange ou en
paiement dans le cadre d’opérations éventuelles de croissance externe,
fusion, scission ou apport ; ou

Annuler tout ou partie des actians ainsi rachetées,

Prix d’achat maximum (hors frais et commission): 200% du prix par actions de
Vintroduction en bourse.

ACTIONNARIAT DE LA SOCIETE — PARTICIPATION DES SALARIES AU CAPITAL

Droit de vote des actionnaires

Les actionnaires de la Société titulaires d’actions ordinaires disposent d’un droit de vote
équivalent a la quotité d’actions ordinaires gu'ils détiennent.
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Conformément aux dispositions des statuts de la Société, les actions ordinaires entiérement
libérées pour lesquelles il est justifié d'une inscription nominative depuis deux ans au moins
au nom du méme actionnaire bénéficient d’un droit de vote double. Ce droit de vote double
a été institué aux termes des délibérations de |’assembiée générale du 28 mai 2015.

Les actions de préférence de catégorie C sont privées de droit de vote et ne peuvent
représenter plus du quart du capital social (article L.228-11 du Code de commerce).

3.2) Participation des salariés au capital

La répartition du capital et des droits de vote de la Société au 31 décembre 2017 et a la date
du présent rapport est détailiée en Annexe 5 au présent rapport.

Conformément aux dispositions de [article L. 225-102 du Code de commerce, nous vous
précisons qu’aucun salarié au sens de ce texte ne détenait de titres de la Société.

4) PRESENTATION DES RESULTATS ET DES COMPTES ANNUELS DE I’ EXERCICE SOCIAL
2017

Les comptes sociaux de I'exercice social 2017 figurent en Annexe 1{A) au présent rapport
(bilan, compte de résultat et annexe). ils ont été établis conformément aux régles de
présentation et aux méthodes d’évaluation prévues par la réglementation en vigueur, 3
savoir selon les normes comptables frangaises.

Toute société cotée ayant l'obligation d’adopter les normes comptables IFRS pour
I'établissement de ses comptes consolidés, la Société avait choisi d’adopter les normes IFRS
dés sa constitution, alors méme que la Société :

- a choisi de se prévaloir de I'exemption d’'application de la méthode de la mise en
équivalence prévue pour les organismes de capital-risque, fonds commun de placement,
société d’investissement & capital variable ou entités semblables par IAS 28 pour ses
participations dans des entreprises associées (sous influence notable).

- la Saciété comptabilise ses actifs financiers non soumis & un contrdle, contrdle conjoint ou -
influence notable selon 1AS 39 « instruments financiers — Comptabilisation et évaluation ».
Dans ce cadre, a la date de comptabilisation initiale, ils ont été désignés en tant gu’actifs
financiers a fa juste valeur par le biais du compte de résultat dans fa mesure ot ifs sont gérés
et leur performance est suivie sur la base de la juste valeur, conformément a une stratégie
de gestion d’investissement documentée.

Pour votre parfaite information, figurent donc en Annexe 1(B} les comptes afférents a
I'exercice social 2017 établis selon les normes IFRS, qui imposent notamment une
comptabilisation des participations a leur juste valeur. Tous renseignements concernant ces
comptes, notamment les différences avec ceux établis en normes frangaises, seuls soumis a
I'approbation des actionnaires, vous seront donnés par le gérant lors de 'assemblée.
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4,1) Examen du bilan et du compte de résultat IFRS

Le bilan et le compte de résultat au 31 décembre 2017 font apparaitre les principaux postes
suivants, étant rappelé que seules les données chiffrées relatives aux comptes sociaux
(normes frangaises) sont soumises a I"approbation des actionnaires en vue de ["affectation
du résultat, les données chiffrées des compies IFRS étant également mentionnés 3 titre
informatif.

Le Résultat global de 'exercice 2017 est de 13,15 millions d’euros a comparer 4 6,93 millions
d’euros au 31 décembre 2016. Les principaux éléments de composition du Résultat global
sont :

- la variation de la juste valeur des actifs non courant a 15,75 millions d'euros au 31
décembre 2017 contre 10,12 millions d’eurcs au 31 décembre 2016 ;

- Les revenus des actifs non courant sont de 0,56 million d’euros au 31 décembre 2017
contre 0,26 million d’euros au 31 décembre 2016 ;

- Les charges externes de 3,18 millions d’euros au 31 décembre 2017 (contre 3,49 millions
d’'euros au 31 décembre 2016},

Nous vous précisons par ailleurs que la Société n’emploie aucun salarié.

4.2) Proposition d’affectation du résultat de I'exercice des comptes sociaux

Le gérant vous propose d’affecter Je résultat de I'exercice social, a savoir une perte de 4 524
772 euros, en iotalité au compte Report a nouveau, dont le solde débiteur sera ainsi porté
de 5153 573€ 29 678 345 € euros aprés affectation.

Cette proposition, validée par le conseil de surveillance sera, préalablement 3
["assemblée, soumise a 'approbation de 'associé commandité.

4.3) Tableau des résultats financiers

Conformément aux dispositions de l'article R. 225-102, alinéa 2, du Code de commerce,
figure en Annexe 6 le tableau des résultats afférents a ['exercice social 2017 ou aux cing
derniers exercices.

5) PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE ET DE GESTION DES RISQUES MISES EN PLACE
PAR LA SOCIETE.

5.1) Organisation générale
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Les procédures relatives a NextStage sont pour V'essentiel indissociables de celles de
NextStage AM. Dans la suite de ce document, sauf précision, le terme « la Société »
désignera a la fois NextStage et NextStage AM.

La traduction frangaise du COSO (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission} définit le contrdle interne ainsi:

« Globhalement, le contréle interne est un processus mis en ceuvre par la direction générale,
fa hiérarchie, le personnel d’une entreprise, et destiné a fournir une assurance raisonnable
quant a la réalisation d’objectifs entrant dans les catégories suivantes :

& réalisation et optimisation des opérations ;

i fiabilité des informations financiéres ;

% conformité aux lois et aux réglementations en vigueur ».

Ce méme rapport précise les composantes du contréle interne :

“ « environnement de contrdle ;
‘e évaluation des risques;

& activités de contréle : application des normes et procédures qui contribuent 3
garantir [a mise en ceuvre des orientations émanant du management ;

% information et communication : l'information pertinente doit étre identifiée,

recueillie et diffusée sous une forme et dans des délais qui permettent & chacun

d’assumer ses responsabilités ;

pilotage : les systémes de contrdle interne doivent eux-mémes &tre contrdlés afin

que soient évaluées dans le temps, les performances qualitatives ».

Un systéme de contrdle interne congu pour répondre aux différents objectifs décrits ci-
dessus ne donne pas cependant la certitude que les objectifs fixés seront atteints et ce, en
raison des limites inhérentes a toute procédure.

La Société dispose, notamment via I'organisation opérationnelle du gérant NextStage AM,
d’un recueil de procédures adapté a ses activités et régulierement mis a jour pour prendre
en compte tant ses évolutions organisationnelles que les changements réglementaires qui
s'appliquent a ses activités.

5.2} Principales actions menées en 2017

Parmi les controles effectués en cours d’année au sein du gérant, citons :
% le contrdle de conformité de la prévention et du trailement des situations
potentielies de conflits d’intéréts ;
% la formation et le contrdle de la conformité de I'application des procédures de lutte
contre le blanchiment d’argent et le financement du terrorisme;
* le respect des régles de déontologie par le personnel de NextStage AM ;
%' le respect des contraintes d’investissements (quotas)
. le respect et la formalisation des régles de valorisation des participations en
portefeuille ;
“ le respect de la réglementation applicable a la politique de vote aux assemblées
générales;
“# le contrdle des placements de trésorerie ;

5 HS
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plus généralement, le respect par la société de ses obligations organisationnelles es
qualité de société de gestion agréée par I'’AMF.

Aucune anomalie significative n’a été relevée. Néanmoins, les procédures continuent d’étre
renforcées et adaptées.

5.3) Identification de défaillances ou insuffisances graves de contréle interne

Aucune défaillance ni insuffisance grave de contrdle interne susceptible d’impacter
négativement NextStage n’a été révélée lors de I'évaluation ni au cours de la préparation du
présent rapport.

Ce rapport n'a pas pour objet de décrire les procédures en détall. Au travers de la
description de l'‘organisation et des principes de contréle interne, nous vous avons
synthétisé les grands axes de fonctionnement de notre controle interne.

L'année 2017 a vu, entre autres choses, la poursuite des actions récurrentes de contrdle
interne, la mise en place d’actions et d’indicateurs spécifiques liés a la gestion de NextStage
et 'intégration des nouveaux collaborateurs venus renforcer 'équipe de NextStage AM, ainsi
que I'accueil de nouveaux membres du Conseil de surveillance.

Le Gérant a notamment revu 'ensemble de ses procédures de conformité et a poursuivi la
mise a jour de ses pratiques courant 2017, notamment au regard de la réglementation MAR.

l’enjeu principal de 'année 2018 sera de déployer les fonds disponibles dans le respect de la
politique d’investissement et des procédures internes. Par ailleurs, nous poursuivrons nos
efforts et la mise en ceuvre d’actions correctives si nous-mémes ou nos contrdleurs venions
a identifier des faiblesses ou des omissions.

5.4) Le contrdle interne relatif a I'élaboration et au traitement de l'information
financiére

5.4,1 Controle interne

NextStage AM doit mettre en place les contréles nécessaires a la bonne exécution de la
gestion financiére et tient a la disposition de la Société ses procédures de contrdle interne.
La Société assure un contrdle de l'activité de NextStage AM sur la base des informations
fournies conformément a la Convention de gestion.

NextStage AM doit établir, maintenir opérationnelles et mettre en ceuvre des politiques et
procédures écrites garantissant lindépendance de la tache d’évaluation des actifs en
portefeuille.

S.4.2 Recours 0 des experts comptables externes

La Société a recours pour |'établissement de ses comptes soctaux et consolidés a un cabinet
d’expertise comptable externe, Deloitte accounting services, ce qui permet d’assurer un
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contréle régulier, en collaboration avec le gérant, des piéces comptables et du traitement
des opérations impactant |a Société.

Le Société fait également appel a la société Sorgem Evaluation en tant qu’évaluateur externe
en charge d’examiner les analyses de valeurs des participations, réalisées par NextStage
dans le cadre du calcul de son ANR.

Le cabinet Deloitte assiste également NextStage AM dans la préparation de 'ANR par M.
Grégoire Sentilhes et M. Christophe Pasquier, Directeur Financier.

5.4.3 Informotion et communicotion

La Société définit, pour chague cl6ture trimestrielle, un calendrier planifiant ies procédures
spécifiques a I'élaboration de ['information financiére et comptable et définissant les
responsabilités de chaque acteur dans la préparation et le traitement de l'information
financiere. Par ailleurs, le comité d’audit permet de revoir et discuter les principaux
événements de la période, notamment les points suivants (liste non exhaustive) :

* Environnement macro-économique ;
* Principaux mouvements de périmétre et sur les investissements en portefeuille ;

* Point sur les financements ; et

En complément, lors des clétures annuelles et semestrielles, M. Christophe Pasquier,
Directeur Financier, se réunit avec les équipes d'investissement afin de revoir les
propositions de valorisations préparées par les équipes d'investissement.

Ces revues sont formalisées par des PV de comité de valorisation appuyés par des fiches de
valorisation reprenant les éléments justifiant les valorisations retenues. Ces synthéses sont
transmises a Vexpert indépendant SORGEM qui les revoient dans le cadre de son travail de
conformité des valorisations. L'ANR présenté au conseil de surveillance est préparé par
NextStage AM sous la responsabilité de M. Grégoire Sentilhes, avec Vintervention du
Directeur Financier, M. Christophe Pasquier et |’assistance du cabinet Deloitte.

Les arrétés comptables trimestriels donnent lieu & la préparation d’états financiers
synthétiques.

Une analyse de la trésorerie est préparée de maniére a minima trimestrielle afin de suivre
I'application de la politique d’investissement et de financement de la Société.

Les valorisations des titres en portefeuille sont suivies au fil de |’eau.

Aprés validation par le Gérant, les comptes individuels, et le calcul de I'actif net réévalué
sont transmis pour avis au Comité d’audit avant examen par le Conseil de surveillance et
pour revue aux Commissaires aux comptes.
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Le Comité d’audit, institué par le conseil de surveillance de ia 5ociété, a pour fonction de
préparer et faciliter le travail du conseil de surveillance dans son contréle permanent de la
gestion de la Société, qui inclut la vérification de la fiabilité et de la clarté de Vinformation
fournie aux actionnaires et au marché.

Le role du Comité d’audit est notamment d’exercer un contréle sur les comptes (dont I'ANR,
gui est revu semestriellement par les commissaires aux comptes et validé trimestriellement
par le Comité d’audit) et les valorisations dans le cadre du conseil de surveillance.

Au moins quatre réunions sont organisées de fagon annuelle avant examen des comptes
annuels, des comptes semestriels et des situations trimestrielies par le Conseil de
surveiliance.

5.4.4 Systémes d’informations

Les moyens mis en osuvre pour assurer la cohérence et la fiabilité des données utilisées pour
les besoins du pilotage interne et de la communication externe reposent notamment sur
Youtil comptable Sage1000 utilisé par Vexpert comptable. Par ailleurs, 1a mise en place d'un
outil de reporting prévue en 2018 permetira d'intégrer tous les mois ou trimestres les
informations financiéres de gestion et de comptabilité utiles 2 ia préparation des comptes et
au pilotage opérationnel.

Cet outil permettra de répondre, de maniere plus performante et plus automatisée, aux
exigences de fiabilité, de disponibilité et de pertinence de Vinformation comptabie et
financiére pour les différentes données utilisées pour le pilotage interne (suivi
budgétaire...etc.) et ia communication externe.

5.4.5 Planification, pilotage et processus de reporting
Anticipation des contraintes liges  la c/6ture des comptes dans un délai restreint :

LU'échéancier de cloture et les instructions qui y sont associées sont établis suffisamment t6t
pour permettre aux équipes financiéres de s'organiser et d’anticiper les contraintes de
cldture. Si un risque de difficulté est identifié concernant une participation, des mesures
sont prises pour l'aider a respecter au mieux Ie calendrier fixé. Documentation et mise & jour
du périmétre de consolidation :

Avant la date de cldture, les participations doivent envoyer une analyse documentée de leur
périmétre au Directeur de participation de Nextstage. Ce dernier centralise 'information, 1a
transmet au Directeur financier qui la rapproche des données du logiciel de gestion des
participations.

5.4.6 Procédure d’arrété des comptes onnuels et consolidés

Les opérations d’investissement et de trésorerie :
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Le traitement comptable exhaustif et adéquat des opérations d’investissement et de
trésorerie repose sur la direction financiére du Gérant. L'évaluation des participations dans
les comptes individuels est réalisée en cohérence avec les résuitats des tests de perte de
valeur réalisés dans le cadre de |’élaboration des comptes consolidés.

Procédure d’inventaire et de suivi des engagements hors bilan :

La Direction financiére revoit les contrats conclus par Nextstage et répertorie les
engagements qui en résultent. A partir des informations recensées, elle conduit une analyse
croisée des informations a disposition. Sur cette base, elle établit la liste des engagements
hors bilan.

5.4.7 Activités de contrile

Les opérations font l'objet de contréles partiels ou plus approfondis, de réunions
d’échanges, de discussions de la part des intervenants de premier niveau jusqu’aux
Commissaires aux comptes, voire aux spécialistes juridiques et fiscaux si nécessaire. Ces
différents intervenants présentent, le cas échéant, leurs remarques aux responsables
compétents qui en tirent les mesures appropriées.

Le contréle interne du Gérant est réalisé avec I'appui du cabinet PCL
5.4.8 Communication financiére et comptable

Depuis ['admission des actions de la Société aux négociations sur le marché réglementé

d’Euronext Paris, l[a communication est placée sous la responsabilité de la Gérance de ia
Société qui controle les informations avant leur publication. Elle veille 3 s'appuyer sur les
principes généraux et les bonnes pratiques de communication financiére telles qu’elles
figurent dans le guide « Cadre et Pratiques de la Communication financiére » rédigé par
I'Observatoire de la communication financiere sous Pégide de YAMF. Un échéancier
récapitulant ces obligations périodiques de la Société est en place.

Cet échéancier est diffusé en interne aux équipes participant plus spécifiquement & la
communication financiére. Paralléelement, les équipes de la Direction financiére ont mis en
ceuvre la formalisation d’un calendrier comptable et financier permettant de garantir le
respect des échéances annoncées.

Le Gérant, avec |'appui du conseil de surveillance, définit la stratégie de communication
financiere, Tout communiqué de presse est validé au préalabie par le RCCl du Gérant. En
complément, aprés validation par la direction financiére et fe RCCI, les communiqués relatifs
a Yannonce des résultats semestriels et annuels sont soumis au Conseil de surveillance. Sur
certains sujets, il peut &tre consulté pour avis avant diffusion de I'information.

Les états financiers de NextStage sont préparés en conformité avec les normes et
interprétations IFRS telles qu’adoptées dans I'Union européenne la date de cléture.
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5.5) Risques financiers liés au changement climatique et mesures prises pour les réduire

En raison de la nature de ses activités, NextStage a une incidence trés limitée sur
'environnement et n'est pas concerné directement par les risques industriels ou
environnementaux, ou par les nuisances sonores,

Pour les mémes raisons et du fait que la Société est domiciliée chez le Gérant, la Société a
une prise trés limitée sur les questions de pollution, de gestion des déchets, d’utilisation
durable des ressources, de changement climatigue ou de protection de la biodiversité.
Depuis I'introduction en bourse, la Société n’a comptabilisé aucune provision ou garantie
pour risques en matiere environnemental.

Compte tenu des stratégies d’'investissement dépioyées a ce jour au sein de la Société telles
que décrites dans le Document de référence, la Société n'a généralement pas de contrdle
sur 'impact environnemental des entreprises dans lesquelles il investit. Toutefois, le Gérant
est attentif aux questions de respect de la réglementation en matiére environnementale et
aux enjeux environnementaux dans les produits et services concus et distribués. En général,
les équipes d’investissement de NextStage AM analysent les enjeux et les risques
environnementaux (y compris dans le cadre de leurs analyses financiéres) lorsque cela est
pertinent au regard |'activité des entreprises étudiées.

En particulier, le Gérant NextStage AM applique des procédures ESG et réalise un rapport
annuel sur 'ESG mis a disposition sur son site, qui inclut les participations détenues par la
Sociéte.

En raison de la nature de ses activités, les consommations en eau et en énergie, les
émissions de gaz a effet de serre et la production de déchets de la Société sont trés limitées.

6) INFORMATIONS FISCALES ET COMPTABLES

6.1) Absence de distribution antérieure de dividendes

Conformément aux dispositions de Varticle 243 bis du Code Général des Impéts, nous vous
précisons que, conformément a la stratégie retenue par la Soctété depuis l'origine, il n'y a
jamais eu lieu a distribution de dividendes par [a Société depuis sa constitution.

6.2) Dépenses et charges non fiscalement déductibles

Conformément aux dispositions de article 223 quater du Code Général des Impdts, nous
vous précisons que les comptes de I'exercice écoulé ne prennent pas en charge de charges
et dépenses non déductibles du résultat fiscal au sens dudit article.

Page | 18



7) REFERENCE A UN CODE DE GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE

Dans un souci de transparence et d'information du public et dans le cadre de I'admission de
ses actions aux négociations sur le marché réglementé d’Euronext Paris, la Société applique
les meilleures pratiques de place en matiére de gouvernement d’entreprise.

Afin de se conformer aux exigences de 'article L. 225-68 du Code de commerce, la Société a
désigné le Code de gouvernement d’entreprise des sociétés cotées AFEP-MEDEF comme
code de référence auquel elle se référe.

La Société se conforme a I'ensemble des recommandations du Code AFEP-MEDEF, dans la
mesure ol elles sont applicables & une société en commandite par actions.

Notamment, suite a la mise a jour du Code de gouvernement d’entreprise des sociétés
cotées AFEP-MEDEF, il est ici précisé qu’au titre de la RSE, le conseil de surveillance est
informé de I'évolution des marchés, de 'environnement concurrentiel et des principaux
enjeux y compris dans le domaine de la responsabilité sociale et environnementale de la
société. Par ailleurs, le conseil veille 3 ce que les actionnaires et les investisseurs regoivent
une information sur la prise en compte des enjeux extra-financiers significatifs pour la
société.

A la date du présent rapport, la Société considére qu’elle ne se trouve pas en conformité
avec la recommandation suivante :

~Recommuontdations écortées du Code AFEP- | Commentaire de la Societé
MEDEF

Evaluation du Conseil (art. 10.4)

[l est recommandé que les administrateurs | Compte tenu du role imparti au conseil de
non exécutifs se réunissent périodiquement | surveillance dans une société en
hors la présence des administrateurs | commandite par actions, cette disposition du
exécutifs ou internes, au moins une fois par | code AFEP MEDEF n’est pas applicable.

an pour ['évaluation de la performance des
dirigeants mandataires sociaux. -

Consultation des actionnaires sur la | Compte tenu de la structure juridique de la
rémunération individuelle des dirigeants | Société, la Société estime que cette
mandataires sociaux {art. 24.3) disposition du code AFEP MEDEF n’est pas
applicable. Voir [a section 15.2.3 du
document de référence (« Montant de fa
rémunérotion des mandgtoires socigux du
geérant »).
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8) MANDATS SOCIAUX EN COURS
8.1} Gérani unique

8.1.1 Fonctions de la gérance

Pour mémoire, la gérance de la Société est exercée, depuis le 11 juin 2015 et pour une durée
indéterminée, par la société NextStage®M, société par actions simplifiée au capital de
277 400 euros ayant son siege social sis 19, avenue George V — 75008 Paris et immatriculée
au registre du Commerce et des sociétés sous le numéro 442 666 830 R.C.S. Paris.

Ses représentants [égaux sont :
= M. Grégoire Sentilhes, président ;
* M. Jean-David Haas, directeur général.

En contrepartie de I'exercice de ses fonctions de gérant unique, la société NextStage™M
percoit la rémunération annuelle prévue par I'article 14(B) des statuts.

Au titre de I'exercice social clos le 31 décembre 2017, 1a rémunération de la gérance s'éléve
a 1,960 millions d’euros.

Au regard de la rémunération statutaire de la gérance dans les statuts, la Société n’est pas en
mesure de soumettre cette rémunération a un mécanisme de « Say on Pay » au titre de la
rémunération des dirigeants aux actionnaires de la Société.

Quant a la rémunération des dirigeants de NextStage AM, celle-ci est soumise aux régles
AIFM applicables a NextStage AM, et encadré par la politique de rémunération de NextStage
AM appliquée conformément a l'article 319-9 du Reéglement général de 'AMF. Cette
rémunération est contrélée par le conseil d’administration du gérant [comité des
rémunérations).

8.1.2 Limitations des pouvoirs du gérant de la Société

Le gérant de la Société, Nexstage AM, dispose des pouvoirs [es plus étendus pour agir en
toute circonstance au nom de la Société.

Il ressort par ailleurs des dispositions législatives applicables aux sociétés en commandite par
actions et des statuts de la Société que la révocation du gérant ne peut étre décidée que par
une décision unanime des associés commandités, ou par le Tribunal de commerce pour une
cause légitime a la demande de tout associé ou {en application de I'article L. 226-2 du code
de commerce et de I'article 12 des statuts} de la Société. La société NextStage Partners qui
est I'associé commandité de la Société étant par ailleurs un affilié du gérant NextStage AM,
ayant directement ou indirectement les mémes associés majoritaires, tout souhait éventuel
des autres associés de la Société (méme dans leur trés grande majorité) de mettre fin aux
fonctions de gérant de NextStage AM nécessitera de demander cette révocation en justice.
Compte tenu de cette difficulté a révoquer le gérant, il existe un risque d’opposition, voire
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de blocage, en cas de désaccord sur la gestion entre le gérant et les associés
commanditaires. En cas de désaccord important et persistant, les associés commanditaires
pourraient refuser de voter 'approbation des comptes annuels et, dans 'hypothése ol une
faute du gérant pourrait étre invoquée, un ou plusieurs associés pourraient mener une
action ut singuli (i.e. pour le compte de la Société) a 'encontre du gérant.

Par ailleurs, les pouvoirs des actionnaires commanditaires sont limités & un nombre restreint
de décisions : par exemple la modification des statuts de la Société (une telle modification
exigeant en outre un accord préalable de I'associé commandité), I'approbation des comptes
annuels et la proposition d'affectation du résultat {dans les conditions prévues aux statuts,
voir la section 21.2.8— « Assemblées généroles {orticles 22 & 25 des stotuts) » du Document
de Référence 2017, la nomination ou démission des membres du conseil de surveillance ou
la nomination des commissaires aux comptes. En conséguence, les associés commanditaires
(c’est-a-dire les détenteurs de titres souscrits ou acquis sur le marché) pourront &tre dans
I'impossibilité de mettre en place des contre-pouvoirs effectifs vis-a-vis du gérant. Si cette
structure ne permet pas de garantir que le gérant n’exercera pas son pouvoir de maniére
abusive, lintérét de ce dernier est cependant aligné avec celui des actionnaires
commanditaires de la Société au regard notamment de sa structure de rémunération en
ligne avec les performances de la Société (voir la section 1S.1 — « Rémunération du gérant »
du Document de Référence 2017).

Dans ce cadre, le conseil de surveillance et ses comités auront pour fonction de contréler
I'action du gérant afin que celui-ci n’exerce pas son pouvoir de gestion de maniére abusive.
En effet, la principale mission du conseil de surveillance est d’assumer le contréle permanent

de Ta gestion de Ja Société. A cet effet le conseil de surveillance s’assure du respect par le
gérant et la société de gestion de la stratégie d’investissement de la Société telle qu’édictée
dans le contrat de gestion conclu avec NextStage AM. Il émet chaque année un avis sur la
base d’une synthése communiquée par NextStage AM. Le conseil de surveillance est par
ailleurs consulté par le gérant sur les régles de suivi en matiére d évaluation des sociétés
composant son portefeuille, émet un avis et formule, le cas échéant, des recommandations
en la matiére. |l exerce aussi un contrdle sur les informations données aux actionnaires et au
marché. Ainsi, si le conseil de surveillance s’assure de la bonne gestion de la société, il ne
peut en aucun cas diriger I’action du gérant.

Les informations relatives a la création d'un comité d’audit et d’'un comité des nominations
et des rémunérations sont disponibles a la section 16.4 « Comités du conseif de surveillonce »
du Document de Référence 2017.

8.2) Composition du conseil de surveillance - Rémunération

Le reglement intérieur adopté par le conseil de surveillance lors de sa séance du 9 décembre
2015 et modifié par le Conseil lors de sa séance du 10 octobre 2016 ci-dessus) est joint en
Annexe 7 au présent rapport.
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8.2.1 Composition

Au 31 décembre 2017, le conseil de surveillance était composé de 13 membres, y inclus les
membres du collége de censeurs :

M. Jean-Frangois Sammarcelli, né le 19 novembre 1950 2 Boulogne-8illancourt (92), de
nationalité frangaise, demeurant 3, rue Gounod — 75017 Paris ;

ce dernier a été nommé président du conseil de surveillance par le conseil en sa
premiére séance qui s’est tenue le 12 juin 2015 ;

FGTI (Fonds de garantie des victimes des actes de terrorisme et d’autres infractions,
institué par I'article L. 422-1 du code des assurances), ayant son siége 64, rue Defrance
- 94682 Vincennes cedex ;

son représentant permanent au conseil est M. Christian SCHOR, né le 14 octobre 1962
a Montbéliard (25}, de nationalité francaise, demeurant 6, quai de 8ir Hakeim — 94430
St Maurice ;

Amundi, société anonyme ayant son siége social sis 90, boulevard Pasteur — 75015
Paris et immatriculée au Registre du commerce et des sociétés sous le numéro 437 574
452 R.C.5. Paris ;

son représentant permanent au conseil est M. Pierre Schereck, né le 11 aolt 1964 3
Antibes (06), de nationalité francaise, demeurant 49, rue de la Motte-Piquet — 75015
Paris ;

M. Patrice Couvegnes, né le 17 septembre 1948 a Paris, de nationalité francgaise
demeurant Villa n°11, lbn AlKama Street, Rawdah 1 4 Riyadh (KSA) ;

M. Thierry Ortmans, né le 3 awril 1949 3 Boulogne-8illancourt (92), de nationalité
francaise, demeurant 1, square Lamartine — 75016 Paris ;

MATIGNON DEVELOPPEMENT 3, société par actions simplifiée au capital de
412 100 955 euros, ayant son siege social sis 20 place Venddme — 75001 Paris et
immatriculée au Registre du commerce et des sociétés sous le numéro 440 498 160
R.C.5. Paris ;

son représentant permanent au conseil est Mme Carole BOUCHER, née le 26 octobre
1978 a Paris 14éme, de nationalité francaise, demeurant 59 rue Boissiére, 75116
Paris ;

Mme Corinne Calendini, née le 21 juin 1974 a Clermont-Ferrand (63), de nationalité
frangaise, demeurant 11 rue Gericault, 75016 Paris ;

Mme Sophie Midy, née le 3 juillet 1950 a Boulogne-Billancourt (92), de nationalité
francaise, demeurant 63 Grand rue, 1296 Coppet, Suisse ;

Mme Sophie Dumas, née le 31 janvier 1970 a Neuilly sur Seine (92), de nationalité
francaise, demeurant 3 bis rue Cassini 75014 Paris ;
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Mme 5andrine Duchéne née le 6 mai 1969 a Chatenay Malabry (92), de nationalité
frangaise, demeurant 35 rue Mathurin Regnier, 75015 Paris ;

Tethys société par actions simplifiée au capital de 144 305 535 euros, ayant son siége
social sis 27-29 rue des poissoniers, 92200 Neuilly sur Seine et immatriculée au
Registre du commerce et des sociétés sous le numéro 409 030 053 R.C.5. Nanterre ;

son représentant permanent au conseil est Arnaud Benoit, né le 4 janvier 1972 3
Reims, de nationalité franc¢aise, demeurant 77 rue de Turbigo, 75003 Paris

M. Philippe BRESSON, né le 25 janvier 1968 a Romorantin-Lanthenay (47), de
nationalité frangaise, demeurant rue des Carmélites 79, 1180 Bruxelles, nommé
censeur lors de 'assemblée générale mixte du 3 juin 2017.

M. Mazen Tamimi, né le 4 janvier 1967 a Jeddah (KSA), de nationalité saoudienne
demeurant Villa 120 — Al Hamra - P.Q Box 1129 3 Jeddah 21431 (K5A), nommé censeur
lors de I'assemblée générale mixte du 8 juin 2017.

A la connaissance de [a Société, il n’existe aucun lien familial entre 'un quelconque des
membres du conseil de surveillance ou entre 'un de ces membres et 'un des dirigeants du
gérant, a 'exception des liens familiaux entre Madame Sophie Midy et M. Jean-David Haas.

A la connaissance de la Société, aucun membre du conseil de surveillance n’a, au cours des
cing derniéres années :

fait 'objet d’une condamnation pour fraude :

‘,L

8.2.2

été associé en sa qualité de dirigeant, administrateur ou membre de conseil de
surveillance a une faillite, mise sous séquestre ou liquidation ;

été empéché par un ftribunal d'agir en qualité de membre d'un organe
d’administration, de direction ou de surveillance d’un émetteur ou d’intervenir dans
la gestion ou la conduite des affaires d’un émetteur ;

fait I'objet d’incriminations ou de sanctions publiques officielles prononcées par des
autorités statutaires ou réglementaires (y compris des organismes professionnels
désignés).

Biogrophie des membres du conseil de surveillance

Jean-Frangois Sammarcelli, est diplomé de I'Ecole Polytechnique. Il a fait son entrée au sein de la
Société Générale en 1974. Il a successivement occupé différents postes dans les agences
parisiennes du Réseau France jusqu'en 1987. Les principaux postes qu'il a pu accuper au sein de la
Société Générale sont les suivants : en 1995, il est devenu Directeur des Affaires Immohiliéres, en
2000 puis 2001, il a ét¢ nommé Directeur des Opérations puis Directeur financier de SG CIB. En
novembre 20086, il devient Directeur de la Banque de Détait en France et membre du Comité exécutif.
En janvier 2010 il devient Directeur général délégué & Directeur des Réseaux de Bangue de détail en
France, et Président du Conseil d'administration du Crédit du Nord et entre le 1er septembre 2014 et
le 31 janvier 2015, Jean-Frangois Sammarcelil est Conseiller du Président.

Thierry Ortmans, posséde une Maitrise de Sciences de Gestion de I'Université Paris 1X Dauphine. I
a été Professeur 4 I'Ecole supérieure de commerce et d'administration de Nantes (devenue Audencia)
de 1972 3 1980. Il est ensuite devenu Directeur commercial de |la société Savoye puis Fondateur et
Président-directeur général de la société Savoye NSA. EN 1998, il est Président-fondateur de la
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Compagnie Européenne de Prestations Logistiques (CEPL) et est actuellement Gérant de la société
SCPO. Per silleurs, Thierry Ortmans a occupé les postes de Conseiller 3 la succursale de la Banque
de France (Eure-et-Loire) et de membre du Conseil de Surveillance du Groupe Legris Industries.

Christian Schor, est actuellement Directeur Financier et de la Prévision du Fands de Garantie.

Pierre Schereck, démarre sa carriére au sein du groupe Crédit Lyonnais en 1988 en tant que charge
d'affaires Entreprises & Grenoble. En 1991, il est nommé Directeur adjoint du Centre d’affaires
Entreprises du Sud Isére. De 1006 4 1998, il a été assistant du directeur général du Crédit Lyonnais
(Paris) puis senior credit analyst au Credit Lyonnais Americas 3 New-Yark. A son retour en France, il
a intégré Ia direction Epargne Entreprise du Crédit Lyonnais Asset management {CLAM), puis il 3 été
nommé directeur commercial de 'Epargne Entreprise en juin 2004, 3 s fusion des saciétés de gestion
des groupes Crédit Agricole et Crédit Lyannais. En 2009, il rejoint le comité exécutif de CAAM en tant
que directeur de 'Epargne Entreprise. En 2010, & la créstion d'’Amundi, il est confirmé a la téte de Ia
Direction Epargne Entreprise et est nommé Président-directeur général d’'ldeam, devenu Amundi
Expertise ISR. Pierre Schereck exerce également des fonctions dadmlmstrateur dans différentes
sociétés, filiales du Groupe Crédit Agricole ou extérieures.

Pierre Schereck est directeur des relations commerciales avec les organismes paritaires et saciaux au
sein du Pdle Clients Institutionnels d'’Amundi depuis le 8/09/2016 et diplémé de 'Ecole Centrale de
Lyon (1987)

Caroie Boucher, Carole Boucher est respansable de |'Allacation et des Investissements des fonds
euros des entités du Groupe AXA en France. Chez AXA France depuis 2002, elle a débuté en tant
qu'actuaire au sein de la Direction Technique Vie Individuelle de la compagnie avant de rejoindre la
Direction des Investissements ol elle a occupé différents postes. Carole Boucher est diplémée de
FENSAE et titulaire d'un DEA de Modélisation et Méthodes Mathématiques en Economle de
'Université Paris | Panthéon Sorbonne.

Philippe Bresson, est diplomé de Sup de Co. )l a commencé sa carriére comme commercial chez
Bangrain, puis chez Dock de France. En 1997, il rejoint Bricostore : magasin de bricolage ou DIY
store. Avec son pére, qui souhaitait développer la branche internationale retail de la sociéteé, ils
ouvrent en 1998 le premier magasin hongrois Bricostore, suivi d’un magasin & Bucarest en 2002 et en
Croatie en 2004. Aujourd’hui, Philippe Bresson est donc, avec son équipe, 3 la téte d’'une halding
familiale, Bee Family Office qui a deux activités : (i) une activité immobiliére avec la gestion d’un parc
de 11 magasins et (i) le redéploiement du cash sur de nouvelles activités (2 ce titre, et jusqu'a ce jour,
le groupe a investi dans des fonds du type de celui de Nextstage, mais aussi dans une start-up
techno, Oledcomm. M. Bresson a été nommé censeur par Passemblée générale mixte du 8 juin 2017.

Patrice Couvegnes, a commencé sa carriére au Ministére de I'Equipement et du Transport avant de
rejoindre la Banque Frangaise du Commerce Extérieur en 1975. |l rejoint la Banque Indosuez en 1989
puis Crédit Agricole indasuez pour PAsie-Pacifique en 1996 basée a Singapour et devient en 2000
Country Head de Crédit Agricale Indosuez en Carée du Sud. En 2005 il devient Country Head de
Credit Agricole CiB au japon ainsi que ses filiales. En 2008 1l est nommé CEQ paur Asie. Il était
jusqu'en 2017 CEO et Board Member de BSF, Groupe Crédit Agricole, depuis septembre 2011.

Mazen Tamimi, est actuellement Directeur Général de la BSF région Quest, Groupe Credit Agricole. I
a été nommé censeur par 'assemblée générale mixte du 8 juin 2017.

Corinne Calendini, Banquier privé chez Paribas & ses débuts, elle a été Directrice du développement
dens les médias et a l'initiative de plusieurs créations d'entreprises en France et & Finternational. Elle
rejoint Axa en 2012. En avril 2015, elle prend la direction d'Axa Gestion Privée et gére désormais,
avec son équipe de 85 personnes, un partefeuiiie de 10 Md€ et 10 000 clients.

Mishat Kanoo, né & Bahrein, a paursuivi ses études collégiales aux Etats-Unis. Aprés un premier
degré avec une double majeure en économie et théolagie comparée, il a obtenu un MBA en finance
de lUniversité de St. Thomas & Houston, puis un second MBA de I'Université américaine de Sharjah,
ol il enseigne occasionnellement. Par |z suite, il a travaillé chez Arthur Andersen & Dubai en tant
qu'auditeur avant de prendre son poste actuel en 1997. Mishal Kanaa est Président du Groupe
Kanoo, une des plus grandes entreprises indépendantes et familiales dans la régian du Golfe. |l est
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aussi fune des figures d'affaires les plus emblématiques du Moyen-Orient, présenté sur divers
magazines et énumérés dans « Top 100 des plus puissants Arabes 2013», «Les 15 plus riches
hommes d'affaires arabes dans le monde 2012 », entre autres.

Sophie Dumas, est membre du Comité stratégique de création de la Maison Christofle, Elle a une
longue expérience dans le domaine de I'art et est dipiémée d'une maitrise de gestion d’entreprise de
I'ESIAE.

Sophie Midy, est Président du conseil de surveillance de la Senlisienne de Portefeuille et en a été
membre depuis 1989 et siége a différent conseils dans ce cadre. Elle a une expérience de coaching
de cadres dirigeants et de consultante en communication.

Sandrine Duchéne, est actuellement Secrétaire Générale d’AXA France aprés avoir été directrice
des affaires publiques du Groupe AXA. Elle était auparavant Directrice générale adjointe du Trésor au
ministére des Finances, directrice des relations internationales et chef économiste. Sandrine Duchéne
est diplomée de Polytechnique et de TENSAE.

Arnaud Benoit, est Directeur de la gestion d'actifs de Tethys. Il a occupé, dés 1998, divers postes &
la direction financiere de Téthys. Il fut notamment trésorier avant de devenir directeur recherche et
opérations en 2011, puis Directeur de la gestion d'actifs. Tethys est une société holding familiale et
principal actionnaire de I'Oréal.

8.2.3 Indépendance des membres du Conseil de surveillance

Lors de chaque proposition de renouvellement ou de nomination, le Conseil examine
I'indépendance des candidats suivant les critéres de 'AFEP/MEDEF. A la date du présent
rapport, 5 membres du Conseil sur 11, soit 45%, sont des personnalités indépendantes. Sont
considérées comme des membres indépendants les personnes suivantes :

———{~Monsieur-Jean-Frangois Sammarcelli, Présidentdu Conseil de surveiliance ;=
%' FGTI, représentée par Monsieur Christian Schor ;

‘" Monsieur Patrice Couvegnes ;

% Monsieur Thierry Ortmans ;

4* Madame Sophie Dumas.

Le conseil de surveillance proposera courant 2018 a I'assemblée générale des actionnaires
du 29 mai 2018 la nomination d’un noyveau membre indépendant qui permettra d’atteindre
le ratio de 50% de membres indépendants.

Concernant les membres du Conseil en fonction, leur indépendance a été appréciée au
regard des critéres figurant dans la grille d’analyse ci-dessous.

ne pas étre ou ne pas avoir été au cours des cing années précédentes :

“* salarié ou dirigeant mandataire social exécutif de la Société :

' salarié, dirigeant mandataire social exécutif ou administrateur d’une société que la
Société consolide

* salarig, dirigeant mandataire social exécutif ou administrateur de la société mére de la
Société ou d’une société consolidée par cette société mére ;

ne pas &tre dirigeant mandataire social exécutif d’une société dans lagquelle la 5ociété détient
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directement ou indirectement un mandat d’administrateur ou dans laquelle un salarié
désigné en tant que tel ou un dirigeant mandataire social exécutif de la société (actuel ou
I'ayant été depuis moins de cing ans) détient un mandat d’administrateur ;

ne pas étre client, fournisseur, banquier d’affaires, banquier de financement (ou étre lié
directement ou indirectement a ces personnes) significatif de la société ou de son groupe ;
ou pour lequel la société ou son groupe représente une part significative de l"activité.
L'appréciation du caractére significatif ou non de la relation entretenue avec la société ou
son groupe est débattue par le conseil et les critéres quantitatifs et qualitatifs ayant conduit a
cette appréciation (continuité, dépendance économique, exclusivité, etc.) explicités dans le
rapport annuel ;

ne pas avoir de lien familial proche avec un mandataire social ;

ne pas avoir été commissaire aux comptes de l'entreprise au cours des cing années
précédentes ;

ne pas étre administrateur de la société depuis plus de douze ans. La perte de la qualité
d'administrateur indépendant intervient a la date des douze ans ; et

ne pas représenter des actionnaires importants la Société participant directement a son
controle {étant entendu qu'au-dela d'un seuil de participation de 10% du capital ou des droits
de vote de la Société, le conseil devra systématiquement s'interroger sur fa qualification
d'indépendant en tenant compte de la composition du capital social de la Société et de
I'existence d'un conflit d'intéréts potentiel).

L'ensemble des membres détenait, directement ou indirectement, 547 219 actions au 20
novembre 2017.

Actions ordinaires au Actions ordinaires au
20 novembre 2017 30 novembre 2016
Jean-Frangois Sammarcelli
2264 1000
Thierry Ortmans 40 000 40 000
FGTI1 (Fonds de garantie des victimes
des actes de terrorisme et d'autres 136 364 100 0ce
infractions)
Représenté par Christian Schor
Amundi 150 000 150 000
Représentée par Plerre Schereck
Matignon Développement 3
représentée par Carole Boucher 136 364 100 000
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Philippe Bresson (censeur)

11 000 {via Bee Family

10 000 (via Bee Family

Office) Office)
Patrice Couvegnes

6176 6176
Mazen Tamimi {censeur)

3705 3705
Sophie Dumas 3 130 (via Segetia) 1250 (via Segetia)

Sophie Midy .
125 000 (via COMIR) 95 000 (via COMIR)
AXA Sandrine Duchéne .
225 668 (AXA via 189 002 (Axa via
- - Nex{Stage NextStage
Corinne Calendini Croissance) Croissance)

efhys 189 212 000
représentée par Arnaud Benoit ! 150
Mishal Kanoo

69 216 30000

8.2.4 lasociété n’ayant pas de salarié, il n’y o pas de représentants du personnel au sein du
.._Conseil de Surveillance Principe._de_renrésentation-équilibrée desfemmes-et-des ————
hommes au sein du conseil

La Société s’est conformée a la disposition légale imposant une proportion de 40% minimum
d’administrateurs de chaque sexe au cours de I'assemblée générale des actionnaires appelée
a statuer sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2016 tenue le 8 juin 2017.

Conformément aux dispositions de I'article L.226-4-1 du Code de commerce, au 8 juin 2017,
soit a [a date de la premiére Assemblée générale des actionnaires de la Société s’étant tenue
en 2017, le quota de femmes membres du Conseil de surveillance s'élevait a 41,7% (soit cing
femmes) et le quota d’hommes membres du Conseil de surveillance s'élevait a 58,3% (soit
sept hommes).

8.2.5 Rdle et fonction du conseil de surveillance

Préparation aux travaux du Conseil de Surveillance

Le conseil de surveillance nomme, parmi ses membres, un président, étant précisé que le
président ne peut détenir directement ou indirectement une participation au capital d’un
gérant. |l choisit en outre, chaque fois qu’il se réunit, un secrétaire, qui peut étre pris parmi
ses membres ou en dehors d’eux.

Les réunions du conseil de surveillance sont présidées par le président. En cas d’absence de
celui-ci, le conseil de surveillance nomme un président de séance.
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Le conseil de surveillance se réunit au siége social ou en tout autre endroit spécifié dans la
convocation, aussi souvent que les intéréts de la Société I'exigent et, en tout état de cause,
au moins quatre {4) fois par an.

La convocation des membres du conseil de surveillance doit intervenir par lettre simple ou
par tout moyen de communication électronique. Si tous les membres du conseil sont
présents ou représentés, ou si tous les membres du conseil de surveillance donnent leur
accord par tout maoyen écrit, le conseil de surveillance peut se réunir sans délai sur
convocation verbale.

Les réunions peuvent étre convoquées par le président du conseil de surveillance, ainsi gue
par la moitié au moins de ses membres ou par chacun des gérants et commandités de la
Société.

Le gérant doit étre convoqué aux réunions du conseil de surveillance auxquelles il assiste &
titre consultatif.

La présence de la moitié au moins des membres est nécessaire pour la validité de ses
délibérations.

Les délibérations sont prises a la majorité des membres présents ou représeniés et pouvant
prendre part par vote. Tout membre du conseil de surveillance peut se faire représenter par
un autre membre du conseil de surveillance sur présentation d’un pouvoir exprés, étant
précisé qu'un membre du conseil de surveillance ne pourra représenter qu’un seul autre
membre. En cas de partage des voix, la voix du président du conseil de surveillance sera
prépondérante.

Sont réputés présents pour le calcul du quorum et de la majorité les membres du conseil qui
participent a la réunion par des moyens de visioconférence, conférence téléphonigue ou
tous moyens de télécommunication permettant leur identification et garantissant leur
participation effective dans les conditions et suivant les modalités prévues par la loi.

Les délibérations du conseil de surveillance sont constatées par des procés-verbaux
consignés dans un registre spécial et signées par le président de séance et par le secrétaire
ou par la majorité des membres présents ou représentés.

Fonctionnement du Conseil de Surveillance

Au cours de I'année 2017, le Conseil de Surveillance s’est réuni 7 fois. Le taux de présence
aux réunions du Conseil de Surveillance a été de 66 % (pouvoirs inclus), hors comités.

Taux de présence {ou représentation)

2017

Jean-Francois Sammarcelli

7 fois présent
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Thierry Ortmans 7 fois présent
FGTI (Fonds de garantie des victimes des

actes de terrorisme et d'autres 5 fois présent, 1 fois représenté
infractions)

Représenté par Christian Schor

Amundi o

Représentée par Pierre Schereck 7 fois présent

Matignon Développement 3 représentée o . ) .
par Grégoire Guinot puis Carole Boucher 2 fois présent, 1 fois representé

Philippe Bresson .
5 fois présent

Patrice Couvegnes . .
0 fois présent, 1 fois représenté

Mazen Tamimi
2 fois présent

Corinne Calendini
5 fois présent

Sophie Dumas 1 fois présent, 1 fois représenté (sur 4
CS)

Sophie Midy

4 fois présent (sur 4 CS)

Sandrine Duchéne
2 fois présent, 1 fois représenté (sur 4

CS)

Tethys o
représentée par Arnaud Benoit 4 fois présent (sur 4 CS)

Mishal Kanoo

0 fois présent, 1 fois représenté

Le Conseil a examiné les rapports de la gérance sur :

%" les informations concernant les valorisations des sociétés du portefeuille,
% les situations trimestrielles et les arrétés semestriel et annuel, ainsi que
& le reporting analytique.

Il a également revu la stratégie d’investissement et de gestion de la trésorerie.

Il a présenté ses recommandations sur les opportunités de placement. Il a, en particulier,
revu en détail les méthodes de valorisation.
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Il a donc pu travailler et statuer en connaissance de cause sur les comptes et la
communication financiére.

Conformément aux dispositions du réglement intérieur :
+ le Conseil de Surveillance est régulierement informé, a l'occasion de ses réunions, de
la situation financiére, de la situation de trésorerie et des engagements de la Société

F

i les membres du Conseil de Surveillance recoivent I'information utile @ tout moment
(y compris entre les réunions du Conseil) dés lors que I'importance ou Yurgence de
information l'exige.

Au cours de Vexercice 2018, le Conseil de Surveillance poursuivra I'amélioration continue de
ses travaux.

8.2.6 Comites spécialisés

Le conseil de surveillance comprend en son sein, depuis le 9 décembre 2015, deux
comités spécialisés :

* Un Comité d’audit composé de: M. Jean-Frangois Sammarcelli (président
dudit comité), M. Christian Schor et Mme Carole Boucher ;

= Un Comité des nominations et rémunérations composé de: M. Patrice
Couvegnes (président dudit comité), M. Thierry Ortmans et M. lean-Francois
Sammarcelli.

Les régles de fonctionnement de ces comités spécialisés figurent dans son réglement
intérieur, joint en Annexe 7 au présent rapport.

8.2.7 Rémunération

Pour mémoire, I'assemblée générale du 6 janvier 2016 a fixé comme suit 'enveloppe globale
allouée au conseil de surveillance a titre de jetons de présence, a répartir par le conseil entre
ses membres ;

= pour la période précédant I'admission des actions ordinaires de la Société aux
négociations sur un marché réglementé : une socmme annuelle de SO 000
euros, qui sera payée prorata temporis au titre du premier exercice social clos
le 31 décembre 2015 et au titre de Vexercice au cours duquel interviendra la
cotation des actions ordinaires de la Société ; et
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» 3 compter du premier jour de cotation sur un marché réglementé des actions
ordinaires de la Société : une somme annuelle de 200 000 euros.

Principes et régles de détermination de la rémunération du gérant

La politique de rémunération du gérant respecte les principes généraux de |'article 319-9 du
Réglement général de 'AMF, a savoir :

La politique de rémunération se veut cohérente. Elle favorise une gestion saine
et efficace du risque ;

La politique est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et
aux intéréts de la société de gestion, des FIA et des porteurs et actionnaires des
véhicules d’investissement gérés. Elle contient des mesures pour éviter les
conflits d'intéréts ;

L'organe de direction (fonction de surveillance) adopte et réexamine
régulierement les principes généraux de la politique de rémunération. 1l est
responsable de sa mise en ceuvre ;

La mise en ceuvre de la politique fait I'objet d’'une évaluation périodique (au
moins annuelle), réalisée en interne de maniére indépendante ;

Le personnel des fonctions de contréle est rémunéré en fonction d’objectifs liés
a la fonction, indépendamment des performances ;

La rémunération des hauts responsables des risques et de [a conformité est
directement supervisée par le comité de rémunération ;

Lorsque la rémunération varie en fonction des performances, les niveaux de
performance pris en compte portent cumulativement sur: i) le salarié, ii) le
service auquel il appartient et/ou les FIA gérés et iii) de la société de gestion.
Cette évaluation des performances individuelles prend en compte des critéres
financiers et non financiers ;

L'évaluation des performances s’effectue dans un cadre pluriannuel adapté au
cycle des FIA afin de prendre en compte les performances 3 long terme. Le
paiement effectif du variable s'échelonne sur une période adaptée a la politique
de remboursement des FIA et des risques qui y sont liés ;

La rémunération variable garantie est exceptionnelle. Elle ne peut s'appliquer

que dans le cadre de I'embauche d'un nouveau salarié et est limitée a la
premiére année ;
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e La politique de rémunération est construite sur un équilibre approprié entre la
composante fixe et le volet variable des rémunérations. Le fixe est arrété a un
niveau suffisamment élevé et il est possible de ne payer aucun variable ;

e lors de la rupture du contrat, les paiements correspondent a des performances
réalisées sur la durée et ne récompensent pas l'échec (I'attribution de
parachutes dorés est interdite) ;

e La performance qui sert de base de calcul du variable comprend un mécanisme
d'ajustement qui intégre tous les types de risques actuels et futurs ;

e Les principes généraux de la politique de rémunération s'appliquent aux
pensions de retraite ;

e |l est fait interdiction au personnel de la SGP d’utiliser des stratégies de
couverture personnelle ou d’assurance visant & contrecarrer l'incidence de
l'alighement de la partie variable de la rémunération sur le risque ;

e La société de gestion et ses collaborateurs s’interdisent de recourir a toutes
mesures de contournement ;

le salaire fixe constitue la partie essentielle de la rémunération. il est versé en
12 mensualités. [l est déterminé par le contrat de travail de chaque dirigeant conclu dans le
respect des normes du code du travail et de la convention collective des sociétés financiéres
appliquée par la société de gestion. Sa fixation et sa révision résultent de I'accord des parties
signataires.

Suivant décision du Conseil d’administration de NextStage AM du 12 mars 2012, les
dirigeants peuvent bénéficier & titre de rémunération variable discrétionnaire d’une
enveloppe égale 3 10 % du résultat net avant imp&t généré par NextStage AM.

Conformément & I'article 14 des statuts de la Société :

" |e gérant a droit & une rémunération statutaire et, éventuellement, a une
rémunération complémentaire dont le montant maximum est fixé par
I'assemblée générale ordinaire, avec laccord du commandité ou de
["'unanimité des commandités ;

* la rémunération statutaire annuelle brute hors taxe du gérant est fixée et
payée trimestriellement d’avance; elle est calculée en appliquant a la
derniére valeur de I'actif net réévalué connue en début de trimestre les
pourcentages suivants :

- 1,25% par an pour la tranche allant jusqu’a 300 millions d’euros,
- 1,00% par an pour la tranche de 300 a SO0 millions d’euros, et

- 0,75% par an pour la tranche supérieure a 500 millions d’euros.
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Le gérant a droit, en outre, au remboursement de tous les frais et débours effectués dans
I'intérét de la Société.

La rémunération des activités de NextStage AM, agissant en qualité de société de gestion,
est incluse dans la rémunération statutaire de ses missions en tant que gérant de la Société.

{iiy Principes et régles de détermination de la rémunération des mandataires sociaux
du gérant

Le gérant, NextStage AM, a pour Président Grégoire Sentilhes, et pour Directeur Général
Jean-David Haas (ci-aprés « les dirigeants »).

Les dirigeants sont salariés du Gérant. s sont considérés parmi les « Preneurs de risques »
au sens de la directive 2011/61/UE sur les gestionnaires de fonds d’investissement
alternatifs (directive AIFM) sur la rémunération, engendrant a ce titre un contrdle formalisé
de la rémunération.

En tant gue société de gestion agréée AIFM, le gérant met en place et applique une politique
de rémunération conforme & la Directive AIFM ainsi qu’a la Position AMF 2013-11 relative
aux politiques de rémunération applicables aux gestionnaires de fonds d’investissement
alternatifs.

Les dirigeants bénéficient d’'une rémunération fixe revue annuellement ainsi que, le cas
échéant, d’'une rémunération variable non garantie.

Le gérant a mis en place un comité des rémunérations, réuni au minimum une fois par an. La
politigue de rémunération du Gérant est revue périodiquement.

La rémunération des dirigeants est complétée par des mécanismes d'épargne salariale
conformément aux dispositions en vigueur au sein du Gérant (intéressement, PEE, PERCO]}.

Au titre de leur activité de dirigeants du gérant, la rémunération des dirigeants trouve son
fondement dans activité de gestion de véhicules d’investissement dont la Société fait
partie. Au regard de la rémunération des dirigeants, la Société contribue a cette derniére au
regard des critéres suivants :

e Temps de travail des dirigeants consacré a la Société, soit de 30% a 90% en fonction
de l'activité de la Société (investissements réalisés, suivi des participations en
portefeuille, vie de la Société)

e Chiffre d’affaires représenté par la Société dans le résultat du gérant {dépendant de
la Société mais également des autres véhicules d’investissement sous gestion)

¢ Suivi des participations du portefeuille (dont certaines peuvent faire I'objet de co-
investissements avec d’autres véhicules d’investissement gérés par le Gérant)

e Répartition des frais supportés par le gérant rémunérés au titre de la Commission de
gestion {locaux, biens meubles, frais courants, salaires, déplacements, etc.)

Ces clés de répartitions ne permettent pas de définir des critéres objectifs permettant une
analyse quantitative de la rémunération des dirigeants relative a la gestion de la Société.
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Il est ici rappelé que le gérant est une Société de gestion de portefeuille agréée par 'AMF 3
exercer les activités visées dans son dossier d’agrément et programme d’activité. La liste des
activités autorisées du gérant sont disponibles sur le site Internet de ’Autorité des marchés
financiers (voir le tableau ci-aprés).

Au titre des activités autorisées par son dossier d’agrément, le gérant gére ou conseille des
fonds d'investissement alternatifs de capital investissement, engendrant des revenus dont
les montants sont variables en fonction: du nombre de fonds et de Fencours géré ou
conseillé ; du montant des commissions de gestion appliquées aux FIA gérés ou conseillés,
ainsi que des activités annexes autorisées par le programme d’activité du gérant.

A ce titre et au regard des contréles existants au titre de la réglementation AIFM sur la
rémunération des dirigeants, la Société n’est pas en mesure de soumettre & un mécanisme
de « Say on Pay » la remunération des dirigeants aux actionnaires de la Société.

En conséquence, la Société n'est pas en mesure d’identifier une rémunération propre des
dirigeants de NextStage AM au titre de sa fonction de gérant de la Société et donc de la
soumettre aux actionnaires de la Société sous la forme d’un vote dit de « Say on Pay »

Néanmoins, la rémunération des dirigeants de NextStage AM est encadrée par les principes
décrits a la section 15.2.1. du document de référence, et notamment par |la réglementation
en vigueur applicable aux gérants agissant en qualité de société de gestion de portefeuille
{en ce compris la Directive 2011/61/UE, les orientations ESMA2013/232 et la position AMF
2013-11).

L’attention des investisseurs est donc attirée sur le fait que les associés commanditaires ne
disposeront donc pas de la faculté de se prononcer sur la rémunération des dirigeants
mandataires sociaux du gérant.

{ii) Contrdle de la rémunération des dirigeants

La fonction conformité et contrdle interne est chargée d’analyser l'incidence de la politique
de rémunération applicable aux dirigeants en termes de conformité ; tant en matiére de
structuration des modes de rémunération que d’application effective de la politique choisie.

Le contrdle de la politique de rémunération et de son application s’inscrit dans les
procédures et le plan annuel de contréle interne. La politique de rémunération fait I'objet
d’'une revue périodique par le conseil d’administration de NextStage AM, au moins
annuellement et a I'occasion de changement dans l'organisation ou le périmétre d’activité
de la société.

Le RCCI de NextStage AM et/ou son délégataire assistent également & cette revue. lls
peuvent é&tre interrogés par le Conseil d’administration sur |la conformité des modifications &
apporter a la politique de rémunération.
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Lors de cette revue, le conseil d’administration de NextStage AM analyse notamment les
éléments suivants en tenant compte des risques auxquels la société est susceptible d’étre
exposée :

e principes généraux de la politique (régles d’attribution, conditions de recrutement,
compatibilité entre les rémunérations des collaborateurs et les intéréts de la société
et des clients ...) ;

» rémunérations, indemnités et avantages de toute nature accordés aux mandataires
sociaux ;

* politique de rémunération des gérants des fonds et preneurs de risques au sens de la
réglementation AIFM ;

* meécanismes de participation ou d’intéressement des dirigeants et/ou des salariés au
capital ;

¢ politique de départ des dirigeants et plan retraite,

9) COMMISSAIRES AUX COMPTES
Les commissaires aux comptes en fonction sont :
= commissaires aux comptes titulaires :

o KPMG S.A, représenté par M. Gérard Gaultry, Tour Egho, 2 avenue
—— . Gambetta, CS 60055, 92066 Paris La-Défense; dont le-premier-mandat ————-
a débuté le 23 mars 2015 pour six exercices et expirera a l'issue de
I'assemblée générale annuelle des actionnaires statuant sur les

comptes de |'exercice clos le 31 décembre 2020.

o RSM Paris, representé par M. Fabien Cregut, 26 rue Cambacéreés,
75008 Paris, dont le premier mandat a débuté le 2 novembre 2016
pour six exercices et expirera a l'ilssue de l'assemblée générale des
actionnaires statuant sur V'exercice clos le 31 décembre 2021.

®= commissaires aux comptes suppléants :

o Salustro Reydel, représenté par M. Jean-Claude Reydel, 3, Cours du
Triangle Immeuble Le Palatin — 92939 Paris La Défense Cedex, dont le
premier mandat a débuté le 23 mars 201S pour six exercices et
expirera a l'issue de I'assemblée générale annuelle des actionnaires
statuant sur les comptes de "exercice clos le 31 décembre 2020.

o Fidinter, représenté par M. Stéphane Marie, 26 rue Cambacérés,
75008 Paris, dont le premier mandat a débuté le 2 novembre 2016
pour six exercices et expirera a l'issue de l'assemblée générale des
actionnaires statuant sur I'exercice clos le 31 décembre 2021.
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10}

DELEGATIONS EN MATIERE D’AUGMENTATION DE CAPITAL

10.1)} Délégations utiiisées par le gérant au cours de ["exercice

Pour mémoire, le gérant a, au cours de I'exercice écoulé, mis en ceuvre a 2 reprises chacune
des deux délégations de compétence qui lui avaient été accordées par les assemblées
générales extraordinaires des 2 novembre 2016 et 8 juin 2017 :

Délégation de compétence consentie a la gérance en vue d’augmenter le capital par
émission d’actions de préférence de catégorie C avec suppression du droit
préférentiel de souscription des actionnaires au profit de catégories de personnes
répondant a des caractéristiques déterminées

o Décision du gérant du 15 février 2017 mise en ceuvre pour réaliser une
augmentation de capital par émission de 90.735 actions de préférence de
catégorie C pour un montant nominal de 272.205 euros, au prix de
souscription de 3,98 euros par actions, dont 0,98 euros de prime d’'émission,
définitivement réalisée le 3 avril 2017

= Délégation de compétence en vue d'émettre des actions ordinaires avec maintien du

11)

droit préférentiel de souscription des actionnaires :

Décisions du gérant du 10 octobre 2017 : mise en ceuvre pour émettre 473.167
actions ordinaires nouvelles, représentant une augmentation de capital d'un
montant nominal de 1.419.501 euros, définitivement réalisée le 10 novembre
2017;

RESOLUTIONS PRESENTEES A APPROBATION DES ACTIONNAIRES

Le projet de texte des résolutions sur lequel 'assemblée générale annuelle sera appelée a se
prononcer était joint a la convocation des actionnaires, avec le présent rapport :

De la compétence de I'Assemblée Générale Extraordinaire :

1. Modification des statuts par correction d'une coquille a I'article 9 des statuts de la

Société ;

Délégation de compétence a consentir a [a gérance en vue d’augmenter le capital par
émission d’actions ordinaires avec suppression du droit préférentiel de souscription
des actionnaires au profit de NextStage Croissance ;

Délégation de compétence a consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital par
émission d’actions de préférence de catégorie C avec suppression du droit
préférentiel de souscription des actionnaires au profit de catégories de personnes
répondant a des caractéristiques déterminées ;
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4, Autorisation 3 donner a la gérance en vue de réduire le capital social par voie
d’annulation d’actions ;

5. Délégation de compétence a consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital par
émission d’actions ordinaires et/ou de toutes valeurs mobiliéres, avec maintien du
droit préférentiel de souscription des actionnaires ;

6. Délégation de compétence a consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital par
émission d’actions ordinaires ou de toutes valeurs mobiligres, avec suppression du
droit préférentiel de souscription des actionnaires et offre au public ;

7. Délégation de compétence a consentir a Ia gérance en vue d'augmenter le capital par
émission d’actions ordinaires et/ou de toutes valeurs mobiliéres, dans le cadre d’une
offre au profit d’investisseurs qualifiés ou d'un cercle restreint d’investisseurs visée
au ll de I'article L. 411-2 du Code monétaire et financier ;

8. Délégation de compétence a consentir & la gérance a |'effet d’augmenter le nombre
de titres 2 émettre en cas d’augmentation de capital avec ou sans droit préférentiel
de souscription décidée vertu aux termes des cinquiéme 3 septiéme résolutions
susvisées ;

9. Délégation de compétence a consentir a la gérance 3 I'effet d’émettre des actions
ordinaires et des valeurs mobilieres donnant accés au capital de la Société, en cas
d’offre publique comportant une composante d’échange initiée par la Société ;

10. Délégation de pouvoir a consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital social,
dans les limites de 10% du capital, pour rémunérer des apports en nature de titres de
capital ou de valeurs mobiliéres donnant accés au capital de sociétés tierces en
dehors d’une offre publique d’échange ;

11. Fixation des limitations globales du montant des émissions effectuées en vertu des
délégations consenties a la gérance ;

12. Délégation de compétence a consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital par
incorporation de prime, réserves, bénéfices ou autres,

De la compétence de 'Assemblée Générale Ordinaire :
13. Approbation des comptes annuels de |'exercice social clos le 31 décembre 2017 ;
14, Approbation des états financiers IFRS de I'exercice clos le 31 décembre 2017 ;
15. Quitus a la gérance ;
16. Affectation du résultat de I'exercice ;
17. Approbation des conventions et engagements réglementés ;

18. Renouvellement du mandat de Monsieur Jean-Frangois Sammarcelli en qualité de
Président du Conseil de surveillance ;
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19. Renouvellement du mandat de Monsieur Thierry Ortmans en qualité de membre du
Conseil de surveillance ;

20. Renouvellement du mandat de Monsieur Patrice Couvegnes en qualité de membre
du Conseil de surveillance ;

21. Renouvellement du mandat d’Amundi, prise en la personne de son représentant
permanent, Monsieur Pierre Schereck, en qualité de membre du Conseil de
surveillance ;

22. Renouvellement du mandat de FGTI, prise enh la personne de son représentant
permanent, Monsieur Christian Schor, en qualité de membre du Conseil de
surveillance ;

23. Nomination de Bee Family Office, prise en la personne de son représentant
permanent, M. Philippe Bresson en qualité de membre du conseil de surveillance ;

24, Ratification de la nomination par le Conseil de surveillance d’Artemis, prise en la
personne de son représentant permanent, Monsieur Gilles Pagniez, en qualité de
censeur du conseil de surveillance ;

25. Fixation du montant des jetons de présence a allouer au Conseil de surveillance ;

26. Autorisation a donner a la gérance en vue de I'achat par la Société de ses propres
actions ;

27. Délégation de pouvoirs pour les formalités.

11.1} Délégations financiéres a consentir a {a gérance {deuxieéme & douziéme résolutions}

Nous soumettons a votre approbation diverses résolutions ayant pour objet de doter votre
gérance de délégations financiéres adaptées a la législation en vigueur et a la pratique des
marchés financiers.

Ces autorisations et délégations permettront en particulier & la gérance (i) d’opérer sur les
actions de la Société {rachat/annulation) et (ii) d’émettre des actions ou encore les valeurs
mobiliéres les plus adaptées a la situation du marché afin de financer son développement
ultérieur, par la voie de placement privé ou d’offre au public ou encore d’émissions avec
maintien du droit préférentiel de souscripiion et suppression du droit préférentiel de
souscription.

La gérance, avani d’utiliser les autorisations et délégations consenties aux termes des
deuxiemes, quatriéme, sixiéme, septiéme, neuviéme, dixiéme et douziéme résolutions,

devra en soumetire le principe au conseil de surveillance.

Nous vous proposons de décider que :
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- le montant nominal maximum global des augmentations de capital susceptibles
d’étre réalisées en vertu des délégations décrites ci-dessous est fixé a
6.900.000 euros {ou la contre-valeur a la date d’émission de ce montant en
monnaie étrangére ou en unité de compte établie par référence a plusieurs
devises), étant précisé que s’ajoutera a ce plafond le montant supplémentaire
des actions a émettre pour préserver, conformément a la loi et, le cas échéant,
aux stipulations contractuelles applicables, les droits des porteurs de valeurs
mobilieres et autres droits donnant acces a des actions,

- le montant nominal maximum global des titres de créance pouvant étre émis en
vertu des délégations conférées des délégations décrites ci-dessous est fixé a
230.000.000 euros {ou la contre-valeur a la date d’émission de ce montant en
monnaie étrangére ou en unité de compte établie par référence a plusieurs
devises), étant précisé que ce plafond ne s’applique pas aux titres de créance
visés a l'article L. 228-40, L. 228-36-A et L.228-92 alinéa 3 du Code de commerce
dont I'émission serait décidée ou autorisée par la gérance dans les conditions
prévues par l'article L. 228-40 du Code de commerce, ou dans les autres cas, dans
les conditions que déterminerait la Sotiété conformément aux dispositions de
l'article L. 228-36-A du Code de commerce,

étant précisé que ces plafonds ne s'appliqueraient a la délégation de compétence a
consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital par émission d’actions de préférence de
catégorie C avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires au profit

1

de catégories de personnes répondant a des caractéristiques déterminées (troisieme

résolution) ainsi qu’a la délégation de compétence qu’il vous est proposé de consentir a
votre gérant en vue d’augmenter le capital par incorporation de prime, réserves, bénéfices
ou autres (douziéme résolution).

Lorsque cela est requis, vous prendrez connaissance des rapports établis par le commissaire
aux comptes sur ces autorisations et délégations.

Nous vous proposons d’examiner ci-aprés chacune de ces autorisations ou délégations.

A. Délégation de compétence a consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital
par émission d’actions ordinaires avec suppression du droit préférentiel de
souscription des actionnaires au profit de NextStage Croissance (deuxiéme
résofution)

Nous vous demandons, conformément aux dispositions des articles L. 225-129 et suivants du
Code de commerce, et, notamment, de ses articles L. 225-129-2, 1-225-129-4, L. 225-135 et
L-225-138 du Code de commerce, de déléguer a la gérance sa compétence pour décider
I'émission, en une ou plusieurs fois, dans les proportions et aux époques qu’elle appréciera,
en France ou a ['étranger, en euros, en devises éirangéres ou en unité monétaire
quelconque établie par référence a plusieurs devises, d’actions ordinaires de la Société, avec
suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires aux actions ordinaires
pouvant étre émises en vertu de la présente délégation au profit de NextStage Croissance.

Le montant nominal total des augmentations de capital social susceptibles d’étre réalisées
en vertu de la présente délégation, ne pourra pas étre supérieur a 1.500.000 euros par an,
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montant maximum auquel s’ajoutera, le cas échéant, le montant supplémentaire des actions
a émettre pour préserver, conformément aux dispositions légales ou réglementaires et, le
cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, les droits des porteurs de valeurs
mobiliéres et autres droits donnant accés a des actions, étant précisé que ces augmentations
de capital simputeront sur le plafond global visé ci-dessus.

Le prix d’émission des actions émises en vertu de la présente délégation sera déterminé par
la gérance et sera au moins égal a la moyenne des cours pondérés par les volumes des 3
derniéres séances de bourse précédant sa fixation.

La délégation ainsi conférée a la gérance est valable a compter de la présente assemblée
pour une durée expirant le 29 novembre 2019.

La gérance aura tous pouvoirs, avec faculté de subdélégation dans les conditions prévues par
la loi, pour mettre en ceuvre, dans les conditions fixées par la loi et les statuts, la présente
délégation a l'effet notamment :

- décider le montant de I'augmentation de capital, e prix d’émission (étant précisé que
celui-ci sera déterminé conformément aux conditions de fixation arrétées ci-dessus)
ainsi que le montant de la prime qui pourra, le cas échéant, étre demandée a
I'émission ;

- arréter les dates, les conditions et les modalités de toute émission ;

- la date de jouissance éventuellement rétroactive des actions, leur mode de
libération ;

- a sa seule initiative et lorsqu’elle I'estimera approprié, imputer les frais, droits et
honoraires occasionnés par les augmentations de capital réalisées en vertu de la
délégation visée dans la présente résolution, sur le montant des primes afférentes a
ces opérations et prélever, sur le montant de ces primes, les sommes nécessaires
pour porter la réserve légale au dixiéme du nouveau capital, aprés chaque opération,

- constater fa réalisation de chaque augmentation de capital et procéder aux
modifications corrélatives des statuts ;

- d’'une maniére générale, passer toute convention, notamment pour parvenir a la
bonne fin des émissions envisagées, prendre toutes mesures et effectuer toutes
formalités utiles a I'émission et au service financier des titres émis en vertu de la
présente délégation ainsi qu’a l'exercice des droits qui y sont attachés,

Dans I'hypothése ol la gérance viendrait a utiliser la délégation de compétence qui lui est
conférée dans la présente résolution, la gérance rendra compte a I'assemblée générale
ordinaire suivante, conformément a la loi et a la réglementation, de ['utilisation faite des
autorisations conférées dans la présente résolution.
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11.2) Délégation de compétence a consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital
par émission d’actions de préférence de catégorie C avec suppression du droit
préférentiel de souscription des actionnaires au profit de catégories de personnes
répondant a des caractéristiques déterminées {troisiéme résolution)

Nous vous proposons de déléguer a votre gérance sa compétence pour décider
consécutivement a toute émission d’actions ordinaires a libérer en numéraire décidée par
'assemblée générale des actionnaires ou par le gérant agissant sur délégation de
I'assemblée générale des actionnaires, I'émission d’actions de préférence de catégorie C, en
France ou a |'étranger, en euros, en devises étrangéres ou en unité monétaire quelconque
établie par référence a plusieurs devises, d’actlons de préférence de catégorie C de la
Société, bénéficiant des droits particuliers visés a I'article 10 des statuts de la Société. Le
nombre d’actions de préférence de catégorie C ainsi émises représente au maximum 25% du
nombre total d’actions ordinaires et d’actions de préférence de catégorie C émises lors de

chaque augmentation de capital.

Nous vous demandons de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires
aux actions de préférence de catégorie C pouvant étre émises en vertu de la présente
délégation au profit des personnes et des catégories de personnes suivantes :

NAP SAS, immatriculée au registre du commerce et des sociétés sous le
numéro d’identification unique 810 087 635 RCS Paris,

les personnes exergant personnellement une activité professmnnelle au sein

e e~ de-la-Seciété-ou-de-NexiStage™; —

dans la limite maximum de 20% du nombre iotal d’actions de préférence de
catégorie C en circulation, les personnes désignées par "associé commandité
NexiStage Partners dans l'intérét de la Société, compte tenu de leur rdle actif
au sein du comité d'investissement en appui de NextStage®™ dans ses
décisions d’investissement ou de leur role spécifique dans le développement
maitrisé de la Société.

Le montant nominal total des augmentations de capital social susceptibles d’atre réalisées
en vertu de la présente délégation, ne pourra pas &ire supérieur & 2.773.164 euros, ou sa
contre-valeur en monnaie étrangére, montant maximum auquel s'ajoutera, le cas échéant,
le montant supplémentaire des actions a émettre pour préserver, conformément aux
dispositions légales ou réglementaires et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles
applicables, les droits des porteurs de valeurs mobiliéres et autres droits donnant accés a
des actions, étant précisé que ce plafond est fixé de facon autonome et distincte du piafond
visé ci-dessus.

Le prix d’émission (prime d’émission incluse) (« PAP ») des actions de préférence de
catégorie C (« AP ») émises en vertu de la présente délégation sera déterminé par la gérance
et sera au moins égal au montant déterminé par application de la formule ci-aprés :

Pae 2 0,01/0,99 x Nag. Pao/ Nap

[y

ou
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Nap : le nombre d’AP a émettre consécutivement 3 une émission d’actions ordinaires

Nao: le nombre d’actions ordinaires qui ont été émises au titre d’une augmentation de
capital décidée par I'assemblée générale ou par la gérance en vertu d’'une délégation
consentie par I'assemblée générale,

Pao : le prix, prime d’émission comprise, auxquels ont été émises les actions ordinaires

La délégation ainsi conférée a la gérance est valable a compter de Ja présente assemblée
pour une durée expirant le 29 novembre 2019,

La gérance aura tous pouvoirs, avec facuité de subdélégation dans les conditions prévues par
la loi, pour mettre en ceuvre, dans les conditions fixées par la loi et les statuts, la présente
délégation a l'effet notamment :

- décider le montant de I'augmentation de capital, le prix d’émission (étant précisé que
celui-ci sera déterminé conformément aux conditions de fixation arrétées ci-dessus)
ainsi que le montant de la prime qui pourra, le cas échéant, &tre demandée 3
Fémission ;

- arréter les dates, les conditions et les modalités de toute émission ;

- la date de jouissance éventuellement rétroactive des actions de préférence de
catégorie C, leur mode de libération ;

- arréter la liste des bénéficiaires au sein de la catégorie de personnes susmentionnée
et le nombre d’actions de préférence de catégorie C 2 attribuer & chacun d'eux ;

- a sa seule initiative et lorsqu’elle l'estimera approprié, imputer les frais, droits et
honoraires occasionnés par les augmentations de capital réalisées en vertu de la
présente délégation, sur le montant des primes afférentes a ces opérations et
prélever, sur le montant de ces primes, les sommes nécessaires pour porter la
réserve légale au dixiéme du nouveau capital, aprés chaque opération,

- constater la réalisation de chaque augmentation de capital et procéder aux
modifications corrélatives des statuts ;

- d’'une maniére générale, passer toute convention, notamment pour parvenir 3 la
bonne fin des émissions envisagées, prendre toutes mesures et effectuer toutes
formalités utiles & I'émission et au service financier des titres émis en vertu de la
présente délégation ainsi qu’a I'exercice des droits qui y sont attachés.

Dans I'hypothése ol la gérance viendrait a utiliser la délégation de compétence qui lui est
conférée, la gérance rendra compte a I'assemblée générale ordinaire suivante,
conformément a la loi et a la réglementation, de I'utilisation faite des autorisations
conférées.
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11.3) Autorisation a donner a la gérance en vue de réduire le capital social par voie
d’annulation d’actions (quotrieme résolution)

Sous réserve de I'adoption de la proposition objet du paragraphe A ci-dessus, nous vous
demandons d’autoriser votre gérant, conformément & l'article L. 225-209 du Code de
commerce, pour une durée de dix-huit (18) mois a compter de la présente assemblée, 3
annuler, en une ou plusieurs fois, dans les proportions et aux époques qu'il appréciera, dans
la limite maximum de dix pour cent (10 %) du montant du capital social par période de vingt-
quatre (24) mois, tout ou partie des actions acquises par la Société dans le cadre de la mise
en ceuvre de l'autorisation conférée a la huitiéme résolution, et & procéder, a due
concurrence, a une réduction du capital social, étant précisé que cette limite s’applique a un
montant du capital social qui sera, le cas échéant, ajusté pour prendre en compte les
opérations qui I'affecterait postérieurement a la date de la présente assemblée.

L'excédent éventuel du prix d’achat des actions sur leur valeur nominale sera imputé sur les
postes de primes d’émission, de fusion ou d’apports ou sur tout poste de réserve disponible,
y compris sur [a réserve légale, sous réserve que celle-ci ne devienne pas inférieure 3 10 %
du capital social de la Société aprés réalisation de la réduction de capital.

Nous vous demandons de conférer tous pouvoirs a la gérance, avec faculté de subdélégation
dans les conditions prévues par la loi, a I'effet d’accomplir tous actes, formalités ou
déclarations en vue de rendre définitives les réductions de capital qui pourraient é&tre
réalisées en vertu de la présente autorisation et a I'effet de modifier en conséquence les
statuts de la Société.

11.4) Délégation de compétence & consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital
par émission d’actions ordinaires ou de toutes valeurs mobiliéres, avec maintien du
droit préférentiel de souscription des actionnaires {cinquiéme résolution)

Nous vous demandons de déléguer a la gérance la compétence pour décider I'émission, dans
les proportions et aux épogues qu’elle appréciera, une ou plusieurs augmentation de capital
par émission, en France ou a I'étranger d’actions ordinaires de la Société ou de titres ou de
titres de capital donnant accés a d’autres titres de capital ou donnant droit a I'attribution de
titres de créance, et/ou de valeurs mobiliéres {en ce compris notamment, tous titres de
créance) donnant accés a des titres de capital de la Société ou de toute société qui
posséderait directement ou indirectement plus de la moitié de son capital ou dont elle
possederait directement ou indirectement plus de la moitié du capital, pouvant étre émises
en euros, en monnaie étrangére ou en unités monétaires quelconques établies par référence
a plusieurs monnaie au choix de la gérance, et dont la libération pourra étre opérée en
numéraire, y compris par compensation de créance.

Les valeurs mobiliéres ainsi émises pourront consister en des titres de créances, étre
associées a I'émission de tels titres ou en permettre ['émission comme titres intermédiaires.

L’émission d’actions de préférence et de valeurs mobiliéres donnant accés a des actions de
préférence est expressément exclue de la présente délégation.
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Dans le cadre de cette délégation, nous vous demandons de ;

- décider que les actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs actions,
un droit préférentiel de souscription aux actions ordinaires ou valeurs mobiliéres qui
seront, le cas échéant, émises en vertu de la présente déiégation,

- conférer a la gérance la faculté d’accorder aux actionnaires le droit de souscrire, a
titre réductible, un nombre supérieur d’actions ou valeurs mobiliéres a celui qu’ils
pourraient souscrire a titre irréductible, proportionnellement aux droits dont ils
disposent et, en tout état de cause, dans la limite de leur demande,

- décider de fixer & 6.900.000 euros {ou la contre-valeur de ce montant en cas
d’émission en une autre devise) le montant nominal maximum des augmentations de
capital susceptibles d’étre réalisées, immédiatement et/ou a terme, en vertu de la
présente résolution, étant précisé que :

o le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles
d’étre réalisées immédiatement ou a terme en vertu de Ja présente
délégation s'imputera sur le montant du plafond global prévu ci-dessus, et

o a ce plafond s’ajoutera, le cas échéant, la valeur nominale des actions a
émettre pour préserver, conformément a la loi, et, le cas échéant, aux
stipulations contractuelles applicables, les droits des porteurs de valeurs
mobiliéres et autres droits donnant accés au capital,

- décider de fixer a 230.000.000 euros (ou la contre-valeur de ce montant en cas
d’émission en une autre devise) le montant nominal maximum des titres de créances
pouvant étre émis en vertu de la présente délégation, étant précisé que :

o ce montant sera majoré, le cas échéant, de toute prime de remboursement au-
dessus du pair,

o ce montant s'imputera sur le plafond global prévu ci-dessus,

o ce plafond ne s’applique pas aux titres de créance visés a l'article L. 228-40, L.
228-36-A et L.228-92 alinéa 3 du Code de commerce dont I'émission serait
décidée ou autorisée par la gérance dans les conditions prévues par l'article L
228-40 du Code de commerce, ou dans les autres cas, dans les conditions que
déterminerait la Société conformément aux dispositions de I'article L. 228-36- A
du Code de commerce,

- décider que, si les souscriptions n’ont pas absorbé la totalité d’'une telle émission, la
gérance pourra utiliser, dans I'ordre qu’il déterminera, 'une ou l'autre des facultés
suivantes :

o limiter I'émission au montant des souscriptions, sous la condition que celles-ci
atteignent les trois-quarts au moins de I'émission initialement décidée,
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o répartir librement tout ou partie des titres émis non souscrits entre les personnes de
son choix, et,

o offrir au public, sur le marché, francais ou international, tout ou partie des titres émis
non souscrits,

La gérance pourra, d’office et dans tous les cas, limiter I'émission décidée au montant atteint
lorsque les actions et/ou autres valeurs mobilieres non souscrites représentent moins de
frois pour cent (3%) de ladite émission.

- décider gue les émissions de bons de souscription d'actions de la Société pourront
&tre réalisées par offre de souscription, mais également par attribution gratuite aux
propriétaires des actions anciennes,

- décider gu’en cas d'attribution gratuite de bons de souscription, la gérance aura la
faculté de décider que les droits d’attribution formant rompus ne seront pas
négociables et que les titres correspondants seront vendus.

La présente délégation emportera de plein droit, au profit des porteurs des valeurs
mobiliéres le cas échéant émises en vertu de la présente délégation, renonciation expresse
des actionnaires a leur droit préférentiel de souscription aux actions auxquelles ces valeurs
mobiliéres donneront droit.

La délégation ainsi conférée a la gérance est valable a compter de la présente assemblée
pour une durée de vingt-six (26) mois, soit jusqu’au 29 juillet 2020,

La gérance aura tous pouvoirs, avec faculté de subdélégation dans les conditions prévues par
la loi, pour mettre en ceuvre, dans les conditions fixées par la loi et les statuts, la présente
délégation 3 I'effet notamment :

- d’arréter les dates, les conditions et les modalités de toute émission ainsi que la
forme et les caractéristiques des actions ou valeurs mobiliéres donnant accés au
capital a émettre, avec ou sans prime,

- defixer [es montants a émettre, la date de jouissance éventuellement rétroactive des
actions ou valeurs mobhilieres donnant accés au capital a émettre, leur mode de
libération ainsi que, le cas échéant, les modalités d’exercice des droits 3 échange,
conversion, remboursement ou attribution de toute autre maniere de titres de
capital ou valeurs mobiliéres donnant acceés au capital,

- de procéder a tous ajustements requis en application des dispositions légales ou
réglementaires et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, pour
protéger les droits des porteurs de valeurs mobiliéres et autres donnant accés au
capital de la Société et,

- de suspendre, le cas échéant, I'exercice des droits attachés a ces valeurs mobiliéres
pendant un délai maximum de trois {3) mois,
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La gérance pourra en outre :

- a3 sa seule initiative et lorsqu’elle I'estimera approprié, imputer les frais, droits et
honoraires occasionnés par les augmentations de capital réalisées en vertu de la
présente délégation, sur le montant des primes afférentes & ces opérations et
prélever, sur le montant de ces primes, les sommes nécessaires pour porter la
réserve légale au dixiéme du nouveau capital, aprés chague opération,

- prendre toute décision en vue de 'admission des titres et des valeurs mobiligres ainsi

émis aux négociations sur le marché réglementé d’Euronext & Paris et, plus
généralement,

- prendre toutes mesures, conclure tout engagement et effectuer toutes formalités
utiles a la bonne fin de I'émission proposée, ainsi qu’a 'effet de rendre définitive
augmentation de capital en résultant, et apporter aux statuts les modifications
corrélatives.

Les modalités définitives de l'opération feront l'objet d'un rapport complémentaire,
conforme aux prescriptions de l'article L.225-129-5 du Code de commerce, que la gérance
établira au moment ou elle fera usage de la délégation de compétence conférée par la
présente assemblée, Les commissaires aux comptes établiront également un rapport
complémentaire a cette occasion.

11.5) Délégation de compétence & consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital
par émission d’'actions ordinaires ou de toutes valeurs mobiliéres, avec suppression
du droit préférentiel de souscription des actionnaires et offre au public (sixieme
résolution)

Nous vous demandons, conformément aux dispositions des articles L. 225-129 et suivants du
Code de commerce, et, notamment, de ses articles L. 225-129 a L. 225-129-6, L. 225-135, L.
225-135-1, L. 225-136, L. 228-91, L. 22892 et L. 228-93 de déléguer a la gérance sa
competence pour décider dans les proportions et aux époques gu’elle appréciera, une ou
plusieurs augmentations du capital par V'émission, en France ou a l'étranger, d’actions
ordinaires de la 5ociété ou de titres de capital donnant accés a d’autres titres de capital ou
donnant droit a ["attribution de titres de créance, et/ou de valeurs mobiliéres {en ce compris
notamment, tous titres de créance) donnant accés a des titres de capital de la Société ou de
toute société qui posséderait directement ou indirectement plus de la moitié de son capital
ou dont elle posséderait directement ou indirectement plus de la moitié du capital, lesdites
valeurs mobilieres pouvant étre émises en euros, en monnaie étrangére ou en unités
monétaire quelconques établies par référence a plusieurs monnaies au choix de la gérance,
et dont la libération pourra étre opérée en numéraire, y compris par compensation de
créances,

Les valeurs mobiliéres ainsi émises pourront consister en des titres de créances, étre
associées a 'émission de tels titres ou en permettre 'émission comme titres intermédiaires,

I’émission d’actions de préférence est expressément exclue de la présente délégation.
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Nous vous demandons de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires
sur les actions ordinaires ou valeurs mobiliéres émises en vertu de la présente délégation et
de laisser a la gérance la faculté d’instituer au profit des actionnaires, sur tout ou partie des
émissions, un droit de priorité pour les souscrire pendant le délai et selon les termes qu’elle
fixera conformément aux dispositions de Varticle L. 225-135 du Code de commerce, cette
priorité ne donnant pas lieu a la création de droits négociables, mais pouvant étre exercée
tant a titre irréductible que réductible.

La présente délégation emporte de plein droit, au profit des porteurs des valeurs mobiliéres
ainsi le cas échéant émises, renonciation expresse des actionnaires a leur droit préférentiel
de souscription aux actions auxquelles ces valeurs mobiliéres donneront droit.

Nous vous proposons de fixer a 4.500.000 euros (ou la contre-valeur de ce montant en cas
d’émission en une autre devise) le montant nominal maximum des augmentations de capital
susceptibles d’étre réalisées, immédiatement et/ou a terme, en vertu de la présente
délégation, étant précisé que :

- le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d’étre
réalisées en vertu de la présente délégation ne pourra excéder 4.500.000 euros et
s'imputera sur le montant du plafond global prévu ci-dessus,

- a ces plafonds s’ajoutera, le cas echeant la valeur nominale des actions a émettre
pour préserver, conformément a la loi, et, le cas échéant, aux stipulations
contractuelles applicables, les droits des porteurs de valeurs mobllleres et autres

e —droits donnant-accés au-capital, ———— - : -

Nous vous proposons également de fixer & 150.000.000 euros {ou la contre-valeur de ce
montant en cas d’émission en une autre devise) le montant nominal maximum des titres de
créances pouvant étre émis en vertu de la présente délégation, étant précisé que :

- ce montant sera majoré, le cas échéant, de toute prime de remboursement au-
dessus du pair,

- ce montant cumulé ne pourra excéder 150.000.000 euros et s’imputera sur le plafond
global visé ci-dessus,

- ce plafond ne s’applique pas aux titres de créance visés a I’article L. 228-40, L. 228-
36-A et 1.228-92 alinéa 3 du Code de Commerce dont I'émission serait décidée ou autorisée
par ia gérance dans les conditions prévues par I'article L. 228-40 du Code de Commerce, ou
dans les autres cas, dans les conditions que déterminerait la Société conformément aux
dispositions de I'article L. 228-36- A du Code de commerce.

5t les souscriptions n‘ont pas absorbé la totalité d’une telle émission, la gérance pourra
utiliser, dans I'ordre qu’elle déterminera, I'une ou l'autre des facultés suivantes :

- limiter 'émission au montant des souscriptions, sous la condition que celles-ci atteignent
les trois-quarts au moins de I'émission initialement décidée,
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- répartir librement tout ou partie des titres émis non souscrits entre les personnes de son
choix, et

- offrir au public, sur le marché, frangais ou international, tout ou partie des titres émis
non souscrits,

Le prix d’émission des actions susceptibies d’étre émises en vertu de ia présente délégation,
sera fixé par la gérance conformément aux dispositions des articles L.225-136-1° et R.225-
119 du Code de commerce (a titre indicatif au jour de )Ja présente assemblée générale, le prix
d’émission des actions doit étre au moins égai a la moyenne pondérée des cours des trois
derniéres séances de bourse précédant sa fixation, teile que le cas échéant diminuée de la
décote autorisée par la législation (soit, actuellement, 5%), étant précisé que le prix
d’émission des valeurs mobiligres donnant accés au capital le cas échéant émises en vertu
de la présente résolution sera tel que la somme le cas échéant percue immédiatement par la
Société, majorée de celle susceptible d’étre percue par elle lors de l'exercice ou de la
conversion desdites valeurs mobiliéres, soit, pour chague action émise en conséquence de
I'émission de ces valeurs mobiliéres, au moins égale au montant minimum susvisé.

La délégation ainsi conférée a ia gérance est valable pour une durée de vingt-six (26) mois a
compter de la présente assembiée.

La gérance aura tous pouvoirs, avec faculté de subdélégation dans les conditions prévues par
fa loi, pour mettre en ceuvre, dans ies conditions fixées par [a ioi et les statuts, [a présente
délégation a 'effet notamment :

- d’arréter les dates, les conditions et les modalités de toute émission ainsi que la
forme et les caractéristiques des actions ou valeurs mobilieres donnant accés au
capital a émettre, avec ou sans prime,

- de fixer les montants a émettre, la date de jouissance éventueliement rétroactive des
actions ou valeurs mobilieres donnant accés au capital a émettre, leur mode de
libération, ainsi que, le cas échéant, les modalités d’exercice des droits a échange,
conversion, remboursement ou attribution de touie autre maniére de titres de
capital ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital,

- de procéder a tous ajustements requis en application des dispositions légales ou
réglementaires et, le cas échéant, aux stipuiations contractuelies applicables, pour
protéger les droits des porteurs de valeurs mobiliéres ou autres droits donnant accés
au capital de la Société, et

- de suspendre, le cas échéant, l'exercice des droits attachés a ces valeurs mobiliéres
pendant un délai maximum de trois (3) mois,

La gérance pourra :

- A sa seule initiative et lorsqu’elle I'estimera approprié, imputer les frais, droits et
honoraires occasionnés par les augmentations de capital réalisées en vertu de la
délégation visée dans la présente résolution, sur le montant des primes afférentes a
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ces opérations et prélever, sur le montant de ces primes, les sommes nécessaires
pour porter la réserve légale au dixiéme du nouveau capital, aprés chaque opération,

- prendre toute décision en vue de lI'admission des titres et des valeurs mobiliéres ainsi
€émis aux négociations sur le marché réglementé d’Euronext & Paris et, plus
généralement,

- prendre {outes mesures, conclure tout engagement et effectuer toutes formalités
utiles a ia bonne fin de I'émission proposée, ainsi qu’a l'effet de rendre définitive
I'augmentation de capital en résultant, et apporter aux statuts les modifications
corrélatives.

Les modalités définitives de I'opération feront I'objet d'un rapport complémentaire,
conforme aux prescriptions de Yarticle L.225-129-5 du Code de commerce, que Ja gérance
établira au moment ou elle fera usage de la délégation de compétence conférée par la
présente assembiée. Les commissaires aux comptes établiront également un rapport
complémentaire a cette occasion.

11.6) Délégation de compétence a consentir 3 la gérance en vue d’augmenter le capital
par émission d’actions ordinaires etfou de toutes valeurs mobilidres, avec
suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires dans le cadre
d’une offre au profit d’tnvestisseurs qualifiés ou d’un cercle restreint d’investisseurs
visée au Il de l'article L. 411-2 du Code monétaire et financier {septiéme résolution)

- .——Nousvous-demandons; conformément aux dispositions des articles L. 225-129 et suivants du
Code de commerce, et, notamment, de ses articles L. 225-129 3 L. 225-129-6, L. 225-135, L.
225-135-1, L.225-136, L. 228-91, L. 228-92 et L. 228-93 de déléguer 3 la gérance sa
compétence pour décider dans les proportions’ et aux époques qu’elle appréciera, une ou
plusieurs augmentations du capital par 'émission, en France ou & I'étranger, d’actions
ordinaires de la Société ou de titres de capital donnant accés & d’autres titres de capital ou
donnant droit a I'attribution de titres de créance, et/ou de valeurs mobiliéres {en ce compris
notamment, tous titres de créance) donnant accés a des titres de capital de [a Société ou de
toute société qui posséderait directement ou indirectement plus de la moitié de son capital
ou dont elle posséderait directement ou indirectement pius de ia moitié du capital, lesdites
valeurs mobilieres pouvant &tre émises en euros, en monnaie étrangére ou en unités
monétaire quelconques établies par référence a plusieurs monnaies au choix de la gérance,
et dont la libération pourra &tre opérée en numéraire, y compris par compensation de
créances, dans le cadre d’une offre au profit d’investisseurs qualifiés ou d’un cercle restreint
d’investisseurs visée au 1.2 de larticle L. 411-2 du Code monétaire et financier, lesdites
actions conférant les mémes droits que les actions anciennes sous réserve de leur date de
jouissance.

Les valeurs mobiliéres ainsi émises pourront consister en des titres de créances, é&tre
associées a V' émission de tels titres ou en permettre I émission comme titres intermédiaires.

L'émission d’actions de préférence est expressément exclue de la présente délégation.
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Nous vous demandons de supprimer le droit preéférentiel de souscription des actionnaires
sur les actions ordinaires ou valeurs mobiliéres émises en vertu de la présente déleégation.

La présente délégation emporte de plein droit, au profit des porteurs des valeurs mobiliéres
ainsi le cas échéant émises, renonciation expresse des actionnaires a leur droit préférentiel
de souscription aux actions auxquelles ces valeurs mobilieres donneront droit.

Nous vous proposons de décider que le montant nominal total des augmentations de capital
social susceptibles d'étre réalisées immédiatement et/ou a terme, en vertu de la présente
délégation, ne pourra pas étre supérieur a 1.500.000 euros, ni, en tout état de cause,
excéder les limites prévues par la réglementation applicable au jour de Pémission (a titre
indicatif, au jour de la présente assemblée générale, I'émission de titres de capital réalisée
par une offre visée a l'article L. 411-2 Il du Code monétaire et financier est limitée & 20% du
capital de la Société par période de 12 mois, ledit capital étant apprécié au jour de la
décision de la gérance d’utilisation de la présente délégation}, montant maximum auque!
s’ajoutera, le cas échéant, le montant supplémentaire des actions a émettre pour préserver,
conformément aux dispositions 1égales ou réglementaires et, le cas échéant, aux stipulations
tontractuelles applicables, les droits des porteurs de valeurs mobiliéres donnant accés a des
actions.

Le montant nominal de toute augmentation de capital social susceptible d’étre ainsi réalisée
s'imputera sur le montant du plafond giobal prévu ci-dessus.

Nous vous proposons également de fixer a 50.000.000 euros (ou la contre-valeur de ce
montant en cas d'émission en une autre devise) le montant nominal maximum des titres de
créances pouvant étre émis en vertu de la présenie délégation, étant précisé que :

- ce montant sera majoré, le cas échéant, de toute prime de remboursement au-dessus du
pair,

- ce montant s'imputera sur le plafond global visé ci-dessus,

- ce plafond ne s'applique pas aux titres de créance visés a I'article L. 228-40, L. 228-36-A et
L.228-92 alinéa 3 du Code de Commerce dont I'émission serait décidée ou autorisée par la
gérance dans les conditions prévues par |'article L. 228-40 du Code de Commerce, ou dans
les autres cas, dans les conditions que déterminerait la Société conformément aux
dispositions de I'article L. 228-36- A du Code de commerce.

Si les souscriptions n‘ont pas absorbé la totalité d’une telle émission, la gérance pourra
utiliser, dans Vordre qu’elle déterminera, I'une ou 'autre des facultés suivantes :

- limiter I'émission au montant des souscriptions, sous la condition que celles-ci atteignent
les trois-quarts au moins de 'émission initialement décidée,

répartir librement tout ou partie des titres émis non souscrits entre les personnes de son
choix,

Le prix d’émission des actions susceptibles d’étre émises en vertu de la présente délégation
sera au moins egal a la moyenne pondérée des cours des trois derniéres séances de bourse
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précédant sa fixation, telle que le cas échéant diminuée de la décote autorisée par la
gérance et qui ne saurait excéder 2%, étant précisé que le prix d’émission des valeurs
mobiliéres donnant accés au capital le cas échéant émises en vertu de la présente résolution
sera tel que la somme le cas échéant pergue par elle lors de I'exercice ou de la conversion
desdites valeurs mobiliéres, soit, pour chague action émise en conséquence de I'émission de
ces valeurs mobiliéres, au moins égale au montant minimum susvisé.

La délégation ainsi conférée a la gérance est valable pour une durée de vingt-six (26) mois a
compter de la présente assemblée.

La gérance aura tous pouvoirs, avec faculté de subdélégation dans les conditions prévues par
fa loi, pour mettre en ceuvre, dans les conditions fixées par la loi et les statuts, la présente
délégation a I'effet notamment :

d’arréter les dates, les conditions et les modalités de toute émission ainsi que la
forme et les caractéristiques des actions ou valeurs mobiliéres donnant accés au
capital a émettre, avec ou sans prime,

- de fixer les montants a émettre, la date de jouissance éventuellement rétroactive des
actions ou valeurs mobilieres donnant accés au capital & émettre, leur mode de
libération, ainsi que, le cas échéant, les modalités d’exercice des droits & échange,
conversion, remboursement ou attribution de toute autre maniére de titres de
capital ou valeurs mobilieres donnant accés au capital,

——~de procéder-a tous ajustements requis -en application -des dispositions légales ou—

réglementaires et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, pour
protéger les droits des porteurs de valeurs mobiliéres ou autres droits donnant accés
au capital de la Société, et

- de suspendre, le cas échéant, I'exercice des droits attachés a ces valeurs mobiliéres
pendant un délai maximum de trois {3) mois,

La gérance pourra :

- a sa seule initiative et lorsqu’elle 'estimera approprié, imputer les frais, droits et
honoraires occasionnés par les augmentations de capital réalisées en vertu de la
délégation visée dans la présente résolution, sur le montant des primes afférentes a
ces opérations et prélever, sur le montant de ces primes, les sommes nécessaires
pour porter |a réserve légale au dixieme du nouveau capital, aprés chaque opération,

- prendre toute décision en vue de I'admission des titres et des valeurs mobiliéres ainsi

émis aux négociations sur le marché réglementé d’Euronext a Paris et, plus
généralement,

- prendre toutes mesures, conclure tout engagement et effectuer toutes formalités
utiles a la bonne fin de I'émission proposée, ainsi qu’a I'effet de rendre définitive
augmentation de capital en résultant, et apporter aux statuts les modifications
corrélatives.
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Les modalités définitives de I'opération feront l'objet d'un rapport complémentaire,
conforme aux prescriptions de I'article 1.225-129-5 du Code de commerce, que la gérance
établira au moment ol elle fera usage de la délégation de compétence conférée par la
présente assemblée. Les commissaires aux comptes établiront également un rapport
complémentaire a cette occasion.

11.7) Délégation de compétence a consentir a la gérance i I'effet d’augmenter le nombre
de titres a émettre en cas d’augmentation de capital avec ou sans droit préférentiel
de souscription (huitiéme résolution)

Conformément aux dispositions des articles L. 225-129, L. 225-129-2, L. 225-135, L. 225-135-
1 et suivants, L. 228-91 et L. 228-92 du Code de commerce, nous vous demandons de
déléguer a la gérance la compétence a 'effet d’augmenter le nombre d’actions ordinaires
et/ou de valeurs mobilieres a émettre en cas de demande excédentaire de souscription dans
le cadre d’augmentations de capital de la Société avec ou sans droit préférentiel de
souscription qui seraient décidées en vertu des délégations consenties a la gérance dans les
conditions prévues a l'article L. 225-135-1 et R. 225-118 du Code de commerce (s0it, & ce
jour, dans les trente jours de la cléture de |a souscription, au méme prix que celui retenu
pour 'émission initiale et dans la limite de quinze pour cent (15 %) de I'émission initiale),
lesdites actions conférant les mémes droits que les actions anciennes sous réserve de leur
date de jouissance.

Nous vous précisons que le montant nominal de toute augmentation de capital social
s'imputera sur le plafond global prévu ci-dessus, montant auquel s’ajoutera, le cas échéant,
le montant supplémentaire des actions ou valeurs mobilieres a émettre éventuellement en
supplément, pour préserver, conformément a la loi et, le cas échéant, aux stipulations
contractuelles applicables, les droits des porteurs de valeurs mobiliéres donnant accés au
capital et autres droits donnant accés au capital.

La délégation ainsi conférée a la gérance est valable a compter de la présente assemblée
pour une durée de vingt-six (26) mois.

Dans le cadre de cette délégation, la gérance aura tous pouvoirs, avec faculté de
subdélégation dans les conditions prévues par [a loi, pour mettre en ceuvre, dans les
conditions fixées par la loi et les statuts, la présente délégation a 'effet nhotamment :

- d’arréter les dates, les conditions et les modalités de toute émission ainsi que la
forme et les caractéristiques des actions ou valeurs mobiliéres donnant accés au
capital 3 émettre, avec ou sans prime,

- de fixer les montants a émettre, la date de jouissance éventuellement rétroactive des
actions ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital & émettre, leur mode de
libération ainsi que, le cas échéant, les modalités d’exercice des droits a échange,
conversion, remboursement ou attribution de toute autre maniére de titres de
capital ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital,
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11,8} Délégation de-compétence &-consentir & la-gérance & 'effet-d'émettre des actions

- de procéder a tous ajustements requis en application des dispositions légales ou
réglementaires et, le cas échéant, aux stipulations contractuelies applicables, pour
protéger les droits des porteurs de valeurs mobiliéres et autres droits donnant accés
au capital de la Société, et

- de suspendre, le cas échéant, I'exercice des droits attachés & ces valeurs mobiliéres
pendant un délai maximum de trois (3) mois,

La gérance pourra en outre :

- a sa seule initiative et lorsqu’elle V'estimera approprié, imputer les frais, droits et
honoraires occasionnés par les augmentations de capital réalisées en vertu de la
présente délégation, sur le montant des primes afférentes & ces opérations et
prélever, sur le montant de ces primes, les sommes nécessaires pour porter la
réserve |égale au dixiéme du nouveau capital, aprés chaque opération,

- prendre toute decision en vue de I'admission des titres et des valeurs mobiliéres ainsi
émis aux négociations sur le marché réglementé d’Euronext et, plus généralement,

- prendre toutes mesures, conclure tout engagement et effectuer toutes formalités
utiles a la bonne fin de I'émission proposée, ainsi qu’a I'effet de rendre définitive
I'augmentation de capital en résultant, et apporter aux statuts les modifications
corrélatives.

ordinaires et des valeurs mobiliéres donnant accés au capital de la Société, en cas
d’offre publique comportant une composante d’échange initiée par la Société

[

{neuvieme résolution)

Nous vous demandons de déléguer a la gérance la compétence de décider, en une ou
plusieurs fois, I'émission d’actions ordinaires de la Société et/ou de valeurs mobiliéres
donnant accés par tous moyens, immédiatement et/ou a terme, & des actions ordinaires de
la Société en rémunération des titres apportés a une offre publique comportant une
composante d’échange (a titre principal ou subsidiaire) initiée par la Société en France ou 3
I'étranger, selon les régles locales, sur des titres d’une autre société admis aux négociations
sur I'un des marchés visés a l'article L. 225-148 susvisé, lesdites actions conférant les mémes
droits que les actions anciennes sous réserve de leur date de jouissance.

L’émission d’actions de préférence et de valeurs mobiliéres donnant droit & des actions de
préférence est strictement exciue de la présente délégation.

Les valeurs mobiliéres ainsi émises pourront consister en des titres de créances, étre
associées a I'émission de tels titres ou en permettre I'émission comme titres intermédiaires.

Nous vous demandons en tant que de besoin de supprimer, au profit des porteurs de ces
titres, le droit préférentiel de souscription des actionnaires a ces actions ordinaires et
valeurs mobiliéres a émettre.
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La présente délégation emporte de plein droit, au profit des porteurs des valeurs mobiliéres
ainsi le cas échéant émises, renonciation expresse des actionnaires a leur droit préférentiel
de souscription aux actions auxquelles ces valeurs mobilieres donneront droit.

Le montant nominal total des augmentations de capital social susceptibles d’'étre réalisées
immédiatement et/ou a terme, en vertu de la présente délégation, ne pourra pas étre
supérieur a 1.500.000 euros, montant auquel s’ajoutera, le cas échéant, le montant des
actions suppiémentaires a émettre pour préserver, conformément aux dispositions légales
ou réglementaires et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, les droits
des porteurs de valeurs mobiliéres et autres droits donnant accés au capital.

Nous vous précisons que le montant nominal de toute augmentation de capital social
susceptibles d’étre réalisées s'imputera sur le plafond global prévu ci-dessus,

Le montant nominal maximum des titres de créances pouvant étre émis en vertu de la
présente délégation sera fixé & 50.000.000 euros (ou la contre-valeur de ce montant en cas
d’émission en une auire devise), étant précisé que :

- ce montant sera majore, le cas échéant, de toute prime de remboursement au-
dessus du pair,

- ce montant s'imputera sur le plafond global visé ci-dessus,

- ce plafond ne s’applique pas aux titres de créance visés a l'article L. 228-40, L. 228-
36-A et L.228- 92 alinéa 3 du Code de commerce dont V'émission serait décidée ou
autorisée par la gérance dans les conditions prévues par ['article L. 228-40 du Code
de commerce, ou dans les autres cas, dans les conditions que déterminerait la
Société conformément aux dispositions de larticle L. 228-36- A du Code de
commerce,

La délégation ainsi conférée a la gérance est valable a compter de la présente assemblée
pour une durée de vingt-six {26) mois.

Tous pouvoirs seraient donnés a la gérance, avec faculté de subdélégation dans les
conditions prévues par la loi, pour mettre en ceuvre la présente délégation et, notamment,
pour :

- arréter la liste des valeurs mobilieéres apportées a I'échange ainsi que la forme et les
caractéristiques des actions ou valeurs moblilieres donnant acceés au capital a
émettre, avec ou sans prime,

- fixer les conditions de I'émission, 1a parité d’échange ainsi que, le cas échéant, le
montant de la soulte en numéraire a verser,

- déterminer les modalités de )émission dans le cadre, notamment d’une offre
publique d’échange, d’une offre alternative d’achat ou d’échange, a titre principal,
assortie d’'une offre publique d’échange ou d’achat a titre subsidiaire,
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- caonstater le nombre de titres apportés & 'échange,

- fixer la date de jouissance éventuellement rétroactive des actions ou valeurs
mobiliéres donnant accés au capital & émettre, leur mode de libération ainsi que, le
cas échéant, les modalités d’exercice des droits & échange, conversion,
remboursement ou attribution de toute autre maniére de titres de capital ou valeurs
mobiliéres donnant accés au capital,

~ inscrire au passif du bilan au compte « prime d’apport », sur lequel porteront les
droits de tous les actionnaires, la différence entre le prix d’émission des actians
ardinaires nouvelles et leur valeur nominale,

- procéder a tous ajustements requis en application des dispositions légales ou
réglementaires et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, pour
protéger les droits des porteurs de valeurs mobiliéres donnant accés au capital de la
Société, et

- suspendre, le cas échéant, I'exercice des droits attachés & ces valeurs mobhiliéres
pendant un délai maximum de trois {3) mois.

La gérance pourra en outre :

- a sa seule initiative et lorsqu’il I'estimera approprié, imputer les frais, droits et
honoraires occasionnés par les augmentations de capital réalisées en vertu de la
__présente délégation, sur le montant des primes afférentes 3 ces opérations et

prélever, sur le montant de ces primes, les sommes nécessaires pour porter la
réserve légale au dixieme du nouveau capital, aprés chaque apératian,

- prendre toute décision en vue de 'admission des titres et des valeurs mabiliéres ainsi
émis aux négociations sur le marché réglementé d’Euronext 3 Paris et, plus
généralement,

- prendre toutes mesures, conclure tout engagement et effectuer toutes formalités
utiles a la bonne fin de "émission proposée, ainsi qu’a I'effet de rendre définitive
"augmentation de capital en résultant, et apporter aux statuts les modifications
corrélatives,

11.9) Délégatian de pouvair a consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital sacial,
dans les limites de 10% du capital, pour rémunérer des apports en nature de titres
de capital ou de valeurs mobiliéres donnant accés au capital de sociétés tierces en
dehors d’une aoffre publique d’échange (dixiéme résolution)

Cette délégation permettra a la gérance de décider, sur le rapport d’un ou plusieurs
commissaires aux apports, I'émission, en une ou plusieurs fais, dans les proportions et aux
époques qu’il appréciera, d’actions ordinaires de la Société ou de valeurs mobiliéres donnant
accés par tous moyens, immédiatement et/ou 3 terme, 3 des actions ardinaires de la
Société, en rémunération des apports en nature consentis & la Société et constitués de titres
de capital ou de valeurs mobiliéres dannant accés au capital lorsque les dispositions de
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I"article L. 225-148 du Code de commerce ne sont pas applicables, lesdites actions conférant
les mémes droits que les actions anciennes sous réserve de leur date de jouissance.

Les valeurs mobiliéres ainsi émises pourront consister en des titres de créances, &tre
associées a I"émission de tels titres ou en permettre I’émission comme titres intermédiaires.

Nous vous demandons en tant que de besoin de supprimer, au profit des apporteurs de ces
titres ou valeurs mobilieres, le droit préférentiel de souscription des actionnaires a ces
actions ordinaires et valeurs mobiliéres a émettre.

La présente délégation emporte de plein droit, au profit des porteurs des valeurs mobilieres
ainsi le cas échéant émises, renonciation expresse des actionnaires a leur droit préférentiel
de souscription aux actions auxquelles ces valeurs mobiliéres donneront droit.

Le montant nominal total des augmentations de capital social susceptibles d’étre réalisées
immédiatement et/ou a terme, en vertu de la présente délégation, ne pourra pas étre
supérieur a 750.000 euros, ni, en tout état de cause, excéder 10 % du capital de [a 5ociété
{tel gu’existant a la date de I'opération}, montant auquel s’ajoutera, le cas échéant, le
montant des actions supplémentaires a émettre pour préserver, conformément aux
dispositions légales ou réglementaires et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles
applicables, les droits des porteurs de valeurs mobiliéres et autres droits donnant accés au
capital.

Le montant nominal de toute augmentation de capital social susceptible d’étre réalisée
s’imputera sur le plafond global prévu ci-dessus.

Le montant nominal maximum des titres de créances pouvant étre émis en vertu de la
présente délégation ne pourra étre supérieur a 25.000.000 euros {ou la contre-valeur de ce
montant en cas d’émission en une autre devise}, étant précise que :

- ce montant sera majoré, le cas échéant, de toute prime de remboursement au-
dessus du pair,

- ce montant s'imputera sur le plafond global visé ci-dessus,

- ce plafond ne s’appligue pas aux titres de créance dont I'émission serait décidée ou
autorisée par la gérance conformément a l'article L. 228-40, L. 228-36-A et L.228-92
alinéa 3 du Code de commerce dont !'émission serait décidée ou autorisée par la
gérance dans les conditions prévues par ['article L. 228-40 du Code de commerce, ou
dans les autres cas, dans les conditions que déterminerait la Société conformément
aux dispositions de I'article L. 228-36- A du Code de commerce,

La délégation ainsi conférée a la gérance est valable a compter de la présente assemblée
pour une durée de vingt-six (26) mois.

Dans le cadre de ceite délégation, la gérance aura tous pouvoirs, avec faculté de
subdélégation dans les conditions prévues par la loi, en vue d’approuver I'évaluation des
apports, de décider et de constater la réalisation de I'augmentation de capital rémunérant
Yopération d’apport, d’'imputer sur la prime d’apport, le cas échéant, ['ensemble des frais et
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droits occasionnés par 'augmentation de capital, de prélever sur la prime d’apport, sil le
juge utile, les sommes nécessaires pour la dotation de la réserve légale, de procéder aux
modifications statutaires corrélatives, prendre toute décision en vue de ['admission des
titres et des valeurs mobiliéres ainsi émis aux négociations sur le marché réglementé
d’Euronext a Paris et, plus généralement, de faire tout ce qu’il appartient de faire.

11.10) Délégation de compétence a consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital
par incorporation de prime, réserves, bénéfices ou autres {douziéme résolution)

Nous vous proposons de déléguer a la gérance, durant une durée de vingt-six (26) mois a
compter de [a présente assemblée générale, la compétence de décider une ou plusieurs
augmentations du capital par incorporation au capital de primes, réserves, bénéfices ou
autres dont la capitalisation sera légalement et statutairement possible et sous forme
d’attribution d’actions gratuites nouvelles, d’élévation de la valeur nominale des actions
existantes ou d’emploi conjoint de ces deux procédés, lesdites actions conférant les mémes
droits que les actions anciennes sous réserve de leur date de jouissance.

Nous vous demandons de décider que le montant nominal total des augmentations de
capital social susceptibles d’'étre ainsi réalisées immédiatement et/ou a terme ne pourra étre
supérieur a 100.000 euros, montant auquel s'ajoutera, le cas échéant, le moniant
supplémentaire des actions a émettre pour préserver, conformément sux dispositions
légales ou réglementaires et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, les

droits des porteurs de valeurs mobiliéres ou autres droits donnant accés a des actions, étant

___précisé que ce plafond est fixé de facon autonome et distincte du_plafond global visé_ci-
dessus.

Conformément aux dispositions de I'article L. 225-130 du Code de commerce, en cas d’'usage
par la gérance de la présente délégation, les droits formant rompus ne seront pas
négociables et les titres correspondants seront vendus, les sommes provenant de la vente
étant allouées aux titulaires des droits dans le délai prévu par la réglementzation.

La gérance aura tous pouvoirs pour mettre en ceuvre ou non la présente résolution dans les
conditions légales et réglementaires, notamment a I'effet de :

- arréter toutes les modalités et conditions des opérations autorisées et notamment
fixer le montant et la nature des réserves, primes a incorporer, fixer le nombre
d’actions nouvelles a émettre ou le montant dont la valeur nominzle des actions
existantes sera augmentée ;

- prendre toutes mesures a l'effet de protéger les droits de porteurs de valeurs
mobiliéres donnant accés au capital de la Société au jour de V'augmentation de
capital ;

- constater la réalisation effective de toute augmentation de capital qui en résultera ;

- faire procéder, [e cas échéant, a I'admission aux négociations sur un marché
réglementé des actions ordinaires a émettre ; et
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- réaliser toute formalité y afférente et procéder, notamment, a la modification des
statuts et plus généralement faire le nécessaire.

11.11} Autorisation a donner a la gérance en vue de 'achat par la Société de ses propres
actions {vingt-sixiéme résolution)

Nous vous proposons d'autoriser votre gérance, pour une durée de dix-huit (18) mois a
compter de I'assemblée, a acquérir ou a faire acquérir, dans les conditions prévues aux
articles L. 225-209 et suivants du Code de commerce, des actions de la Société.

L’acquisition, la cession ou le transfert de ces actions pourra étre effectué par tous moyens,
en une ou plusieurs fois, notamment sur le marché ou de gré a gré, y compris par acquisition
ou cession de blocs, offres publiques, en ayant recours a des mécanismes optionnels ou
dérivés, dans les conditions prévues par les autorités de marché et dans le respect de la
réglementation applicable.

Cette autorisation pourra étre utilisée en vue des objectifs suivants :

- favoriser la liquidité des transactions et la régularité des cotations des titres de la Société
ou d’éviter des décalages de cours non justifiés par la tendance du marché dans le cadre
d’'un contrat de liquidité conclu avec un prestataire de services d’investissement
intervenant en toute indépendance, dans les conditions et selon les modalités fixées par
la réglementation et les pratiques de marché reconnues, notamment les décisions de
I'Autorité des Marchés Financiers en date du 21 mars 2011, et conforme a la charte de
déontologie AMAFI du 8 mars 2011 reconnue par la décision de I'Autorité des Marchés
Financiers en date du 21 mars 2011 ;

- honorer des obligations liées a des programmes d’options d’achat d’actions,
d'attributions gratuites d’actions, d’épargne salariale ou autres allocations d’actions aux
salariés et dirigeants de la Société ou des sociétés qui lui sont liées, en ce compris (i) la
mise en ceuvre de tout plan d’options d’achat d'actions de la Société dans le cadre des
articles L.225-177 et suivants du Code de commerce, (ii) 'attribution d’actions aux
salariés au titre de la participation aux fruits de 'expansion de I'entreprise et la mise en
ceuvre de tout plan d'épargne entreprise dans les conditions prévues par la loi,
notamment les articles L.3332-1 a L.3332-8 et suivants du Code du travail ou (iii)
I'attribution gratuite d’actions dans le cadre des dispositions des articles L.225-197-1 et
suivants du Code de commerce ;

- conserver les actions et les remettre ultérieurement a l'occasion de 'exercice de droits
attachés a des valeurs mobilieres donnant accés, immédiatement ou a terme, par
remboursement, conversion, échange, présentation d’'un bon ou de toute autre maniére
a Il'attribution d’actions de la Société, ainsi que réaliser toutes les opérations de
couverture en relation avec 1’'émission de telles valeurs mobiliéres, dans les conditions
prévues par les autorités de marchés et aux époques que la gérance appréciera ;

- acheter des actions pour conservation et remise ultérieure 3 ['échange ou en paiement
dans le cadre d'opérations éventuelles de croissance externe, fusion, scission ou apport,
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dans le respect des pratiques de marché admises par ’Autorité des Marchés Financiers ;
ou

- annuler totalement ou partiellement les actions par voie de réduction du capital social
(notamment en vue d’optimiser la gestion de la trésorerie, la rentabilité des fonds
propres ou le résultat par action), sous réserve de "adoption par la présente assembiée
générale de |a dixieme résolution ci-aprés ou de 'existence d’une autorisation conférée
par I'assemblée générale extraordinaire a la gérance en cours de validité {ui permettant
de réduire le capital social par annulation des actions acquises dans le cadre d’un
programme de rachat et dans les termes qui y sont indiqués,

Nous vous proposons de fixer le prix unitaire maximum d’achat par action (hors frais et
commissions}) a 100 euros et hors frais d’acquisition, avec un plafond global de
15.0000.000 euros, étant précisé que ce prix d’achat fera 'objet des ajustements le cas
échéant nécessaires afin de tenir compte des opérations sur le capital (notamment en cas
d’incorporation de réserves et attribution gratuite d’actions, de division ou de regroupement
d’actions) gui interviendraient pendant la durée de validité de la présente autorisation.

Le nombre maximum d’actions pouvant étre achetées en vertu de la présente autorisation
ne pourra, a aucun moment, excéder 10 % du nombre total d’actions, étant précisé que
(i) lorsque les actions seront acquises dans le but de favoriser la liquidité des actions de la
Société, le nombre d’actions pris en compte pour le calcul de cette limite correspondra au
nombre d’actions achetées déduction faite du nombre d’actions revendues pendant la durée
de l'autorisation et {ii} lorsqu’elles le seront en vue de leur conservation et de leur remise

~ultérieure en paienient ou en échange dans le cadre d’une opération de fusion, de scission
ou d’apport, le nombre d’actions acquises ne pourra excéder cinq pour cent (5%) du nombre
total d’actions.

Les acquisitions réalisées par la Société ne pourront en aucun cas amener la Société a
détenir a quelque moment que ce soit plus de dix pour cent (10%) des actions composant
son capital social,

Nous vous demandons de déléguer a la gérance, en cas de modification du nominal de
Vaction, d’augmentation de capital par incorporation de réserves, de division, de
regroupement de titres et de distribution de réserves ou de tous autres actifs,
d‘amortissement du capital ou de toute autre opération portant sur les capitaux propres, le
pouvoir d’ajuster les prix d’achat et de vente susvisés afin de tenir compte de l'incidence de
ces opérations sur la valeur de I'action.

Nous vous demandons donc de donner tous pouvoirs a la gérance sous réserve du strict
respect des textes légaux et réglementaires, a |'effet de :

- juger de I'opportunité de lancer un programme de rachat ;

- déterminer les conditions et modalités du programme de rachat dont notamment le
prix des actions achetées ;
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- effectuer par tout moyen [lacquisition, la cession ou le transfert de ces actions,
passer tous ordres en bourse ;

- affecter ou réaffecter les actions acquises aux différents objectifs poursuivis dans les
conditions Iégales et réglementaires applicables ;

- conclure tout accord en vue notamment de la tenue des registres d’achats et de
ventes d’actions, effectuer toutes déclarations auprés de I‘Autorité des Marchés
Financiers et tout autre organisme, remplir toutes formalités ;

- etablir et publier le communiqué d’information relatif & la mise en place du
programme de rachat ; et

- d’une maniére générale, faire tout ce qui sera nécessaire pour exécuter et mettre en
ceuvre la présente décision.

La gérance donnera aux actionnaires réunis en assemblée générale annuelle, dans le rapport
prévu a larticle L.225-100 du Code de commerce et conformément a I'article L.225-211 du
Code de commerce, les informations relatives & la réalisation des opérations d’achat
d’actions autorisées par I'assemblée générale, notamment le nombre et le prix des actions
ainsi acquises, le volume des actions utilisées.

Le gérant recommande aux actionnaires I'adoption de chacune des résolutions qui seront
ainsi soumises a son vote.

Le Gérant
NextStage®M
Par : Grégoire SENTILHES
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Eléments d’information sur Vactivité et les résultats des sociétés controlées
par la Société

: Méthodes d’évaluation des participations en portefeuilie — Rapport

d’évaluation indépendante
Répartition du capital social au 31 décembre 2017
Tableau des résultats afférents a Vexercice social 2017

Réglement intérieur du conseil de surveillance
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ANNEXE 2

Evolution du copital social depuis la constitution de la Société

26- Constitution 6 AQ 18 £ 0€ 18€ 6 0 6 3,0€

mars-

15

11- Augmentation | 765000 | AO 2295000 ) 74205000 | 2295018€ | 765006 | O 765006 3,0€

juin-  de capital en € €

15 numéeraire

24- Augmentation | 255000 | AP 765000€ | 7650€ 3060018€ | 7650056 | 255 000 1020006 | 3,0€

juil.-  decapital en

15 numéraire

22- Augmentation | 110000 | AO 330000€ | 10670000 | 3390018 € | 875006 | 255000 1130006 | 3,0€

oct.- decapital en €

15 numeéraire

10- Augmentation | 36 670 AP 110010€ | 1100 € 3500028€ | 875006 | 291670 1166676 | 3,0€

nov-  decapital en o ___ )
715 numeraire

9- Augmentation | 68 000 AQ 204000€ | 2040£ 3704028€ | 943006 | 291670 12340676 | 3,0€

fév.-  de capital en

16 numéraire

9- Augmentation | 22 667 AP 68001 € 680 € 3772029€ | 943006 | 314337 1257343 | 3,0£€

fév.-  decapitalen

16 numéraire

3- Augmentation | 221 883 | AD 665649€ | 21622651 | 4437678€ | 1164 314337 1479226 | 3,0€

aolt- decapitalen € 889

16 numeéraire

30- Augmentation | 73 961 AP 221883€ | 2218¢€ 4659562 € | 1164 388 298 1553187 | 3,0€

sept.~  de capital en 889

16 numéraire

15- Augmentation | 272207 | AO 8l6621€ | 26404079 | 5475182¢€ | 1437 388 298 1825394 | 3,0€

déc.- de capitalen € 096

16 numeéraire

15- Augmentation | 90 735 AP 272 205 € | 88920,30 L 748387 € | 1437 479033 1915129 | 3,0£€

fév.-  decapitalen € 096

17 numeéraire

Nov Augmentation | 473 167 | AO 1419501 | 46843 7 167 838¢€ | 1910 479033 | 2389296 | 3,0€

17 de capital en € 533 € 263
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ANNEXE 3

Eléments d’information sur I'octivité et les résultats
des sociétés contrélées par lo Société

¢ La Compagnie de Kairos, enregistrée au RCS de Paris sous le numéro 832 191 654,
dont le siége social est situé 19 avenue George V, 75008 Paris. Immatriculée le 22
septembre 2017 et n"a pas cléturé son premier exercice social.
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ANNEXE 5

Répartition du capital social au 20 novembre 2017

Actions Droits de vote
Total
gedingires % deprifirence Nombre 4o Nombee kLl

Grezoire Sentilhes 243 0,01% 70432 79 681 3.33% 250 0,01%
TeanDavig Hass 976 0,03% 65 215 66 154 277% 230 904%
Sous-total Dirigeants 1238 0,06% 14647 145875 5,11% 1230 0,04%
Ammundi 236 360 14,99% 0 285 360 11,99% 436 360 15,70%
Tematis 200 000 1047% 16996 216 996 9.03% 506 500 1430%
NextStage Crofssance 230 666 14,69% 0 280666 11,75% 230 666 10,10%
Téthys 182212 9.91% 0 189212 7925 335212 12.20%
CER 136 368 7,145 0 136360 301% 136 360 491%
FGTI 136 361 7,14% [ 136361 35,71% 236361 8.30%
Matignon Développement 3 136361 714% 0 134 364 35,71% 236364 8.56%
Comir 123000 6.54% 0 125 000 33% 215006 |- 7.74%

i 2360 0,15% 0 2800 0.12% 2800 0,10%
Autres investizseuss 26918 14,08% 33 007 303 013 1263% 334018 12734%
Sous-total investissenrs 1759344 22.10% 36993 1310337 13,37% 263434 94.78%
NAE 0 0.00% 73219 7329 213% ¢ 0,075
IEquipe NextStage 4 0.50%% 208174 208178 8,71% 3 0,00%
Public (13 148657 7.84% 9 149 687 6.26% 130304 4.59%
[TOTAL | [ 1910263 | 100000 ] 4719033 3388306 100007 | | 277eaNN) 100,607 |

(1) Dont aucun investisseur ne détenant individuellement plus de 5% du capital ou des draits de vate de la Société.

{2) Lasaciété NAP est une filiale & 100% de NextStage AM.
(3) 12 persannes, tautes associées au salarides de la sociéié NexiStage AM et/au de la saciété NextStage Partners.
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ANNEXE 6

Tableau des résultats des cing derniers exercices

Nature des indications 311212017 | 31/112/2016 | 31112/2015
Situation financiére en fin d'exercice
Capital social 7167888 5476182| 3500028
Nombre d'actions émises 2389206 1825304| 1166676
Nombre d'gbligations convertibles en actions 0 0 0
Résultat global des opérations effectives
Chiffre d’affaires hors taxes 0 0
Bénéfices avant impéts, amortissements et provisions -6751839| _32290862| -1607734
Impb6t sur les bénéfices 0 0 0
Bénéfices aprés imp6ts, amortissements et provisions -4524772| -3545724| -1607 848
Montant des bénéfices disiribués 0 W 0
Reésuliat des opérations réduit a une seule action
Bénéfices aprés imp6ts, mais avant amertissements et -4,49
provisions -2,33 -1,94
Bénéfice aprés impbts, amortissements et provisions -3,00 -2,56 -1,94
Dividendes versés par action 0 0,00 0,00
Personnel
Nombre de salariés 0 0 0
Montant de la masse salariale g 0 0
Montant des sommes versées au titre des avantages 0
sociaux 0 0
{sécurité sociale, ceuvres sociales, efc)
Information complementaire
Nombre d’actions pondéré servant au calcul du résultat 1 804 506,09
par action 1383 982,64 | 828 381,69
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P e

NEXTSTAGE

Société en commandite par actions
Siége social : 19, avenue George V - 75008 Paris ¥
810 875 039 R.C.S. Paris /

RAPPORT ANNUEL DU CONSEIL DE SURVEILLANCE
A L’ASSEMBLEE GENERALE DES ACTIONNAIRES

Chers actionnaires,

Dans la perspective de I'assemblée générale annuelle de NextStage SCA (la « Société »)
appelée a se tenir le 29 mai 2018, le conseil de surveillance vous présenie ci-aprés son
rapport annuel au titre de I'exercice social clos le 31 décembre 2017, conformément aux
dispositions de l'article L. 226-9, alinéa 2, du Code de commerce.

En application de ces dispositions, il appartient notamment au conseil de signaler dans son
rapport les éventuelles irrégularités et inexactitudes relevées dans les comptes annuels. Par
souci de transparence, outre le résultat de son examen des comptes de |'exercice social clos
e 31 décembre 2017, le conseil de surveillance a souhaité vous rendre compte dans le
présent rapport de sa mission de contrdle permanent de la gestion de la Société au cours de
cet exercice. Ce rapport annuel intégre également I'avis indicatif du conseil sur les projets de
e résolutions-présentés -a 'assembiée annuelle—et le rapport spécial du-conseil-sur-les
conventions visées par I'article L. 226-10 du Code de commerce.

Le conseil vous précise a cet égard avoir été régulierement tenu au courant de I'activité de la
Société et son évolution tout au long de I'exercice par le gérant unique, la société
NextStage®™, notamment & occasion des réunions du conseil.

Le gérant a tenu a disposition des membres du conseil de surveillance, dans les délais requis,
I'ensemble des documents et éléments nécessaires 3 un exercice effectif de sa mission. En
prévision de I'assemblée générale annuelle appelée a approuver les comptes de ['exercice
2017, le conseil de surveillance a plus particulierement pu examiner les comptes annuels, le
rapport de gestion du gérant, le texte des résolutions proposées a I'assemblée ; le gérant lui
a en outre fourni I'ensemble des informations utiles relatives auxdits comptes, aux
investissements en portefeuille, aux levées de fonds réalisées et envisagées et, plus
largement, aux perspectives d’activité. Le conseil a pu obtenir des équipes du gérant toutes
réponses a ses interrogations; il a également pu s’entretenir avec le commissaire aux
comptes de la Société.

De nombreux échanges ont eu lieu entre le gérant et le président du conseil durant
I'exercice, avec notamment pour objet Finformation du conseil sur les modalités de mise en
ceuvre de la stratégie de la Société.
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1) COMPOSITION ET FONCTIONNEMENT DU CONSEIL

L'exercice écoulé ayant vu la nomination de nouveaux membres, le conseil a jugé opportun
de rappeler briévement sa composition et les principales modalités de son fonctionnement.

1.1) Composition du conseil de surveillance - Rémunération

Au 31 décembre 2017, le conseil de surveillance était composé de 13 membres, y inclus les
membres du collége de censeurs :

" M. Jean-Francois Sammarcelli, né le 19 novembre 1950 a Boulogne-Billancourt (92), de
nationalité francaise, demeurant 3, rue Gounod — 75017 Paris ;

ce dernier a été nommé président du conseil de surveillance par le conseil en sa
premiére séance qui s’est tenue le 12 juin 2015 ;

" FGTI (Fonds de garantie des victimes des actes de terrorisme et d’autres infractions,
institué par Particle L. 422-1 du code des assurances), ayant son siége 64, rue Defrance
— 94682 Vincennes cedex ;

son représentant permanent au conseil est M. Christian SCHOR, né le 14 octobre 1962
a Montbéliard (25), de nationalité francaise, demeurant 6, quai de Bir Hakeim — 94430
St Maurice ;

»  Amundi, société anonyme ayant son siége social sis 90, boulevard Pasteur — 75015
Paris et immatriculée au Registre du commerce et des sociétés sous le numéro 437 574
452 R.C.S5. Paris ;

son représentant permanent au conseil est M. Pierre Schereck, né le 11 aoiit 1964 a
Antibes (06), de nationalité francaise, demeurant 49, rue de |la Motte-Piquet — 75015
Paris ;

* M. Patrice Couvegnes, né le 17 septembre 1948 a Paris, de nationalité francaise
demeurant Villa n°131, Ibn AlKama Street, Rawdah 1 a Riyadh (KSA) ;

* M. Thierry Ortmans, né le 3 avril 1949 a Boulogne-Billancourt (92), de nationalité
francaise, demeurant 1, square Lamartine — 75016 Paris ;

» MATIGNON DEVELOPPEMENT 3, société par actions simplifiée au capital de
412 100 955 euros, ayant son siége social sis 20 place Vendéme — 75001 Paris et
immatriculée au Registre du commerce et des sociétés sous le numéro 440 498 160
R.C.S. Paris ;

son représentant permanent au conseil est Mme Carole BOUCHER, née le 26 octobre
1978 3 Paris 14éme, de nationalité frangaise, demeurant 59 rue Boissiere, 75116 Paris ;

=  Mme Corinne Calendini, née le 21 juin 1974 3 Clermont-Ferrand (63), de nationalité
frangaise, demeurant 11 rue Gericault, 75016 Paris ;
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= Mme Sophie Midy, née le 3 juillet 1950 & Boulogne-Billancourt (92), de nationalité
francaise, demeurant 63 Grand rue, 1296 Coppet, Suisse ;

*» Mme Sophie Dumas, née [e 31 janvier 1970 a Neuilly sur Seine {92), de nationalité
frangaise, demeurant 3 bis rue Cassini 75014 Paris ;

* Mme Sandrine Duchéne née le 6 mai 1969 a Chatenay Malabry (92), de nationalité
frangaise, demeurant 35 rue Mathurin Regnier, 75015 Paris ;

»  Tethys société par actions simplifiée au capital de 144 305 535 euros, ayant son siége
social sis 27-29 rue des poissoniers, 92200 Neuilly sur Seine et immatriculée au
Registre du commerce et des sociéiés sous le numéro 409 030 053 R.C.S. Nanterre ;

son représentant permanent au conseil est Arnaud Benoft, né le 4 janvier 1972 a
Reims, de nationalité frangaise, demeurant 77 rue de Turbigo, 75003 Paris

» M. Philippe BRESSON, né le 25 janvier 1968 a Romorantin-Lanthenay (47), de
nationalité francaise, demeurant rue des Carmélites 79, 1180 Bruxelles, nommé
censeur lors de 'assemblée générale mixte du 8 juin 2017.

* M. Mazen Tamimi, né le 4 janvier 1967 a Jeddah (KSA), de nationalité saoudienne
demeurant Villa 120 — Al Hamra - P.O Box 1129 a Jeddah 21431 {KSA), nommé censeur
lors de 'assemblée générale mixte du 8 juin 2017.

Pour mémoire, I'assemblée générale du 6 janvier 2016 a fixé 'enveloppe globale des jetons

de présence versés au conseil de surveillance et a répartir par le conseil entre ses membres,
a savoir :

u Depuis la cotation sur un marché réglemenié des actions ordinaires de la Société : une
somme annuelle de 200 000 euros, payée prorata temporis au cours de la premiére
année de cotation.

Il est rappelé que la Société a été créée en avril 2015. Seuls les membres du conseil de
surveillance en fonctions au cours de ['exercice clos le 31 décembre 2017 sont mentionnés
dans le tableau ci-dessous qui détaille le montant des jetons de présence versés.

Mandataires sociaux non dirigeants Montants
au titre de 'exercice
2017

Jean-Frangois Sammarcelli, président du conseil de surveillance

letons de présence 50.000

Autre rémunération 0
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Thierry Ortmans, membre du conseil de surveillance

Jetons de présence 5.000
Autre rémunération 0
FGTI, membre du conseil de surveillance représenté par Christian

Schor

Jetons de présence 5.000
Autre rémunération 0
Amundi , membre du conseil de surveillance représenté par Pierre
Schereck

Jetons de présence 5.000
Autre rémunération 0
Matignon Développement 3, membre du conseil de surveillance
représenté par Carole Boucher

Jetons de présence 3.285,71
Autre réemunération 0
Philippe Bresson, censeur du conseil de surveillance

Jetons de présence 3.285,71
Autre rémunération 0
Patrice Couvegnes, membre du conseil de surveillance

Jetons de présence 1.000
Autre rémunération 0
Mazen Tamimi, censeur du conseil de surveillance

Jetons de présence 1.000
Autre rémunération 0

Corinne Calendini, membre du conseil de surveillance
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Jetons de présence 3.857,14

Autre rémunération 0

Mishal Kanoo, membre démissionnaire du conseil de surveillance

Jetons de présence 1.000

Autre rémunération 0

Sophie Dumas, membre du conseil de surveillance

Jetons de présence 1.000

Autre rémunération 0

Sophie Midy, membre du conseil de surveillance

Jetons de présence 2.500

Autre rémunération 0

Sandrine Duchéne, membre du conseil de surveillancem I o
- Jetons de présence 1.750

Autre rémunération 0

Tethys, membre du conseil de surveillance

Jetons de présence 2.500

Autre rémunération 0

Il est précisé que l'assemblée générale a décidé d’allouer, pour exercice 2017, une somme
annuelle globale de 200.000 € aux membres du conseil de surveillance.

1.2}  Activité du conseil de surveillance au cours de I'exercice écoulé

Au cours de I'exercice écoulé, le conseil s’est réuni a six reprises, les 20 avril, 23 mai, 12

septembre, 3 octobre, 6 novembre et 21 hovembre 2017,

Le comité des nominations et rémunérations s’est réuni trois fois, le 2 mars, le 29 mars et le

17 novembre 2017.

Le comité d’audit s’est réuni a quatre reprises, les 21 février, 11 mai, 6 septembre et 16

novembre 2017.
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1.3} Objectifs

Le conseil rappelle que les actions de la Société sont admises sur (e marché Euronext Paris
depuis décembre 2016. Aussi la gouvernance est-elle adaptée a V'admission au marché
reglementé et I'application des régles du code AFEP MEDEF auquel la société se réfere.

S'agissant du conseil, la société s’engage a respecter notamment :
. l'indépendance de ses membres

Le conseil doit désormais comporter en son sein un nombre de membres
indépendants représentant au moins [a moitié du nombre total des membres
composant le Conseil. Sont indépendants :

= Monsieur Jean-Frangois Sammarcelli, Président du Conseil de surveillance ;

& FGTI, représentée par Monsieur Christian Schor ;

= Monsieur Patrice Couvegnes ;

= Monsieur Thierry Ortmans ;

= Madame Sophie Dumas.

Suite a la démission de M. Mishal Kanoo en date du 4 décembre 2017, le conseil ne
comprend plus que 5 membres indépendants sur onze membres. La composition du
conseil sera donc amenée a évoluer et le conseil pourra procéder a une nouvelle
nomination d’un membre indépendant qui sera soumise a I'assemblée générale des
actionnaires du 29 mai 2018.

A noter, deux anciens membres indépendants du conseil sont désormais membres du
collége de censeurs : MM. Mazen Tamimi et Philippe Bresson.

Le conseil prend acte que le comité des nominations examine régulierement la
situation de chacun des membres du conseil par rapport aux critéres d’indépendance
énoncés dans le réglement intérieur. En outre, toute nouvelle nomination sera
examinée a 'aune de ces critéres.

. la représentation équilibrée en son sein, notammeni entre les hommes et les
fernmes

Sur ce point, le conseil, rappelle son objectif d’une représentation de 40% minimum de
chaque sexe. Cet objectif est rempli depuis I'assemblée générale du 8 juin 2017
puisque le conseil comprend désormais 5 femmes au conseil, soit 45%.

Le conseil reléve par ailleurs que plusieurs nationalités sont d'ores et déja
représentées au conseil.
2) EXAMEN DES COMPTES ANNUELS - APPRECIATION DE LA GESTION

Dans le cadre de la préparation de Vassemblée générale annuelle, le comité d’audit et le
conseil de surveillance ont examiné les comptes annuels au 31 décembre 2017, étant précisé
que cet examen a porté a la fois :

Page | &6



= sur les comptes sociaux établis selon les normes comptables francaises, qui,
conformément a la réglementation en vigueur, sont ceux soumis & I'approbation des
actionnaires ; et

n sur les comptes de la Société établis selon les normes IFRS, la Société ayant décidé
d’adopter les normes IFRS dés sa constitution : une double comptabilité — en normes
francaises et en normes IFRS — est donc tenue.

Cet examen, complété par 'étude des autres documents comptables transmis par le gérant,
I'analyse du rapport de gestion de la gérance et les échanges intervenus avec le commissaire
aux comptes et le gérant, n’appelle aucune observation particuliére de la part du conseil.

Le conseil n'a relevé aucune inexactitude ou irrégularité dans les comptes présentés par le
gerant. Les commentaires développés par le gérant sur les comptes et les résultats de
I'exercice social dans son rapport a 'assemblée annuelle paraissent complets et exacts au
conseil, lequel renvoie donc le lecteur audit rapport du gérant.

Le conseil rappelle également que la Société a opté pour le régime fiscal des sociétés de
capital-risque {« SCR »).

Le conseil de surveillance donne un avis favorable a 'approbation sans réserve des comptes
sociaux de I'exercice social clos le 31 décembre 2017. Il approuve également la proposition
du gérant d’affecter le résultat de 'exercice, & savoir une perte de 4 524 772 euros, en
totalité au compte « Report 3 nouveau ».

== De maniére générale, le conseil de surveillance indique avoir apprécié la régularité et
F'exhaustivité des informations recues du gérant, ainsi que la qualité et la transparence des
échanges avec les équipes du gérant. Des points réguliers ont en particulier été faits sur les
investissements réalisés par la Société ou & l'étude, les levées de fonds en cours ou
envisagées. Le conseil a ainsi pu, conformément a la mission de contréle lui étant impartie,
apprécier la situation générale et les perspectives de fa Société.

En tant qu’appréciation de la gestion, le conseil de surveillance exprime sa satisfaction sur la
gestion financiére par le Gérant, conforme 2 la stratégie d'investissement de NextStage et
sur laquelle le conseil a régulierement eu Yoccasion d’échanger avec le Gérant. Le conseil de
surveillance salue la performance financiére, qui constate une hausse notoire de la création
de valeur sur le portefeuille investi depuis I'origine. Le conseil de surveillance salue
également {a réalisation d’une augmentation de capital avec offre au public intervenue en
novembre 2017, qui permet de poursuivre les objectifs de la Société, soit la réalisation
d’invastissements sans contrainte de durde avec un portefeuille 3 terme, de 40 3 50
participations.

3) EXAMEN DES CONVENTIONS REGLEMENTEES DE L'EXERCICE

(A} Lors de sa réunion du 13 mars 2018, le conseil de surveillance, sur la base des
€léments transmis par le gérant, a pris acte qu’une convention visée par Varticle
L. 226-10 du Code de commerce avait été conclue par la Société sur {'exercice relative
au protocole d’'investissement conclu entre Fountaine Pajot et NextStage dont I'objet
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est de constituer une société (dans laquelle NextStage détient 51% des titres) pour
investir dans une société détenant 100% des titres de Dream Yacht Charter.

4} DISPOSITIONS DU CODE AFEP MEDEF

La Société a opté pour {'application du code de gouvernement d’entreprise AFEP MEDEF (le
« Code »).

En application du Code ainsi que de la Iégislation en vigueur, la Société doit en principe
soumettre au vote la rémunération des dirigeants. Cette derniére ne bénéficiant d’aucun
dirigeant personne physique, n’est pas en mesure de soumettre une telle rémunération a un
principe de « Say on Pay »,

Au titre de leur activité de dirigeants du Gérant, la rémunération des dirigeants de NextStage
AM trouve son fondement dans V'activité de gestion de véhicules d’investissement dont la
Société fait partie. Au regard de la rémunération des dirigeants, la Société contribue 3 cette
derniére au regard des critéres suivants :

e Temps de travail des dirigeants consacré a la Société, soit de 30% a 90% en fonction
de l'activité de la Société (investissements réalisés, suivi des participations en
portefeuille, vie de la Société)

¢ Chiffre d’affaires représenté par la Société dans le résultat du gérant (dépendant de
la Société mais également des autres véhicules d’investissement sous gestion)

® Suivi des participations du portefeuille (dont certaines peuvent faire ‘'objet de co-
investissements avec d’autres véhicules d’investissement gérés par le Gérant)

s Répartition des frais supportés par le gérant rémunérés au titre de la Commission de
gestion (locaux, biens meubles, frais courants, salaires, déplacements, etc.)

Ces clés de répartitions ne permettent pas de définir des critéres objectifs permettant une
analyse quantitative de la rémunération des dirigeants relative a la gestion de la Société.

Il est ici rappelé que le gérant est une Société de gestion de portefeuille agrééde par F'AMF a
exercer |es activités visées dans son dossier d’agrément et programme d’activité. La liste des
activités autorisées du gérant sont disponibles sur le site Internet de I'Autorité des marchés
financiers.

Au titre des activités autorisées par son dossier d’agrément, [e gérant gére ou conseille des
fonds d'investissement alternatifs de capital investissement, engendrant des revenus dont
les montants sont variables en fonction : du nombre de fonds et de I'encours géré ou
conseillé ; du montant des commissions de gastion appliquées aux FIA gérés ou conseillés,
ainsi que des activités annexes autorisées par le programme d’activité du gérant.

A ce titre et au regard des contréles existants au titre de la réglementation AIFM sur fa

rémunération des dirigeants, {a Société n’est pas en mesure de soumettre a un mécanisme
de « Say on Pay » la rémunération des dirigeants du gérant aux actionnaires de la Société.
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5) CONTROLE INTERNE ET GESTION DES RISQUES

Le comité d’audit a pris connaissance du Rapport sur e gouvernement d’entreprise qui lui a
éteé soumis le 6 mars 2018 et le conseil en a pris connaissance et I'a validé lors de sa séance
du 13 mars 2018, qui n’appelle pas de commentaires particuliers,

~

6) EXAMEN DES PROJETS DE RESOLUTIONS SOUMIS A L'ASSEMBLEE GENERALE
ANNUELLE

Le conseil de surveillance a pris connaissance des projets de résolutions devant &tre soumis
au vote de I'assemblée générale annuelle.

L’objet de ces résolutions est résumé ci-aprés :
De la compétence de ’Assemblée Générale Extraordinaire ;

1. Modification des statuts par correction d’une coquille 3 l'article 9 des statuts de la
Société;

2. Délégation de compétence a consentir 3 la gérance en vue d’augmenter le capital par
émission d’actions ordinaires avec suppression du droit préférentiel de souscription
des actionnaires au profit de MextStage Croissance ;

3. Délégation de compétence 3 consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital par
P P

—————&ppission—d'actions —de —préférence—de catégorie T avec suppression du droit
préférentiel de souscription des actionnaires au profit de catégories de personnes
répondant 4 des caractéristiques déterminées ;

4. Autorisation a donner a la gérance en vue de réduire le capital social par voie
d’annulation d’actions ;

‘5. Délégation de compétence 3 consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital par
émission d’actions ordinaires et/ou de toutes valeurs mobllleres avec maintien du
droit préférentiel de souscription des actionnaires ;

6. Délégation de compétence a consentir 3 la gérance en vue d’augmenter le capital par
émission d’actions ordinaires ou de toutes valeurs mobiliéres, avec suppression du
droit préférentiel de souscription des actionnaires et offre au public;

7. Délégation de compétence a consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital par
émission d’actions ordinaires et/ou de toutes valeurs mobiliéres, dans le cadre d’une
offre au profit d'investisseurs qualifiés ou d'un cercle restreint d'investisseurs visée
au Il de F'article L. 411-2 du Code monétaire et financier ;

8. Délégation de compétence 3 consentir a la gérance 3 I'effet d’augmenter le nombre
de titres a émettre en cas d’augmentation de capital avec ou sans droit préférentiel
de souscription décidée vertu aux termes des cinquiéme i septiéme résolutions
susvisées ;
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9. Délégation de compétence a consentir 3 [a gérance a I'effet d’émettre des actions
ordinaires et des valeurs mobilieres donnant accés au capital de la Sociéié, en cas
d’offre publique comportant une composante d’échange initiée par la Sociéié ;

10. Délégation de pouvoir a consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital social,
dans les limites de 10% du capital, pour rémunérer des apports en nature de titres de
capital ou de valeurs mobilieres donnant accés au capital de sociétés tierces en
dehors d’une offre publique d'échange ;

11. Fixation des limitations globales du montant des émissions effectuées en vertu des
délégations consenties a la gérance ;

12, Délégation de compétence a consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital par
incorporation de prime, réserves, bénéfices ou autres,

De la compétence de 'Assemblée Générale Ordinaire :
13. Approbation des comptes annuels de 'exercice social clos le 31 décembre 2017 ;
14. Approbation des états financiers {FRS de I'exercice clos le 31 décembre 2017 ;
15. Quitus a la gérance ;
16. Affectation du résultat de l'exercice ;
17. Approbation des conventions et engagements réglementés ;

18. Renouvellement du mandat de Monsieur lean-Frangois Sammarcelli en qualité de
Président du Conseil de surveillance ;

19. Renouvellement du mandat de Monsieur Thierry Ortmans en qualité de membre du
Conseil de surveillance ;

20. Renouvellement du mandat de Monsieur Patrice Couvegnes en qualité de membre
du Conseil de surveillance ;

21. Renouvellement du mandat d’Amundi, prise en la personne de son représentant
permanent, Monsieur Pierre Schereck, en qualité de membre du Conseil de
surveillance ;

22. Renouvellement du mandat de FGTI, prise en ia personne de son représentant
permanent, Monsieur Christian Schor, en qualité de membre du Conseil de
surveillance ;

23. Nomination de Bee Family Office, prise en la personne de son représentant
permanent, M. Philippe Bresson, en qualité de membre du conseil de surveillance ;

24, Ratification de la nomination par le Consell de surveillance d’Artemis, prise en la
personne de son représentant permanent, Monsieur Gilles Pagniez, en qualité de
censeur du conseil de surveillance ;
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2S. Fixation du montant des jetons de présence a allouer au Conseil de surveillance ;

26. Autorisation a donner a la gérance en vue de l'achat par la Société de ses propres
actions ;

27. Délégation de pouvoirs pour les formalités.

Ces projets de résolutions, qui vous sont plus amplement présentés dans le rapport du
gérant a 'assemblée, n"appellent pas d’observations particulieres de la part du conseil de
surveillance. Ainsi et au vu de ce qui précéde, le conseil de surveillance invite I'assemblée a
adopter chacune de ces résolutions.

Le présent rapport a été présenté, discuté et approuvé par le conseil de surveillance dans sa
seance du 13 mars 2018.

Le conseil de surveillance
Par son président : M. Jean-Frangois Sammarcelii
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A l'assemblée générale de ia société NextStage S.C.A.,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été configée par vos assemblées générales, nous avons
effectué 'audit des comptes annuels de [a société NexiStage S.C.A. relatifs & ['exercice clos e
31 décembre 2017, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résuitat des opérations de
l'exercice ecoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimeine de la société 3 fin de cet
exercice.

L'opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au comité d'audit.

Fondement de Yopinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
nolre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en veriu de ces normes sont indiquées dans la partie
"Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels" du présent
rapport.

Indépendance

Nous avens réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 1er janvier 2017 a la date d'émission de notre rapport, et
notamment nous n'avons pas fourni de services interdits par 'article 8, paragraphe 1, du
reglement (UE) n° 537/2014 ou par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes.



_.___..._des modéles ufilisés, deleur sensibilitd aux-variations de données;-aux hypethases sur—

m} RSM

NextStage S.C.A.
Rapport des commissaires aux comptes surles comptes annuels
20 avril 2018

Justification des appréciations - Points clés de Paudit

En application des dispesitions des articles L.823-9 ef R.823-7 du Code de commerce relalives
4 la justification de nos appréciations, ncus portons & votre connaissance les points clés de
l'audit relatifs aux risques d'anomalies significatives gui, selon notre jugement professionnel, ont
été les plus importants pour Faudit des comptes annuels de I'exercice, ainsi que les réponses
due ncus avons apportées face 4 ces risques.

Les appréciations ainsi poriées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de 1a formation de nofre opinion exprimée ci-avant, Nous n’exprimons
pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Evaluation des titres de participation
Risque identifié

Au 31 décembre 2017, les titres de participation s'élévent en valsur nette comptable 3 72,7
millions d'euroes. lls sont comptabilisés 3 feur valeur d’acquisition hors frais accessoires d’achat
comme indiqué en note 2.2 de 'annexe aux comptes annuels.

Les titres de participation sont &valués & leur valeur d'utilité. Lorsque la valeur d'utilité des titres
est inférieure & la valeur nette comptable, une provision pour dépréciation est comptabilisée a
hauteur de Ia différence, L'estimation de la valeur d'utilité de ces titres repose sur des modéles
d'évaluation complexes et requiert 'exercice du jugement de la direction.

Compte tenu de leur importance significative dans les comptes de la sociéteé, de la complexité

lesquelles se fondent les estimations et du jugement nécessaire 3 Yapprécdiation de 1a valeur
d'utilité, nous avons considéré P'évaluation de la valeur d'utilité des titres de participation comme
un point ci& de l'audit présentant un risque d’anomalies significatives.

Notre réponse

Nofre approche d’audit repose sur fa revue de la procédure de valorisation du gérant, de ia
direction de la société et de sa correcte application su 31 dégembre 2017, Nous nous appuyons
également sur les valorisations issues du rapport de 'expert indépendant, SORGEM.

Nos travaux ont notamment consisté a :

- prendre connaissance des procédures de valorisation de NextSiage AM S.A.S. et de revue
par la direction de la société,

- apprécier les méthodes de valarisation retenues,

- camparer par sondages les données ufilisées dans Pestimation de ces valeurs avec les
données comptlables des participations et les données de marché disponibles,

- tester par sondages I'exactitude arithmétique des calculs des valeurs d'utilité sur la base
des données utilisées,

- apprécier le caractére raisonnable des hypothéses retenues,

- apprécier la compétence et 'indépendance de l'expert exteme en évalustion, SORGEM, et
la nature et étendue des fravaux réalisés par ce demier,

- apprécier la cohérence des valorisations effectuées par NextStage AM S.A.S. avec celles
issues du rappert de SORGEM.
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Nous avons par ailleurs apprécié le caractére approprié des informations présentées dans la
note annexe 2.2 aux comptes annuels.

Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux actionnaires

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par Ia loi.

Informations données dans Je rapport de gestion et dans les sutres documents adressés
&ux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du gérant ef dans les autres
documents adressés sux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

Rapport sur le gouvernement d'enireprise

Nous attestons de l'existence, dans le rapport du conseil de surveiltance sur le gouvernement
d'entreprise, des informations requises par les atticles L.225-37-3 et L.225-37-4 du Code de
commerce,

Concernant les informations fournies en application des dispositions de l'article L.225-37-3 du
Code de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi
gue sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec
les comptes ou avec les données ayant servi & I'établissement de ces comptes et, le cas
écheéant, avec les éléments recueillis par votre société auprés des sociétés contrblant votre
société ou contrblées par elle. Sur la base de ces travaux, nous attestons 'exactitude et la
sincérité de ces informations.

Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation et de controle et & I'identité des détenteurs du capital ou des droits de
vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Informations résultant d'autres obligations Iégales et réglementaires
Designation des commissaires atx comptes

Nous avons é{é nommés commissaires aux comptes de la société NextStage S.C.A. par les
assemblées générales du 2 novembre 2016 pour le cabinet RSM Paris et du 23 mars 2015 pour
le cabinet KPMG S.A.

Au 31 décembre 2017, le cabinet RSM Paris &tait dans la deuxiéme snnée de sa mission sans
interruption et le cabinet KPMG S.A, dans la troisigme année, dont respectivement une et deux
années depuis que [es titres de la société ont &té admis aux négociations sur un marché
réglements,

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernesnent d’entreprise
relatives aux comptes annuels

(t appartient & la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangals ainsi que de meitre en place le
contréle interne qu'elle estime nécessaire a 'établissement de comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.
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Lors de l'établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d'évaluer la capacité de
la société & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant les
informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d’appliguer la convention
comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider 1a société ou de cesser son
activité.

i incombe au comit® d'audit de suivie le processus d'élaboration de Yinformation financigre et
de suivre I'efficacité des systémes de contrle interne et de gestion des risques, ainsi que le ¢as
echéant de {'audit interne, en ce qui concerne les procédures relatives & I'¢laborstion et au
traitement de l'information camptable et financiére.

Les comptes annuels ant été arrétés par le gérant.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels
Objactif et démarche d'audit

It nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Natre objectif est d'abtenir
Tassurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives, L'assurance raisonnable correspond & unh niveau élevé d'assurance,
sans toutefais garantir qu'un sudit réalisé conformément aux normes d'exercice professiannel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on
peut raisonnablement s'attendre & ce qu'elles puissent, prises individueliement ou en cumulé,
influencer les décisions éconamiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant

SUF CeUX-Ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne cansiste pas & garantir s viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux narmes d'exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre ;

» il identifie et évalue les risques que les comptes annuels compartent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueilie des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative pravenant d'une fraude est plus éleve que celui d’'une anomalie
significative résultant d'une etreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle
interne ;

¢ il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d'audit apprapriées en la circonstance, et non dans le but d’'exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interme ;

s it apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;
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« il apprécie le caractére approprié de l'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’expioitation et, selon les &léments collectds, Fexisterice ou non
d'une incertitude significative liée & des événements ou 4 des circonstances susceptibies
de mettre en cause [a capacité de |a société a poursuivre son exploitation. Cetle
appreciation s'appuie sur ies élémenis coflectés jusqu’a [a date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient metire en
cause la continuité d'exploitation. $'il conclut & 'existence d'une incertitude significative, 1l
attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
compfes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies
ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de
certifier ;

¢ |l apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les compfes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner une
image fidale.

Rapport au comité d'audit

Nous remettons un rapport au comité d'audit qui présente notamment I'étendue des travaux
d'audit et le programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos
fravaux. Nous portons également & sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses
significatives du coniréle interne que nous avons identifiées pour ce qui concerne les
procedures relatives & 'élaboration et au traitement de l'information comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d*audit, figurent les risques
d'anomalies significatives que nous jugeons aveir &té les plus importants pour l'audit des
comptes annuels de I'exercice et gui constituent de ce fait les points clés de l'audit, qu'il nous
appartient de décrire dans le présent rapport.

Nous fournissons egalement au comité d'audit la déclaration prévue par 'article 6 du reglement
(UE) n® §37-2014 confirmant notre indépendance, au sens des régles applicables en France
telles gu'elles sont fixées notamment par les articles L.822-10 & L.822-14 du Code de
commerce et dans le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le
cas échéant, nous nous entretenons avec le comité d'audit des risgues pesant sur notre
indépendance et des mesures de sauvegarde appliquées.

Les commissaires aux comptes
Paris La Défense, le 20 avril 2018 Paris, le 20 avril 2018

KPMG S.A. RSM Paris

FabiefyCrégut

Associé
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Bilan Actif

Arrdté au 31/12/2017

Du 01/01/2017 an 31/12/2017

An 31/12/2016

BILAN ACTIF

Brot

Amort, Prov.

Net

Net

Capilal souscrit non appelé
ACTEF IMMOBILISE
Inunobilisatious incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commereial
Antres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immabilisations incorporelles
Temobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et ontillages industriels
Autres Immobilisations corporelies
Emmobilisations cn cours
Avances cf acomptes
Inmobilisations financidras
Participations évaluées sclon mise en équivalence
Auires participations
Créances rattachées 4 des participations
Titres immobilisés de Pactivité en portefenilie
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immeobilisations financiéres

74 821 700

{4 994 731

2 168 628

72653 072

14994 781

36 129943

5608913

89816481]

2 168 628

87 647 853

41 738 855

ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours

Matiéres premidres, autres approvisionnements

- De biens
- De services
Produits intermédiaires ei finis
Marchandises
Avances ef acomptes versés sur cominande

En-cours de
production :

Créances
Clients ef comptes rattachés
Autres
Capital souscrit et appelé, non versé
Valeurs mobilidres de placement
Actions propres
Autres titres
Instruments de trésorerie
Disponibilitds
Charges constatées d'avaice

882 152
93 515 388

257093
37 638

27 198
367128

854 954
93 8T8 660

257093
37 658

167 397

98 081
G2 118 257

6 441 343

TOTALO

93092 294

63 927

95 028 364

98 825578

Frais d'émission d'emorunt & étaler ur

Primes de remboursement des obligations 1Al

Ecarts de conversion actif v

TOTAL GENERAL (T + IF+ I+ V + V)

184 908 771

2232 555

182 676 217

140 564 433
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NEXTSTAGE SCA

Arrée€ as 31/12/2017

Bilan Passif
Du 01/1/2G17 M 010122016
BILAN PASSIF
Au 31/1272017 Au 31/12/2016
CAPITALX PROPRES N
Capital social au individuc (doot vcrsé)! 7 67 R88 7 167 888 5476182
Prime §'émission, de fusion, d'apport 183 853 403 138915 |93
Hewts do réévatuation
Ecart dequivaleince
- Lépale 716 789
Hesures - Statutaires ou contractuclfcs
- Réglementées
- Autres
Report & nouvean (5153578 {1 607 848)
Résuftat de I"exercice (bénéfice ou perte) (452477 (3 545 724)
Sabventions d'investissement
Provisions réglenentées
TOTALI 182 059 735 139 237 802
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titees participatifs
Avances conditionnges
Autres
TOTALI (bis)
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour : - Risqics
- Charges
TOTALI
EMPRUNTS ET DETTES
Empruats obligataires convertibles
Autres emprungs obligataires
. - Auprés des établissements de credit
Emprunts et dettes : . . .
- Financiéres diverses
Avances ¢t acamples regus sur commuandes en cours
- Fournisseurs et comptes rattachés 411 726 {1597
Dettes : ~ Fiscales et suciales [ {08
- Sur immobilisations ¢ comptes rattachés
Autres dettes 204 755 181 552
Instruments de trésoceric
Produits constatés d'avance
TOTAL Ik 616 482 1326 631
Ecarts de conversian passif v
TOTAL GENERAL (I + 1 bis + 11 + 10+ IV) 182 676 217 140 564 433
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NEXTSTAGE SCA Arrété au 31/12/2017
Compte de résultat
Au 3171272017 Au31/12/2016
COMPTE DE RESULTAT
France Exportation Total Total
Produits d'exploitation
Ventes de marchandizes
. - De biens
Production vendue : : .
-~ De services
Chiffre 2'affaives net
. - Stockée
Production ; - Irmmobilisée
Subventions d'exploitation regucs
Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions, transferts de charges
Antres produits
TOTALX
Charges d'exploitation
Achats de roarchandises (¥ compris droits de dovane)
Variation de stoclks (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autces approvisionnements
Variation de stocks (natieres premicres et autres approvisionneinents)
Autres acbats et charges externes * 3057781 3350003
Impots, taxes et versenients assimilés 79
Salaires et traitements
Charges socizles
- Amortissements sur immobilisations
A - Dépréciations sur immobilisations
Dotations aux : e e
- Dépréciations sur actif circulant
- Provisions poue tisqoes ¢t charges L SRR, S - e
--Autres charges T T T 120 000 95 (100
TOTALH 3 177860 3485003
. . « Redevances de crédit-bail mobilier
Y compris ; e s .
- Redevances de crédit-bail immobilier
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-1D) (3 177 860) {3 485 003)
Beénéfice atiribué ou perte transtérée 11
Perte supportée ou bénéfice transféré v
Produits financiers
Praduits financicrs de participation 92203
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances actif immobilisé 561 870 167 529
Auvtres intérdiz ¢t produits assimités
Reprises sur provisinns, dépréciations et transferts de charges 311288 75
Différences posilives de change
Produits nets sur cessions de valeuss mobiliéres de placement 62 029 947
TOTALYV 936 086 260 754
Charges financitres
Dotations financiéres aux amortissements, dépréciations ¢t provisions 2227067 316 737
Tntéréts et charges assimilées
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions valeurs mohiligres placements 55931 4 739
TOTAL VE 2282 998 321476
RESULTAT FINANCIER (V - VI) (1 346 912) (60 722)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1- U+ IH - IV+ V- VI) {4524 772) {3 545 724)
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NEXTSTAGE SCA Arrété au 3175272017
Compte de résultat (Suite)
COMPTE DE RESULTAT {SUITE) Au 31112/2017 An 311212016
Proruits exceptionneks
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Repriscs sur provisions, dépréciations et fransforts de charpes
TOYAL VI
Charges exceptionnefles
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Dotations cxceplionnelles aux amortissements, dépréciations st provisions
TOTAL VI
RESULTAT EXCEPTIONNEL (ViI - VIIT)
Participations des salariés X
Impdts sur ley béndfices X
TOTAL DES PRODUITS (I + 111 + V + VII) 936 086 260 754
TOTAL DES CHARGES (II + IV + VI + VITI + IX + X)) 5 460 858 3806479
BENEFICE OU PERTE (Total des produits - Total des charges) {4 524 772) {3 545 724)
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NEXTSTAGE SCA

Exercice clos le 31 décembre 2017

NEXTSTAGE SCA

Saciété en commandite par actions au capital de 7 167 888 euros
Sigge social : 19, avenue George V

75008 PARIS

RCS PARIS 810 875 039
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NEXTSTAGE SCA Exercice ¢los Ie 31 décembre 2017

ANNEXE

Les notes et tableaux de la présente annexe font partie intégrante des comptes annuels.

- Total du bilan : 182 676 217 €
- Résultat net (perte) : 4524 772) €

I GENERALITES

1.1 Présentation de la société et de son activité

La société NextStage SCA (« la Société ») a été créée le 26 mars 2015.
La Société est domiciliée en France, 19, avenue George V — 75008 PARIS.

Elle a pour activité principale la souscription, I’acquisition, gestion et cession de valenrs mobilitres
frangaises on étrangéres, négociées ou non sur un marché réglementé.

La gestion du portefenille est délégude 4 la société NextStage AM.

1.2. Evénements significatifs de Pexercice

3 avril 2017 Augmentation de capital {actions de préférence de catégorie C)
11 avril 2017 Acquisition d'obligations FINANCIERE TREVILLE
27 aveil 2017 Prise de participation dans GOODEHOPE
18 mai 2017 Conversion d'action ordinaires GOODHOPE en actions de préférence
18 mai 2017 Prise de participation dans QODRIVE CAPITAL,
19 juillet 2017 Acquisition d'obligations QUETZAL,
28 juillet 2017 Prise de participation dans STEEL SHED SOLUTIONS

20 septembre 2017 Prise de participation dans LA COMPAGNIE DE KAIROS (création de la sociéts)
28 septembre 2017 Prise de participation complémentaire dans LA COMPAGNIE DE KAIROS (augmentation de capital)

9 octobre 2017 Prise de pacticipation complémentaite dans QODRIVE CAPITAL
10 novembre 2017 Augmentation de capital (actions ordinaires)
10 noverabre 2017 Prise de participation complémentaire dans BOW et conversion des obligations en actions

14 décembre 2017 Prise de participation dans LONSDALE DEVELOPPEMENT

1.3. Evénements postérienrs i Ia cldture de Pexercice

Aucun événement significatif postérieur 4 la cléture de ’exercice.
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NEXTSTAGE SCA Exercice clos le 31 décembre 2017

I  REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels ont été élaborés conformément au réglement ANC n°2014-03 modifié relatif au
Plan Comptable Général.

Les conventions suivantes ont notamment été respectées :
- Continuité de "exploitation ;
- Permanence des méthodes comptables d’un exercice & 1’ autre ;
- Indépendance des exercices.
La méthode de base retenue pour [’évaluation des éléments inscrits ¢n comptabilité est celle des cofits

historiques,

2.1. Traitement comptable des frais 4’ augmentation du capital

Les frais liés aux augmentations du capital sont comptabilisés en déduction des primes d’émission
lorsque I’assemblée généralc le prévoit et que le gérant en décide ainsi pour les augmentations de
capital réalisées par ce dernier en vertu de délégations données par I’assemblée générale,

2.2, Dmmebilisations financiéres

Participations s

Les droits sociaux immobilisés sont enregistrés au prix d’acquisition, hors frais accessoires d’achat, et
sont éventuellement dépréciés compte tenue de I'utilité que les participations représentent pour la
saciété, ou de leur valeur probable de négociation.

La valeur probable de négociation est appréciée en retenant des critéres appropriés pour chaque drojt
social, et notamment ;

*  Valeur boursiére
¢ Valeur lignidative calculée
¢  Valeur de rendement et rentabilité

Les plus-values et moins-values de cession sont déterminées en appliquant la méthode du premier
entré premier sortie (sortie en premier des droits sociaux les plus anciens).

Option fiscale :

Les frais représentatifs de droits de mutation, d’honoraires, de commissions, et frais d’actes sont
comptabilisés directement en charges.

Eniprunts obligaiaires :

Les emprunts obligataires souscrits sont enregistrés & leur prix d’émission et sont éventuellement
dépréciés compte tenu de leur valeur boursiére lorsqu’ils font ’objet d’une cotation, ou de leur valeur
probable de négociation.
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NEXTSTAGE SCA Exercice clos le 31 décembre 2017

2.3. Créances et dettes

Les créances et dettes sont valorisées 4 lear valeur nominale.

Les créances sont, le cas échéant, ramendes 4 leir valeur probable de réelisation par voie de
dcpréciation en fonction des difficultés de recouvrement auxqueiles elles sont susceptibles de donner
lien.

2.4. Yalenrs mobiliéres de placement

Les valears mobiliéres de placement sont enregistrées 4 leur prix d’acquisition, hors frais accessoires
d’achat, et sont éventuellement dépréciées compte tenu de leur valeur liquidative.

Les plus-values et moins-values de cession sont déterminées en appliquant la méthode du premier
entré premier sortie (sortie en premier des titres les plus anciens).

2.5. Provisions pour risques et charges

Une provision est comptabilisée lorsque la Société a une obligation juridique ou implicite envers nn
tiers résultant d’un événement passé dont il est probable qu’une sortie de ressources représentative
d’avantages économiques sera nécessaire pour éteindre 1’obligation et lorsque le montant de
I’obligation peut étre estimé de maniére fiable.

2.6, Reconnaissance des praduits e

Dividendes percus -

Les dividendes versés par les sociétés dans lesquelles Ja Société détient une participation sont
comptabilisés en produits financiers 2 la date de la décision d’assemblée ayant voté Ja distribution de
dividendes.

Revenns des emprunts obligataires :

Les intéréts des emprunts obligataires souscrits par la Société sont comptabilisés en produits financiers
4 la date o ils sont encourus.

Les intéréts acquis et non versés a la cldture de I’exercice sont comptabilisés en intéréts courus a
recevoir,

2.7, Résultat exceptionnel

Les éléments exceptionnels sont les prodnits et charges qui résultent d’événements ou d’opérations
clairement distincts des activités de I"entreprise, et qui ne sont pas sensés se reprodaire de maniére
fréquente et réguiiére.
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NEXTSTAGE SCA

Exercice cios le 31 décembre 2017

2.8. Option an regime fiscal des Sociétés de Capital Risque (SCR)

NexiStage SCA peut étre qualifice de Sociélé de Capital-Risque puisqu’elle satisfait aux conditions

prévues par ["article 1-1 de la loi n® 85-695 du 11 juillet 1985 4 savoir :

- Elle a pour objet social la gestion d'un portefeville de valeurs mobiliéres,

- Elle n’a pas souscrit 4 des emprunts d'cspéces au-dela de la limite de 10 % de son actif net,

- Une personne physique, son conjoint et leurs ascendants et descendants ne détiennent pas
ensemble, directement ou indirectement, plus de 30 % des droits dans ses bénéfices,

- L'option pour le régime fiscal des sociétés de capital-risque a été cxcreée dans les six mois
suivant celui de la création de son activité.

Adinsi, la Société a opté le 29 juillet 2015 pour e régime fiscal des SCR prévu au 3° septics de I'article
208 du Code Général des Imp6ts 4 compter de son premier exercice clos e 31 décembre 2015,

En application de cette option la Société est exonérée d’impdt sur les sociétés sur ’ensemble des
revenus et des plus-values de son portefeuilles titres, coté ou non ¢oté, et sur les produits des activités

accessoires liés 3 la détention de titres.

o COMMENTAIRES SUR LES COMPTES ANNUELS ET AUTRES INFORMATIONS

3.1. Immobilisations {inanciéres

Autres participations 36429 942 38391 758 0 74 821 700
Autres titres immobilisés 5608913 11988 152 2 602284 14 994 781

Dont principal 5 454 194 11 459 309 2 444 630 14 468 873

Dont intéréts courus 154 719 328 843 157 654 325 908
Total valeurs brutes 42 038 855 30 379 910 2 602 284 89 816 481
Autres participations 300 000 2168 628 300 000 2 168 628
Autres titres immobilisés 0 0 0 0
Total dépréciations 300 000 2 168 628 300 000 2 168 628
Autres participations 36 129 942 36223 130 ~300 000 72653 072
Autres titres immobilisés 5608 913 11938 152 2 602 284 14 994 781
Total valenrs nettes 41 738 835 87 647 853
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NEXTSTAGE SCA

Exercice clos le 31 décembre 2017

Portefeuille des titres détenus :

Le portefeuille titres est présenté ci-aprés par programme d’investissement, les obligations étant liées &

la détention d’actions,

CTCRCRRTEIE NI R

Gt il

VIE by

AT IN

CiEean

QUETZAL Actions ordinaires 1640784 1640 734 1 640 754 . pAS t 640734
QUETZAL Obligations convertibles %467 363 2467 363 . 2467 383 2 467 363
Tutal groupe ACORUS 4 108 147 1 640 784 2 467 363 4108 147
+ LA COMVPAGNIE DU CATAMARAN Actions ordinzires 7025 926 2656 7025426 - 35,87% 7025 426
Tota] proupe FOUNTAINE PAJOT 7025 426 7025 426 ] 7025426
BOW Actions do préférence B 2444630 244 463 2444 630 . 23.20% 2444630
BOW Actions ordingires B L 495 709 149 570 1443 109 - e 1468 709
BOW Obligations convectibles 2444 630 224 463 - 2 444 630 2444 630
Total groupe BOYY 6 297 960 J 853 330 2 444 630 6 297 959
IRB1S FEVANCE Actions ordinaires 4 550000 4 550 400 4 550090 . 27.61% 4 550 080
IRBIS FERNANCE Ohligalions 344 202 344 202 - 344 202 344 202
FINANCIERE TREVILEE Agtions ordinaires 1 1 1 1] NS H
FINANCIERE TREVILLE Obligatiens 197 y99 E97 982 - 197 992 197 999
Totz! groupe LINXEA 5092 202 4 550 001 542 201 5092202
NORDNEXT Actions du préférence - 471 ) 942 0G0 - 43.06% 042 AL
NORDMEXT Actions ordinaires 475112 2576220 3152440 - il 5157 440
Totat groupe ADOPT" 4715 112 6094 440 0 6 094 440
EFESO CONSULTING GROUP Actions ordinaires - 1260 504 3 GoU oo - $.74% 3 0En 800
Total groupe EFESOrCONSULTING | R 3000 u 3O
GLASS PARTNERS SOLUTIONS Aclicns de préférence - 37725 3 ¢58 750 - 23,34% 5653750
Total groupe GLASS PARTNERS '] 5 658 750 & 5 655 150
COORPACADEMY SA Actiens ordinaires - 2921 22M 055 - 13,849 2270055
COORPACADEMY SA Actiona de préférerce - 1795 1359979 - s 1859979
Totsl groupe COORPACADEMY [ 4 130 034 1] 4130 034
COORPACADEMY France Actions ordinaires - 86 477 168,18 - 7.27% ATT 168,18
Totzl groupe COORPACADEMY Frence 1] 477168 0 477 168
Totrl Participations 27 238 856 36 429 942 5454194 41 884 136

{*} Les pourcentage de détention sur ks actions sont calewlés toutss eatégories dactions confondues
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NEXTSTAGE SCA

Exercice clos le 31 décembre 2017
OUETZAL Actigns onlieires 1 640 7i4 O T 1619 7% . 1 &iv 724
QU7 AL atulics comritles 7457103 2371 448 . 78R A 2557 624
Tolal pronpe ACORUS . 4 108 §47 1640 784 2 5M2 624 4223 40%
LA O IT AL TIY O AT A0 AR AN 1075 1% B Tz A EERY 7025 426
Total groupy FOUNTAINE PAIOT 7025 426 7025 426 1] 7 D25 426
BOW Actions dv préfirence B X444 830 230 577 G 331 023 - ey E451 923
BOW Activiiy o1 dm 1408 769 110 %70 1408710 o [RGENAD]
BOMW R - - -
Total gronpe BOW & IN7 969 T 360 633 [ 7 860 633
B FINANCE Acliong erdiaires 5590 00 4550 500 17610 455 600
TRTHS FANCE Ohliations 344200 X5 - WAL 22 EX S {te
FIMANCIERE TIREVILELE Actiond ordinines i 1 i - M5 |
FIWANCIERD TREVILLE Obligativns 197 93 230 950 - 233 035 243 015
Fetal groupe LINXEA 5 192 242 4 536 obr 877237 5127 2335
NORDNEXT Aclicns de préfitenae 42 000 <71 0ro 42000 - 3.06% 542 00D
NORDMNEXT Actions ordina‘res 5152440 2560 5152440 o 5152 440
Total groupe ADOET & 074 440 6 094 440 ] 6 094 440
EFLSO CONSTULTING GROUP Aciions ordinaires 3000 GO0 128G 504 EReaiyi] - AT RtV
Togal groupe EFESO CONSULTING 3 (10 DOf 3 000 Q00 1] 3000 000
GLASS PARTNERS SOLUTIONS Aglions de préférence 5838 750 37723 5658 T30 23,34, 56358 750
Tofal growpe GLASS PARTNERS 5 658 780 5 655 750 1] 5 658 750
COORPACADEMY SA Actions ordinaires 2279055 2921 2270 045 13, 349 22T 05S
COORPACADEMY §A Actions de préférence 1859979 1798 1839970 i 1 85% 979
Toral granpe COORPAUADEMY 4130 033 3 139 034 4 4130 034
COORPACADEMY Fran Actions ordinairs 477 163 56 A7 163 T2 477 162
Total gronpe COORPACADEMY France 477 168 477 168 1] 477 168
GOODHOPE Agtions ordinaires - $ET 390 %17 350 49,162, GI7 350
GOODHOPE Actions de prefirens . ¥25 oo 323 00 - e 315 0%
GOODHEOPE OblYgations - & 309 012 - & 852 082 G801z
Total gronpe NATURABAY 1] 942 39Q £ 809 012 7 731 402
GOPRIVE CAPITAL Actions ordimaires 337272 2435952 - (**r KPR )
GODRIVE CAPITAL Obligations - 2600 000 . 2455000 2 060 GE0
Total gronpe OODRIVE a 3 439 992 2 1100 000 S {39999
STEEL SHiED SOLUTIONS Actiops ordinaires - 406 GLD 10 600 800 40,0004 10 G0 G0
STEOEL SHER SOLITFIONS Chligations - 1 500 66 - 1 350 1 3611000
Tolzl gronpe STEEL SHED SOLITIONS [{] 190 0003 000 1 300 000 11 500 000
LA COMMPAGNIE DE KAIROS Actions ordinzires ($+44) - 1298 6D i2 8000 63,847, 12 950 Gy
Tuia! groupe WALLY [1] 12 930 (00 1] 12 530 000
LOMSDALE DEVELOPPEMINY Activns Ju pfirenze 70622 076 Tazz ot 29,8754 AR O
LONSDALE DEVELGPPEMENT Cbligations 1050 6L 1 00U [RUcG V]
“Tatal growpe LONSBALE D ] 7022076 1 000 000 3022 076
Total Partlcigaﬁnns 41 883 136 74 821 700 14 468 373 89 296 513

{*y Lt pourcenlaga de délention sur bes 4
ization du pourcentsge e déluntion 'est s communicude o ralson du oo solére confidentiul do colle donade

(L
{***) Dont pay

tions sont caloslis tontes

fonn directe de 33 %

satien d'acticns confond, vs

Les 2444 630 obligations BOW ont été converties le 10 novembre 2017 en 68 326 actions de

préférence de catégorie B.
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NEXTSTAGE SCA Exercice clos le 31 décembre 2017

Les titres détenus sont dépréciés comme suit :

) . Frhena s iy
Sl Nh - TSt Fire

RFESQ CONSULTING GROUP Actions ortinaires 300 00D . 300 Q00 -
BOW Actions ordinaires - 247 448 - 247 448
COORPACADEMY Actions ordinaires - 1587488 - 1587 483
COORPACADAMY France Actions ordinaires . 333 692 . 333 692
Total dépréciations 300 008 2 163 628 300 000 2 168 623

Les autres titres détenus ne sont pas dépréciés, aucune perte de valeur n’ayant été identifide.

3.2. Valenrs mobiliéres de placement

Actiong propres :

LU

R L R L R LR T AL A AT

Quantités 972 11 246 3711 & 507
Valeur comptable 98 081 382 152
Valeur liquidative boursidre 104 976 854 954
Dépréciation - 27198

La Société a mis en place un programme de rachats d’actions dans le cadre d’q_q_gp_qgglg_ _‘_i,e,, liguidit¢

-~ ~pour|"animation dn marché du'titré deTa Société.

Autres valeurs mobiliéreg de placement :

$G MONEFAIRE PLUS FROGOLO03964 T INTHT LTS 459 305 73STIAT 7A5U626 159%
HIIGAU MONETER. FRUO11653762 73 IR §83405e - yos 10935494 (094247 .
ALLIANZ SECURIC 3RE FREOIC017731 16 19752 1950024 2504 25 3050668 1053479 241

AMUND] CASH CORPORTC FRCDI0251660 17 398383 39374 4 #83 39 9166412 Y65 7% -
DUCAT FRGIG923636 . . - - 2 J137752 4133603 30

GROUPAMA TRESORERIE IC FRCODISRS626 [ 242 264 242 326 61 126 5095881 5093155 2752

AVIVANVEST MONET, FREDIGSES552 5 17453 LTI 1391 LOss 2332812 23353545 -
ECUREVIL TRESD 3 MOIS FROOTOE2435 3453 4465759 4473570 7371 3530 BIOSTESS 110z vod 7525

ETOHLE JOUR PREMUIM FRUOE 1457310 - - - . 1T SHE3 516194 f
UHION MONEPLES FRODE0IZ9254 3 1TReSy 1 TET o7 14600 15 10734585 10730000

PRO FEDERAL INSTI FRiX0IW9L0I0 164 205707 2480834 1858 240 2017686 30T 6is

DT STATERE IC FROOE2046597 8 335945 $120727 4782 93 SRIET0 93340 -
OBJECTIF MONET EURD 2DREC FROGIIOIIEIS - . . . 4 ALBMHI 0 G13TH 630

BFT AUREUS (C) FRICLISS9I9 16125 1752546 1753 458 a12 3000 326 550 326 607 18

$G MONE TRESO FRO010248013 18 2185282 2136950 1668 500 SWPES 30551 817

BMPP BOND CASH EQUIV.C FRGAINIIEI4) 18925 43579% 43290 4923 . . - .
GROUPAMA CASH EQUI IC FRODL2395645 B0 4TS 4920548 1349 -

CPROBLIG 12 MOIS FRONLEDI4042 3 320 706 319 533 - . .

BET CRENT 6 MOIS FROG19815430 34 3546430 335073 1632 . - .

AMUNDH 6M B FROUM2DSTSS 46 dEESTI2 4166265 854 - . -

AMEND 120 CON FROGIZ330074 l9 18346sn  3FEILG - . - -

0¥ RS EUR CR SH TER FRU0O03T0865 Isesd 3WUT 39193% . . . - .
LAZARD VARIABLE £1 FROGOTISINES AT 4806295 A TEEN . - . . .
SWLIF FU'S (F) B CEQ FiOa HEsH 19 TAE 2010080 3010526 367 . . -

TIKEHAU TAUX VARIAB A FRUSI0814305 409 G3IGI95E 6322318 - - .

NAT ULTRA SH TER DS FLUS FREGOTOSITS 1592 2913926 2911704 . - .

GASPAL COURT TERME FROGOTOE2409 38265 S11870% 5115544 - . - .

COGEF] RENDEMENT FRUIIOSSTI6H 2452 3200453 3246753 . - - -

SW LI F (1) BERAY TRENM ALY W LAY 234N - . .

Total valeers mobilidees de pl 93966421 593915388 36 728 92163969 92135033 15 ¥96
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NEXTSTAGE SCA Exercice clos le 31 décembre 2017

3.3. Etat des eréances et des dettes

Creances :

Le bilan ne comprend ancune créance a la cléture de Pexercice.

Deites :

Fournissenrs et comples rattachds 411 726 411 726 - -
Autres detics 204 755 204 755 -

Tatal 616 431 616 481 - -

3.4. Créances et dettes représentées par des effets de commerce

Le bilan ne comprend aucune créance et/ou dette de cetie nature.

3.5. Charges i paver et produits 3 recevoir

Charges 3 payer :

Detfes fournisseurs et comptes rattachés 172 843 437 808
Autres dettes 69 755 30 279
Total 242 598 468 087

Produits 3 recevoir :

Autres titres immobilisés (1) 525 908 154 719
Aufres créances - 167 897
Total 525 208 322 616

{1} Intéréts courus sur emprunts obligataires
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NEXTSTAGE SCA

Exercice clos le 31 décembre 2017

3.6. Charges et produits constatés d*avance

Charges constatées d’avance :

Charges d'exploitation 37 658 -
Charpes financidres - -
Charges exceptionnelles - -
Total 37 658 -

Produits constatés d’avance :

Il 0’ existe aucun produit constaté d’avance au 31 décembre 2017

3.7. Veautilation des produits financiers et charges financiéres

Produits financier

it ERRBLY
Dividendes - 92203
Intéréts des emprunts obligataires 561 870 167 529
Produits_de cessions VMMP R — S5 A T 7 S, Y T, SESEUT———
Produits de cessions actions propres 10 791 -
Reprises provisions dépréciation titres de participation 300 000 -
Reprises provisions dépréciation VMP 11289 75
Total 636 086 260 754
Charges financiéres :

Ly i -=}.§i'= ‘ IR
Charges de cessions VMP 35 549 4 595
Charges de cessions actions propres 382 144
Dotations provisions dépréciation titres de participation 2168628 300 000
Dotations provisions dépréciation VMP 31241 16 737
Dotations provisions dépréciation actions propres 27 198 -
Total 2 282 998 321 476

DELOITTE ACCOUNTING SERVICES
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NEXTSTAGE SCA Exercice clos le 31 décembre 2017 ‘

3.8. Ventilatiun des produits exceptionuels et charges exceptionuelles

Produits exceptionnels ;

Aucun produit exceptionnel n’a été enregistré sur les exercices clos les 31 décembre 2017 et 31
décembre 2016,

Charges exeeptionnelles :

Aucune charge exceptionnelle n’a été enregistrée sur les exercices clos les 31 décembre 2017 et 31
décembre 2016.

3.9. Evolution des capitaux propres el du eapital social

Evolution des capitaux propres :

Situation au 31 décembre 2015 3 500 028 84 883 730 - " (1 607 $48) #6775 930
Affectation du résultat . . - (1 £67 84%) 1 607 848 HU]
Augmentation capital 156172016 272001 6 596 680 - . . 6 868 681

Augmentation vapital £3/08:2016 887532 21524 870 - - . 22 412 402

Augmentation capital 19/12/2016 816 621 26 404 0TS . - - 27 220 700

Frais d'augmentation de capital - (494 186) N . - {494 156}
Résultat de Dexercice - - - - 13 545 724 (3 545 724)
Situation an 31 dfcembre 2016 5476 182 135 915 193 = (1 607 848) (3 545 714y 139 237 302

Affectation du résuliat . - . (3 545 724y 3545724 -
Augmentation capital 03/04/2017 272205 88 620 . - - 361 125

Augmentation capital 10/11/2017 1 419 301 44 843 533 - - - 48 263 034

Frais d'augmentation de capital . {1271454) . - - (1277 454}
Diotation réserve légale - (716 789} 716 789 - -

Résultat de Vexercice - - - . (4524 71 {4 524 772}
Situation au 31 décembre 2017 7 167 883 183 853 403 716 789 (5153 573) (4524 772y 182059 735

Capital social :

Le capital social, entiérement libéré, est composé de 1910263 actions ordinaires et de 479 033
actions de préférence (catégorie C} de 3 € chacune de nominal,

Les actions de préférence ont été sounscrites par les « aftributaires managers » (personnes exergant unc
activité professionnelle an sein du Gérant de la Société, i.e NextStage AM, ainsi que la société NAP,
i.e « Manco »), et les « attributaires sponsor » fournissant des services de conseil concernant la gestion
du portefeuille.
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Les actions de préférence de catégorie C:

- Ne disposent pas du droit de vote aux assemblées générales d’actionnaires.

- Ne donnent pas droit au boni de liquidation.

- Sont privées de tont droit aux dividendes an titre des cing premiers exercices suivant celui de
leur émission. Elles disposent ensuite d’un droit limité de participation aux dividendes (de 1 %
du montant total des dividendes distribués, pour I’ensembie des actions de préférence de
catégorie C).

- Sont soumises 4 des modalités spécifiques en cas de départ des managers / sponsors qui font
en sorte que le droit 4 ["appréciation de valeur des actions de préférence est soumis 4 des
conditions de services et de performance.

Par ailleurs toutc augmentation de capital par émission d’actions ordinaires doit, a4 peine de nullité,
prévoir une émission d’actions de préférences de catégorie C d’un montant, prime d’émission incluse,
égal & 1 % du montant total, prime d’émission incluse, des souscriptions recues a "occasion de
I’émission des actions ordinaires et des actions de préférence de catégorie C.

Précision complémentaire ;

1 est égalemernt précisé que suite 3 la constatation d’ane coquille dans la rédaction de la définition de
la High Water Mark de Référence définie & I’article 9 des Stztuts, le Gérant NextStage AM a décidé,
avec 'aval do Conseil de surveillance du 21 novembre 2017, de surseoir 3 V'angmentation de capital
en actions de préférence de catdgorie C initialement prévue courant décembre 2017 3 une date
postérieure 4 I’ Assemblée Générale du 29 mai 2018 qui sera amenée 2 se prononcer sur la correction
de I’article concerné des Statuts,

Conversion des actions de préférence de catéporie C: e et e

Les actions de préférence de catégorie C ne seront convertibles en actions ordinaires au titre de la
période antérieure au 31 décembre de I’annde de I’admission des actions ordinaires aux négociations
sur un marché réglementé que si la Premiére Capitalisation Annuelle, augmentée du montant total des
dividendes versés aux actions ordinaires entre leur émission et le 31 décembre de I’année de
I’admission des actions ordinaires aux négociation sur un marché réglementd est Supérieur au Premier
Seuil de Conversion.

La Premiére Capitalisation Annuelle signifie la capitalisation boursiére de la Société le 31 décembre
de I’année de P’admission des actions ordinaires aux négociations sur un marché réglementé établie sur
la base de la moyenne pondérée des vingt derniers jours de négociations.

Le Premier Seuil de Conversion signifie le montant total des apports réalisés par les titulaires des
ections ordinaires majoré d’un intérét annuel capitalisé de 8 %.

Si Ja condition ci-dessus est remplie, le nombre {otal d’actions ordinaires émises sur conversion des
actions de préférence est déterminé par formule.

Postérieurement & I'année de |’admission des actions ordinaires aux négociations sur un marché
réglementé, les actions de préférence de catégoric C seront convertibles, une fois par année civile, en
actions ordinaires que si la condition dépendant d’une formule (prenant en compte notamment la
capitalisation boursiére, le cours de bourse et les dividendes) est remplie. Le nombre d’actions
ordinaires émises ost également déterminé par formule selon des modalités de calcul exposées &
*article 9.4.4 des statuts de la Société.
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3.10. Opérations hors bilan

3.10.1. Engagements financiers recus
Oblipations QUETZAL :

Les obligations QUETZAL détenues par la Société, au nombre de 2 571 447, sont convertibles en
actions de la société QUETZAL a raison d’une action ordinaire pour une obligation i la date
d’échéance de I’emprunt obligataire (17 juin 2023) ou sur demande de [a Société a tout moment, dans
les 15 jours suivants wne date de patement des iniéréts, en cas de non-paiement de I'intérét non-
remédié dans les 30 jours.

En cas de non conversion la Société percevra une prime dc 5 % capitalisée a chaque date anniversaire
de la souscription des obligations.

Cette prime n’est pas comptabilisée dans les comptes du fait de 1’incertitude attachée a son versement.
Elle est estimée & 327 741 € au 31 décembre 2017.

Obligations GOODHOPE :

Les obligations GOODHOPE détenues par Ia Société, au nombre de 6 809 012, sont convertibles en
actions ordinaires de la société GOODHOPE. L.a Société pourra demander la conversion de toute ou
partic des obligations qu’elle détient 4 compter d’un événement déclencheur (notamment le
changement de contrlle ou Pintroduction en bourse) ou & compter du 30 juin 2023, La parité
d’échange des obligations en actions dépend de paramétres calculés 4 la date de la conversion.

Cet emprunt obligataire n’est pas assorti d’une prime de non conversion,

Obligations QOODRIVE CAPITAL -

Les obligations OODRIVE CAPITAL de catéporie 2, détenues par la Société, au nombre de
2 000 000, sont convertibles en actions ordinaires de la société QODRIVE CAPITAL a I’échéance de
’emprunt obligataire {18 mai 2024) ou sur demande du représentant des titulaires d’obligations de
catégorie 2 en cas de survenance d’événements particuliers exposés 4 Iarticle 7.2 du contrat
d’emprunt obligataire. La parité d’échange des obligations en actions dépend de paramétres calculés &
la date de Ja conversion,

Cet emprunt obligataire n’est pas assoiti d’une prime de non conversion,

Obligations STEEL SHED SOLUTIONS

Les obligations STELL SHED SOLUTIONS détenues par la Société, au nombre de 1 500 000, sont
convertibles en actions de la société STEEL SHED SOLUTIONS a raison d’une action ordinaire pour
une obligation 4 la date d’échéance de I'emprunt obligataire (29 juillet 2024) ou sur demande de Ja
Société en cas de survenance d’événements particuliers exposés & Iarticle 3 du contrat d’emprunt
obligataire.

En cas de non conversion la Soci€té percevra une prime de 5 % de la valeur de souscription des
obligations (pas de capitalisation annueile).

Cette prime n’est pas comptabilisée dans les comptes du fait de I’incertitude attachée 4 son versement.
Elle est estimée & 31 340 € au 31 décembre 2017.
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Obligations LONSDALE DEVELOPPEMENT :

Les obligations LONSDALE DEVELOPPEMENT détenues par la Société, au nombre de 1 000 000,
sont convertibles en actions de la société LONSDALE DEVELOPPEMENT & raison d’une action
ordinaire pour une obligation 4 compter du 1¢ janvier 2023 ou sur demande de la Société en cas de
survenance d’événements particuliers exposés 4 1’article 2 du conirat d’emprunt obligataire.

En cas de non conversion la Société percevra une prime de 9 % capitalisée a chaque date anniversaire
de la sonscription des obligations.

Cette prime n’est pas comptabilisée dans les comptes du fait de I’incertitude attachée 4 son versement.
Elle est estimée a 4 267 € au 31 décembre 2017.

3.10.2. Engagements financiers donnés

La Société n’a donné aucun engagement financier.

3.10.3. Autres opérations non inscrites aun bilan

La Soci€té n’a conclu aucune opération de cette nature.

3.11. Eléments concernant les entreprises liées et les parficipations

_ Informations sur les éléments au bilan et au compte de résultat : o

Auntres participations 12 980 000 53 283 749
Autres titres immobilisés (3) 9 965 139
Produits financiers 335 668

Charges financidres

(1) Entreprises susceptibles d'8tre incluses par intégration globale dans un méme ensemble
consolidé

(2) Sociétés détenues entre 10 % et 50 %
(3) Y compris les int€réts courus sur emprunts obligataires
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Informations financicres swr les participations

Filiakes détenus & plus de 0%
LA COMPAGRTE DE KAIROS (3) (6)

Filiales J8tenues cntre 16 % 2k S0

LA COMP AGNIE DU CATAMARAN {13 A7
BOY (2) 15 642
[RBIS FINANCE (2) 16 543
NORDMEXT (2) 7077
GLASS PARTNERS SOLUTIONS (3) 162
COORPACADEMY $A (2) (H) 314

GOODHOPE (5) -
STEEL SHID SOLUTIONS {5) -
LONSDALE DEVELOPPEMENT (3)

26 507
-1 229

374
0 70
22 457
10 175

63845

36,87%
21 4%
2741%
43064
23.34%
13,54%
5,39%
40.00%
29,87%

12 430

TO25
T¥61
455
G093
5639
4150

942
10 6C0
7022

12 980

344

& 500
1 308
1600

{1) Information [mancicee comptes consolidss au 31 aodt 2047
(2} Information tnanciére comples sociowe au 31 dbeembre 2016
(3} Information fiancitre comptes consolidis sut 30 septembre 2016

(4 Indormation franciere au 31 décembre 2016 : Conversion du Franc Suisse 4u taux de I EURO pour 10739 CHF (cowrs 31 décembre 2016)

(5) Premier exercice sooial non encore clsturé
(%) Dont pasticipation directe de 55 %

Certaines informations n’ont pas été fournies en raison du préjudice pouvant résulter de leur

divuigation.

3.12, Informatians sur les transactions avec les parties lies

Les transactions réalisées avec les parties liées sont réalisées 4 des conditions normales de marché,

Les principales transactions sont :

NEXTSTAGE AM Rémunération startaire de la gérancs
NEXTSTAGE AM Frais de rechierche de cibles (investissements)
NEXTSTAGE AM Assurances 2016 {régularisation)
NEXTSTAGL AM Assurances 2017

1959 716
108 188
{10423

28912

40 6543

28912

"Pour les frais de recherche de cibles (investissements)" ces frais réalisés avec la partie liée NextStage
SAS représentent uniquement du remboursement A 'euro I'euro des frais engagés pour la réalisation de
prise de participations (investissements en actions et obligations) pour le compte de la SCA

NextStage.
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