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NEXTSTAGE
Société en commandite par actions au capifal de 7.542.894 euros

an

Siége social : 19, avenue George V-~ 75008 Patis

RCS Paris 810 875 039 Greffe du tribunal
de commerce de Paris

30 JulL. 2019

Sousle N* ?"—F 6%
Les actionnaires de la société NextStage, société en commandite par actl
euros, divisé en 2.514.298 actions d'une valeur nominale de 3 euros chacune, identifiée au Reglstre du
commerce el des saciélés de Paris sous le numéro 810 875 039, dont le siége social est sis 19, avenue
George V — 75008 Paris (la "Société”) se sont réunis en assemblée générale mixte (Ordinaire et
Extraordinaire) le mardi 11 juin 2019 a 10 heures, a la Maison du Danemark, sise 142, avenue des
Champs Elysées — 75008 Paris, sur convocation du président du Conseil de surveillance.

L’an deux mille dix-neuf,
Le onze juin a dix heures,

Il a été établi une feuille de présence a laquelle ont élé annexés les pouvoirs des aclionnaires
représenlés par des mandataires, et qui a élé émargée par les actionnaires présents et par les
mandataires des actionnaires représentés.

L'assemblée est représentée par Monsieur Jean-Frangois Sammarcelli, pns en sa qualité de président
du Conseil de surveillance de la Saociéte.

Matignon Développement 3, représentée par Mme Anne Visonneay, et NextStage Croissance,
représentée par M. Jean-Marc Moriani, actionnaires représentant tant par eux-mémes que comme
mandataires, le plus grand nombre de voix, et acceptant cette fonction, sont désignés en qualité de
scrutateurs.

M. Corentin Kerhuel, Directeur juridique et RCCl de NextStage AM, acceptani cette fonction, est désigné
en qualité de secrétaire.

La sociélé KPMG, représentée par Monsieur Gérard Gaultry, commissaire aux comples fitulaire de la
Société, diment convoqué, est présent.

La société RSM, représentée par Monsieur Fabien Crégut, commissaire aux comptes litulaire de la
Saciété, diment convoqué, est présent.

La feuille de présence, certifiée exacte par les membres du bureau ainsi constitué, permet de constater
que les actionnaires présents, représentés ou ayanl voté par comrespondance, possédent 1.448.053
actians avec droit de vote sur les 1.910.263 aclions avec droit de vote compasant le capital sacial de la
Société,

Le président, aprés avoir constalé que I'assemblée réunissail plus du quart des actions ayant le droit
de vole, déclare que assemblée est réguliérement constituée et qu'elle peut délibérer valablement
comme assemblée générale tant ordinaire qu'extraardinaire.

Il informe I'assemblée de la présence de tiers et que la Société n'a pas regu de demande de dépdt de
résolutions de la part de ses actionnaires.

Le président dépase ensuile sur le bureau et met a la disposition des actionnaires :

— les lettres de convocation a 'assemblée générale adressées a tous les actionnaires détenleurs de
titres au nominatif depuis un mois au moins avant la date de 'avis de convaocation ;

— la copie et J'avis de réception de la lettre de convocation a I'assemblée générale adressée aux
commissaires aux comptes ;

— lafeuille de présence a I'assemblée générale alaquelle sont annexés les pouvoirs des actionnaires
représentés par des mandataires ainsi que les formulaires de vote par corespondance ;

Comptes annuels déposésle -




un exemplaire des statuts de la Sociélé ;
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=" ia plaquetie des &tats financiers IFRS et comptes sociaux annuels de I'exercice social clos le 31

‘t décembre 2018 (bilan, :compte de résultat et annexes) ;
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]
oles rapports du gérant et du consei! de surveillance a 'assemblée générale ;
al 4 -t ~ ]

les rapports du commissaire aux comptes a lassemblée générale ;
Y L |

-- la copie de l'accord de I'associé commandité sur les propositions soumises au vote de 'assemblée

générale ; :
Fordre du jour de I'assemblée générale ;

le texte des résolutions.

Le président fait observer que la présente assemblée générale a élé convoquée conformément aux
dispositions légales et réglementaires applicables et que I'ensemble des documents et renseignements
prévus par les disposilions législatives et réglementaires applicables ont été adressés aux actionnaires
ou tenus a leur disposition au siége social dans les délais requis, ce dontI'assemblée générale lui donne
acte.

|

Plus généralement, les actionnaires présents et représentés reconnaissent avoir pu prendre
connaissance de I'ensembie des documents et informations leur permettant de se prononcer en tout
connaissance de cause sur les résolutions présentées a leur approbation, de sorte que leur droit
dinformation concernant les questions figurant 3 l'ordre du jour de la présente assemblée est
pleinement satisfait.

Le président indique que I'assemblée est donc appelée & délibérer sur I'ordre du jour suivant ;

ORDRE DU JOUR

De la compétence de I'Assemblée Générale Extraordinaire :

[...]

— ————— - - - —- - —

Dela compé!ence de I'Assemblée Générale Ordinaire :

[...]

[...

]

» Approbation des comptes annuels de I'exercice social clos le 31 décembre 2018 ;
s Approbation des états financiers IFRS de I'exercice clos le 31 décembre 2018 ;

« Quitus & la gérance ;

e Affectation du résultat de I'exercice ;

+ Approbation des conventions réglementées ;

+ Nomination de Madame Valérie Chapoulaud-Floquet en qualité de membre du Conseil de

surveillance ;

¢ Délégation de pouvoirs pour les formalités.




Puis, le président présente a I'assemblée, sous une forme résumée, les rapports du gérant et du Conseil
de surveillance, ainsi que le rapport sur le gouvernement d’entreprise, rappelant que ces documents
sont 3 |3 disposition des actionnaires dans le dossier remis et/ou dans le document de référence. Dans
ce cadre, le Président explique les évolutions de la gouvernance de la Société, ainsi que les choix
réalisés en matiére de RSE et de rémunération des dirigeants.

L'assemblée générale en prend acte.
[-..]
Puis personne ne demandant plus la parole, aprés un rappel du quorum atteint, le président met

successivement aux voix les résolutions figurant & I'ordre du jour, en corrigeant le texte des résolutions
proposées de guelques erreurs matérielles n'affectant pas leur compréhension.

[...]




Puis, le président présente a I'assembiée, sous une forme résumée, les rapporis du gérant et du Conseil
de surveillance, ainsi que le rapport sur le gouvernemeni d'entreprise, rappelant que ces documents
sont a la disposition des actionnaires dans le dossier remis el/ou dans le document de référence. Dans
ce cadre, le Président explique les évolutions de la gouvernance de la Société, ainsi que les choix
réalisés en matiére de RSE et de rémunération des dirigeants.

L'assemblée générale en prend acte.

Le président informe également les actionnaires que l'associé commandité de la Société, la société
NexiStage Partners, a été consulté sur les opérations figurant a fordre du jour el soumises &
I'approbation de la présente assemblée générale et a donné son accord conformément aux dispositions
statutaires,

Puis, le président donne la parole & MM. Grégoire Sentilhes et Jean-David Haas afin qu'ils fassent une
présentation synthétique des faits marquants et des chiffres clefs en 2018.

IIs effectuent également une présentation du bilan, des résultats (aux normes IFRS) et de YANR.
MM. Sentithes et Haas présentent ensuite successivement les sociétés du portefeuille de la Société, au
31 décembre 2018, mais également les investissements réalisés au cours du premier trimestre 2019 et
quelques éléments prospectifs.
Le président fait ensite un point sur les évolutions constatées de la gouvernance et son renforcement.
Il est ensuite donné lecture des rapports des commissaires aux comptes.
Le président présenle les résolutions proposées et déclare se tenir a la disposition de I'assemblée pour
fournir & ceux des membres qui le désirent, toutes explications et précisions nécessaires ainsi que pour
répondre & toutes observations qu'ils pourraient juger utiles de présenter.
Il est répondu aux questions des actionnaires.
Puis personne ne demandant plus la parole, aprés un rappe! du quorum atleint, le président met
rm- = — successivemnent aux voix les résolutions figurant a 'ordre du jour, en corrigeant le fexte des résolutions
proposées de quelques erreurs maténelles n’affectant pas leur compréhension.
ORDRE DU JOUR

De Ia compétence de I'Assemblée Générale Extraordinaire :
[...]
De la compétence de I'Assemblée Générale Ordinaire :
[...]

* Approbation des comptes annuels de I'exercice social clos le 31 décembre 2018 ;

e Approbation des états financiers IFRS de l'exercice clos le 31 décembre 2018 ;

¢« Quitus a la gérance ;

e Affectation du résultat de 'exercico :

+ Approbation des conventions réglemenlées ;

[...]



o

s Nomination de Madame Valérie Chapoulaud-Floquet en qualité de membre du Conseil de
surveillance ;

» Délégation de pouvoirs pour les formalités.

Puis, le président présente a 'assemblée, sous une forme résumée, les rapports du gérant et du Conseil
de surveillance, ainsi que le rappart sur le gouvernement d'enfreprise, rappelant que ces documents
sont a la disposition des actionnaires dans le dossier remis et/ou dans le document de référence. Dans
ce cadre, le Président explique les évalutions de la gouvernance de la Société, ainsi que les choix
réalisés en matiére de RSE et de rémunération des dirigeants.

L'assemblée générale en prend acte.
[...]
Puis personne ne demandant plus la parole, aprés un rappel du querum atteint, le président met

successivement aux voix les résolutions figurant a J'ordre du jour, en corrigeant le texte des résalutions
proposées de quelques erreurs matérielles n'affectant pas leur compréhension.




{]
Résolutions de [a compétence de Assemblée Générale Ordinaire :

|

|

|

! Douziéme résolution (Approbalion des comptes ennuels de f‘exercice social clos e 31 décembre

‘ 2018). — L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de mgjorité requises pour les
assemblées générales ordinaires, connaissance prise du rapport de gestion de la gérance, du rapport

| du canseil de surveillance ainsi que des rapports des commissaires aux comptes concemant I'exercice

‘ clos le 31 décembre 2018,

|

|

approuve tels qu'ils lui ont été présentés les comptes sociaux dudit exercice, comportant le bilan, le
compte de résultat et I'annexe, ainsi que les opérations traduites par ces comptes ou résumeées dans
ces rapparts,

constate, en application des dispositions de l'article 223 quater du Code général des impéts, les
dépenses et charges visées 4 I'aricle 39-4 du Code général des impéts, sont d'un montant nul au titre
de l'exercice social clos le 31 décembre 2018.

Coette résolution, mise aux voix, est adoptée de la maniére suivante :

Votes pour: 2.394.486
Votes contra : ' 0
Abstentlons : 0

Treiziéme résolution (Approbation des élals financiers IFRS de 'exercice clos le 31 décembre 2018).
— L'Assemblée Générala statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales ordinaires, connaissance prise des rapports de ia Gérance, du Président du
Conseil et des commissaires aux comptes sur les états financiers IFRS au 31 décembre 2018, approuve
ces états financiers tels qu'ils ont été présentés se soldant par un bénéfice de 14 003 686 euros.

Cetle résaolutlon, mise aux voix, est adoptén de !a man!ére suivante :

Vates pour: 2.394.486 —————
Votes contre ; o
Abstentions : 0

Quatorziéme résolution (Quitus a /a gérance). — L'assemblée générale, statuani aux conditions de
quorum et de majorité requises pour les assemblées générales ordinaires, donne quitus a la gérance
de sa gestion pour I'exercice social ouvert le 1°7 Janvier 2018 et clos le 31 décembre 2018.

Cette résolution, mise aux voix, est adopténs de la maniére suivante :

Votes pour: 2,394.486
Votes contra ; 0
Abstentions ; 0

Quinziéme résolution (Affectation du résultat de I'exercice). — L'assemblée générale, statuant aux
conditions de quarum et de majorité requises pour les assemblées générales ordinaires, connaissance
prise du rapport de gestion de la gérance,

constate que les comples annuels font apparaitre une perte d'un montant de 9 258 312 euros, et que le




comple report & nouveau était, a la cléture de l'exercice et avant affectation du résultat, débiteur dune
somme de 9 678 345 euros,

décide, conformément & la proposition du conseil de surveillance, d'affecter l'intégralité du montant du
résultat déficitaire de I'exercice, soit la somme de 9 258 312 euros, au compte report @ nouveau,

prend acte que, du fait de cette affectation, le compte report & nouveau est désormais débiteur de la
somme de 18 936 657 euros,

constate, en application des dispasitions de I'article 243 du Code général des impdts, qu'il n‘a pas été
distribué de dividendes aux actionnaires au cours des trois derniers exercices sociaux.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée de la maniére suivante :

Votes pour: 2.394.486
Votes contre ¢ 0
Abstentions : 0

Seizidme résolution (Approbation des conventions réglementées). — L'assemblée générale, statuant
aux conditions de quorum et de majorilé requises pour les assemblées générales ordinaires,
connaissance prise du rapport annuel du conseil de surveillance et du rapport spécial des commissaires
aux comptes sur les conventions et engagements relevant des dispositions combinées des articles
L.226-10, L.225-38 4 1..225-43 du Code de commerce, approuve ce rapport dans toutes ses dispasitions
ainsi que les conventians, engagements et opérations dont il fait état, conclus ou exéculds au cours de
I'axercice 2018.

Cette résolution, mise aux voix, est adopiée de la maniére suivante :

Votes pour: 2.385.986 '
Votes contre : 8.500
Abstentions 0

[..]

Dix-neuviéme résolution (Nomination de Madame Valérie Chapoulaud-Floquet en qualité do membre
du Conseil de surveillance). ~ L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité
requises pour les assemblées générales ordinaires, connaissance prise du rapport du gérant, décide
de ratifier Ia cooptation de Madame Valérie Chapoulaud-Floguet en qualilé de membre indépendant du
Conseil de surveillance, en remplacement de Madame Sophie Dumas, démissionnaire, pour la durée
du mandat restant a courir de cette derniére soit jusqu'au jour de la réunion de I'assemblée générale
ordinaire appelée, en 2020, & statuer sur les comptes annuels de 'exercice social clos le 31 décembre
2019.

L'assemblée générale prend acte que Madame Valérie Chapoutaud-Floquet a fait savoir par avance a
la Société qu'elle acceptait sa cooptation en qualilé de membre si celleci était votée par 'assemblée,
et gu'elle satisfaisait & toutes les conditions requises pour l'exercice dudit mandat.

Cette résoiution, mise aux voix, est adoptée de la maniére suivante :

Votes pour: 2.394.486
Votes contro : 0
Abstentions : 0




{..]

Vingt-deuxiéme résolution (Dé/égation de pouvoirs pour les formalités). —L’Assemblée générale,
statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées générales ordinaires,
connaissance prise du rapport du gérant, délégue tous pouvoirs au gérant ou au porteur d'un original
ou d'une copie certifiée conforme des présentes pour effectuer toutes les formalités légales

nécessaires.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée de la maniére suivante :

Votes pour: 2.394.486
Votes contre : 0
Abstentions : 0
w
* -

Extrait certifié¢ conforme

Le Gérant, NextStage AM
Représenté par Monsieur GréQpire Sentithes
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Rapport des commissaires aux comptes sur les états financiers IFRS

Exercice clos le 31 décembre 2018

Al'assemblée générale de la société NextStage S.C.A.,

Opinion
En exécution de I2 mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous avons

effectué I'audit des états financiers IFRS de fa société NexitStage 5.C.A. relatifs & I'exercice clos
le 31 décembre 2018, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les états financiers IFRS sont, au regard du référentiel IFRS tel qu'adopté
dans I'Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine, a la fin de

Fexercice.
L'opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au comité d'audit.

Fondement de l'opinion

Référentief d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a faudit des comptes consolidés » du
présent rapport

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 1# janvier 2018 4 la date d’émission de notre rapport, et
notamment nous n'avons pas fourni de services interdits par I'article 5, paragraphe 1, du
réglement (UE) n® 537/2014 ou par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes.
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Justification des appréciations - Polnts clés de I'audit

En application des dispositions des articles 1.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous portons & votre cannaissance les points clés de I'audit
relatifs aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les
plus importants pour l'audit des états financiers IFRS de l'exercice, ainsi que les réponses que
nous avons apportées face A ces risques.

Les apprécialions ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des états financiers IFRS
pns dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons
pas d'opinion sur des &léments de ces états financiers IFRS pris isolément.

Evaluation des Immobilisations financiéres
Risque identifié

Au 31 décembre 2018, les actifs financiers non courants s'élévent & 174,4 millions d’euros soit
75,8% du total bilan. Ce posle correspond au portefeuille d’investissement en actions et
obligations comme indiqué dans la nole 3.1 de I'annexe aux états financiers IFRS.

La nole 2.1 de cette annexe indique que les actifs financiers non courants sont évalués aleur
jusle vateur. Il y est précisé que :

- Afin de déterminer la juste valeur de ses participations, la société a choisi de se fonder
sur les valorisations effectuées par la société de gestion NextStage AM S.AS. ;

- Ces évalualions font l'objet d'une revue par la direction de la société el d'une validation
par le conseil de surveillance ;

- Conformément aux pratiques de marché, ces évaluations sont revues par la société
SORGEM, expert indépendant

Notre réponse

Notre approche d'audit repose sur la revue de la procédure de valonisation du gérant et de sa
carrecte application au 31 décembre 2018. Nous nous appuyons également sur les valorisations
issues du rapport de I'expert indépendant, la société SORGEM, que nous avons rencontré a

cette occasion.
Nos travaux ont notamment consisié 4 :

- Prendre connaissance des procédures de valorisation de NextStage AM S.A.S. et de
revue par la direction de la société et a s'assurer de leur correcte mise en ceuvre ;

- Vérfier la permanence et la pertinence des méthodes de valorisation et apprécier le
caractére raisonnable des hypothéses retenues ;

- Veénfier, sur la base de lests, les données de base utilisées pour produire les
valorisations et Il'exaclitude des calculs anthmétiques ;

- Apprécier la compétence et l'indépendance de 'expert externe en évaluation, la société
SORGEM, et la nature et I'étendue des travaux réalisés par ce demier ;

- Apprécier 1a cohérence des valorisations produites par 1a sociélé NextStage AM S.A.S.
avec celles issues du rapport de la société SORGEM.

Nous avons par ailleurs apprécié le caractére approprié des informations présentées dans la note
3.1 de I'annexe aux états financiers IFRS.

(G-192-01 - Exercice clos le 31 décembre 2018 3
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Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformémant aux normes d'exercice professionnel applicables an
France, ala vérfication spécifiqua prévue par las textes légaux at réglamentaires des informations
données dans le rapport de gestion du gérant.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec las éfats
financiers IFRS.

Informations résultant d’autres obligations légales et réglementaires

Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissairas aux comples da [a société NextStage S.C.A. par les
assemblées générales du 2 novembre 2016 paur le cabinet RSM Paris et du 23 mars 2015 paur
le cabinet KPMG S.A..

Au 31 décembre 2018, le cabinet RSM Panis était dans la troisigme année de sa mission sans
interruption et le cabinat KPMG S.A. dans sa quatriéme année, dont respectivemant deux et trois
années depuis que les titres de la saciété ont été admis aux négociations sur un marche
réglemente.

Respansabllités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux états financlers [FRS

Il appartient A (a diraction d'établir des états financiers IFRS présentant une image fidéle
conformément au référentiel IFRS 1el qu'adopté dans I'Union eurapéanne ainsi que de mettrea en
place la contrdle interne qu'elle estime nécessaire & t'établissament d'états financiers IFRS ne
comportant pas d'anomalies significativas, que celles-ci proviannant de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des états financiers IFRS, il incombe a la direction d'évaluer la capacilé
de la société & poursuivre san exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas écheant, las
informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention

comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son

activité.

Il incombe au comité d’'audit de suivra le processus d’élaboratian de linformation financiére et de
suivre l'efficacité des systémes de controle inteme et de gestian des risques, ainsi que le cas
échéant de I'audit inteme, en ce qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et au
traitement de l'information comptable et financiére.

Les états financiers IFRS ont été arrétés par e geérant.

Respansabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des états financiers
IFRS

Objectif et démarche d'audit

Il nous appartient d'établir un rapport sur les états financiers (FRS. Notre abjectif est d'obtenir
Vassurance raisonnable que las états financiers (FRS pris dans Jeur ensemble ne comportan pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable corraspand 4 un niveau élevé d'assurance,
sans tautefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
parmat de systématiquement détectar foute anomalie significativa. Las anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsqua an
peut raisonnablement s'attendre & ce qu'elles puissent, prises individuellamant ou en cumule,
influencer les décisions économiques qua les utifisateurs des comptes prennent en se fondant
sur caux-ci.
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' Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
. états financiers JFRS ne consiste pas & garantir fa viabilité ou la qualité de la gestion de votre
société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au tong de cet
audit En outlre ;

« il identifie et &value les risques que les états financiers tFRS comporient des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
cauvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contoumement du conirdle
inteme ;

» il prend connaissance du contréle inteme pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contrdle intemne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
tes concemant foumies dans les états financiers IFRS ;

« it apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non
d'une incertitude significative liée & des événements ou 4 des circonstances susceptibles
de mettre en cause la capacité de la société & poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s'appuie sur les &/éments collectés jusqu'a la date de son rapped, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d'exploitation. S'il conclut & I'existence d'une incertitude significative, il
attire P'attention des lecteurs de son rapport sur les informatians foumies dans tes états
financiers IFRS au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas foumies ou
ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d'ensemble des états financiers IFRS et évalue siles états
financiers IFRS reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en
donner une image fidéle ;

e concemant tinformation financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre,
il collecte des &léments qu'il estime suffisants et appropriés pour exprimer une opinion sur
les états financiers IFRS. !l est responsable de fa direction, de la supervision et de la
réalisation de V'audit des états financiers IFRS ainsi que de l'opinion exprimée sur ces
comptes.

Rapport au comilé d'sudil

Nous remettons un rapport au comité d'audit qui présente notamment I'étendue des travaux
d'audit et te programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos
travaux. Nous portons également 4 sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives
du contréle interme aue nous avons identifiées pour ce qui conceme les procédures relatives a
I'élaboration et au traitement de linformation comptable et financiére.
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Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d'audit, figurent les risques
d'anomalies significatives que nous jugeons avoir été les plus importants pour I'audit des états
financiers IFRS de I'exercice et qui constituent de ce fait les points clés de I'audit qu'il nous
appartient de décrire dans le présent rapport

Nous foumissons également au comité d'audit la déclaration prévue par I'arlicle 6 du réglement
(UE) n° 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des régles applicables en France
telles gu'elles sont fixées notamment par les articles L.822-10 a L.822-14 du code de commerce
et dans le code de déontologie de la profession de commissaire aux comples. Le cas échéant,
nous nous entretencns avec le comité d'audit des risques pesant sur notre indépendance et des

mesures de sauvegarde appliquées.

Paris La Défense, le 8 avril 2019 Paris, le 8 avrl 2019

RSM Paris

KPMG 5A.

érArd Gaultry Fabgen Cregut
Associé Aspocié
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NEXTSTAGE SCA Exercice clos le 31 décembre 2018
BILAN
AgT]Hleneuros)! Notes! 3171272018 31112201
ACTIFS NON COURANTS :
Actifs fmanciers non courants : Actions 3.1 152 677013 103 395 906
Actifs financiers non courants : Obligations 3.1 21718 255 15358 128
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 174 395 268 118 754 034
ACTIFS COURANTS :
Autres actifs 3.3 6 222 105 37658
Equivalents de teésorerie 3.2 47 838372 93 966 421
Trésorerie 3.2 1490 075 257093
TOTAL ACTIFS COQURANTS 55 550 551 94 261172
TOTAL ACTIF 219 945 819 213 015 206
BASSIHTen eurns}! Notes! £31112/2018] 3111272012
CAPITAUX PROPRES :
Capital 3.10 7 542 894 7 167 888
Primes lides au capktal 310 183 965 905 183 853 403
Réserves 3.10 21 367 494 8223786
Résultat de Texercice 3.10 14 003 686 13 153 647
TOTAL CAPITAUX PROPRES 226 879 980 212 398 725
PASSIFS COURANTS ¢
Dettes sur actifs financiers non courants 3.3 2385168 -
Dettes fournisseurs et autres dettes 3.3 680 671 616482
TOTAL PASSIFS COURANT 3 065 839 616 482
TOTAL PASSIF 229945 819 213 015 206
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ETAT DU RESULTAT GLOBAL
- n qupdits | [ aneadur
ETATDURESULTATIG LOBA N en cutos] DNo(es iy Sosene pre el
Variation de juste valeur des actifs fmanciers non courants 3.6 17 563 437 15750 953
Revenus des actifs fmanciers non courants 3.7 1672 620 561 870
Charges externes 35 (4 692 240) (3 177 860}
RESTIL.TAT OPFRATIONNEIL 14 543 817 13 134962
Trésoreric et équivalents de trésorerie 3.8 -743 742 18 685
Colit de Tendettement fmancicr brut - -
COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET (743 742) 18 685
Autres produits fnanciers 203612 -
Autres charges financiéres - -
RESULTAT NET 14 003 686 13 153 647
Variation de Ia réserve de conversion - -
Gains et pertes actuaricls - -
Variation de ta Juste valeur des actifs financicrs - -
RESULTAT GL.OBAL 114003 686 13 153 647
Résultat par action ordinaire 3.12 7.33 8,74
Résultat dilué par action ordiniare 3.12 7.33 8,74
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

JABLEAURDESFLURIDETRESORERIEteenru s 3171212018 31127201
FLUX DE TRESORERIE LIES A L'ACTIVITE
Résultat net 14 003 686 13153 647
Retraitements :
Variation de juste vakeur des actifs fmanciers non courants (17 563 437) {15 750 953}
Revenus des actifs financiers non courants : Intéréts cowrus des Oblipations (737207) (371 190)
Capacité d'aotofioancement aprés coll de l'endettement net ¢t impéts (4296 958) {2 968 495)
Charge d'impdt - -
Cot de Tendettement fmancicr net - -
Capacité d'autofioancement avant coiit de 'endettement fioancier net et impats {4296 953) (2 968 495)
Impdts versés - -
Variation du besom en fonds de roulement 5ié A Factivité :
Autres créances et comptes de régularisation (5884447 130 239
Dettes fournisseurs et autres dettes 64 189 {710 149)
Flux net de trésorerie pénéné par l'activité (10117 215) (3 548 405)

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OFERATIONS D'INVESTISSEMENT

Acquisitions actifs fmanciers ¢ Actions

(29 807 154)

(35947 128)

Acquisitions actifs fmaneiers : Obligations (5 448 267) (11 459 308)
Flux net de trésorerie i€ aux opérations d'investissement (35255 421) (47 406 437
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT

Augmentation de capital 487 508 47 346 705
Actions propres (9 939) (773 662)
Flux net de trésorerie lié sux opérations de financement 477 569 46 573 043
YARIATION DE TRESORERIE {44 895 067) {4381 799
Trésoreric d'ouverture 94223514 98 605 313
Trésorerie de clture 49 328 16 94223514
VARIATION DE TRESORERIE (44 895 067) {4381 799)
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ETAT DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

B LD AR TS DR A e TA U] [l IRt O Pt reoas e
PR GPRE o] cAm o, RERGamm paloasy
Situation 20 31 décembre 2016 5476 182 138915193 1356 905 6923 754 152 672 034
Affeciation du résultat - - - 69231754 (6923 754) -
Augmentations de captal 1691 706 46932453 - - 48 624 159
Frais d'augmentation de capital - {1277454) - - (127745%)
Dotation réserve Kzle - (716 789) 716 789 - -
Actions propres - - (773 662) - (173 662)
Résuliat de la période - - - 13153647 13 153 647
Situation au 31 décembre 2017 7 167 8388 183 853 403 8223 786 13 153 647 212 398 725
Augmentations de capital 3715006 112 502 487 508
Alffectarion du résultat 13153647 (13153 647) -
Actions propres (3939) {9939)
Résultat de la pérode 14003 686 14 003 686
Situation 20 31 décembre 2018 7 542 894 133 965 905 21367494 14 003 636 226 879 980
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NEXTSTAGE SCA

Société en commandite par actions au capital de 7 542 8§94 euros
Siége social : 19, avenue George V

75008 PARIS

RCS PARIS 810 875 039

SOMMAIRE ANNEXE

1 GENERALITES 5
1.1 Préscntation de la société et de son activité 5
1.2 Base de préparation 5
1.3 Evénements significatifs de ’exercice 7
1.4 Evénements postérieurs & la cloture de I’exercice 7

I1 REGLES ET METHODES COMPTABLES 7
2.1 Actifs financiers non courants 7
2.2 Capital social 11
2.3 Créances et dettes 12
2.4 Equivalents de trésorene 12
2.5 Provisions 12
2.6 Reconnatssance des produits 12
2.7 Option au régime fiscal des Sociétés de Capital Risque (SCR) 13
2.8 Information sectorielle 13

I COMIMENTAIRES SUR LES COMPTES ET AUTRES INFORMATIONS 13
3.1 Actifs financiers non courants 13
3.2 Equivalents de trésorerie et trésorerie 20
3.3 Autres actifs courants et passifs courants 20
3.4 Répartition des actifs et passifs financiers par catégoric (1AS 39) 22
3.5 Charges extemes 22
3.6 Variation de juste valeur des actifs financiers non courants 23
3.7 Revenus des actifs financiers non courants 23
3.8 Produits de trésorerie et équivalents de trésoreric 23
3.9 Evolution des capitaux propres et du capital social 23
3.10 Engagements hors bilan 24
3.11 Informations sur les transactions avec les parties lides 25
3.12 Entreprises associées 28
3.13 Actif net et résultat net par action 29
3.14 Risques financiers 30

DELOITTE ACCOUNTING SERVICES Page 4
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ANNEXE

I GENERALITES

1.1 Présentation de la société et de son acliviié

La société NextStage SCA (« la Société ») a é1€ eréce le 26 mars 2015.
La Soeiété est domiciliée en France, 19, avenue George V — 75008 PARIS.

Elle a pour activité principale la souscription, ’acquisition, gestion et eession de valeurs mobiliéres
francaises ou étrangéres, négociées ou non sur un marché réglemente,

La gestion du portefeuille est déléguce a fa sociéte NextStage AM.

1.2 Base de préparatinn

Les états financiers IFRS au 31 décembre 2018 ont été arrétés par le gérant.

Les états financiers 2018 ont été établis conformément aux normes comptables internationales
publiées par I'IASB (International Accounting Standard Board) et adoptées par I’Union enropécnne.
Ces normes comprennent les IFRS (International Financial Reporting Standards) et les 1AS
(Intemational Accounting Standards), ainsi que les interprétations de I'IFRS Interpretations
Committee.

Les éléments de natore ou fonctions semblables sont regroupés dans des postes distinets selon le
prineipe d’importance relative. Lors de leur comptabilisation, les actifs et passifs d’une part et produits
et charges d’autre part ne sont compensés qu’en application des dispesitions d’unc norme ou d’une

interprétation.

Les actifs et passifs sont classés par ordre de liquidité croissante en distinguant les ¢[éments non-
courants et courants, selon que leur réalisation ou exigibilité est & plus ou & moins de douze mois aprés
la date de eloture des états financiers.

Les états financiers sont présentés en euro qui est la monnaie fonetionnelle de la Société. Les montants
sont arrondis a ’euro le plus proche, sauf indication contraire.

NextStage SCA publie des états finaneiers annuels eléturés au 31 décembre et des états financiers
semestricls arrétés au 30 juin.

Référenticl appliqué :

Les principes et méthodes comptables appliqués sont conformes aux normes 1FRS et interprétations
afférentes, d’application obligatoire au 31 décembre 2018.
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Les nouvelles normes, amendements de normes et interprétations applicables 3 compter du 1* janvier
2018 ne trouvent pas a s’appliquer ou n’ont pas d’incidence significative sur les états financiers IFRS
an 31 décembre 2018. 1l s’agit de :

Noarmes / interprétations Date d"appll.catmn
obligatoire

IFRS 9 Instruments fmanciers 01/01/2018

IFRS 15 Produits des activités ordinaires tirés des contrats 01/01/2018
conclus avee des clients

Amendements IFRS 2 |Classement et évaluation des transactions dont le 01/01/2018
paiement est fondé par des actions

Amendements IFRS 4 | Contrats d'assurance : Intéractions entre IFRS 4 et 01/01/2018
IFRS 9

Amendement IAS 40 Transfert d'immeubles de placement 01/01/2018

Par ailleurs, la Société a choisi de ne pas appliquer par anticipation les nouvelles nommes,
amendements dc nommes ct interprétations suivants d’application obligatoire sous réserve de
I’adoption par I'Union Evropéenne (UE) :

Narmes / interprétations Date d'application

obligataire

IFRS 16 Contrats de location 01/01/2019

Amendements IFRS 9  |Caractéristiques de remboursement anticipé avec 01/01/2019
rémunération négative

La Direction de la Société estime que I'application des autres normes de devrait pas avoir d’impact
significatif sur les états financiers IFRS.

Recours aux jugements et 3 des estimations :

En préparant ces états financiers 1FRS, 1a Direction a exereé des jugements, effectué des estimations et
fait des hypothéses ayant un impact sur I’application des méthodes comptables de la Société et sur lcs
montants des actifs et passifs, des produits et des charges. Les valeurs réelles peuvent étre différentes
des valeurs estimées.

Les informations relatives aux jugements exereés pour appliquer les méthodes comptables ayant
I’impact le plus significatif sur les montants comptabilisés dans les états financiers sont incluses cn

note II.

Les informations sur les hypothéscs et les incertitudes liées aux estimations qui comportent un risque
significatif d’ajustement matériel sont ineluses en note 11 et concernent principalement les évaluations
3 la juste valeur des actions, obligations et équivalents de trésereric.
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1.3 Evinementis sionificatifs de [’exercice

(Daien Ty Fnemen ] gl s cnlalres

12 mars 2018 Acquistion € obhganons GOODHOPE {nouvel emprunt obhigatamre) Paragraphe 3,1
18 mai 2018 Avance en compte couran conséntxe 3 OODRIVE Paragraphe 3,1

12 jum 2018 Avance en compte courant consentie 3 LA COMPAGNIE DU KAIROS Paragraphe 3,1

26 jum 2018 Prise de particpation complémentaire dans IRBIS FINANCE (augmemtation de tapual) Paragraphe 3,1
29 jum 2018 Acquistion d'obligations FINANCIERE DE TREVILLE (nouvel emprunt oblgatare) Paragraphe 3,1

29 jum 2018 Aupmentaton de capttal (actions de préférence de catépone C) Paragraphe 3.9

12 juillet 2018 Acquistrion d'obligations IRBIS FINANCE (nouvel emprunt obligatare) Paragraphe 3,1
26 juille1 2018 Pnise de partcipation dans THE WALL (actions dg préférence de eatéporie A et catéporie B) Paragraphe 3,1
26 juillet 2018 Pnise de participation dans ATREAM (actons ordmaires ct actons de préférence} Paragraphe 3,1
24 octobre 2018 Acquisition dobligations WALLY {filnle de LA COMPAGNIE DU KAIROS) Paragraphe 3,1
21 novembre 2018 Prsc de parncmpation dans NEW BLACK GOLD (actions d préférence) Paragraphe 3,1
4 décembre 2018 Cession dune parte de ba participation détenue dans NEW BLACK GOLD Paragraphe 3.1
12 décemnbre 2018 Remboursement dune parte des obligations STEEL SHED SOLUTIONS aveg effet au 31 décembre 2018 Paragraphe 3,1

1.4 Evénements postérieurs a la clature de ’exercice

Dafes

Evtsemenis]

11 janvier 2019 (1)
11 janvier 2019 (1)
14 janvier 2019
15 janvier 2019
24 janvicr 2019

Acquisition d"obligations BRAND ESSENCE HOSPITALITY LLC (274.700 USD sod 240.437 €)
Acquisition d obligations IN TIIE BUZZ LLC (502.500 USD soit 439.823 €)

Avance compkémentaire en compte courant consentic 4 LA COMPAGNIE DE KAIROS (485.265 €)
Cession des actions EFESO CONSULTING GROUP (prix de cession : 3.094.285€)

Avance en compte courant consentic 4 LONSDALE DEVELOPPEMENT (1.225.000 €)

(1) Projet BAGATELLE

II REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les états financiers sont préparés sur la base du coiit historique a I’exception des actions, obligations
et équivalents de trésorerie évalués A la juste valeur.

2.1. Actif financiers nen caurants

Conformément 4 IAS 28 « Participation dans des entreprises associées et des coentreprises » et & IFRS
10 «Etats financiers consolidés», la Société a déterminé qu’elle détenait un certain nombre
d’entreprises sous influence notable, i.e. d’entreprises associées ou d’entreprises contrélées (cf. détail
par société — Note 3.1). La Société a choisi de se prévaloir

- de P'exemption d’application de la méthode de la misc en équivalence prévue pour les
organismes de capital-risque, fonds commun de placement, société d’investissement 3 capital
variable ou entités semblables par 1AS 28 pour ses participations dans des cntreprises
associées (sous influence notable).

- du 4B de IFRS 10 qui prévoit qu’nne société mére qui est une entité d'investissement n'est pas
tenue de présenter des états financiers consolidés si elle a I'obligation d'évaluer toutes ses
filiales 4 la juste valeur par le biais du résultat, Ainsi, I'entité d'investissement ne doit pas
consolider ses filiales ou appliquer IFRS 3 lorsqu'elle obtient le contréle d'une autre entité.
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De plus, la Société comptabilise ses actifs financiers non soumis & un contrdle, contrdle conjoint ou
influence notable selon 1AS 39 « Instruments financicrs — Comptabilisation et évaluation ». Dans ce
cadre, i la date de comptabilisation initiale, ils ont été désignés en tant qu’actifs financiers 4 la juste
valeur par le biais du compte de résultat dans la mesure ofl ils sont gérés et leur performance est suivie
sur 1a base de la juste valeur, conformément 4 une stratégie de gestion d’investissement documentée.

Les variations de jusie valeur des actifs financiers non courants sont comptabilisées en résultat
opérationnel au poste « variation de juste valeur des actifs financiers non courants ».

Les frais représentatifs de droits de mutation, d’honoraires, de commissions, et frais d’actes sont
comptabilisés en charges.

Evaluation de la juste valeur :

Les principes de valorisation en juste valeur retenus sont conformes & ceux prévus par la norme
IFRS 13.

Dans la mesure du possible, lors de I’évaluation de 1a juste valeur d’un actif ou d’un passif, la Société
s’appuie sur des données de marché observables.

Les évaluations de juste valeur sont classées selon une hiérarchie comptant trois niveaux, en fonction
des données utilisées dans la technique d’évaluation :

Niveau 1 : Juste valeur évaluée sur la base de cours (non ajustés) observés sur des marchés actifs pour
des actifs ou passifs identiques, sociétés dont les titres sont cotés sur un marché actif (« cotées »). Les
titres des sociétés cotées sont évalués au derier cours de bourse.

Niveau 2 : Juste valeur évaluée & I’aide de données, autre que les prix cotés inelus dans le niveau 1,
qui sont observables pour I’actif ou le passif, soit directement (sous forme de prix) ou indirectement
(déterminées & partir du prix). Les données observables étant des données qui sont élaborées 4 Iaide
des données de marché, par exemple les informations publiées sur des événements ou des fransactions
réelles, et qui reflétent les hypothéses que les participants de marché utiliseraient pour fixer le prix de
I’actif ou du passif.

Niveau 3 : Juste valeur pour 'actif ou le passif évalude 4 I’aide de données qui ne sont pas fondées sur
des données de marché observables (données non observables).

Sur cette base, Nex1Stage SCA a classé ses actions en niveau 3 dans la hiérarchie de Ia juste valeur. De
fait, ees évaluations reposent sur des informations qui ne sont pas des données publiques ainsi que sur
des hypothéses propres a chaque experi et dépendantes des combinaisons de méthodes de valorisation
utilisées.

Afin de déterminer la juste valeur de ses participations, la Société a choisi de se fonder sur les
valorisations effectuées par 1a société de gestion NextStage AM, qui font I’objet d’une adoption par le
Comité de valorisation de la société de gestion. Ces évaluations font I’objet d’une revue par la
Direction de la Société, et d’une validation par le Conscil de Surveillance.

NextStage AM valorise les participations selon les prineipes de la Juste Valeur, conformément a
1FRS 13 et aux recommandations de I'IPEV (International Private Equity Valuation Organisation), sur
la base d’une approche propre a chaque partieipation.

Conformément aux pratiques de marché, NextStage SCA fait réaliser une revue de ces évaluations par
un expert indépendant, la société SORGEM.
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L’expert a vérifié la conformité des valorisations effectuées avee la norme IFRS 13 et les
recommandations de I'IPEV. L’expert a mis en ccuvre une approche multieritéres ct pour chaque
¢valuation, il a défini, en fonction de 1a pertinence des informations disponibles, les méthodes qui sont
les mieux adaptées a la société concernde.

Les méthodes utilisées pour la valorisation des participations sont les suivantes :

e Méthode des comparables boursiers : il s’agit d’une méthode d'évaluation analogique qui
repose sur une comparaison des données de l'entreprise 4 celles d'un échantillon de sociétés
comparables en termes d'activité, de taille, de risque, de eroissance... Les multiples sont
consiruits & partir d’un échantillon de seciétés cotées comparables. Un multiple moyen ou
médian est ensuite appliqué a la société A évaluer. Dans le cas d'une société non cotée cn
bourse, il est d'usage d'appliquer une déeote d'illiquidité a la valeur obtenue pour tenir compte
d’un différentiel de valorisation par rapport a des sociétés comparables cotées, dit a la liquidité
de leurs titres sur e marché.

¢ Transactions comparables qui est une méthode d'évaluation analogique employant les
multiples observés sur un échantillon de transactions passées jugées comparables pour évaluer
une nouvelle transaction. Aprés la construction des multiples, il convient d'employer le
multiple moyen ou médian pour l'évaluation de la transaetion en question.

¢ Cours cible ; il s’agit d’une méthode d'évaluation qui repese sur la sélection des eours cibles
publiés par des brokers pour une société donnée. Dans le cas d'unc société non cotée cn
bourse, il est d'usage d'appliquer une décote d'illiquidité a la valeur obtenue pour tenir compte
d’un différentiel de valorisation par rapport a des sociétés eomparables cotées, dii a la liquidité
de leurs titres sur le marché.

e Diseounted Cash Flow (DCF) : repose sur le principe selon lequel 1a valeur d'un actif est égale
a la valeur actuelle nette des flux de trésorerie futurs quil génére. La valeur d’un actif, ou
d’une entité est ainsi caleulée comme la somme des flux de trésorerie générés, actualisés au
taux reflétant le niveau de risque de Vactif ou de I’entité en question. L'évaluation d'une
entreprise par la méthode DCF repose sur une construetion explicite des hypothéses sous-
jacentes A une valorisation 3 savoir les prévisions de croissance, d'investissement et de
rentabilité 3 long terme ainsi que le taux d'actualisation des flux futurs reflétant le niveau de
risque de l'activité et sa structure financiére.

e La méthode d'évaluation du prix d'un investissement réeent : Le coiit d'un investissement
récemment cffectué constitue unc bonne approximation de sa Juste Valeur. Lorsque
I'investissement est réalisé par un tiers, la valorisation sur la base du coit de cct investissement
peut étre affectée des facteurs suivants :

- il s'agit d'un investissement représentant un faible pourcentage du capital ou d'un faible
montant en valeunr absolue,

- linvestissement ct le nouvel investissement sont assortis de droits différents,

- e nouvel investissement est réalisé par des considérations stratégiques,

- linvestissement peut étre assimilé  une vente foreée ou a un plan de sauvetage.

Cette méthode est adaptée pendant unc période limitée, en général d'un an 4 compter de
I'investissement de référence. 11 doit étre tenu compte pendant cette périede de tout
changement ou événement postérieur i l'opération de référence susceptible d'affecter la Juste
Valeur de l'investissement.
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s La méthode du comparable spécifique ou des références sectorielles : Cette méthode applique
un multiple non plus sur un comparable de résultats mais sur une référence ou benchmark de
marché et appropriée A [activité de la participation. L’utilisation de cettc méthode
d’estimation dec la juste valeur s¢ limile A certaines sitwations spécifiques (activités
particuliéres) ou est utilisée pour vérifier le bien-fondé des résultats obtenus a I’aide d’autres
méthodes.

Les méthodes d’¢évaluation des participations utilisées par I'expert au 31 décembre 2018 sont les
suivantes :

Perticipstioas Crewpes Cnm'::::b[n '::.:;:::l:: Conrs cible DCF m‘::h‘::'"
La Compasnie du Catamaran  IFountane Put X X
Bow Bow X 5
Irbs Feance
Francuire Trevile LuXéa n
| Quetzal Aconms X X
Ffeso Consuhmp Group (6) F feo Consuhmg
Coorpacademy SA
Coorpacadery France Coorpacademy x “
Glaes Partners Solshons Grast Partneny X X
Nor dNext Adopt X (2 (3}
Goodhope NanursBuy X X
Ondrve Capial Oodrrve X 4)
Stee! Shed Sohtons Steel S$hed Sohtons p.S X 1))
La Compagne de Karos Dream Yacht Charter {1}
Lomndsle Developpement Lonsdale X X
The Wil Arkose X
Atream Atresm X X X
New Black Gold Ve Technologpes X X
{1) Trmosacquons récentey sut fe capal {4) Mukgple de valorsaton
(2) Capaalontion &y cash-flow 2019 (3) Mubiple pubbé par Damodanan
{3) Actif net tédvakud {6) Parcpaton non évalude par SORGEM : Partiopetion cédee en jarmver 2019

Les valorisations effectuées a partir de ces méthodes ont permis de confirmer les valeurs retenues au
31 décembre 2018 par le Comité de valorisation de la société de gestion NextStage AM, le seul ¢cart
concemant Atream pour laquelle la valorisation retenue par NextStage AM est [égérement inférieure a
Ia fourchette proposée par SORGEM. NextStage AM considére que la valorisation retenue pour
Atream, qui intégre un complément de prix fonction des performances 2018 et payé le 11 mars 2019,
refléte correctement la valeur actuelle de la société. S’agissant des acquisitions de I’exercice, sauf
exceptions, la juste valeur estimée correspond au cofit d"acquisition des titres.

Le tableau ci-aprés présente les principaux paramétres retenus par 'expert indépendant dans le cadre
de ses travaux relatifs  I’évaluation de Ia juste valeur des participations détenues par NextStage SCA
au 31 décembre 2018.

Hypothéses retenues par ’expert pour évaluer la juste valeur des participations :
P p pertp J p P

Métbodes de valorisatlon wiilisles Pringipales hypothises reteanes par expert

Comparables boursers Mukple de PEBITDA, EBIT ou CA(*)
Agrégats normatfs 2018 - 2019

Décdte de talle entre 0 % ct 41 %
Décdre & Dupndié entre 0% et 30 %%

Transactwns compirables Multple de PEBITDA, EBIT ou CA (*)
Agrégats normaufs 2018 - 2019
Décine de taille entre 0 %2 et 30 %

Cours Cible Sélectn de Brokery réputés
Déctud I Duquudeé de 20%

Duocourzed Cash Flow {DCF) ou achualnation Taux dactualmaton entre 9,2 Y4 et 23.3%
des Cash-Flow Taux de cromsance nfine emtre 1,9 % et 2.4 %
Agrégats normats 2019 - 2025

{*) Sélon Imformation disponible
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NextStage SCA a classé scs obligations en nivean 3 dans la hiérarchic de la justc valeur. La juste
valcur des obligations est déterminée sur la base d’une analyse de I’évolution des taux depuis
I’émission, en intégrant des paramétres cstimés par NextStage AM en I’abscnce de données
observables,

Des analyses de sensibilités ont é1¢ effectuées :

o Pour les participations pour lesquelles 1a méthode du DCF est utilisée, la variation du taux
d’actualisation compris entre +/- 0,25% et +/- 2,5%, ct du taux de croissance a long terme
compris entre +/- 0,25% et +/- 0,50%, conduit 4 une variation de la valcur des participations
entre - 21,8 Meuros et + 27,9 Meuros ;

s Pour les participations pour Iesquelles la méthode des comparables cotés est utilisée, la
variation des multiples comprise entre +/- 5% et +/- 15% conduit a une variation de la valeur
des participations entre -25,0 et + 23,6 Meuros ;

» Pour les participations pour lesquelles la méthode des transactions comparables est utilisée, la
variation des multiples de +/- 5% conduit 3 une variation de la valeur des participations de +/-
10,1 Mcuros.

» Les méthodes de prise en compte du cours de bourse, d’actualisation des cash-flow 2019, et
des multiples publiés par Damodaran, n’ayant été utilisées chacunes que pour une
participation, I’information concemant leur sensibilité conduirait 4 communiquer une
information nominative confidenticlle pouvant étre préjudiciable aux activités des socicétés. En
conséquence cette information n’est pas communiquée.

Pour les obligations, les analyses de sensibilité ont été réalisées sur la base d’vne variation du taux
d’intérét de +/-100 points de base conduisant a une variation de valeur entre — 0,8 Meuros et +/- 0,9
Mecuros.

2.2, Capital social

Les frais liés aux augmentations du capital sont comptabilisés en déduction des capitaux propres, et
ceux relatifs & la recherche d’investisseurs en charges.

La Société a émis des actions de préférence & des fins d’association des managers de la société
NextStage AM (Gérant) et des membres clés du Comité d’investissement de 1a Société.

Les modalités prévues en cas de départ des managers / sponsors font en sorte que le droit 2
’appréciation de valeur des actions de préférence est soumis & des conditions de scrvices ct de
performance (§3-9). Par conséquent, il a été déterminé que les actions de préférence entraient dans le
champ d’application d'IFRS 2.

Selon 1IFRS 2, le mode de comptabilisation des actions de préférence est fondé sur le mode de
dénoucment le plus probable. Compte tenu de Pintroduction en bourse, les actions de préférence ont
¢é1¢ classées en capitaux propres.

Par ailleurs, les actions de préférence ayant é1é souscrites a leur juste valeur, aucune charge n’a été
comptabilisée au sein du compte de résultat,
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2.3. Créances et deites

Les créances et dettes courantes sont comptabilisées an coit amorti, qui correspond a lenr valeur
nominale.

Les créances sont, le cas échéant, dépréciées en fonction des difficultés de recouvrement auxquelles
clles sont susceptibles de donner lieu.

2.4, Equivalents de trésorerie

Il s’agit de placements classés selon le réglement européen UE 2017/1131 sur les fonds monétaires, dit
MMF (Money Market Funds), entrée en vigueur le 21 juillet 2018, en :

¢ Fonds monétaires A valeur liquidative variable standard ou court terme (VNAV)
e Fonds monétaires court terme 3 valeur liquidative constante (CNAV)
¢ Fonds monétaires court terme a faible volatilité (LVNAV)

et qui conformément a I’avis de I’ANC (lettre du Président & ’AMF du 13 novembre 2018} sont
détenus dans I'objectif de faire face aux engagements de trésorerie a court terme.

Ces placements sont comptabilisés a la juste valeur.

Les variations de juste valeur sont comptabilisées par le biais du compte de résultat et présentés en
coiits de I’endettement financier net au sein du poste « Trésoreric et équivalents de trésoreric ».

La juste valeur est appréciée sur la base de leur valeur liquidative 4 la date de cl6ture (nivean 1 au sein
de la hiérarchie de la juste valeur).

2.5. Provisions

Une provision est comptabilisée lorsque la Société a une obligation juridique ou implicite envers un
tiers résultant d’un événement passé dont il est probable qu’une sortie de ressources représentative
d’avantages économiques sera nécessaire pour éteindre I’obligation ct lorsque le montant de
I’obligation peut étre estimé de manicre fiable.

2.6. Recnnnaissance des prodeits

Dividendes percus :

Les dividendes versés par les sociétés dans lesquelles la Société détient une participation sont
comptabilisés en résultat opérationnel au poste « Revenus des actifs financiers non courants» a [a date
de la décision d’assemblée ayant voté la distribution de dividendes.

Revenus des obligations ;

Lcs intéréts des obligations souscrits par la Société sont comptabilisés cn résultat opérationnel au poste
« Revenus des actifs financiers non courants » a 1a date od ils sont encourus.

Les intéréts acquis et non versés a la cloture de Iexercice sont comptabilisés en intéréts courus a
recevoir.
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2.7. QOptian au régime fiscal des Socictés de Capital Risque (SCR)

NextStage SCA peut étre qualifiée de Société de Capital-Risque puisqu’elle satisfait aux eonditions

prévues par I"article 1-1 de la loi n® 85-695 du 11 juillet 1985 3 savoir :

- Elle a pour objet social la gestion d'un portefeunille de valeurs mobiliéres,

- Elle n"a pas souserit 4 des emprunts d'espéces au-dela de la limite de 10 % de son actif net,
- Une personne physique, son conjoint et leurs ascendants et deseendants ne détiennent pas

ensemble, directement ou indirectement, plus de 30 % des droits dans ses bénéfices,

- L'option pour le régime fiscal des sociétés de capital-risque a été exereée dans les six mais

suivant eelui de la eréation de son aetivité,

Ainsi, la Société a opté le 29 juillet 2015 pour le régime fiscal des SCR prévu au 3° septies de I’article

208 du Code Général des Impdts 4 compter de son premier exercice elos le 31 décembre 2015.

En application de cette option la Société est exonérée d’imp6t sur les sociétés sur Pensemble des
revenus et des plus-values de son portefeuilles titres, coté ou non eoté, et sur les produits des activités

aceessoires liés a 1a détention de (itres.

2.8. Information sectorielle

La Société a déterminé qu’elle était constituée d’un senl secteur opérationnel correspondant a la

gestion et au suivi de ses investissements.

IL COMMENTAIRES SUR LES COMPTES ET AUTRES INFORMATIONS

3.I. Actifs financiers non ennrants

~ * iy oA Eaed
_ - Aoy - toa
i JRTEIN ,;:1:,,,., [Disoln viiahed I PackeVlou g podred L
—— ";_j'.!)l .Er_'u!
Actdfs financiers non courants : Actons 103 335 906 32360805 168 434 17 c88 785 - 152677013
Actify fianc iers non courants : Obligatons 15358128 5448 267 300 000 474 652 7137207 21 718254
‘Tolaoy 118 754 034 37 809 074 468 434 17 %63 437 737 207 174 395267

Portefeuille des titres détenus :

Le portefenille titres est présenté ci-aprés par programme d’investissement, les obligations étant liés a

la détention d’actions.
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Portefeuille au 31 décembre 2017 :

g e DTN N St HAh 7.1c € ssporhisolia] Pomessiriil
T e R e b 273 e
e R o e T
QUETZAL Actons ordmanes 1640784 1640784 - 9,60%
QUETZAL Obbgauons convertbles 25N w7 - 2382623
Total growpe ACORL'S 1640784 2 %82 413
LA COMPAGNIE DU CAT AMARAN Arnons ordmasres 2696 7025425 - 3587
Toial grovps FOUNTAINE PAJOT 7 024 426 -
BOW Actons de priférence B 3702397 6451923 - 26.55%
BOW Actons ordmanes B 140870 1408 710 - .
Totsl groepe BOW 785063 [
IRBIS FINANCE Acuons ordmares 4 350 000 4 550 000 - 2761%
IRBIS FINANCE Oblgamny 344 202 - 344202
FINANCIERE TREVILLE Actons ctdmares 1 1 . NS
FINANCIERE TREVILLE Oblygatons 2309%0 - 23018
Jotal groupe LINYXEA 4 550001 Lyl
NORDNEXT Actwns de préference 471 000 942 000 - £.06%
NORDNEXT Actons ordon r e 236120 5152 440 - '
Total proape ADOPT 6094 440 -
EFESO CONSULTING GROLP Actwons ordmares 1 250 504 3000 000 - AT
Total groupe FFESO CONSTLTING 3 000 000 -
GLASS PARTNERS SOLUTIONS Actong de préference 17728 4653750 - 23,34%
Total groape GLASS PARTVFRS 368 TS0 =
COORPACADEMY SA Actems ordmnsgres 2921 27270058 - 1.8%
COORPACADEMY SA Actions de préference 1798 1859979 - *
Total groape COORPACADIMY 4130044 -
COORPACADEMY France Actions ordmanes 36 4T 168 - 1.2T%
Totsl groepe COORPACADEMY France ATT 168 -
GOODHOPE Actony ordnaves $173% 817 390 - 49.39%
GOODIOPE Actons de préference 323 000 325 000 - "
GOODHOPE Oblgnuons & 809 012 - & 809012
Total proepe NATURABLY 942 390 & 809 612
OODRIVE CAPITAL Actions ordmares 3nrzn 3439999 - *Y
OODRIVE CAPITAL Oblgatwny 2 000 000 - 2 000 000
Jotal grovpe OODRIVE 3439999 2 000 000
STEEL SHED SOLUTIONS Actons ordmawes 400000 10 000 00Q - “"
STEEL SHED SOLUTIONS Obligatons 1 500 000 - 1 300 000
Total groupe STYEL SHID SOLLUTIONS 10 000 004 1 500 000
LA COMPAGNIE DE KALRCS Actons ordmares (***) § 298000 12 980 DOD - ")
Tetal growpe DREAM YACHT CHARTER 12 900 00d) -
LONSDALE DEVELOPPEMENT Acuons de préference 702207 1022076 - ")
LONSDALE DEVELOPPEMENT Obhgauons 1 000 000 - 1 000 00O
Total groope LONSDALE 2 7022076 1,000 000
Total Actifa fmanciers nos ¢oorante 74 K11 701 14 464 872
Juste valewr do portefenille trirve (*227) 103 195906 14348128
(") Les pourcentages de detendon s bes schond sont cihkculas toutes catdgorms & acuons confond,
{*"}L'nd du p ge de d o'ex| pas en rason du ire confidentasl de cetie donnde
(***) Dont detention direcie 35 %

(****) L'mduaton de Ja juste valewr mdnvidualnée per figne de trse n'est pas donnée ¢n mson du caraciere confidentrd de cette donnée

Les intéréts courus sur cmprunts obligataires d’élévent 4 525 908 € au 31 décembre 2017.
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Portefeuille au 31 décembre 2018 :

. Pt e Y a e
[Podiofiuing Yol Raturs Suf Jiovs e F e o S rl i A
St " £ ”’,'-.-..-...,: -.:E-:..—
QUETZAL Actons ordpuarct 1640 784 16407814 - 9.60%
QUETZAL (Migmong convertbles 247 u? - 212 621
Tota groape ACORLS o084 uzen
LA COMPAGNIE DU CAT AMARAN Actarny ordmapey 26% 7025 426 - 368™%
Jorat groupe FOUNTAINE PAIOT 2025476 -
BOW Actors de preference B m s 643191 - 219%
BOW Acturog ordmarey B 14870 1408 THO - *
Totsd groope BOW T 840 633 -
[RB[S FINANCE Actons o nuses 4 751 966 48213 - 2161%
IRBIS FINANCE Cbhgitony 2013 334202 - 344208
FONANCIERE TREVILLE Actoes crdngwcs 1 1 - MS
FOINANCIERE TREVILLE Obkgarms 2013 pahy . 233 0538
FINANCIERE TREVILLE Obbgwinas 2018 o7 268 - 307 263
Jotd grogpe LENXFA 4832124 AL M
NORDNEXT Actrors de préfémoce 471 000 941 000 - 43.06%
NORDNEXT Actaus gninares FEL T Y ] - e
Join grovpe ADOPT 6054 430 -
EFESO CONSULTING GROUP Actood ordnares 1160304 3000 000 . AT
Tolsd grvope FFESQ CONMSULTING 3 000 o -
GLASS PARTNERS SOLUTIONS Acturg Je préf{émnce xRl $633 730 - 3 34%
Total provpe GLASS PARTVERS 168 10 =
COORPACADEMY SA Actong e P44 2170 05% - v
COORPACADEMY SA Actoos de prifirmee 173 1859975 - -
Totd groupe COORPACADIMY 4130014 -
COORPACADEMY Frante Actoos ofdmascy 2% 477163 - 127%
Tord gmope COORFACADEMY France 477168 -
GQODHOPE Actors ordmasey 617390 617330 . 937
GOODHOPE Acuony de prélérence 323000 325 000 -
GOODHOPE Obbgatons 2017 & 000012 - 6 B 012
GOODHOPE Obhgaiong 2018 2 200 Dog . 2 200 D00
Total provpe MATLRABLY 24279 b XA H
OOORTVE CAPITAL Actary ordnesey mmm 3439999 - [ e ]
OODRIVE CAPITAL olgmiony 2 000 D00 - 2 D00 000
i DRIVE 2497 2 0w
STEEL SHED SOLLTIONS Actrma prdmarey 400 00¢ 10 00 DOO - [ o]
STEEL SHED SOLUTHONS bty 1 %00 000 - 1200 000
Tots groupe STEXL SHFD SOLL TIONS oo 1 200 08
LA COMPAGNIE DE KAIRDS Acimnt erdmaxes (**) 1298000 12 98 000 - [
WALLY (****%) b gty 1134823 - 2 940 959%
el [} R Al ARTER ]2 R0 oM 2z Yy
LONSDALE DEVELOP PEMENT Actous de préfirence TO22076  TO22074 - “*
LONSDALE DEVELOPPEMENT bhgeioay 1000 000 - 1 DOG DOO
_Toral groape LONSDALEZ 16307 1 00 O
THE WALL Actoes de préference A 05419 I ol - “n
THE WALL Acuoos de préférence B M 1001 431 -
o] RKQSE 3001 118 =
ATREAM Acuom ordnascs 1536 9333082 - ™
ATREAM Acton de préfinence s 7133080 -
Jotal groupe ATREAW (oeocem) 14 672 o2 =
NEW BLACK GULD Actaros de préférence 11244 1206 630 - e}
A gro LY b NOLOGT 8234 ¢80 =
Torsl Atifs financiers ana cooramts 177 maay 14617 130
Juste yafcur du poniefroilie e (*001) [576HIB1Y 71 T oA
) Les powreentages de deteauon sy ks sctans sonr cak ulés woxres coud gores & acuony confondues
{*") L'mdcaion du de déy ek o iz en amow du & Fidenizl de cone donnde
{***) Don! dérenixoa duwecte 53 %

***) L'mdxcsium de s fuste Wolew indnrbuslkeds par gne de Ly w'ell pub donnele 24 Fanct du caraciirs confidenued de cone
(****") Fimle de LA COMP ACNIE DE KAIROS
(******} Dom compliment de prou d vorver en 2019 cvumé 4 2388 160 €
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Les intéréts eourus sur emprunts obligataires s’éléventa 1 263 115 € au 31 décembre 2018.

Les pourcentages de droits de vote sont identiques aux poureentages d’intéréts, sauf pour trois sociétés
pour lesquelles les pourcentages de droits de vote sont les suivants :

- NORDNEXT : 39,00 %
- GOODHOPE : 39,00 %
- LA COMPAGNIE DE KAIROS : 66,68 %

Les principales hypothéses retenues dans le cadre de la détermination de la juste valeur des titres
détenus sont présentées ei-avant dans la note 2.1.

Groupe ACORUS :

La Société détient une participation de 9,60 % dans la société QUETZAL de droit frangais (qui détient
100% du groupe ACORUS). Elle n’y exerce aucune influence notable.

Le groupe ACORUS exerce ses activités dans la réhabilitation, 1a remise en état de logements,
’entretien, la maintenance et I’adaptation de ceux-ci pour personnes & mobilité réduite,

Les obligations QUETZAL détenues par la Société, au nombre de 2 571 447, sont convertibles en
actions de la société QUETZAL & raison d’une action ordinaire pour une obligation 4 la date
d’échéanee de I’emprunt obligataire (17 juin 2023) ou sur demande de Ja Société A tout moment, dans
les 15 jours suivants une date de paiement des intéréts, en cas de non-paiement de I’intérét non-
remédié dans les 30 jours.

Les obligations donnent droit & un intérét annuel au taux fixe de 3 % payable annuellement, auquel
s’ajoutera en cas de non conversion une prime de 5 % capitalisée annuellement.

Groupe FOUNTAINE PAJOT :

La Société détient une participation de 36,87% dans la socicté LA COMPAGNIE DU
CATAMARAN, qui elle-méme détient 53,30 % de la société FOUNTAINE PAJOT. Elle y exerce une
influenee notable.

La société FOUNTAINE PAJOT est spéeialisée dans la coneeption et la fabrication de catamaran a
voiles et 4 moteurs,

Groupe BOW :

La Société détient une participation dans la société BOW de droit Juxembourgeois de 21,93 %. Elle y
exerce une influence notable.

BOW commercialise des produits smartwatchers ct trackers d’activite via la société¢ MYKRONOZ
(Suisse) et des produits eaméras embarquées pour véhicules via la socié¢té ROADEYES (France).

Groupe LINXEA :

La Société détient une participation de 27,61 % dans la société IRBIS FINANCE de droit frangais, qui
elle-méme détient 100% de 1a soeiété LINXEA ; et une action de la société FINANCIERE TREVILLE
de droit frangais. Elle y exeree une influence notable.
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La Société a pris le 26 juin 2018 une participation complémentaire dans la société IRBIS FINANCE
en souscrivant i une augmentation de capital & hauteur de 202 966 actions nouvelles pour un total de
282 123 €.

LINXEA est un des leaders frangais de la distribution de produits d’assurance vie sur intemet.

Les obligations 2015 IRBIS FINANCE détenues par la Société, au nombre de 344 202, sont
remboursables 4 échéance de ’emprunt obligataire (17 septembre 2020). Les obligations donnent drot
a un intérét fixe de 4 % payable mnuellement au 1% janvier, et 3 un intérét fixe de 4 % payable in fine
et capitalisable a chaque date anniversaire de I’emprunt obligataire. Cet emprunt n’est pas convertible
en actions.

Les obligations 2015 FINANCIERE DE TREVILLE détenues par la Seciété, au nombre de 230 990
(dont 32 991 acquises Ic 11 avril 2017), sont remboursables 4 ’échéance de "'emprunt obligataire (17
septembre 2020). Les obligations donnent droit 3 un intérét fixe de 8 % payable in fine et capitalisable
A chaque date anniversaire de I’emprunt obligataire. Cet emprunt n’est pas convertible en actions.

Le 26 juin 2018 la Société a souscrit & un nouvel emprunt obligataire émis par la société
FINANCIERE DE TREVILLE (souscription de 307 268 obligations de 1 € chacune). Les obligations
sont remboursables 4 échéance de ’emprunt obligataire (28 juin 2023) et donnent droit A un intérét
fixe de 8 % payable in fine et capitalisable a chaque date anniversaire de I’'emprunt obligataire. Cet
emprunt n’est pas convertible en actions.

Groupe ADOPT’ :

La Société détient une participation de 43,06 % dans la société NORDNEXT de droit frangais, qui
elle-méme détient 100 % du groupe ADOPT". Elle y exerce une influence notable.

Le pacte d’associés de NORDNEXT inclut des options d’achat consenties par le Président et autres
managers en cas de départ de ces derniers au profit des associés dont la Société.

ADOPT” est une marque qui commercialise des produits de parfumerie et de cosmétique.

Groupe EFESO CONSULTING :

La Société détient 4,77 % du capital d’EFESO CONSULTING GROUP, spécialisé dans les métiers du
conseil en stratégie et excellence opérationnelle. Elle n’exerce aucune influence notable sur ce groupe.

Gronpe GLASS PARTNERS :

La Société détient une participation de 23,34 % dans la société GLASS PARTNERS SOLUTIONS
spécialisée dans les activités de distribution et fourniture de verre aux transformatenrs et fabricants de
verre les plus grands et les plus importants de toute I'Europe. Elle y exercice une influence notable.

Groupe COORPACADEMY :

La Société détient une participation de 13,84 % (actions ordinaires et de préférence confondues) dans
la société COORPACADEMY SA, de droit Suisse, spécialisée dans les métiers services de formation
proposés aux entreprises (et non aux étudiants), avec un modéle peu capitalistique. Cette entreprise
jeune 4 forte croissance attendue est basée 3 Paris ct incubée 4 I’Ecole polytechnique fédérale de
Lausanne, COORPACADEMY est au cceur de la recherche sur les nouveaux modes d’apprentissage.

La Société détient également 7,27 % du capital de la sociél¢ COORPACADEMY France,

NextStage SCA n'exerce aucune influence notable sur cc groupe.
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Groupe NATURABAY :

La Société détient une participation de 49,39 % dans la société GOODHOPE qui elle-méme détient
100 % de la société NATURABAY, éditeur d’un site internet de petites annonces et de vente aux
enchéres destiné aux chasseurs et pécheurs Naturabay. Elle y exerce une influence notable.

Les obligations 2017 GOODHOPE souscrites par la Société, au nombre de 6 809012, sont
convertibles en actions ordinaires de la société GOODHOPE, La Société pourra demander la
conversion de toute ou partie des obligations qu’elle détient & compter d’un événement déclencheur
(notamment le changement de contréle ou I’introduction en bourse) ou d compter du 30 juin 2023. La
parité d’échange des obligations en actions dépend de paramétres calculés 4 la date de la conversion.

Les obligations donnent droit & un intérét annuel au taux fixe de 5 % payable in fine et capitalisables a
chaque date anniversaire de souscription de I’emprunt.

Cet emprunt obligataire n’est pas assorti d’une prime de non conversion.

Le 12 mars 2018 la Société a souscrit & un nouvel emprunt obligataire émis par la société
GOODHOPE (souscription de 2 2000 000 obligations de 1 € chacune). Les obligations, qui ne portent
pas 4 intéréts, sont remboursables, au choix de la Société, cn actions ordinaires nouvelles de la société
GOODHOPE, ou en actons ordinaires existantes de sa filiale KERALA VENTURES, ct ce a compter
d’un événement déclencheur ou 4 compter du 1% mars 2028.

Groupe OODRIVE :

La Société détient une participation dans la société OODRIVE CAPITAL. Elle n’y exercice pas
d’influence notable,

Le groupe OODRIVE est spécialisé dans la gestion des données sensibles avec des solutions Cloud
(partage, protection et signature ¢lcctronique des documents).

Les obligations OODRIVE CAPITAL de catégorie 2, souscrites par la Société, au nombre de
2 000 000, sont convertibles en actions ordinaires de 12 société OODRIVE CAPITAL a I’échéance de
’emprunt obligataire (18 mai 2024) on sur demande du représentant des titulaires d’obligations de
catégorie 2 en cas de survenance d’événements particuliers exposés a l'article 7.2 du contrat
d’emprunt obligataire. La parité d’échange des obligations en actions dépend de paramétres calculés A
la date de [a conversion.

Les obligations donnent droit 3 un intérét annuel an taux fixe de 10,50 % payable in fine ct
capitalisables A chaque date anniversaire de souscription de ’emprunt, sous réserve de la possibilité
discrétionnaire donnée 3 OODRIVE CAPITAL de rembourser chaque année une partic des intéréts
dans la limité de 4 % de ceux-ci.

Cet emprunt obligataire n’est pas assorti d’une prime de non conversion.

Groupe STEEL SHED SOLUTIONS :

La Société détient nne participation dans la société STEEL SHED SOLUTIONS, de droit
Luxembourgeois (acquisition du 27 juillet 2017), plateforme digitale spécialisée dans la conception et
la vente en ligne de batiments métalliques en kits. Elle y exercice une influence notable.
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Les obligations STEEL SHED SOLUTIONS souscrites par la Société, an nombre de 1200000
(1500000 au 31 décembre 2017), sont eonvertibles en actions de la société STEEL SHED
SOLUTIONS 2 maison d’une action ordinaire pour unc obligation a la date d’échéance de I’emprunt
obligataire (29 juillet 2024) ou sur demande de la Société en cas de survenance d’événements
particuliers exposés i 'article 3 du contrat d’emprunt obligataire.

Les obligations donnent droit A un intérét annuel au taux fixe de 5 % payable in fine et capitalisables 4
chaque date anniversaire de souscription de I’emprunt, anquel s’ajoute en cas de non conversion une
prime de 5 % capitalisée annnellement.

Suite 4 une décision de I’assemblée générale de la société STEEL SHED SOLUTIONS du 12
décembre 2018 NextStage SCA a bénéficié¢ du remboursement anticipé de 300 000 actions obligataires
avec cffet au 31 décembre 2018.

Groupe WALLY :

La Société détient une participation (dont 55 % directement) dans la société LA COMPAGNIE DE
KAIROS (acquisition du 28 septembre 2017) qui détient elle-méme la société WALLY, actionnaire de
DREAM YACHT CHARTER spécialisée dans la location de bateaux de plaisance (notamment en
Polynésie). Elle y exerce un contréle exclusif.

Les obligations WALLY souserites par la Société e 24 octobre 2018, au nombre de 1 135 521 sont
eonvertibles en actions de la société WALLY 4 raison d’une action ordinaire pour une obligation a
compter du 1¥ juillet 2023 ou sur demande de la Société en cas de survenance d’événements
particuliers exposés dans le rapport spéeial du Conscil d’Administration de la société WALLY, établi
conformément 4 Varticle 583 du code des sociétés belge.

Les obligations donnent droit 4 un intérét annuel au taux fixe de 6 % payable semestricllement au 30
r . g - - P y - a . -
juin et au 31 décembre, auque! s’ajoute en cas de non conversion unc prime de 6 % capitalisée
annuellement,

Groupe LONSDALE 2 :

La Société détient une participation dans Ia société LONSDALE DEVELOPPEMENT qui est I'une
des toutes premiéres agences de design frangaise. Elle y exerce une influence notable.

Les obligations LONSDALE DEVELOPPEMENT souscrites par la Société, au nombre de 1 000 000,
sont convertibles en actions de la société LONSDALE DEVELOPPEMENT a raison d’une action
ordinaire pour une obligation & compter du 1¥ janvier 2023 ou sur demande de la Société en cas de
survenance d’événements partienliers exposés a I’article 2 du contrat d’emprunt obligataire.

Les obligations donnent droit & un intérét annuel au taux fixe de 2,50 % payable annnellement, auquel
s’ajoute en cas de¢ non conversion une prime de 9 % capitalisée annuellement.

Groupe ARKOSE .

La Société détient une participation dans la société THE WALL (souscrite Ie 26 juillet 2018) qui
détient elle-méme le groupe ARKOSE, lcader de ’escalade de bloc en France, Elle y exerce une
influence notable.

DELOITTE ACCOUNTING SERVICES Page 19




NEXTSTAGE SCA

Exercice clos le 31 décembre 2018

Groupe ATREAM

La Soeiété détient unc participation dans la société ATREAM (souscrite le 26 juillet 2018) qui est une
plateforme de gestion d’actifs immobiliers de tourisme en Europe. Elle y excrce un contréle exclusif,

Groupe VINCI TECHNOLOGIES :

La Société détient une participation dans fa société NEW BLACK GOLD (souscrite lc 21 novembre
2018) qui déticnt elle-méme le groupe VINCI TECHNOLOGIES lcader mondial dans le domaine de
’instrumentation scientifique. Elle y exerce unc influence notable.

Le 4 décembre 2018 la Socidté a cédé 230 actions A leur prix d’acquisition, soit pour 168 484 €.

3.2. Equivalents de trésorerie et trésoreric

xIMF?HIIF‘ ]
Tresdreric et égynaleniddeirtoreria Lfa3T2 l Varkaiidut
yaleup L{r:u:tﬂ:m {losiCyaleng
Equivalents de trésorerie 93966 421 93915 388 51033
Trésorerie 257093 257093 -
Total équivalents de trésorerie et trésorerie 94223 514 94 172 481 51033
t) lj FJIIII_ gi___
resoren el équialen{ideiniare ista) ] IW
:'.-1 'm'r\ I Insteyalend
Equivalents de trésoreric 47838372 47 882 908 -44 537
Trésoreric 1490075 1490 075 -
Total équivalents de trésorerie et (rfsarerie 49 328 446 49 372 983 ~44 837
33. Autres actifs couranis el passifs couranis
Les autres actifs courants et passifs courants ont une échéance a un an au pluos.
Autres actifs courants :
Fn.€ 3101272018 E31112/201 2
Emprunt obligataire [IRB1S FINANCE 3339618 -
Intéréts eourus emprunt obligataire IRBIS FINANCE 126 631 -
Avance en compte courant OODRIVE t 200 000 -
Intéréts courus avance en compte courant QODRIVE 76 981 -
Avance en compte courant LA COMPAGNIE DE KAIROS I 1101 000 -
Créance A recevolr STEEL SIHHED SOLUTIONS 342500 -
Charges constatées d'avance 25375 37658
Total autres actifs 6222 105 37 658
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Emprunt obligataire IRBIS FINANCE :

Le 12 juillet 2018 la Société a souserit & un emprunt oblipataire émis par la société IRBIS FINANCE
(souscription de 3 339 618 obligations de 1 € chacune). Les obligations sont remboursables a éehéance
de 'emprunt obligataire (19 juillet 2019) et donnent droit & un intéréts fixe de 8 % payable le 31
décembre de chaque année. Cet emprunt n’est pas convertible en actions.

Avance en compte courant OODRIVE :

En application d’une convention en compte courant du 18 mai 2018 et d’un avenant du 24 octobre
2018 la Société a consenti une avance de 1200 000 € i Ia société OODRIVE. Cette avance, dont le
terme est fixé au 31 mars 2019, donne droit & un intérét au taux de 10,50 % payable in fine.

Avance en compte courant LA COMPAGNIE DE KAIROS :

En application d'une convention cn compte courant du 12 juin 2018 la Société a consenti une avance
de 1 111 000 € 4 la société LA COMPAGNIE DE KAIROQS, Cette avance, dont le terme est fixé au 30
juin 2019, ne donne pas droit 3 des intéréts.

Créance a recevoir STEEL SHED SOLUTIONS :

Cette créance correspond au remboursement anticipé, a effet du 31 déecembre 2018, de 300 000
obligations, des intéréts et prime de non conversion lids.

Dettes sur actifs financiers non courants :

En'€ 3111272018} 8111212012
Complément de prix titres ATREAM 2385168 -
Total dettes sur actifs financiers non couranis 2 385 168 -

Deties founisseurs et autres dettes courantes :

(En t 3171212018] 811127200
Dettes foumisseurs 325112 411 726
Autres dettes 355 559 204 755
Total dettes fournisseurs et antres dettes 680 671 616 432
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3.4 Répartitinn des actifs et passifs financiers par catégarie (TAS 39)

REpaditiongesacilislfinanciersfpaccatégone{IAIR9) Valéugaubilare Ml ValcugRubllam

En G R l1122018 SU22013
Actions non cotées 152 677 013 103 395 906
Obligations 21 718 255 15358 128
Actifs financiers 2 la juste valeur par résultat sur option 174 395 268 118 754 034
Prets et eréances 6222 105 37 658
Equivalents de trésorerie 47 838 372 93 966 421
Trésoreric 1490 075 257 093
Trésorerie et équivalents de trésorerie 3 la jnste valeur par résuttat 49 328 446 94 223 514

RépagitioitdespassiEfinanciessdpapcalepone{IASI9) Valeurtudbilan Wl (ValeoZeilbilam

e TR | | SHOAF
Dettes sur actifs {fmanciers non courants 2 385 168 -
Dettes founisseurs 325 112 411 726
Autres dettes 355 559 204 755
Passifs financiers au coiit amorti 3 065 839 616 482
3.5. Charges externes

En€ B11{2/2018) BLI212012
Honoraires de b gérance 2726 314 1959716
Honoraires "Introduction en bourse" Note ] - {2373
Honoeraires et frais sur acquisitions d'actifs 419 934 259230
Hongraires évaluateurs 124 800 99 000
Honoraires dépositaire 174 070 123 823
Honoraires expert comptable 62 470 62 260
Honoraires commissaire aux comptes 118 397 72057
lonoraires conseils juridiques 80 446 12 766
{lonoraires de communication 167 393 111 464
Relations publiques (annonces insertions / Salons / etc) 138 235 89 525
Jetons de présence 224 100 120 000
Assurance RC 45 000 18489
Divers 411 083 251 903
Total 4 692 240 3177 860

Note [ : Reliquat des coilts rclalifs 4 I’opération d’introduction en bourse en décembre 2016 (voir états

finaneiers IFRS au 31 décembre 2017).
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3.6. Variatinn de juste valeur des actifs financiers non couranls

Exi BH2201% 311122014
Variation de juste valeur des actions non réalisée 17 088 785 15579 812
Variation de juste valeur des obligations 474 652 171 140
Variation de juste valeur des actifs non courants (3.1) 17 563 437 15 750 953
Variation de juste valeur des actions réalisée - -
Total 17 563 437 15 750 953
3.7. Revenus des aclifs finaneciers non courants
En € S31112/20]81 B1/12201%
Dividendes 801 451 -
Intéréts des emprunts obligataires 871 169 561 870
Total 1672 620 561 870
3.8. Praduits de trésarerie et équivalents de trésorerie
En € 21712/2013 3111202018
Variation de juste valeur des équivalents de trésorerie (95 570) 22097
Charges nettes sur cession de VMP (648 172) (3411
Total (743 742) 18 685
3.9. Aulres produils financiers
i AN122018 B1l122017
Intéréts des emprunts obligataires 126 631 -
Intérits des comptes courants 76 981 -
Total 203 612 -
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3.10. FEvolution des capitaux propres et du capital social

Evolution des capitaux propres :

Ex ot || o | | e || @ Jehal
Situation a0 31 décembre 2016 5476182 138915193 135 905 6923 754 152672 034
Affectation de résuliat - - 6923754 {6 923 754) -
Augmentation capital 03/04/2017 272208 88921 - - 361 126
Augmentation capital 10/11/2017 1419 501 46 843 533 - - 48263 034
Frais d'augmentation de capital : Note | - (1277 454) - - (1277 454)
Dotation réserve Kgale - (716 789) 716 789 - -
Actions propres - - (773 662) - (773 662)
Résuhat de b période - - - 13183647 13 153 647
Situatioo a0 31 décembre 2017 7 167 888 183 853 403 8 223 786 13 153 647 212 398 725
Affectation du résubiat - - 13153 647 (13 183647) -
Augmentations de capital 375 006 112 502 - - 487 508
Actions propres - - (9919) - (9 939)
Résultat de b périnde - . - 14 003 686 14 003 686
Sitoation au 31 décembre 2018 7 542 894 183 965 905 21 367 494 14 003 686 226 879 980

Note 1 : Le gérant dans ses délibérations relatives aux augmentations de capital a prévu que les frais
supportés par la Société & I'occasion de ces augmentations de capital sont imputables sur la prime
d'émission. '

Capital social

Lc capital social, enti¢rement libéré, est composé de 1910263 actions ordinaires et de 604 035
actions de préférence (catégorie C) de 3 € chacune de nominal.

Les actions de préférence ont €té souscrites par les « attributaires managers » (personnes exergant unc
activité professionnelle au sein du Gérant de la Société, i.e NextStage AM, ainsi que la socicté NAP,
i.e « Manco »), et les « attributaires sponsor » fournissant des services de conscil concernant la gestion
du portefeuille.

Les actions de préférence de catégorie C ¢

- Ne disposent pas du droit de vote aux assemblées générales d’actionnaires.

- Ne donnent pas droit au boni de liquidation.

- Sont privées de tout droit aux dividendes au titre des cinq premiers exercices suivant celui de
leur émission. Elles disposent ensuite d’un droit limité de participation aux dividendes (de | %
du montant total des dividendes distribués, pour I’ensemble des actions de préférence de
catégorie C).

- Sont soumises 3 des modalités spécifiques en cas de départ des managers / sponsors qui font
en sorte que le droit 4 I"appréciation de valeur des actions de préférence est soumis a des
conditions de scrvices et de performance.

Par ailleurs foute augmentation de capital par émission d’actions ordinaires doit, & peine de nullité,
prévoir une émission d’actions de préférences de catégorie C d’un montant, prime d’émission incluse,
égal 2 1 % du montant total, prime d’émission incluse, des souscriptions regues a 1’occasion de
I’émission des actions ordinaircs et des actions de préférence de catégoric C.
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Conversion des actions de préférence de catégorie C -

Les actions de préférence de catégorie C ne scront convertibles en actions ordinaires au titre de la
période antérieurc an 31 décembre dc I'année de I’admission des actions ordinaires aux négociations
sur un mareché réglementé que si la Premiére Capitalisation Annuelle, augmentée du montant total des
dividendes versés nux actions ordinaires entre leur émission et le 31 décembre de I'année de
I’admission des actions ordinnires aux négociation sur un marché réglementé est Supéricur an Premicr
Seuil de Conversion. -

La Premiére Capitalisation Annuelle signific la capitalisation boursiére de 1a Société lc 31 décembre
de P’année de I’admission des actions ordinaircs aux négociations sur un marché réglementé établic sur
la base de 1a moyenne pondérée des vingt derniers jours de négociations.

Le Premier Scuil de Conversion signifie le montant total des apports réalisés par les titulaires des
actions ordinaires majoré d’un intérét annuel capitalis¢ de 8 %.

St la condition ci-dessus est remplie, le nombre total d’actions ordinaires émiscs sur conversion des
actions de préférence est déterminé par formule.

Postéricurcment 4 ’année de 1’admission des actions ordinaires aux négociations sur un marché
réglementé, les actions de préférence de catégorie C scront convertibles, unc fois par année civile, en
actions ordinaires que si la condition dépendant d’une formule (prenant en compte notamment la
capitalisation boursiére, le cours de boursc et les dividendes) est remplic. Le nombre d’actions
ordinaires émises est également déterminé par formale selon des modalités de caleul exposées &
I’article 9.4.4 des statuts de la Société (cf. section 19.2.1.3 du Document de Référence).

3.11. Engagements hors hilan

3.11.1 Engagements regus
Engagements sur les emprunts obligataires :

Obligations QUETZAL :

Les obligations QUETZAL détenues par la Société, an nombre de 2 57! 447, sont convertibles en
actions de la société QUETZAL A raison d’une action ordinaire pour une obligation a la date
d’échéance de I'emprunt obligataire (17 juin 2023) ou sur demande de 1a Société a tout moment, dans
les 13 jours suivants une date de paiement des intéréts, en cas de non-paiement de Iintérét non-

remédié dans les 30 jours.

En cas de non conversion la Société percevra unc prime de 5 % capitaliséc 4 ehaque date anniversaire
de la souscription des obligations.

Cette prime est incluse dans la juste valeur des obligations et est estimée & 473 285 € au 31 décembre
2018.

Obligations GOODHOPE (OCA 2017) :

Les obligations GOODHOPE détenues par fa Société, au nombre de 6 809 012, sont convertibles en
actions ordinaires de la société GOODHOPE. La Société pourra demander la conversion de toute ou
partie des obligations qu’clle détient & compter d’un événement déclencheur (notamment le
changement de contréle ou Pintroduction en bourse) ou & compter du 30 juin 2023. La parité

d’échange des obligations cn actions dépend de paramétres calcnlés 4 la date de la conversion.
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Cet emprunt obligataire n’est pas assorti d’unc prime de non conversion.

Obligations GOODHOPE (ORA 2018) :

Les obligations GOODHOPE souscrites en 2018 par la Société, au nombre de 2 200 000, seront, au
choix de 1a Société, remboursables en actions ordinaires nouvelles de Ia société GOODHOPE ou en
actions ordinaires cxistantes de la société KERALA VENTURES détenue par GOODHOPE. Le
remboursement des obligations interviendra, soit le 1 mars 2028, soit en cas d’un événcment
déclenchenr (notamment le changement de contréle ou I’intraduction en bourse), ou sur accord cntre la
Saciété et GOODHOPE.

La parité pour le remboursement en actions ordinaires nouvelles de la société GOODHOPE cst fixée a
une obligation pour unc action, étant précisé que les actions seront émises sans prime d’émission.

La parité pour le remboursement en actions ordinaires de 1a société KERALA VENTURES dépend de
paramétres calculés a la date du remboursement.

Cet emprunt obligatairc n’est pas assorti d’une prime de non conversion.

Obligations OODRIVE CAPITAL :

Les obligations OODRIVE CAPITAL de catégoric 2, détenues par la Société, au nombre de
2 000 000, sont convertibles en actions ordinaires de la société OODRIVE CAPITAL a I’échéance de
I’emprunt obligataire (18 mai 2024) ou sur demande du représentant des titulaires d’obligations de
catégaric 2 en cas de survenance d’événements particuliers cxposés i I’article 7.2 du contrat
d’emprunt abligataire. La parité d’échange des obligations en actions dépend de paramétres caleulés &
la date de la conversion,

Cet emprunt obligataire n’est pas assorti d'une prime de non conversion.

Obligations STEEL SHED SOLUTIONS :

Les obligations STELL SHED SOLUTIONS détenues par la Société, au nombre de 1200 000, sont
convertibles en actions de la société STEEL SHED SOLUTIONS i raison d’unc action ordinaire pour
une obligation 2 la date d’échéance de I’emprunt obligataire (29 juillet 2024) ou sur demande dc la
Société en cas de survenance d’événcments particuliers exposés a I’article 3 du contrat d’cmprunt
obligataire.

En cas de non conversion la Société percevra une prime de 5 % de la valeur de souscription des
obligations (pas de capitalisation annuelle).

Cette prime est incluse dans la juste valeur des obligations et est estimée a 86 392 € au 31 déccmbre
2018.

Obligations LONSDALE DEVELOPPEMENT :

Les obligations LONSDALE DEVELOPPEMENT détennes par la Société, au nombre de I 000 000,
sont convertibles en actions de la société LONSDALE DEVELOPPEMENT 2 raison d’une action
ordinaire pour une obligation 4 compter du 1% janvier 2023 ou sur demande de Ia Société en cas de
survenance d’événements particulicrs exposés a I'article 2 du contrat d’emprunt obligataire.

En cas de non conversion la Société percevra une prime de 9 % capitalisée a chaque date anniversaire
de la souscription des obligations.
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Cette prime est incluse dans 1a juste valeur des obligations ct est estimée 4 94 667 € au 31 décembre
2018.

Obligations WALLY (LA COMPAGNIE DE KAIRQOS):

Les obligations WALLY, filiale de LA COMPAGNIE DE KAIROS, détenues par la Société, an
nombre de 1135521 sont convertibles en actions de la société WALLY & raison d’une action
ordinaire pour une obligation & compter du 1" juillet 2023 ou sur demande de la Société en cas de
survenance d’événements particuliers exposés dans e rapport spécial du Conseil d’Administration de
la société WALLY, établi conformément 4 Particle 583 du code des sociétés belge.

En cas de non conversion la Société percevra une prime de 6 % capitalisée 4 chaque date anniversaire
de la souscription des obligations.

Cette prime est incluse dans Iz juste valeur des obligations et est cstimée 4 25 916 € au 31 décembre
2018.

Engagements sur les avances en comptes courants :

Avanee en compte courant OQDRIVE :

La Société, en application d’une convention d’avance c¢n compte courant du 18 mai 2018 et d’un
avcnant du 24 octobre 2018, a consenti une avance de 1200 000 € 4 la société OQDRIVE.

Les actionnaires Fondateurs de la société OODRIVE s’étaieat engagés & faire leurs meilleurs efforts
pour qu’une augmentation de capital en numéraire et I’émission d’un emprunt obligataire soient
décidées par une assemblée générale extraordinaire, au plus tard le 31 juillet 2018. 1.’avance consentic
a la société OODRIVE aurait alors été convertie en capital et cn emprunt obligataire.

Cette opération n’ayant pas eu licu I’avenant du 24 octobre 2018 a prolongé la durée de I’avance en
compte courant jusqu’au 31 mars 2019.

Avance en compte courant LA COMPAGNIE DU KAIROS :

La Soeiété, en application d’une convention d’avance en compte courant du 12 juin 2018, a consenti
une avance de 1 111 000 € 3 la société LA COMPAGNIE DU KAJROS.

Cetic avance a vocation & étre incorporée au capital de la société LA COMPTAGNIE DU KAIROS,
d’ici le 30 juin 2019, sur décision de ’assemblée générale qui devra approuver les comptes de
I’exercice clos le 31 décembre 2018.

3.11.2 Engagements donnés

Acquisition des titres de participation ATREAM :

La Société a acquis le 26 juillet 2018 un total de 1536 actions ordinaires et 1150 actions dc
préférence de la société ATREAM. Le prix d’acquisition de ccs titres s*éleve & 14 286 834 € auquel
s’ajoute un complément de prix 3 verser en 2019.
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Le complément de prix est déterminé comme suit :

(i) Valeur d’entreprise finale d’ATREAM (déterminée en fonction du niveau de ’EBITDA
2018), moins la valeur d’entreprise initiale.
(ii) Multiplication de (i) par le pourcentage de détention

Au regard de PEBITDA prévisionncl 2018 le complément dc prix a été estimé et eomptabilisé pour
2385 168 €.

3.12, Infarmatianns sur les transactions avec les parties lices

Les transactions réalisées avec les partics lices sont réalisées a des conditions normales de marehé. Les
prineipales transactions sont ¢

. . pisslstdis Traka] IR
QITLJL;;, INA (urel fro ngsciivagl ., bt (Wi Deticd

Au 3] décembre 2017 ¢

NextStage AM Rémunération statutaire de la gérance 1959716 - - -
NextStage AM Frams de recherche et gestion des participations 108 188 - - 40 843
NextStage AM Assurances 2016 (régularisation) (10423) - - -
NextStage AM Assurances 2017 28912 - - 28912
Au 31 décembre 2018 :

NextStage AM Rémunération stahitaire de la gérance 2726314 - - -
NextStage AM Frais de recherche ef gestion des participations 189 629 - - 55559
NextStage AM Assurances 2018 45 000 - - 45 000

"Pour les frais de recherche et geslion des participations” ces frais réalisés avec la partie liée
NextStage AM représentent uniquement du remboursement 3 I'euro I'euro des frais engagés pour la
réalisation de prise de partieipations (investissements en actions et obligations) et de dépcnses liées a
la gestion des participations (réunions avec les dirigeants, honoraires de conseils, notamment) pour le
compte de NextStage SCA.

3.13. Entreprises associées

L’influence notable est présumée lorsque la partieipation de la Société est supéricure a 20 %.

Les investisscments sous influence notable ne sont pas mis en équivalence, comme autorisé par
IAS 28. lls constituent cependant des parties liées.

Les soldes 4 la cldture ainsi que les transactions de la période avec ces sociétés sont présentées ci-
dessous :

G 31120018 RIT120012
Bilan :
Portefeuille des titres de participations et obligations 161 651 847 106 229 069
Etat du résultat global :
Variation de juste valeur des titres de participation et obligations 17 335 t51 15358 656
Revenus des titres de participation et obligations 1595477 486 414
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3.14. Actif net et résultat nef par aetion

13 ITen.€ 14 T
Eléments en.é Actifnet e
Situation 31/122017 212 398 725 13153 647
Quote part actions ordinaires 2t0 86t 056 13 153 647
Quote part actions de préférence catégorie C 1 537 668 -
Par action ordmnaire 110,38 8,74
Résultat dilué par action ordmaire 8,74
; Resultatde

i e 6 L3I

Eléments’ei¢ bcflfnet] WSO
Situation 31/12/2018 226 879 980 14 003 686
Quote part actions ordinaires 224 854 804 14 003 686
Quote part actions de préférence catégorie C 2025176 -
Par action ordinaire 117,71 7,33
Résultat dilué par action ordinaire 7,33

Le résultat net par action se calcule sur la base du résultat net rapporté au nombre moyen pondéré
d’actions ordinaircs sur ’exercice, calculé prorata temporis (moycnne pondérée de | 910 263 actions
ordinaires en 2018 et de ] 504 506 actions ordinaires en 2017).

Le résultat par action dilué est identique au résultat par action de base compte tenu de I’abscnce
d’instruments dilutifs au 31 décembre 2018 et au 31 décembre 2017.

Les actions de préférence de catégorie C ne donnent droit au dividende qu’a compter de la 6™ année
suivant celle de leur émission. Elles ne donnent pas droit non plus au boni de liquidation.

La quote-part de I’actif net attribué aux actions ordinaires a été déterminé en diminuant I’actif net des
apports correspondants aux actions de préférence. L’actif net par action ordinaire se calcule sur la base
de ’actif net rapporté au nombre d’actions ordinaires émises av 31 décembre 2018.

Les actions de préférence de catégoric C ne donnant pas encore droit au dividende au 31 décembre
2018, et ne dounant pas droit au boni de liquidation, leur quote-part dans I’actif net est limitée aux
montants qu’elles représentent dans le capital et les primes d’émission :

e Au 31 décembre 2017 dans le capital (1 437 099 €) et les primes d’émission (100 569 €), soit
1537 668 €.

e Au 31 décembre 2018 dans le capital (1 812 105 €) et les primes d’émission (213 071 €), soit
2025176 €
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3.15. Risques financiers

Risque de crédit :

La société NextStage SCA est exposée a un risque de contrepartie dans le cadre du placement de ses
disponibilités et des titres qu’elle détient.

Afin de limiter ce risque, Ia trésorerie de la Société est placée auprés de banques frangaises dont la
notation financiére est supérieure 3 A ct pour lesquelles les risques de contrepartie peuvent étre
considérées faibles.

Les équivalents de trésorerie sont composés principalement de parts de fonds monétaires classés
MMTF, a court terme ou standard.

Par ailleurs, la Société ne bénéficie d’excédents de trésorerie diversifiés que dans Pattente des
investissements 4 réaliser dans des sociétés cibles {(détention courte).

Les titres détenus sont évalués sur la base de la juste valeur, en intégrant une composante « risque de
contrepartie ».

Risque de taux d’intéréts : . . -

3 Lo
La Société est soumise & un risque de variation des taux d’intérét dans son résultat compte tenu des
obligations a taux fixe qu’elle déticnt dans son portefenille d’investissement qui sont comptabilisées a
la juste valeur par résultat.

La Société n’est pas exposée d un risque de taux d’intéréts significatif concernant les équivaleﬁ'ts de
trésorerie compte tenu du recours 3 des placements de type SICAV / FCP de courtes maturités.

Risque de liquidité : B -

5
*

Au 31 décembre 2018 la Société dispose d’une solide situation financiére lui permettant de fairé face
aux échéances de ses dettes courantes.
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A l'assemblée générale de la société NextStage S.C.A.,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous avons

effectué 'audit des comptes annuels de 1a société NextStage S.C.A. relatifs & I'exercice clos le
31 décembre 2018, tels qu'ils sont joints au présent rapport

Nous certifions que [es comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
l'exercice &coulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a [a fin de cet
exercice.

L'opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au comité d'audit.

Fondement de I'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. Nous estimens que les éléments que nous avens collectés sont suffisants et appropries
pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans fa partie
"Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels” du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 1 janvier 2018 & la date d'émission de notre rapport, et
notamment nous n’avons pas foumi de services interdits par {'article 5, paragraphe 1, du
réglement (UE) n® 537/2014 ou par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes.
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Justification des appréciations - Points ¢lés de I'audit

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce felatives
2 la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les points cles de
raudit relatifs aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont
&té les plus importants pour l'audit des comptes annuels de F'exercice, ainsi que les réponses
gue nous avons apportées face & ces risques.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons
pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Evaluation des immeobilisations financiéres

Risque identifié

Au 31 décembre 2018, les immobilisations financiéres s'élévent en valeur nette 4 126 millions
d'euros. Ces instruments sont comptabilisés a leur valeur d'acquisition comme indiqué en note

2.2 de l'annaxe aux comptes saciaux, peuvent donner lieu & dépréciation mais ne peuvent pas
étre réévalués.

Lorsque la valeur d'inventaire de chaque titre de I'activité de portefeuille, de chaque titre de
participation ou des créances rattachées est inférieure a sa valeur d'acquisition, une provision
pour dépréciation est compatbilisée & hauteur de la différence. La valeur d'inventaire de ces
titres repose sur des modéles d'évaluation complexes et requiert lexercice du jugement de la
direction.

Compte tenu de leurs importances significatives dans les comptes de la société, de la
complexité des modéles utilisés, de leur sensibilité aux variations de données, aux hypothéses
sur lesquelles se fondent les estimations et du jugement nécessaire a l'appréciation de la valeur
d'inventaire, nous avons considéré la valorisation de ces actifs comme un point clé de l'audit
présentant un risque d'anamalies significatives.

Notre réponse

Notre approche d‘audit repose sur la revue de la procédure de valorisation du gérant et de sa
correcte application au 31 décembre 2018. Nous naus appuyons également sur les
valorisations issues du rapport de 'expert indépendant, la societé SORGEM, que nous avons

rencontré a cetle occasion.
Nos travaux ont notamment consisté a :

- Prendre connaissance des procédures de valorisation de NextStage AM S.A.S. et de
revue par la direction de la société et a s'assurer de leur correcte mise en ceuvre |

- Varifier la permanence et la pertinence des méthades de valorisation et apprécier le
caractére raisonnable des hypotheses retenues ;

— Veérifier, sur base de tests, les données de base utilisées pour produire les valorisations
et l'exactitude des calculs arithmétiques ;

- Apprécier la compétence et Findépendance de I'expert externe en évaluation, la sociele
SORGEM, et la nature et Vétendue des travaux réalisés par ce demier ;

- Apprécier la cohérence des valorisations produites par [a société NextStage AM S.A.S.
avec celles issues du rapport de la société SORGEM.

Nous avons par ailleurs examiné le caractére approprié des informations présentées dans la
note annexe 2.2 aux comptes sociaux.
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Vérifications spécifiques

Nous avons égalemant procédé, conformément aux normeas d'exercice profassionnel
applicablas an France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux Actionnaires

Nous n‘avons pas d'obsarvation & formular sur 1a sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations donnéas dans la rappont de gestion du Gérant et dans les autras
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adrassés aux Actionnaires.

Nous attastons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais da paiemeant mentionnées a l'article D.441-4 du code de commarce.

Informations relatives au goeuvernement d'entreprise

Nous attestons de 'existence, dans la saction du rapport du Gérant sur le gouvernemeant
d'entreprise, des informations requises par les articles L. 225-37-3 et L. 225-37-4 du code de
commerce.

Concemant las informations foumnies en application des dispositions de I'adticle L.225-37-3 du
code da commarce sur las rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi
que sur las engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec
les comptas ou avec les données ayant servi a I'établissement de ces comptes at, le cas
échéant, avec les éléments recueillis par volre société aupres das sociétés contrdlant votre
société ou contrdlées par elle. Sur la base de ces travaux, nous attastons I'exactitude et la
sincérité de ces informations.

Autres informations

En application de la loi, nous nous sommas assurés qgue las diverses informations relatives aux
prises de participation et de contréle et 4 l'idantité des détenteurs du capital ou des droits de
vole vous onf été communiquéas dans le rapport de gestion.

Informatlons résultant d'autres obligations légales et réglementatres
Désignation des commissaires aux comptes

Nous avans été nommés commissaires aux comptes de la société NextStage S.C.A. par les
assemblées générales du 2 novembre 2016 pour le cabinet RSM Paris et du 23 mars 2015 pour
le cabinat KPMG S.A..

Au 31 décambre 2018, la cabinet RSM Paris était dans sa troisiéme annéa de sa mission sans
intarruption at le cabinet KPMG S.A.dans sa quatriéme année, dont respactivemeant deux et
trois années depuis que les titres de la société ont été admis aux négocations sur un marché

réglementé.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d'entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient 3 la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformémant aux réglas el principes comptables frangais ainsi que de mettre en place la
contrdle interne qu'elle estime nécassaire & I'établissement de comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celies-ci proviennent de fraudas ou résultent d'areurs.
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Lors de l'établissement des comptes annuels, il incombe 3 la direction d'évaluer la capacité de
la société & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives & la continuité d'exploitation et d'appliquer 1a cenvention
comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité,

Il incombe au comité d'audit de suivre le processus d'élaboration de llinformation financiére et
de suivre lefficacité des systémes de controle interne et de gestion des risques ainsi que, le cas
échéant, de 'audit interme, en ce qui conceme les procédures relatives 4 Yélaboration et au
traitement de linformation comptable et financiére.

Les comptes annuels ont été arrétés par fe Gérant,

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels
Objectif ef démarche d'audit

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comporient pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond 4 un niveau élevé d’assurance,
sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 'on
peut raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulg,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comples prennent en se fondant
SUr ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comples ne consiste pas a garantir la viabifité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables
en France, e commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre :

« |lidentifie et &value les risques que les comptes annuels camportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d'audit face 4 ces risques, et recueille des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative provenant d‘une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contoumement du
contrdle inteme ;

« |l prend connaissance du contrdle inteme pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur 'efficacité du contrble inteme ;

» llapprécie le caraclére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables failes par la direction, ainsi que les informations
les concemant fournies dans les comptes annuels ;

« |l apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention
ccmptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments callectds, I'existence ou non
d'une incertitude significative liée & des événements ou a des circonstances susceptibles
de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation.
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Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé qua des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mattre an
cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il
attire 'attention des lecteurs de son rappart sur les informations foumnies dans las comptes
annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas foumias ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

e llapprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une
image fidéla.

Rapport au comité d'audit

Nous remettons au comité d’audit un rapport qui présenta notamment 'étendue des travaux
d’audit et le programmae de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos
travaux. Nous portons €galement a sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses
significatives du contréle inteme que nous avons identifiées pour ce qui concame les
procédures relatives 4 I'élaboration et au traitement de linformation comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans Je rapport au comité d'audit figurent les risques
d'anomalies significatives, que nous jugeons avoir &té les plus importants pour 'audit des
comptes annuels da 'exercice et qui constituent de ce fait les points clés de l'audit, qu'il nous
appartient de décrire dans le présent rapport.

Nous foumnissons également au comité d'audit Ja déclaration prévue par l'article 6 du réglement
(UE) n° 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des régles applicables en France
telles qu'elles sont fixées notamment par les articles L.822-10 a L.822-14 du code de commerce
etdans le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant,
nous nous entretenons avec le comité d'audit des nsques pasant sur notre indépendance at des
masuras de sauvegarde appliquées.

Paris La Défense, le 8 avril 2019 Paris, le 8 avril 2019

KPMG S RSM Paris

Fabpen Crégut
Associ Associé

érafd Gaultry
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Bilan Actif

Arrété au 31/1272018

BILAN ACTIF

Do 01/01/2018 20 31/i2/2018

Au 3lno7

Brut

Amort. Prov.

Net

Net

Capual souscrit noo appelé

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles

Frais d'établissement

Frais de développement

Concessions, brevets et droits similairss

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Avarnces el acomptes sur immobilisations incorporelles

Immobilisations carporelles

Terrains

Coostructions

lustallations techniques, matériel et outillages industriels |

Autres immobilisations corporelles

Immobilisations en cours

Avances et acomptes

Imrrobilisations financiéres

Participations évaluées selon mise en équivalence

Aulres participations

107 014 022

7 871 145

99 142 677

72653 072

Créances rattachées 4 des participations

2387981

2387 9281

Titres immobilisés de l'activité en portefeuille

Autres titres immobilisés

24 346 504

24 346 504

14 994 781

Préts

Autres immobil isations financiéres

TOTAL1

133 748 507

7871345

125877 162

87647853

ACTIF CIRCULANT

Sitocks et encours

Matiéres premiéres, autres approvisionnements

En-coursde  -Debiens

production : . De services

Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances et acomptes versés sur commande

Creances

Clicots et comptes rattachés

Autres

142 500

342 500

Capital souscrit ¢l appelé, non versé

Valenrs mobiliéres de placement

Acticns propres

871499

90 209

781 290

854 954

Autres titres

47 382 508

44 540

47 838 168

93 878 660

Instruments de irésorerie

Disponibilités

1490075

1490075

257 091

Charges constalées d'avance

25375

25375

37658

TOTALN

50612 357

134 749

50477608

95028 364

Frais d'¢mission d'emprunt 1 étaler m

Primes de remboursement des obligations v

Ecarts de cooversion actif v

TOTAL GENERAL (1 + 11+ I+ IV+ V)

184360864

8 006 094

176 354 770

182676 217
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Bilan Passif

Arrété au 31/12/2018

BILAN PASSIF

Du 01/01/2018

Dua 0L/01/2017

Au 31/12/2018

Au 31/12/2017

CAPITAUX PROPRES

Capital social ou individuel (doat versé)] 7542894

7 542 894

7167 888

Prime d'émission, de fusion, d'apport

181965 905

181 853 403

Ecarts de réévaluation

Ecart d'équivalence

-Légale

716 789

716 789

- Statutaires ou contractuelles

Réserves :
s - Réglementées

- Aufres

Report 4 nouvean

-9678 345

-5 153 573

Résultat de I'exercice (béuéflice ou perte)

-91258 312

-4524172

Subventions d'investissement

Provisions réglementées

TOTALIL

173 288 931

182 059 735

AUTRES FONDS PROPRES

Produits des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées

Autres

TOTAL 1 (bis)

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

= Risques

Provisions pour :
o - Charges

TOTALI

EMPRUNTSET DETTES

Empruats obligataires convertibles

Artres emprunts obligataires

- Auprés des établissements de crédit

Emprunts €t deties” Financitres diverses

Avancss et acomples regus sur commandes en cours

- Fournisseurs et comptes rattachés

325112

411726

Dettes : - Fiscales et sociales

- Sur immobilisations et comptes rattachés

2385168

Autres dettes

355559

204 755

lnstruments de trésorerie

Produits constatés d'avance

TOTALIN

3 0653839

616482

Ecarts de conversion passif v
’ " TOTAL GENERAL (1+ 1 bis + 11 + HI +TV)

176 354 770

182676217

DELOITTE ACCOUNTING SERVICES
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NEXTSTAGE SCA Armrété au 31/1/2018
Compte de résultat
L Au 31/8272013 An 31/12.2017
COMPTE DE RESULTAT
France Exportstian Total Total
Prodnits d'exploifation
Ventes de marchandises
Production vendue : — De blms,
- De services
Chilfre d'aflaires net
. - Stochée
Production : ~Tmmobilisée
Subventions d'explaitation regues
Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions, transferts de charges
Autres produits
TOTALI
Charges d'exploitation
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stocks (marchandises)
Achats de matiéres premiéres ct autres approvisiognements
Variation de stocks (matiéres premieres et autres approvisionnements) _
Autres acha's et charges externes * o 4467977 3057 781
Impdts, taxes ¢t versements assimilés 30 79
Salaires et traitements
Charges sociales
-_é_mortissernenls sur inynobilisations
R - Dépréciations sur immobilisations
Dotations aux : —— —
- Dépréciations sur actif circulant
- Provisions pour risques et charges
Autres charges 224 133 120 GO0
TATALN 4 692 240 3177360
* ¥ compris ; - Redevances de crédit-bail mobilier _
- Redevances de crédit-hail immobilier
RESULTAT D'EXPLOITATION (1-IT) -4 692 240 -3 177 860
Bénéfice attribué ou perte transférée m
Perte supportée ou bénéfice ransféré v
Prodnlts finaaciers
Produits financiers de participation 878 432
Produits des autres valeurs mobilitres et eréances actil immobilisé 997 800 561 870
Autres intéréts et preduits assimilés
Reprises sur provisions, dépréciations et transferts de charges 1235 335 311288
DifTérences positives de change
Produits nets sur cessions de v2leurs mobiliéres de placement 35208 62929
TOTALV 3146775 936 086
Charges financitres
Doltations financiéres aux amortissements, dépréciations et provisions 7008 875 21227067
Intéréts et charges assimilées
DifTérences négatives de change
Charpes nettes sur cessions valeurs mobilidres placements 703973 55931
TOTALMVI 7712347 2282598
RESULTAT FINANCIER (V- VI) -4 566 072 -=1 346912
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1-11 +111-1V+V-V]) -9258 312 -4 524772
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NEXTSTAGE SCA

Compte de résultat (Suite)

Arrété au 31/12/2018

COMPTE DE RESULTAT (SUITE) Au 31/12/2018 Au31/1212017
Prodaoits exceptionvels _
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital 168 484
Reprises sur provisions, dépréciations et transferts de charges
TOTALVI 168 484
Charges exceptionuoelles
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital 169484|
Dotations exceptionnelles aux amortissements, dépréciations et provisions
TOTALVII 168 484
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VIIT)
Participations des salariés X
Impdts sur les bénéfices X
TOTAL DES PRODUITS {1 + 111 + V + VII) 3315259 936 086
TOTALDES CHARGES (I[ + IV+ VI+ VIII +IX + X 12573572 5 460 858
BENEFICE OU PERTE (Total des produits - Total des charges) -9 258 312 -4 524 772
Page 4
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NEXTSTAGE SCA

Bilan Actif Détaillé

Arrété au 31/122018

Solde Variation
ACTIF An Ap
Montant %
31/12/2018 | 31/12/2017
Capital souscrit non appelé
ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immo. incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Instaflations tech., matériel et outillages industriels
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes
Immobilisations financiéres
Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres participations 8914267727 72653 07245| 26489 604.82 3646
26110100 TITRES : QUETZAL 1 640 784 00 1640 734 00
26110200 TITRES : LA COMPAGNIE DU CATAMARAN 7025 425.52 7025425.52
26110300 TITRES : BOW 7860 632.84 7860 632 84
26110400 TITRES : FINANCIERE TREVILLE 100 1.00
26110500 TITRES : [RBIS FINANCE 483212274 4550 00000 282122.74 6.20
26110800 TITRES : NORDNEXT 6094 44000 6 094 440 00
26110500 TITRES : EFESO CONSULTING 299999952 299996952
26111000 TITRES : GLASS PARTNERS SOLUTIONS 5658 750 00 5658 750 00
26111100 TITRES : COORPACADEMY SA 4130034.15 4130034.15
26111200 TITRES : COORPACADEMY FRANCE 47716816 477 168.16
26111300 TITRES : GOODHOPE 942 390,00 942350.00
26111400 TITRES : OOORIVE CAPITAL 3439999.20 3439999.20
26111500 TITRES : STEEL SHED SOLUTIONS 10 000 £00.00 10 000 000 00
26111600 TITRES : LA COMPAGNIE DE KAIROS (DREAM YACHT CHARTER 12980 000 00 12 980 000,00
26111700 TITRES : TIE WALL 7001 517.66 7001 517.60 -
26111200 TITRES : LONSDALE DVPT 7022076 00 7022076 00
26111900 TITRES : ATREAM 16 672 002.00 16 672 002 00 -
26112000 TITRES : NEW BLACK GOLD 8236 679.76 8216675.76 -
29€10300 PROV DEPRECIATION TITRES BOW -1501084.52 24744801 -1253636.51 -506 63
29611100 PROY DEPRECIATION TITRES COORPACADEMY SA -582240.39 -1587488.14 1005 247.25 6332
29611200 PROV DEPRECIATION TITRES COORPACADEMY FRANCE -122387.70 -133691.79 21130409 6332
29611300 PROV DEPRECIATION TITRES GOODI [OPE -309 009 68 309 009 68 .
296114C0 PROV DEPRECIATION TITRES OODRIVE -90 065.43 90 065.43 -
29611800 PROV DEPRECIATION TTTRES LONSDALE -5 266 557.00 -5.266 55700 -
Créances rattachées 3 des participations 2387980.82 2387930.82 -
26719000 AVANCES EN CC: OCDRIVE 1 200 000 00 1 200 000 00 -
26711000 AVANCTS EN CC : LA COMPAGNIE DU KAIROS 1111 000 00 1 111000 00 -
26781000 INTERETS COURUS : AVANCES CC OODRIVE 76 980 82 76 980 82 -
Titres immebilisés de Factivité en portefeuille
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Arrété au 31/12/2018

NEXTSTAGE SCA
Solde Viriation
ACTIF Au Au
Mobiant %
31/12/2018 | 31/12/2017
Autres titres immuobilisés 24316503.96] 14994780.64] 935172332 6237
27210019 OBLIGATIONS : QUETZAL 258262192 258262292
27210030 OBLIGATIONS : FINANCIERE TREVILLE 23303544 233035 44
27210040 OBLIGATIONS : IRBIS FINANCE 344 20200 34420200
27210050 OBLIGATIONS : GOODIOPE/ OCA 2017 680901200 630901200
27210060 OBLIGATIONS : OODRIVE CAPITAL OC2 2000 000 00 2000 000 00
27210970 OBLIGATIONS- STEEL SHED SOLUTIONS 1200000 00 1 500 0600 00 -300 000 00 -20 00
27210080 OBLIGATIONS : LONSDALE DVPT 1 000 000 00 1 600 000 00
27210050 OBLIGATIONS : GOODIIOPE / ORA 2013 2 200 000 00 2 200 000 00 -
27210100 OBLIGATIONS : FINANCIFRE TREVILLE 2018 30726800 307 268.00 -
27210200 OBLIGATIONS : IRBLS FINANCE 2018 333951800 333961800 -
27210300 OBLIGATIONS : WALLY (LA COMPAGNIE DE KAIROS) 2940 999.39 2640999 39 .
27682010 INTERETS COURUS : OBLIG QUETZAL 4242338 42428 88
27682030 INTERETS COURUS : OBLIG FINANCIFRE DE TREVILLE 62243 85 40375.94 21 87291 54.17
27682740 INTERETS COURUS : OBLIG [RBIS FINANCE 61244.17 46 179 63 15 064.54 3262
275682050 INTERETS COURUS : OBLIG GOODHOPE 58431583 23225260 35206323 151 59
27682060 INTERETS COURUS : OBLIG OODRIVE CAPITAL OC2 354 951.78 13117808 223 773.70 170 59
27632070 INTERETS COURUS : OBLIG STEEL SHED SOLUTIONS 3580822 3225027 5354795 165.99
27632080 INTERETS COURUS : OBLIG LONSDALE DVPT 26232 33 1232.88 2500000 +1 000 00
27682100 INTERETS COURUS : OBLIG FINANCIERE TREVILLE 2018 12526 43 1252643 -
27682200 INTERETS COURUS : OBLIG [RBIS FINANCE 2018 12563099 126 63099 -
27682210 INTERETS COURUS : GBLIG WALLY (COMPAGNIE DU KAIROS) 3335818 3335818 -
Préts
Autres immobilisations financiéres
" T e R . 125877
- TQTAL(I) 162.05 87 647 853.09|33 229 308.?6 :13.62
ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Matiéres premidres, approvisionnements
En cours de production de biens
En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances
Clients et comptes rattachés
Autres 342500.00 342 500.00 -
46717000 CREANCE A RECEVOIR ( STEEL SHEED SOLUTION) 342500 00 342 500.00 -
Capital souscrit et appelé, non versé
Valeurs mobilitres de placement
Actions propres 87149879 882151.74 -1065295 -121
50220000 ACTIONS PROPRES NEXTSTAGE SCA 871 498.79 882 151.74 -10652.95 -1.21
Autres Titres 4774815935 93 85146150] -46 103 302.15 49,12
50300100 SICAV : SG MONETAIREPLUS 471198530 171754546 2994439 84 174.34
50800200 FCP : IIUGAU MONETER 4474 959,64 $33405. -4 359 099.58 4934
50800300 FCP : ALLIANZ SECURICASH 1950023 69 -1 950 023 69 -100 00
50800400 FCP : AMUNDI CASH CORPORATE 4685619 14 399374068 691 878 4¢ 17.32
50800600 FCP : GROUPAMA TRESORERIE 24232584 24232584
50200700 FCP : AVIVA INVEST MONET 2368 88608 174719858 621 637,50/ - 35.58
50800300 FCP : ECUREUIL TRESO 3 MOIS 4274 564.72 447367036 -199 105.64 445
50801000 FCP : UNTON MONEPLUS 3567 900,74 178792716 1 779973.58 99.56
50801200 FCP : PRO FEDERAL INSTI 270143572 2059 83449 641601.23 3115
50801300 SICAV : BFT STATERE IC 5320 727.07 -5320 72707 -100 00
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NEXTSTAGE SCA Amété au 31/12/2018
Solde Variation
ACTIF Au Au
Montant Yo
31/12/2018 | 31/12/2017
5080} 500 FCP - BFT AUREUS (C) 4446 433.89 1753457.6% 265297621 153.38
50801600 FCP : SG MONE TRESO 3668349.24 2 186 949.52 148135972 61.74
50801700 FCP : BNPP BOND CASILEQUIV C 4372902.88 437290288 -10000
50801800 FCP : GROUPAMA CASH EQUIIC 4920547.80 -4920547.80 -100 00
50801900 FCP : CPR OBLIGATION 12 MOIS 319538 46 -319538 46 -100 00
50802000 FCP. BFT CREDIT 6 MOIS 3588 073.04 358307304 -100 00
50802100 FCP : AMUNDI 6 M EFCP 3DEC 4166 265.18 -4 166 265,13 -100 00
50802200 FCP : AMUNDI 12M CDN 383311263 383311263 -100,00
50802300 FCP: OFI RS EUR CR 3519393 83 23919393 83 -100 00
50802400 FCP : LAZARD VARIABLEFI 4798 801.15 479880115 -100 00
50802500 FCP : SW LIF FDS 1927 666.80 $010 526 48 6082 859,68 27594
50302600 FCP; TIKEHAU 63223279 631232796 -100 00
50802700 FCP : NAT ULTRA SHT 2511 704.14 2011 704,14 -100 00
50802300 FCP : GASPAL COURT 511534420 -5 115 544,20 -100 00
50802900 FCP : COGEFI COURT TERME 3246 755.20 -3246 755.20 -100 00
50303100 FCP : SW LIF.F BFRAT 232243536 232243536 -10000
50803200 BERKSHIRE 17287 172 87 .
50804000 LB PAM EONLA 3 344873026 364873026 -
50804100 SW. LIT, F MON 4000313.40 4000318 40 -
50804200 AMUNDI3M -1 3163 559.85 3163 559 85 -
59022000 PROVISIONS DEPRECIATIONS ACTIONS PROPRES 90 208 79 .27 198.24 -63010.55 -231.68
55081000 PROVISIONS DEPRECIATIONS VMP 44 54035 .36 728.32 -7812.03 2127
Instruments de Trésorerie
Disponibilités 149007476 257092.63 1232982.13 479.59
51211000 SOCTETE GENERALE : CPT 1837063 1366 14744 120 614.10 1245533 M +1 000 00
51212000 CREDIT DU NORD : CPT 0020 575148 8365.69 261221 31
51213000 PORTZAMPAC : COMPTE LIQUIDITES 11817384 128 112.84 993500 -1.76
Charges constatées d'avance 25374719 37653.00 -1228321 -32.62
48600000 CHARGES CONSTATEES IPAVANCE 2537479 3765800 -1228321 -3161
S o " TOTAL(I1)|50 477 607.69|95 028 363.87 Teciell 4638
Frais d'émission demprunts 4 étaler ( I11 )
Primes de remboursement des obligations (1V )
Ecarts de conversion actif (V')
. 176 354 182 676
~ eemme-ee - - — - TOTALGENERALACTIF(1aV)| — 3.0 - _ 20000 6320 44722 . -3.46
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NEXTSTAGE SCA Arrétdau 31712/2018
Bilan Passif Détaillé
Solde Variation
PASSIF Au Au
Montant %
31/12/2018 | 31/12/2017
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel ~ dont versé : 7542 894 7542894.00] 716788800 375006.00 523
10130100 CAPITAL SQUSCRIT APPLCLE VERSE - ACTIONS ORDINAIRES 5 730 789 00 5730 789 00
10130200 CAPITAL SOUSCRIT APPELE VERSE - ACTIONS CATEGORIE C 181210500 1437099.00 375 006 00 2609
Prime d'émission, de fusion, d'apport... 183965 905.05] 183 853 40325 112 501.80 0.06
16410100 PRIMES EMISSIONS - ACTIONS ORDINAIRES 18375283401| 18375283401
10410200 PRIMES EMISSIONS - ACTIONS CATEGORIE C 213071.04 100 569.24 112 501 30 111.87
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
Réserves:
- Réserve légale 716789.00 716 789.00
10610000 RCSERVE LEGALE 716 789 00 716 789.00
- Réserves statutaires ou contractuelles
- Réserves réglementses
- Autres réserves
Report & nouveau 9678344.81] -5153572.86| -452477195 -87.80
11900000 REPORT A NOUVEAU DEBITEUR -9678344.81 <5153 57286 452477195 -87.80
Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte) -9 258 312.49| -4 524 771.95} -4 733 540.54 104.61
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
et e TOTAL()| '3 2881 20087080469 __ 482
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Autres
- _ .. - TOTAL(1bis) ) ]
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques
Provisions pour charges
L LT L T LI L T L T S TOTAL(M L e - U Do
EMPRUNTSET DETTES
Emprunts obligataires convertibles
Autres Emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 32511185 41172642 -86 614.57 -21.04
40100000 COLLECTIF FOURNISSEURS 6196634 212883.78 176 917.44 74 06
40810000 FOURNISSEURS FACTURES NON PARVENUES 263 145.51 172 84264 90302 87 52.25
Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 2385 168.00 238516800 -
26901900 TITRES ATREAM ; VERSEMENT RESTANT A EFFECTUER 238516800 218516800 -
Autres dettes 355559.14 204 755.10 150 804.04 73.65
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NEXTSTAGE 5CA

Arrété au 31/1272018

Solde Variation
PASSIF Au Au
Montant o
31/12/2018 | 31/12/2017
46712000 APPORTS SUR AUG CAPITAL NON CONSTATEE 15000 00 1500000
46713000 JETONS DE PRESENCE (ET FORFAIT SOCIAL) 240 000 00 120 000 02 120 000 00 100 00
46861005 NEXSTAGE - FNP 100 559.14 69 755.10 30 804 04 4416
Instruments de trésorerie
' Produits constatés d'avance
TOTAL(MI)| 3 065 838.99 616 481.52| 2 449 35747 397.31
Ecart de conversion passif (1V)
176 354 182 676
TOTAL GENERAL PASSIF (1A1V) 769.74 216.96 -6 321 447.22 -3.46
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NEXTSTAGE SCA Arrété au 31/1272018

Compte de résultat Détaille

Solde Variation
COMPTE DE RESULTAT
31/12/2018 | 31/12/2017 | Moslant %

Produits d'exploitation

Vente de marchandises

Production vendue biens

Production vendue services

Chiffre d'affaires Net

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation regues

Reprises sur amortis., dépréciations et prov., transferts de charges

Autres produits

TOTAL(I)
Charges d'expleitation

Achats de marchandises (y compris droits de douane)

Variation de stock (marchandises)

Achats de matiéres premiéres et gutres approvisionnements

Variation de stock (matiéres premiéres et autres appro.)

Autres achats et charges extemes* 4467977.09] 305778088] 14101921 46.12
60640000 FOURNITURES DE BURCAU 281040 -2 810,40 10000
61611000 ASSURANCES RC- IG 45 000 00 18488 68 2651132 14335
61811000 DOCUMENTATION FINANCIERE 1211800 1211800 -
62261005 HIONORAIRES NEXTSTAGE AM - 1G 272631386 195971565 766 598.21 39.12
62262000 HONORAIRES EXPERT COMPTABLE 6247000 6225960 210.40 0.34
62262100 1JONORAIRES COMMISSAIRE AUX COMPTES 11839564 72057.40 46 339.24 6431
€2262200 HONORAIRES DFPOSITAIRE 174 069.57 123 821,06 50 246.51 4058
62262300 HIONORAIRES CONSEILS JURIDIQUE 80 445,85 1276617 6767968 530.16
62262400 HONORAIRES EVALUATEUR INDEPENDANT 124 85000 99 000 00 2580000 26.06
62262500 { IDNORAIRES COMMUNICATIONS 16739327 111464.17 55929.10 5018
62262600 JIONORAIRES CONSEILS 19 200 00 19 20000 .
£2263100 HONORAIRES TRADUCTIONS 1301.03 6167.06 4 86603 -78%0
62263200 HONORAIRES DIVERS 20963892 133 295.88 76 343,04 57.27
62263201 {ONORAIRES PORTZAMPAC 51 60000 4899148 2603 52 5.33
62263202 HONORAIRES ODDO 36 000,00 36 000 00 -
62263205 HHONORAIRES DIVERS - IG 450.00 45000 -10000
62263300 HHONORAIRES IPO -2372.85 2372.86 10000
62264000 1 [ONORAIRE EURONEXT / EUROCLEAR 403080 1293047 -§ 89967 6882
62272000 FRAIS IPACTES / INSERTIONS LEGALES 1782004 816592 9654.12 11822
62281000 FRALS ACQUISITIONS INVESTISSEMENTS 230 304.12 151 04150 79262.52 5248
62281005 FRALS ACQUISITIONS INVESTISSEMENTS - 10 189 629.49 108 18831 81441.18 75.28
62110000 ANNONCES & INSERTIONS 691800 2574582 -1882782 713
62330000 SALONS / FORUMS 103 11060 ’ 4447200 58638 60 131.86
62360000 PLAQUETTES / IMPRIMES / COMMUNICATION 2820591 19 307.02 889883 4609
62183000 DONS 1 00000 100000 .
62311000 FRAIS DEPLACEMENT / MISSIONS / RECEPTIONS 4823490 3169673 16 538.17 52.18
62780000 SERVICES BANCAIRES DIVERS 1 40609 731626 -591017 -80.78
62810000 COTISATIONS 857000 857000 -

Impdts, taxes et versements assimilés 80.00 7900 1.00 127
63519000 CFE 2000 7900 100 127

Salaires et traitements

Charges sociales
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NEXTSTAGE SCA Arrélé au 311212018
Solde Variation
COMPTE DE RESULTAT
31/12/2018 ) 31/12/2017 ) Montanl Yo
Dotations aux amortissements sur immobilisations
Dotations aux dépréciations sur immaobilisations
Dotations aux dépréciations sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques et charges
Autres charges 22418328 12000024 104 183.02 86.82
65360000 JETONS DE PRESENCE (ET FORFAIT SOCIAL) 224 100 14 120 0Q0 00 104 100 14 8675
65600000 PERTES DE CHANGE 83.13 3313 -
65800000 CHARGLS DIVERSES DE GESTION COURANTE 0.01 0.26 025
TOTAL(N)| 4692 240.371 3 177 86C.14] 1 514 380.23 47.65
*Y compris
-Redevances de crédit-bail mobilier
-Redevances de erédit-bail immobilier
RESULTAT D'EXPLOITATION (1-11){ -4 692 240.37] -3 177 860.14} -1 514 380.23 47.65
Bénéfice attribué ou perte transférée ( 111)
Perte supportée ou bénéfice transféré (1V')
Produits financiers
Produits financiers de participation 878431.30 878 431.80 -
76111000 DIVIDENDES : COMPAGNIE DU CATAMARAN 737 409.92 737 40992 -
76112000 DIVIDENDES : GLASS PARTNERS SOLUTIONS 64 041.06 64 041.06 .
76171000 INTERETS : AVANCES CC OODRIVE 7698082 7698082 -
Produits autres valeurs mobiliéres et eréances actif immobilisé 997 800.14 561 869.67 43593047 7759
76210010 INTERETS : OBLIG QUETZAL 7714341 7545597 168744 224
76210020 INTERETS : CDLIG BOW 41 668,73 41 668,73 10400
76210030 INTERETS : OBLIG FINANCIERE TREVILLE 2187291 19567.93 2304 98 1L.78
76210040 INTERETS : OBLIG IRBIS FINANCE 2938334 2815321 113013 400
76210050 INTERETS : OBLIQ GOCDIOPE  OCA 2017 15206323 23225260 11981063 51.59
76210060 INTERETS : OBLIG OODRIVE CAPITAL OC2 2377370 131178 08 92 595 62 70.59
76210070 INTERETS : OBLIG STEEL SIED SOLUTIONS 74 797.95 3226027 4253768 131.86
76210080 INTERETS : OBLIG LONSDALE DVET 25 000 00 123288 231767.12 +1 000 00
76210100 INTERETS : O3L1G FINANCIERE TREVILLE 2018 12526.43 12526 43 -
6210200 INTERETS : OBLIG IRBIS FINANCE 201§ 126 630.99 126 630 99 -
76210210 INTERETS : OBLIG WALLY (COMPAGNIE DU KAIROS) 3335818 3335818 -
76220070 PRIME NON CONVERSION ENCAISSEE : STEEL SHED SOLUTION 21 250,00 2125000 -
Autres inléréts et produits assimilés
Reprise sur provisions, dépréciations et transferts de charges 1235334.71 31128823 924 046.48 29685
78665100 REPRISES PROVISIONS DEPREC VMP 1878337 11288.71 7 494 66 66.38
78665200 REPRISES PROVISIONS DEPREC PARTICIPATIONS 121655134 299 $99.52 916 551.82 39552
Différence positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs motiliéres de placement 3520838 6292354 =27 720.16 4405
76710000 PRODUITS DE CESSIONS VMP (PLUS VALUES) 34813138 5213172 1732434 -33.23
76720000 PRODUITS CESSIONS NEXTSTAGE SCA (PLUS VALUES) 39500 9773.52 -9378.52 -95 96
76730000 FRODUIT DE CLSSION DP'S NEXTSTAGE SCA 1017.30 -1017.30 10004
o T T TOTAL{V)| 3 146 775.03] 936086.44| 2 210 638.59 236.16
Charges financidres
Detation financiéres aux amortis., dépréciations et prov. 700887457 2227067.16] 4731 807.41 21471
68665100 DOTATIONS PROVISIONS DEPREC VMP 26595 40 3124098 464558 14 §7
68665200 DOTATIONS PROVISIONS DEPREC TITRES PARTICIPATIONS 6919268 62 2168627.94 4 750 640 68 21906
68665300 DOTATIONS PROVISIONS CEPREC ACTIONS PROPRES 6301055 27198 24 3581231 131.68
lntéréls et charges assimilées
Diff¢rences négatives de change
Charges nettes sur ccssions valeurs mobiliéres placemer.ts 70397258 5593109 64804149 +1000.00
66710000 CHARGES CESSIONS VMP (MOINS VALUES) 682985 63 55548 84 627 436,73 +1 000.60
64720000 CHARGES CESSIONS NEXTSTAGE SCA (MOINS VALULS) 20 986.95 38225 20 604.70 +1 000 00
DELOITTE ACCOUNTING S5ERVICES Page 11




Arrété au 31/1272018

NEXTSTAGE SCA
1]
Solde Variation
COMPTE DE RESULTAT
31/12/2018 | 31/12/2017 | Montant Yo
TOTAL(VI)] 771284715 2282998.25] 5429 5848.90 237.84
RESULTAT FINANCIER(V -VI) -4 566 072.12] -12346 911.81| -3 219 16034 239.00
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1-11+1I1-IV+V-VI)| -9 258 312.49| -4 524 771.95| -4 733 540.54 104.6t
Produits Exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital 16848420 168 484.20 -
77561000 PRODUITS CESSIONS TITRES PARTICIPATIONS 16848420 168 484.20 -
Reprises sur provisions, dépréciations et transferts de charges
TOTAL (V1) 168 484.20 168 484.20
Charges Exceptionnelles
Charges exceptionnelles ser opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 168 43420 16848420 -
67561000 VCN CESSIONS TITRES PARTICIPATIONS 168 48420 162 484.20 -
Dotations exceptionnelles aux amortis., dépréciations et prov.
TOTAL(VIII) 168 484.20 168 484.20
RESULTAT EXCEPTIONNEL ( V1I- VIl )
Participations des salariés (1X)
Impots sur les bénéfices (X )
TOTALDESPRODUITS(1+111+V+VIL)} 3 315259.23 936 086.44] 2379172.79 254.16
TOTALDES CHARGES (11+1V+VI+VIII+IX+X) 12 573 571,72 5460 858.39| 7112713.33 130.25
—--~-- BENEFICE OU PERTE ( total des produits - tatal des charges)| -9 258 312.49/ -4 524 771.95[ -4 733 540.54 - - 104.61
DELOITTE ACCOUNTING SERVICES Page 12




NEXTSTAGE

Société en commandite par actions au capital de 7 542 894,00 €euros
Sikge social 19, avenue George V— 75008 Paris
810875 039 R.C.5. Paris

RAPPORT DU GERANT A L'ASSEMBLEE GENERALE MIXTE
DES ACTIONNAIRES DU 11 JUIN 2019

Chers actionnaires,

L'assemblée générale ordinaire et extraordinaire & laquelle vous avez été convoqués a
principalement pour objet de vous rendre compte de I'activité de NextStage (la « Société »)
et des opérations réalisées au cours de son exercice social clos le 31 décembre 2018,
soumettre a votre approbation les comptes sociaux et les états financiers IFRS dudit exercice
et vous présenter les perspectives et actions de développement.

Le présent rapport inclut ainsi le rapport de gestion du gérant au titre de I'exercice social
2018 et la présentation des résolutions que le gérant soumet a votre approbation.

Conformément aux stipulations de I'article 24(B) des statuts de la Société, ces projets de
résolutions seront soumis a 'approbation de I'associé commandité, la société NextStage
Partners, préalablement A la réunion de I'assemblée, 3 I'exception de celles relatives qui
reléevent des prérogatives exclusives des actionnaires commentaires, y inclus la composition
du Conseil de surveillance.

Les comptes sociaux au 31 décembre 2018 figurent en Annexe 1 au présent rapport :

= conformément a la loi, ce sont les comptes sociaux, établis suivant les normes
comptables frangaises, qui sont soumis a votre approbation {(Annexe 1{A});

= Sont également joints (Annexe 1{B)) pour approbation les comptes de
Yexercice social établis suivant les normes IFRS ; tous commentaires sur cette
présentation IFRS des comptes vous seront donnés en assemblée par le
gérant.

Conformément 3 la loi, présentation sera faite a 'assemblée du rapport sur les comptes
annuels établi par le conseil de surveillance de la Société qui intégre notamment
I'appréciation du conseil sur lesdits comptes sociaux, la politique arrétée et mise en ceuvre
par la gérance, les résolutions proposées au vote de I'assemblée.

Présentation vous sera également faite du rapport général des commissaires aux comptes de
la Société, du rapport sur les états financiers IFRS de I'exercice clos le 31 décembre 2018 et
du rapport du commissaire aux comptes sur les conventions et engagements réglementés
conclus au cours dudit exercice.

LU'ensemble de ces rapports, avec les comptes sociaux, les états financiers IFRS et le présent
rapport, étaient joints a la convocation qui vous a été adressée par le gérant. Ces
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1) ACTIVITE DE LA SOCIETE - PERSPECTIVES

L'exercice clos le 31 décembre 2018 a été d’une durée de 12 mois.

1.1) Activité dela Société sur exercice 2018

Votre Société a été constituée le 26 mars 201S et immatriculée le 1S avril 201S sous
Fimpulsion de NextStage®M, société de gestion indépendante agréée par I‘Autorité des
marchés financier (« AMF ») comptant parmi les leaders du capital développement en
France, et de ses principaux associés opérationnels.

Conformément 3 'ambition de ses fondateurs, la Société, dans le cadre de son activité de
société d'investissement, poursuit une stratégie de développement et croissance novatrice.
Elle dédie son activité d’investissement aux entreprises de taille moyenne (« ETM ») leaders
de leur secteur, avec une visée long terme, en leur proposant un accompagnement adapté,
tant financier gu’opérationnel et stratégique, jusque trés en avant dans leur développement
sur les marchés européens et mondiaux. L'apport de fonds propres manquants a ces ETM,
non cotées mais aussi cotées, moteurs de Yinnovation et de la création d’emplais, vise a
soutenir leur développement pérenne 3 I'échelle mondiale jusqu'a devenir des entreprises
de taille intermédiaire (« ET! »). Une attention particuliere est portée, dans fe choix des
cibles, au modéle économique, prouvé et profitable, et aux entrepreneurs, de qualité. La
Société constitue ainsi une plateforme performante d'investissement 3 destination des
ETM/ETI championnes de leurs secteurs.

Les résolutions adoptées par l'assemblée générale ordinaire et extraordinaire du 2
novembre 2016 -ont permis 3 la Société son introduction sur le marché réglementé
d’Euronext Paris en date du 15 décembre 2016, avec une levée d’un montant de 27,22
millions d’euros. La premiére cotation s’est tenue le 20 décembre 2016.

La gérance de la Société a été confiée par 'associé commandité unique, la société NextStage
Partners, 3 la société NextStage*™, laquelle exerce ainsi les fonctions de gérant unique
depuis le 11 juin 201S.

NextStage®, en sa qualité de gestionnaire AIFM (au sens du Code monétaire et financier)
agréée auprés de ’AMF, assume également |2 gestion des actifs de la Société, Cette derniére
reléve en effet de la catégorie des « Autres FIA» du § Ill de 'article L. 214-24 du Code
monétaire et financier, soumise a ce titre a la régulation de AMF. Les relations de
NextStage®M et la Société dans ce cadre sont organisées par une convention de gestion dont
la conclusion a été autarisée par I'assemblée précitée du 28 mai 2015.

Au 31 décembre 2018, le montant global des fonds levés depuis la constitution de la Saciété
était d’environ 192 millions d’euros (nette de frais imputés sur la prime d’émission et de
dotation de réserve légale - émissions d‘actions ordinaires et d’actions de préférence de
catégorie C).
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La Société a réalisé le 29 juin2018 une augmentation de capital par émission de 125.002
actions de préférence de catégorie C pour un montant nominal! de 375 006 euros, au prix de
souscription de 3,90 euros par actions, dont 0,90 euros de prime d'émission.

Cette augmentation de capital intervient aprés I'augmentation de capital du 10 novembre
2017, car pour mémoire, chague émission d’actions ordinaires est accompagnée d’une
émission d’actions de préférence de catégorie C, de fagon a préserver la proportion entre les
deux catégories d’actions composant le capital social.

Un tableau récapitulatif de I'évolution du capital de la Société depuis sa constitution figure
en Annexe 2 au présent rapport, sur lequel figure les augmentations de capital réalisées au
cours de 'exercice.

Au cours de I'exercice 2018, la Société a réalisé de nouveaux investissements en application
de sa stratégie d'investissement détaillée au chapitre 6 du document de référence. Ces
investissements et réinvestissements incluent ;

® Réinvestissement dans NaturaBay en mars 2018 ;

e Investissement dans Dream Yacht Charter, en mai 2018 ;

" e Investissement dans Arkose, en septembre 2018 ;

e Investissement dans Atream, en septembre 2018 ;

¢ Investissement dans Vinci Technologies, en novembre 2018 ;

e Réinvestissement dans Linxea en juin et juillet 2018.

Des précisions sur la structure de ces opérations ainsi que sur 'activité de ces sociétés, leurs
perspectives et leur management vous sont données par ie gérant, en complément des
éléments disponibles dans le document de référence pour I'exercice 2018.

____L'ANR au 31 decembre__zg_l_gigleve a 226,9 millions d'euros, soit un ANR de 117,70 euros
par action ordinaire. T T

L’ANR par action ordinaire progresse ainsi de 6,63% par rapport au 31 décembre 2017.

Uinformation relative aux principaux risques et incertitudes auxquels la Société est
confrontée est disponible dans le Document de référence de la Société.

Nous vous rappelons que I'assemblée générale annuelle mixte du 29 mai 2018 a permis le
renouvellement des membres du conseil suivants :

e jean-Frangois Sammarcelli

o Thierry Ortmans

e Patrice Couvégnes

e Amundi, prise en la personne de son représentant permanent, M. Pierre Schereck

e FGTI, prise en la personne de son représentant permanent, M. Christian Schor
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La méme assemblée générale a également nommé Bee Family Office, prise en la personne
de son représentant permanent M. Philippe Bresson en qualité de membre, ainsi qu’elle a
ratifié la nomination d’Artemis, prise en la personne de son représentant permanent M.
Gilles Pagniez, en qualité de censeur.

1.2) Principaux événements marquants depuis la cloture de Vexercice social

Depuis le 1% janvier 2019, date d’ouverture du nouvel exercice social, la Société poursuit la
mise en ceuvre de sa stratégie amorcée lors de I'exercice précédent.

A ce titre et principalement, la société travaille actuellement sur plusieurs opportunités
d’investissement. Elle a réalisé la cession d’Efeso Consulting Groupe au premier trimestre de
exercice. Cela a eu un impact neutre.

1.3) Evolution prévisible — Perspectives d’avenir = Principaux risques et incertitudes

Aprés la levée de fonds de 48,3 millions d’euros de novembre 2017, la Société a déployé une
partie des sommes disponibles en vue de poursuivre son objectif de détention a terme d'un
portefeuille de 40 a S0 participations. La Société pourra également procéder a de nouvelles
augmentations de capital courant 2019 conformément aux autorisations visées par
Iassemblée générale des actionnaires. Dans I'immédiat, elle entend donc poursuivre ses
démarches sur les investissements, au travers d’'un processus d’identification d’"ETM/ETI au
modéle économique prouvé et animées par des entrepreneurs de qualité en vue de
développer un portefeuille de participations cohérent et prometteur.

1.4) Divers
1.4.1 Activité en motiére de recherche et dévelappement

il vous est précisé, conformément aux dispositions de I'article L. 232-1 il du Code de
commerce, que la Société n’a exercé aucune activité de recherche et développement au
cours de son troisieme exercice social.

1.4.2 Information sur les délois de paiement

Conformément aux dispositions des articles L. 441-6-1, alinéa 1° et D. 441-4 du Code de
commerce, le tableau ci-aprés fait apparaitre la décomposition, au 31 décembre 2018, du
solde des dettes de la Société envers ses fournisseurs, par date d'échéance (en euros) :
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Adticle D. 4411 : Factures Fpgyed ayant connu un retard de paiement au | Adticle D. 44111 : Factures bmbses ayant corm un retant de paiement
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1.4.3 Engogemenis RSE

La Société, a travers Vactivité de son gérant, veille a ce gue soient pris en compte des
critéres soctaux, environnementaux et de gouvernance dans I'activité d'investissement de la
Société. A ce titre, le Gérant est notamment signataire des United Notions Principles for
Responsible Investment.

L'ordonnance du 19 juillet 2017 a remplacé le rapport RSE par une déclaration de
performance extra-financiére {article L225-102-1 du code de commerce).

La déclaration vise les sociétés dont le total du bilan ou du chiffre d’afiaires et le nombre de
salariés excedent les seuils visés a I'article R225-104 du code de commerce -

¢ 20 millions d’euros de total du bilan
* 40 millions d’euros de chiffre d’affaires net

* un nombre moyen de 500 salariés permanents
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La Société déclare étre sous les seuils d’application du décret.

2) FILIALES ET PARTICIPATIONS

2.1} Prises de participations et prise de contréle intervenues au cours du secand
exercice social

Comme indiqué ci-dessus, conformément a la stratégie d'investissement définie par sa
société de gestion, la Société, au cours de I'exercice social 2018, a pris des participations
dans de nauvelles sociétés, comme détaillé ci-aprés au 31 décembre 2018.

Conformément aux dispasitions des articles L. 233-6 et L. 247-1 |-1 du Code de commerce,
figure ci-dessous la liste des prises de participatians intervenues au cours de i’exercice social
2018 et représentant plus de 5% du capital sacial ou des droits de vote :
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*Goadhepe {Natarabuy] +2,2mé #Lnnea ¢ 3 3 ‘ SWally DSmE
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2.2) Absence de filiale ~ Identité et activité des participations contrélées

La Société n’a pas vocation 3 détenir des filiales au sens de l'article L.233-1 du Code de
commerce, mais uniquement des participations en portefeuille. Néanmains, dans le cadre de
la détention de ses participations, nous vous informons conformément aux dispositions de
I'article L.233-13 du Code de commerce, que la Société détient deux filiales dans lesquelles
elle dispose de Ia majorité du capital et des droits de vote. La premiére filiale est la société
La Compagnie de Kairos (enregistrée au RCS de Paris sous le numéro 832 191 654, dont le
sidge social est situé 19 avenue George V, 75008 Paris), halding de téte du Groupe Dream
Yacht Charter détenue conjointement avec Fountaine Pajot. La seconde filiale est Atream
(enregistrée au RCS de Paris sous le numéro 503 740 433, dont le siége social est situé 153
rue du Faubourg Saint-Honoré 75008 Paris).
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2.3) Absence d’autocontrole

UAssemblée générale du 29 mai 2018 a autorisé le Gérant, pour une période de 18 mois
expirant le 29 novembre 2019, prolongée a I'occasion de Vassemblée générale mixte du,
conformément aux articles L225-209 et suivants du Code de commerce, @ acheter ou faire
acheter des actions de la Société. Les principaux termes de cette autorisation sont les
suivants :

* Le nombre maximum d’actions pouvant étre achetées ne pourra, a aucun moment,
excéder 10% du nombre total d’actions avec un plafond de 15 millions d’euros, étant
précisé que (i) lorsque les actions seront acquises dans le but de favoriser la liquidité
des actions de la Société, le nombre d’actions pris en compte pour le calcul de cette
limite correspondra au nombre d’actions achetées déduction faite du nombre
d’actions revendues pendant la durée de I'autorisation et (ii} lorsqu’elles le seront en
vue de leur conservation et de leur remise ultérieure en paiement ou en échange
dans le cadre d'une opération de fusion, de scission ou d’apport, le nombre d’actions
acquises ne pourra excéder 5% du nombre total d’actions.

» Objectif des rachats d’actions :

o Assurer la liquidité des actions de la Société dans le cadre d'un contrat de
liquidité conclu avec BNP Portzamparc ;

o Honorer des obligations lides a des programmes d’options d’achat d’actions,
| d’attributions gratuites d’actions, d’épargne salariale ou autres allocations
| d’actions aux salariés et dirigeants de la Société ou des sociétas qui [ui sont
| lies ;

o Remettre des actions a loccasion de I'exercice des droits de vote attachés 3— ——— ——
des valeurs mobilieres donnant accés au capital immédiatement ou a terme ;

o Acheter des actions pour conservation et remise ultérieure a I'échange ou en
paiement dans le cadre d'opérations éventuelles de croissance externe,
fusion, scission ou apport ; ou

o Annuler tout ou partie des actions ainsi rachetées.
* Prix d’achat maximum (hors frais et commission): 200% du prix par actions de
Fintroduction en bourse.

3) ACTIONNARIAT DE LA SOCIETE — PARTICIPATION DES SALARIES AU CAPITAL

3.1} Droitde vote des actionnaires

Les actionnaires de la Société titulaires d’actions ordinaires disposent d’un droit de vote
équivalent a la quotité d’actions ordinaires qu'ils détiennent.
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Conformément aux dispositions des statuts de la Société, les actions ordinaires entiérement
libérées pour lesquelles il est justifié d’une inscription nominative depuis deux ans au moins
au nom du méme actionnaire bénéficient d’un droit de vote double. Ce droit de vote double
a été institué aux termes des délibérations de I'assemblée générale du 28 mai 2015.

Les actions de préférence de catégorie C sont privées de droit de vote et ne peuvent
représenter plus du quart du capital social (article L.228-11 du Code de commerce).

3.2) Participation des salariés au capital

La répartition du capital et des droits de vote de la Société au 31 décembre 2018 et a la date
du présent rapport est détaillée en Annexe 5 au présent rapport.

Conformément aux dispositions de I'article L 225-102 du Code de commerce, nous vous
précisons qu’aucun salarié au sens de ce texte ne détenait de titres de la Société.

4) PRESENTATION DES RESULTATS ET DES COMPTES ANNUELS DE L’ EXERCICE SOCIAL
2018

Les comptes sociaux de V'exercice social 2018 figurent en Annexe 1({A) au présent rapport
(bilan, compte de résultat et annexe). Ils ont été établis conformément aux régles de
présentation et aux méthodes d’évaluation prévues par [a réglementation en vigueur, a
savoir selon les normes comptables francaises.

Toute société cotée ayant lobligation dadopter les normes comptables IFRS pour
I'établissement de ses comptes consolidés, la Société avait choisi d’adopter les normes IFRS
dés sa constitution, alors méme que la Société :

- a choisi de se prévaloir de Vexemption d'application de la méthode de !a mise en
équivalence prévue pour les organismes de capital-risque, fonds commun de placement,
société d'investissement & capital variable ou entités semblables par IAS 28 pour ses
participations dans des entreprises associées (sous influence notable).

- la Société comptabilise ses actifs financiers non soumis a un controle, contréle conjoint ou
influence notable selon JAS 39 « Instruments financiers — Comptabilisation et évaluation ».
Dans ce cadre, 3 la date de comptabilisation initiale, ils ont été désignés en tant qu’actifs
financiers 4 la juste valeur par le biais du compte de résultat dans [a mesure oi1 ils sont gérés
et leur performance est suivie sur [a base de la juste valeur, conformément 3 une stratégie
de gestion d’investissement documentée.

Pour votre parfaite information, figurent donc en Annexe 1(B) les comptes afférents a
I'exercice social 2018 établis selon les normes IFRS, qui imposent notamment une
comptabilisation des participations a leur juste valeur. Tous renseignements concernant ces
comptes, notamment les différences avec ceux établis en normes francaises, seuls soumis a
I'approbation des actionnaires, vous seront donnés par le gérant lors de I'assemblée.
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4.1) Examen du bilan et du compte de résultat [FRS

| Le bilan et le compte de résultat au 31 décembre 2018 font apparaitre les principaux postes

i suivants, étant rappelé que seules les données chiffrées relatives aux comptes sociaux
(normes frangaises) sant soumises & I'approbation des actionnaires en vue de l'affectation

du résultat, les données chiffrées des comptes IFRS étant également mentionnés 3 titre
informatif.

Le Résultat global de I'exercice 2018 est de 14 millions d’euros 3 comparer 3 13,15 millions
d’euros au 31 décembre 2017. Les principaux éléments de composition du Résultat global
| sont :

- La variation de la juste valeur des actifs non courant & 17,56 millions d’euros au 31
décembre 2018 contre 15,75 millions d’euros au 31 décembre 2017 ;

- Les revenus des actifs non courants sont de 1,7 million d’euros au 31 décembre 2018
contre 0,56 million d’euros au 31 décembre 2017 ;

- Les charges externes de 4,69 millions d’euros au 31 décembre 2018 (contre 3,18 millions
d’euros au 31 décembre 2017},

Nous vous précisons par ailleurs que |a Saciété n‘emploie aucun salarié.

4.2) Proposition d’affectation du résultat de I'exercice des comptes sociaux

Le gérant vous propose d’affecter le résultat de I'exercice sacial, a saveir une perte de 9 258
312 euros, en totalité au compte Report a nouveau, dont le solde débiteur sera ainsi porté
de 9 678 345 € 3 18 936 657 € euros apreés affectation.

Cette proposition, validée par le conseil de surveillance sera, préalablement a
I"'assemblée, soumnise a I'approbation de l'associé commandité.

4.3) Tableau des résultats financiers |

Conformément aux dispositions de larticle R.225-102, alinéa 2, du Code de commerce,
figure en Annexe 6 le tableau des résultats afférents a I'exercice social 2018 ou aux cing
derniers exercices.

5) PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE ET DE GESTION DES RISQUES MISES EN PLACE
PAR LA SOCIETE.

5.1} Organisation générale

Les procédures relatives & NextStage sont pour l'essentiel indissociables de celles de
NextStage AM. Dans la suite de ce document, sauf précision, le terme « la Société »
désignera i la fois NextStage et NextStage AM.
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La traduction francaise du COSO (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission) définit le contrdle interne ainsi;

« Globalement, le contrdle interne est un processus mis en ceuvre par la direction générale,
12 hiérarchie, le personnel d’une entreprise, et destiné 3 fournir une assurance raisonnable
quant a la réalisation d’objectifs entrant dans les catégaries suivantes :

o

-

fin)

-

2

réalisation et optimisation des opérations ;
fiabilité des informations financiéres ;
conformité aux lois et aux réglementations en vigueur »,

Ce méme rapport précise les composantes du contréle interne :

D D D

tD

« environnement de controle ;

#valuation des risques ;

activités de contréle : application des normes et procédures qui contribuent a
garantir la mise en ceuvre des orientations émanant du management ;

information et communication : linformation pertinente doit &tre identifiée,
recueillie et diffusée sous une forme et dans des délais qui permettent a chacun
d’assumer ses responsabilités ;

pilotage : les systémes de contrdle interne doivent eux-mémes &tre contrdlés afin
que soient évaluées dans le temps, les performances qualitatives ».

Un systéme de contréle Interne congu pour répondre aux différents objectifs décrits ci-
dessus ne donne pas cependant la certitude que les aobjectifs fixés seront atteints et ce, en
raison des limites inhérentes a toute procédure.

La Société dispose, notamment via I'organisation opérationnelle du gérant NextStage AM,
d'un recueil de procédures adapté a ses activités et régulierement mis a jour pour prendre
en compte tant ses évolutions organisationnelles que les changements réglementaires qui
s'appliquent 3 ses activités.

5.2)

Principales actions menées en 2018

Parmi les contréles effectués en cours d’année au sein du gérant, citons :

&

DD D Ty

tD

tD 3

le controle de conformité de la prévention et du traitement des situations
potentielles de conflits d’intéréts ;

la formation et le contréle de Ja conformité de I'application des procédures de lutte
contre le blanchiment d’argent et le financement du terrorisme;

le respect des régles de déontologie par le personnel de NextStage AM ;

le respect des contraintes d’investissements (quotas)

le respect et la formalisation des régles de valorisation des participations en
portefeuille ;

le respect de la réglementation applicable a la politique de vote aux assemblées
générales;

le contréle des placements de trésorerie ;

plus généralement, le respect par la société de ses obligations organisationnelles es
qualité de société de gestion agréée par i'AMF.
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Aucune anomalie significative n’a éte relevée, Néanmoins, les procédures continuent d’étre
renforcées et adaptées. .

5.3) Identification de défaillances ou insuffisances graves de controle interne

Aucune défaillance ni insuffisance grave de controle interne susceptible d’impacter
négativement NextStage n’a été révélée lors de I'évaluation ni au cours de la préparation du
présent rapport.

Ce rapport n'a pas pour objet de décrire les procédures en détail. Au travers de la
description de l'organisation et des principes de contréle interne, nous vous avons
synthétisé les grands axes de fonctionnement de notre contréle interne.

L'année 2018 a vu, eptre autres choses, la poursuite des actions récurrentes de contrdle
interne, la mise en place d’actions et d’indicateurs spécifiques liés 4 la gestion de NextStage
et I'intégration des nouveaux collaborateurs venus renforcer I'équipe de NextStage AM, ainsi
que l'accueil de nouveaux membres du Conseil de surveillance. )

Le Gérant a notamment revu I'ensemble de ses procédures de conformité et a poursuivi la
mise 3 jour de ses pratiques courant 2018, notamment au regard de la réglementation MAR.

L'enjeu principal de I'année 2019 sera de déployer les fonds disponibles dans le respect de la
politique d’investissement et des procédures internes. Par ailleurs, nous poursuivrons nos
efforts et la mise en ceuvre d’actions correctives si nous-mémes ou nos controleurs venions
aidentifier des faiblesses ou des omissions.

5.4) Le controle interne relatif & I'élaboration et au traitement de l'information
——_financiare ’

5.4.1 Contréleinterne

NextStage AM doit mettre en place les contrbles nécessaires a la bonne exécution de la
gestion financiare et tient a la disposition de la Société ses procédures de controle interpe.
La Société assure un contrble de Vactivité de NextStage AM sur la base des informations
fournies conformément a la Convention de gestion.

NextStage AM doit établir, maintenir opérationnelles et mettre en ceuvre des politiques et
procédures écrites garantissant I'indépendance de la tiche d’évaluation des actifs en
portefeuille.

5.4.2 Recours 0 des experts externes -

La Socidté a recours pour 'établissement de ses comptes sociaux et consolidés a un cabinet
d’expertise comptable externe, Deloitte accounting services, ce qui permet d’assurer un
contrdle régulier, en collaboration avec le gérant, des piéces comptables et du traitement
des opérations impactant la Société.
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Le Société fait également appel 3 1a société Sorgem Evaluation en tant qu'évaluateur externe
en charge d’examiner les analyses de valeurs des participations, réalisées par NextStage
dans le cadre du calcul de son ANR.

Le cabinet Deloitte assiste également NextStage AM dans [a préparation de 'ANR par M.
Grégoire Sentilhes et par le Directeur Financier.

5.4.3 Informotion at communication

La Société définit, pour chaque cloture trimestrielle, un calendrier planifiant les procédures
spécifiques & I'élaboration de Vinformation financiére et comptable et définissant les
responsabilités de chaque acteur dans la préparation et le traitement de I'information
financiere. Par ailleurs, le comité d'audit permet de revoir et discuter les principaux
événements de !a période, notamment les points suivants (liste non exhaustive) :

» Environnement macro-économique ;

= Principaux mouvements de périmétre et sur les investissements en portefeuille ;
« Point sur les financements ; et

* Autres points divers éventuels.

En complément, lors des cldtures annuelles et semestrielles, le Directeur Financler, se réunit
avec les équipes d'investissement afin de revoir les propositions de valorisations préparées
par les équipes d'investissement.

Ces revues sont formalisées par des PV de comité de valorisation appuyés par des fiches de
valorisation reprenant les éléments justifiant les valorisations retenues. Ces synthéses sont
transmises 3 'expert indépendant SORGEM qui les revoient dans le cadre de son travail de
conformité des valorisations. L'ANR présenté au conseil de surveillance est préparé par
NextStage AM sous la responsahilité de M. Grégoire Sentilhes, avec l'intervention du
Directeur Financier et |"assistance du cabinet Deloitte.

Les arrétés comptables trimestriels donnent lieu a la préparation d’'états financiers
synthétiques.

Une analyse de la trésorerie est préparée de maniére a minima trimestrielle afin de suivre
I'application de la politique d’investissement et de financement de la Société.

Les valorisations des titres en portefeuille sont suivies au fil de I'eau.

Aprés validation par le Gérant, les comptes individuels, et le calcul de Vactif net réévalué
sont transmis pour avis au Comité d'audit avant examen par le Conseil de surveillance et
pour revue aux Commissaires aux comptes.

Le Comité d’audit, institué par le conseil de surveillance de la Société, a pour fonction de

préparer et faciliter le travail du conseil de surveillance dans son contrdle permanent de la

gestion de la Société, qui inclut |a vérification de la fiabilité et de la clarté de Vinformation
fournie aux actionnaires et au marcheé.
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| Le réle du Comité d’audit est notamment d’exercer un contréle sur les comptes {dont 'ANR,
‘ qui est revu semestriellement par les commissaires aux comptes et validé trimestriellement
‘ par le Comité d'audit) et les valorisations dans le cadre du conseil de surveillance.

Au moins quatre réunions sont organisées de fagon annuelle avant I'examen des comptes
annuels, des comptes semestriels et des situations trimestrielles par le Conseil de
surveillance,

5.4.4 Systémes d’informotions

Les moyens mis en ceuvre pour assurer la cohérence et la fiabilité des données utilisées pour
les besoins du pilotage interne et de la communication externe reposent notamment sur
'outil comptable Sage1000 utilisé par Vexpert-comptable. Par ailleurs, la mise en place d’un
outil de reporting déployé en 2018 permet d’intégrer tous les mois ou trimestres les
informations financiéres de gestion et de comptabilité utiles a la préparation des comptes et
au pilotage opérationnel.

Cet outil permet de répondre, de maniére plus perfarmante et plus automatisée, aux
exigences de fiabilité, de disponibilité et de pertinence de l'information comptable et
financiere pour les différentes données utilisées pour le pilotage interne (suivi
budgétaire...etc.) et la communication externe.

5.4.5 Plonificotion, pilotoge et processus de reporting
Anticipation des contraintes liées & lo cloture des comptes dons un délai restreint :

— — - — ——..-Uéchéancier.de cloture et les instructions qui y sont associées sont établis suffisamment 16t
pour permettre aux équipes financiéres de s’organiser et d’anticiper les contraintes de
cloture. Si un risque de difficulté est identifié concernant une participation, des mesures
sont prises pour I'aider 3 respecter au mieux le calendrier fixé. Documentation et mise & jour

du périmétre de consolidation :

Avant la date de clature, les participations doivent envoyer une analyse documentée de leur
périmétre au Directeur de participation de Nextstage. Ce dernier centralise I'information, la
transmet au Directeur financier qui la rapproche des données du logiciel de gestion des
participations.

5.4.6 Procédure d’'arrété des comptes annuels et consolidés
Les opérotions d’investissement et de trésorerie :

Le traitement comptable exhaustif et adéquat des opérations d’investissement et de

trésorerie repose sur la direction financiére du Gérant. L'évaluation des participations dans

les comptes individuels est réalisée en cohérence avec les résultats des tests de perte de
- valeur réalisés dans le cadre de i’"élaboration des comptes consolidés.

Procédure d’inventaire et de suivi des engagements hors bilan :




La Direction financiére revoit les contrats conclus par Nextstage et répertorie les
engagements qui en résultent. A partir des informations recensées, elle conduit une analyse
croisée des informations & disposition. Sur cette base, elle établit la liste des engagements
hors bilan.

5.4.7 Activités de contrile

Les opérations font l'objet de contréles partiels ou plus approfondis, de réunions
d’échanges, de discussions de la part des intervenants de premier niveau jusqu’aux
Commissaires aux comptes, voire aux speécialistes juridiques et fiscaux si nécessaire, Ces
différents intervenants présentent, le cas échéant, leurs remarques aux responsables
compétents qui en tirent les mesures appropriées.

Le controle interne du Gérant est réalisé avec I'appui du cabinet PCI.
5.4.8 Communicotion financiére et comptoble

Depuis I'admission des actions de la Société aux négociations sur le marché réglementé
d’Euronext Paris, la communication est placée sous la responsabilité de la Gérance de la
Société qui contrdle les informations avant leur publication. Elle veille a sappuyer sur les
principes généraux et les bonnes pratiques de communication financiere telles qu’elles
figurent dans le guide « Cadre et Pratiques de la Communication financiére » rédigé par
I'Observatoire de la communication financiere sous I'égide de 'AMF. Un échéancier
récapitulant ces obligations périodiques de la Société est en place.

Cet échéancier est diffusé en interne aux équipes participant plus spécifiquement a3 la
communication financiére. Paralléelement, les équipes de la Direction financiére ont mis en
ceuvre la formalisation d'un calendrier comptable et financier permettant de garantir le
respect des échéances annoncées.

Le Gérant, avec I'appui du conseil de surveillance, définit la stratégie de communication
financiere. Tout communiqué de presse est validé au préalable par le RCCI du Gérant. En
complément, aprés validation par la direction financiére et le RCC, les communiqués relatifs
a Fannonce des résultats semestriels et annuels sont soumis au Conseil de surveillance. Sur
certains sujets, il peut étre consulté pour avis avant diffusion de l'information.

Les états financiers de NextStage sont préparés en conformité avec les normes et
interprétations IFRS telles qu’adoptées dans I’Union européenne la date de cléture,

5.5) Risques financiers liés au changement climatique et mesures prises pour les réduire

En raison de la nature de ses activitéds, NextStage a une incidence tres limitée sur
I'environnement et n’est pas concerné directement par les risques industriels ou
environnementaux, ou par les nuisances sonores.

Pour les mémes raisons et du fait que la Société est domiciliée chez le Gérant, la Société a
une prise trés limitée sur les questions de pollution, de gestion des déchets, d’utilisation
durable des ressources, de changement climatique ou de protection de la biodiversité.
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Depuis l'introduction en bourse, la Société n'a comptabilisé aucune provision ou garantie
. pour risques en matiere environnemental.

Compte tenu des stratégies d'investissement déployées a ce jour au sein de la Société telles

que décrites dans le Document de référence, la Société n'a généralement pas de contrdle

sur l'impact environnemental des entreprises dans lesquelles elle investit. Toutefois, le

| Gérant est attentif aux questions de respect de Ja réglementation en matiére
environnementale et aux enjeux environnementaux dans les produits et services congus et
distribués. En général, les équipes d’investissement de NextStage AM analysent les enjeux et
les risques environnementaux (y compris dans fe cadre de leurs analyses financiéres) lorsque
cela est pertinent au regard l'activité des entreprises étudiées.

En particulier, le Gérant NextStage AM applique des procédures ESG et réalise un rapport
annuel sur 'ESG mis 3 disposition sur son site, qui inclut les participations détenues par la
Société,

émissions de gaz a effet de serre et la production de déchets de la Société sont trés limitées.

|
|
|
|
} En raison de la nature de ses activités, les consommations en eau et en énergie, les
} 6) INFORMATIONS FISCALES ET COMPTABLES

6.1} Absence de distribution antérieure de dividendes

Conformément aux dispositions de I'article 243 bis du Code Général des Impdts, nous vous
précisons que, conformément a la stratégie retenue par la Société depuis l'origine, il n'y a
jamais eu lieu a distribution de dividendes par fa Société depuis sa constitution.

6.2) Dépenses et charges non fiscalement déductibles™ ~ —— " — = — —  — .

Conformément aux dispositions de I'article 223 quater du Code Général des Impéts, nous
vous précisons que les comptes de I'exercice écoulé ne prennent pas en charge de charges
et dépenses non déductibles du résultat fiscal au sens dudit article.

7)  REFERENCE A UN CODE DE GOUVERNEMENT D'ENTREPRISE

Dans un souci de transparence et d'information du public et dans le cadre de I'admission de
ses actions aux négociations sur le marché réglementé d’Euronext Paris, la Société applique
les meilleures pratiques de place en matiére de gouvernement d’entreprise.

Afin de se conformer aux exigences de I'article L. 225-68 du Code de commerce, 1a Société a
désigneé le Code de gouvernement d’entreprise des sociétés cotées AFEP-MEDEF comme
code de référence auquel elle se réfere.

La Société se conforme 3 I'ensemble des recommandations du Code AFEP-MEDEF, dans la
mesure ol elles sont applicables a une société en commandite par actions.
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Notamment, suite 3 la mise 3 jour du Code de gouvernement d'entreprise des sociétés
cotées AFEP-MEDEF, il est ici précisé qu’au titre de la RSE, le conseil de surveillance est
informé de I'évolution des marchés, de I'environnement concurrentiel et des principaux
enjeux y compris dans le domaine de la responsabilité sociale et environnementale de la
société. Par ailleurs, le conseil veille 3 ce que les actionnaires et les investisseurs regoivent
une information sur la prise en compte des enjeux extra-financiers significatifs pour la
société,

A la date du présent rapport, la Société considere qu’elle ne se trouve pas en conformité
avec la recommandation suivante :

Recommandotions dcartées du Code AFEP- | Commentaire de la Société
MEDEF

Evaluation du Conseil (art. 10.4}

Il est recommandé que les administrateurs | Compte tenu du réle imparti au conseil de
non exécutifs se réunissent périodiquement | surveillance dans une société en
hors la présence des administrateurs | commandite par actions, cette dispasition du
exécutifs ou internes, au mains une fois par | code AFEP MEDEF n’est pas applicable.

an pour I'évaluation de la performance des
dirigeants mandataires sociaux.

Consultation des actionnaires sur la | Compte tenu de la structure juridique de la
rémunération individuelle des dirigeants | Société, la Société estime que cette
mandataires sociaux {art. 24.3}) disposition du code AFEP MEDEF n’est pas
applicable. Voir la section 15.2.3 du
document de reéférence (« Montant de o
rémunérotion des mandotoires socioux du
gérant »).

8) MANDATS SOCIAUX EN COURS
8.1} Gérantunique

8.1.1 Fonctions de lagérance

Pour mémoire, la gérance de la Saciété est exercée, depuis le 11 juin 2015 et pour une durée
indéterminée, par la société NextStage*™, société par actions simplifiée au capital de
277 400 euros ayant son siége social sis 19, avenue George V — 75008 Paris et immatriculée
au registre du Commerce et des sociétés sous le numéro 442 666 830 R.C.S. Paris.

Ses représentants légaux sont :
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= M. Grégoire Sentilhes, président ;
® M. Jean-David Haas, directeur général.
En contrepartie de I'exercice de ses fong:tions de gérant unique, la société NextStage*M
pergoit 1a rémunération annuelle prévue par l'article 14(B) des statuts.

Au titre de I'exercice social clos le 31 décembre 2018, la rémunération de la gérance s’éléve
a 2.726 milliers d’euros.

Au regard de 'a rémunération statutaire de la gérance dans les statuts, la Société n’est pasen
mesure de soumettre cette rémunération 3 un mécanisme de « Say on Pay » au titre de la
rémunération des dirigeants aux actionnaires de la Société.

Quant a la rémunération des dirigeants de NextStage AM, celle-ci est soumise aux regles
AIFM applicables 3 NextStage AM, et encadré par la politique de rémunération de NextStage
AM appliquée conformément a l'article 319-9 du Réglement général de I'AMF. Cette
rémunération est controlée par le conseill d'administration du pgérant (comité des
rémunérations).

B.1.2 Limitations des pouvoirs du gérant de la Société

Le gérant de la Société, Nexstage AM, dispose des pouvoirs les plus étendus pour agir en
toute circonstance au nom de la Sociéteé.

Il ressort par ailleurs des dispositions législatives applicables aux sociétés en commandite par
actions et des statuts de la Société que la révocation du gérant ne peut étre décidée que par
une décision unanime des associés commandités, ou par le Tribunal de commerce pour une
- -~ -—=—-cause légitime 3 la demande de tout associé ou (en application de I'article L. 226-2 du code —————
de commerce et de I'article 12 des statuts) de la Société. La société NextStage Partners qui
est I'associé commandité de la Société étant par ailleurs un affilié du gérant NextStage AM,
ayant directement ou indirectement les mémes associés majoritaires, tout souhait éventuel
des autres associés de la Société (méme dans leur trés grande majorité} de mettre fin aux
fonctions de gérant de NextStage AM nécessitera de demander cette révocation en justice.
Compte tenu de cette difficulté a révoquer le gérant, il existe un risque d’opposition, voire
de blocage, en cas de désaccord sur la gestion entre le gérant et les associés
commanditaires. En cas de désaccord important et persistant, les associés commanditaires
pourraient refuser de voter I'approbation des comptes annuels et, dans I'hypothése o1 une
faute du gérant pourrait étre invoquée, un ou plusieurs associés pourraient mener une
action ut singuli (i.e. pour le compte de la Société) a I'encontre du gérant.

Par ailleurs, les pouvoirs des actionnaires commanditaires sont limités & un nombre restreint
de décisions : par exemple la moadification des statuts de la Société (une telle modification
exigeant en outre un accord préalable de I'associé commandité), I'approbation des comptes
annuels et la proposition d’affectation du résultat (dans les conditions prévues aux statuts,
voir la section 21.2.B— « Assemblées généroles (orticles 22 & 25 des stotuts) » du Document
de Référence 2018, la nomination ou démission des membres du conseil de surveillance ou
la nomination des commissaires aux comptes. En conséquence, les associés commanditaires
(c’est-a-dire les détenteurs de titres souscrits ou acquis sur le marché) pourront étre dans
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Fimpossibilité de mettre en place des contre-pouvoirs effectifs vis-a-vis du gérant. Si cette
structure ne permet pas de garantir que le gérant n'exercera pas son pouvoir de maniére
abusive, Vintérét de ce dernier est cependant aligné avec celui des actionnaires
commanditaires de la Société au regard notamment de sa structure de rémunération en
ligne avec les performances de la Société (voir la section 15.1 — « Rémunération du gérant »
du Document de Référence 2018).

Dans ce cadre, le conseil de surveillance et ses comités auront pour fonction de contrdler
I'action du gérant afin que celui-ci n’exerce pas son pouvoir de gestion de maniére abusive.
En effet, la principale mission du conseil de surveillance est d’assumer le contréle permanent
de la gestion de la Société. A cet effet le conseil de surveillance s"assure du respect par le
gérant et Ja société de gestion de la stratégie d'investissement de la Société telle qu’édictée
dans le contrat de gestion conclu avec NextStage AM. Il émet chaque année un avis sur la
base d’une synthése communiquée par NextStape AM. Le conseil de surveillance est par
ailleurs consulté par le gérant sur les régles de suivi en matiére d'évaluation des sociétés
composant son portefeuille, émet un avis et formule, le cas échéant, des recommandations
en la matiéra. Il exerce aussi un contrdle sur les informations données aux actionnaires et au
marché. Ainsi, si le conseil de surveillance s’assure de la bonne gestion de [a société, il ne
peut en aucun cas diriger action du gérant.

Les informations relatives a la création d'un comité d’audit et d’un comité des nominations
et des rémunérations sont disponibles a la section 16.4 « Comités du conseil de surveillance »
du Document de Référence 2018.

8.2) Composition du conseil de surveillance - Rémunération

Le réglement intérieur adopté par le conseil de surveillance lors de sa séance du 9 décembre
2015 et modifié par le Conseil lors de sa séance du 10 octobre 2016 ci-dessus) est joint en

Annexe 7 au présent rapport.

8.2.1 Composition

Au 31 décembre 2018, le conseil de surveillance était composé de 14 membres, y inclus les
membres du collége de censeurs :

- M. Jean-Frangois Sammarcelli, né le 19 novembre 1950 4 Boulogne-Billancourt (92), de
nationalité francaise, demeurant 3, rue Gounod — 75017 Paris ;

ce dernier a été nommé président du conseil de surveillance par le conseil en sa
premiére séance qui s'est tenue le 12 juin 2015 ;

* FGTI (Fonds de garantie des victimes des actes de terrorisme et d’autres infractions,
institué par Varticle L 422-1 du code des assurances), ayant son siége 64, rue Defrance
— 94682 Vincennes cedex ;
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son représentant permanent au conseil est M, Christian SCHOR, né le 14 octobre 1962
A Montbéliard (25), de nationalité francaise, demeurant 6, quai de Bir Hakeim — 94430
5t Maurice ;

»  Amundi, société anonyme ayant son siege social sis 90, boulevard Pasteur — 75015
Paris et immatriculée au Registre du commaerce et des sociétés sous le numéro 437 574
452 R.C.5. Paris ;

son représentant permanent au conseil est M. Pierre Schereck, né le 11 aoi(it 1964 a
Antibes {06), de nationalité frangaise, demeurant 49, rue de la Motte-Piquet — 75015
. Paris ;

= M. Patrice Couvegnes, né le 17 septembre 1948 3 Paris, de nationalité frangaise
I demeurant Villa n°11, Ibn AlKama 5treet, Rawdah 1 a Riyadh (KSA) ;

= M, Thierry Ortmans, né le 3 avril 1949 a Boulogne-Billancourt {92), de nationalité
francaise, demeurant 1, square Lamartine — 75016 Paris ;

412 100955 euros, ayant son siége sacial sis 20 place Vendéme — 75001 Paris et
immatriculée au Registre du commerce et des sociétés saus le numéro 440 498 160
R.C.5. Paris ;

‘ ‘s MATIGNON DEVELOPPEMENT 3, société par actions simplifiée au capital de

san représentant permanent au conseil est Mme Carole BOUCHER, née le 26 octabre
1978 a Paris 14éme, de nationalité francgaise, demeurant 59 rue Boissiere, 75116
Paris ;

= Mme Corinne Calendini, née le 21 juin 1974 3 Clermont-Ferrand (63), de nationalité
-+ - .—— ——«frangaise, demeurant 11 rue Gericault, 75016 Paris ;

= Mme Sophie Midy, née le 3 juillet 1950 a Boulogne-Billancourt {92}, de nationalité
frangaise, demeurant 63 Grand rue, 1296 Coppet, Suisse ;

= Mme Sophie Dumas, née le 31 janvier 1970 3 Neuilly sur Seine {92), de nationalité
francaise, demeurant 3 bis rue Cassini 75014 Paris ;

= Mme Sandrine Duchéne née 'e 6 mai 1969 a Chatenay Malabry (92), de nationalité
francgaise, demeurant 35 rue Mathurin Regnier, 75015 Paris ;

= Tethys société par actions simplifiée au capital de 144 305 535 euros, ayant son siége
social sis 27-29 rue des poissoniers, 92200 Neuilly sur Seine et immatriculée au
Registre du commerce et des sociétés sous e numéro 409 030 053 R.C.5. Nanterre ;

son représentant permanent au conseil est Arnaud Benoit, né le 4 janvier 1972 a
Reims, de natianalité frangaise, demeurant 77 rue de Turbigo, 75003 Paris

= M. Philippe BRESSON, né le 25 janvier 1968 a Romorantin-Lanthenay (47), de
nationalité francaise, demeurant rue des Carmélites 79, 1180 Bruxelles, nommé
censeur Jors de I'assemblée générale mixte du B juin 2017.
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» M. Mazen Tamimi, né le 4 janvier 1967 a Jeddah {KSA), de nationalité saocudienne
demeurant Villa 120 — Al Hamra - P.O Box 1129 3 Jeddah 21431 {KSA}, censeur .

» Artemis, Société par actions simplifiée dont le siége social est situé 12 rue Frangois 1%,
75008 Paris, représentée par M. Gilles Pagniez, de nationalité frangaise, censeur.

A [a connaissance de la Société, il n'existe aucun lien familial entre l'un quelconque des
membres du conseil de surveillance ou entre I'un de ces membres et 'un des dirigeants du
gérant, a 'exception des liens familiaux entre Madame Sophie Midy et M, Jean-David Haas.

A la connaissance de la Société, aucun membre du conseil de surveillance n’a, au cours des
cing derniéres années :

@ fait I'objet d’'une condamnation pour fraude ;

@ &té associé en sa qualité de dirigeant, administrateur ou membre de conseil de
surveillance a une faillite, mise sous séquestre ou liguidation ;
été empéché par un tribunal d'agir en qualité de membre d’un organe

D

d’administration, de direction ou de surveillance d’'un émetteur ou d’intervenir dans

la gestion ou la conduite des affaires d'un émetteur ;

fait I'objet d’incriminations ou de sanctions publiques officielles prononcées par des
autorités statutaires ou réglementaires {y compris des organismes professionnels
désignés).

D

8.2.2 Biogrophie des membres du conseil de surveillonce

Jean-Frangois Sammarcelll, est diplémé de Ecole Polytechnique. !l a fait son entrée au sein de la
Société Générale en 1974. Il 2 successivement occupé différents posles dans les agences
parisiennes du Réseau France jusqu'en 1987. Les principaux postes qu'il a pu occuper au sein de la
Sociélé Générale sont les suivants : en 1995, il est devenu Directeur des Affaires Immobiliéres, en
2000 puis 2001, il a él& nommé Directeur des Opérations puis Directeur financier de SG CIB. En
novembre 2006, il devient Directeur de la Banque de Détail en France et membre du Comité exécutif.
En janvier 2010 il devient Directeur général délégué & Directeur des Réseaux de Banque de délail en
France, et Président du Conseil d'administration du Crédit du Nord et entre le Ter seplembre 2014 et
le 31 janvier 2015, Jean-Frangois Sammarcellt est Conseiller du Président.

Thierry Ostmans, posséde une Maitrise de Sciences de Gestion de FUniversité Paris IX Dauphine. Il
a été Professeur a I'Ecole supérieure de commerce et d'administration de Nantes {devenue Audencia)
de 1972 & 1980. Il est ensuite devenu Directeur commercial de 1a société Savoye puis Fondateur et
Président-directeur général de la société Savoye NSA. EN 1998, il est Président-fondateur de la
Compagnie Européenne de Prestations Logistiques (CEPL) et est actuellement Gérant de 1a société
SCPO. Par ailleurs, Thierry Ortmans a occupé les postes de Conseiller a la succursale de la Banque
de France {Eure-et-Loire) et de membre du Conseil de Surveillance du Groupe Legris Industries.

Christian Schor, est actuellement Directeur Financier et de la Prévision du Fonds de Garantie.

Pierre Schereck, démarre sa camiére au sein du groupe Crédit Lyonnais en 1988 en tant que chargé
d'affaires Entreprises 4 Grenoble. En 1991, i est nommé Directeur adjoint du Centre d'affaires
Entreprises du Sud Isére. De 1996 & 1998, il a &1é assistant du directeur général du Crédit Lyonnais
(Paris) puis senior credit analyst au Credit Lyonnais Americas a3 New-York. A son retour en France, il
a intégré la direction Epargne Entreprise du Crédit Lyonnais Asset management (CLAM), puis il a élé
nommé directeur commercial de I'=pargne Entreprise en juin 2004, a la fusion des sociétés de gestion
des groupes Crédit Agricole et Crédit Lyonnais. En 2009, il rejoint le comité exécutif de CAAM en tant
que directeur de I'Epargne Entreprise. En 2010, a la création d’Amundi, il est confirné a la téle de la
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Direction Epargne Entreprise et est nommé Président-directeur général d'ideam, devenu Amundi
Expertise ISR. Pierre Schereck exerce également des fonctions d'administrateur dans différentes
sociétés, filiales du Groupe Crédit Agricole ou exténieures.

Pierre Schereck est directeur des relations commerciales avec les organismes paritaires et sociaux au
sein du Péle Clients Institutionnels d’Amundi depuis le 8/09/2016 et diplémé de VEcole Centrale de
Lyon (1987)

Carole Boucher, Carole Boucher est responsable de 'Allocation et des Investissements des fonds
eurcs des entités du Groupe AXA en France. Chez AXA France depuis 2002, elle a débuté en tant
qu'actuaire au sein de la Direction Technique Vie Individuelle de la compagnie avani de rejoindre la
Direction des Investissements ol elle a occupé différents postes. Carole Boucher est dipldmee de
FENSAE et titulaire d'un DEA de Modélisation et Méthodes Mathématiques en Economie de
I'Université Paris | Panthéon Scrbonne,

Philippe Bresson, est dipldmé de Sup de Co. [l @ commencé sa camiére comme commercial chez
Bongrain, puis chez Dock de France. En 1997, il rejoint Bricostore : magasin de bricolage ou DY
store. Avec son pére, qui souhaitait développer la branche intemationale retail de la société, ils
ouvrent en 1998 le premier magasin hongrois Bricostore, suivi d'un magasin a Bucarest en 2002 et en
Croatie en 2004. Aujourd’hui, Philippe Bresson est donc, avec son équipe, a la téte d’'une holding
familiale, Bee Family Office qui a deux activités : (i) une activité immobiliére avec la gestion d'un parc
de 11 magasins et (i) le redéploiement du cash sur de nouvelles activités (3 ce titre, et jusqu'a ce jour,
le groupe a investi dans des fonds du type de celui de Nextstage, mais aussi dans une start-up
techno, Oledcomm. M. Bresson a é1é nommé censeur par 'assemblée générale mixte du 8 juin 2017.

Patrice Couvegnes, a commencé sa caniére au Ministére de Equipement et du Transport avant de
rejoindre la Banque Frangaise du Commerce Extérieur en 1975. |l rejoint la Banque Indosuez en 1989
puis Crédit Agricole Indosuez pour P'Asie-Pacifique en 1996 basée a Singapour el devient en 2000
Country Head de Crédit Agricole Indosuez en Corée du Sud. En 2005 il devient Country Head de
Crédit Agricole CIB au japon ainsi que ses filiales. En 2008 |l est nommé CEO pour l'Asie. Il était
jusgu'en 2017 CEO et Board Member de BSF, Groupe Crédit Agricole, depuis seplembre 2011.

Mazen Tamiml, est actuellement Directeur Général de |12 BSF région Ouest, Groupe Credit Agricale. |
a été nommé censeur par I'assemblée générale mixte du 8 juin 2017.

o

Corinne Calendini, Banquier privé chez Paribas a ses débuts, elle 2 été Directrice du développement ™
dans les médias et & Finitiative de plusieurs créations d'entreprises en France et a l'intemational. Efle
rejoint Axa en 2012. En avril 2015, elle prend la direction d’Axa Gestion Privée et gére désormais,
avec son équipe de 85 perscnnes, un portefedille de 10 Md€ et 10 000 clients.

Sophie Dumas, est membre du Comité stratégique de création de la Maison Christofle, Elle a une
longue expérience dans le domaine de I'art et est dipldmée d'une maitrise de gestion d'entreprise de
IESIAE.

Sophle Midy, est Président du conseil de surveillance de la Senlisienne de Porteleuille et en a été
membre depuis 1989 el siége a différent conseils dans ce cadre. Elle a une expérience de coaching
de cadres dingeants et de consultante en communication.

Sandrine Duchéne, est actuellement Secrétaire Générale d'AXA France aprés avoir été directrice
des affaires publiques du Groupe AXA. Elle était auparavant Direclrice générale adjointe du Trésor au
ministére des Finances, directrice des relations intemationales et chel économiste. Sandrine Duchéne
est dipldmée de Polytechnique et de FENSAE,

Arnaud Benoit, est Directeur de la gestion d'actifs de Tethys. Il a occupé, dés 1986, divers postes a
Ia direction financiére de Téthys. Il fut notamment trésorier avant de devenir directeur recherche et
opérations en 2011, puis Directeur de la gestion d'actifs. Tethys est une société holding familiale et
principal actionnaire de I'Oréal.

Gilles Pagnlez, est Directeur Général et Associé de Temaris et Associés, véhicule d'investissement
base & Paris. Il était jusqu'en février 2018, Directeur Général adjoint du groupe Artémis. Gilles a plus
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de 25 ans d'expérience dans de nombreuses opérations de fusions-acquisitions menées par le
Groupe Artémis, concemnant un large éventail diindustries, dont findustie du fuxe, Fassurance,
Timmobilier, Ia construction, les biens de consommation et le commerce de détail. Gilles a été membre
du Conseil d'administration de nombreuses sociétés dont des participations sont détenues par le
Groupe Artémis: la maison de vente aux enchéres Christie’s ; Chateau Latour, un vignoble haut de
gamme; Le Ponant, une ligne de croisiére de luxe; le magazine Le Point, Aoba, une compagnie
d'assurance-vie japonaise; New California Life Holding, une compagnie d'assurance-vie en Californie;
et Tawa une compagnie d'assurance anglaise. Gilles est a linitiative de la création du premier fonds
mis en place par Artémis, Red River Holding, un fonds de 250 millions de dollars opérant au Vietnam.
Il a été membre du Comité dinvestissement du fonds et responsable des opérations au sein de
Artémis. |l a également participé & |a création du fonds Red River Reinsurance Debt Purchase dont il
ast membre du Comité dinvestissement. Gilles est diplémé de lNnsttut d'Etudes politiques de Paris et
titulaire d'un Master en droit de [Université Paris Assas.

8.2.3 Indépendance des membres du Conseil de surveillance

Lors de chaque proposition de renouvellement ou de nomination, le Conseil examine
Iindépendance des candidats suivant les critéres de I'AFEP/MEDEF. A la date du présent
rapport, 6 membres du Conseil sur 12, soit 50%, sont des personnalités indépendantes. Sont
considérées comme des membres indépendants les personnes suivantes :

Monsieur Jean-Frangois Sammarcelli, Président du Conseil de surveillance ;

FGTI, représentée par Monsteur Christian Schor ;

Monsieur Patrice Couvegnes ;

Monsieur Thierry Ortmans ;

Madame Sophie Dumas ;

Bee Family Office, représentée par Monsieur Philippe Bresson,

DD DD DD

Concernant les membres du Conseil en fonction, leur indépendance a été appréciée au
regard des critéres figurant dans la grille d’analyse ci-dessous.

ne pas étre ou ne pas avoir été au cours des cing années précédentes :
8 salarié ou dirigeant mandataire social exécutif de la Société ;

2 salarié, dirigeant mandataire social exécutif ou administrateur d’'une société que la
Société consolide

@ salarié, dirigeant mandataire social exécutif ou administrateur de la société mere de la
Société ou d’une société consaolidée par cette société mere ;

ne pas 8tre dirigeant mandataire social exécutif d’une société dans laquelle la Société détient
directement ou indirectement un mandat d’administrateur ou dans laquelle un salarié
désigné en tant que tel ou un dirigeant mandataire social exécutif de la société (actuel ou
l'ayant été depuis moins de cinq ans) détient un mandat d’administrateur ;

ne pas étre client, fournisseur, banquier d’affaires, banquier de financement {ou étre lié
directement ou indirectement a ces personnes) significatif de la société ou de son groupe ;
ou pour lequel la société ou son groupe représente une part significative de l"activité.
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L'appréciation du caractére significatif ou non de la relation entretenue avec la société ou
son groupe est débattue par le conseil et les critéres quantitatifs et qualitatifs ayant conduit a
cette appréciation (continuité, dépendance économique, exclusivité, etc.) explicités dans le
rapport annuel ;

ne pas avoir de lien familia! proche avec un mandataire social ;

ne pas avoir été commissaire aux comptes de l'entreprise au cours des cing années
précédentes ; :

ne pas &tre administrateur de la société depuis plus de douze ans. La perte de la qualité
d'administrateur indépendant intervient a la date des douze ans ; et

ne pas représenter des actionnaires importants la Société participant directement 2 son
controle (étant entendu qu'au-dela d'un seuil de participation de 10% du capital ou des droits
de vote de la Société, fe conseil devra systématiquement s'interroger sur la qualification
d'indépendant en tenant compte de la composition du capita! social de la Société et de
I'existence d'un conflit d'intéréts potentiel).

L'ensemble des membres délenait, directement ou indirectement 1 228 883 actions au 31 décembre

2018.
Actions ordinalres au Actions ordinaires au
31/1212018 20/11/2017
—-———__ Jean-Francois Sammarcelli 2 264 2 264
Thierry Ortmans 40 0RO 40 000

FGTI (Fonds de garantie des victimes. des
actes de terrorisme et d'autres infractians)

136 364 136 364
Représenté par Christian Schor
Amundi

150 000 150 000
Représentde par Pierre Schereck
Matignon Développement 3 représentée -par 136 364 136 364

Carole Boucher

Bee Family office, représentée par Philippe 11 000 (via Bee Family

11 000

Bresson - Office)
Patrice Cauvégnes 6 176 6 176
Mazen Tamimi (censeur) 3705 3705
Sophie Dumas ' 3 130 (via Segetia) 3 130 (via Segetia)
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Sophie Mid
P y 125 000 (via COMIR} 125 000 {via COMIR)

Sandrine Duchéne

- — 225 668 (AXA via 225 668 (AXA via
Corinne Calendini NextStage Croissance) NextStage Croissance)
Tethys
représentée par Amaud Benoit 189 212 189212
Artémis (censeur) représentée par Gilles
Pagniez 200 000 (via Temaris) 200 000 (via Temaris)

La société n'ayant pas de salarié, il n'y a pas de représentants du persennel au sein du
Conseil de Surveillance.

8.2.4 Principe de représentation équilibrée des femmes et des hommes au sein du conseil

La Société s’est conformée & la disposition Jégale imposant une proportion de 40% minimum
d’administrateurs de chaque sexe au cours de I'assemblée générale des actionnaires appelée
a statuer sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2017 tenue le 29 mai 2018.

Conformément aux dispositions de V'article L226-4-1 du Code de commerce, au 29 mai
2018, soit 4 la date de la premiére Assemblée générale des actionnaires de la Saciété s"étant
tenue en 2018, le quota de femmes membres du Conseil de surveillance s'élevait a 41,7%
(soit cinqg femmes) et le quota d’hommes membres du Conseil de surveillance s'élevait a
$8,3% (sait sept hommes).

8.2.5 Rdle etfonction du conseil de surveillance

Préparation aux travaux du Conseil de Surveillance

Le conseil de surveillance nomme, parmi ses membres, un président, étant précisé que le
président ne peut détenir directement ou indirectement une participation au capital d’'un
gérant. Il choisit en outre, chague fois gu'il se réunit, un secrétaire, qui peut étre pris parmi
ses membres ou en dehors d'eux.

Les réunions du conseil de surveillance sont présidées par le président. En cas d’absence de
celui-ci, le conseil de surveillance nomme un président de séance.

Le conseil de surveillance se réunit au siége social ou en tout autre endroit spécifié dans la
convocation, aussi souvent que les intéréts de la Saciété l'exigent et, en tout état de cause,
au moins quatre (4) fois par an.

La convocation des membres du conseil de surveillance doit intervenir par lettre simple ou
par tout moyen de communication électronigue. Si tous les membres du conseil sont
présents ou représentés, ou si tous les membres du conseil de surveillance donnent leur
accord par tout moyen écrit, le conseil de surveillance peut se réunir sans délai sur
convacaiion verbale.

Les réunions peuvent étre convoquées par le président du conseil de surveillance, ainsi que
par la moitié au mains de ses membres ou par chacun des gérants et commandités de la
Société.
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Le gérant doit étre convoqué aux réunions du consell de surveillance auxquelles il assiste a
titre consultatif.

La présence de la moitié au moins des memhbres est nécessaire pour la validité de ses
délibérations.

| Les délibérations sont prises a la majorité des membres présents ou représentés et pouvant

prendre part par vote. Tout membre du conseil de surveillance peut se faire représenter par
| un autre membre du conseil de surveillance sur présentation d'un pouvoir exprés, étant
| précisé qu'un membre du conseil de surveillance ne pourra représenter qu’un seul autre
| membre. En cas de partage des voix, |a voix du président du conseil de surveillance sera
i prépondérante.

Sont réputés présents pour le calcul du quorum et de la majorité les membres du conseil qui
participent 3 la réunion par des moyens de visioconférence, conférence téléphonique ou
tous moyens de télécommunication permettant leur identification et garantissant leur
participation effective dans les conditions et suivant les modalités prévues par la loi.

|

‘ Les délibérations du conseil de surveillance sont constatées par des procés-verbaux
consignés dans un registre spécial et signées par le président de séance et par le secrétaire
ou par la majorité des membres présents ou représentés. j

Fonctionnement du Conseil de Surveillance

Au cours de Yannée 2018, le Conseil de surveillance s'est réuni 5 fois. Le {aux de présence aux
réunions du Conseil de surveillance a été de 70%, hors comités.

Présence sur

Membres du Conseil de surveillance Pexercice 2018

M. Jean-Frangois Sammarcelli 5 fois présent

M. Thierry Ortmans 5 fois présent

FGTI (Fonds de garantie des victimes des actes de
terrorisme et d'autres infractions)

Représenté par M. Christian Schor

Amundi
Représeniée par M. Pierre Schereck

4 fois présent

3 fois présent

Matignon Développement 3
Représentée par Mme Carole Boucher 3 fois présent
Bee Family Office tcis nrésent 2
Représentée par M. Philippe Bresson 2feis prcsse)n (sur
Philippe Bresson (en tant que censeur du Conseil 3 fois présent (sur 3
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jusqu'a la nomination de Bee Family Office) CS) .

M. Patrice Couvégnes

4 fois présent

M. Mazen Tamimi 0 fois présent
Mme Carinne Calendini 3 fois présent
Mme Sophie Dumas 0 fois présent
Mme Sophie Midy 5 fois présent

Mme Sandrine Duchéne 4 fois présent,

Tethys

Représentée par M. Amaud Benoit 4 fois présent
Artémis

Représentée par M. Gilles Pagnez 5 fois présent

Le Conseil a examiné les rapparts de la gérance sur:
3 les informations concernant les valorisations des sociétés du portefeuille,
& lessituations trimestrielles et les arrétés semestriel et annuel, ainsi que
& |e reporting analytique.

Il a également revu la stratégie d'investissement et de gestion de la trésorerie.

Il a présenté ses recommandations sur les opportunités de placement. Il a, en particulier,
revu en détail les méthodes de valorisation.

Il a donc pu travailler et statuer en connaissance de cause sur les comptes et la
communication financiére.

Conformément aux dispositions du réglement intérieur :
£ |e Conseil de Surveillance est régulierement informé, a Foccasion de ses réunions, de
la situation financiere, de la situation de trésorerie et des engagements de la Société

.
*

2 les membres du Conseil de Surveillance recoivent I'information utile a tout moment
{y compris entre les réunions du Conseil) dés lors que I'importance ou Furgence de
Vinformation 'exige.

Au cours de V'exercice 2019, le Conseil de Surveillance poursuivra amélioration continue de
ses travaux.

8.2.6 Comités spéciolisés

Le conseil de surveillance comprend en son sein, depuis fe 9 décembre 201S, deux
comités spécialisés :
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= Un Comité d'auditcomposé de: M. Jean-Frangois Sammarcelli (président
dudit comité), M. Christian Schor et Mme Carole Boucher ;

= Un Comité des nominations et rémunérations composé de: M. Patrice
Couvegnes (président dudit comité), M. Thierry Ortmans et M. Jean-Frangois
Sammarcelli.

Les régles de fonctionnement de ces comités spécialisés figurent dans son réglement
intérieur, joint en Annexe 7 au présent rapport.

8.2.7 Rémunération

Pour mémaoire, I'assemblée générale du 6 janvier 2016 a fixé comme suit I'enveloppe globale
allouée au conseil de surveillance 3 titre de jetons de présence, a répartir par le conseil entre
ses membres ;

= pour la période précédant I'admission des actions ordinaires de la Société aux
négociations sur un marché réglementé : une somme annuelle de SO 000
euros, qui sera payée proroto temporis au titre du premier exercice social clos
le 31 décembre 2015 et au titre de Iexercice au cours duquel interviendra la
cotation des actions ordinaires de la Société ; et

= 3 compter du premier jour de cotation sur un marché réglementé des actions
ordinaires de la Société : une somme annuelle de 200 000 euros.

(i) Principes et régles de détermination de la rémunération du gérant

La politique de rémunération du gérant respecte les principes généraux de I'article 319-9 du
Réglement général de 'AMF, 4 savoir :

¢ La politique de rémunération se veut cohérente. Elle favorise une gestion saine
et efficace du risque ;

¢ La politique est conforme 3 la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et
aux intéréts de la société de gestion, des FIA et des porteurs et actionnaires des
véhicules d'investissement gérés. Elle contient des mesures pour éviter les
conflits d'intéréts ; '

s L'organe de direction (fonction de surveillance) adopte et réexamine
régulierement les principes généraux de la politique de rémunération. Il est
responsable de sa mise en ceuvre ;

¢ La mise en ceuvre de la politique fait I'objet d’'une évaluation périodigue {au
meins annuelle), réalisée en interne de maniére indépendante ;

* Le personnel des fonctions de contrdle est rémunéré en fonction d’objectifs liés
a la fonction, indépendamment des performances ;
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e La rémunération des hauts responsables des risques et de la conformité est
directement supervisée par le comité de rémunération ;

e lorsque la rémunération varie en fonction des performances, les niveaux de
performance pris en compte portent cumulativement sur: i) le salarié, ii) le
service auquel il appartient etfou les FIA gérés et iii) de la société de gestion.
Cette évaluation des performances individuelles prend en compte des critéres
financiers et non financiers ;

e L'évaluation des performances s’effectue dans un cadre pluriannuel adapté au
cycle des FIA afin de prendre en compte les performances a long terme. Le
paiement effectif du variable s'échelonne sur une période adaptée a la politique
de remboursement des FIA et des risques qui y sont liés;

e La rémunération variable garantie est exceptionnelle. Elle ne peut s'appliquer
que dans le cadre de I'embauche d'un nouveau salarié et est limitée a la
premiére année;

e la politique de rémunération est construite sur un équilibre approprié entre la
composante fixe et le volet variable des rémunérations. Le fixe est arrété a un
niveau suffisamment élevé et il est possible de ne payer aucun variable ;

e Lors de la rupture du contrat, les paiements correspondent a des performances
réalisées sur la durée et ne récompensent pas l'échec (/attribution de
parachutes dorés est interdite) ;

¢ La performance qui sert de base de calcul du variable comprend un mécanisme
d'ajustement qui intégre tous les types de risques actuels et futurs ;

e Les principes généraux de la politique de rémunération s’appliquent aux
pensions de retraite ;

o |l est fait interdiction au personnel de la SGP d'utiliser des stratégies de
couverture personnelle ou d'assurance visant 3 contrecarrer llincidence de
l'alignement de la partie variable de la rémunération sur le risque ;

e La société de gestion et ses collaborateurs s’interdisent de recourir 3 toutes
mesures de contournement ;

Le salaire fixe constitue la partie essentielle de la rémunération. Il est versé en
12 mensualités. Il est déterminé par le contrat de travail de chaque dirigeant conclu dans le
respect des normes du code du travail et de la convention collective des sociétés financiéres
appliquée par la société de gestion. Sa fixation et sa révision résultent de 'accord des parties
signataires.
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Suivant décision du Conseil d'administration de NextStage AM du 12 mars 2012, les
dirigeants peuvent bénéficier a titre de rémunération wvariable discrétionnaire d’une
enveloppe égale a 10 % du résultat net avant impot généré par NextStage AM.

Conformément i I'article 14 des statuts de la Société :

* [e gérant a droit & une rémunération statutaire et, éventuellement, 3 une
rémunération complémentaire dont le montant maximum est fixé par
I'assemblée générale ordinaire, avec l'accord du commandité ou de
Funanimité des commandités ; '

= la rémunération statutaire annuelle brute hors taxe du gérant est fixée et
payée trimestriellement d'avance; elle est calculée en appliquant 2 la
derniére valeur de Vactif net réévalué connue en début de trimestre les
pourcentages suivants:

- 1,25% par an pour la tranche allant jusqu’a 300 millions d'euros,
- 1,00% par an pour la tranche de 300 2 500 millions d'euros, et
~  0,75% par an pour la tranche supérieure a 500 millions d'euros.

Le gérant a droit, en outre, au remboursement de tous les frais et débours effectués dans
Vintérét de 1a Société.

La rémunération des activités de NextStage AM, agissant en qualité de société de gestion,
est incluse dans la rémunération statutaire de ses missions en tant que gérant de la Société.

e o (i) __ Principes et régles de détermination de la rémunération des mandataires sociaux

———— e et e ——— — e s e e

du gérant

Le gérant, NextStage AM, a pour Président Grégoire Sentilhes, et pour Directeur Général
Jean-David Haas (ci-aprés « les dirigeants »),

Les dirigeants sont salariés du Gérant. Ils sont considérés parmi les « Preneurs de risques »
auv sens de la directive 2011/61/UE sur les gestionnaires de fonds d'investissement
alternatifs (directive AIFM) sur la rémunération, engendrant a ce titre un contrdle formalisé
de la rémunération.

En tant que société de gestion agréée AIFM, le gérant met en place et applique une politigue
de rémunération conforme a la Directive AIFM ainsi qu’a la Position AMF 2013-11 relative
aux politiqgues de rémunération applicables aux gestionnaires de fonds d’investissement
alternatifs.

Les dirigeants bénéficient d'une rémunération fixe revue annuellement ainsi que, le cas
échéant, d'une rémunération variable non garantie.

Le gérant a mis en place un comité des rémunérations, réuni au minimum une fois par an. La
politique de rémunération du Gérant est revue périodiquement.
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La rémunération des dirigeants est complétée par des mécanismes d'épargne salariale
conformément aux dispasitions en vigueur au sein du Gérant {intéressement, PEE, PERCO).

Au titre de leur activité de dirigeants du gérant, la rémunération des dirigeants trouve son
fondement dans Vactivité de gestion de véhicules d'investissement dont la Société fait
partie. Au regard de la rémunération des dirigeants, la Société contribue a cette derniére au
regard des critéres suivants :

e« Temps de travail des dirigeants consacré a la Société, soit de 30% a 90% en fonction
de lactivité de la Société (investissements réalisés, suivi des participations en
portefeuille, vie de la Société)

e Chiffre d’affaires représenté par la Société dans le résultat du gérant (dépendant de
la Société mais également des autres véhicules d’investissement sous gestion)

e Suivi des participations du portefeuille {dant certaines peuvent faire I'objet de co-
investissements avec d’autres véhicules d'investissement gérés par le Gérant)

s Répartition des frais supportés par le gérant rémunérés au titre de la Commission de
gestion (locaux, biens meubles, frais courants, salaires, déplacements, etc.)

Ces clés de répartitions ne permettent pas de définir des critéres objectifs permettant une
analyse quantitative de la rémunération des dirigeants relative a la gestion de la Société.

Il est ici rappelé que le gérant est une Société de gestion de portefeuille agréée par 'AMF a
exercer les activités visées dans son dossier d’agrément et programme d’activité. La liste des
activités autorisées du gérant sont disponibles sur le site Internet de 'Autorité des marchés
financiers (voir le tableau ci-aprés).

Au titre des activités autorisées par son dossier d’agrément, le gérant gére ou conseille des
fonds d’investissement alternatifs de capita! investissement, engendrant des revenus dont
les montants sont variables en fonction : du nombre de fonds et de I'encours géré ou
conseillé ; du montant des commissions de gestion appliquées aux FIA gérés ou conseillés,
ainsi que des activités annexes autorisées par le programme d’activité du gérant.

A ce titre et au regard des contréles existants au titre de la réglementation AIFM sur la
rémunération des dirigeants, la Société n’est pas en mesure de soumettre 3 un mécanisme
de « Say on Poy » la rémunération des dirigeants aux actionnaires de la Saciété.

En conséquence, la Société n’est pas en mesure d’identifier une rémunération propre des
dirigeants de NextStage AM au titre de sa fonction de gérant de la Société et donc de la
soumettre aux actionnaires de la Société sous la forme d’un vote dit de « Say ont Poy »

Néanmgins, la rémunération des dirigeants de NextStage AM est encadrée par les principes
décrits 3 1a section 15.2.1. du document de référence, et notamment par la réglementation
en vigueur applicable aux gérants agissant en qualité de société de gestion de partefeuille
{en ce compris la Directive 2011/61/UE, les orientations ESMA2013/232 et la position AMF
2013-11).
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L’attention des investisseurs est donc attirée sur le fait que les associés commanditaires ne
disposeront donc pas de la faculté de se prononcer sur 13 rémunération des dirigeants
mandataires sociaux du gérant.

{iii) Contréle de la rémunération des dirigeants

La fonction conformité et contréle interne est chargée d’analyser I'incidence de la politique
de rémunération applicable aux dirigeants en termes de conformité ; tant en matiere de
structuration des modes de rémunération que d'application effective de la politique choisie.

Le contrdle de Iz politigue de rémunération et de son application s'inscrit dans les
procédures et le plan annuel de contréle interne. La politique de rémunération fait 'objet
d’'une revue périodique par le conseil d’administration de NextStage AM, au moins
annuellement et a Voccasion de changement dans I'organisation ou le périmétre d’activité
de la sociéteé.

Le RCCI de NextStage AM etfou son délégataire assistent également a cette revue. lls
peuvent étre interrogés par le Conseil d’administration sur la conformité des madifications a
apporter a 1a politique de rémunération.

Lors de cette revue, e conseil d’administration de NextStage AM analyse notamment les
éléments suivants en tenant compte des risques auxquels la société est susceptible d’étre
exposeée :

e principes généraux de la politique (regles d’attribution, conditions de recrutement,
compatibilité entre les rémunérations des collaborateurs et les intéréts de la société
et des clients ...} ;

* rémunérations, indemnités et avantages de toute nature accordés aux mandataires

sociaux ;

s politique de Témunération des gérants des fonds et preneurs de risques au sens de la
réglementation AIFM ;

e mécanismes de participation ou d’intéressement des dirigeants et/ou des salariés au
capital ;

o politique de départ des dirigeants et plan retraite.

9) COMMISSAIRES AUX COMPTES
Les commissaires aux comptes en fonction sont :
» commissaires aux comptes titulaires :

o KPMG S.A., représenté par M. Gérard Gaultry, Tour Egho, 2 avenue
Gambetta, CS 60055, 92066 Paris La Défense, dont le premier mandat
a débuté le 23 mars 201S pour six exercices et expirera a I'issue de
I'assemblée générale annuelle des actionnaires statuant sur les
comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2020.
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o RSM Paris, représenté par M. Fabien Cregut, 26 rue Cambacérés,
75008 Paris, dont le premier mandat a débuté le 2 novembre 2016
pour six exercices et expirera a l'issue de {'assemblée générale des
actionnaires statuant sur 'exercice clos le 31 décembre 2021.

= commissaires aux comptes suppléants :

o Salustro Reyde!, représenté par M. Jean-Claude Reydel, 3, Cours du
Triangle Immeuble Le Palatin — 92939 Paris La Défense Cedex, dont le
premier mandat a débuté le 23 mars 2015 pour six exercices et
expirera a !'issue de Yassemblée générale annuelle des actionnaires
statuant sur les comptes de {’exercice clos le 31 décembre 2020.

o Fidinter, représenté par M. Stéphane Marie, 26 rue Cambacérés,
75008 Paris, dont le premier mandat a débuté le 2 novembre 2016
pour six exercices et expirera a l'issue de l'assemblée générale des
actionnaires statuant sur I'exercice clos le 31 décembre 2021,

10) DELEGATIONS EN MATIERE D’AUGMENTATION DE CAPITAL

10.1) Délégations utilisées par le gérant au cours de {'exercice

le gérant, a au cours de I'exercice écoulé, mis en ceuvre a une reprise, une délégation de
compétence qui lui avait été accordée par {'assemblée générale mixte du 29 mai 2018.

! s'agit de la décision du gérant du 29 juin 2018, mise en ceuvre pour réaliser une
augmentation de capital en numéraire de la Société d’'un montant nominal total de trois
cent soixante-quinze mille et six (375.006€) euros, par émission de cent vingt-cing mille et
deux (125.002) actions de préférence de catégorie C de la Société de trois (3€) euro de
valeur nominale, émises au prix de trois euros et quatre-vingt-dix centimes (3,90€) chacune
avec suppression du droit préférentiel de souscription.

11)  RESOLUTIONS PRESENTEES A L'APPROBATIDN DES ACTIONNAIRES

Le projet de texte des résolutions sur lequel I'assemblée générale annuelle sera appelée a se
prononcer était joint a la convocation des actionnaires, avec {e présent rapport :

De la compétence de YAssemblée Générale Extraordinaire :

1. Délégation de compétence a consentir 3 la gérance en vue d'augmenter le capital par émission
d'actions ordinaires avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires au
profit de véhicules nouniciers de NextStage y inclus NextStage Croissance ;

2. Délégation de compétence A consentir 4 la gérance en vue d'augmenter le capital par émission
d'actions de préférence de catégorie C avec suppression du droit préférentiel de souscription des
actionnaires au profit de catégories de personnes répondant 3 des caractéristiques déterminées ;

3. Autorisation A donner 3 la gérance en vue de réduire le capital social par voie d'annulation
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d'actions ;

4. Délégation de compétence a consentir 4 Ia gérance en vue d'augmenter le capital par émission
d'actions ordinzires et/ou de toutes valeurs mobiliéres, avec maintien du droit préférentiel de
souscription des actionnaires ;

5. Deélégation de compétence & consentir & la gérance en vue d'augmenler le capital par émission

d’actions ordinzires ou de loutes valeurs mobiliéres, avec suppression du droit préférentie! de
souscriplion des actionnaires el offre au public

6. Délégation de compétence a consentir 4 I2 gérance en vue d’augmenter [e capital par émission
d'actions ordinaires et/ou de toutes valeurs mobilidres, avec suppression du droit préférentief de
souscription des actionnaires dans le cadre d'une offre au profit d'investisseurs qualifiés ou d'un
cercle restreint d'investisseurs visée au Il de I'article L. 411-2 du Code monétaire et financier ;

~

Délégation de compétence 4 consentir a la gérance a 'effet d’'augmenter fe nombre de titres 4
émettre en cas d’augmentation de capital avec ou sans droit préférentiel de souscription ;

8. Délégation de compélence & consentir A la gérance a F'effel d'émettre des actions ordinaires et
des valeurs mobitidres donnant accés au capital de la Société, en cas d'offre publique comportant
une composante d'échange initiée par la Sociélé ;

w

Délégation de pouvoir 4 consentir 4 la gérance en vue d'augmenter le capital social, dans les |
limites de 10% du capital, pour rémunérer des apports en nature de titres de capital ou de valeurs

mobiliéres donnant accés au capital de sociétés tierces en dehors d'une offre publique

d'échange ;

10. Fixetion des limitations globales du montant des émissions effectuées en vertu des délégations
consenties a la gérance ;

11. Délégation de compétence & consentir 3 12 gérance en vue d'augmenter le capital par
* 7 “~incorporation de prime, réserves, bénéfices ou autres ;

De la compétence de 'Assemblée Générale Ordinaire :

12. Approbation des comptes annuels de l'exercice social clos le 31 décembre 2018 ;

13. Approbation des états financiers IFRS de I'exercice clos le 31 décembre 2018 ;

14. Quitus a fa gérance ;
15. Affectation du résultat de I'exercice ;
16. Approbation des conventions réglementées ;

17. Renouvellement du mandat de Madame Corinne Calendini en qualité de membre du Conseil de
surveillance ;

18. Renouvellement du mandat de Matignon Développement 3 en qualité de membre du Conseil de
surveillance ;

19. Nomination de [...] en qualilé de membre du Conseil de surveiliance ;

20. Fixation du montant des jetons de présence a allouer au Conseil de surveillance ;

Page | 36




21. Autarisation 4 donner a la gérance en vue de I'achat par la Saciété de ses propres actions ;

22, Délégation de pouvoirs pour les formaltés ;

11.1) Délégations financiéres 3 consentir 3 la gérance (premiére & onziéme résolutions)

Nous soumettons & votre approbation diverses résolutions ayant pour objet de doter votre
gérance de délégations financiéres adaptées 3 la législation en vigueur et a la pratique des
marchés financiers.

Ces autorisations et délégations permettront en particulier a la gérance (i) d’opérer sur les
actions de 1a Société (rachat/annulation) et {ii) d’émettre des actions ou encore les valeurs
mobilieres les plus adaptées a |a situation du marché afin de financer son développement
ultérieur, par la voie de placement privé ou d’offre au public ou encore d'émissions avec
maintien du droit préférentiel de souscription et suppression du droit préférentiel de
souscription.

La pgérance, avant d’utiliser les autorisations et délégations consenties aux termes des
premiére, deuxiéme, troisieme, cinquiéme, sixiéme, huitieme, neuvieme et onziéme
résolutions, devra en soumettre le principe au conseil de surveillance.

Nous vous proposons de décider que :

- le montant nominal maximum global des augmentations de capital susceptibles
d'étre réalisées en vertu des délégations décrites ci-dessous est fixé 3 7,5m€ (ou
la contre-valeur 3 la date d’émission de ce montant en monnaie étrangére ou en
unité de compte établie par référence 3 plusieurs devises), étant précisé que
s'ajoutera A ce plafond le montant supplémentaire des actions a émettre pour
préserver, conformément 3 la loi et, le cas échéant, aux stipulations
contractuelles applicables, les droits des porteurs de valeurs mobiliéres et autres
droits donnant accés a des actions,

- le montant nominal maximum global des titres de créance pouvant étre émis en
vertu des délégations conférées des délégations décrites ci-dessous est fixé a
250m€ (ou la contre-valeur 3 la date d'émission de ce montant en monnaie
étrangére ou en unité de compte établie par référence a plusieurs devises), étant
précisé que ce plafond ne s’applique pas aux titres de créance visés a l'article L.
228-40, L.228-36-A et L.228-92 alinéa 3 du Code de commerce dont I'émission
serait décidée ou autorisée par la gérance dans les conditions prévues par l'article
L. 228-40 du Code de commerce, ou dans les autres cas, dans les conditions que
déterminerait la Société conformément aux dispositions de l'article L. 228-36-A
du Code de commerce,

étant précisé que ces plafonds ne s‘appliqueraient 3 la délégation de compétence 3
consentir 3 la gérance en vue d'augmenter le capital par émission d’actions de préférence de
catégorie C avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires au profit
de catégories de personnes répondant 3 des caractéristiques déterminées (deuxiéme
résolution) ainsi qu’a la délégation de compétence qu'il vous est proposé de consentir 3
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votre gérant en vue d’augmenter le capital par incorporation de prime, réserves, bénéfices
| ou autres (onziéme résolution),

Lorsque cela est requis, vous prendrez connaissance des rapports établis par le commissaire
aux comgptes sur ces autorisations et délégations.

Nous vous proposons d’examiner ci-aprés chacune de ces autorisations ou délégations.

par_émission d’actions ordinaires avec suppression du droit préférentiel de
souscription des actionnaires au_profit de véhicules nourriciers de NextStage v

inclus NextStage Croissance (premiére résolution)

|
|
A. Délégation de compétence 3 consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital

Nous vous demandons, conformément aux dispositions des articles L. 225-129 et suivants du

Code de commerce, et, notamment, de ses articles L. 225-129-2, [-225-129-4, [.. 225-135 et

L-225-138 du Code de commerce, de déléguer a la gérance sa compétence pour décider |
I'émission, en une ou plusieurs fois, dans les proportions et aux époques qu’elle appréciera,

en France ou a l'étranger, en euros, en devises étrangéres ou en unité monétaire

qguelconque établie par référence a plusieurs devises, d"actions ordinaires de la Société, avec ‘
suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires aux actions ordinaires

pouvant étre émises en vertu de |a présente délégation au profit de NextStage Croissance ou

de tout véhicule d'investissement nourricier de Nextstage.

Le montant nominal tota! des augmentations de capital social susceptibles d’étre réalisées
en vertu de la présente délégation, ne pourra pas étre supérieur 3 1.500.000 euros par an,
montant maximum auquel s'ajoutera, le cas échéant, le montant supplémentaire des actions
a émettre pour préserver, conformément aux dispositions légales ou réglementaires et, le
cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, les droits des porteurs de valeurs
-~ -~——mobiliéres et autres dreits donnant accés a des actions; étant précisé que ces augmentations — ———--—--
de capital simputeront sur le plafond global visé ci-dessus.

Le prix d’émission des actions émises en vertu de la présente délégation sera déterminé par
1a gérance et sera au moins égal a la moyenne des cours pondérés par les volumes des 3
derniéres séances de bourse précédant sa fixation.

La délégation ainsi conférée a la gérance est valable a compter de la présente assemblée
pour une durée expirant le 11 décembre 2020.

La gérance aura tous pouvoirs, avec faculté de subdélégation dans les conditions prévues par
la loi, pour mettre en ceuvre, dans les conditions fixées par la loi et les statuts, 1a présente
délégation 3 I'effet notamment :

- décider le montant de I'augmentation de capital, le prix d’émission (étant précisé que
celui-ci sera déterminé conformément aux conditions de fixation arrétées ci-dessus)
ainsi que le montant de la prime qui pourra, le cas échéant, étre demandée a
F'émission ;

- arréter les dates, les conditions et les modalités de toute émission ;
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- la date de jouissance éventuellement rétroactive des actions, leur mode de
libération ;

- 3 sa seule initiative et lorsqu’elle I'estimera approprié, imputer les frais, droits et
honoraires occasionnés par les augmentations de capital réalisées en vertu de la
délégation visée dans la présente résolution, sur le montant des primes afférentes &
ces opérations et prélever, sur le montant de ces primes, les sommes nécessaires
pour porter la réserve légale au dixieme du nouveau capital, aprés chaque opération,

- constater la réalisation de chaque augmentation de capital et procéder aux
modifications corrélatives des statuts ;

- d‘une maniére générale, passer toute convention, notamment pour parvenir 3 la
bonne fin des émissions envisagées, prendre toutes mesures et effectuer toutes
formalités utiles 3 I'émission et au service financier des titres émis en vertu de la
présente délégation ainsi qu’a I'exercice des droits qui y sont attachés,

Dans I'hypothése oli la gérance viendrait & utiliser la délégation de compétence qui lui est
conférée dans la présente résolution, la gérance rendra compte 3 I'assemblée générale
ordinaire suivante, conformément & la loi et 3 la réglementation, de J'utilisation faite des
autorisations conférées dans la présente résolution.

11.2) Délégation de compétence a consentir 3 la gérance en vue d’augmenter le capital
par émission d’actions de préférence de catégorie C avec suppression du droit
préférentiel de souscription des actionnaires au profit de catégories de personnes
répondant 3 des caractéristiques déterminées (deuxiéme résolution)

Nous vous proposons de déléguer a votre gérance sa compétence pour décider
consécutivement 3 toute émission d’actions ordinaires & libérer en numéraire décidée par
I'assemblée générale des actionnaires ou par le gérant agissant sur délégation de
I'assemblée générale des actionnaires, I'émission d’actions de préférence de catégorie C, en
France ou a I'étranger, en euros, en devises étrangéres ou en unité monétaire quelconque
établie par référence & plusieurs devises, d'actions de préférence de catégorie C de la
Société, bénéficiant des droits particuliers visés a l'article 10 des statuts de la Société. Le
nombre d'actions de préférence de catégorie C ainsi émises représente au maximum 25% du
nombre total d’actions ordinaires et d’actions de préférence de catégorie C émises lors de
chaque augmentation de capital.

Nous vous demandons de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires
aux actions de préférence de catégorie C pouvant étre émises en vertu de la présente
délégation au profit des personnes et des catégories de personnes suivantes :

- NAP SAS, immatriculée au registre du commerce et des sociétés sous le
numeéro d'identification unique 810 087 635 RCS Paris,

- les personnes exer¢ant personnellement une activité professionnelle au sein
de [a Société ou de NextStage*V;

Page | 39




- dans la limite maximum de 20% du nombre total d’actions de préférence de
catégorie C en circulation, les personnes désignées par I'associé commandité
NextStage Partners dans I'intérét de la Société, campte tenu de leur rdle actif
au sein du comité d’investissement en appui de NextStage*™ dans ses |
décisions d'investissement ou de leur réle spécifique dans le développement
maitrisé de la Société. ‘

Le montant nominal total des augmentations de capital social susceptibles d’étre réalisées
en vertu de la présente délégation, ne pourra pas étre supérieur a 2.773.164 euros, ou sa
contre-valeur en monnaie étrangére, montant maximum auqguel s‘ajoutera, le cas échéant,
le montant supplémentaire des actions a émettre pour préserver, conformément aux
dispositions légales ou réglementaires et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles
applicables, les droits des porteurs de valeurs mobilieres et autres droits donnant accés a
des actions, étant précisé que ce plafond est fixé de fagon autonome et distincte du plafond
visé ci-dessus.

Le prix d’émission {prime d'émissian incluse) {« PAP ») des actions de préférence de
catégorie C (« AP ») émises en vertu de la présente délégation sera déterminé par la gérance
et sera au moins égal au montant déterminé par application de la formule ci-aprés :

Pap 2 0,01/0,99 x Nao. Pag / Nar

ol
Nae : le nombre d’AP 3 émettre consécutivement a une émission d’actions ordinaires
Nao: le nombre d’actions ordinaires qui ont été émises au titre d’'une augmentation de

capital décidée par I'assemblée générale au par la gérance en vertu d'une délégation
consentie par I'assemblée générale, -- -—-— . - ————

Pao ¢ le prix, prime d’émission comprise, auxquels ont été émises les actions ordinaires

La délégation ainsi conférée a la gérance est valable a compter de la présente assemblée
pour une durée expirant le 11 décembre 2020.

La gérance aura tous pouvoirs, avec faculté de subdélégation dans les conditions prévues par
Ia loi, pour mettre en ceuvre, dans les conditions fixées par la lai et les statuts, 12 présente
délégation a I'effet notamment :

- décider le montant de I'augmentation de capital, le prix d’émission (étant précisé que
celui-ci sera déterminé conformément aux conditions de fixation arrétées ci-dessus)
ainsi que le montant de la prime qui pourra, le cas échéant, étre demandée a.
I'émission ;

- arréterles dates, les conditions et les modalités de toute émission ;

- la date de jouissance éventuellement rétroactive des actions de préférence de
catégorie C, leur mode de libération ;
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- arréter la liste des bénéficiaires au sein de la catégorie de personnes susmentionnée
et le nombre d’actions de préférence de catégorie C a attribuer 3 chacun d’eux;

- a sa seule initiative et lorsqu’elle I'estimera approprié, imputer les frais, droits et
honoraires occasionnés par les augmentations de capital réalisées en vertu de la
présente délégation, sur le montant des primes afférentes a ces opérations et
prélever, sur le montant de ces primes, les sommes nécessaires pour porter la
réserve légale au dixieme du nouveau capital, aprés chaque opération,

- constater la réalisation de chaque augmentation de capital et procéder aux
modifications corrélatives des statuts ;

- d’une maniére générale, passer toute convention, notamment pour parvenir a la
bonne fin des émissions envisagées, prendre toutes mesures et effectuer toutes
formalités utiles A I'émission et au service financier des titres émis en vertu de la
présente délégation ainsi qu’a Vexercice des droits qui y sont attachés.

Dans I'hypothése ol la gérance viendrait 3 utiliser la délégation de compétence qui lui est
conférée, la gérance rendra compte a I'assemblée générale ordinaire suivante,
conformément 3 la loi et & la réglementation, de ['utilisation faite des autorisations
conférées.

11.3} Autorisation 3 donner a la gérance en vue de réduire le capital social par voie
d’annulation d’actions ftroisiéme résolution)

Sous réserve de Vadoption de la propositian objet de la résolution numéro 21, nous vous
demandaons d’autoriser votre gérant, conformément 3 I'article L. 225-209 du Code de
commerce, pour une durée de dix-huit (18) mois a8 compter de la présente assemblée, 3
annuler, en une ou plusieurs fois, dans les proportions et aux époques qu'il appréciera, dans
1a limite maximum de dix pour cent {10 %) du montant du capital social par période de vingt-
quatre (24) mois, tout ou partie des actions acquises par la Saciété dans le cadre de la mise
en ceuvre de l'autorisation conférée 3 la vingt et uniéme résolution, et 3 procéder, a due
concurrence, 3 une réduction du capital social, étant précisé que cette limite s’applique a un
montant du capital social qui sera, le cas échéant, ajusté pour prendre en compte les
opérations qui I'affecterait postérieurement a [a date de la présente assemblée.

Uexcédent éventuel du prix d’achat des actions sur leur valeur nominale sera imputé sur les
postes de primes d’émission, de fusion ou d"apports ou sur tout poste de réserve disponible,
y compris sur la réserve légale, sous réserve que celle-ci ne devienne pas inférieure 3 10 %
du capital social de la Société aprés réalisation de la réduction de capital.

Nous vous demandons de canférer tous pauvoirs a la gérance, avec faculté de subdélégation
dans les conditions prévues par la loi, 3 I'effet d’accomplir tous actes, formalités ou
déclarations en vue de rendre définitives les réductions de capital qui pourraient étre
réalisées en vertu de la présente autorisation et 3 I'effet de modifier en conséquence les
statuts de la Société.
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11.4) Délégation de compétence & consentir 3 la gérance en vue d’augmenter le capital 3
par émission d’actions ordinaires ou de toutes valeurs mobiligres, avec malntien du f
droit préférentiel de souscription des actionnaires (quatriéme résolution) : ‘

Nous vous demandons de déléguer a 1a gérance la compétence pour décider I'émission, dans
les proportions et aux époques qu’elle appréciera, une ou plusieurs augmentation de capital
par émission, en France ou a I'étranger d’actions ordinaires de la Société ou de titres ou de
titres de capital donnant accés a d’autres titres de capital ou donnant droit a Vattribution de
titres de créance, et/ou de valeurs mobiligres {en ce compris notamment, tous titres de
créance) donnant accés a des titres de capital de la Société ou de toute société qui
possederait directement ou indirectement plus de 'a moitié de son capital ou dont elle
possederait directement ou indirectement plus de la moitié du capital, pouvant étre émises
en euros, en monnaie étrangére ou en unités monétaires quelconques établies par référence
a plusieurs monnaie au choix de la gérance, et dont [a libération pourra étre opérée en
numéraire, y compris par compensation de créance,

Les valeurs mobilieres ainsi émises pourront consister en des titres de créances, étre
assaciées 3 'émissian de tels titres ou en permettre I'émission commae titres intermédiaires.

L'émission d’actions de préférence et de valeurs mabilieres donnant accés a des actions de
préférence est expressément exclue de la présente délégation.

Dans le cadre de cette délégation, nous vous demandons de :

- décider que les actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs actions,
un droit préférentiel de souscription aux actions ordinaires ou valeurs mobiliéres qui
T T ~m—=——seront; le cas échéant,; émises en vertu de la présente délégation,~~- - — -— e ___

- conférer a la gérance la faculté d’accorder aux actionnaires le droit de souscrire, 3
titre réductible, un nombre supérieur d’actions ou valeurs mobiliéres a celui qu'ils
pourraient souscrire a titre irréductible, proportionnellement aux droits dont ils
disposent et, en tout état de cause, dans |a limite de leur demande,

- décider de fixer A 6.900.000 euros {ou la contre-valeur de ce montant en cas
d’émission en une autre devise} le montant nominal maximum des augmentations de
capital susceptibles d’étre réalisées, immédiatement etfou a terme, en vertu de la
présente résolution, étant précisé que ;

o le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles
d’étre réalisées immédiatement ou a terme en vertu de la présente
délégation s‘imputera sur le montant du plafond global prévu ci-dessus, et

o a ce plafond s’ajoutera, le cas échéant, la valeur nominale des actions a
émettre pour préserver, conformément a la loi, et, le cas échéant, aux
stipulations contractuelles applicables, les droits des porteurs de valeurs
mobilieres et autres droits donnant accés au capital,
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- décider de fixer & 230.000.000 euros {ou la contre-valeur de ce montant en cas
d’émissian en une autre devise) le mantant naminal maximum des titres de créances
pouvant étre émis en vertu de la présente délégation, étant précisé que :

o c¢e montant sera majoré, le cas échéant, de toute prime de remboursement au-
dessus du pair,

o ce montant s'imputera sur le plafand global prévu ci-dessus,

o ce plafond ne s’applique pas aux titres de créance visés 3 l'article L. 228-40, L.
228-36-A et L.228-92 alinéa 3 du Code de commerce dant I'émission serait
décidée ou autorisée par la gérance dans les conditions prévues par l'article L.
228-40 du Code de commerce, ou dans les autres cas, dans les conditions que
déterminerait la Société conformément aux dispositions de I'article L. 228-36- A
du Code de commerce,

- décider que, si les souscriptions n’ont pas absorbé la totalité d’une telle émissian, la
gérance pourra utiliser, dans I'ordre qu’il déterminera, I'une ou l'autre des facultés
suivantes :

(o)

limiter I'émission au montant des souscriptions, sous Ja condition que celles-ci
atteignent les trois-quarts au mains de I'émissian initialement décidée,

répartir librement tout ou partie des titres émis non sauscrits entre les personnes de
san chaix, et, :

offrir au public, sur le marché, frangais ou international, tout ou partie des titres émis
non souscrits,

La gérance pourra, d’office et dans 1ous les ¢as, limiter I'émission décidée au mantant atteint
lorsque les actions et/ou autres valeurs mabiliéres nan souscrites représentent moins de
trois pour cent {3%) de ladite émission.

décider que les émissions de bans de souscription d’actions de la Société pourront
étre réalisées par offre de souscription, mais également par attribution gratuite aux
propriétaires des actions anciennes,

décider qu’en cas d’attribution gratuite de bans de saouscription, la gérance aura la
faculté de décider que les droits d’attribution formant rompus ne seront pas
négociables et que les titres correspandants seront vendus.

La présente délégation emportera de plein droit, au profit des parteurs des valeurs
mobiliéres le cas échéant émises en vertu de 1a présente délégation, renanciation expresse
des actionnaires a leur droit préférentiel de souscription aux actions auxquelles ces valeurs
mobilieres danneront droit.

La délégation ainsi conférée a la gérance est valable & compter de 1a présente assemblée
pour une durée de vingt-six (26) mais, sait jusqu'au 11 aodt 2021.
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La gérance aura tous pouvoirs, avec faculté de subdélégation dans les conditions prévues par
13 loi, pour mettre en ceuvre, dans les conditions fixées par I3 loi et les statuts, la présente
délégation a I'effet notamment :

- d‘arréter les dates, les conditions et les modalités de toute émission ainsi que la
forme et les caractéristiques des actions ou valeurs mobilieres donnant accés au
capital 3 émettre, avec ou sans prime,

- de fixer les montants a émettre, I3 date de jouissance éventuellement rétroactive des
actions ou valeurs mobilieres donnant accés au capital & émettre, leur mode de
libération ainsi que, le cas échéant, les modalités d’exercice des droits 3 échange,
canversion, remboursement ou attribution de toute autre maniére de titres de
capital ou valeurs mabilieres dannant acces au capital,

- de procéder a tous ajustements requis en application des dispasitions légales ou
réglementaires et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, pour
protéger les droits des porteurs de valeurs mabiliéres et autres dannant accés au
capital de la Société et,

- de suspendre, le cas échéant, I'exercice des droits attachés a ces valeurs mobiliéres
pendant un délai maximum de trais (3) mois,

La gérance pourra en autre :

- a sa seule initiative et larsqu'elle I'estimera approprié, imputer les frais, droits et

honoraires occasionnés par les augmentations de capital réalisées en vertu de I3

=s - -— — —-—._présente délégation, sur.le montant des._primes.afférentes_a_ces opérations et
prélever, sur le montant de ces primes, les sommes nécessaires pour parter la

L en

réserve légale au dixieme du nouveau capital, aprés chaque opération,

- prendre toute décision en vue de "'admission des titres et des valeurs maobiliéres ainsi
émis aux négociations sur le marché réglementé d’Euronext a Paris et, plus
généralement,

- prendre toutes mesures, conclure tout engagement et effectuer toutes formalités

’ utiles a la banne fin de I'émission proposée, ainsi qu’a I'effet de rendre définitive

I'augmentation de capital en résultant, et apporter aux statuts les modifications
corrélatives.

Les modalités définitives de l'opération ferant I'objet d'un rapport complémentaire,
canfarme aux prescriptions de 'article L.225-129-5 du Code de commerce, que la gérance
établira au moment ol elle fera usage de la délégation de compétence conférée par la
présente assemblée. Les commissaires aux comptes etabhront également un rapport
complémentaire a cette occasion.

11.5) Délégation de compétence a consentir 4 ia gérance en vue d’'augmenter le capital
par émisslon d’actions ordinalres ou de toutes valeurs mabiliéres, avec suppression
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du droit préférentiel de souscription des actionnaires et offre au public (cinquiéme
résolution)

Nous vous demandons, conformément aux dispositions des articles L. 225-129 et suivants du
Code de commerce, et, notamment, de ses articles L. 225-129 3 L. 225-129-6, L. 225-135, L.
225-135-1, L. 225- 136, L. 228-91, L. 228-92 et L. 228-93 de déléguer a la gérance sa
compétence pour décider dans les proportions et aux époques qu’elle appréciera, une ou
plusieurs augmentations du capital par I'émission, en France ou a lI'étranger, d’actions
ordinaires de la Société ou de titres de capital donnant accés a d'autres titres de capital ou
donnant droit 3 I'attribution de titres de créance, et/ou de valeurs mobiliéres {en ce compris
notamment, tous titres de créance) donnant accés a des titres de capital de la Société ou de
toute société qui posséderait directement ou indirectement plus de la moitié de son capital
ou dont elle posséderait directement ou indirectement plus de la moitié du capital, lesdites
valeurs mobilieres pouvant 8tre émises en euros, en monnaie étrangére ou en unités
monétaire quelconques établies par référence 3 plusieurs monnaies au choix de la gérance,
et dont la libération pourra étre opérée en numéraire, y compris par compensation de
créances.

Les valeurs mobilieres ainsi émises pourront consister en des titres de créances, étre
associées 3 'émission de tels titres ou en permettre I'émission comme titres intermédiaires.

L'émission d’actions de préférence est expressément exclue de la présente délégation.

Nous vous demandons de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires
sur les actions ordinaires ou valeurs mobiliéres émises en vertu de la présente délégation et
de laisser 4 la gérance la faculté d’instituer au profit des actionnaires, sur tout ou partie des
émissions, un droit de priorité pour les souscrire pendant le délai et selon les termes qu’elle
fixera conformément aux dispositions de I'article L. 225-135 du Code de commerce, cette
priorité ne donnant pas lieu & la création de droits négociables, mais pouvant étre exercée
tant a titre irréductible que réductible.

La présente délégation emporte de plein droit, au profit des porteurs des valeurs mobilieres
ainsi le cas échéant émises, renonciation expresse des actionnaires 3 leur droit préférentiel
de souscription aux actions auxquelles ces valeurs mobiliéres donneront droit.

Nous vous proposons de fixer 3 4.500.000 euros (ou la contre-valeur de ce montant en cas
d’émission en une autre devise) le montant nominal maximum des augmentations de capital
susceptibles d’étre réalisées, immédiatement et/ou a terme, en vertu de la présente
délégation, étant précisé que :

- le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d’étre
réalisées en vertu de la présente délégation ne pourra excéder 4.500.000 euros et
s'imputera sur le montant du plafond global prévu ci-dessus,

- 3 ces plafonds s’ajoutera, le cas échéant, la valeur nominale des actions a émettre
pour préserver, conformément 3 la loi, et, le cas échéant, aux stipulations
contractuelles applicables, les droits des porteurs de valeurs mobiliéres et autres
droits donnant accés au capital,
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Nous vous proposons également de fixer a 150.000.000 euros (ou la contre-valeur de ce
montant en cas d’émission en une autre devise) le montant nominal maximum des titres de
créances pouvant étre émis en vertu de la présente délégation, étant précisé que :

- ce montant sera majoré, le cas échéant, de toute prime de remboursement au-
dessus du pair,

- ce montant cumulé ne pourra excéder 150.000.000 euros et s'imputera sur le plafond
global visé ci-dessus,

- ce plafond ne s’applique pas aux titres de créance visés 3 l'article L 228-40, L. 228-
36-A et L.228-92 alinéa 3 du Code de Commerce dont I'emission serait décidée ou autorisée
par la gérance dans les conditions prévues par I'article L. 228-40 du Code de Commerce, ou
dans les autres cas, dans les conditions que déterminerait la 5ociété conformément aux
dispositions de I'article L. 228-36- A du Code de commerce.

Si les souscriptions n‘ont pas absorbé la totalité d’une telle émission, la gérance pourra
utiliser, dans I'ordre qu’elle déterminera, 'une ou l'autre des facultés suivantes :

- limiter I'émission au montant des souscriptions, sous la condition que celles-ci atteignent
les trois-quarts au moins de I'émission initialement décidée,

- répartir librement tout ou partie des titres émis non souscrits entre les personnes de son
choix, et

- offrir au public, sur le marché, frangais ou international, tout ou partie des titres émis
_non souscrits,

Le prix d’émission des actions susceptibles d’étre émises en vertu de la présente délégation,
sera fixé par la gérance conformément aux dispositions des articles .225-136-1° et R.225-
119 du Code de commerce (a titre indicatif au jour de la présente assemblée générale, le prix
d’'émission des actions doit étre au moins égal a 1a moyenne pondérée des cours des trois
derniéres séances de bourse précédant sa fixation, telle que le cas échéant diminuée de la
décote autorisée par la législation (soit, actuellement, 5%), étant précisé que le prix
d’émission des valeurs mobilieres donnant acces au capital le cas échéant émises en vertu
de la présente résolution sera tel que la somme le cas échéant pergue immédiatement par la
Société, majorée de celle susceptible d'étre percue par elle lors de I'exercice ou de la
conversion desdites valeurs mobiliéres, soit, pour chaque action émise en conséquence de
I'émission de ces valeurs mobiliares, au moins égale au montant minimum susvisé.

La délégation ainsi conférée 3 la gérance est valable pour une durée de vingt-six {26) mois a
compter de la présente assemblée.

La gérance aura tous pouvoirs, avec faculté de subdélégation dans les conditions prévues par
la loi, pour mettre en czuvre, dans les conditions fixées par la loi et les statuts, la présente
délégation a I'efiet notamment :
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d’arréter les dates, les conditions et les modalités de toute émissian ainsi que la
forme et les caractéristiques des actions ou valeurs mobiliéres donnant accés au
capital a émettre, avec ou sans prime,

de fixer les mantants & émettre, la date de jouissance éventuellement rétroactive des
actions ou valeurs mohilieres donnant accés au capital 3 émettre, leur mode de
libération, ainsi que, le cas échéant, les madalités d'exercice des droits a échange,
conversion, remboursement cu attribution de toute autre manigre de titres de
capital ou valeurs maobiliéres dannant accés au capital,

de procéder 3 tous ajustements requis en application des dispositions légales ou
réglementaires et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, pour
protéger les droits des parteurs de valeurs mobiliéres ou autres droits donnant accés
au capital de [a Saciété, et

de suspendre, le cas échéant, I'exercice des droits attachés a ces valeurs mobiliéres
pendant un délai maximum de trois {3) mois,

La gérance pourra :

3 sa seule initiative et lorsqu’elle V'estimera approprié, imputer les frais, droits et
hanoraires occasionnés par les augmentations de capital réalisées en vertu de la
délégatian visée dans la présente résolution, sur le montant des primes afférentes a
ces opératians et prélever, sur le montant de ces primes, les sommes nécessaires
paur parter la réserve légale au dixiéme du nouveau capital, aprés chaque opération,

prendre toute décision en vue de I'admissian des titres et des valeurs mabiliéres ainsi
émis aux négociations sur le marché réglementé d‘Euronext a Paris et, plus
généralement,

prendre toutes mesures, conclure tout engagement et effectuer toutes formalités
utiles & la bonne fin de I'émissian proposée, ainsi qu'a I'effet de rendre définitive
I'augmentation de capital en résultant, et apporter aux statuts les madifications
corrélatives.

Les modalités définitives de l'opération feront l'objet d'un rapport complémentaire,
conforme aux prescriptions de I'article L225-129-5 du Code de commerce, que la gérance

établira au moment ol elfe fera usage de la délégatian de compétence conférée par la

présente assemblée. Les commissaires aux camptes établiront également un rapport

complémentaire 3 cette occasion.

11.6) Délégation de compétence a consentir a la gérance en vue d'augmenter le capital

par émission d’actions ordinaires etfou de toutes valeurs mobiliéres, avec
suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires dans le cadre
d'une offre au profit d’investisseurs gualifiés ou d’un cercle restreint d’investisseurs
visée aull de I'article L. 411-2 du Code monétaire et financier {sixiéme résalution)

Nous vous demandons, conformément aux dispositians des articles L. 225-129 et suivants du

Code de commerce, et, notamment, de ses articles L. 225-129 a L 225-129-6, L. 225-135, L
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““de souscription aux actions auxquelles ces valeurs mobilidres donneront droit. - —- .

225-135-1, L.225-136, L. 228-91, L 228-92 et L. 228-93 de déléguer a la gérance sa
compétence pour décider dans les proportions et aux époques qu’elle appréciera, une ou

_plusieurs augmentations du capital par I'émission, en France ou a Vétranger, d’actions
ordinaires de la Société ou de titres de capital donnant accés a d’autres titres de capital ou
donnant droit a I'attribution de titres de créance, et/ou de valeurs mobiliéres {en ce compris
notamment, tous titres de créance) donnant accés a des titres de capital de 1a Société ou de
toute société qui posséderait directement ou indirectement plus de la moitié de son capital
ou dont elle posséderait directement ou indirectement plus de [a moitié du capital, lesdites
valeurs mobilieres pouvant étre émises en euros, en monnaie étrangére ou en unités
monétaire quelconques établies par référence a plusieurs monnaies au choix de la gérance,
et dont la libération pourra &tre opérée en numéraire, y compris par compensation de
créances, dans le cadre d’une offre au profit d“investisseurs qualifiés ou d’un cercle restreint
d’investisseurs visée au 1.2 de larticle L. 411-2 du Code monétaire et financier, lesdites
actions conférant les mémes droits que les actions anciennes sous réserve de leur date de
jouissance.

les valeurs mobilidres ainsi émises pourront consister en des titres de créances, étre
associées a I'émission de tels titres ou en permettre 'émission comme titres intermédiaires.

L’émission d’actions de préférence est expressément exclue de la présente délégation.

Nous vous demandons de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires
sur les actions ordinaires ou valeurs maobilieres émises en vertu de |3 présente délégation.

La présente délégation emporte de plein droit, au profit des porteurs des valeurs mobiliéres
ainsi le cas échéant émises, renonciation expresse des actionnaires a leur droit préférentiel

Nous vous proposons de décider que le montant nominal total des augmentations de capital
social susceptibles d’étre réalisées immédiatement et/ou a terme, en vertu de la présente
délégation, ne pourra pas étre supérieur a 1.500.000 euros, ni, en tout état de cause,
excéder les limites prévues par la réglementation applicable au jour de I'émission (a titre
indicatif, au jour de la présente assemblée générale, 'émission de titres de capital réalisée
par une offre visée 3 Varticle L. 411-2 Il du Code monétaire et financier est limitée 3 20% du
capital de la Socidté par période de 12 mois, ledit capital étant apprécié au jour de la
décision de Ia gérance d’utilisation de la présente délégation), montant maximum auquel
s'ajoutera, le cas échéant, le montant supplémentaire des actions 3 émettre pour préserver,
conformément aux dispositions légales ou réglementaires et, le cas échéant, aux stipulations
contractuelles applicables, les droits des porteurs de valeurs mobilieres donnant accés a des
actions.

Le montant nominal de toute augmentation de capital social susceptible d'étre ainsi réalisée
s'imputera sur le montant du plafond global prévu ci-dessus.

Nous vous proposons également de fixer a 50.000.000 euros {ou la contre-valeur de ce
montant en cas d’émission en une autre devise) le montant nominal maximum des titres de
créances pouvant étre émis en vertu de {a présente délégation, étant précisé que :
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- ce montant sera majoré, le cas échéant, de toute prime de remboursement au-dessus du
pair,

- ce montant s’imputera sur le plafond global visé ci-dessus,

- ce plafond ne s’applique pas aux titres de créance visés a I'article L. 228-40, L. 228-36-A et
L.228-92 alinéa 3 du Code de Commerce dont I'émissian serait décidée ou autorisée par la
gérance dans les conditions prévues par l'article L. 228-40 du Code de Commerce, ou dans
les autres cas, dans les conditions que déterminerait la Société conformément aux
dispositions de l'article L. 228-36- A du Code de commerce.

Si les souscriptions n‘ont pas absorbé [a totalité d’'une telle émission, la gérance pourra
utiliser, dans I'ordre qu’elle déterminera, I'une ou l'autre des facultés suivantes :

- limiter I'émission au montant des souscriptions, sous la condition que celles-ci atteignent
les trois-quarts au moins de I'émission initialement décidée, :

répartir librement tout ou partie des titres émis non souscrits entre les personnes de son
choix, .

Le prix d’émission des actions susceptibles d’étre émises en vertu de la présente délégation
sera au moins égal a la moyenne pondérée des cours des trois derniéres séances de bourse
précédant sa fixation, telle que le cas échéant diminuée de la décote autorisée par la
gérance et qui ne saurait excéder 5%, étant précisé que le prix d’émission des valeurs
mobilieres donnant accés au capital le cas échéant émises en vertu de Ia présente résolution
sera tel que 12 somme le cas échéant pergue par elle lors de I'exercice ou de la conversion
desdites valeurs mobiliéres, soit, pour chaque action émise en conséquence de I'émission de
ces valeurs mobiliéres, au mains égale au montant minimum susvisé,

La délégation ainsi conférée a la gérance est valable pour une durée de vingt-six {26) mois a
compter de la présente assemblée,

La gérance aura tous pouvoirs, avec faculté de subdélégation dans les conditions prévues par
la loi, pour mettre en ceuvre, dans les conditions fixées par 1a loi et les statuts, la présente
délégation a I'effet notamment :

- d'arréter les dates, les conditions et les modalités de toute émission ainsi que la
forme et les caractéristiques des actions ou valeurs mobiliéres donnant accés au
capital 3 émettre, avec ou sans prime,

- de fixer les mantants 4 émettre, la date de jouissance éventuellement rétroactive des
actions ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital a émettre, leur mode de
libération, ainsi que, le cas échéant, les modalités d'exercice des droits a échange,
conversion, remboursement ou attribution de toute autre maniére de titres de
capital ou valeurs mobilieres donnant accés au capital,

- de procéder 3 tous ajustements requis en application des dispositions légales ou
réglementaires et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, pour
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protéger les droits des porteurs de valeurs mabiliéres ou autres droits donnant accés
au capital de la Société, et

- de suspendre, le cas échéant, I'exercice des droits attachés 3 ces valeurs mobiliéres
pendant un délai maximum de trois (3) mois,

La gérance pourra :

- 3 sa seule initiative et lorsqu’elle I'estimera approprié, imputer les frais, droits et
honoraires occasionnés par les augmentations de capital réalisées en veriu de la
délégation visée dans la présente résolution, sur le montant des primes afférentes a
ces opérations et prélever, sur le montant de ces primes, les sommes nécessaires
pour porter la réserve légale au dixieme du nouveau capital, aprés chaque opération,

~ prendre toute décision en vue de l'admission des titres et des valeurs mobiliéres ainsi
émis aux négociations sur le marché réglementé d'Euronext a Paris et, plus
généralement,

- prendre toutes mesures, conclure tout engagement et effectuer toutes formalités
utiles a la bonne fin de I'émission proposée, ainsi qu’a I'effet de rendre définitive
I'augmentation de capital en résultant, et apporter aux statuts les modifications
corrélatives.

Les modalités définitives de lopération feront I'objet d'un rapport complémentaire,
conforme aux prescriptions de ['article L.225-129-5 du Code de commerce, que la gérance
établira au moment ol elle fera usage de la délégation de compétence conférée par la

- —- ——. présente . assemblée, . Les. commissaires _aux _comptes_établiront_également_un_rapport
complémentaire a cette occasion.

11.7) Délégation de compétence a consentir a la gérance a Veffet d’augmenter le nombre
de titres @ émettre en cas d’augmentatlon de capital avec ou sans droit préférentiel
de souscription (septiéme résolution)

Conformément aux dispasitions des articles L. 225-129, L. 225-129-2, L. 225-135, L. 225-135-
1 et suivants, L. 228-91 et L. 228-92 du Code de commerce, nous vous demandons de
déléguer a la gérance la compétence a I'effet d’augmenter le nombre d’actions ordinaires
et/ou de valeurs mabiliéres & émettre en cas de demande excédentaire de souscription dans
le cadre d'augmentations de capital de la Société avec ou sans droit préférentiel de
souscription qui seraient décidées en vertu des délégations consenties a 1a gérance dans les
conditions prévues a I'article L. 225-135-1 et R. 225-118 du Code de commerce (soit, i ce
jour, dans les trente jours de la clture de la souscription, au méme prix que celui retenu
paur I'émission initiale et dans la limite de quinze pour cent (15 %) de Vémission initiale},
lesdites actions conférant les mémes droits que les actions anciennes sous réserve de leur
date de jouissance.

Nous vous précisans que le montant nominal de toute augmentation de capital social
s'imputera sur le plafond global prévu ci-dessus, montant auquel s’ajoutera, le cas échéant,
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le montant supplémentaire des actions ou valeurs mobiliéres a émettre éventuellement en
supplément, pour préserver, conformément a la lai et, le cas échéant, aux stipulations
contractuelles applicables, les droits des porteurs de valeurs mobiliéres dannant accés au
capital et autres droits donnant accés au capital.

La délégation ainsi conférée a la gérance est valable 8 compter de la présente assemblée
pour une durée de vingt-six (26) mois.

Dans le cadre de cette délégation, la gérance aura tous pouvoirs, avec faculté de
subdélégation dans les conditions prévues par la loi, pour mettre en ceuvre, dans les
conditions fixées par la loi et les statuts, la présente délégation a Veffet notamment :

- d’arréter les dates, les conditions et les modalités de toute émission ainsi que Ja
forme et les caractéristiques des actions ou valeurs mobiliéres donnant accés au
capital a émettre, avec ou sans prime,

- de fixer les montants 3 émettre, la date de jouissance éventuellement rétroactive des
actions ou valeurs maobilieres donnant accés au capital a émettre, leur mode de
libération ainsi que, le cas échéant, les modalités d’exercice des droits a échange,
conversion, remboursement ou attribution de toute autre maniére de titres de
capital ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital,

- de procéder a tous ajustements requis en application des dispositions légales ou
réglementaires et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, pour
protéger les droits des porteurs de valeurs mobiliéres et autres droits donnant accés
au capital de la Société, et

- de suspendre, le cas échéant, I'exercice des droits attachés a ces valeurs mobiliéres
pendant un délai maximum de trois {3) mois,

La gérance pourraenoutre :

- 4 sa seule initiative et lorsqu’elle I'estimera approprié, imputer les frais, droits et
honoraires occasionnés par les augmentations de capital réalisées en vertu de la
présente délégation, sur le montant des primes afférentes a ces opérations et
prélever, sur le montant de ces primes, les sommes nécessaires pour porter la
réserve légale au dixieme du nouveau capital, aprés chaque opération,

- prendre toute décision en vue de I'admission des titres et des valeurs maobiliéres ainsi
émis aux négociations sur le marché réglementé d’Euronext et, plus généralement,

- prendre toutes mesures, conciure tout engagement et effectuer toutes formalités
utiles & la bonne fin de V'émission proposée, ainsi qu'a l'effet de rendre définitive
l'augmentation de capital en résultant, et apporter aux statuts les modifications
corrélatives.

11.8) Délégation de compétence 3 consentir a la gérance a l'effet d’émettre des actions
ordinaires et des valeurs mobiliéres donnant accés au capital de la Société, en cas
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_d’offre publique comportant une composante d’échange Initiée par la Société
(huitiéme résolution) .

Nous vous demandons de déléguer a !a gérance la compétence de décider, en une ou
plusieurs fois, I'émission d’actions ordinaires de la Société etfou de valeurs mobiliéres
donnant accés par tous moyens, immédiatement et/ou 3 terme, 2 des actions ordinaires de
la Société en rémunération des titres apportés a une offre publique comportant une
composante d'échange (a titre principal ou subsidiaire) initiée par la Société en France ou a
Iétranger, selon les régles locales, sur des titres d’une autre société admis aux négociations

sur I'un des marchés visés a 'article L. 225-148 susvisé, lesdites actions conférant les mémes .

droits que les actions anciennes sous réserve de leur date de jouissance.

L'émission d’actions de préférence et de valeurs mobiliéres donnant droit a des actions de
préférence est strictement exclue de la présente délégation.

Les valeurs mobilieres ainsi émises pourront consister en des titres de créances, étre
associées a I'émission de tels titres ou en permettre I’émission comme titres intermédiaires.

Nous vous demandons en tant que de besoin de supprimer, au profit des porteurs de ces
titres, le droit préférentiel de souscription des actionnaires a ces actions ordinaires et
valeurs mobiliéres a émettre.

La présente délégation emporte de plein droit, au profit des porteurs des valeurs mobiliéres
ainsi le cas échéant émises, renonciation expresse des actionnaires a leur droit préférentiel
de souscription aux actions auxquelles ces valeurs mobiliéres donneront droit.

— — = -=—--Le montant nominal total des augmentations de_capital social susceptibles d’étre réalisées

. ———

supérieur a 1.500.000 euros, montant auquel s’ajoutera, le cas échéant, le montant des
actions supplémentaires a émettre pour préserver, conformément aux dispositions légales
ou réglementaires et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, les droits
des porteurs de valeurs mobiliéres et autres droits donnant accés au capital,

|
|
|
|
‘ immédiatement etf/ou 3 terme, en vertu de la présente délégation, ne pourra pas étre

Nous vous précisons que le montant nominal de toute augmentation de capital social
susceptibles d’étre réalisées s’imputera sur le plafond global prévu ci-dessus.

Le montant nominal maximum des titres de créances pouvant étre émis en vertu de la
présente délégation sera fixé 3 5$0.000.000 euros (ou la contre-valeur de ce montant en cas
d'émission en une autre devise), étant précisé que :

- ce montant sera majoré, le cas échéant, de toute prime de remboursement au-
dessus du pair,

- ce montant simputera sur le plafond global visé ci-dessus,

- ce plafand ne s’applique pas aux titres de créance visés a lI'article L. 228-40, L. 228-
36-A et L.228- 92 alinéa 3 du Code de commerce dont I'émission serait décidée ou
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autorisée par la gérance dans les conditions prévues par l'article L. 228-40 du Code
de commerce, ou dans les autres cas, dans les conditions que déterminerait la
Société conformément aux dispositions de ['article L 228-36- A du Code de
commerce,

La délégation ainsi conférée & la gérance est valable & compter de la présente assemblée
pour une durée de vingt-six {26) mois.

Tous pouvoirs seraient donnés a fa gérance, avec faculté de subdélégation dans les
conditions prévues par la loi, pour mettre en ceuvre la présente délégation et, notamment,
pour :

- arréter la liste des valeurs mobiliéres apportées & 'échange ainsi que la forme et les
caractéristiques des actions ou valeurs mobilieres donnant accés au capital a
émettre, avec ou sans prime,

- fixer les conditions de V'émission, la parité d'échange ainsi que, le cas échéant, le
montant de la soulte en numéraire a verser,

- déterminer les modalités de I'émission dans le cadre, notamment d’une offre
publique d’échange, d’une offre alternative d’achat ou d’échange, a titre principal,
assartie d’une offre publique d’échange ou d’achat a titre subsidiaire,

- constater le nombre de titres apportés a I'échange,

- fixer la date de jouissance éventuellement rétroactive des actions ou valeurs
mobilieres donnant accés au capital 34 émettre, leur mode de libération ainsi que, le
tas échéant, les modalités d’exercice des droits 3 échange, conversion,
remboursement ou attribution de toute autre maniére de titres de capital ou valeurs
mobilieres donnant accés au capital,

- inscrire au passif du bilan au compte « prime d’apport », sur leque! porteront les
droits de tous les actionnaires, la différence entre le prix d’émission des actions
ordinaires nouvelles et leur valeur nominale,

- procéder 3 tous ajustements requis en application des dispositions légales ou
réglementaires et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, pour
protéger les droits des porteurs de valeurs mobiliéres donnant accés au capital de Ja
Société, et

- suspendre, le cas échéant, I'exercice des droits attachés a ces valeurs mobilieres
pendant un délai maximum de trois (3) mois.

La gérance pourra en outre :

- 3 sa seule initiative et lorsqu'il 'estimera approprié, imputer les frais, droits et
honoraires occasionnés par les augmentations de capital réalisées en vertu de la

présente délégation, sur le montant des primes afférentes a ces opérations et
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prélever, sur le montant de ces primes, les sormmes nécessaires pour porter la
réserve légale au dixieme du nouveau capital, aprés chaque opération,

- prendre toute décision en vue de I'admission des titres et des valeurs mobiliéres ainsi
émis aux négociations sur le marché réglementé d’Euronext 3 Paris et, plus
généralement,

- prendre toutes mesures, conclure tout engagement et effectuer toutes formalités
utiles 2 la bonne fin de I'émission proposée, ainsi qu'a I'effet de rendre définitive
I'augmentation de capital en résultant, et apporter aux statuts les modifications
corrélatives.

11.9} Délégation de pouvoir 3 consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital social,
dans les limites de 10% du capital, pour rémunérer des apparts en nature de titres
de capital ou de valeurs mobllieres donnant accas au capital de sociétés tierces en

. dehors d’une offre publique d’échange {neuviéme résolution}

Cette délégation permetira a la gérance de décider, sur le rapport d’'un ou plusieurs
commissaires aux apports, I"émission, en une ou plusieurs fois, dans les proportions et aux
époques qu'il appréciera, d’actions ordinaires de la Société ou de valeurs mobiliéres donnant
accés par tous moyens, immédiatement et/fou & terme, a des actions ordinaires de la
Société, en rémunération des apports en nature consentis 4 la Société et constitués de titres
de capital ou de valeurs mobilieres donnant accés au capital lorsque les dispositions de
I'article L. 225-148 du Code de commerce ne sont pas applicables, lesdites actions conférant
les mémes droits que les actions anciennes sous réserve de leur date de jouissance.

Les valeurs mabilieres ainsi émises pourront consister en des titres de créances, étre
~- -~ -——-—associées a I'émission de tels titres ou en permettre I'émission comme titres intermédiaires.

Nous vous demandons en tant que de besoin de supprimer, au profit des apporteurs de ces
titres ou valeurs maobiliéres, le droit préférentiel de souscription des actionnaires a ces
| actions ordinaires et valeurs mobiliéres 3 émettre.

La présente délégation emporte de plein droit, au profit des porteurs des valeurs mobiliéres
ainsi le cas échéant émises, renonciation expresse des actionnaires 3 leur droit préférentiel
de souscription aux actions auxquelles ces valeurs mobiliéres donneront droit.

Le montant nominal total des augmentations de capital social susceptibles d’étre réalisées
immédiatement etfou & terme, en vertu de la présente délégation, ne pourra pas étre
supérieur & 750.000 euros, ni, en tout état de cause, excéder 10 % du capital de la Société
{tel gu'existant & la date de l'opération), montant auquel s’ajoutera, le cas échéant, le
montant des actions supplémentaires a émettre pour préserver, conformément aux
dispositions légales ou réglementaires et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles
applicables, les droits des porteurs de valeurs mobiliéres et autres droits donnant accés au

capital.

Le montant nominal de toute augmentation de capital sacial susceptible d'étre réalisée
s'imputera sur le plafond global prévu ci-dessus.

Page | 54

———




Le montant nominal maximum des titres de créances pouvant étre émis en vertu de la
présente délégation ne pourra étre supérieur 3 25.000.000 euros {ou la contre-valeur de ce
montant en cas d’émission en une autre devise), étant précisé que :

- ce montant sera majoré, le cas échéant, de toute prime de remboursement au-
dessus du pair,

- ce montant s'imputera sur le plafond global visé ci-dessus,

- ce plafond ne s’applique pas aux titres de créance dont I'émission serait décidée ou
autorisée par la gérance conformément a Varticle L. 228-40 , L. 228-36-A et L.228-92
alinéa 3 du Code de commerce dont V'émission serait décidée ou autorisée par la
gérance dans les conditions prévues par l'article L. 228-40 du Code de commerce, ou
dans les autres cas, dans les conditions que déterminerait la Société conformément
aux dispositions de l'article L. 228-36- A du Code de commerce,

La délégation ainsi conférée & la gérance est valable 3 compter de la présente assemblée
pour une durée de vingt-six (26) mois.

Dans le cadre de cette délégation, la gérance aura tous pouvoirs, avec faculté de
subdélégation dans les conditions prévues par la loi, en vue d’approuver I'évaluation des
apports, de décider et de constater la réalisation de I'augmentation de capital rémunérant
I'opération d’apport, d'imputer sur la prime d’apport, le cas échéant, 'ensemble des frais et
droits occasionnés par I'augmentation de capital, de prélever sur la prime d'apport, s'il le
juge utile, les sommes nécessaires pour la dotation de la réserve légale, de procéder aux
modifications statutaires corrélatives, prendre toute décision en vue de l'admission des
titres et des valeurs mobilieres ainsi émis aux négociations sur le marché réglementé
d’Euronext & Paris et, plus généralement, de faire tout ce qu’il appartient de faire.

11.10) Délégation de compétence a consentir a la gérance en vue d’augmenter le capital
par incorporation de prime, réserves, bénéfices ou autres fonziéme résolution)

Nous vous proposons de déléguer a la gérance, durant une durée de vingt-six (26) mois a
compter de la présente assemblée générale, la compétence de décider une ou plusieurs
augmentations du capital par incorporation au capital de primes, réserves, bénéfices ou
autres dont la capitalisation sera légalement et statutairement possible et sous forme
d’attribution d’actions gratuites nouvelles, d’élévation de la valeur nominale des actions
existantes ou d’emploi conjoint de ces deux procédés, lesdites actions conférant les mémes
droits que les actions anciennes sous réserve de leur date de jouissance.

Nous vous demandons de décider que le montant nominal total des augmentations de
capital social susceptibles d’étre ainsi réalisées immédiatement et/ou a terme ne pourra étre
supérieur 3 100.000 euros, montant auquel sajoutera, le cas échéant, le montant
supplémentaire des actions & émettre pour préserver, conformément aux dispositions
légales ou réglementaires et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables, les
droits des porteurs de valeurs mobiliéres ou autres droits donnant accés & des actions, étant
précisé que ce plafond est fixé de fagon autonome et distincte du plafond global visé ci-

dessus.
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Conformément aux dispositions de I'article L. 225-130 du Code de commerce, en cas d’usage
par la gérance de la présente délégation, les droits formant rompus ne seront pas:
négociables et les titres correspondants seront vendus, les sommes provenant de fa vente
étant allouées aux titulaires des droits dans le délai prévu par Ia réglementation,

La gérance aura tous pouvoirs pour mettre en ceuvre ou non la présente résolution dans les
conditions légales et réglementaires, notamment a I'effet de :

- arréter toutes les modalités et conditions des opérations autorisées et notamment
fixer le montant et la nature des réserves, primes a incorporer, fixer le nombre
d’actions nouvelles & émettre ou le montant dont la valeur nominale des actions
existantes sera augmentée ;

- prendre toutes mesures a Veffet de protéger les droits de porteurs de valeurs
mobilieres donnant accés au capital de la Société au jour de I'augmentation de
capital;

- constater la réalisation effective de toute augmentation de capital qui en résultera ;

- faire procéder, le cas échéant, a I'admission aux négociations sur un marché
réglementé des actions ordinaires a émettre ; et

- réaliser toute formalité y afférente et procéder, notamment, a la modification des
statuts et plus généralement faire le nécessaire,

11.11) Autorisatlon a donner a la gérance en vue de Pachat par la Société de ses propres
actions {vingt-et-uniéme résolution)

--- - ---—--——-Nous vous proposcns d’autoriser votre gérance,-pour-une-durée-de-dix-huit (18)-mois 4 ——— ——
compter de V'assemblée, & acquérir ou a faire acquérir, dans les conditions prévues aux
articles L. 225-209 et suivants du Code de commerce, des actions de la Société.

L'acquisition, la cession ou le transfert de ces actions pourra étre effectué par tous moyens,
en une ou plusieurs fois, notamment sur le marché ou de gré a gré, y compris par acquisition
ou cession de blocs, offres publiques, en ayant recours @ des mécanismes optionnels ou
dérivés, dans les conditions prévues par les autorités de marché et dans le respect de la
réglementation applicable.

Cette autorisation pourra étre utilisée en vue des objectifs suivants :

- favoriser la liquidité des transactions et la régularité des cotations des titres de la Saciété
ou d’éviter des décalages de cours non justifiés par la tendance du marché dans le cadre
d’'un contrat de liquidité conclu avec un prestataire- de services d’investissement
intervenant en toute indépendance, dans les conditions et selon les modalités fixées par
la réglementation et les pratiques de marché recennues, notamment les décisions de
IFAutorité des Marchés Financiers en date du 21 mars 2011, et conforme 3 la charte de
déontologie AMAFI du B mars 2011 reconnue par la décision de I'Autorité des Marchés
Financiers en date du 21 mars 2011 ;
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- honarer des obligations liées 3 des programmes d’options d’achat d’actions,
d'attributions gratuites d’actions, d’épargne salariale ou autres allocations d'actions aux
salariés et dirigeants de la Société ou des sociétés qui lui sant lides, en ce compris {i) la
mise en ceuvre de tout plan d’optians d’achat d’actions de la Saciété dans le cadre des
articles L.225-177 et suivants du Code de commerce, {ii} I'attribution d’actions aux
salariés au titre de la participation aux fruits de I'expansion de l'entreprise et la mise en
ceuvre de tout plan d’épargne entreprise dans les conditions prévues par la loi,
notamment les articles L.3332-1 3 L.3332-8 et suivants du Code du travail ou (iii)
I'attribution gratuite d'actions dans le cadre des dispasitions des articles L.225-197-1 et
suivants du Code de commerce ;

- conserver les actions et les remettre ultérieurement a l'occasion de I'exercice de droits
attachés 3 des valeurs mobilieres donnant accés, immédiatement ou 3 terme, par
remboursement, conversion, échange, présentation d’un bon ou de toute autre maniére
a I'attribution d’actions de la Société, ainsi que réaliser toutes les opérations de
couverture en relation avec 'émission de telles valeurs mabiliéres, dans les conditions

prévues par les autorités de marchés et aux époques que la gérance appréciera ;

- acheter des actions pour conservation et remise ultérieure a I'échange ou en paiement
dans le cadre d’opératians éventuelles de croissance externe, fusian, scission ou apport,
dans le respect des pratiques de marché admises par I'Autorité des Marchés Financiers ;
ou

- annuler totalement ou partiellement les actions par voie de réduction du capital social
(notamment en vue d’optimiser la gestion de la trésarerie, la rentabilité des fonds
propres ou le résultat par action), sous réserve de I'adaption par la présente assemblée
générale de la quatriéme résolution ci-dessus ou de I'existence d'une autorisation
conférée par I'assemblée générale extraordinaire a la gérance en cours de validité lui
permettant de réduire le capital social par annulation des actians acquises dans [e cadre
d’un programme de rachat et dans les termes qui y sont indiqués.

Nous vous propasons de fixer le prix unitaire maximum d’achat par action (hors frais et
commissions) & 100 euros et hors frais d'acquisition, avec un plafond global de
15.0000.000 euros, étant précisé que ce prix d’achat fera I'objet des ajustements le cas
échéant nécessaires afin de tenir compte des opérations sur le capital {(notamment en cas
d'incorporation de réserves et attribution gratuite d’actions, de division ou de regroupement
d’actions) qui interviendraient pendant la durée de validité de la présente autorisation.

Le nombre maximum d’actions pouvant étre achetées en vertu de la présente autorisation
ne pourra, a aucun moment, excéder 10 % du nombre total d’actions, étant précisé que
{i) lorsque les actions seront acquises dans le but de favoriser la liquidité des actions de la
Société, le nambre d’actions pris en compte pour le calcul de cette limite correspondra au
nombre d’actions achetées déductian faite du nombre d'actions revendues pendant la durée
de Vautorisation et (ii} lorsqu’elles le seront en vue de leur conservation et de leur remise
ultérieure en paiement ou en échange dans le cadre d'une opération de fusion, de scission
ou d’'appaort, le nombre d’actions acquises ne paurra excéder cing pour cent (5%) du nombre
total d’actions.
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Les acquisitions réalisées par la Société ne pourront en aucun cas amener la Société a
détenir 3 quelque moment que ce soit plus de dix pour cent (10%) des actions composant
son capital social,

Nous vous demandons de déléguer a la gérance, en cas de modification du nominal de
I'action, d’augmentation de capital par incorporation de réserves, de division, de
regroupement de titres et de distribution de réserves ou de tous autres actifs,
d’amortissement du capital ou de toute autre opération poriant sur les capitaux propres, le
pouvair d’ajuster les prix d’achat et de vente susvisés afin de tenir compte de I'incidence de
ces opérations sur la valeur de l'action.

Nous vous demandons donc de donner tous pouvoirs 3 la gérance sous réserve du strict
respect des textes [égaux et réglementaires, a I'effet de : |, .

- jugerde l'opportunité de lancer un programme de rachat ;

- déterminer les conditions et modalités du programme de rachat dont notamment le
prix des actions achetées ;

- effectuer par tout moyen l'acquisition, la cession ou le transfert de ces actions,
passer tous ordres en bourse ;

- affecter ou réaffecter les actions acquises aux différents objectifs poursuivis dans les
conditions légales et réglementaires applicables ;

- conclure tout accord en vue notamment de la tenue des registres d’achats et de
ventes d’actions, effectuer toutes déclarations auprés de "Autorité des Marchés
Financiers et tout autre organisme, remplir toutes formalités ;

- établir et publier le communiqué d‘information relatif 2 la mise en place du
programme de rachat ; et

- d’une maniére générale, faire tout ce qui sera nécessaire pour exécuter et mettre en
ceuvre |a présente décision.

La gérance donnera aux actionnaires réunis en assemblée générale annuelle, dans le rapport
prévu a l'article L.225-100 du Code de commerce et conformément a 'article L.225-211 du
Code de commerce, les informations relatives 3 la réalisation des opérations d‘achat
d’actions autorisées par V'assemblée générale, notamment le nombre et le prix des actions
ainsi acquises, le volume des actions utilisées.

Le gérant recommande aux actionnaires V'adoption de chacune des résolutions qui seront
ainsi soumises a son vote.
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résultat et annexe)

— Annexe 1(B) : comptes sociaux en normes IFRS
Evolution du capital social depuis la constitution
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Réglement intérieur du conseil de surveillance




ANNEXE 2

Evalutian du copital sociol depuis la constitution de lo Société

Opération Actions émises Montant | Prime Montant Nombre cumulé total Valeur
nominal | d’émission | nominal d’actions en circulation nominale
ou cumulé du
Date | Nature Nombre { Nature* d’apport capitaf AD AP Total
social

26- Constitution 6 AO 18¢€ 0€ 18€ 6 0 6 30€
mars-

15

11- Augmentation { 765000 | AQ 2295000 | 74205000 | 2295018€ | 765006 | O 765 006 30¢€
juin-  decapitalen € €

15 numéraire

24- Augmentation | 255000 | AP 765000€ | 7650€ 3060018€ | 765006 | 255000 | 1020006 | 3,0€
juil.-  decapitalen

15 numéraire

22- Augmentation | 110000 | AO 330000€ | 10670000 { 3390018¢€ | 875006 | 255000 | 1130006 | 3,0€
oct.- decapitalen €

15 numéraire

10- Augmentation | 36670 AP 110010€ | 1100€ 3500028¢€ | 875006 | 291670 | 1166676 | 3,0€
nov- decapitalen

15 numéraire

9- Augmentation | €8 000 AQ 204000€ |1 2040€ 3704028€ | 943006 | 291670 | 1234676 | 3,0€
fév.-  de capitalen
16 T numéraire = e — —1— Skt Sl T ——
9- Augmentation | 22 667 AP 63001 € 680 € 3772029€ | 943006 | 314337 | 1257343 | 3,0¢€
fév.- de capitalen

16 numéraire

3 Augmentation | 221883 ] AO 665649€ | 21622651 | 4437678€ | 1164 314337 11479226 | 30¢€
aolt- decapitalen £ 889

16 numéraire

30- Augmentation | 73961 AP 221883€ | 221B€ 4659561€ | 1164 338298 | 1553187 | 3,0€
sept.- de capitalen 889

16 numéraire

15- Augmentation | 272207 | AOD 816621€ | 26404079 | 5476182 € | 1437 388298 | 1825394 | 3,0€
déc.- decapitalen € 096

16 numéraire

15- Augmentation | 90735 AP 272205€ | 83920,30 S74B387€ | 1437 479033 | 1916129 | 30€
fév.- de capitalen € 096

17 numéraire

10- Augmentation | 473 167 | AO 1419501 | 46843 7167 888€ | 1910 479033 | 2389296 | 3,0¢€
Nov de capitalen € 533¢ 263
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17 numéraire

29- Augmentation
juin-  decapitalen 125002 | AP 375006 € 212 501,80 7542894 € ;:;0 6040352514298 | 3,0€
18 numeéraire

* Jes actions émises sant sait des actions ordinaires {AQ), sait des actions de préférence de catégorie C (AP)

Page | 63




ANNEXE 5

Répartition du copitol social au 20 navembre 2017

Actiony
Total

ordmatres %%  depreference Nombre Sl
Grégoire SentiThes 249 001% 19432 79 681 333%
Jean-Davad Haae 979 003% 65213 66194 277%
Sous-total Dengeants 1228 0.06% 144 647 145 813 611%
Asmonds 286 360 1459% 0 236 360 11.99%
Temans 200 000 1047% 16 956 216 956 908%
NextStage Croassance 280 666 14.69% 9 230 666 1175%
Tethva 189212 9.91% 0 189212 19X%
CPR 136 360 ALY 0 136 360 371%
FGT1 136 364 114% 0 136344 5,71%
Matymen Developpement 3 136 364 114% [ 136 364 3,71%
Comir 125 000 6354% 0 125 000 523%
Soparcdd 2300 015% 0 23800 0,12%%
Antres mvestisseurs 269018 1108% 33 597 303018 12.68%
Sous-total myvestiesenys 1759344 9210% 30993 1810337 75.77%

LR L L ]

{1) Dant aucun investisseur ne détenant Indwiduellement plus de 5% du copitel ou des draits de vote de la Sociétd,
{2) Lo société NAP est une filrale & 100% de NextStoge AM.

{3) 12 personnes, toutes associées ou solorides de lo société NextStage AM et/ou de lo saciété NextStope Pattrers,
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ANNEXE 6

Tableau des résultats des cing derniers exercices

Nature des indications 311122018 | 31112/2017 | 31/12/2016 | 3111272015
Situation financiére en fin d'exercice
Capital social 7542894 7 167 888 5476 182 3 500 028
Nombre d'actions émises 2514298 2 389296 1825394 1 166 676
Nombre d'obligations convertibles en actions 0 0 0 0
Résultat global des opérations effectives
Chiffre d'affaires hors taxes 0 o 0 0
Résultal/perte avant impéts, amortissements et provisions | -3488072 | -6751 839 | -3229062 | -1607 734
Impét sur les bénéfices 0 0 0 0
Rasultat/perte aprés impéts, amortissements et provisions | -9258 312 | -4 524772 | -3545724 | -1607 848
Montant des bénéfices distribués 0 0 0 0
Résultat des opérations réeduit 3 une seule action
stépsg\tﬁgr;z:e aprés impdts, mais avant amortissements -1,83 4,49 2.33 -1,94
Résultat/perte aprés impéts, amortissements et provisions -4,85 -3,00 -2,56 -1,94
Dividendes versés par action 0 0 0,00 0,00
Personnel
Nombre de salariés 0 0 0 0
Montant de la masse salanale 0 0 0 0
Moqﬁntdessonnnesveméesauﬁkedesavanmges 0 0 0 0
sociaux
(sécurité sociale, ceuvres sociales, etc)
Information complémentaire
Nombre d'actions pondéré servant au calcul du résultat 1910263 |1504506,09(1383982,64] 828 381,69

par action
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NEXTSTAGE

Société en commandite par actions au capital de 7 542 894,00 €euros
Siege social - 19, avenue George V — 75008 Paris
810 875 039 R.C.S. Paris

COMPLEMENT DU RAPPORT DU GERANT A L’ASSEMBLEE GENERALE MIXTE
DES ACTIONNAIRES DU 11 JUIN 2019

Chers actionnaires,

L'assemblée générale ordinaire et extraordinaire 3 laquelle vous avez été convogués a
principalement pour objet de vous rendre compte de Factivité de NextStage (la « Société »)
et des opérations réalisées au cours de son exercice social clos fe 31 décembre 2018,
soumettre 3 votre approbation les comptes sociaux etes états financiers IFRS dudit exercice
et vous présenter les perspectives et actions de développement.

Le présent complément au rapport de gestion du Gérant au titre de I'exercice social 2018
(qui inclut Ja présentation des résolutions soumises a votre approbation) a pour objet de
vous informer des perspectives de développement connues du Gérant concernant {'Actif Net
Réévalué de la Société depuis la clGture de I'exercice 2018.

Nous vous rappelons que les comptes sociaux au 31 décembre 2018 figurent en Annexe 1 au
Rapport du gérant ;

= conformément a [a loi, ce sont les comptes sociaux, établis suivant les normes
comptables francaises, qui sont soumis a votre approbation (Annexe 1{A});

= Sont également joints {Annexe 1(B}} pour approbation les comptes de
I'exercice social établis suivant les normes IFRS ; tous commentaires sur cette
présentation IFRS des comptes vous seront donnés en assemblée par le
gérant.

1.1} Principaux événements marquants depuis la cloture de I'exercice social

Depuis le 1% janvier 2019, date d’ouverture du nouvel exercice social, la Société poursuit la
mise en ceuvre de sa stratégie amorcée lars de I'exercice précédent telle que détaillée dans
le Rapport du gérant. La Société a notamment procédé a |2 cession d’Efeso Consulting Group
en janvier 2019 et a réalisé deux nouveaux investissements en mars et en mai 2019 pour des
montants engagés respectifs de 11,9M€ dans Bagatelle et 9 millions d’euros dans la société
Locamod, ainsi que plusieurs réinvestissements dans des participations du portefeuille pour
un montant cumulé de 3,1M€ au 15 mai 2019

Bagatelle est un créateur de restaurants festifs. Depuis I'ouverture d’un premier restaurant a
New York en 2008, les entrepreneurs Aymeric Clemente et Remi Laba ont su imposer le
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concept et Ila marque Bagatelle dans le monde pour accompagner et satisfaire une clientéle
premium. La signature unique du groupe est synonyme d’excellence culinaire a travers une
carte d’inspiration méditerranéenne animée par un chef de talent dans des lieux d’exception
au design élégant et a Yambiance festive.

Créée en 1982 en Alsace, Locamod est devenu un acteur majeur de la location de matériels
en France grace a une politique de croissance organique et externe soutenue lui permettant
de constituer un maillage géographique de 22 agences de proximité. Par ailleurs, Locamod a
toujours intégré une culture d’innovation pour ses clients, notamment en étant l'une des
premiéres sociétés en France a proposer en location des matériels d'élévation, nacelles et
plateformes. .

La Société a également été informée, aprés l'arrété des comptes annuels et des états
financiers IFRS au 31 décembre 2018, ainsi que de Ia publication de 'ANR en découlant, que
les chiffres relatifs aux comptes provisoires de I'une de ses participations et retenus pour 1a
valorisation de celle-ci, ont été revus 3 la baisse dans les comptes définitifs. Ces éléments
n'impactent pas les comptes sociaux pour Vexercice 2018 et ils ont été pris en compte dans
I'établissement des états financiers IFRS au 31 mars 2019 et dans 'ANR publié au 31 mars
2019 (pour rappel, la valorisation est réalisée par le Gérant, avec Vappui du valorisateur
indépendant SORGEM qui émet un rapport, et est soumise & I'approbation du Comité
d’audit et du conseil de surveillance de la Société, voir chapitre 9.2.2 du Document de
référence). La participation concernée reste valorisée au-dessus de son prix de revient et ses
perspectives demeurent trés positives, selon I'analyse du Gérant.

Le Géra
NextStagkAM
Par : Grégoire SENTIGHES
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Deloitte.

Defoitte Accounting Services

6 place de la Pyrarmide
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France
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Adresse pastale .
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NEXTSTAGE SCA

Société en commandite par actions au capital de 7 542 894 euros
Siége social ; 19, avenue George V

75008 PARIS

RCS PARIS 810 875 039

Comptes annuels : Exercice clos le 31 décembre 2018

Socided praxmme au capiial de 87472 £

Société dExpertise Comptable Inacrite sy Tablewu de 1Ordre de Paris Be-de-France
Socldré de Commissariat 3ux Comples irscrice 3 b Compagnie Régionale de Versailes
114 659 166 ACS Narterre

TYALFR 24 318 659 166
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RAPPORT

Dans le cadre de la mission de Présentation des comptes annuels de ’entreprise NEXSTAGE SCA
pour P’exercice clos le 31/12/2018 et conformément A nos accords, nous avons effectué les diligences
prévues par les normes de Présentation définies par 1’Ordre des experts-comptables.

Les comptes annuels ci-joints, qui comportent 34 pages, se caractérisent par les données snivantes ¢

Total du bilan 176 354 770 Euros
Chiffre d’affaires 0 Euros
Résultat net comptable (9258 312) Euros

Ces comptes étant soumis au contrile légal des Commissaires aux Comptes de I’entreprise, dont
Popinion est consignée dans son rappart de certification, ne donnent pas lieu & ’émission d’une
attestation dans les termes prévus par nos normes professionnelles.

Fait A Nenilly-sur-Seine,
Le 11 mars 2019

Carole PETIT
Expert-Comptable Associé
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NEXTSTAGE SCA Arr&1é au 31/12/2018

Bilan Actif ‘

Do 01/01/2018 an 31/12/2018 Au 3171212017
BILANACTIF

Brut Amart, Prov. Net + Net

_Capuial sousarit nont appelé
ACTIF IMMOBILISE
Tumoblfisations icarporelles e

Frais d'stablissemnent B _ - T ‘

_ Frais de développement

Concessions, breveis el droits similaires
Fonds commercial -
Autres immobilisations inmrﬁo;éli—gs
“Avances cl acomptes sur immobilisations incorparelles
Tmobitisations corporelles ;
Terraing -

-_' Constructions

__ Installations techniques, matérie! ct U_L:lﬁiﬂgggs_I_r_lEusEi_c_ls_ .
Autres immobilisations corporelles

_Immabilisations en cours
Avances cl acomples

- r et et =t = | e e e | ——— e

Immobllisations financidres

___Panicipauons dvaluées gelon rmise en-équivalcnce . !
_Auures panticipations - 107 014 022 7871345 99142677 72653072
" Créances rattachées a des participations 2337981 2387081
Titres immobilisés de I'activité en portefeuille _____
_ Auveslives immobilisés 24 346 504 24 346 504 14994 781

_Pré&ts o

Autres immobilisations financiéres

TOTAL1 132 748 507 738712345 125877 162 87 647 853

@(_:_I:IF CIRCULANT
B Stocks el en-conrs

w— . [T RO | —

" Matidres premilres, autres approvisiomiements | = | e T T S
Encowrsde -Debiens
production : . PDe services

" Produits intermédiaires et finis ‘ ~
Marchandises A R

" “Avanceset acomples versés sur commande )

Crémices

" Clients et comptes rattachds

Autres . 342500 N 342 500 :

__ Capital souscit et appelé, non versé ) -
Valetrs suobilitres de plucement ] _
" Actians propres _ 871499 90209| 781 290 854 954

Autres litses 47 852 908 44540] 47838368 93 878 660
Insiruments de trésorerie i

Dhsponlbllitds =~ 1 490 075 ) 1490 075 257 093

Charges consiatées davatice 25 375 25375 37 658 '

TOTALIL 50 612 357 134 749 50 477 608 95 028 364
Frais d'émission demprunt & étater n !

Primes de remboussement des obligations v

Ecarts de conversion actif v

TOTAL GENERAL (1 + 1+ 11 +IV+ V) 184 360 B64 8006 094 176 354 770 182676 217

DELOITTE ACCOUNTING SERVICES Pape ]




NEXTSTAGE SCA

Bilan Passif

Amétéau INI2/2018

BILAN PASSIF

Du 01/0172018

Du 01/0172017

Au 31/1272018

Au 3111272017

CAPITAUX FROPRES

Capxlal social ou mdmdu:l (—ci:;t vcrsé)r 7 542 894

l"umc démission, de fusion, dapport
l:can.s de réévaluauon
“Ceant d‘équnalencc

-Légale L

- Stalulau'cs ou contractuclics

- Rég_,]ementé:ﬂ:_s_

Réserves !

7542389
183965505

716 789

~ 7167888
33853403

7[6 789

- Autres

chon 4 nouveau

Résuliat de I’ e:ercice (bénéf‘te ou pcrt:]

0 678 345

-9253 312

Subvcnuons di mvesusscmr_m
mesmns réglementées

R Y 1
4524772

TOTALI

173 288 931

182059 735

AUTRES FONDS PROPRES

Produils des émissions de Litres participatifs

Avances conditionnfes

Autres

TOTAL I (bis)

l_’_ItOVlSIO.\'S POUR RISQUES ET CHARGES
-~ Risques

isions .
Provisions pour Charges

TOTALUI

EMI’HUVTS ETDLTTES
Emprunis obligataires convembles

Autres emprunts obligataires

~Aupres des établissements de crédit
- Fi.nanciér_gs diverses

Emprusts et dettes ©

Avances et acomples Icgus sur commandes en cours

- Fournisseurs ¢l coniples rattachés
- Fiscales et sociales

Dettes :

325112

- Sur immobilisations ¢t compies rattachés

2385168

— ——— e

Aulres deites
Instruments de trésorerie
Produits constaiés d'zvance

355 559

TOTALIN

3055 839

616482

Ecarts de conversion passif v

TOTAL GENERAL (14 1bls + I+ {11+ 1V)

176 354 770

182676217

DELOITTE ACCOUNTING SERVICES
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NEXTSTAGE SCA Arrété au 31/12/2018
Compte de résultat
Au 311121018 Au 31/1272047
COVII'TEDE RESULTAT
France Expartation Total Total
Produits d"exploitation . B o
"Ventes de marchandises . ) _t ~ M. __: e .:
Praduction vendae : — De blcn? —_— — —
- De services
Chiffre d'affalres net
. - Stockée
Production ; Timmobilisée - v == e e — —
Subventions d'exploilation requcs -
) I-h-;:;tzcs sur amorlissements, dépréciations et Er-avisions, transferts ¢ dc—ciwgcs i T
Awmtres produits T T
TOTALI
Cbharges d'exploitation L _ e
) Ad:il?d_c ;narchandises (y_&g{nprh droits de douane) _ N - .
Variation de stocks (marchandiscs) — i - N
Achaty de matidres premitres et autres appl-&fadi-a‘l:nemcnis
Variaﬁom.ﬁoéE?rnalitrcs premidres et autres approvisian-rl::-r-n‘c;l-l-;)“ T Y
Autres achats et charpes externes * . R 4467977) 3057 781
Imp6its, taxes et versements assimilés ToTTTeT T 80 N 9
Salaires ¢ traitements j s T —
Charges sociales . i
= Amortissements sur immobilisations ) 1.
Dotations ax : - Dépréciations sur immobulisations .
- Dépréciations sur actif circulant e - __
= Provisions pour risques ct charges _
" Autres charges T T 324 183 120 000
TOTALH 4 691 240 3177860
- Y compris ;- = Redevances dccrédi-l-banl mobiier —_— ~ —
« Redevances de crédit-bail immobiber e B e
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) -4 692 240 -3 177 860
Bénéfice attribug ou perle transférée m
Perte supporiée oo bénéfice transiéré v
Produits financiers
._Produits financiers d¢ participation T 878 432
Produits des autzes valeurs mabilifres et créances actif immobilisé P 997 800 :'_ 561 570
Audres intéréts et produitg assirnilés
Reprises sur provisions, dépréciations et transfeils de charé;; T o 1235335 311 288
Différences positives de chanpe . o ___
Produits nets sur cessions de valeurs mobdidres de placement o 35208 62929
TOTALY 3146775 936 086
Charges financiéres .
Dotatigns financitres aux amonissements, dépréciations ¢f provisions ) . 7008 875 2 227 067
Intéréts et charges assinulées _ I o T
Différences négatives de change - -m..““ : :__ T
Cliarpes netles sur cessious valeurs mobilitres placements T 703 973 ) 55931
TOTAL VI 7711847 12821998
RESULTAT FINANCIER (V-¥T) -4 566 072 -1 346912
RESULTAT COURANT AYANT IMPOTS 1 -11 +111 -1V + V- ¥]) -9 258312 -4 524 772

DELOITTE ACCOUNTING SERVICES

Pape3

—_—— i



NEXTSTAGE SCA Arrété au 31/12/2018
Compte de résultat (Suite)
COMPTE DE RESULTAT (SUITE} Au 3171272018 Au 311272017
Produits cxceplionnels _ T o . )
_ Sur opérauoens de gestion . e o _ I P
Sur opérations cn capital L L 168484 .
chnscs sur provisions, déprécxa( ions et transferts de chargcs
TOTAL VI 168 484
Charges exceptionnelles e i e
Sur opérations de gestion e I
Sur opéralians en capital o . N 168 484 o
Dotatious r.-xcephonnc]lcs aux amorlissements, déprécmuons ct prowsmns
TOTAL VI 168 434
RESULTAT EXCEPTIONNEL (V11- V1I1)
Participations des salariés X
Impdts sur les bénélices X
TOTAL DLS PRODUITS (I + 111 +V + V1) 3 315259 936 086
TOTAL DES CHARGES (I1+ IV+ V1 + VII + X + X)) 12 513572 5 460 858
BENEFICE OU PERTE (Total des produiis - Tolal des charges) -9 258 312 -4 524 772
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NEXTSTAGE SCA Exercice clos le 31 décembre 2018

NEXTSTAGE SCA

Société en commandite par actions au capital de 7 542 894 curos
Sidge social ; 19, avenue George V

75008 PARIS

RCS PARIS 810 875 039

SOMMAIRE ANNEXE
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NEXTSTAGE SCA Exercice clos le 31 décembre 2018

ANNEXE

Les notes et tableanx de Ja présente annexe font partie intégrante des comptes annucls.

- Total du bilan: 176354 7710 €
- Résultat net (perte) (9258312)€

1.1 Présentatinn de la saciélé ot de san activité

La société NextStage SCA (« la Société ») a ét€ créée le 26 mars 2015,

La Société est domiciliée en France, 19, avenuc George V — 75008 PARIS.

Elle a pour activité principale 1a sonscription, I’acquisition, gestion ¢t cession de valeurs mobilidres
frangaises on étraagéres, négociées ou non sur un marché réglementé.

La gestion du portefenille cst déléguée a la société NextStage AM,

1.2, Evincments significalifs de I’exercice

firuzs

I GENERALITES

Evedenicatt]

e . .12man20l8 ___ Acqusition dobligations GOODHOPE (nouvel emprumt obligataire)

18 mai 2018
12 juin 2018
26 juin 2018
29 juin 2018
29 juin 2018
12 juillet 2018
26 juiliet 2018
26 juillet 2018
24 octobre 2018
21 novembre 2018
4 décembre 2018
12 décembre 2013

Avance en comple courant consentic 4 CODRIVE

Avance cn compte courani consentic 4 LA COMPAGNIE DU KAIROS

Prise de participation complémentaire dans IRDIS FINANCE (augmentation de capital)
Acquisition d‘obf’;g;uions FINANCIERE DE TREVILLE (nouvel emprunt oblipataic)
Augmentation de capial (a.;:lfnns de préférence de earégprie C)

Acquisition d'obligations IRBIS FINANCE {nouve! emprunt obhigatatre)

Prise de participation dans TIHE WALL (actions de préférence de catégorie A et catégorie 1)
Prise de pasticipation dans ATREAM (actions otdinaires et aclions de préférence)
Acquisition d obligations WALLY (filiale de LA COMPAGNIT DU KAIROS)

Prise de participation dans NEW BLACK GOLD (actions de préférence)

Cession d'une partic de 1a participation détenue dans NEW BLACK GOLD

Remboursement d'une partie des obligations STEEL SHED SOLUTIONS avec effet eu 31 décembre 2018

DELOITTE ACCOUNTING SLRYICES ' Page 6




NEXTSTAGE SCA Excrcice clos le 31 déecembre 2018

1.3. FEvénements postéricurs  Ia cldture de 'exercice

(DA¢]] IEfEhbnicnll

11 janvicr 2019 (1) Acquisition d'obligations BRAND ESSENCE IHOSPITALITY LLC (274.700 USD soit 240.437 €)
11 janvier 2019 (1)  Acquisition d'obligations IN TIIE BUZZ LLC (502.500 USD soi 439.323 €)
14 janvier 2019 Avarnce comp¥mentaire cn compte courant consent 4 LA COMPAGNIE DE KAIROS (485265€)
15 janvier2019  Cession des actions EFESO CONSULTING GROUP (prix de cession £ 1.094.285 €)
24 janvier 2019 Avance en comple courant consentic 4 LONSDALE DEVELOPPEMENT (1.225.000 €)
(1) Projet BAGATELLE

11 REGLESETMETHODES COMPTABLES

Les comptes annuels ont été élaborés conformément au réglement ANC n°2014-03 modifié relatif an
Plan Comptable Général,

Les conventions suivantes ont notamment é1€ respectées :
- Continuité dc I’exploitation ;
- Permanence des méthodes comptables d’un exercice A Iantre ;
- Indépendance des exercices.
La méthode de base retenue ponr I’évalnation des &léments inserits cn comptabilité est celle des coilts

historiques.

2.1. Traitement comptable des frais d"angmentation dn_capital

Les frais liés anx augmentations du capital sonf comptabilisés cn déduction des primes d'émission
lorsque I'assemblée générale le prévait et que le gérant en décide ainsi pour les augmentations dec
capital réalisées par ce dernier en vertu de délégations données par I'assemblée générale.

2.2. Immnbilisations financidres

Participations :

Les droits sociaux immobilisés sont enregistrés an prix d’acquisition, hors frais accessoires d’achat, ct
sont éventuellement dépréciés compte tenue de I'utilité que fes participations représentent pour la
société, ou de leur valeur probable de négociation. -

La valeur probable de négociation est appréciée en retenant des critéres appropriés ponr chaque droit
soeial, et notamment ;

e Valeur boursiére
e Valeur lignidative calculée
s Valeur de rendement ct rentabilité

Les plus-valucs et moins-valucs de cession sont déterminées cn appliquant la méthode du premier
entré premier sortie (sortie en premier des droits sociaux les plus anciens).
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NEXTSTAGE SCA Exercice clos le 31 décemnbre 2018

Option fiscale :

Les frais représentatifs de droits de mutation, d’honoraires, de commissions, ct frais d’actes sont
comptabilisés directement en charges. '

Emprunts oblipataires : '

Les emprunts obligataires souscrits sont enregistrés & lenr prix d’émission ct sont éventucllement : ‘
dépréciés compte tenu de Ieur valeur boursiére lorsqu’ils font I’objet d’une cotation, ou de leur valenr
probable de négociation.

2.3. Créances ct dettes

Les eréances ct dettes sont valorisées a lenr valeur nominale,

Les créances sont, le cas échéant, ramences A leur valeur probable de réalisation par voic de
dépréciation cn fonction des difficoltés de reconvrement auxquelles clles sont susceptibles de donner
lieu,

2.4. Valeurs mabiliéres de placement

Les valeurs mabiliéres de placement sont enregistrées 4 leur prix d’acquisition, hors frais accessotres i
d’achat, et sont éventucllement dépréciées compte tenu de leur valeur liquidative.

Les plus-values et moins-values de cession sont déterminées en appliquant la méthode du premier -
entré premier sortie (sortie en premier des titres les plus anciens). !

"2.5.” Pravisions paur risques et charges

Une provision est comptabilisée lorsque la Saciété a une obligation juridique ou implicite envers un E
tiers résuliant d’un événement passé dont il cst probable qu'une sortie de ressources représcntative '
d’avantages économiques sera nécessatre pour éteindre 1’obligation et lorsque le montant de

’obligation peut étre estimé de maniére fizble.

2.6. Recconnaissanee des prodiits

Dividendes percus :

Les dividendes versés par les sociétés dans lesquelles la Société détient une participation sont
comptabilisés cn prodnits financiers 4 la date de la décision d’assemblée ayant voté la distribution de
dividendes.

Revenus des emprunts obligataires @

Les intéréts des ciprunts obligataires souscrits par la Société sont comptabilisés cn produits financiers
i la datc ol ils sont cncourus,

I.es intéréts acquis et non versés A la cléture de Pexercice sont comptabilisés en intéréts courus a .
recevair. '
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NEXTSTAGE SCA Exereice clos Ie 31 déeembre 2018

2.7. Résuliat exeeptionnel

Les éléments exceptionnels sont les produits et eharges qui résultent d’événcments ou d’opérations
elairement distincts des activités de I’entreprisc, €t qui ne sont pas sensés se reproduire de maniére
fréquente et régulitre.

2.8. Option au régime fiscal des Soeiétés de Capital Risque (SCR}

NextStage SCA peut étre qualifiée de Société de Capital-Risque puisqu’elle satisfait aux conditions
prévues par I’article 1-1 de Ia loi n® 85-695 du 11 juillet 1985 & savoir

- Llle a pour objet social la gestion d'un portcfeville de valeurs mobilicres,

- Blle n’a pas souscrit 3 des cmprunts d'espéees au-del3 de [a limite de 10 % de son actif net,

- Une personne physique, son conjoint ¢t leurs ascendants et descendants ne détiennent pas
ensemble, directement ou indirectement, plus de 30 % des droits dans ses bénéfices,

- L'option pour le régime fiscal des sociétés de capital-risque a ét¢ exercée dans les six mois
suivant celui de [a création de son activité.

Ainsi, la Société a opté Ie 29 juillet 2015 pour le régime fiscal des SCR prévu au 3° septies de I'article
208 du Code Général des Impdts & compter de son premicr cxercice clos le 31 décembre 2015.

En application de eettc option la Société cst exonérée d’impdt sur les sociétés sur I’ensemble des
revenus et des plus-values de son portefenilles titres, coté ou non coté, et sur les produits des activités
accessoires liés a la détention de titres.
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NEXTSTAGE SCA Exercice clos le 31 déeembre 2018

b1 COMMENTATRES SUR LES COMPTES ANNUELS ET AUTRES INFORMATIONS

3.1. Immnbilisalions linanciéres

e aiteores | | PYEIE| aemon| | swesimn
Autres participatioas 74 821 700 32360806 168 484 107 014 022 .
Créances rattachées A des participations - 2387981 - 2387981 l
|
Dont principol - 2311000 - 2311600 '
Dont intéréts conrus - 76 981 - 76 981
Autres titres immobilisés 14 994 781 9744 170 392 447 24 346 504
Daont principal 14 468 872 8787 885 300 000 22 956 758
Dont intéréts courus 525908 956 285 92 447 1389746 '
Total valeurs hrutes 89 816 481 44 492 958 560 931 133 748 507 ’
Autres panticipations 2168 628 6919269 1216 551 7871345 )

Créances rattachées & des participations - - - -

Autres titres immobilisés ' - - - - E
Total déprécilations 2 168 628 6 %19 269 1216551 7871 345 |
Autres participations 72633072 25441 538 ({1 048 067) 99 142 677
Créances rattachées  des participations - 2387981 - 2387981

- T 7Tt TAutrestitres immobilisés T T~ T 14994781 ~— ~9T44170 — - 392447 - 24346 504 —--- — -~ -
Total valeurs nettes 87 647 853 125877162
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NEXTSTAGE SCA

Exercice clos e 31 décembre 2018

Portefeuille des titres détenus :

Le portefeuille titres est présenté ci-aprés par programme d'investissement, les obligations ¢tant li¢es &

la détention d*actions.

R 7] 2/¢11 4
= L r T T
R ASTHNT SEG LN Gt [ .-_J‘.;;‘rgﬁ:i:;’fl
LT i Ay ey
LISt A LQ)_ 7311 1e Dy

QUETZAL Actiany ondmaires 1603784 1640724 - 9.60%
QUETZAL Ot Bgativay comvertbles 2511447 « 231241
Totel procpe ACORU'S T 640 784 2582 62)
LA COMPASNIE DU CATAMARAN Acons ardndech 285 702 £26 - 36871
Total groepe FOUNTAINE PAJOT 7623 426 -
BOWY Acuarm de préfércace B FroX ol 645150 - 26.55%
Bow Actions ardmauer B 140 570 {408 710 -
Tatsl prenpe BOW 7360833 -
RS FINARCE Actions ondmasucy 4 550 00O 4 530000 - 2761%
IRB1LS FINANCE bl v 144202 - 344202
FINAMCICRE TREVILLE Actiond ordingirey 1 ] - NS
FINANCIERE TREVILLE Chligatom 230990 - 23300}
Totnd gréspe LINXFA 4 454 00t 577 237
NOADNEXT Acticns de preférenca 471 POO 542 000 - 43,06%
NORDNEXT Actions o fasires 2576220 5152440 - !
Tetal greepe ADOPT! 4 094 440 -
EFESQ CONSILTING GROUP Actions ardinmives 1 260 504 3 000 000 - 4Tr%
Tetnal proepe FFESO CONSULTING J 000 000 -
GLASS PARTHERS SOLUTIONS Actoms de priféntnce nn 1648750 - 2338
Telal grovpe GLASS PAR 5 658 750 -
COORPACADEMY SA Actiong ordutaires 292 2170033 - 13,84%
COQRPACADEMY SA Artiony de préifidrence 1795 1059919 -
Tatal groape COORFACADIAMY 4130034 =
COORPACADEMY Franca Actons ordinaires 56 477 168 - 127%
Total groepe COORPACADEMY Franer 417 16% =
GOODHOPE Actions erdinaires 617290 517390 - 1939%
GOODEIOPE Achons de préférence 325 000 325000 -
GOODHOPE Chligadons 5809012 -  &t9012
Total prowpe NATURABAY 252290 $ROY0I2
QODRIVE CAPITAL Actioos ordinaires mnmnn 343999 - ¢"
OODRIVE CAPITAL Obligasons 2000 oo + 2000009
Toral ﬂnEOODRIW 541991 I 000 008
STEIL SHFD SOLUTIONS Actiony ordwires 400000 10000 00O - [ i ]
STERL SHID SCLUTIONS Obligations 1500 000 = 1500000
Tolnl gronpe STEFL, SAFD SOLITIONS 19 040 000 1 200 000
LA COMPAGNIE DE KAIROS Actiona ardinaires (**7} 1295000 12 930 000 - rY
Toid granpe DRYAM YACHT CHARTIR 12 930 000 =
LONSDALE DEVELOPPEMENT Actions de préférence 02 0% 7022076 - [a ]
LONSDALE DEVELOPPEMENT Obligations 100 000 - | 00O 000
Tetal gesvpe LONSDALF 2 Torare 1 640 050
Totnl 11ree d2tenay T4U21TO0 14 460 872
() Les powcentage e détention pr ket sctms sont caloulés toules caidgrrs &' actinns conlodues
(**) Lindicaton du p &0 de déu o'esd pos upste en prbon da caracitne confidema de cente donsde

(***) Dowt partcipation deees de 33 %
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NEXTSTAGE SCA

Exercice ¢clos le 31 déecembre 2018 '

Loy = o == 1] 29[ A e
WO O | O | 0 e | S iy
T e E:rlrgl.”,_i‘,;:l...lr 5
QUETZAL Actots ordnares 164074 |07 - - e -
QUETZAL ObLgaons comeriiblen - 151 447 -« TMIE -
Josl grevpe ACORLS 169251 _J28}¢73 -
LA COMPAGHIE DU CATAMARAN Adtions o Sanwes 169 1025436 - . 1,57% |
otal groope B P, 1023426 N -
BOW Achons do pélirace B M 415D - - —
BOW Actons ordircancs B 0§ J4T0 - . g
Totsl groups BQW TH0 633 - -
IRBIS FINANCE Acta ardinarrs % a1y - - 241%
IRDIS FINANCE Obligaons 2015 344 202 B 349 202 -
JRBTS FINANCE Obligatoms 2010 3ITH6IE - 3339618 -
FIRANCIERE TREVILLE Aciont orfaaaes I ] - - N%
FINANCIERE TREVILLE Cbligaons 2015 230 950 . 331 003 -
FINANCTERE TUEVILLE Chilsgatioms 2613 7 268 - 307363 -
ot grovpe LINIEA Apiie damgn . '
NORDMEXT Azt de prt fereace 471000 $42 000 - - A1.00% {
NORDNEXT Actos ordnures 1576220 3152440 . .
Totst groupe ADOPT' 60N 440 - - i H
1
EFESO CONSULTING OROUP Actoot trdramey 1260504 7000000 . - 4T
ol grospe EFESQ CONSULTING 3900 000 - = \
GLASS FARTNERS SOLUTIONS Aciivad de priterence VB 56T - - nM% l
Totsl growpe GEASS PARTNERY 3659750 ] - ‘
COORPACADIMY SA Actiooy ordissres 291 1I053 - - e
COORPACADEMY SA Actions de priliseres 1795 1NN - .
Totrl grevps CNORPACADEMY arnes - -
COORPACADEMY Frapca Acuons crasrey % 417182 - - iM%
1
Totel groupe COORPACADIMY Prower 47 1e8 . .
GOODHOPE Actioss or ey 6173% 1790 - - e '
GOODIIOPE Actows da prifiresa 123 000 123000 - . .
00001 OPR Chligauons 2017 [0 T H - suwmon -
GOODHORE Coligalons 2012 2200000 2200000 -
Totel groupt NATURABAY [ MY 1 1F] ’
OCTRIVE CAPITAL Acors oedircmrs TAmm e - T ey T T T T T T e e
OODRIVE CAPITAL Oty 2000 000 - 2000000 - .
OODRIVE CAPITAL Avasca £d compla eoarenl - - - 1 200000
Yotsl grog DRIVE 34¥39 1000000 _ 1 700 000
STEEL SHED SOLUTIONS s codiemecs 400000 10000000 . - (3¢ i
STEEL SHED SCLUTIONS Coligtons 1200 000 - 1100000 - '
]
Tty proups STEEN SHED JOLITIONY 10008 ) 200000 B .
LA COMPAGNIE DE KATROS Actions oxchnnaes (***) P00 12980000 - . - ,
LA COMPAGNIE PE KAIROS Avance es cooepie courant - - - 1111000
WALLY {***") V135521 - 290999 -
Toted eroupe DREAM YACHT CHARTER 121980060 | 39409% ) P11 000
|
LONSDALE DEVELOPPEMENT Actiors de préfirence . r0020% 701076 - - ') H
LONSDALE DEVELOPPEMENT Chigahoos 1 000 000 - 1000000 v 1
Total groupe LONSDALE 3 7013076 ___ 1 000 00 - !
b
THEWALL Actoon de préfirance A 034 19 W7 . - o9 !
TIE WALL Actioos de préfirencs B . M o0 - . i
Total prowpe ARKQSE 1001518 - -
1
ATREAM Actows ordinares 1936 9333952 - - .
ATREAM Actioms dz préftscace 1950 71000% . - €9
Toal prowpe ATREAN {2sase) 16 672 002 L] z
NEW BLACK GOLD Actios do griférerce HH TUGER - - "
Yotnl groope VINCI TECHNOL OGIEY 8116650 - -
Totul tvees dHrmut 107006022 21954758 2311000

(']Lumhhmmhmmmnkukammdmumw

{**] L'indw stion de powncentage do diionic w'cal pus commmabquis on rasos du canciére coofidentar de colie dounde
{***) Doct partcsavon durects de $3%

{****) Fdule de LA COMPAGNIE DE KARDOS

£*****) Donl compkdmad de prax & verse? op 2019 it 42 303 164 €
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NEXTSTAGE SCA

Exercice clos le 31 décembre 2018

Les titres détenus sont dépréciés comme svit :

P

et el rree e , I TRaly VT3l 1AL
R E U IR WES QG hanilhiy f)lnjhﬂls T T IR

BOW Actions ordinaires 4T 448 L253 607 - 1 501 085
COORPACADEMY Actons ordmares 1587488 - 1005247 58241
COORPACADAMY France Actnions ordinaxes 3331692 - 211304 122 388
GOODHOPE Actons ordmaires - 202 442 - 202442
GOODHOPE Actons dz préférence - 106 563 - 106 568
OODRIVE Actons ordniarcs - 90 065 - 90 065
LONSOALE DEVELOPPEMENT Actions ordinafes - 5266557 - 5266 557
Total dépréciatinny 2168 628 6919 269 1216 55t 7871 M5

Les autres titres détenus ne sont pas dépréciés, aucune perte de valeur n’ayant été identifiée.

3.2. Valeurs mnabili¢res de placement

Actions propres :

g kg :mn\:ﬁjlrnr.nﬁf"l ;:rjwmrm-m ANEAIL
Quantités 8507 6 624 6 450 8 681
Valeur complable BB2152 |  _ . .4 871 499
Valeur bquidative boursidre 854954 | 1 781290
Dépréciation 27098 b oo 90 209

La Société a mis en place un programme de rachats d’actions dans le cadre d’un contrat de liquidité
pour [’animation du marché du titre de la Société.

Autres valeurs mobiliéres de placement ;

- , PSS 7117204 SRS " = T -
(et R e kNt B4 Rl PhRiatr 33 T bl — === - —

wzrvots || et | [ETT S W Y] [t B AL T Timans ]
50 MONETAIRE PLL'S FRODDOOD 964 [} ) 470 13 4711 9As AMs n I i7om7 117343 a9
JILGAU MONITER TROII2CTE6) n 46934 44714960 5128 n 17713 040 -
ALLIANT SECURIC.SRI Fr0010017731 - . - - 14 § 4T 520 1 930 024 1504
AMUND] CASIE CQRPORIC FRIOI0Z5 1660 20 EL Y ¥ 4652819 117 17 3Iukis 197341 43
GROUPAMA TRESORERE IO FRODOOTEFC 1S ] 241 562 242 126 264 5 242264 W22 &1
AVIVA INVEST. MONET, FRO000ELYSE 1033 1%rNY 3348 6 1097 ns I 745301 14T 199 19
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NAT ULTRA SH TER BDS PLUS FROOITSIITES - - - " ) 531 1913716 1910 T4 -
GASFAL COURT TERME FROOSTONLA09 - - . - M 263 SlisT0P 111134l .
COGEF1 AENDEMENT FROOIO451369 - - L3 - 1412 1210437 AMETSS -
SWLIFF (F) BF RAT FROOII121v9 - - - - 28 1ian T4 -
LBPAM EDNIA 36 MOLS FRO0I0E05135 B& 65T 168730 m - - - -
EW LF MON M FROOIDTTIGT 160 4000 M4 4000118 297 - - - -
AMURIN M FRoooT0M3E 8 3 3143 20§ 1143 360 i - - ] -
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NEXTSTAGE SCA

Exercice clos [e 31 décembre 2018

3.3. Ftat des eréances et deg deites

Créances ;
— S Atgm | [Aairdon
igige g | 0
Autres eréances 342 500 342 500 -
Total 342 500 342 500 -
Dettes :
A Ruig
e , A avaye | RRESIY s
(Er & MAaral i brpl D fﬂiﬁtﬂ&ﬂl o1+
Dettes fournikseurs ef comptes rattachés 325112 325112 - -
Dettes sur immobilisations ¢t comptes rattachés 2385 168 2385168 - -
Autres detles 355559 355559 - -
Total 3 065839 3065 839 - -

Les dettes sur immobilisations et comptes rattachés correspondent au complément de prix & verser en
2019 sur P"acquisition des titres de participation ATREAM (se référer au paragraphc 3.10.2).

3.4. Créances ct deites représentécs par des ellels de comineree

Le bilan ne comprend aucune eréance et/ou dette de cette nature.

— . . ._3.5,_ Chargesi payer ct produits 3 recevair

— e e s

Charpes & payer :

Tipd; spgrt | | aneme

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 263 146 172 843

Autres deltes ’ 100 559 69755

Total 363 705 242 598
Produits 3 rccevoir ¢

En SHITE | | iR

Créances rattachées A des participations (1) 76 981 -

Autres titres immobilisés (2) 1389746 525908

Autres créances (3) 342 500 -

' Total 1 809 227 525908

(1) Intéréts coutus sur avances en comptes courants
(2) Tntéritts courus sur emprunts obligataires

{1) Remboursement anticipé obligations STEEL SHED SOLUTIONS
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NEXTSTAGE SCA

Excrcice clos le 31 décembre 2018

3.6. Charges et praduits constalés d’avance

Charges constatées d'avance ¢

Erle L1200 50 I B 112/20 104
Charges d'exploitation 25375 37658
Chargps {mancicres -
Charges exceptionnelles -
Total 25375 37 G658

Produits constatés d*avance :

11 n’cxiste aucun produit constaté d’avance au 31 décembre 2018.

3.7. Venlilatinn des produils financiers et charges financidres

Produits financiers :

Hidh S17(2720]8 % I WS U122017
Dividendes 801 451 -
Intéréts des emprunts oblipataires 976 550 561870
Primes de non conversion des emprunts oblipataires 21250 -
Intéréts des comptes courants 76 981 -
Produits de cessions VMP 34813 52138
Produits de cessions actions propres 395 10791
Reprises provisions dépréciation titres de participation 1216 551 300 000
Reprises provisions dépréciation VMP 18783 11289
Total 3 146 T75 936 036

Charges financigres :

ko Aresnig | | Srigine
Charpes de cessions VMP 682 986 55 549
Charpes de cessions actions propres 20587 382
Dotations provisions dépréciation litres de participation 6919269 2 168 628
Dotations provisions dépréciation VMP 26 595 31241
Datations provisions dépréciation actions propres 63 011 27158
Total 7 712 847 2 282 998
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NEXTSTAGE SCA

Excrecice clos le 31 décembre 2018

3.8. Ventilation des produits exceplionnels et charges exceptionnelles

Produits exceplionnels ¢

i srisgsta | | auenin
Produits cessions titres de participation 168 484 -
Total 168 434 -
Charges exceptionnelles ¢

EdG BI1220 1SN M IR 171272011
YCN cessions titres de participation 168 484 -
Total 168 434 -

3.9, FEvalution des capitaux propres et du capital sacial

Evolution des_capitaux propres ©

o, ; [FHiziA) . Tyl i -

15k I T ppemera | | BRI O LT fitatieys sl
Situation an 31 décembre 2016 s416182_ 138915193 - (LGO7TR4R) _ (3515724) 139237802
Affectation du résuliat - - - (3545724) 3545724 -

" Augmentation capial 030472017 -—— - ———— 272205 — - 88920 . _ - . __ _ __ - - 361125

Aupmentation eapital 101172017 1419501 - 46343533 - - -- 48263034
Frais daugmentziion de capital - (1217454) - - - (1371454)
Dotation réserve Kgals - (116789 716789 - - -
Résultat de Fexercice - - . - (4524T772) (4524 772)
Situation au 31 décembre 2017 716738 T8I BS3 403 716 789 (5153573) (4524777 182053735
Alfectation du résuliat - - . @SUTI) 45U -
Augmentation capital 200672018 375006 112 502 - - - 437 503
Résultat de Fexercice - - - - (9238312) (9258312
Sitaation auy 31 décembre 2018 7542804 183965905 T16 789 (9678345) (9254313} 173288931

Capital social :

Le capi'tal social, entidrement libéré, cst composé de 1910263 actions ordinaires ¢t de 604 035
actions de préférence (catégoric C) de 3 € chacune de nominal.

Les actions de préférence ont été souscrites par les « attributaires managers » (personnes cxcrgant unc
activité professionnelle au sein du Gérant de la Société, i.e NextStage AM, ainsi que Ia société NAP,
i.c « Manco »), ct Ics « attributaires sponsor » fournissant dcs services de conseil concernant la gestion

du portefeuille,
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NEXTSTAGESCA Excrcice clos le 31 décembre 2018

Les actions de préférence de catégorie C ¢

- Nedisposent pas du droit de vote 2ux assemblées générales d’actionnaires.

- Nc donnent pas droit au beni de liquidation.

- Sont privées dc tout droit aux dividendes au titre des cing premiers excreices suivant celui de
lcur émission. Ellcs disposent ensuite d’un droit limité de participation aux dividendes (de 1 %
du montant total des dividendes distribués, pour I'cnsemble des actions de préférence de
catégoric C).

- Sont soumises  des modalités spéeifiques en cas de départ des managers / sponsors qui font
en sorte que lc droit 3 |"appréciation de valeur des actions de préférence est soumis 4 des
conditions de scrvices ct de performance,

Par ailleurs toute augmentation de capital par émission d’actions ordinaires doit, 4 peine de nullité,
prévoir une émission d’actions de préférences de catégaric C d’un montant, prime d”émission incluse,
égal 2 1 % du montant total, prime d’émission incluse, des souscriptions regues 4 'occasion de
I"émission des actions ordinaires et des actions de préférence de catégoric C.

Conversion des actions de préférence de catégorie C:

Les actions de préférence de catégoric C ne seront convertibles en actions ordinaires au (itre de la
période antéricure au 31 décembre de 1'année de 1'admission des actions ordinaires aux négociations
sur un marché réglementé que si la Premiére Capitalisation Annuelie, augmentée du mantant total des
dividendes versés aux nctions ordinaires entre lcur émission et le 31 décembre de I'année de
V'admission des actions ordinnircs aux négoeiation sur un marché réglementé est Supéricur 2u Premicr
Senil de Conversion.

La Premiére Capitalisation Annuelle signific la capitalisation boursiére de la Société le 31 décembre
de I’année de "admission des actions ordinaires aux négociations sur un marché réglementé établie sur
la base de la moyenne pondérée des vingt derniers jours de négociations.

Le Premier Seuil de Conversion signific Ic montant total des apports réalisés par les titulaires des
actions ordinaircs majoré d'un intérét annuel capitalisé de 8 %.

Si Ia condition ci-dessus est remplic, le nombre total dactions ordinaires émises sur conversion des
actions de préférence est déterminé par formtle.

Postéricurement 3 1'année de I'admission des actions ordinaires aux négociations sur un marehé
réglementé, les actions dc préférence de catégorie C serant convertibles, une fois par année civile, en
aclions ordinaires quc si la condition dépendant d’une formule (prenant en compte notamment la
capitalisation boursitre, le cours de bourse et les dividendes) est remplic. Le nombre d’actions
ordinaires émises est &galement déterminé par formule sclon des modalités de calcul exposécs &
I"article 9.4.4 des statuts de la Société (cf section 19.2.1.3 du Document de Référence).
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NEXTSTAGE SCA Exercice ¢los e 31 décembre 2018

3.10. Opérations hors bilan

3.10.1. Engagements financiers recus

Engagements sur fes emprunts obligataires :

Obligations QUETZAL -

Les obligations QUETZAL détenues par la Société, an nombre de 2 571 447, sont convertibles en
actions do la société QUETZAL 2 raison d’une action ordinaire pour unc obligation 3 la date
d’échéance de I'emprunt obligataire (17 juin 2023) ou sur demande de Ja Société & tout moment, dans
les 15 jours snivants une date de paiement des intéréts, en cas de non-paicment de Vintérét non-
remédié dans les 30 jours.

En cas de non conversion la Société percevra une prime de § % capitalisée & chaque date anniversaire
de la souscription des obligations.

Cette prime n'’est pas comptabilisée dans les comptes du fait de I'incertitude attachée a son versement.
Elle est estimée 4 473 285 € au 31 décembre 2018,

Obligations GOODHOPE (OCA 20i7) :

Les obligations GOODIOPE détenues par la Société, au nombre de 6 809 012, sont convertibles en
actions ordinatres de Ia société GOODIIOPE. La Société pourra demander la conversion de toute ou
partic des obligations qu’elle détient & compter d'un événement déelencheur (notamment lc
changement de contrble ou I'introduction en bourse) ou & compter du 30 juin 2023, La parité
d’¢échange des obligations en actions dépend de paraméires calculés A la date de la conversion.

Cet emprunt obligataire n’est pas assorti d’une prime de non conversion.

Obligations GOODIIOPE (ORA 2018): - —

Les obligations GOODHOPE souscrites cn 2018 par la Société, au nombre de 2 200 000, seront, au
choix de 1a Société, remboursables en actions ordinaires nouvelles de la socié¢té GOODHOPE ou en
actions ordinaires existantes de la société KERALA VENTURES détenue par GOODHOPE. Le
remboursement des obligations interviendra, soit le 1¥ mars 2028, soit en cas d’un événement

déclencheur (notamment le changement de contrdle ou Pintroduction en bourse), ou sur accord entre Ja
Société et GOODIIOPE.

La parité por le remboursement en actions ordinaires nouvelles de 1a société GOODHOPE est fixée &
unc obligation pour une action, étant précisé que les actions seront émises sans prime d’émission.

La parité pour lc remboursement en actions ordinaires de la société KERALA VENTURES dépend de
paramétres calculés & la date du remboursement.

Cct cmprunt obligataire n’cst pas assorti d’une prime de non conversion.
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NEXTSTAGESCA Exercice clog le 31 décembre 2018

Ohlipations OODRIVE CAPITAL :

Les obligations QODRIVE CAPITAL dec catégoric 2, détenues par la Société, au nombre de
2 000 000, sont convertibles cn actions ordinaires de la société OODRIVE CAPITAL & I'échéance de
I’emprunt obligataire (18 mai 2024) ou sur demande du représentant des titulaires d’obligations dc
catégoric 2 en cas de survenance d'événcments particulicrs exposés & larticle 7.2 du contrat
d*cmprunt obligataire. La parité d’échange des obligations cn actions dépend de paramétres calenlés A
la date de la conversion.

Cet cmprunt obligataire n’est pas assorti d’unc prime de non conversion.

Obligations STEEL, SHED SOLUTIONS :

Les obligations STELL SITED SOLUTIONS détenues par [a Société, au nombre de 1200 000, sont
convertibles en actions de la société STEEL SHHED SOLUTIONS & raison d’unc action ordinaire pour
unc obligation 3 la date d’échéance de I’emprunt obligataire (29 juillet 2024) ou sur demande de la
Sociélé en cas de survenance d’événcments particuliers exposés A 1'article 3 du contrat d’emprunt
obligatairc.

En cas dc non conversion la Société percevra une prime de 5 % de la valeur de souseription des
obligations (pas de capitalisation annuclle).

Cette prime n'est pas comptabilisée dans les comptes du fait de Pincertitude attachée & son versement.
Ellc cst cstimée 4 86 392 €au 31 décembre 2018.

Obligations LONSDALE DEVELOPPEMENT :

Les obligations LONSDALE DEVELOPPEMENT détenues par la Société, au nombre de | 000 000,
sont convertibles en actions de la société LONSDALE DEVELOPPEMENT 4 raison d’unc action
ordinaire pour unc obligation & compter du 1¢ janvier 2023 ou sur demande de 12 Société en cas de
survenance d’événements particuliers exposés i ’article 2 du contrat d’emprunt obligataire.

En cas dc nan conversion la Société percevra une prime de 9 % capitalisée & chaque date anniversaire
dc la souscription des obligations.

Cettc prime n'est pas comptabilisée dans les comptes du fait dc incertitude attachée 4 son versement.
Elle est estiméc & 94 667 € au 31 décembre 2018.

Obligations WALLY (LA COMPAGNIE DE KAIROS) :

Les obligations WALLY, filialc de LA COMPAGNIE DE KAJROS, détcnucs par la Société, an
nombre de T 135521 sont convertibles en actions de Ia société WALLY 2 raison d’unc action
ordinaire pour une obligation & compter du 1 juillet 2023 ou sur demande dc la Socicté en cas de
survenance d*événements particuliers cxposés dans le rapport spécial du Conseil d’Administration de
la société WALLY, établi conformément & I'article 583 du code des sociétés belge.

En cas de non conversion la Société percevra une prime de 6 % capitalisée 4 chaque date anniversaire
de la souscription des obligations.

Cette prime n’est pas comptabilisée dans les comptes du fait de I'incertitude attachée 4 son versement.
Elle est estimée 4 25 916 € au 31 décembre 2018.
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NEXTSTAGE SCA

Exercice clos le 31 décembre 2018

Engagements sur les avances en compies courants :

Avance en compte courant QODRIVE:

La Société, en application d’une convention d’avancc cn comptc courant du 18 mai 2018 ct d’un
avenant du 24 octobre 2018, a consenti unc avance de | 200 000 € & 1a société OODRIVE.

Les actionnajres Fondateurs de la société OODRIVE s’étaicnt engagés 4 faire leurs meilleurs efforts
pour qu'unc augmentation de capital en numéraire ct P’émission d’un emprunt obligataire soient
décidées par unc assemblée générale extraordinaire, an plus tard le 31 juillet 2018, L’avance conscntic
A la société OODRIVE aurait alors été convertie en capital et en emprunt obligataire,

Cettc opération n*ayant pas eu licu I'avenant du 24 octobre 2018 a prolongé la durée de I'avance cn

comptc courant jusqu’au 31 mars 2019.

Avance en compte courant LA COMPAGNIE DU KAIROS :

La Société, en application d’unc convention d’avance en compte courant du 12 juin 2018, a consenti
une avance de 1 111 000 € & 1a société LA COMPAGNIE DU KAIROS.

Cette avance a vocation  étre incorporée au capital de la socifté LA COMPTAGNIE DU KAIROS,
d*ici le 30 juin 2019, sur décision dc I'assemblée générale qui devra approuver les comples de

Pexercice clos le 31 décembre 2018.

3.10.2. Engagements financiers dnnnds

Acquisition des titres de participation ATREAM :

. __La.Société a_acquis_le 26 juillet 2018 un total dc 1536 actions ordinaires et 1150 actions de
préférence de la société ATREAM. Le prix d’acquisition dc ces titres s’¢léve A 14 286 834 € auquel

s*ajoute un complément de prix & verser en 2019.

Lc complément de prix est déterminé comme suit

(i) Valeur d’entreprise finale d’ATREAM (déterminée en fonction du niveau dc I'EBITDA

2018), moins 1a valeur d’entreprise initiale.
(ii) Multiptication de (i} par le pourccatage de déiention

Au regard de "EBITDA prévisionnei 2018 le complément de prix a été estimé et comptabilisé pour

2385168 €.

3.10.3. Autres opératinns non inscrites au bilan

La Société n’a conclu aucune opération de cette nature.
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NEXTSTAGE SCA

Exercice clos le 31 décembre 2018

3.11. Eldments concernant les entreprises lies ef les participations

Informations sur fes £1éments au bilan et an comple de résultat

ik hentiten
3rpe ) AvedUne (&
11 1ife3
GRies] b(ﬁ;} i l'.Pﬁﬂ"rl}’J"')!l
2]
Autres participatlons 29 652 002 68 804 069
Créances rattachées 3 des participations 1 I11 000 -
Autres iltres immobilisés (3) - 18 751 422
Prodaolts financiers - 1463 935

Charges financi¢res

{1) Entreprises susceptibles d'étre incluses par intépration globale dans un méme ensemble

consolidé

(2) Sociétés détenues entre 10 % et 50 %
(3) Y compris lcs intéréts courus sur emprunts obligataires

Informations financiéres sur les participations :

11es N
, N . SN ALrir
il ';3;"”’-,‘,';‘ VPR PO @ o 1{1’3;“_‘,’] S e Tn
NTH e O R G 9 30) vepan | I 9x St Iy paiarsf, TEUTRY gy ninn
ULTT (VSR ek 1] PR TR A RSP
01700V iy Py i
aptl HHTE: Ffo e ST LIS LEC S
S i AL A e
Fillates dérenns b plus de 50 % ¢
LA COMPAGNTE DE KAIRCS (1) 23 600 (1 {*} 12930 12980 110 - -
ATREAM (1) 250 1517 ) 16672 16672 - -
Filiales dftenuce enire (0% ol 50 % ¢
LA COMPAGNIE T CATAMARAN (5} 4T 41638 343™% 7025 7025 - . n
BOW (1) 1 6153 219%% 7861 5 360 - - -
IRDIS FINANCE (1) 16479 20 27781% 4m 4 3684 - -
NORDNEXT (1} 7077 6599  43,06% 609 60M - - -
GLASS PARTNERS SOLUTIONS (2) 162 207 BM% 1659 5657 - - o
COORPACADEMY SA (1) 1 7470 DM% 4130 148 - - -
GOODHOPE (1) 1 9c8 ¢ 3% 942 613 900 - .
STEEL SHED SOLUTIONS (3) £ 000 26821 ) 10600 10 000 1200 - .
LONSDALE DEVELOPPEMENT (6} . . ™ 7012 1755 1000 - -
THE WALL (1) 617 1267 ™ 700 7002 - - .
NEW BLACK GOLD (6) - - “ 8237 [Fir) . - -
() L'mdcatmon du pousceniage de dé t'edt pas iquée &n raimen du carncidre coufidentie] de cetie donnde

(**) Y compris s &mpr gatarey

(1) Information financaire compten sociux #u 1 décembre 2017
(2) Wnformaten fnancilre comples sociaus ga 30 peptesbre 2017
(3) information financidre comptes consolidés an 31 décembre 2017

(4] laformaron & tre COmplss

(6) Premicy cxercice social non encore cliogd

Certaines informations n’ont pas été fouries cn raison du préjudice

divulgation.

ddfasre sa 30 Juin 2018
(5) Informaton fnantire comptes consoldds au 31 aoli 2018

pouvant résulter de leur
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NEXTSTAGE SCA Exercice clos le 31 décembre 2018

3.12. Informations sur les transactions avee les parties liées

Les transactions réalisées avec les parties lides sont réalisées & des conditions normales de marché.

Les prineipales transactions sant :

T o T A AR . T oD e AT = e g T e e Sy T ) . j s i
Y ) . ’ EMpdisated ‘- s 2 ? VI TERILN LA RS
oo Ii—gfg"{mﬂ—' - ik Jig?i'%f”"iff‘ eI e A48 LCrEance S )
NEXTSTAGE AM Rémunération statutaire de fa pérance 2726314 - - -
NEXTSTAGE AM Frais de recherche e gestion des participations 189 629 - - 55559
NEXTSTAGE AM Assurances 2018 45 000 - - 45 000

"pour les frais de recherche et gestion des participations” ces frais réalisés avec la partie liée
NextStage AM représentent uniquement du remboursement a Yeuro I'euro des frais engagés pour la
réalisation de prise dc participations (investissements en actions et obligations) et d¢ dépenses lices &
la gestion des participations (réunions avee les dirigeants, honoraires de conseils, notamment) pour le

compte de NextStage SCA.
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NEXTSTAGE SCA Atrété au 31/12/2018
Bilan Actif Détaillé
Solde Variation
4
ACTIF Au Au Montant %
31/12/2018 | 31/12/2017
Capital souscrit non appelé ’
ACTIF IMMOBILISE
Immwbilisarlons incorporelies
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds cormmercial
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immo. incorporelles
Inunobilisarions corporeles
Terrains
Construetions
Installations tech., matériel et outillages industricls
Autres immohilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes
Imumobilisations finnucléres
Participations évaluées selan misc en &quivalence
Autres participalions 09 142677.27| 7265307245 26489604.82 3546
26116100 TITRES : QUETZAL 1640784 00 1 640 784 00
26110200 TITRES : LA COMPAGNIL DU CATAMARAN 7025 425.52 702542552
26110300 TITRES ; BOW 7 860632 84 7860 632.84
__ 26110400 TITRLS : FINANCIERE TREVILLE 1.00 1.00
26110800 TITRES ¢ IRBISFINANCE T T | T 4sa2 | T 455000000 282 1214 - —— —620
46110800 TITRES ; NORDNEXT 6094 440.00 6094 44000
25110900 TITRES ; EFESO CONSULTING 2999 99952 2999 999.52
26111000 TITRES : GLASS PARTNLRS SOLUTIONS 565875000 565875000
26111100 TITRES ; COORPACADEMY SA 4 {30034.15 413003 15
251 11200 TITRES : COORPACADEMY FRANCE 4717 168.16 477 168.16
26111300 TITRES : GOODHOPE 942 390.00 94235000
26111400 TITRES ; OODRIVE CAPITAL 343999320 343999920
26411530 TITRES : STELL SHED SOLUTIONS 10000 000.00 10000 00000
26111600 TETRES : LA COMPAGNIE DE KAIROS (DREAM YACITT CHARTER 12 980 000.00 12 980 000,00
26111700 TITRES : THE WALL 7001 517.60 7008 517.60 -
26141800 TITRES - LONSDALE DVFT 702207600 702207600
26111900 TITRES : ATREAM 16 672 002.00 16 672 002.00 .
261 12000 TITRLS : NEW BLACK GOLD 1 236679.76 § 236 679.76 -
29610300 PROV DCPRECIATION TITRES BOW -1501 084 52 247 44808 125363651 -506 63
29613100 PROY DEPRECIATION TITRES COORPACADEMY SA -582 240,89 -1587488.14 1005247.25 6332
29611200 PROY DEPRECIATION TITRLS COORPACADLMY FRANCE -122387.70 =133 69179 211 304.03 6332
29611 300 PROV DCPRECIATION TITRES GOODIOPE -309 009 68 -309009 63 -
29611400 PROV DEPRECIATION TITRES OQDRIVE -90065.43 -90 065 43 -
29611800 PROY DLPRCCIATION TITRES LONSDALE -5 26655700 -5266 55700 -
Créances rattachées 3 des participations 2387 980.32 2387930.82 -
26710000 AVANCES DN CC : OODRIVE 1200 000 00 { 200 000.00 -
ZGTII(DOAVANC['S[NCC:MCOMI‘AGNI]:'.DUKAII{OS 1111 000.00 1111 000.00 -
26761000 INTERETS COURUS : AVANCES CC OODRIVE 76 980.82 76980 82 -
Titres immobilisés de Pactivité en portefeuille

DELOITTE ACCOUNTING SERVICES
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NEXTSTAGE SCA Amrété au 31/12/2018
Solde Variafion
ACTIF Au Au
Montant %
31712/2018 | 31/12/2017
Autres titres immabilisés 24346 503.96] 14991 780.64 935172332 6237
27210010 ODBLIGATIONS : QUETZAL 258262292 2358262292
27210030 ORLIGATIONS : FINANCIERE TREVILLE 2330354 23303544
27210040 OBLIGATIONS : IRBIS FINANCE 34420200 244 202.00
27210050 OULIGATIONS : GOODLHOPE / OCA 2017 680901200 6 309012.00
27210060 OBLIGATIONS : OODRIVE CAPTAL OC2 2000 00000 2 00060000
27210070 ODLIGATIONS: STEEL SHED SOLUTIONS 1 200 000 00 1 500 000 00 =300 000.00 =2000
27210030 ODLIGATIONS : LONSDALE DVPT 1 00O 060 00 1 000 000.00
27210090 OULIGATIONS : GOODIOPE / ORA 2018 220000000 2200 000 00 -
27210100 ONLIGATIONS s FINANCIERE TREVILLE 2012 307 268 Q0 307 268 00 -
27210200 OBLIOATIONS : JRBIS FINANCE 2018 3339618.00 3133961800 -
27219300 ODLIGATIONS : WALLY (LA COMPAGNIE DI KALRCS) 294099939 2940 99939 -
275632010 INTERETS COURUS : ONDLIG QUETZAL 4242388 47 428 88
27682030 INTERETS COURUS : OBLIG FINANCIERE DE TREVILLE 6224885 4037594 2187291 5417
27632040 INTERETS COURUS ; QULIQ JRENS FINANCE 6l 244.17 46179863 15 064 54 3262
27682050 INTCRETS COURUS : ODLIG GOQDI [OPE 58431583 232252.60 35206323 15159
27632060 INTCRETS COURUS : ODLIG OODRIVE CAPITAL OC2 154951,78 13117808 223 773.70 170.59
27682070 INTCRETS COURUS : ODLIG STEEL SHED SOLITIONS 8580822 3226027 53 547.95 16599
27682080 INTCRETS COURUS : OBLIG LONSDALE DYPT 2623288 123288 25 000.00 +1 000,00
27682100 INTERETS COURUS : 00LIG FINANCICRE TREVILLE 2018 1252643 12526.43 -
27632200 INTLRETS COURUS : QOLIG IRBIS FINANCE 2018 12663099 126 630.99 -
27652210 INTERETS COURUS : QULIQ WALLY (COMPAGNIE DU KAIROS) 33358.18 3335818 .
Préts
Autres immobilisations financiéres
TOTAL 125 877
(1) 162.05 87 647 853.09(38 229 308.96 43.62
ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Matitres premitres, approvisionnements
tn cours de production de biens
En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances
Clients et comptes raitachés
Autres 342 50000 342500.00 -
45717000 CREANCE A RECEVOIR { STELL SHEED SOLUTION) 342500 00 342 500.00 -
Capital souscrit et appelé, nan versé
Valeurs mnobilidres de placenient
Aclions propres 871 498.79 882151.74 -10652.95 -1.21
50720000 ACTIGNS PROPRES NEXTSTAGE SCA 27149879 832 151,74 -10652.93 -121
Autres Tiues 47748 15935] 9385146150 -46103 30215 ~49.12
50800100 SICAV : 5G MONETAIRE PLUS 471198530 1717 545.46 2994439.84 17434
50800200 FCP: 1{UGAU MONETER 4474 959.64 8 834 059.22 -4 359 ¢99.58 4934
50800300 F'CP : ALLIANZ SECURICASH 1950 023,69 -1950023.60 -{0000
50800400 FCP : AMUNDS CASH CORPORATE 4685619.14 3993174063 691 873.46 1732
50800600 FCP : GROUPAMA TRCSORCRIE 24232584 242325.84
SOROOTO0 FCP : AVIVA INVEST MONET 2368286 08 1 747198 53 621 68750 3558
50200800 FCI*: ECUREUIL TRESO 3 MOIS 42745642 4473 670.36 =199 105 64 445
50801000 FCP : UNION MONCPLUS 1567900.74 172792716 1779972.38 956
50201200 FCP: PO FEDERAL INSTI 270143572 205981449 641 601.23 3115
50801303 SICAV ; OFT STATEREIC 532072707 -§ 320 127 07 -10000
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NEXTSTAGE SCA Armétéau 31/1272018
Solde Variation
ACTIF Au Au
Montant %o
31/12/2018 | 31/12/2017
50801500 ECP - T AUREUS (C) 4446433 89 1753 45768 2692976.21 157.58
508015600 FCP : SG MONEL TRESO 3668349 24 2136 949.52 148139972 6.7
50201700 FCP : BNFP BOND CASH EQUIVC 437290288 4372902 88 -100.00
50801800 FCP : GROUPAMA CASH EQUIIC 4920 547.80 4920 547.80 -100 00
50801900 FCP : CPR OBLIGATION 12 MOIS 31953346 -319 538.46 -10000
50802000 TCP; BFT CREDIT 6 MOIS 358807304 -3588 07304 10080 :
50802100 FCP ; AMUNDI 6 M T FCP 3DEC 4 16626518 -4 166265 18 -100.00
50802200 T'CP : AMLINDI 12M CDN 383311263 -3833 11263 10000
50802300 FCP: OFI RS EUR CR 3919 393.83 391839383 -100 60
50802400 I'CP: LAZARD VARIADLE F1 4 798 801,15 ~4 798 801.15 -100.00
50802500 FCP ; SW LIF FUS 1 927 666.80 301052648 -6 082 859.68 -75.94
50802600 FCP: TIKEHAU 6132232796 -632232796 -100.00
50802700 FCP ; NAT ULTRA SHT 2911 704.14 2911 704.14 -10000
50802800 FCP ;: GASPAL COURT 311554420 -5 11534420 -100.00
50802909 FCP : COGEIT COURT TERME 324675520 -31246755.20 +100,00
50803100 FCP : SW.LIF.F DTRAT 232243536 212243536 ~100.00
50303200 BERKSHIRE 17287 17287 -
50804000 LI PAM EONIA 3 3643 730,26 3648 730.26 -
50804100 SW. LIF. F MON 400031840 4000 318 40 -
50804200 AMUNDI 3 M- 3163559 85 3163 559 85 -
59022000 PROVISIONS DEPRECIATIONS ACTIONS PROPRES 90 208.79 -27198.24 -63010.55 23168
59081000 PROVISIONS DCPRECTATIONS VMP -44 54035 3672832 781203 212
Instruments de Tyésorerle
Disponibilités 1 490074.76 257092.61 1232982.13 479.59
51211000 SOCIETE GENERALE ; CPT 1887063 1366 14744 120614.10 124553334 +1 000,00
§1212000 CREDIT DU NORD ; CPT 0020 575348 336569 261221 KTk
51213000 PORTZAMPAC : COMPTE LIQUIDITES 118 173 84 128 11284 993900 776
Charges consiatées d'mvarnce 2537479 37658.00 -12283.21 3262
48600000 CILARGES CONSTATLTS [YAVANCE 2537479 37 658.00 1228321 3262
— Eamy p——— SR P |
TOTAL (11)] 50 477 607.69|95 028 363.87 Ao T Teaess| T |
Frais d'émission d'emprunts a étaler ( 111) ‘
Primes de remboursement des obligations {1V ) :
Fcarts de conversion actif (V') !
) 176 354 182 676
TOTAL GENERALACTIF(14V) 769.74 216.96 6321 447,22 -3.46
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NEXTSTAGE SCA Arréré au 31/12/2018
Bilan Passif Détaillé
Solde Variation
PASSIF Au Au
Monfant Yo
31/12/2018 131/12.2017
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel  dont versé : 7 542 894 7542894.00] 7 167888.00 375 006.00 523
10§30100 CAPITAL SOUSCRIT APPILE VERSE - ACTIONS ORDINAIRES 5730 789.00 5730 789 00
10130200 CAPITAL SOUSCRIT APPELE VERSE - ACTIONS CATCGORIEC 1812105.00 1437099 00 375 006 00 2609
Prinie d'émission, dc fusion, d'apport... 183945905.05| 183853140325 11250180 0.06
10410100 PRIMLS EMISSIONS - ACTIONS ORDINAIRES 13375283401 1837522834.0
10410200 PRIMES EMISSIONS - ACTIONS CATEGORIEC 213071.04 100 5692 112 501.80 11187
Ecarts de réévaluation
Ecarl d'équivalence
Réserves:
- Réserve légale 716 789.00 716789.00
10610000 RESLRVE LEJALE 71678900 716789.00
= Réserves statutaires ou contractuelles
- Réserves réglementdes
- Autres réserves
Report & nouveau -9678 34481| -5153572.86] 4524771195 -87.80
11900000 REPORT A NOUVEAU DEBITEUR 967834481 -5152572.86 -4 524 771,95 2780
Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte) -9 258 312.49] -4 524 771.95] -4 733 540.54 104.61
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
TOTAL(1) gehes: 18 0 -8 770 804,69 -4.82
AUTRES FONDS PROPRFES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Autres
TOTAL (I bis)
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques
Provisions pour charges
TOTAL(1L)
EMPRUNTS ET DETTES
Empruuts obligataires convertibles
Autres Emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprds des établissements de crédit
Emprunts et dettes financidres diverses
Avances ¢t acomptes regus sur commandes en cours
Dettes foumisseurs et comptes rattachés 32511185 41172642 -86 51457 -21.04
40100000 COLLECTIF FOURNISSFURS 61 96634 21838378 178917 44 -7406
40810000 TOURNISSEURS FACTURLS NON PARVENUES " 263 145.50 172 842.64 901302 87 5225
Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobitisations et comples rattachés - 2385163.00 2385 168.00 -
26901500 TITRLS ATREAM : VERSEMENT RESTANT A [FFLCTUER 2335 163,00 2385 168 00 .
Autres detics 355559.14 204 755,10 150 804.04 7365
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NEXTSTAGE SCA Ameté au 3171272018
Salde Variation !
PASSIF Au Au :

Montant Yo
31/12/2018 | 31/12/2017
46752000 APPORTS SUR AUCQ CAPITAL NON CONSTATEE 15000 00 15 000.00

46713000 JETONS DE PRESENCE (ET FORFAIT SOCIALY 240 000.00 120 000 00 120 000.00 100.00 &

45861005 NEXSTAGE « FNP 100 559.14 69 755.10 a0 8 04 44.16

Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance

TOTAL(IIN)] 306583899 616 481.52| 2 449 357.47 397.31
Ecart de conversion passif (1V') 1
176 354 182 676
TOTAL GENERALPASSIF (141V) 769.74 216.96] -6 321 447.22 «3.46
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NEXTSTAGE SCA Armétéd au 31/12/2018

Compte de résultat Détaillé

Salde Yarialian
COMPTE DE RESULTAT
31/1212018 | 31/12/2017 | Monfant %

Produits d'exploitation

Vente de marchandises

Production vendue biens -

Production vendue services

Chiffre d'affaires Nel

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation recues

Reprises sur amortis., dépréciations et prov., transferis de charges

Autres produits

TOTAL(I)
Charges d'exploitation

Achats de marchandises {y compris droits de douane)

Variation de stock (marchandises)

Achats de matitres premitres et autres approvisionnements

Variation de stock (matitres premiéres et autres appro.)

Autres schats et charges externcs* 446797709 3057780.88] 41019621 46,12
60640000 FOURNITURES DE BUREAU 281040 -2 810,40 «100.00
61611000 ASSURANCESRC-10 45 000,00 18438.68 2651132 14339
61811003 DOCAMENTATION FINANCICRE 1211800 1211800 -
62261005 HONQRAIRES NEXTSTAGE AM - IT 27261313.86 1559 715.65 T66 59821 302
62262000 FIONORAIRLS EXPERT COMPTABLE 62470.00 62259.60 21040 oM
02262100 HONORAIRES COMMISSAIRE AUX COMPTES 118396.64 7205740 4623924 6431
62627200 TIONORAIRES DCPOSITAIRE 174 069.57 123 821.06 5024651 4053
62262300 LIONORAIRES CONSEILS JURIDIQUE 80 445.85 12766.17 67679.68 530.16
62262400 [IONORAIRES EVALUATEUR INDLPENDANT 124 800.00 9% 000.00 25 800,00 26,06
622562500 HONORATRLS COMMUNICATIONS 16739327 111464.17 55929.10 50.18
62262600 HONORAIRES CONSEILS 19200 €0 19290 00 -
62263100 [IONORAIRES TRADUCTIONS 130103 6167.06 4 36603 -78.90
62263200 HONORAIRES DIVERS 20963892 133 295.88 76 343.04 5121
62263201 HONORAIRES FORTZAMPAC 51600.00 48991.48 260852 533
62243202 HHONORAIRES ODDOQ 35 00000 36 000.00 -
62263205 HONORAIRCS DIVERS -10 450.00 45000 ~102.00
62263300 [IONORAIRES IPO -2372.85 2372858 «10000]
6226400 1HIONORATRE EURONEXT { EUROCLEAR 403080 1293047 -8 399.67 -68.82
62272000 FRAIS D'ACTES /INSCRTIONS LEJALES 1782004 816592 8654.12 11822
£2281000 FRAIS ACQUISITIONS INVESTISSEMLNTS 230304.12 151 041.60 79 252.52 5248
62281005 FRAIS ACQUISITIONS INVESTISSEMENTS - 1G 189 629.49 103 18831 81 441,13 75.28
62310000 ANNONCES & INSERTIONS 6918.00 25745.82 -1§ 821.82 -73.13
62330000 SALONS / FORUMS 103110.60 44 472,00 58638.60 131.86
62360000 PLAQUETTES / IMPRIMES / COMMUNICATION 2820591 19307.08 2 §93.83 46.09
62380000 DONS 1 000.00 1 00000 -
62311000 FRALS DEPLACEMENT / MISSIONS / RECEFTIONS 43 23430 31 696,73 16538.17 5213
62780000 SERVICES BANCAIRES DIVERS 1 406 09 731626 -591017 -80.78
62810000 COTISATIONS 85100 8 570.00 -

[mpéits, taxes et versements assimilés £0.00 79.00 1.00 127
63510000 CFE 80.00 7900 1.00 127

Salaircs ct traitements '

Charges sociales
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NEXTSTAGE SCA Arrétd au 317122018
Solde Variation
COMPTE DE RESULTAT
' 31/12/2018 | 31/12/2017 | Monfant %
Dotations aux amortissements sur immabilisations
Dotations aux dépréciations sur immobilisations
Dotations aux dépréciations sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques el charges
Autres charges 22418328 120 00026 104 183.02 86.82
65300000 JCTONS DE PRESENCE (ET FORFAIT S0CIAL) 224 100.14 120 000.00 10410014 86,75
65600000 PERTES DE CHANGE 3313 3313 -
§5800000 CHARGES DIVERSES DE GESTION COURANTE adqi a2s 0.25
TOTAL(II)| 4 692240.37| 3177 860.14] 1514 380.23 47.65

*Y compris:
=Redevances de crédit-bail mobilier
-Redevances de crédit-bail immobilier

RESULTAT D'EXPLOITATION(T-1T)| -4 692 240.37| -3 177 860.14] -1 514 380.23 47.65
Bénéfice attribué ou perte transférée ( 111)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)
Produits financiers
Produits financiers de participation 278 431.80 878 431.80 -
76111000 DIVIDINDES : COMPAGNIE DU CATAMARAN 73740992 737 409.92 .
76112000 DIVIDENDES : GLASS PARTINERS SOLUTIONS 64 041.06 64 041.06 -
76171000 INTERETS ;: AVANCES CC OODRIVE 76 980.82 76980.82 -
Produita autres valeurs mobilitres et créances actif immobilisé 997 800.14 561 8649.67 43593047 7159
76210010 INTERETS : OBLIO QUETZAL 771434) 7345597 168744 224
76210020 INTERETS : ODLIO BOW 41 663.73 A1668.13 -100.00
76210030 INTERETS : OBLIO FINANCIERE TREVILLE 21 87291 19567.93 2304.98 1172
76210040 INTERETS : ODLIG IRBIS FINANCE 2938334 28 25321 113013 400
76210050 INTERETS : ODLIG GOODIOPE / OCA 2017 35206323 23225260 11921063 5159
76210050 INTERETS : ODLIG QODRIVE CAPITAL OC2 22377370 131 175.08 92 595.62 7059
76210070 INTERETS - OBLIO STEEL S1{ED SOLUTIONS 74 79195 32260.27 42537.68 13186
76210080 INTERETS : OBLIG LONSDALE DVPT 25 000.00 1232.88 2375152 +1 600 00
" 76210100 INTERETS ; OBLIC FINANCIERETREVILLE2018 -~ ——  ~~ |—-—p2526 43| ——--— - }— —=12526 43| —-——- —- -
76210200 INTERETS : OBLIG /REIS FINANCE 2018 126 630.99 126 630.99 -
76210210 INTERETS : ODLIG WALLY (COMPAGNIE DU KAIROS) 1335812 J3358.18 -
76220070 PRIME NON CONVERSION ENCAISSEE ; STEEL SHED SOLUTION 21 250,00 21250 00 -
Autres intéréts et produits assimiids
Reprise sur provisions, dépréciations ef transferts de charges 1235334.71 31128823 924 04643 296.85
78665100 REFRISES PROVISIONS DLPREC VMP 1278337 112887 7494 66 66.38
78665200 RET'RISES PROYISIONS DEPREC PARTICIPATIONS 12165514 299 999.52 916 551,82 30552
Différence positives de change
Produits nets sur cessions de valenrs mobifiéres de placement 3520838 6292854 -27720.16 -44.05
76710000 PRODUITS DE CLSSIONS VMP (PLUS VALLUES) 3481338 5213172 «1732434 -33.23
76720000 PRODUITS CESSIONS NEXTSTAGE SCA (PLUS VALUES) 39500 977352 937852 -95.96
76730000 PRODUTT DE CESSION DPS NEXTSTAGE SCA 101230 -101730 -100.00
TOTAL(V)| 3146 775.03] 936 086.44] 2 210 688.59 236.16
Charges financilres
Dotation financiéres aux amortis., dépréciations et prov. 700887457 2227067.16] 478180741 214.71
68665100 DOTATIONS PROYISIONS DEPREC VMP 26 595.40 3124098 -4 645,53 -14.87
63665200 DOTATIONS PROVISIONS DEPREC TITRES PARTICIPATIONS 6919258 52 2168 621.94 4 750 640.68 219.06
63565300 DOTATIONS FROVISIONS DEPRIC ACTIONS PROPRES 6301055 2719824 3581231 13168
Intéréta et charges assimilées
Différences négatives de change o
Charges neltes sur cessions valeurs mobilitres placementa 703 97258 55931.09 64804149 +1000.00
66710000 CHARGES CLSSIONS VMP {MOINS VALULS) 63293563 5554884 62743679 +1 000 00
66720000 CILARGES CLSSIONS NEXTSTAGE SCA (MOINS VALUES) 20986.95 38225 20 604,70 +1 000 00
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NEXTSTAGE SCA Arr&té au 317122018
Solde Variation
COMPTE DE RESULTAT
31/12/2018 | 31/12/2017 ] Montant Yo
TOTAL(V1)| 7 712847.15) 2282998.25] 5429 848.90 237.84
RESULTAT FINANCIER (V-V1) ~4 566 072.12| -1 346 911.81] -3 219 160.31 239.00
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1411 -IV+V-VI)| -9 258 312.49] 4 524 771.95| -4 733 540.54 104.61
Produits Exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital 16848420 16848420 -
77561000 PRODUITS CESSIONS TITRES PARTICIPATIONS 168484 20 168 484 20 -
Reprises sur provisions, dépréciations et transferis de charges
TOTAL(VIT) 168 484.20 168 484,20
Charges Exceptionnelles
Charges exceplionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 168 48420 168 48420 -
£7561000 VCN CESSIONS TITRES PARTICIPATIONS 16848420 168 484 20 -
Dotations exceptionnelles aux amortis., dépréciations et prov.
TOTAL(YIL)| 168 484.20 168 484.20
RESULTAT EXCEPTIONNEL( VII-VIII)
Participations des salariés (1X )}
Lmpdts sur les bénélices ( X)
TOTALDESPRODUITS (1+ 111+ V+VH) 3 315 259.23 936 086.44] 2379 172.79 254.16
TOTAL DESCHARGES(11+1V+VI+ VI +IX+X] 12 573 571.72] 546085839 7112713.33 130.25
BENEFICE OU PERTE (1otal des praduits - total des charges)| -9 258 312.49| -4 524 771.95| -4 733 540.54 104.61
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NEXTSTAGL SCA

Si option pour l& rérime optionne! de taxation su tonnage, art. 209-0 B {enireprises de transpont maritime):

IMPOT SUR LES SOCIETES

N°2065 - 2019

Si PME innovantes :

H

A-IDENTIFICATION DE L'ENTREPRISE

Distgnation de Ja vaclété
Adresse dn prineipsal établissement
Adresse dn sltge sacial, sl dilférent

Ancienone Adresse en cas de
changement

SCA NEXTSTAGE SCA

19 AVENUE GEORGE V 75008 PARIS

REGIME FISCAL BES GROUPES

Datc d'entrée dans le groupe de la société déclarante

Pour les sociétés filiales, désignation, 0° Jidentification et
adresse du lieu dimpasition de la société mére

I - ACTIVITT

Sivous avez changé dactivild

O

Activités

Prises de participations

excrcées :

C-RECAPTTULATION DES ELEMENTS D'IMPOSITION

I - Résaltat fiseal

Dénéfice imposable ai taux de 28%)

Béndfice imposable au trox de 33 13 ou 319

ol " Déndfice impaosable au tanx de 15%)

i

Défieit

4219941

2 ~ Plus-values

Plus-vafues 3 long terme imposabics

m:w.rxdcl_s_:_Ar___

Résultat net 4z 1a concession de licences dexploitationy
de brevet au taux de 15%

+ values & Tong terme Autres + values +valucs A long Plus-values
imposables imposables au terme imposables exonérées (art
au taux de 15% taux de 19% at taux de 0% 238 quindecies)
1 Abatlements et exanératlons notamment en Iaveur des entreprites nouvelles ou implantées en zones d’entreprises ou zones franches
{cocher 1a ease selon le cas), Ces mantants ne dolvent pas &tre retranchés des résultats mentinnnés en C-1 et C-2 e
. Jeunes
Entrepriscs nouvelles . N Péle de
pmnn. 44 sexics D colrepriscs D Autres dispositifs D compétitivité D
___ innavantes
Zone franche
. Zone de
. Zoncs franches urhaine - .
mf:::g:ﬁ D d'activités art, :H D Territoire D rcslnmu;a;;:ﬁ D
quatesdecies cnireprencur, art. 44 terdecies
art.44 octies A
Dénéfice ou Plos-valucs Batsins urbains §
Socidtés Jinvestissements D déficit exondré cxonérécs dynamiser D
immabilicrs cotées (indiquer+ou - relevant dn taux {(BUD), art 44
sclon le cas) de 15% sexdocies

4 = Option paar 12 erédit o"imp8t quire-mer
dans le seeteur productif, art. 244 quater W

[]

dans le secteur du logement social, art 244 quater X

]

D-IMPUTATIONS

1 = Au tilre des revenus mabiliers de source {rancaise ou étrangére ayant donné lieu & un centificat de crédit impdt.

2 - Autitre des revenus auxquels est attaché, en vertu June coavention fiscale concluz avec un Ctat érranper, un lemitoire ou une collectivité
territoriale SOutre-Mer, n erédit dinpdt représentatf de Uimpdt de cet Etat, teritaire ou collectivité. Total figorant en cartouche ea cadre
VIJ de Vimprimé N*2066.

E- CONTRIBUTION ANNUELLE SUR LES REVENUS LOCATIFS

| Recettes set. soumises 4 1a contrb. 2.5%

F-ENTREPRISES SOUMISES OU DESIGNEES AU DEPOT DE LA DECLARATION PAYS PAR’AYS CbC/DAC

1- Si vous étes I'entreprise, tte de groupe, soumise au dépat de la déclaration pays par pays n®2258-SD (article 223-1-1 quinquics C-1-1)

2- Si vous Btes la socidté tdte de proupe ef que vous avez désipné une autre entité du groupe pour souscrire {2 déclaration 0° 2258-5D, indiquer le nom,
adresse et numéro didentification {iscale de l'entitéd désignée :

3- Si vous Etes Pentreprise désignée au dépbt de [a déclaration n® 2258-5D par la socidté téte de proupe (art. 223 quinquies C-1-2) +

Dans te cas, veuillez indiquer le nom, adresse ef numéro dhidentification fiscale de Ja société (€te de groupe .

G-COMPTABILITE INFORMATISEE

Votre comptabilité est-<llz informatisée 7| oui Si oui, nom du fopicie! utilist § IDIZA
CGA _| L] | Viseur conventionnd N |-N° Sagrément du CGA | )
Nom et adresse :
= d1 Comptable : Indép. NLLOITTE ACCOUNTING SERVICES 77 ESPLANADE DH GE{JFJ{AL DE GAULLE 92914 PARIS - DE DLFLNSE
- cu Conscil :

- &1t CGA on du viseur conventionné:




NEXTSTAGE SCA N°2065 B15 - 2019

IMPOT SUR LES SOCIETES

ANNEXE A LA DECLARATION N°2065
Exercice clos Ie 31/12/2018 Néant E

H- REPARTITION DES PRODUITS DES ACTIONS ET DES PARTS SOCIALES, AINST QUE DES REVENUS ASSIMILES
DISTRIBUES '

L = Payées par |3 sociéld efle-méme
1. Mantant globa! brut des distributions : - Payées par un éablissement chargd du service deg litres

2, Montant des distribulions correspondant & des rémunérations ou 4 des uvantages doni la sociéld ne désigne pas le(s) bénéficiaire(s) :
3. Montant des préts avances et acomptes conscnlis aux associds, actionnaires ¢ porteurs de parts

4. Montant des zutres distributions

5. Montant des revenus distribuds élipibles A Uabattement de 40 %
6. Montant deg revenus distribués non éligibles 4 Fabattement de 40 %
7. Moatant des revenus répartis TOTAL(1+2+3+4

- REMUNERATIONS NETTES VERSEES AUX MEMBRES DE CERTAINES SOCIETES

. ’ Sommes versées, su cours dela pérlode retenue ponr assiette de Fimpbt sur les saclétds, & chaque assoclé
Nom, pr‘“;"m" dorlr;Iu:e el q'f“" te SARL gérant ou von, désigné coll, a titre de traitements, émoluments, Indemnités, remboursements forfaltalres
(assoclé, assoclé gérant) : de frals on aotres rémunérations de ses foncllong dans la socdété

Montant des sommes versées @
- SARL - tous les ussoeiés Nomhrede -
- SCA - associés gérants partsgoclales | Annéean A titre de frais de A titre de frais
- SNC o0 5CS - assoclés en nom ou sppartenant & coors de Aditre de renréstotation, de misslon professionnels vutees qoe
commandités thaque assacié | loquelle le trallements , p L de dé l; { cens visés daas les colonnes
SEP, sté HELE navires : entoute | yersemeot a | émolumentset * placemen @t ®
- y 1€ coprop BAYIres : propri€ifouen | ft1é effectné Indemunités
assoclés, girunts et eoparticipants usufrult proprement dits | Taudempités | Rembour- | [odemoités | Remboor-
forfaitalres semenls forfaitaires sements
i)} @ %3] @ ® ® @ ®
NEXTSTAGE AM GERANT 19 AV GEOR(

Nom ef adresse do propriftaice dn foods (ea cas de gérance libre)

. Adresses des vutres éablissements

| T

K- CADRE NE CONCERNANT QUE IES ENTREPRISES PLACEES SOUS LE REGIME SIMPLIFIE D'IMPOSITION

Rémunéations : « Montant brut des salaircs { hors apprentis et handicapés)

- Rétrocessions dhonoraires, de commissions et de courtages

~MVLT resiant & reporter A louverture de lexcrcice
Moins-values & long terme - MVLT imputée sur les PYLT de Vexercice
imposées 3 (5% = MVLT réalisée eu cours de Texercice
. =~ MVLT restant 3 reporier

i
i
{
i
i
I




NEXTSTAGE SCA annexlib0l - 2019
ANNEXE LIBRE 1

Exercice clos le 31/12/2018

Titre du documeit ; OPTION REGIME FISCAL SCR
Ce documentcontient une mention expresse (art. 1727 11-2 du CGl)
Titre } OPTION REGIME FISCALSCR
OPTION REGIME FISCAL SCR.:

La société a opté le 29 juillel 2015 pour le cégime d'imposition des Sociétés de Capital Risque (SCR), prévu au 3° seplics

de I'article 2018 du CGY, ceci & compler de son premier exercice clog le 31 décembre 2015.




NEXTSTAGE SCA N°2050-2019

@ BILAN - ACTIF
Exercice clos l¢ 31/1272018 Néant D
Brat Amort, provisions | Net31/12/2018 § Net 31/12/2017
() @ @ @
Capita! souscrit non appelé I{aa ) .
Frais d'¢tablissement AR | _ A< _
Frais dz développement =d €9 I L !
Concessions, brevets et droits similaires o Ll |AG| _ _ i
l'_'_gﬂq.f_commcrcﬂ_)_ ) AH Al
éutrcs irm_'nobilisaliopfil_o_o_n:porcllcs E AK| _ ]l
Avances et acomptes sur immobilisations incarporclles AL I
Termaing _ ——_—___“_ BN [AD)
Construclions e B ; AQ]
Installations Lcchniques, ouatéricl et outillage industriels E | AS|
Autres immobilisations corporelles | AT | _|AY, _ _
[mmobilisations en cours AV |Av] ’—:
Avances et acomptes (2) - E |AY| _ I
Panicipations évalutes selon la méthode de mise en équivalence (2)  |cs T ‘
Autres participations (2) leu| 107014022 cv] T 7871345 99142677 72 653 072 g
Créances ratlachées 4 des participations (2) B E —i 387981 | BC| 2 387 981
Autres titres imtmobilisés (2) ) oo 24 346 504 | BE| 24 346 504 14 994 781
Préts (2) - E BG
Antres immobilisations financitres (2) ni It ,
TOTALT | BI 133 748 507 |nK 7871 345 125877 162 87647 853 .
Matitres premidres, approvisionnements | DL ] | B . ;
En cours de production : ode blmf L 29 !
- de services Bp BQ) !
Produits intermddiaires ct finis E | Bs | 1
Marchandiscs T BT BU 1
mncés et ;oompf:s sur commandes av) 0w
— T [Clienls et comptesrattachés () - —— -—— ——— /- — ';X- — ; — == —
Autres créances (3) " Tlez] T 342500 [cal 342 500
Capital souscrit appelé, Do versé col | cC| __,..._:
VMP. (dont actioos propres )I 871 499 |co 48 754 407 |cE 134 749 48 619 658 94 713 613
Disponibiliics I E 1490075 [cq 1490 075 257 093 ;
Chargea constatées davance (3) ' 1] 25375 [al| 25375 37 658 :
TOTALIIL | O 50 612 357 |CK 134 749 50477 608 95 028 364
Frais d'émission d'emprunts 4 étaler IV |cw
Pritnes de remboursement des obligations A
Ecaris de conversian actif VI|CN
TOTAL GENERAL 1+ I+ 1T+ IV+V+VYDico| 184 360 864 [1A 8 006 094 176 354 770 182 676 217
(1) Droit au bail (2) A moins &'l an|cp 5854230 | () Aplusd!an]cr
Sr:‘;ﬁéﬁ :"’“"’ de Immobilisations Stocks Créances




NEXTSTAGE SCA N°2051-~2019
@ BILAN - PASSIF avant répartition
Exercice closle 311122018 N’éanlD
Net 31127018 Net 317122017
Capital social ou individuel (1) o (domt vcrsé)l 75418%4 |pA) 7542 894 ___._T167888
Primes d'émission, de fusion, dapport, .. _ B DB 183 965 905 183853 403
Ecarts de réévaluation (2) _ (dont écart dréquivaleoce) x| ve| _ .
Réscrve lépale (3) B L ___|eoy ___ns6189 716 789
Réserves statutaires ou couuactue!tc; . i T B or] i R o
Réserves réplementées (3) (dost rés. spéeiale provision pour fluctuation cours) Bt or| - ) : :' . N _w—‘—-—:
Autresréserves ) — __(dont relat, achat oeuvres orig. artistes vivantsy £ oGl -"_-_______ - - i
Report & nouveau el T semass| 5153573
Résuliat de 1'exercice {bénuéfice oo perte) L Dl -9258 312 -4 524 172
Subventions dlinveslissement - . _ E o _." I
Provisions réglementées DK o
TOTAL1 DL 173 288 231 182 059 735
Produit des émissions de titres participaufs S oM I
Avances conditionnées T oo o -
TOTALIt |DO
Provisions pour risques L L o L3 R I
Provisions pour charges DO
TOTALIII DR
Empruals abligataires convertibles o DS
Autres emprunts obligataires | DT
Emprunts et dertes auprés das ftablissements de crédit (5) DU N
Emprunts et dettes financitres divers {dont emprunts parlicip_il_ifi_)l El ] DY )
Avances el acomptes requs sur cormmandes en cours DW|
Dettes fournisscurs &t comptes rattachés E _ ssuzy oo 411 716
Dettes fiscales et sociales DY) I __
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés D2z 2385168
Autresdertes - 2 _ 3158559 204 755
Produits constatés d'avance {4) EB
TOTALIV | EC 3065839 616 482
Ecarts de canversioo passif V|ep
TOTAL GENERAL (1 +11 + 11§ + IV+ V)| EE 176 354770 182676 217
Renvois ¢
(1) Ecart de réévaluation incorporé au capatal . _|to]
(2) Dont réserve spéciale de réévaluation (1959) jrel .
(2) Dont £cart de réévaluation hbre BN D] _ . ) )
(2) Dont réserve de réévaluation (1976) e e R . ~
(3) Donl réscive réglementée des plus-valucs 4 long tcrme _;_ __ ______:_: el T
(4) Deues et produits coostatés d'avance & moins d'un an - ’ o E ) 3 065 839 616 482
55) Don! concours bancaires courants ¢! soldes créditeurs de banques et CCP el




NEXTSTAGE SCA No2052-2019

@3 COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE

Exercice clos Ie 31/12/2018 Neant[ ]
France | Sxpoctations ct liv. Total 31122017 |
niracommunautaires :
Ventes de marchandisey [FA | FB | | FC|
Production vendue : - bu:n.? i FE b
- seryices [FG Fil n
Chiffre d'afTaires nets 7] FK FL
Production stockée ™
Production immobilisée T m
Subventions dexploitation ol i
Reprises sur amortissements et pravisions, transferts de charges (5) E )
Auntres produits (1) ¢1 1) FQ
Tatal des prodnits d'esplaltation (2) ()| R
Achats de marchandises (y compris droits de donanc) FS
Variation de stock (marchandiscs) 7] |
Achats matitres premidres el autres approvisionnements {y compris droits de donane) _r__t.L _
Variation de stock (matiéres premidres ct approvisionnements) Lad
Autres achats et charges externes (3) . = 4467977 3057 781 1
Impdts, Laxes et versements assimilés x| 30 79
Salaires et trailements FY|
Charges saciales (10) i
Dotations d’explaitstion sur immobilisations 7 dotations aux amartissernents LG%
Dotations d'cxploitation sur immebilisationy : datations anx provisions 2 - 1
Dotstions d'exploitation sur actif circulant : dotations aux provisiony GC '
Dotations dexploitation pour risques e charges : dotations aux provisions (el !
Autres charpes (12) GE 224 183 120 000 i
‘Total des charges d*exploltations (4) {11)| GF 4 692240 3177260 I'
1- RESULTATD'EXPLOITATION (1-T]) GG -4 691240 -3 177 860 |
Bénéfice atiriboé ou perte transférée 1ok ;
Perte supportée on béndfice transférd — = T —— —— ——e— — . _ __ _ _Wle| ___
Produits financiers de participations (5) I_c_u_ 878 432
Produits des autres valeurs mobilidres et créances de lactif immobilisé (5) G| 997 800 561 870
Autres intértts et produits assimilés {5) aL | !
Reprises sur provisions el traasferts de charges GM 12351335 311283 |
Diflérences positives de change @ i
Produits nets sur cessians de valeurs mobilitres de placement Go 15208 62 929 ¢
Total des produils financiers {V)|ap 31146775 936 036 |
Dotatians financidres aux amortissements et provisions GO 7008 875 2227 067 ;
Intéréts et charges assimilées (€) R .
Diflérences négatives de change o lc_s ]
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilitres de placement aT 703 973 55931 :
Total des cliarges financitres (V1)iGU 7 712 847 2282993 I
2-RESULTAT FINANCIER (V) - (VD) av 4566071 1346912
3-RITLSULTATC0URANTAVANTlMPﬁ'IS(I-II+]Il-lV+V-VI) aw -9258312 -4524 772




NEXTSTAGE SCA . N°2053- 2019
@ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (suitc)

Exercice clos le 31/12/2018 Neant[ |
3111212018 311212017
Produits exceptionnels sur opérations de gestioo | HA|
Produits exceptionnels suz opérations ¢a capital _I_lEJ 168 434
Reprises sur provisions et transferts de charpes HC
Tatal des preduoits exceptionnels (7Y (VII)| 1D 168 484
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) e | HE |
Charges exceptionne(les sur opérations eo capital . | HF | 168 434
Dotations exceptionnetles aux amortissements et provisions {6 ter) HO
Total des eharges exceptionnelles (7) (V1IN i 1638 484
4-RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII- VI | 11
Participation des salariés aux résultats de Ventreprise (58] "
Impdts sur les bénéfices x) HK
TOTAL DES PRODUITS (T + 111 +V + VII}| HL 3315259 936 086
TOTAL DES CHARGES (I + 1V + VI+ VI + X+ X) | HM 12573 571 5460 8358
5. BENEFICE OU PERTE (fotal des produils - total des charges)] 1IN -9 258 312 45147172
n = Produits nets particts tur opérations 3 Jong terme Hg |
@ - Produits de locations immobilidres HY
= Produits dexploitation afférents A des exercices antérieurs (4 détailler au (8) ci-dessous) E
o) = Crédit-bad mobilier | HP |
« Crédit-bail immobilier | Hg|
{4) = Charges d'exploitation afférentes 4 des exercices antéricurs (4 détailler au (8) ci-dessous) [ 11 |
{3) - Produits concernant les entreprises liges | 1) ]
{6) - Intéréts concernant les catreprises lides 1K
(6 big) | Dont: < Dans faity anx organismes d'intérét général (art, 238 bis du CGI) HX
6 ter) - Amortissements des souscriptions dans des PME innovantes (art. 217 octics) | RC |
- Amortissemments exceptionnels de 25% des constructioos nouvelles (art. 39 quinquies D) | RD|
(9 ~Transferts de charges | AL
(10) - Cotisations personnelles de 'explaitant (13) A2
{11 - Redevances pour concessions de brevets, de licences (produits) [ A3 ]
(12) = Redevances pour concessions de brovets, de licences (charges) Ad
- Primes et cotisations complémentaires I
(13 professionnelles : facultstives As obligaloises | A9
. Charpes Prodaoits
(7) | Détall des produlis el charges excepticooels exceptionaelles exeeptloonels
Ceseian titres de participation 168 484 168 484
. Charges Prodolts
{8) |Dé&il des prodults et eharges sur exerclees sotérieors aotérleores antérlenrs




NLXTSTAGE SCA

® IMMOBILISATIONS

Exercice clos 1c 31/12/2018

N°2054 - 219

NéanlD

Auvgmeniations
v Valour Lrute des bum
CADRE A -IMMOBILISATIONS bt deTorerdiee. | Rttvatusiloo on mise ea | Acquhitions, sppores et
nulvalencs viremenis
Immobillistions incorparelles
Fraus d &tablissement et da développement TOTALI|CZ 51 [s]]
Autres postes dimmobilisations incorporelles TOTAL 1 |KD| KE; KE
Immobilisatioos torporelles
Tenaing KG KH [ %1
~.Sur sof propre (dont compasants) 1 1.9 K1 KK KL
Constructions ; |- Sur sof d'autrui {dont composants) | M| kM K] %0
o eIzt paley, 2pd, ampt, consty (dond composants)iM2] - K P uln KR
[nst. tech,, matériel et outillages industriels {don composants){M 3 KS KT K U| —_
~Imt gales  agencements, aménapements divers kv ”ﬂ KX]
Auyesimmos, |-Matériel d¢ transport KY KZ LA
corporelles : | Materiel bureau et infarmatuque, mobiler LB E LD)
— ___ |-Emballsges récupirablesel divers LE| Y O L]
Immobilisations carporelies en cours . Ly L1] L]
Avances ¢f aonmptet LK LL LM
TOTALIIILN LO LP
Immobilisslioos finsnclires
Participations évaludes par mise en dquivalence ﬁ Ll | 37 |
égu-__qmicipmim [ $U] 74 821 700 | sv| |8 W] 34 748 787
Autres litres imrnobilisés P 14994 781 | 1R) 15 | 9744 170
Préts et autres fmmohilisations financidres [17] T} v
TOTALIV|LQ 89816481 |LR Ls 44 492957
TOTAL GENERAL(I + 11+ 111 + IV} [2G 89 216 431 |@n o1 44492957
.. Rityalystion spa miss en
. Diminutions tqulvalence
CADRE B - IMMOBILISATIONS Mot
Virement Ceaslons sa mise ¢n ndeien Valear d'ovigine dea
o Equivalence ' larmes en fin d'exercice
Immobilisstions incorporelles
Frais d'&ablissement et de développement TOTALI[IN Co Do o7
Autres postes &immobulisations incarporelles TOTALII|1D Lv LW X
Immobilisatlons corporellas . . ___ -
I;cr_rains 1 LX Ly|~— - oo o e o
+ Swr sol propre I MA] MR Ll
Constructions ; |- Sur sol dautrui _l% % e M|
-Inst gales., azencements, pmel, constructions 15 MG wll L
Installations techniques, matéric] et outilagey indusinels Ll | tr | MK IML|
+Ins1. gales, ppencements, aménapements divers Y| P M . MO
Autres immaos, |- Matédric] de transport V] [MP) M [E_E
corporelles: 1o Maldriel bureau et informatique, mobilier 1w S By MU
- Fmballages técupérables of divery | DX MY AW MK
Immobyilisations corporelley en cours MY M7 N A B
Avances ef acomptes NC| ND! NF NF
TOTALIL 1Y NG NH NI
1mmobilisetioas financikres :
Panticipations valuées par misc en équivalence — =] oy (M7 i
Autres participations [ 10 ] . 1ox] 168 484 |0 Y| 109 402 001 (07|
Autres Litrey immeobilisés . 1 392447 |20 m 24 346 504 [20)|
Prlts ¢f auares immobilisations finarcidres 12 1E ¥ 20
TOTALIV]|I) IR A4T 168 434 |NK 133 748 507 |2H
TOTAL GENERAL (1 + 11+ T+ 1V} 14 392447 [oK 168484 oL, 133 748 507 |on

|
|
i
|




NEXTSTAGE 5CA N2055- 2019
® AMORTISSEMENTS
Frescice clon le 3111172018 Nésni)x
CADRE A - SITUATION ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE DES AMORTISSEMENTS TECIENIQUES (OU VENANT EN
DIMINUTIONDE L'ACTIR)
Mantaat des Augmentslions | dotadong -mrhglum::;l:::.l':irelu Aoutaat des
Immobilisationy smertlasables amortisements sw début de e . smos (igsementy b {a fin de
deFexerclce wus Ilmentysortis de
Vevereice . Fererdce
V'actif et reprises
Fralad'établinwrment et Je dévcloppement TOTALI| CY EL EM EN
Autres immobilisstfens iscarporello TOTALIU} PE PF Fa FH
Ternaina Pl P2 PR PL
L ur gl propre PM PN PO PO
. - gur pol dmutouni PR Ps PT Pt)
Constractians : :i_nﬂlﬂl.ion!_généuld, eocements of | ol ] e
: *ge pv Pw PX PY
ménagements desconatructiont - U . I -
Ingiallations techniques, matdrie] ef outillspeinduntricly Pz Al Qn  OC |
- installations g énéraley, agencements
Auvtres smnagementodivers - ﬂ qE .EF_ 3?_ -
immobul 2matkieldetrantp T [ o1 o1 oK
corporelies ; = madrie? debureay ef mformatique, mobilier QL) v aN Qo)
= emballapes récupdrahles of divens QP onr (o)1 QT
TOTALTII| QU Qv Qw QX
TOTAL GENERAL (1 + I+ 11} | BN op aQ oR
CADRE D - VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES
Dotations Reprises
| . ] Rouvenaent net des
Il:::::'lil.l::;l':n D.ﬂém'md de durde Mode dégressit rA:orluua.nmld Diftérendict de durie Mode dégressit rAm]onlne:.nuld amordstements b la
el autred 3¢ n) exceplionn el saires e8] exeeplonp Ta de 'exercice
Colonue D Colomne D Coloanes (P Colonse @ Colonne ® Colonne @
Fraid &tablisscments
TOTALT M9 N1 N2 LK N4 NS N§
Aufres immaoh,
| eopeeetia ToTALD  { N7 NS Pé P? Pt Ps qt
Tomin 02 - Q3] | Q4 DM Q6 Q7] o oLl
€ [-mrsolpropre Q9 LIk 2 R3 Ad RS L
o -
“mrsldaari R 23 9 [51] [52] (53] 51
o |2 (93 ] ezl j o1 ] | 34 LY [ —
)
t |- inst pales, spene.
¢ letam des 35 38 87 bt | s9 Tl T2
o
LN - ] J— J— l— | - eeef ——
tnet techniques mat. et | T o5 % o ™ »| .
autillages - | | - | sl I
A |-inst gales, sgene
{fem e o g i o o v o
smat detaraport (U8 U3 [vi] v Vi [vi] [vs
b fomboense [ v vs Vo 1 w2 w)
= [ motiver. || M Rt hid e 1 il IS vl M
[ ]
: —
o | embalsges cbeun W we w7 ws w9 xi
o [l divens
r
]
TOTAL 1| X2 X5 X4 X5 X6 x1 X
Fralg &aaquiiftlon gt
tirern da participadons | ML NM NO|
TOTALIV
Totst gfobral (1 +11
LHI+TV) NP NQ NR NS NT NuU Ny
Toul géniral nan remild Toml général nao rensiid Towl gtadral am vewild
(NP aNQ s K3) [w] lmsmrvm [ [ocaieer jnz|

CADRE C-MOUVEMENTS DE L'EXERCICE AFFECTANT LES CHARGES REPARTIES SUIt PLUSIEURS EXERCICES

Montant net xu dibul de A tation Dotationy deTetercice sax | Montssinefd1a finde
Terercice sgmentations smortluements Terercice
Feaig demisuon demprante d éaler 29 | o 23
Primes de rembaursement des ablipatione sp 5n




NEXTSTAGE SCA

(@ PROVISIONS INSCRITES AU BILAN

Exercice clos le 31/12/2018

N?2056 - 2019

Néan!D

Moutant ap début | Augmepiaifops: Dimfoutions : Mantant & la fin de
NATURE DES PROVISIONS de 'exercice datations reprises Vexercice
O @ (<) @
Provisions riglemenides ’ .
Provisions pour reconstitution gisements miniers et pitroliers{ 3T TA ' ;] | TC |
Provisions pour investissement kST E _ E _ |
Provisions pour hausse des prix (i détailler) E _|1g] Ty . i
Amortissements dérogatoires (2) X ™ ™ 70
Provisions pour préts d'installation l_i ™ E E
Aulres provisions réplementées (2 détaillen) ay rTT 0Q ™
TOTAL1 |32 s ™ TUu
{2) Dant majorations exceptionnelles de 30% D3 D4 D3 D&
Provisions pour risques i charges _
- Litiges - [44] __[= ic m
- Garantics données anx clients 4E|  4F | 4G 4 H]|
- Pertes sur marchés A terme | 4| KLS E M
- Amendea cf pénalités m ap| 4| 45|
Provisions pour ; - Pcnc_s de dmngfe : - 113 4U)] 4V 4w}
~ Pensions et obligations similaires 4X | 1Y 4Z EL)
- Impbts (3 dbtailleny [50] E 50| m
= Renouvellement des immobilisations | SF | | 3H| 51| | 5|
- Gros entretien et grandes révisions |ED| | EP) EQ| | LR |
- Charpes soc. ct fisc. sur conpés & payer SR | lﬁ | 5T Ey
Autreg pravisions pour risques et charges (2 détailler) iy W 5X 5Y
TOTALO | 52 ™v ™
Pravislons pour dépréclations
= Incorporelles §A 5D 6C E
- Carporelles E | 4] 6G | 6H|
e J = Tites mis en evidence——————loa) ——— o3| ___ o 03]
- Tilres de participation Kl 2 168 628 | 9| 6919269 {9W 1216 551 9%, 7 871 345
- Aulres immo. fisanciéres (& déuailler) _{ 0] 07 m as
Sur stacks et en cours &N 6P E HE
Sur comptes clients E E (3% E
Antres provisions pour dépréciation (4 détailles) & 63 927 |ev 89 606 | sz 18 783 |7a 134 749
TOTALT | 7B 2232555 |7y 7008875 |12 1235335 |UA 8 006 094
TOTALGINERAL (1 + 11 +11D| 7¢ 2 232 555 |uB 7008 875 {uc 12351335 {UD 8006094
. - D'exploitatioa UE] i .
Dont dotatians et 0 cieres U0 7 008 €75 |UM 1235 335
reprises - Exceptionnelles E‘ T ok -

[Tiu:s mis cn équivalence : montant de Ja dépréciation A Ia eldture de l'exercice

[10]




NEXTSTAGE SCA

DETAILS - PROVISIONS INSCRITES AU BILAN

Exercice clos le 3171272012

N°2056- 2019

PROVISIONS POUR HAUSSE DES PRIX

Libellé Montaot début ex Angmentatian Diminotlan Mantant fin ex
AUTRES PROVISIONS REGLEMENTEES

Libellg Mantant débat ex Augmentatlao Dimlavtlion Montant finex
PROVISIONS POUR IMPOTS

Libellé Montant débatex Angmeolation Diminntion Mantnnt fin ex
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Libellé Mantant débuat ex Augmentalian Dimination Moantant fin ex
AUTRES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Libelld Montant débuot ex Apgmentation Dlmination Montant fio ex
AUTRES PROVISIONS POUR DEPRECIATION

Libelld Moantant début ex Angmeniation Diminotion Mantaat fin ex
Provision poar dépréciation VMP 36728 26 595 18 783 44 540
Provision pour dépréciation actions propres 27198 63011 90 209




NEXTSTAGLE SCA , IN°2057 - 2019
ETAT DES ECHEANCES, DES CREANCES
ETDES DETTES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

Exercice clas le 3171212018 NéanlD
CADRE A - ETAT DES CREANCES Maufaat brut A 120 3u plus A plus &'l an
Créances rattachées A des participations UL 2387981 |u 2 387 981 {UN
Préts (1) @) E UR s
Autres immobilisations financidres _ |UT| UV _ K
Clients douteux gu litigieux _{VA]
Autres créances clients Ux ’
Créance représent. de titres  (Provision pour dépréeiation
prités o remis en parantic aatéricurement constatée) vo u
Personnel et comptes ratiachiés Uy _
Sécurité sociale et aulres orpanisnies socianx uz
- Tmpdis sur les bénéfices . v
Etat et autres collectivitds  ~ Taxe sur la valeur ajoutée __VE
publiques: - Autres impdls, taxes et verscments assimilés VN
- Divers vel__
Groupe et associés {2) Trc_i o
Débiteurs divers V| 342 500 342 500
Charges constatées d'avance vs 25375 25 375
TOTAL | vT 2755856 |vU 2755 856 |vv
Reavois :
(1) Montant des préts accordds en cours d'exercice | VD)
{1 Montant des remboursements cbienus en cours dexercice | VE|
(2) Préts et avances consentis aux associds (personnes physigues) VF
CADRE B-ETAT DES DETTES Maontant bral ' A 1anan plus +1 "“p'li:"’ a0 A plusdeSans
Emprunts obligataires convertibles (1) Al
Auires emprunts obligataires {1} 72 | P
Empr. et det. auprés des étsb. de crdl 4 1 an max. 8 lorig. V6|
Empr. et det. guprés des &tab. de crdt 3+ de § an 3 l'orig, | VH) -
Emprunts et dettes financiéres divers (1) (2) 84 )
Foumisseurs ¢t comptes rattachés #8] 325112 325112
Personnel et comptes rattachés 5C -
Séeurité sociale et autres orpanismes soctaux E
« Impdts sur les bénéfices | 8E|
Etat et autres collectivitds - Taxe sur la valeur ajoutée [y . L
publiques: - Obligations cautionnées VX )
- Autres impdis, taxes et ass. \'—O .
Dettes sur immobilisations et comptes rauachés o] 2385162 2385168
Groupe cl associés {2) E
Autres dettes 3K] 355 559 355559
Detle représent, de titres empruntés au remis cn garantic 22| _
Produits constatés davance L o
TOTAL |vY| 3065839 (w2 .3048 239
Renvals :
(1) Emprunts souserits en cours d'exercice | V1] (2) Montant des divers empruats et deties
(1) Emprunts remboursés en cours d'exercice VK ;EI;;::::)WPM des associts (personncs e




NEXTSTAGE SCA N22038 A - 2019
® DETERMINATION DU RESULTAT FISCAL
Exercice clos le 31122018 Néant] |
[-REINTEGRATIONS e
Biséfict comprrble de 'evercice] W,
Rémondration du trevadd de Cexplonuant (snueprisea R) on des essocidy de socitrdy | YTl B Wiz
Avantages per ts non dductibles Amcrttscmenty eu.fd:m.:cl fart 394 du
tasf y wa ligne ci-dessous) w CGI) o nutres amontissements nos WE
amortissements Bporer e s | déductibles - —
Autres charges et dépenses somptuaurey Tere nr les véhicutes des sacikids Wi XE
(L 354 ¢a OGN) bl (emeeprises A 1IS). it -
Fraction des loyers § rfimégrer dans e endre Sun crédit A Part des loyers dispensde de réintégration KB
bail i bilier ¢t de fevda doprion | (art 239 saxics D) || —_—
Provisions ef charges b payer non déductibles wi 26 595 Charges & payes lided b dea élots oo lerritoires o
(e ablema 20588, eadre 1) _ | aon eoopératfy non déductibler o W 26 595
Amendes ef pnaltéy w Chapes fnancidees (a1, 202bis) _  _ B1X2] _ . ._
Réintégrations prévuce b larticle 133 du CGI | Xy -
fropds sur les scosdrds 17
. Dénéfices réaluds par e société de Réguliaty béné ficiairet vists d Parl 2098 du
Quate-part ; persannes on un GIE Wy CGI L7 b
Régimen d'Imp mition perticulizes et lmpoaslilons différées
. =+ Imposdes au g de 15 % 0u 19 % {128 % pout et enuepwises AMNR} )
oing-val i longtemie 2 = AR RS —
Moing-valucapctics }lomg tome ! 2 mposien v un de 0 % 7x] 5702718
Fuaction cnposable des plus-values 1&alisées en enors Sexercices aniéricurs © MEEEEL@%ET‘ T bl
- Plus-valnes soumnes au régime det fusions WO
Feartt de velears hauidativet sur OPCVM {entreprises & M%) XR
. . ~ loadrfts axcédentaises su Zones $entrepriscy SW
Réindg div, (i riaihsiaiys) 1 —- e - J
. . =Déhcit &zanger antfricurement 323284
détadier) DONT @ daduit pr les PMF ant 205C) §X Quote pust de 12 % des plus-valoes b laux 25rq B2
Reiptégration des eharges e foctéed sux acuyitéy Eigibics v ségime de Ly tazation ey fore 1|
Résultat Racal af&ent & Paclivitd relevint du rfgime optionne! de tavation au 1mmage Y3
TOTAL 1| WR) 6052 597
1I- DEDUCTIONS l Perte campeablle de Pexevcice [WS 9258312
Quote-part dang 1¢1 pertes subies par une société de personnes cuwn G { B, | W]
Provisions ef charges ) payer gqn_dié_dgdfblﬂ_‘_’m«mwul taxdes o1 véintégrdet dams bes résultats comptabley de exercice il 18723
~Irposéey ea t0us e 13 % {128 % pour log cnreprisey eoumises A1 ) VY]
= Inposdes mu taux de 8 % (3 % pour fes anevcices cuverts svant Je 01 0§.200T) M
Plus-valves pettes d long erme : = Imposées sutmx de 19% Likh
= Ipartde s sur les moizs-valyes neties b long terme sniénees W W
< Lmputdes sur deficzs smérieurs ] )
Autres plusvalues imposées su tana de 9 % 16 | .
Fraction dey plmdmmuloouﬂlmnudernzmcedmlﬁmpmmm eal dufthude wZ
Régime des sociisds miscs ot des Glules L . . _—I r
Produit net des sctions ef parts intdréte Quote-part des Lruis ef charges b d2duire des prodiats nets de partiipatio] 2A 40073 | XA 761379
Mewores dincitstion
Déductions gutoriséea s tilre des investicyements 1éahnés dans fea collectivités FOutre-Mer [ ZV|
Msjorstion d*smorissement _ _)EE
Abaticrent aur Jot bindfices et evondrations
Entreprisa nmnre!h 44 wepica| Entreprisca nouvelles kum entrepriscs
(repnie dentreprive en K {art. #4 sexics) L2 innoventes LS
4 fficuhé) | - (ntbhpexiwr) | 1
Pale de complutivitd hars Socidié dumvestistements Zone de sestrucumation de
CIcE L |oamobtuers conte k3 1s Ghfeose (44 terdecscn) |0
(art. 44 undeeicy) - | | XF
Zone franche arbaim - TH oy z’;ﬂ‘:ﬂ‘:}::’ld i IF Zona franche dactivitds
{art. $4 octics ef 14 aetics A) || (art_ 44 duodecie) A {art. 44 quanerdecien) |
Zone da cevitalieation rumle dy toniach
(48 quindecier) 4 4 Basnio mbaia i 4 {ar 41 ) PP |
Ecarts de v valours bqu;dlt_n_rggg_@!_’g\"-( [entreprises A 118} . . | X3 146 603
Déductions diveraes Duomt déduction exceptionelle pour Créamce digagte par e mpart en
o : . X9 ! " a XG £7 501
(4 déuailler) investissement l_ wridre de déhicit _ |
Déduction det produits aMectdes pux achvitde Ebgilien au régime de taxation sy tomnage 'S ]
I1-RESULTAT FISCAL | TOTAL It | X1 10272578
Riaélice {T-1 x
Répdiat Gacel arant imputation deq dificits repartables a-m —J - -
Befisit (11-1) xt 4219581
Diéficut da fevercics joporté en améra (entreprises §5) ey _ . - ——
Défieie smtérieurs imputés sur les 1€ nu'tals de Texercice {entieprives h F1S) X1.
DESULTAT FISCAL BENEFICE (ligee XNV} ou DEFICIT Gene X0 x| X0 4219981




NEXTSTAGE SCA , N22058 A - 2019
DETAILS - DETERMINATION DU RESULTAT FISCAL

Exercice clos le 31/12/2018
' {
. I- REINTEGRATIONS DIVERSES
|
122018 :
| Libellé
. ) Moatant
| Frais d'acquisition sur titres de participation comptabilis€s directement en charges 142 932
| Jetons de présence 180 352 i
|
]
|
1I- DEDUCTIONS DIVERSES
/22018
Libelié
Montant
Frais d'acquisilion sur titres de participalion réiniégrés fes exercices précédents 87 501 :




NEXTSTAGE SCA

®

No2058 B- 2012

DEFICITS, INDEMNITES POUR CONGES A PAYER ET PROVISIONS NON DEDUCTIBLES

Excreice clos fe 3171222018

Néane[ |

I-SUIVIDESDEFICTTS

- restant & reporter au titre de l'exercice précédent (1) K4 7 027 549
D ; ~IPPAES (ot lignes XB ct XL du tableau 2058 A)__ E
_-_L_cporlablcs (différence K4-K5) | K6 | 7027 549
- de Pexercice (tableay 2058 A, ligne X0) Y! 4219 981
Tatal des déMicits vestant & repor(er (tomnte K6+YJ)| YK 11247530

I1-INDEMNITES POUR CONGES A PAYER, CHARGFS SOCIALES ET FISCALES CORRESPONDANTES

Ter bis Al. ler du CGl, datations de Texercice

Montant ddductible correspondant aux droits acquis par les salariés pour les entreprises placées sous le régime d¥article 39-1.

w

I11- PROVISIONS ET CHARGES A PAYER, NON DEDUCTIBLES POUR L'ASSIETTE DE L'IMPOT

(4 détalller sar feoillet séparé)

Dotations de I'exercice

Reprises sur 'exerclee

Indcmnités pour congés & payer, charges sociales et fiscalescorrespondantes non déductibles
pour les entreprises placées sous le régime de lasticle 39-1, 1 bis Al 2 du CGI*

v

v

Provislons pour risques et charpes

TOTAL ax | fev|
Provislons pour dépréciztions ‘
Provision dépréciation VMP 26 595 | 18783
TOTAL) 90| 26 595 | o€ | 18 783
Charges 3 paver I
TOTAL| 9K 9L
TOTAL GENERAL (YN =2V 4 95} et (YO = ZW A9T) | YN 26595 | Yd 18783
CONSEQUENCES DE LA METIIODE PAR COMPOSANTS (art. 237 septies du CGI)
, . . Montani aet 3 1a fin de
Montant de la réintépration ou de Ia déduction M au début de lexercice Imputations l'exercice
L1




NEXTSTAGE SCA N°2058 C - 2019

i @ TABLEAU D'AFFECTATION
| DU RESULTAT ET RENSEIGNEMENTS DIVERS :
| Exercice clos le 31/12/2018 Neant[ ]
|
Tableau d'affecfation du résultat de Vexerclee précédent
Origines . Aflfectations
| Report A nouvesu fimurant au bilan de Pexercice oc 5153573 Affectations ot réserves - [idserve lpale |78 |
antéricur & celul pour fequel la déclaration et éuablic B Alfectations s rserves - AUTes rserves | 7D)
Résultat de Pexercice précédant cefui pour loquet la o A5UTT Divicendes | 7F | _
déclaration est établie Autres répartitions | 7F |
Prélévements sur les réserves . | oF Report & nowveau pidl -9 678 M5
TOTAL1| OF -9 678 345 TOTAL 11|21 -9 678345 |
‘ Renseignements divers ' - l /122018 07
Engagements — _ s
Engagemenls e crédicbail mabilier____ (pvécisez Je prux de revient dcg bieny pris on crédit-bail] 17| Y - |
Engzgements de ertdi-bad fmmobitier YRl i
Effets poriés 4 Pescompte ef nou dchiny Ye :
Détall des pastes .
| = Sousnilance — - VT
(dont loyers des bien:
‘ - Locations, charges locatives ef £e copropridé pris en locztian pour | 73 XQ i
une durée >4 mois)f __ |
‘ S?Mmmz. 2 Personne] extérieur & lentreprise a Lal)
B e, - Rémunératians dintermédiaires et honaraires (hors rétrocessions) 55 azndin| T _3wrsa
= Rétrocessions dhonaraires, commissions ef courtages had !
- {dont eotisations versées aux organisations |
Autres compies syndicales of professionnelles) ES ST 254 564 149 837 !
- Total du paste correspondant & 1a ligne FW du tableau 205§ z7 4467971 3657781 ]
=Taxe professionnelie, CFE, CVAE - ¥ W]
Impdts et taxes ¢ . . {dont Laxe intérieure sur les
= Autres impdts, taxey e versements assimilés peoduits pitrafiers) 9z 80 79
Tolal du compie corvespondant & [a Hgne FX da tableau 2053 YX 80 9
TVA -— .
Montant dala TVA colleciée had
Montart de 1a TVA déductible camptabiliade gu cours de Texereice au titre des biens et services ne consbiuant pas des ¥z
immobilisations !
Divers
Mantant brut des salaires R OB f
= |Montant de fa pluv-value consiatée en franchise dempt hors de [a premidre eption pour le régime simplifié dimposition 08 '
Tax dintérdt le plus devé servi aw associés A raison des sommes miscs 4 [a disposition de ba socidté pad % % !
Numéro de de gestion agptd l)ﬂ gcl;?le:dmnmmm:ImauZOS?OprévueparrmwchSIldel'anmmm m Oui f
Aidcspapmaymdmmédmithla:éduaimdnr@dg;rhuemddchﬁiﬁcﬂ&bisduCGlpourfmmi;edonama 5__.1 i
Montant de Finvestissement recu qui @ donné lieu & amortissemert exceptionnel chez Fentreprise investisseur dans le cadre de Particle 207 octies du CGE_|RH i
Réglme de grovpe . - - .
Socidté : résullal comme si elle n'avait jamais éxé .
nire du groupe -.l:l Plus-values A 15% £ Plus-valucs 0% L
_ Plusvalucs8 19% _ [ Imputations [ 5c \
Groupe ; résultat d chscmble | o] Plusvalussd 15% _ | ] Plus-valucs 40% E ‘
Plus-values 4 19 % r_ﬂ’_ [mputations a i
Sémerefilale? | m :;rscmm' socitt | g |




NEXTSTAGE SCA

N92059 A - 2019

@ DETERMINATION DES PLUS ET MOINS-VALUES

Exercice clos le 31/12/2018

Neat[_]

A -DETCRMINATION DE, LA VALEUR RESIDUELLE

Diste

Natore des éléments cédés d*acquisition

Yaleur d'origine

@ @

Valeor nelle
réévaloée

)

Amoriissements
pratlgoés en
franchise
d'Impbi

@

Aulres
amartissements

@

Yaleur
résldoclle

®

Titres de participation |2u1ta018

168 484

168 484

B - PLUS-VALUES, MOINS-VALUES

Nature de Moatagpl global de la plus-value ou
f'immobllisatioa dela molns-value

) @ )

Prix de vente

Court terme

Loup lerme
10

()] 19%

15%0a1l8% 0%

Plus-values
lasablesd 19 %

@

Titres de particip 163 484

Fracions résiduclles de 12 provision spéarale de rédvalusiion afférentes aux
&léments eddés

Amortissements irrégulidrement duflérés se rapportant aux ééments cédds

Amortisternents afTerents awt, éléments cédés maiy exclus des charges
déductibles par une dispasition légale

Amartissements nan pratiqués &n complabilsié ¢f correspondant 8 la d&duction
fiscate pour investssernent, d8finie par les lois de 1966, 1948 et 1975,
effectivernent utdisde

Résultats nets des concession ou de sous concession ¢z [kences d'exploitation
de brevets faisant partie de Pactif immobilisd ef w'ayant pas éié acquis 4 titre
onéreuy depuig moing d= deux an

Provisions pour dépréciation des Lires relevant du régime dea plus ou moins-
values § Jong terme devenues sans objet au cours de Texercice

1216 551

Dotations de Pexercice ux comples de provisions pour déprécizion des itres

6919269

relevant du régime des plus ou moins-vatues 4 fong terme
Divers {ddtail 3 doniner str unz note annexe)

TOTAL

5702713

A

(B)
(Venillatlon par faux)

©

Reavoly

CADREC : autres plus-values taables 3 19%

CADRE A : plus ou moins-value netie § court terme (total alpebrique des ignes T4 20 da ba colonne) _
CADRER : pluy 01 mowns-value netie 3 long, torme {otal alpébrigue des lignes 1420 de 1 colonne)




NIEXTSTAGE SC

N°2059 B- 2819
AFFECTATION DES PLUS-VALUES A COURT TERME ET DES PLUS-VALUES

DE FUSION OUD'APPORT

Exercice clos [231/12/2018

Néant EI

A-ELIMENTS ASSUJETTIS AU REGIME FISCAL DES PLUS-VALUES A COURT TERME
& Vexclusian des plus-voiues de fusion douf 'imposition est prise en charge par les soclétds absorbanltes) (cf. cadre B)

Origine Montant pet des plos-~ Iﬂ;:mﬂ M“m':;m plrl.s Montaat restant 3
alucs réalisées an rement dapsJe résulizt de réintégrer
Irmposition pépartic ¥ séintégré Pexercice
« suy 3 ans (entreprise 4 [TR) - }
Phus-values réalisées au {-sur 10 ans
cowydelexercice | e durde différente (art. 39 quaterdecies | teret i
quater CGT)
TOTAL1
Mantant net des plus- Montant
Impostitlon réparile values rénlisfes i antéricurement T;:ﬁl ;:FE:::,:: M”::.;‘ restaut &
Forigine rhintégré v
. N-1
-surd l -
sur ) ans au Litre de o)
N-l
Flus-values réalisées au 22
cours des exercices N3 ———
antéricurs - Sur 10 ans o sur une durde différents (art 39 N-4
quaterdecics | ter ef | quater du CGI) (2 N-5
préciser) au itre de NG
N-1
N -
N9
TOTALI

B- PLUS-VALUES REINTEGREES DANS LES RESULTATS DES SOCIETES BENEFICIAIRES DES APPORTS
Cette rbrique ne comprend pas les plus-volues afférentes anx blens nan awiortissables ou fuxées lors des opérations de fusion ou

d'apport

Plus-values de fusion, dapport particl ou de seission (personnes morales soumises 4

O

Plus-values dappart 4 une socidié dune adlivitd professionnelle exercée A titr

0

Fimpdt gur les socidtés seulement) indrviduel {toutes sociéiés}
- ——— e . Montant et des plus- Montant
. = e~ . | Datedcsfusions ou . Montaotrapporté au | Montant restant &
Origine des plus-valacs - vauesréalisfesd. | antérievrement 4
des apports Corizine PR résuliat c‘_le Texervice | . nélntégres

TOTAL




NEXTSTAGE SCA

"N C- 2019

@ SUIVI DES MOINS-VALUES A LONG TERME

Exercice clos le 31/12/2018

NéamE]

Rappel de 13 plus ou moins-value netie de Pexcrcice relevant du taux de 15 % ou 12,8 % .
Gains nels retirds de Ia cession de titres de sociétés A prépondérance immobilidre uon cotées exclus du régime du long terme
(art. 219 I a sexics-0 bis du CGI) )
Giains nets retirfs de [3 cession de certains titres dont le prix de revient est supéricur 4 22,8 M€ (art, 219 | a sexics-0 du CGI)
I- SUIVI DES MOINS-VALUES DLS ENTREPRISES SOUMISES A L'IMPOT SUR LE REVENU
Imputalions sur
lesPVLT (e Solde dex
Origloe Mo;r;sz-;.:}ues l'exercice molus-values
e Imposables 3128%
4128%
4] @ @ @
Moins-values nettes N
N3 -
N2 R
N-3
Fj . -
Noine-values nettes 4 long terme subies au cours des dix exercices antérieurs (montants | N-5
restant 4 dédaire 4 la cléture du dernicr exercice) N-6
: N-7
N-8
N-9 R
N-10
H - SUIVI DES MOINS-VALUES A LONG TERME DES ENTREPRISES SOUMISES A L'IMPOT SUR LES SOCIETES
imputatians sur
Moios-values Ies plus-values
4 long terme
Solde des
Al9%ouis% A19%ouisy Imputatlons eur | moins-values 3
Orlgine imputables sur Ie Imputables sur le Ie résultat de reporter
A19%,165% | résultst de résoltet de A 1S % on 165% P'esercice @+D+@
onlS% l'ezerclce Peaercice s oul6S % -®-®)
(.29 [a O
se1les-0 bis du
sesles-0da CGI) cGl)
)] @ @ @ ® ® v
Moins-values N
ocitee
N-1
Muins-:la]urs N-2 -
petes dlong | |—
terme subics au N3 - —_—
cousdesdix | N4
exercices N-5

antfrieurs N-6

{montants N-7

restant 4 déduire N-E
ilaclénmre du -

demier exercice)| _N-2

N-10




NEXTSTAGESCA N°2059 D - 2019

@ RESERVE SPECIALE DES PLUS-VALUES A LONG TERME

RESERVE SPECIALE DES PROVISIONS POUR FLUCTUATION DE COURS
Exercice clos 1e 31/12/2018

NtantB

1 -Situation du compte affecté A I'enregistrement de la réserve spéciale pour l'exercice N

Sous-compte de Ja réserve spéciale des plus-valoes i long-terme
Taséesh10% | Taxéead15% | Taxéesd183% | TaxéesB19% | Tardesd25%

Montant de la réserve spéciale 4 Ia cléture de Pexerci
précédent

Réserves {igurant au bilan des sociétés absorbées au
cours de I'exercice !
TOTAL (lignes 1+2)| 3 !

- Dannant licu A
complément I1S )
-Ne donnant pas licu A .
complément d'I5 . ‘ 1
|

N

Préitvements apérés ;

Ul‘-h

TOTAL (lignes 4 +5)| 6

Montant de 1a réserve spéciale 4 1a cldture de l'exercicd
Qigne3 - 6)

11 - Réserve spéciale des provisious pour flactuation des cours (art, 39-1-5 du CGJ, alinéas 5, 6 et 7)

Montant de fa réserve A
I'ooverture de l'esercice

Réserve figurant an bilan
des sotiélés absorbées an
cours de'année

Montants prélevés sur 1z réserve

Dannant llea 4
complémenti d'impét

Ne donnaot pas len 3
complément d'impdt

Moantant de la réserve 3 [a
eldture de l'exerclee




NEXTSTAGE SCA N220S9 E - 2019
@® DETERMINATION DES EFFECTIFS ET DE LA VALEUR AJOUTEE
Exercice clos le 3171272018 Néanifx]
DECLARATION DES EFFECTIFS
Effectifs moyens du personnel o YP
. dont apprentis YF
e T dont handicapés E
Effectifs affectés & P'activité artisanale RL
CALCUL DE LA VALEURAJOUTEE
I - Chiffre d'afTaire de rélérence CVAE
Veotes de produits fabriqués, prestations de services ef marchandises OA]
Redevances pour concestions, brevets, licences et assimilés - 0K} .
Plus-valucs de cession d'élémenty d'immobilisations corparclles ef incorparelles, si rattachées 3 une activilé pormale ct courante  |OL|
Refacturations de frais inscrits 23 comple de transfert de charges ot -
TOTALI |oXx

II - Autres prodults A retenir poor le caleul de Ia valeur aJontée
Autres produits de pestion coursate (bors quote-parts de résultat sur opérations faites en commun) [an|
Production immobiliste & hauteor des scules charpes déductibles ayant concouru d sa fannation oe|
Subyentions d'exploitstion regucs OF
Variation posilive des stocks o _ on|
Transferts de charpes déductibles de [a valeur ajoutée = T
Rentrées sur créances smortics larsqu'elles se rapporteot au résultat d'explaitation —Jc?l

TOTAL |oM
III - Charges A relenir pour le caleul de [a valeur ajoultfe (I)
Achats _ ON
Variation négative des stocks 0q)
Services extérieurs, 3 'exception des loyers et redevances | OR|
Loyers et redevances, & Texception de ccu.z:al't’_é::nts 3 des immaobilisations corporelles mises 3 disposition dans le cadre dume os
convention de focation-gérance ou de erédit-bail ou encore d'uoc convention de focation de plus de 6 mois |
Taxes déductibles de 13 valeur ajoutde oz |
Autres charges de gestion courante (hors quote~-parts de résultal sur opérations faites en commen) oW,
Charges déductibles dela valeur ajoutée afférente 3 1a production immobilisée déclarée ou]
Fraction déductible de la valcur sjoutée des datations aux emortissements afTérents A des immobilisations corporelles mises &
dispositioo dans le cadre dune conveation de location-gérance ou de crédit-bail au encore duoe eonveption de location de plus de & |09
mais
Mains-values de cessiou déléments dimmobilisations eorporelles et incorporelles, si attachées h une activité pormale ef courante [ov]

TOTALM | o1

IV - Valeur ajoutée produite

Calend de la valeur ajoutée TOTAL GENERAL (1 +11-510)

Joo}

¥ - Colisation sur Ia Valeur ajoutée des Entreprises

Valcur ejoutée assujettie 3 a CVAE (4 reporter sur les formulaires 5°5 1330 - CVAE pour les multi-éuablissenionts et
sur les formulaires n°s 1329 AC et 1329 DEF)

[2]

Cadre réservé au mauo-éubllneme:;l-;u seus de la CVAE
Sl vuus ey assujettis & fo CVAE ef 00 mono-é(ablissement au sens de la CVAE,

veaillez tompléter le eadre el-dessous el la case SA, vous serex alors dlspensé do dépdt du formulalre n° 1330 CVAE.

Mano-établissement au sens de la CVAE |EV]
Chiffre d'affaires de référence CVAE _ . e | GX |
Effectifs au sens de la CVAE [E£Y]
ChifTre d'afTaires du groupe dconomique (art. 223 A du CGI) } 10X
Périade de téférence _ 4 20
Date de cessation 184,

(1) Attention, it ne doit pas &tre term compte dans les lignes ON & QW dex charges déductibles de 1a valeur sjoutée, afferente 3 1a production immobilisde déclarée

ligne OF, porides cu ligne OL.




NEXTSTAGE SCA

N*2059F-2019

{ COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

(liste des personnes ou groupements de personnes de droit ou de fait détenant directement au moins 10 % du capital de la société)

Lxercice clos 1e 31/12/2018 Néant
N° SIREN 810875039
Dénomivation de I'entreprise NEXTSTAGE SCA
- N°, Type et nom de voie 19 AVENUE GLORGE V
Adresse; - Code postal 75008
- Ville PARIS
Nombre total d'associés ou actionnaires personnesmorales de Nombre total de parts ou
l'entreprise o d'actions correspondaotes _
Nombre total d'associés ou actionnaires personnesphysiques Nombre total de paris ou
de l'entreprise d'actions correspoodantes
I- CAPITAL DETENU PAR LES PERSONNES YIORALES
Forme juridique | SA Dénomination J AMUNDI
N SIREN (s sociélé établic en France) 314222902 [’/- de détention I 11.39 | Nbdeparts ou d'actions l 286 360
N° ct Voic| 90 BOULEVARD PASTEUR T
Adresse:  Tode postal| 75015 Commune| PARIS Pavs FR
Forme juridique l SAS Dénomination | NEXTSTAGE CRDISSANCE
N° SIREN (si société établie en France) 822001954 [ % de détention I 116 | Nbde parts ou dactions | 280 666
s I ctVolel 19 AVENUE GEORGE Y ~ o
%¢:  “Codepostal| 75008 | Communc| PARIS - Zays

IT- CAPITAL DETENU PAR LES PERSONNES PHYSIQUES

Titre l Nom patronymique / Prénam [

Nom marital I % de détention J Nb de parts ou d'actions
— "~/ Date}— ——— I N®° Département ‘ - = e | e —_—
Naissance : Pays
Commune
Adress N et Voie .
I Pays
Code postal I Communcl




NEXTSTAGE SCA

(® FILIALES ET PARTICIPATIONS

(liste des personnes ou groupements de personnes de droit ou de fait dont fa société détient directement au moins 10 % du capital)

N*2059G-2019

Adresset -~ o=
Code postal| 75008 l

Cnmmumc] -P;RIS

Exercice clos [e 31/1222018 Néaat
N°SIREN 810875039
Dénomination de Fentreprise NEXTSTAGE SCA .
- N°, Type etnom devaie | 19 AVENUE GEORGE V
Adresse: - Code postal 75008
«Vile PARIS
[Fvlambre total de Rliales détcnucs par l'entreprise @ [ 17 I
Forme juridique [sms Dénomination | LA COMPAGNIE DU CATAMARAN
N° SIREN (sf société éuablic en France) | 442290326 [ %dedétention]  36.87
N° el voic| RUE DU FIEF GIRARD o
Adresse: Pavs FR
Code pestat| 17290 Commune| AIGREFEUILLE D'AUNIS
FormcjuridiqtiJ SA Dénamination | BOW
N° SIREN (si société établie en France) :l Y de dél:nticml 21.93
Adresse: ” "N® et voie| 412F ROUTE D'ESCH "
UresSel  Codz posial] 23999 Commune| LUXEMBOURG Eays
Fomme juriique [ $AS Dénomisation | IRBIS FINANCE
N° SIREN (i société établie en France) 813564267 I %de délenl.iorJ 27.61
N° et voie| 23 AVENUE MAC MAHON
Adreese - —_ -1 Pavs FR
Code postal | 75017 Commune| PARIS
Forme furidique lSAS Dénomipation | NORDEXT
N° SIREN (si société établicen France) | 814776126 % de détem.ionl 43.06
N° 1 voic] 19 AVENUE GEORGES V
Adresse: Pavys FR
Code postal| 75008 Commune| PARIS
[Forme jmidique {sas Dénomination | GLASS PARTNERS SOLUTIONS
NP SIREN (si socidsd dtablie en France) | 444796817 | % de délcmionl 2334
; - EB
Adsesse: N° et voic| 5§ RUE MARYSE BASTIE | pays -
Cods postal] 64600 Commune | ANGLET
Forme juridique | SASU Dénominatiaa | COORPACADEMY
N° SIREN (sl sociéié ésblic en France) | 803608389 I % de déteation| 13.84
A X N° et voie} S0 RUE D'ABOUKIR Pays ER
' Code postal| 75002 Commune| PARIS
Forme juridique | SAS Dénomioatioa | GOODIOPE
N° SIREN (si socidié dwblie en France) | 828869305 | s de délcnh'onl 4939
- N° ¢t voic| 6 PLACE DE LA MADELEINE
Adresse: ——— Pays FR
Code postal| 75008 Commune| PARIS
Forne juridique | SAS Dénomination | STEEL SHED SOLUTIONS
N SIREN (si saciétd éusblie en France) I % de désention 40,00
: N° ot voic| 281 ROUTE D'ARLON w
AT Code postal] 8001 1 Commune| STRASSEN Pyt
[Forme juidique | sAs Dénomination | LA COMPAGNIE DU KAIROS
IN° SIREN (sl sociéid éusblie en Franee) | 832191654 | % de détention 63.84
N° ¢t voic] 19 AVENUE GEORGE V o
- Bavs FR




NEXTSTAGE SCA N*2059 G-2019
@ FILIALES ET PARTICIPATIONS

(liste des persopnes ou groupements de personnes de droit ou de fait dont la société détient directement au moins 10 % du capital)

Exercice clos le 3171272018 Néant
N°SIREN 810875039
Dénomination de l'enireprise NEXTSTAGE SCA
- N°, Type et nom de voie 19 AVENUE GEORGE Y
Adresse: - Code postal 75008
-Ville PARIS
INombre total de filiales détenues par I'enireprise ¢ ] 17 l
Forme juridique ‘SAS Dénomination tLONSDALE DEVELOPPEMENT
N® SIREN (si société é1ablie en France) 833672603 I % de délenlionl 2987
N° et voie| 8 RUE LAVOISIER
Adresse: = Pavs FR
Code postal| 75008 Commune{ PARIS
Forme juridique 1 SAS Dénomiostion | THE WALL
IN® STREN (5i sociéié établie en France) | 793196536 | % de détention] 2059
N° et voie| 37-39 RUE DES GRANDS CHAMPS
Adresse - Pays FR
Code postal } 75020 Commune| PARIS
Forme juridique l SAS Dénomination | ATREAM
N® SIREN (si sociéte établic en France) 503740433 ] % de détcnlionl 51.03
° i U FAUBOURG SA HONO -
A . N° et voie EEU_E_D UBOUR INT RE R
Code postal | 75008 Commune| PARIS
Forme juridique | SAS Dénomination | NEW BLACK GOLD
N® SIREN (si société établie en France) 843114687 L % de délentioal 27.90
. N° et voie| 27B RUE DU PORT R
Adrsse:  Code postal ) 92000 | Commuse| NANTERRE Favs




NEXTSTAGE SCA

DETAIL DES PRODUITS A RECEVOIR

CA17PROREC- 2019

Exercice clos 1e 3171272018
. Produits & recevoir Montant
Intéréts courus sur avances en comples courants 76 981
Intéréts courus sur emprunis gbligataires 1389 746




NEXTSTAGE SCA

CAIRCHAPAY - 2019

DETAIL DES CHARGES A PAYER

Exercice cloa 1e 31/12/2018

Charges A payer

‘Montant

Fournisseurs factures non parvenues

263 146

Jetons de présence

240 000

Divers auires dettes

100 559

et et S e —— e R = =




NEXTSTAGE 5CA

DETAIL DES CHARGES CONSTATEES IFAVANCE

Exercice clos le 31/12/2018

CACHAAVA- 2019

Charges ennstatées d'avance, libellé

Période

Mantants

Débul

Fin

Exploitation

Finaneier

Exceptinnnel

Charges constatées d'avance

25375




Deloitte.

Delolite Accounting Services

& place de la Pyramide

92908 Paris-La Défense Cedex
france

Téléphone : +33(0) 1 40 8B 28 00
www.deloite.fr

Adresse postale ;
T5A 20303
92030 La Défense Cedex

NEXTSTAGE SCA

Société en commandite par actions au capital de 7 542 894 euros
Siége social : 19, avenue George V

75008 PARIS

RCS PARIS 810 875 039

Etats financiers IFRS au 31 décembre 2018

Sodéct ancmyme au capiesl de 8T 472 €

Sodléné dExperise Comptable iyscrite au Tableau de MOrdre de Parts He-de france
Sooétd de Cammmsanat sux Comptes nscrite § b Compagnie Réponaie de Yersales
318 659 166 ACS Nanlarre

TVA.FR 24 118 659 166

Une endiid du nésasu Oeloltie




RAPPORT

Dans le cadre de la mission que vous nous avez confiée, nous avons procédé i 1établissement des états
financiers en JFRS de la société NEXTSTAGE SCA pour exercice du §1/01/2018 au 31/12/2018 ;

Les états financiers, qui compartent 30 pages, se caractérisent par les données suivantes :

Total du bilan 229 945 819 Euros
Chiffre d’affaires 0 Buros

Résultat net {4 003 686 Euros I

Nos travaux ont porté sur la préparation des états financiers en IFRS en conformité avec les diligences
contractuelles définies avec la société.

Nos travaux réalisés ne constituent ni un andit, ni nn examen limité, ni une mission de Présentation au

- . ___regard du cadre de référence des missions d’expertise-comptable. Aussi, la mission d’établissement de
ces états financiers en IFRS s’inscrit parmi les « autres prestations » sans assurance et nous n’exprimons - — - —-—— —
par d’opinion sur les états financiers en IFRS ci-joints.

Fait 4 Neuilly-sur-Seine,
Le 14 mars 2019 ;

Carole PETIT
Expert-Comptable Associé




NEXTSTAGE SCA

Excrcice closle 31 décembre 2018

ACTIFS NON COURANTS :

Actifs financicrs non courants : Actions 3.1 152 677 013 103 395 906
Actifs financiers non courants : Obligations 3.1 21718255 . 15358128
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 174 395268 118 754 034
ACTIFS COURANTS:

Autres actifs 33 6222105 37658
Equivalents de trésoreric 32 47838372 93966 421
Trésorerie j2 1490075 257093
TOTAL ACTIFS COURANTS 55550 551 94261 172
TOTAL ACTIF 229 945 819 213 015 206

31122017 '

CAPITAUX PROPRES :
Capital 3.10 7542894 7167 888
Primes li¢es au capital 3.10 183 965 905 183 853 403
e Réserves . i o __3l0 ___21367494 8223786
Résultat de exercice 3.10 14 003 686 13153 647
TOTAL CAPITAUX PROPRES 226 879 980 212398 725

PASSIFS COURANTS ¢
Dettes sur actifs fnanciers non caurants 33 2335168 -
Dettes foumnisseurs et autres dettes 33 680 671 616482
TOTAL PASSIFS COURANT 3 065 839 616 482
TOTAL: PASSIF 229 945819 213 015206

DELOITTE ACCOUNTING SERVICES

Pape |




NEXTSTAGE SCA Exercice clos le 31 décembre 2018
ETAT DU RESULTAT GLOBAL
31/12/2018 31/1212017

ETAT DU RESULTAT GLODAL {en euros) (12 mois) (12 mois)
Variation de juste valeur des actifs financicrs non courants 6 17 563 437 15750 933
Revenus des actify financiers non courants iz 1672620 561 870
Charges externes 35 (4 692 240) (3 177 860)
RESULTAT OPERATIONNFL 14 543 817 13 134962
Trésoretie ef équivalents de trésoreric s -743 742 18 685
Coilt de l'endettement fmancier brut . -
COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET {743 742) I8 685
Autres produits [inanciers 203612 -
Autres charges Mnancitres - -
RESULTAT NET 14 003 686 13 153 647
Variation de la réserve de conversion - -
Gains et pertes actuariels - -
Variation de la Juste valeur des actifs fmanciers - -
RESULTAT GLOBAL 14 003 686 13 153 647
Résultat par action ordinaire 3.12 7,33 8,74
Résultat dilué par action ordiniare 1.12 1.3 8,74

DELOITTE ACCOUNTING SERVICES

Pagel




NEXTSTAGE SCA

Exercice elos [e 31 décembre 2018

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

+31/12/2018

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'ACTIVITE

Résaltat aet 14 003 686 13153 647
Retraitements 5
Variation dc juste valeur dey actifs fmanciers non courants (17 561 417) (15 750 953)
Revenus des actifs financicrs non courants : Intérits courus des Obligations (737 207) (371 190)
Capacité d'autofinancement aprés colt de Pendettement net et impéts {4296 958) (2 968 435)
Charge d'impdt - -
Cofit de lendettement financier net - -
Capacité d'sutofioancement avant eo0t de I'endetiement financier net et impBts {4 296 958} (2968 495)
Impdts versés - -
Variation du besoin en fonds de roukement I 4 lactivité ;

Autres créances ct comptes de régubarisation (5884447 130239

Deties fournisseurs et autres dettes 64 189 (710 149)
Flax net de (résorerie pénérf par I'activité {10117 215) (3 548 405)
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OFERATIONS D'INVESTISSEMENT
Acquisitions actifs fmanciers ; Actions (29 807 154) (35947 128)
Acquisitions actifs lnancicrs : Obligations (5 448 267) (11459 308)
Flux net de (résorerie [i€ aux opérations d*investissement (15255 421) {47 406 437)
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE AINANCEMENT
Augmentation de capital 487 503 47 346 705
Actions propres (2 919) (773 662)
Flux net de trésorerie lif anx opérations de financement 477 569 46 573 043
VARIATION DE TRESORERIE (44 895 067) (4 381 799}
Trésorerie d'ouverture 94223 514 98 605 313
Trésorctie de cliture 49 128 446 94223 514
VARIATION DE TRESORFRIE, (44 835 067) (4 381 79%)

DELOITTE ACCOUNTING SERVICES

Pape 3




NEXTSTAGE SCA Exerclce clos e 31 décembre 2018

ETAT DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES.

ETAT DE YARIATION DES CAPITAUX Total des

w.  TROPRES(encaroy) o rapres
Sitoation au 31 décembre 2016 5476 182 133 915 193 1356 905 6923 754 152 672 034
Affectation du résultat - - 6923754 (6 923 754) .
Augmentations de capital 1691706 46932453 - - 48624 159
Frais d'augmentation de capital . (1277 454) - - {1277 454)
Dotation réserve légale - (716 769 116789 - -
Actions propres - - (173 662) - {773 662)
Résutat de la période - - - 13 153 647 13 153 647
Sltnatlon au 31 décembre 2017 7167889 183353 403 £ 213786 13 153 647 712 398725
Augmentations de capital 375006 112 502 437 508
Affectation du résultat 13153647 (13 153647) -
Actions propres (9939 {9939
Résultat de fa période 14 003 686 14 003 686
Situation sn 31 décembre 2013 7542894 183 965 905 21 367 494 14 003 686 226 379 9480

DELOITTE ACCOUNTING SERVICES Page 4

s —




NEXTSTAGE SCA Exercice clos le 31 décembre 2018

NEXTSTAGE SCA

Société en commandite par actions au capital de 7 542 894 euros
Sidge social : 19, avenue George V

75008 PARIS !
RCS PARIS 810875039 ‘
i
SOMMAIRE ANNEXE |
;
I GENERALITES 5 f
!
1.1 Présentation de la société ct dc son activité 5 !
1.2 Base de préparation 5
1.3 Evénements significatifs de |'exercice 7
1.4 Evénements postérieurs 4 la cloture de I'exercice 7
II REGLESET METHODES COMPTABLES 7 :
|
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2.2 Capital social 1 |
2.3 Créances et dettes 12 )
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NEXTSTAGE SCA Exercice clos le 31 décembre 2018

ANNEXE

1 GENERALITES

1.1 Préseniatinn de 2 snciété et de son activite

La société NextStage SCA (« la Société ») a été créée le 26 mars 2015,
La Société est domiciliée en France, 19, avenue George V — 75008 PARIS.

Elle a pour activité principale la souseription, I'acquisition, gestion ct cession de valcurs mobiliéres
frangaises ou élrangéres, négocices ou non sur un marché réglementé.

La gestion du portefeuille est déléguce  la société NextStage AM.

1.2 Base de préparation

Les états financiers IFRS au 31 décembre 2018 ont été arrétés par le gérant,

Les éats financiers 2018 ont été établis conformément aux normes comptables intemationales
publiécs par I'1ASB (Intcrnational Accounting Standard Board) et adoptées par 1'Union européenne.
Ces normes comprennent les IFRS (Intemahonal Financial Rcporting Standards) et les 1AS
(Intcrnational Accounting Standards), ainsi que les interprétations de I'IFRS Interpretations
Committee.

Les éléments de nature ou fonctions semblables sont regroupés dans des postes distincts selon le
principe d’importance relative. Lors de eur comptabnl:sauon, les actifs ct passifs d’une part et produits
et charges d’autre part ne sont compensés qu’en application des dispositions d’une norme ou d’une
interprétation.

Les actifs et passifs sont classés par ordre de liquidité croissante en distinguant les éléments non-
courants et courants, sclon que leur réalisation ou exigibilité est 2 plus ou & moins de douze mois aprés
la date de cléture des ctats financicrs.

Les états financiers sont présentés en curo qui est la monnaie fonctionnelle de [a Société. Les montants
sont arrondis A I'enro lc plus proche, sauf indication contraire.

NextStage SCA public des états financicrs annuels cldturés au 31 décembre ct des états financicrs
semestriels arrétés au 30 juin.

Référentie! appliqud :

Les principes ct méthodes comptables appliqués sont conformes aux normes TFRS ct interprétations
afférentes, d*application obligatoirc au 31 décembre 2018,

DELOITTE ACCOUNTING SERVICES Page 5




NEXTSTAGE SCA Excrcice clos Je 31 décembre 2018

Les nouvelles normes, amendements de normes et intcrprétations applicables A compter du 17 janvier
2018 ne trouvent pas & s"appliquer ot n’ont pas d'incidence significative sur Ics états financiers IFRS
au 31 décembre 2018, 1] s’agit de ;

Normes / Interprétations Date d'?pph.c ation
obligataire
IFRS 9 Instruments financiers ’ 01/01/2018
IFRS 15 Produits des activités ardinaires tirés des contrats 01/01/2018
conclus avee des clients '
Amendements [FRS 2 |Classement et évaluation des transactions dont I 01/01/2018 |
paicment est fondé par des actions !
Amendements IFRS 4 |Contrats d'assurance : Intéractions entre IFRS 4 et 01/01/2018 '
IFRS 9 i
Amendement 1AS 40 Transfert d'immeubles de placement 01/01/2018

Par aillcurs, [a Société a choisi dc ne pas appliquer par anticipation les nouvelles normcs,
amendements de normes et interprétations suivanis d’application obligatoire sous réserve de -
I’adoption par I'Union Européenne (UE) :

Narmes/ interprétations Date d'fapph_cat:on
obligatoire
IFRS 16 Confrats dc location 01/01/2019
Amendements IFRS 9 {Caractéristiques dc remboursement anticipé avec 01/01/2019
rémunération négativc

La Dircction de la Société estime que I’application des autres normes de devrait pas avoir d’tmpact
significatif sur les états financiers IFRS,

Recours aux jugements et & des estimations :

En préparant ccs élats financicrs IFRS, 1a Direction a cxercé des jugements, effectué des estimations et
fait des hypothéscs ayant un impact sur ’application des méthodes comptablcs de Ia Société ct sur les
montants des actifs et passifs, des produits ct des charges. Les valeurs réelles peuvent étre différentes
dcs valeurs estimées.

Les informations relatives aux jugements cxercés pour appliquer les méthodes comptables ayant
I"impact le plus significatif sur les montants comptabilisés dans Ics états financiers sont incluses en
note il.

Les informations sur les hypothéses et Jes incertitudes liées aux cstimations qui comporten! un risque
significatif d’ajustement matériel sont incluscs cn note 1I et concement principalement fes évaluations ‘
4 Ia juste valeur des actions, obligations et équivalents de trésorerie, '

DELOITTE ACCOUNTING SERVICES Page 6




NEXTSTAGE SCA Excrcice clos Ie 31 décembre 2018

I3 Evinements sipnificatifs de 'excreice

Evincments

Paragraphe 3,1

12 mars 2018

Acquisition d'ebligations GOODHOPE (nouvel emprunt obligataire)

18 mzi2918 - Avance en comple courant consentic § OODRIVE Pengraphe 3,1
12 juin 2018 Avance en compte courand consente 4 LA COMPAGNIE DU KAIROS Paragraphe 3,1
26 juin 2018 Prise de partcipataon complémentairs dang IRBIS FINANCE (augmentation de capital) Panagraphe 3,1
29 {uin 2018 Acquisition d'oblgations FINANCIERE DE TREVILLE (rouve) emprunt obligataire) Paragraphe 3,1
29 juin 2018 Augmentation de capital (acthons de préfErence de cardgorie C) Paragraphe 1.9
12 julllet 2018 Acquadon d'obligatons IRBIS FINANCE (nouvel emprunt obligatsire) Parapraphe 3.1
26 jullet 2018 Prise de participation dans THE WALL (actions de préfirence de catégorie A et carégoric B) Parzgrophe 3.1
26jullet 2018 Priss de panicipation dans ATREAM (actions ordinaires et sctions de préfirence) Pafagraphe 3,3
24 octobre 2018 Acquisition dobligations WALLY (flak de LA COMPAGNIE DU KAIROS) Peragraphe 3,1
21 novembre 2018 Prise de partcipation dans NEW BLACK GOLD (actions de préfirence) Paragraphe 3.1
4 décembre 2018 Cession d'une partie de a particiation détente dans NEW 8LACK GOLD Paragraphe 3,1
12 décembre 2018 Remboursement d'vne partie des oblgations STEEL SIED SOLUTIONS avee ¢fTet #n 31 décembre 2018 Parsgraphe 3,1

1.4 Evincments pnstéricurs A Ia cloture de 'excercice

Ertaemenis

10 janvier 2019 (1) Acquisition d'obligations BRAND ESSENCE HOSPITALITY LLC (274.700 USD soit 240.437 €)
11 janvier 2019 (1)  Acquisition 'obligations IN THE BUZZ LLC (502.500 USD soi 419.823 €)
14 janvier 2019 Avance complémentaire ent compte courant conscritie 4 LA COMPAGNIE DE KAIRQS (485265 €)
15 janvier 2019 Cession des actions EFESD CONSULTING GROUP (prix de cession ¢ 3.074.285 €)
24 janvier 2019 Avance en compte courant consentic 4 LONSDALE DEVELOPPEMENT (1.225.000 €)
{1) Projet BAGATELLE

1I REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les états financiers sont préparés sur la base du codit historique 4 I’exception des actions, obligations
et équivalents de trésorerie évalués A la juste valcur.

2.1, Actif financiers non couranis

Conformément 2 IAS 28 « Participation dans des entreprises associées ct des coentreprises » et 3 IFRS
10 «Etats financiers consolidés », la Société a déterminé qu’elle détenait un certain nombre
d’entreprises sous influence potable, i.e. d’cnireprises associées ou d’entreprises contrdlées (cf. détail
par société — Note 3.1). La Société a choisi de se prévaloir

- de Pexemption d'application de la méthode de ta mise en équivalence prévue pour les
organismes de capital-risque, fonds commun de placement, société d’investisscment A capital
variable ou entités semblables par IAS 28 pour ses participations dans des entreprises
associées (sous influence notable).

- du 4B deIFRS 10 qui prévoit qu’une société mére qui est une entité d'investissement n'est pas
tenue de présenter des états financiers consolidés si elle a lobligation d'évaluer toutcs ses
filiales & la juste valeur par le biais du résultat. Ainsi, I'entité d'investissement ne doit pas
consolider scs filiales ou appliquer IFRS 3 lorsqu'clle obtient le contrdle d'une autre entité,
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De plus, la Société comptabilise ses actifs financiers non soumis 4 un contréle, contréle conjoint ou
influence notable sclon 1AS 39 « Instruments financiers — Comptabilisation et évalvation ». Dans ce
cadre, 3 la date de comptabilisation initiale, ils out été désignés en tant qu’actifs financicrs 4 la juste
valeur par le biais du compte de résultat dans ]a mesure ol ils sont gérés et leur performance est suivic
sur la base de la juste valeur, conformément 4 une stratégie de gestion d’investissement documentée.

Les variations de juste valeur des actifs financiers non courants sont comptabilisées en résultat
opérationnel au poste « variation de juste valeur des actifs financiers non courants »,

Les frais représentatifs de droits de mutation, d’honoraires, de commissions, et frais d’actes sont
comptabilisés en charges.

Evaluation de la juste valeur :

Les principes de valorisation en juste valeur retenus sont conformes 4 ceux prévus par Ia norme
IFRS 13.

Dans la mesure du possible, lors de 1'évaluation de la juste valeur d’un actif ou d’un passif, la Société
s’appuic sur des données de marché observables.

Les évaluations de juste valeur sont classées selon unc hiérarchie comptant trois niveaux, en fonction
des dounées utitisées dans la technique d’évaluation :

Niveau 1 : Juste valeur évaluée sur la base de cours (non ajustés) observés sur des marchés actifs pour
des actifs ou passifs identiques, sociétés dont les titres sont cotés sur un marché actif (« catées »). Les
titres des sociétés cotées sont évalués nu demier cours de bourse.

Niveau 2 : Juste valeur évaluée 3 I'aide de données, autre que les prix cotés inclus dans le niveau 1,
qui sont abservables pour I'nctif ou le passif, soit directement (sous forme de prix) ou indircctement
(déterminées i partir du prix). Les données observables étant des données qui sont élaborées 3 I'aide

des données de marché; par exemple les informations publiées sur des événements ou des transactions

réelles, ct qui refidtent les hypothéses que les participants de marché utiliseraient pour fixer le prix de
’actif ou du passif.

Niveau 3 : Juste valeur pour I’actif ou le passif évaluée 4 Paide de données qui ne sont pas fondées sur
des données de marché observables (données non observables).

Sur cette base, NextStage SCA a classé ses actions en niveau 3 dans Ia hiérarchie de la juste valeur, De
fait, ces €valuations reposent sur des informations qui ne sont pas des données publiques ainsi que sur
des hypothéses propres 4 chaque cxpert et dépendantes des combinaisons de méthodes de valorisation
utilisées. ’

Afin de déterminer la juste valeur de ses participations, la Société a choisi de sc fonder sur les
valorisations effectuées par la société de gestion NextStage AM, qui font 1’objet d’une adoption par le
Comité de valorisation de la société de gestion. Ces évaluations font I'objet d'une revue par la
Direction de 1a Société, et d’une validation par le Conseil de Surveillance.

NextStage AM valorisc les participations selon les principes de Ia Juste Valeur, conformément 4
IFRS 13 et aux recommandations de 'IPEV (Intemational Private Equity Valuation Organisation), sur
la base d’une approche propre 4 chaque participation.

Conformément aux pratiques de marché, NextStage SCA fait réaliser une revue de ces évaluations par
un cxpert indépendant, la société SORGEM.
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L’expert a vérifié la conformité des valorisations effectuées avec la norme IFRS I3 et les
recommandations de I'IPEV. L’expert a mis cn ccuvre une approche multicritéres et pour chaque
évaluation, il a défini, cn fonction de Ja pertinence des informations disponibles, les méthodes qui sont
les micux adaptées 4 1a société concernée.

Les méthodes utilisées pour Ia valorisation des participations sont les suivantes :

e Méthode des comparables boursiers ¢ il s’agit d’une méthode d'évaluation analogique qui
tepose sur unc comparaison des données de I'entreprisc 4 celles d'un échantillon de saciétés
comparables cn termes d'activité, de taille, de risque, de eroissance... Les multiples sont
construits A partir d’un échantilion de sociétés cotées comparables. Un multiple moyen ou
médian est cnsuitc appliqué A la société 4 évaluer. Dans le cas d'unc société non cotée en
bourse, il est dusage d'appliquer une décote d'illiquidité 4 la valcur obtenue pour tenir compte
d’un différenticl de valorisation par rapport 4 des sociétés comparables cotées, dil 3 la liquidité
de leurs titres sur le marché.

e Transactions comparables qui est unc méthode d'évnluation analogique employant les
multiples observés sur un échantilion de transactions passées jugées comparables pour évaluer
une nouvelle transaction. Aprés la construction des multiples, il convient d'employer Ic
multiple moyen on médian pour I'évaluation de la transaction en question.

¢ Cours cible : il s’agit d"une méthode d'évaluation qui repose sur la sélection des cours cibles
publiés par des brokers pour une société donnée. Dans le cas d'une société non cotée cn
bourse, il est d'usage d'appliquer une décote d'illiquidité 4 [a valeur obtenne pour tenir compte
d’un différenticl de valorisation par rapport 3 des sociétés comparables cotées, ddl 4 Ja liquidité
de leurs titres sur le marché.

e Discounted Cash Flow (DCF) : repose sur le principe sclon lequel la valeur d'un actif est égale
3 la valeur actuelle nette des flux de trésoreric futurs qu'il génére. La valeur d’un actif, ou
d'une entité cst ainsi calculée comme la somme des flux de trésorerie générés, actualisés au
taux reflétant le niveau de risque de Vactif ou de I'entité en question. L'évaluation d'une
entreprise par la méthode DCF repose sur unc construction cxplicite des hypothéses sous-
jacentes 3 unc valorisation A savoir les prévisions dc croissance, d'investissement et de
rentabilité A long terme ainsi que e taux d'actualisation des flux futurs rcflétant le niveau de
risque de l'activité ct sa structure financitre.

e La méthode d'évaluation du prix d'un investissement récent @ Le cofit d'un investissement
récemment cffectué constitue une bonne approximation de sa Justc Valeur. Lorsque
I'investissement est réalisé par un tiers, 1a valorisation sur la base du coiit de cet investissement
peut étre affectée des facteurs suivants ¢

- il s'agit d'un investissement représentant un faible pourcentage du capital ou d'un faible
montant cn valcur absolue,

- linvestissement ¢t le nouvel investissement sont assoriis de droits difTérents,

- le nouvel investissement est réalisé par des considérations stratégiques,

- Tinvestissement peut étre assimilé & unc vente forcée ou 4 un plan de sauvetage.

Cette méthode est adaptée pendant unc période limitée, en général d'un an 4 compter de
linvestissement de référence. 1) doit étre tenu complc pendant cette période de tout
changement ou événement postéricur & 'opération de référence susceptible d'affecter la Juste
Valeur de l'investissement.
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« Laméthode du comparable spéeifique ou des références sectoriclles : Cette méthode applique
un multiple non plus sur un comparable de résultats mais sur une référence ou benchmark de
marché et appropriée & I'activit¢ dc la participation. L'utilisation 'de cettc méthode
d’estimation de la juste valeur se limite 4 certaines situations spécifiques (activités
patticuliéres) ou est utilisée pour vérifier le bien-fondé des résultats obtenus a 1’aide d’autres
méthodes. .

Les méthodes d’évaluation des participations utilisées par I'expert av 31 décembre 2018 sont les
suivantes : '

Compariblei | Transactions

- Astrey
Partielpntivcs . Crvupes cords comparabley Ceurs tible DCF imdthodes
Ls Comptrnme du Caramans | Foontams Pyjor X X
| Bow X {7
Ut Framtn .
Fraacedre Teeviba Lok 5
Quetmal Acorm X X
Efeso Consultmg Groap (5) Efeso Comu'tmg - - ! - -
Coorpscadenry SA '
Coorpace dermy Fncy Coargacademy x 9 §
Glaw Portners Sokutons Glass Partners X b ;
NordNext Adoot X {7 (N \
Goodhope NaturBary X X '
Oodrve Capml Oodrve X {9 |
Steet Sted Sok Steel Shed Soluhony X X {1}
Ls Compagrm de Kewes Tresm Yecht Charter ‘ : {) l
[Lomdsle Developpernent  [Lemdale X X |
The Wil Ark e X
Atream Atream X X X I
New Black Gold Yine1 Technolopes X X E
'
(1) Tramacuony cécentes sur bt capaal {4) Madiple de valoraabon |
(2) Coptalsation da cash-flow 2019 (5) Mubipl pubbé par Demodama i
|

Q) Acd wet rédvalnd {6) Partcpanson eom évalude per SORGEM ; Partiopation cddée en junvier 2019
Les valorisations effectuées A partir de ces méthodes ont permis de confirmer les valeurs retenues au
31 décembre 2018 par le Comité de valorisation de 1a société de gestion NextStage AM, le scul écart
concemant Atrcam pour laquelle 1a valorisation retenuc par NextStage AM est 1égérement inférieure 4

~ 7 la  fourchette “proposéc par SORGEM.-NextStage AM considére que-la valorisation retenue.powr ... !
Atream, qui intégre un complément de prix fonction des performances 2018 et payé le 11 mars 2019, 1
refléte corrcetement la valeur actuelle de la société, S'agissant des acquisitions de I’exercice, sauf
exceptions, la juste valcur estimée correspond au cofit d*acquisition des titres.

Le tableau ci-aprés présente les principaux paramétres retenus par Pexpert indépendant daus e cadre
de ses travaux relatifs & 1'évaluation de 1a juste valeur des participations détenues par NextStage SCA
au 3| décembre 2018,

Hypothéses retenues par I"expert pour évaluer la juste valenr des participations

Méhoder de valorlsation otlllsbes Prineipsles hypoihiéses retences par Cespert

Comparabies bouwsicrs Multple do TEBITDA, EBIT 0a CA (?)
Agrégas mammmd’y 2018 « 2019
Déctne de tadlo enue 0% er 41 %

Déctie & Lquidad entro 0 % ¢130%

Transactins comparables

Multipla de TEBITDA, EBIT ou CA (")
Agrégaty pormanls 2013 - 2019
Déclie de talle entre @ % <t 30 %

Coura Cdo

Sélection de Arokers réputéy
Diécdid f Miquided da 20 %

Dmcounted Cash Flow (DCP) ou sctoalmation
dea Cash-Flow

Taux & actualsation entre 9,2 %5 et 23,3 %
Taux do gomsance nfme enle 1 9% et 2.4%
Agrégais normatds 2019 - 2029

{*) Selon Pniacmanon daponble
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NexiStage SCA a classé ses obligations en niveau 3 dans 1a hiérarchic de la juste valeur. La juste
valeur des obligations est déterminée sur la basc d'une analyse de P'évolution des taux depuis
'émission, en intégrant des paramétres estimés par NextStage AM en I'abscnce de données
observables.

Des analyses de sensibilités ont été effectudes :

» Pour les participations pour lesquelles la méthode du DCF est utilisée, la variation du taux
d"actuzlisation compris entre +/- 0,25% et 4/~ 2,5%, ct du taux de croissance & long tcrme
compris entre +- 0,25% et +/- 0,50%, conduit & une variation de Ia valeur des participations
entre - 21,8 Meuros et +27,9 Meuros ;

e Pour les participations pour lesquelies la méthode des comparables cotés cst utilisée, la
variation des multiples eomprise entre +/- 5% et +/- 15% conduit 4 unc variation de Ia valeur
des participations entre -25,0 et + 23,6 Mcuros ;

» Pour les participations pour lesquelles Ia méthode des transactions comparables est utilisée, la
variation dcs multiples de +/- $% conduit A une variation de la valeur des participations de +/-
10,1 Meuros.

» Les méthodes de prise en compte du cours de bourse, d’actualisation des cash-flow 2019, et
des multiples publiés par Damodaran, n'ayant été utilisées chacunes que pour une
participation, I’information conccrnant leur sensibilité conduirait 4 communiquer une
information nominative eonfidenticlle pouvant étre préjudiciable aux activités des sociétés. En
conséquence cette information n'cst pas communiquée.

Pour Ics obfigations, les analyses de sensibilité ont éé réalisées sur la basc d’une variation du taux
d’intérét de +/-100 points de base conduisant 4 une variation de valeur entre — 0,8 Meuros et +/~ 0,9
Mecuros.

2.2. Capital social

Les frais liés aux augmentations du capital sont comptabilisés en déduction des capitaux propres, et
ceux rclatifs a la recherche d'investisseurs en charges.

La Soeiété a émis des actions de préfércnce 4 des fins d’association dcs managers de la société
NextStage AM (Gérant) et des membres clés du Comité d’investissement de la Société.

Les modalités prévucs en cas de départ des managers / sponsors font en sortc que e droit a
[*appréciation de valeur des actions de préférence cst soumis 4 des conditions de services et de
performance (§3-9). Par conséquent, if a été déterminé que les actions de préférence entraicnt dans le
¢hamp d’application d’IFRS 2.

Sclon IFRS 2, le mode de comptabilisation des actions dc préférence cst fondé sur le mode de
dénouement le plus probable. Compte tenu de ["introduction en bourse, les actions de préférence ont
¢t€ elassées en capitaux propres.

Par ailleurs, les actions de préférence ayant été souscrites 4 leur juste valeur, aucune charge n’a €té
comptabiliséc au sein du compte de résultat,
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2.3. Créances et dettes -

Les eréances et dettes courantes sont comptabilisées au cofit amorti, qui correspond 4 leur valeur
nominale.

Les créances sont, le cas échéant, dépréciées en fonetion des difficultés de recouvrement auxquelles
elles sont susceptibles de donner licu.

. |

2.4, Equivalents de trésorerie

Il 5’agit de placements classés sclon le réglement européen UE 2017/1131 sur les fonds monétaires, dit :
MMF (Mouncy Market Funds), entrée en vigueur le 21 juillet 2018, en ; '

o Fonds monétaires 4 valeur liquidative variable standard ou court terme (VNAYV)
s Fonds monétaires eourt terme 2 valeur liquidative constante (CNAV)
* Fonds monétaires court terme a faible volatilité (LVNAV)

et qui conformément A I'avis de I"ANC (lettre du Président & I’AMF du 13 novembre 2018) sont '
détenus dans ["objectif de faire face aux engagements de trésorerie A court terme.

Ces placements sont comptabilisés  1a juste valeur.

Les variations de juste valeur sont comptabilisées par le biais du compte de résultat et présentés cn
coiits de I’endettement financier net au sein du poste « Trésorerie et équivalents de trésoreric ».

La juste valeur est appréci€e suc la base de leur valeur liquidative 4 l1a date de clSture (niveau | au scin ‘
de la hiérarchie de la juste valeur). '

2.5. Provisions

Une provision cst comptabilisée lorsque la Société a une obligation juridique on implicite cnvers un
tiers résultant d’un événement passé dont il est probable qu’une sortie de ressources représentative
d’avantages économiques sera néeessaire pour éteindre I’obligation ct lorsque le montant de
Pobligation peut étre estimé de maniére fiable.

2.6. Recnnnaissance des produits

Dividendes pergus :

Les dividendes versés par les sociétés dans lesquelles la Société détient unc participation sont
comptabilisés en résultat opérationnel au poste « Revenus des actifs financiers non courantsy 3 la date
de la déeision d’assemblée ayant voté la distribution de dividendes.

Revenus des obligations :

Les intéréts des obligations souscrits par la Société sont comptabilisés en résultat opérationnel au poste '
« Revenus des actifs financicrs non courants » i la date ol ils sont encourus.

Les intéréts acquis ct non versés 4 la cldture de Pexercice sont comptabilisés en intéréts courus 3
recevoir.
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2.7. Onptinn an régime fiseal des Sociétés de Capital Risqae (SCR)

NextStage SCA peut étre qualifiée de Société de Capital-Risque puisqu’elle satisfait aux conditions
prévues par Iarticle 1-1 de 12 loi n°® 85-695 du 11 juillel 1985 & savoir ;

- Elle a pour objet social la gestion d'un portefeuille de valeurs mobiliéres,

- Elen’apas souscril & des emprunts d'espiees au-deld de la timite de 10 % de sou actif net,

- Une personne physique, son conjoint et leurs ascendants ct descendants ne détiennent pas
ensemble, directement ou indirectement, plus de 30 % des droits dans scs bénéfices,

- L'option pour le régime fiscal des sociétés de capital-risque a été exercée dans Ics six mois
suivant celui de la création de son activité.

Ainsi, 1a Société a opté le 29 juillet 2015 pour le régime fiscal des SCR prévu au 3° septies de I'article
208 du Code Général des Impéts A compter de son premier cxereice clos le 31 décembre 2015.

En application de cette option la Société est exonérée d’impédt sur les sociétés sur 1’cnsemble des

revenus et des plus-values de son portefenilles titres, coté ou non coté, et sur les produits des activités
accessoires liés A la détention de titres.

2.8. Toformatinn sectorielle

La Société a déterminé qu’elle était constituée d’un seul secteur opérationuel correspondant a la
gestion et au snivi de ses investissements.

I1 COMMENTAIRES SUR LES COMPTES ET AUTRES INFORMATIONS

. )

Actdy financiess non courents © Actions 103 395 506 32350 808 148 484 17 083 785 - 152677013

3.1. Actifs financiers nnn eonrants

Actfy financicrs noa couranty 3 Oblgstons 13358128 5 443 267 300 000 474 652 31207 21718234
Totewr 118 734 034 37309 074 468 434 17 563 437 737207 174 395267

Portefeuille des titres détenus :

Le portefenille titres est présenté ci-aprés par programme d'investissement, {es obligations étant liés 4
la détention d’actions.
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Portefeuille au 31 décembre 2017 ;

Quunlilés

Iy

Actisns

{ibligations

Fasrceninge
de détentisn
)

QUETZAL Adont ordeages [ 540 T84 1640734 - 9.60%
QUETZAL Qbigaticns conveniles 15T U - 238161

Teofsl provpe ACORUS 1 640784 15821413

LA COMPAGNIE DU CATAMARAN Actions orfnaires 2896 T025425 - K%
Totat grmpe POUNTAINE P A JOT J028 426 =

BOW Actiony ds priférence B o 6431910 - 26.5%
BOW Acting oidnsi B 140570 1408 18 - "
Tatal gropps BOW. kdl LIX3)) -

[RBIS FINANCE Actong ordsaires 4330 000 4 330 000 - 16%
IRBIS FINANCE Oblgrtons 34202 - 34 02

FINANCIERE TREVILLE Actong ordaaircs 1 |4 - NS
FINANCIENE TREVILLE Obl gatsons 30930 - n10s

Totsl groupe LTNXFA 4320 00L 51137

NORDNEXT Achowg da priférence 471 000 942 0600 - - £1,06%
NOBRDNEXT Acliom ordinazes 156220 313140 -

Total growpe ADOFT™ & 094 40 -

EFESO CONSULTING GROUP Acnany ot dasres 1 260 304 3000 000 . 4,7%
TorH groope EFESO CONSLULTING 3 000 079 -

+ GLASS PARTNERS SOLUTIONS Actiony de préfirence 31778 5658 750 - IH%
Total proupe GLASS PARTNIRY 5 6% 330 -
COORPACADEMY A . Acxms arEntires 2921 2270083 - 84%
COORPACADEMY SA Actami de préfbsece 1798 185991 -

!Mlﬂ groupe COORPACADEMY, 4 150034

_COORPACADE.H’Y Francs Acions s dnaires %5 471168 . - 12IM%
Totel grevpe CODRPACADIATY France 477168 -

COODHOPE Achons ordairs 61731 617390 . 015%
GOODHOTE Actions de préfirencs 125 000 azi600 -

GOODHOPE Obligatooos 5309012 - 6809012

Totrl gree ATURA 941 390 S A% 011

OODRIVE CAPTTAL r Actwns ordunires inrm I4999 - f ot}
DOORIVE CAPITAL ObGgauoas 2000 000 . 2000000

Total groape QODRIVE 3 439 *99 7 900 870

STEEL SHED SOLUTIONS Actm ardeaes 400000 10000000 - ™)
STEEL SHED SOLUTIONS - Dbigatom 1 500 060 - 1 500 000

Totnl groupe STFFL SI1FD SOLUTIOVL 10 000 D00 } 500 008

LA COMPAGNIE OE KATROS Actony edmanes {***) 1298000 129W0 000 - ")
Tatel gromps DREAM YACHT CHARTIR 12 950 000 -

LONSDALE DEVELOPPEMENT Adwms ds priférenca 7022076 7022076 - [}
LONSDALE DEVELOPPEMENT Obligauons 1000 000 - 1 000 000

Totel growpe LONSDALED T 922076 1 0o o0de

Total Artife financlers now ronranti T4 K21 701 V4 AGX AT

Jrate vulrur dw porteleuills fitres {*259) 103 ¥95 904 14 358 128

{*} Les pouscentages da ditention saf les acltny pomt calcylds bosed eatégorivs dachons confonduss
£4 ey neoa du carsctire confidented da cens dannée

(**) L'ind.caticn da p a dé

(***) Dont déwention duectn 33 %

'eal pat

{****) L'indication da s jmie valeor mdivitalade par [gas de bire #est pid donoée ca ranon du Ghoacténd confidemieed de cetis donnés

Les intéréts courus sur emprunts obligataires d'éldvent 4 525 908 € au 31 décembre 2017..
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Portefeuille au 31 décembre 2018 :

pllibir 1) ]
Prumcuinge
CQuaniiiés il dfirmtion
Aclhm Dhigatisms I
QUETZAL Atz wcdmancy O™ Lo - 14T%
QUETZAL Chigwans converidbley 1M a7 - e
Joisf prewpy ACORLY —d ¢4 Ty 1451413
LACOMPAGTE ER) CAT AMARAN Actomg réwsces 169 104N . 2%17%
Juist proopy FOUNTAINCFAIOE Tl =
BowW Actasist da priCivesce B nwy s4519D - nam
BOW Acusm snineens B 19 1408710 -
Jors prompe SOW LTI - '
IRBLS FINANCE Acteg snlemect ATIME LI - ITAM%
IREL3 FINANCE Cukgnons 1013 34 a2 - M x2
FINAMCIERE TREVILLE Actxses oy ] 1 - M
FINANCIERE TREVILLE Chligmods 2015 20 "% - mms
FINANCIERE TREVILLE Chkgenose 2018 T 1 . 307 268
Jotd propps LINXEA ap s L
NORDNEXT Acuong de priflency 471 000 42 000 - £3.09%
NORDNEXT Aclioeg ordsascy n%s 1152440 .
Jars groope ADOPT [T.TYT") :
EF?S0 CONSULTING GROUP Actions erlisives 180364 2900008 - 4175
wtsd gre ONSTLTS: 3 e 008 -
GLASS PAKTNERS SOLUTIONS Actuwe de prifiscacs nns s T - %
Jyta prowpe CLASY PARIVE RS SEI N =
COORPACADEMY SA Actineg onfimuts il 1104 - DAM
CODEPACADEMY A Acong de ety 19  11msh -
ot grovyr COORPACADEMY amey :
COQRPACADENY Framecy Actrms srdoaires % 2714 - 2%
Ins RPACADEN Fra NI -
GOODHOPE Actumy gryvmised 1T L1ba ] - LI
COODHOrE Actusit da prclivmce 328 000 pril . -
COODHOrE O 2017 [ 1 17¢] - 8011
GDODHOPE Dnligetmng 1013 2 200 000 - T 2oq go0 .
il TLRABYY B I1R..] PRIl
OODRIVE CAMTAL Actinog ceineres 1M 1oy - [}
COOCIVE CAPITAL Oblguions 2 000 000 - 2000000
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Les intéréts courus sur emprunts obligataires s*élevent 4 1 263 [15 € au 31 décembre 2018.

Les pourcentages de droits de vote sont identiques aux pourcentages d’intéréts, sauf pour trois sociétés
pour lesquelles les pourcentages de droits de vote sont Jes suivants :

- NORDNEXT: 39,00 %
- GOODHOPE : 39,00 %
- LA COMPAGNIE DE KAIROS : 66,68 %

Les principales hypothéses retenues dans le cadre de la détermination de la juste valeur des titres
détenus sont présentées ci-avant dans la note 2.1.

Groupe ACORUS :

La Société déticnt une participation de 9,60 % dans la société QUETZAL de droit frangais (qui détient
100% du groupe ACORUS). Elfc n’y cxerce aucune influence notable.

Le groupe ACORUS exerce scs activités dans la réhabilitation, la remise en état dc logements,
I’entretien, la maintenance ct I'adaptation de ceux-ci pour personnes 2 mobilité réduite.

Les obligations QUETZAL détenues par la Société, au nombre de 2 571 447, sont convertibles en
actions de la société QUETZAL 2 raison d’une action ordinaire pour une obligation & la date
d’échéance de 'emprunt obligataire (17 juin 2023) ou sur demande de 1a Société a tout moment, dans
les 15 jours suivamts unc date de paicment des intéréts, en cas de non-paiement de Pintérét non-
remédié dans les 30 jours.

Les obligations donnent droit 4 un intérét annuel au taux fixe de 3 % payable annucllement, auquel
s’ajoutera en cas de non conversion une prime de 5 % capitalisée annucllement.

Groupe FOUNTAINE PAJOT - .

La Société détient une participation de 36,87% dans la socié¢té LA COMPAGNIE DU
CATAMARAN, qui elle-méme détient 53,30 % de la société FOUNTAINE PAJOT. Elle y exerce une
influence notable,

La société FOUNTAINE PAJOT est spéeialisée dans la conception et la fabrication de catamaran 4
voiles et 3 moteunrs. :

Groupe BOW :

La Société détient une participation dans la société BOW de droit luxembourgeois de 21,93 %. Elle y
exerce une influcnce notable,

BOW commercialise des produits smartwatchers et trackers d’activité via la sociéié MYKRONOZ
(Suisse) et des produits caméras embarquées pour véhicules via 1a société ROADEYES (France).

Groupe LINXEA :

La Société détient une participation de 27,61 % dans 1a société IRBIS FINANCE de droit frangais, qui
elle-méme détient 100% de 1a société LINXEA ; et une action de la société FINANCIERE TREVILLE
de droit frangais. Elle y exerce une influence notable.
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La Société a pris Ic 26 juin 2018 une participation complémentaire dans la société IRBIS FINANCE
en souscrivant 3 une augmentation de capital 4 hanteur de 202 966 actions nouvclles pour un total de
282 123 €.

LINXEA est un des leaders frangais de la distribution de prodnits d*assurance vie sur intemet.

Les obligations 2015 IRBIS FINANCE détenues par la Société, au nombre de 344 202, sont
remboursables A &chéance de "emprunt obligataire (17 septembre 2020). Les obligations donnent droit
A un intérét fixe de 4 % payable annuellement au 17 janvier, et & un intérét fixe de 4 % payable in fine
et capitalisable 4 chaque date anniversaire de 'emprunt obligataire. Cet emprunt n’est pas convertible
¢n actions.

Les obligations 2015 FINANCIERE DE TREVILLE détcnues par la Société, au nombre de 230 990
{dont 32 991 acquiscs lc 11 avril 2017), sont remboursables a I’échéance de I'cmprunt obligataire (17
scptembre 2020). Les obligations donnent droit & un intérét fixe de 8 % payable in fine et capitalisable
i chaque date anniversaire de I’emprunt obligataire. Cet erprunt n’est pas convertible en actions.

Le 26 juin 2018 la Société a souscrit & un nouvel emprunt obligataire émis par la société
FINANCIERE DE TREVILLE (souscription de 307 268 obligations de ! € chacune). Les obligations
sont remboursables 4 échéance de I'emprunt obligataire (28 juin 2023) et donnent droit 4 un intérét
fixe dc § % payable in fine et capitalisable & chaque date anniversaire de I'emprunt obligataire. Cet
emprunt n’est pas convertible en actions.

Groupe ADOPT’ :

La Société détient une participation de 43,06 % dans {a société NORDNEXT de droit frangais, qui
ellc-méme détient 100 % du groupe ADOPT”, Elle y cxerce une influence notable.

Lc pacte d’associés de NORDNEXT inclut des options d’achat consenties par le Président et autres
managers en cas de départ de ccs demiers au profit des associés dont la Société.

ADOPT’ est une marque qui commercialisc des produits de parfumeric et de cosmétique.

Groupe EFESQ CONSULTING ¢

La Société détient 4,77 % du capital ’'EFESO CONSULTING GROUP, spécialisé dans les métiers du
conseil en stratégic et execllence opérationnelle. Elle n’exerce ancune influence notable sur ce groupe.

Groupe GI.LASS PARTNERS ¢

La Société déticnt une participation de 23,34 % dans la société GLASS PARTNERS SOLUTIONS
spéeialisée dans les activités de distribution et foumniture de verre aux transformateurs et fabricants de
verre les plus grands et les plus importants de toutc I'Europe. Efle y exereice une influcnce notable.

Groupe COORPACADEMY :

La Société détient une participation de 13,84 % (actions ordinaires et de préférence confondues) dans
1a saciété COORPACADEMY SA, de droit Suisse, spéeialisée dans les métiers services de formation
proposés aux entreprises (et non aux étudiants), avee un modéle peu capitalistique. Cette entreprise
jeune & forle croissance attenduc est basée 4 Paris et incubée A I’Ecole polytechnique fédémle de
Lausanne, COORPACADEMY cst au cceur de fa recherche sur [es nouveaux modes d’apprentissage.

La Société déticnt également 7,27 % du capital de la société COORPACADEMY France.

NextStage SCA n'exerce ancune influence notable sur ec groupe.
g group
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Groupe NATURABAY :

La Société détient une participation de 49,39 % dans la société GOODHOPE qui elle-méme détient
100 % de la société NATURABAY, éditeur d’un site intemct de petites annonces ct de vente aux
cnchéres destiné aux chasseurs et pécheurs Naturabay. Elle y exerce une influence notable.

Les obligations 2017 GOODHOPE souscrites par la Société, au nombre de 6809012, sont
convertibles cn actions ordinaires de 1a société GOODHOPE. La Seciété pourra demander la.
conversion de toute ou partie des obligations qu’elle détient & compter d'un événement déclencheur
(notamment le chaagement de contrdle ou I'introduction en bourse) ou & compter du 30 juin 2023, La
parité d’échange des obligations cn nctions dépend de paramétres calculés 4 a date de 12 conversion,

Les obligations doanent droit 4 un intérét nnnuel nu taux fixe de 5 % payable in fine et capitalisables &
chaque date anniversaire de souscription de Pemprunt.

Cet emprunt obligataire n’est pas assorti d’une prime de non coaversion.

Le 12 mars 2018 la Société a souscrit & un nouvel emprunt obligataire émis par la société
GOODHOPE (souscription de 2 2000 000 obligations de 1 € chacune). Les obligations, qui ne portent
pas & intéréts, sont remboursables, au choix de Ia Société, en actions ordinaires nouvelles de la société
GOODHOPE, ou ¢n actoas ordinaires existantes de sa filiale KERALA VENTURES, et ce & compter
d'un événement déclencheur ou & compter du 17 mars 2028.

Groupe OODRIVE :

La Société détient unc participation dans la société QODRIVE CAPITAL. Elle n'y exercice pas
d’influence notable,

Le groupe QOODRIVE est spécialisé dans la gestion des données sensibles avec des solstions Cloud
-= -=-- - —-——(partage, protection et signature électronique des docements). __

e et e L e

Les obligations QODRIVE CAPITAL de catégorie 2, souscrites par la Société, au nombre de
2 000 000, sont convertibles cn actiens ordinaires de la société OQDRIVE CAPITAL A I'échéance de
Iemprunt obligataire (18 mai 2024) ou sur demande du représentant des titulaires d’obligations de
catégorie 2 en cas de survenance d'événements particuliers exposés A l'article 7.2 du contrat
d’emprunt obligataire. La parité d’échange des obligations en actions dépend de paramétres caleulés a
la date de |2 conversion,

Les obligations donnent droit A un intérét annuel au taux fixe de 10,50 % payable in finc ct
capitalisables & chaque date anniversaire de souscription de ’emprunt, sous réserve de la possibilité
discrétionnaire donnée & OODRIVE CAPITAL de rembourser chaquo année une partie des intéréts
dans la limité de 4 % de ceux-ci.

Cet emprunt obligataire n’cst pas assorti d’une prime de non conversion.
Groupe STEfL SHED SOLUTIONS ;
La Société déticnt une participation dans la société STEEL SHED SOLUTIONS, de droit

Luxembousgeois (acquisition du 27 juillet 2017), plateforme digitale spécialisée dans 1a conception ct '
la vente en ligne de bitiments métalliques en kits, Elle y exercice une infleence notable.

DELOITTE ACCOUNTING SERVICES Page 18




NEXTSTAGE SCA Excrcice elos Ie 31 décembre 2018

Les obligations STEEL. SHED SOLUTIONS souscrites par la Société, au nombre de 1200 000
(1500000 au 31 décembre 2017), sont converiibles en actions de la société STEEL SHED
SOLUTIONS 2 raison d’une action ordinaire pour une obligation 2 Ia date d’échéance de I'emprunt
obligataire (29 jnillet 2024) ou sur demande de Iz Société en cas de survenance d’événements
particuliers exposés  Iarticle 3 du contrat d’cmprunt obligataire.

Lcs obligations donnent droit A un intérét annuel au taux fixe de 5 % payable in fine et capitalisables &
chaque date anniversaire de souscription de 1’emprunt, auquel s’ajoute en cas de non conversion une
prime de 5 % capitaliséc annacllement,

Suite 4 une décision de I’assemblée générale de la société STEEL S1IED SOLUTIONS du 12
décembre 2018 NextStage SCA a bénéficié du remboursement anticipé de 300 000 actions obligataires
avee effet an 31 décembre 2018.

Groupe WALLY :

La Saciété déticnt une participation (dort 55 % dircctement) dans la société LA COMPAGNIE DE
KAIROS {acquisition du 28 septembre 2017) qui déticnt elle-méme la société WALLY, actionnaire de
DREAM YACHT CHARTER spécialisée dans Iz location de batcanx de plaisance (notamment en
Polynésic). Elle y excrce un contrdle exclusif.

Les obligations WALLY souscrites par la Société le 24 octobre 2018, au nombre de 1 135 521 sont
convertibles en actions de la société WALLY & raison d’une action ordinaire pour une obligation a
compter du 17 juillet 2023 oun sur demande de la Société en cas de survenance d’¢vénements
particuliers exposés dans le rapport spécial du Conseil d’ Administration de la société WALLY, établi
conformément & I"article 583 du code dcs sociétés belge.

Les obligations donnent droit & un intérét annoel =u taux fixe de 6 % payable semestriellement an 30
juin et au 31 décembre, anquel s'ajoute en cas de non conversion une prime de 6 % capitalisée
annuvellement.

Groupe LONSDALE 2 ©

La Société détient une participation dans la société LONSDALE DEVELOPPEMENT qui est ’une
des toutes premiéres agences de design frangaise. Elle y excree une influence notable.

Les obligations LONSDALE DEVELOPPEMENT souscrites par Ia Société, au nombre de 1 000 000,
sont convertibles en actions de la socié¢té LONSDALE DEVELOPPEMENT a raison d’une action
ordinaire pour unc obligation i compter du 1¢ janvier 2023 ou sur demande de la Société en cas de
survenance d*événements particuliers exposés i I’article 2 du contrat d'emprunt obligatairc.

Les obligations donnent droit A un intérét annuel an taux fixe de 2,50 % payable annucllement, auqucl
s’ajoute en cas de non conversion unc prime de 9 % capitalisée annuellement.

Groupe ARKOSE :

La Société détient une participation dans la société THE WALL (souscrite fe 26 juillet 2018) qui
déticnt elle-méme le groupe ARKOSE, Icader de I'escalade de bloc en France, Elle y exerce unc
influence notable.
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"Groupe ATREAM :

La Société détienl une participation dans la société ATREAM (souscrite le 26 juillet 2018) qui est une
plateforme de gestion d’actifs immabiliers de lourisme en Europe. Elle y exerce un contréle exclusif.

Groupe VINCI TECHNOLOGIES

La Société délient unc participalion dans la société NEW BLACK GOLD (souscrilc le 2i novembre
2018) qui détient elle-méme le groupe VINCI TECHNOLOGIES leader mondial dans le domaine de
Pinstrumentation scientifique. Elle y exerce une influence notable.

Le 4 déccmbre 2018 1a Société a cédé 230 actions A leur prix d’acquisition, soit pour 168 484 €.

3.2. FEquivalents de trésarerie et trésorerie

Ao - SUI22017

93966421 93915 388 51033

Trésorerie 257093 257093 -
Tolal équivalents de irfsortrie ef irésorerie 04223 514 94 172 481 Sf 033

A

Jusle
valewr__
Equivalents de trésoreric 47838 372 47 882908 44537
e e e _Trésarerie e A — 1490 075 1490075 -
Talal éqoivalents de irésorerie et trésorerie 49 328 446 49 372 983 ~44 537

3.3, Autres actlifs courants et passifs enurants

Les autres actifs courants et passifs courants ont une échéance d un an au plus.

Autres actifs covrants ;

\?j‘m—y

-

I

E
T s

e oS

Emprunt obligataire IRBIS FINANCE 31339618 -
Intéréts courus emprunt obligataire IRBIS FINANCE 126 631 -
Avance en compte courant QODRIVE 1200 000 -
Intéréts courus avance en compte courant OODRIVE 76 981 . -
Avance en compte courant LA COMPAGNIE DE KAIROS 1111000 -
Créance A recevoir STEEL SIIED SOLUTIONS 342 500 -
Charges constatées d'avance 25375 37658
Total autres actifs 6 222 105 37 658
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Emprimt abligotaire IRBIS FINANCE :

Le 12 juillet 2018 la Société a souscrit 3 un emprunt obligataire émis par la société IRBIS FINANCE
(souscription de 3 339 618 obligations de 1 € chacune). Les obligations sont remboursables 3 échéance
de Pemprunt obligataire (19 juillet 2019) et donnent droit & un intéréts fixc de 8 % payable Ic 31
décembre de chaque année. Cet emprunt n’est pas convertible ¢n actions.

Avance en compte courant OODRIVE :

En application d’une convention en compte courant du 18 mai 2018 ct d’un avenant du 24 octobre
2018 la Société a consentj unc avance de 1200000 € 4 [a société OODRIVE. Cette avance, dont le
terme est fixé au 31 mars 2019, donne droit 3 un intérét au taux de 10,50 % payablc in finc.

Avance en compte courant LA COMPAGNIE DE KAIROS :

En application d’une convention en compte courant du 12 juin 2018 la Société a consenti une avance
de 1 111 000 € 2 Ia société LA COMPAGNIE DE KAIROS. Cette avance, dont le terme est fixé au 30
juin 2019, nc donne pas droit 3 des intéréts.

Créance a recevoir STEEL SHHED SOLUTIONS :

Cette créance correspond au remboursement anticipé, a effet du 31 décembre 2018, de 300 000
obligations, des intéréts et prime de non conversion liés.

Dettes sur actifs financiers non courants :

31122018 31/12/2017

Complément de prix titres ATREAM 223351638 -

Total dettes suractifs financlers nan courants 2 385 168 -

Dettes fournisseurs et autres dettes courantes :

Dettes fournisseurs 325112 411 726
Autres dettes 355 559 204 755
Tatatl dettes fournisseurs et autres dettes 680 671 616 482
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3.4 Répartition des actifs et passifs financlers par cailéporie (TAS 39)

Valeur au bilan

Valeur au bilan
©OIN017

e 311122018
Actions non coftées 152 677 013 103 395 906
Obligations 21 718 255 15358 128
Aclifs financiers & la juste valeur par résultaf suroption 174 395 268 118 754 034
Prits et créances 6222 105 37 658
Equivalents de trésoreric 47838372 93 966 421
Trésorerie 1 490 075 257093
Trésorerie ef équlvalents de trésorerie & Ia Jusfe valeur par résulfat 49 328 446 94223 514

%\(i!"g’uﬁhii bilan | Valeur au bilan’

sannois. W 3U12R0IT
Dettes sur actif's fmanciers non courants 2385168 -
Dettes fournisscura 325112 411 726
Autres deftes 355559 204 755
Passifs fioanciers au colit amortl 3 065 839 616 432

3.5. Charpesexierncs

Hornorzires de la gérance 2726314 ——— 1959716 e
Honoraites "Introduction en bourse” Note 1 - (2373)
Honoratres et frais sur acquisitions d'actifs 419 934 259230
lonoraires évaluateurs 124 800 99 000
Honoraires dépositatre 174 070 123 823
Honoraires expert comptable 62470 62260
Honoraires commissaire aux comptes 118 397 72057
lonoraires conseils juridiques 80 446 12766
Honoraires de communication 167 393 111 464
Relations publiques (annonces inscrtions / Salons / etc) 138235 89 525
Jetons de présence 224 100 120 000
Assurance RC 45 000 18 489
Divers 411 083 251 903
Total , 4 692 240 3 177 860

Note 1 : Reliquat des codts relalifs 4 I'opération d’introduction en bourse en décembre 2016 (voir états

financiers IFRS au 31 décembre 2017).
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3.6. Variatinn de juste valcur des actifs financiers non cnuranty

31/12/2018 087

Variation de juste valeur des actions non réalisée 17088 785 15579 812

Variation de juste valeur des obligations 474 652 171 140
Variation de juste valeurdes actifs non conranis (3.1) 17 563 437 15 750 953
Vadation de justc veleur des actlans réalisée - -
Total 17 563 437 15 750 953

3.7. Revenns des actify financiers non conrants

3111212018
Dividendes 801 451 -
Intéréts des emprunts obligataires 871 169 561 870
Total 1672 620 561 870

3.8. Produits de trésoreric et fqnivalents de trésnreric

31/12.2018

Variation de juste valeur des équivalents de trésorerie {95 570) 22097

Charges nettes sur cession de VMP (648 172) (341D
Total (743 742) i8 685

3.9. Autres prodnits financiers

31122018
Intéréts des emprunts obligataires 126 631 -
Intéréts des comptes conrants 76 981 -
Total 203 612 -~
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3.10, Evolution des capilaux propres et du capital social

Evolution des capitaux propres : \

Sitoation au J1 décembre 2016 5476 182 138915 193 1 356 905 5913 754 152 672 034

Affectation de résutiat - - 6903754 (6923 154) -
Augmentation capital 030472017 272208 33921 . . 361126
Augmentation capital L0/1172017 1419501 46341513 - - 48263 034
Frais Qaugmentation de capital ; Note 1 - (1277454) - - (1277454)
Dotation réserve ¥gale . (715 789) 716789 . .
Actions propres . . (773 662) - (773 662)
Résutiat de 1 périnde - - - L3153 647 13 133 647
Situation s 31 décembre 2017 7 167 858 183 853 403 8 223 786 13 153 647 212393 725
Affectation du résultat - 3 13 153 647 (13153 647) -
Apgmentations de capial 175006 112 502 - - 487 503
Actions propres - - (9939) - 2939
Résultat de b période - - - 14 003 636 14003 636
Situation gu 3l décembre 2018 7 542 894 183 965 905 21 367 494 14 003 686 226 879 980

|
|
NEXTSTAGE SCA Exercice clos le 31 déccrmbre 2018

Note 1 : Le gérant dans ses délibérations relatives aux augmentations de capital a prévu que les frais
supportés par la Société 3 'occasion de ces augmentations de capital sont imputables sur la prime
d'émission.

Capital social ¢

Le capital social-,u enticrement libéré, est composé dé 1 910 263 actions “ordinaires ct-de 604 035 ——————
actions de préférence (catégorie C) de 3 € chacune de nominal.

Les actions de préférence ont é16 souscrites par les « attributaires managers » (personnes cxersant une
activité professionnelle au sein du Gérant de la Société, i.e NextStage AM, ainsi que la société NAP,
i.c « Manco »), et les « attributaires sponsor » foumnissant des serviccs de conseil concernant la gestion
du portefeuille,

Les actions de préférence de catégorie C ¢

- Ne disposcnt pas du droit de vote aux assemblées générales d’actionnaires.

- Ne donnent pas droit au boni de liquidation.

- Sont privées de tout droit aux dividendes au titre des cing premicrs exercices suivant celui de
leur émission. Elles disposcnt ensuite d’un droit limité de participation aux dividendes (de | %
du montant total des dividendes distribués, pour I’'ensemble des actions de préférence de
catégorie C).

- Sont soumises 3 des modalités spécifiques en cas de départ des managers / spousors qui font
cn sorie que le droit & [Pappréciation de valeur des actions de préfércnce est soumis & des
conditions de services et de performance.

Par ailleurs toute augmentation de capital par émission d’actions ordinaires doit, & peine de nullité,
prévoir une émission d’actions de préférences de catégorie C d’un montant, prime d*émission incluse,
épal 3 1 % du montant total, prime d’émission ivcluse, des souscriptions regucs & I'oceasion de
I’émission des actions ordinaires et des actions de préférence de catégorie C.
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Conversion des actions de préférence de catégorie C :

Les actions de préférence de catégoric C ne scront convertibles en actions ordinaires au titre de la
période antéricure au 31 décembre de I’annéc de I"admission des actions ordinaires aux négociations
sur un marché réglementé que si la Premiére Capitalisation Annuelle, augmentée du montant total des
dividendes versés aux actions ordinaires entrc leur émission et le 31 décembre de I'année de
I’admission des nctions ordinaires aux négociation sur un marché réglementé est Supéricur au Premier
Seuil de Conversion.

La Precmiére Capitalisation Annuelle signific la capitalisation boursiére de la Société le 31 décembre
de 1’année de I’admission des actions ordinaires aux négociations sur un marché réglementé établie sur
la base de la moyenne pondérée des vingt dernicrs jours de négociations,

Le Premicr Scuil de Conversion signific le montant total des apports réalisés par les titulaires des
actions ordinaires majoré d’un intérét annuel capitalisé de 8 %.

Si la condition ci-dcssus est remplie, le nombre total d’actions ordinaires émises sur conversion des
actions de préfércnce est déterminé par formule.

Postéricurement A I'année de I’admission des actions ordinaires aux négociations sur un marché
réglementé, lcs actions de préférence de catégoric C seront convertibles, une fois par année civile, en
actions ordinaires que si la condition dépendant d’une formule (prenant en compte notamment la
capitalisation boursitre, lc cours de bourse et les dividendes) est remplie. Le nombre d’actions
ordinaires émises est également déterminé par formule selon des modalités de calcul cxposées a
I"article 9.4.4 des statuts de 1a Société (cf. scction 19.2.1.3 du Document de Référence).

3.11. Enpagements hors bilan

3.11.1 Engagcments regus
Engagements sur les cmprunts obligataires :

Oblipations QUETZAL :

Les obligations QUETZAL détenucs par la Société, au nombre de 2 571 447, sont convertibles en
actions de la société QUETZAL & raison d’une action ordinaire pour une obligation 4 la date
d’échéance de I'emprunt obligataite (17 juin 2023} ou sur demande de [a Société 4 tout moment, dans
les 15 jours suivants une date de paicment des intérits, cn cas de non-paiecment de Vintérét non-
remédié dans les 30 jours.

En cas de non conversion la Société percevra une prime de 5 % capitalisée 4 chague date anniversaire
de la souscription des obligations.

Cette prime cst incluse dans la juste valcur des obligations et est estimée 2 473 285 € au 31 décembre
2018.

Obligations GOODHOPE (OCA 2017) ¢

Les obligations GOODIOPE détenucs par (a2 Société, au nombre de 6 809 012, sont convertibles en
actions ordinaires de la société GOODHOPE. La Société pourra demander Ia conversion de toute on
partic decs obligations qu'ellc déticnt & compter d’un événement déclencheur (notamment lc
changement de contrdle ou introduction cn bourse} ou & compter du 30 juin 2023, La parité
d’échange des obligations en actions dépend de parmmitres calenlés 3 la date de [a conversion,
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Cet emprunt obligataire n*est pas assorti d’une prime de non conversion.

Obligations GOODHOPE (ORA 2018):

Les obligations GOODHOPE souscrites cn 2018 par la Société, an nombre de 2 200 000, seront, au
choix de la Société, remboursables en actions ordinaires nouvelles de la société GOODHOPE ou en
actions ordinaircs cxistantes de la société KERALA VENTURES détenue par GOODHOPE. Le
remboursement des obligations interviendra, soit le 1 mars 2028, soit en cas d'un événement

déclencheur (notamment le changement de contrdle ou Iintroduction en bourse), ou sur accord entre la
Société et GOODHOPE.

La parité pour le rembonrsement cn actions ordinaires nouvelles de la société GOODHOPE cst fixée &
une obligation pour unc action, étant précisé que les actions scront émises sans prime d'émission.

La parité pour le rembourscment en actions ordinaires de la sociéié KERALA VENTURES dépend de
paramétres calculés 4 la date du rembonrsement.

Cet emprunt obligataire n’est pas assorti d’une prime de non conversion.

Obligations OODRIVE CAPITAL :

Les obligations OODRIVE CAPITAL dec catégoric 2, détenucs par fa Société, au nombre de
2 000 000, sont convertibles en actions ordinaircs de la société OODRIVE CAPITAL A I'échéance de
I'emprunt obligataire (18 mai 2024) ou sur demande du représentant des titulaircs d’obligations de
catégorie 2 en cas de survenance d'événements particuliers exposés i I'article 7.2 du contrat
d’emprunt obligataire. La parité d’échange des obligations en actions dépend de paramétres calculés &
la date de la conversion.

Cet cmprunt obligataire n’est pas assorti d’une prime de non conversion.

Obligations STEEL SHED SOLUTIONS :

Les obligations STELL SHED SOLUTIONS détenucs par l2 Société, au nombre de 1200 000, sont
convertibles en actions de la société STEEL SHED SOLUTIONS 4 raison d'une action ordinaire pour
une obligation 4 la date d’échéance de I'emprunt oblipataire (29 juillet 2024) ou sur demande de la
Société cn cas de survenance d*événcments particulicrs cxposés A I'article 3 dn contrat d’emprunt
obligatairc.

En cas de non conversion la Société percevra unc prime de 5 % de la valeur de souscription dcs
obligations (pas de capitalisation annuelle).

Cette prime est incluse dans la juste valeur des obligations ct est cstimée & 86 392 € au 31 décembre
2018.

Obligations LONSDALE DEVELOPPEMENT :

Les obligations LONSDALE DEVELOPPEMENT détenucs par la Société, au nombre de 1 000 000,
sont convertibles en actions de Ia société LONSDALE DEVELOPPEMENT 4 raison d’une action
ordinaire pour une obligation & compter du 1¥ janvier 2023 ou sur demande de la Société en cas de
survenance d’événements particulicrs exposés 4 "article 2 du contrat d’emprunt obligataire,

En eas de non conversion la Société pereevra nnc prime de 9 % capitalisée i chaque date anniversaire
de la souscription des obligations.
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Cette prime est incluse dans la juste valeur des obligations ct est cstiméc 4 94 667 € au 31 décembre
2018.

Obligations WALLY (LA COMPAGNIE DE KAIROS)

Les obligations WALLY, filiale de LA COMPAGNIE DE KAIROS, détenues par la Société, au
nombre de 1135521 sont convertibles en actions de la société WALLY a raison d’une action
ordinaire pour une obligation & compter du 1* juillet 2023 ou sur demande de la Société cn cas de
survenance d’événements particuliers exposés dans le rapport spécial du Conscil d’Administration de
la société WALLY, établi conformément A I'article 583 du code des sociétés belge.

En cas dc non conversion 1a Société percevra une prime de 6 % capitalisée 4 chaque date anniversaire
de la souscription des obligations,

Cette prime est incluse dans la juste valeur des obligations et est estimée A 25 916 € au 31 décembre
2018.

Engagements sur les avances en compics courants ¢

Avance en compte conrant QODRIVE :

La Société, en application d’unc convention d’avance en comptc courant de 18 mai 2018 ct d’un
avenant du 24 octobre 2018, a consenti une avance de | 200 000 € 4 la société OODRIVE.

Les actionnaires Fondateurs de la société OODRIVE s"étaient engagés 4 faire leurs meilleurs efforts
pour qu'unc augmentation de capital en numéraire ct I'émission d'un emprunt cbligataire soicnt
décidées par une assemblée générale extraordinaire, au plus tard le 31 juillet 2018. L’avance consentic
4 1a société OODRIVE auraif alors é(¢ convertie en capital et en emprunt obligataire.

Ccttc opération n’ayant pas eu lieu ’avenant du 24 octobre 2018 a prolongé la durée de I'avance cn
comptc courant jusqu’au 31 mars 2019.

Avanee en compte courant LA COMPAGNIE DU KAIROS :

La Société, en application d’une convention d’avance cn compte courant du 12 juin 2018, a consenti
unc avance de 1 111 000 € 4 la société LA COMPAGNIE DU KAIROS.

Cette avance a vocation 2 étre incorporée au capital de la société LA COMPTAGNIE DU KAIROS,
d’ici lc 30 juin 2019, sur décision de I’assembléc générale qui devra approuver les comptes de
I’excreice clos [e 31 décembre 2013,

3.11.2 Engagements donnés

Acquisition des titres de participation ATREAM :

La Sociélé a acquis le 26 juillet 2018 un fotal de 1536 actions ordinaires ¢t 1 150 actions dc
préférence de la société ATREAM. Le prix dacquisition de ces titres s’éléve 4 14 286 834 € auquel
s’ajoute un complément de prix A verscr en 2019,
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Le complément de prix est déterminé comme suit :
(i) Valeur d’entreprise finale d’ATREAM (déterminée en fonetion du nivenu de I'EBITDA
2018), moins !a valeur d’entreprise initiale.
(ii) Multiplication de (i} par le pourcentage de détention
Au regard de l’EBlTDA prévisionnel 2018 le complément de prix a été estimé et comptablhsé pour
2385168 €.

3.12. Infarmations sur les transactians avec les parties lices

Les transactions réalisées avec les parties liées sont réalisées 4 des conditions normales de marché. Les
pnnclpales transactions sont :

Au 3]l décembre 2017 )

NextStage AM Rémunération statutaire de s ptrance 1959 716 - - -
NexStapge AM Frais de recherche et gestion des participations 108 188 - - 40 843
NeaStage AM Assarances 2016 (:égulacisation) (10423) . - -
NextStage AM Assurances 2017 28912 . . 28912
An | décembre 2018 ;

NotStape AM Rémunéntion statutaire de la pérance 26214 . - -
NextStge AM Frass de recherche et gesimn des participations 189 629 - - 55 559
NextStags AM Asyurances 2018 45 000 - - 45000

"Pour les frais de recherche et gestion des participations” ces frais réalisés avec la partie liée
NextStage AM représentent uniquement du remboursement 3 l'euro 'euro des frais engagés pour la
réalisation de prise de parﬁcipntions (investissements en actions et obligations) et de dépenses lides &
la gestion des participations (réunions avec les dirigeants, honoraires de conscils, notammeot) pour I le
T comptede NextStage SCA,— — — = — T T T

3.13. Entreprises assnciées

L’influence notable est présumée lorsque la participation de 1a Société est supéricure 4 20 %.

Les investisscments sous influence notable ne sont pas mis en équivalenee, comme autorisé par
1AS 28. lls constituent cependant des parties liées,

Les soldes 2 l1a cl8ture ainsi que les transactions de la période avec ces sociétés sont préseniées ci-
dessous :

Bilan :

Portefenille dea titres de participations et obligations 161 65§ 847 106 229 069
Etat du résultat global

Variation de juste valeur des titres de participation et obligations 17 335 151 15 358 656
Revenus dea titres de participation et obligations 1595477 486 414
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3.14. Actif net et résullat nct par action

T T

Sltuation 317122017 212398725 13 153 647
Quote part actions ordmaires 210 861 056 13 153 647
Quote part actions de préférence catégorie C 1537668 -
Par action ordinaire 110,38 8,74

Résultat dilué par action ordinaire N 8,74

Eléments en €
Situatlon 31/12/2018 226 879 980 14 003 686
Quote part actions ordinzires 224 854 804 14 003 686
Quote part actions de préférence catégorie C 202517 -
Par action ordinaire 1 733

Résultat dilué par action ordinaire — 733

Le résultat net par action se calcule sur 1a base du résultat net rapporté au nombre moyen pondéré
d’actions ordinaires sur 'exercice, calculé prorata temporis (moyenne pondérée de [ 910 263 actions
ordinaires en 2018 et de 1 504 506 actions ordinaires en 2017).

Le résultat par action dilué est identique au résultat par action de basc compte tenu de 1'absence
d’instruments dilutifs au 31 décembre 2018 et au 31 décembre 2017,

Les actions de préférence de catégoric C ne donnent droit au dividende qu'a compter dc la 5= année
suivant celle de leur émission. Elles ne donnent pas droit non plus au boni de liquidation.

La quote-part de 1'actif net attribué aux actions ordinaires a été déterminé en diminuant 'actif net des
apports correspondants aux actions de préférence., Lactif nct par action ordinaire se calcule sur a base
de I"actif net rapporté au nombre d’actions ordinaires émises au 31 décembre 2018.

Les actions de préférence de catégorie C ne donnant pas encore droit au dividende au 31 décembre
2018, et ne donnant pas droit au boni de liquidation, lcur quote-part dans I'actif net est limitée aux
montants qu’clles représentent dans le capital et les primes d’émission :

e Au 31 décembre 2017 dans le capital (1 437 099 €) et les primes d"émission (100 569 €), soit
1537 668 €.

e Au 31 décembre 2018 dans Ic capital (1 812 105 €) ct Ics primes d"émission (213 071 €), soit
2025176€
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3.15. Risques financiers

Risque de erédit :

La société NextStage SCA est exposée A un risque de contrepartie dans le cadre du placement de ses

disponibilités et des titres qu’elle détient,

Afin de limiter ce risque, la trésorerie de la Société est placée auprds de banques frangaises dont la
notation financiére est supérieure 3 A et pour lesquelles les risques de contrepartie peuvent étre
considérées faibles.

Les équivalents de trésorerie sont composés principalement de parts de fonds monétaires classés
MMF, a court terme ou standard.

Par ailleurs, la Société ne bénéficie d’excédents de trésorerie diversifiés que dans 1'attente des
investissements & réaliser dans des sociétés eibles {(détention courte).

Les titres détenus sont évalués sur [a base de [a juste valeur, en intégrant une composante « risque de
contrepartie ».

Risque de taux d’intéréts :

La Société est soumise & un risque de variaiion des taux d’intérét dans son résultat compte tenu des
obligations & taux fixe qu’elle détient dans son porlefeuille d’investissement qui sont comptabilisées 2
la juste valeur par résultat.

La Société n'est pas exposée 4 un risquc de faux d’intéréts significatif conccrnant les équivalents de
teésorerie compte tenu du recours A des placements de type SICAV / FCP de courtes maturités,

Risque de liquidité .

Au 31 déeembre 2018 la Seociété dispese d'une solide situation financiére Jui permettant de faire face
aux échéances de ses dettcs courantes.
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