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HUBERT MARLANGUE

COMMISSAIRE AUX COMPTES

ADHEX
63 BOULEVARD MALESHERBES
75 008 PARIS

Rapport du commissaire aux apports sur la valeur des actions de la
SAS LE GROUPE DE L'HOTELLERIE, devant étre apportées par
Monsieur Lucas RIEUF a la société ADHEX

A T'associé,

En exécution de la mission de commissaire aux apports que vous m'avez confiée le 4
Décembre 2015, concernant les apports d’actions de la société SAS LE GROUPE DE
L'HOTELLERIE devant étre effectués par l'apporteur Monsieur Arthur DOUILLARD au
profit de la société ADHEX, j'ai établi le présent rapport prévu par l'article L. 225-147 du
Code de commerce.

La valeur des actions sera arrétée dans le contrat d’apport en nature signé par l'associé,
aujourd’hui ce contrat n’est qu’au stade du projet.

Il m'appartient d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports n'est pas
surévaluée. A cet effet, j'ai effectué mes diligences selon la doctrine professionnelle de la
Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicable a cette mission. Cette
doctrine professionnelle requiert la mise en ceuvre de diligences destinées, d'une part, a
apprécier la valeur des apports, a s'assurer que celle-ci n'est pas surévaluée et a vérifier
qu'elle correspond au moins a la valeur nominale des actions a émettre par la société
bénéficiaire des apports. Ma mission prenant fin avec le dép6t du rapport, il ne m'appartient
pas de mettre a jour le présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances

postérieurs a sa date de signature.

Mon rapport adoptera le plan suivant :

1 - Présentation de I'opération et description des apports.
2 - Diligences et appréciations de la valeur des apports.

3 - Conclusion
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I - PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS

1.1 Participants a I'opération

A. Société bénéficiaire des apports

La société ADHEX est une société par actions simplifiée unipersonnelle au capital de 202.740
euros divisé en 202.740 actions de un euro chacune, dont le siege social est 63, Boulevard
Malesherbes a PARIS (75008).

La Société a pour objet :

- La prise de participation ou d"intéréts dans toutes sociétés ou entreprises et leur gestion ;

- L'assistance, I'animation et, s'il y a lieu, le controle des sociétés ou entreprises dans lesquelles
la société détient des intéréts ;

- Toutes prestations de services, notamment administratives, financieres, comptables,
informatiques, commerciales ;

- L’étude et la réalisation de tous projets ;

- L'acquisition, la création, le négoce, ln gestion de tous droits de propriété intellectuelle :
marques, brevets, savoir-faire. .. leur concession par licence ou autrement ;

- La propriété, la gestion, la vente de tous biens mobiliers ou immobiliers ;

- Tous placements de trésorerie ;

- Toutes opérations d’arbitrage du patrimoine social ;

- Toutes activités industrielles, commerciales ou agricoles.

La société ADHEX est en cours de constitution.
Le capital social de deux cent deux mille sept cent quarante actions de un euro, est détenu

par Monsieur Arthur DOUILLARD exclusivement.

B. Société dont les parts sont apportées

La société LE GROUPE DE L’'HOTELLERIE est une Société par Actions Simplifiée au capital
de 1.548.872 euros divisé en 1.936.090 actions de 0,80 euros chacune entierement libérées,
dont le siege social est situé au 63 Boulevard Malesherbes, a PARIS (75008), immatriculée au
Registre du Commerce des Sociétés de Paris sous le numéro 387 845 985.
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La Société a pour objet :

Directement ou indirectement, en tous pays, la conception, la maitrise d’ceuvre, la réalisation,
Uexploitation, la gestion et la franchise ainsi que la commercialisation sous toutes ses formes
de tous produits hoteliers et para-hoteliers ;

Toutes opérations industrielles, commerciales ou financieres, mobiliéres ou immobiliéres,
pouvant se rattacher directement ou indirectement a I'objet social ou a tous objets similaires
ou connexes

La participation de la société a toutes entreprises, groupements d'intérét économique ou
sociétés francaises ou étrangeres créées ou a créer, pouvant se rattacher directement ou
indirectement a l'objet social ou a tous objets similaires ou connexes, notamment aux
entreprises, groupements ou sociétés dont I'objet serait susceptible de concourir a la réalisation
de 1'objet social, et ce, par tous moyens, notamment par voie d’apport, de souscription ou
d’achat d’actions, de parts sociales ou de parts bénéficiaires, de fusion, de sociétés en
participation, de groupement, d'alliance ou de commandite.

C. Identité de I'apporteur

L’apporteur est :

Monsieur Arthur DOUILLARD, né le 31 mai 1990 a NEUILLY SUR SEINE (92) de
nationalité francaise, demeurant 1, passage Saint-Ferdinand a NEUILLY SUR SEINE
(92200), célibataire, président de la société ADHEX.
Avant cette opération d'apport, Monsieur Arthur DOUILLARD est détenteur de
27.033 actions de LE GROUPE DE L'HOTELLERIE.

1.2 Présentation de 1'opération envisagée

Le projet porte sur I'apport de 27.032 actions de la société LE GROUPE DE L'HOTELLERIE a
la société ADHEX. La totalité de ces actions est détenue en direct par Monsieur Arthur
DOUILLARD.

1.3 Description, évaluation et rémunération des apports

A. Caractéristiques essentielles des apports

Apport, propriété, jouissance

Les apports qui sont envisagés portent sur la pleine propriété de vingt sept mille trente deux
(27.032) actions formant le capital de la société ADHEX. La répartition de ces actions se
présente ainsi :

Monsieur Arthur DOUILLARD : 27.032 actions

La société ADHEX aura la pleine propriété des actions apportées par 1'apporteur a compter
de la date de réalisation les apports.
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Les actions seront apportées avec jouissance au jour de la ratification de la convention
d'apport par I'assemblée générale de la société ADHEX.

" A compter de cette ratification, la totalité des dividendes susceptibles d’étre distribués par la société
émettrice des actions apportées, tant au titre de I'exercice en cours, que des exercices antérieurs non
encore distribués, reviendra, a hauteur des titres apportés, a la société ADHEX."

Régime fiscal

Les apports constituent des apports purs et simples, en ce qu’ils sont rémunérés
exclusivement par I'attribution de droits sociaux. Ils sont donc soumis au régime de droit
commun des apports en nature prévu par I'article L 223-9 du Code de commerce.

Il est formellement rappelé que la Société ADHEX est assujettie a I'impot sur les sociétés.

Le bénéficiaire, la société ADHEX étant soumis a I'impot sur les sociétés, les plus-values
réalisées par les apporteurs, résidents fiscaux Frangais, sur les actions apportées dans le
cadre du présent contrat d’apport sont soumises au régime prévu par les dispositions des
articles 150-0 B du Code général des impots relatives au sursis d'imposition des plus-values
d’échange de titres.

B. Récapitulatif et évaluation des apports

Les actifs apportés correspondent a 27.032 actions de la société LE GROUPE DE
L'HOTELLERIE.

La valeur des actions apportées est de 7,50 euros par action apportée soit une valeur globale
des actions apportées de 202.740 euros.

C. Rémunération des apports

Les présents apports constituent des apports purs et simples, en ce qu’ils sont rémunérés
exclusivement par l'attribution d’actions.

En contrepartie des apports ci-dessus désignés, évalués globalement a 202.740 euros, il sera
attribué a I'apporteur, qui I'accepte :

— 202.740 actions de 1 euro de la société ADHEX, chacune entiérement libérée a
Monsieur Arthur DOUILLARD,

Les actions destinées a étre remises a I'apporteur en rémunération de ses apports porteront
jouissance a compter de la date de I'opération.

Elles seront entierement assimilées aux actions composant le capital.
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II - DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

2.1 Diligences

Jai effectué les diligences que j'ai estimées nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des Commissaires aux Comptes relative a cette
mission, pour apprécier la valeur des apports.

Ma mission a eu pour objet :

d'apprécier la valeur envisagée des apports en nature d’actions,

de s'assurer que la valeur des apports n'est pas surévaluée et qu'elle correspond au

moins a la valeur des actions a émettre par la société bénéficiaire de ces apports.

En particulier, j'ai :

conduit les entretiens nécessaires avec l'apporteur, ses conseils, avocats et expert-
comptable,

examingé les comptes au 31 décembre 2014, et la situation au 31 octobre 2015,
obtenu et analysé le projet de contrat d’apport en nature daté,

analysé et apprécié les valeurs d’apport proposées dans le projet de contrat d’apport
en nature,

obtenu les derniers statuts de la société LE GROUPE DE L'HOTELLERIE et de la
société ADHEX,

controlé la réalité des apports transmis a la société ADHEX,
examiné les opérations et événements intervenus depuis la cloture du dernier
exercice, et notamment les procés-verbaux des assemblées générales afin de

m’assurer qu’ils n’étaient pas de nature a remettre en cause la valeur des apports,

apprécié la pertinence et le bien fondé des méthodes d’'évaluation utilisées pour
valoriser le montant des apports,

obtenu les confirmations nécessaires par une lettre d"affirmation portant notamment
sur la libre disposition des actifs apportés.
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2.2 Limite de ma mission

Ma mission, prévue par la loi, ne releve ni d’une mission d'audit ni d'une mission d'examen
limité. Elle n’a donc pour objectif, ni de me permettre de formuler une opinion sur ces
comptes, ni de procéder a des opérations spécifiques concernant le respect du droit des
sociétés. Elle ne saurait étre assimilée a une mission de « due diligence » effectuée pour un
préteur ou un acquéreur et ne comporte pas tous les travaux nécessaires a ce type
d'intervention.

Cette mission est ponctuelle et prend fin avec la remise de mon rapport a votre société. Il ne
m'appartient donc pas d’assurer un suivi des événements postérieurs survenus
éventuellement apres la date de mon rapport.

2.3 Appréciation de la valeur des apports

A. Méthodologie de détermination de la valeur des apports

S'agissant d'un apporteur personne physique, les apports d’actions effectués par Monsieur
Arthur DOUILLARD n'entrent pas dans le champ d'application du réglement n°2004-01 du 4
mai 2004 du Comité de la Réglementation Comptable. Les apports doivent étre effectués a
leur valeur réelle.

Dans ce contexte, la méthode de valorisation retenue m'apparait réguliére.

B. Approche retenue par les parties en présence

La valeur des actions apportées a été arrétée a 202.740 euros.
Les actions sont apportées a leur valeur réelle, déterminée sur la base d'une transaction a
venir sur les actions de la société LE GROUPE DE L'HOTELLERIE.
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C. Pertinence des approches retenues

Les recommandations professionnelles prévoient une approche multicritere afin de mesurer
la pertinence de la valeur des apports.

Dans ce contexte, j'ai apprécié la valeur des actions objets des apports en retenant une valeur
de marché telle qu'elle ressort de la méthode de I'actif net réévalué et de la méthode des

multiples.

En conclusion, les différentes méthodes mises en ceuvre permettent de corroborer que la
valeur retenue des apports n’est pas surévaluée.

Enfin, je souhaite rappeler que les parties en présence sont parfaitement informées des
caractéristiques de I'ensemble de I'opération.

III - CONCLUSION

Sur la base de mes travaux et a la date du présent rapport, je suis d'avis que la valeur des
apports retenue s'élevant a 202.740 euros n’est pas surévaluée et, en conséquence, que l'actif
apporté est au moins égal a la valeur des actions a émettre.

Fait a PARIS Le 10 Décembre 2015
en quatre exemplaires originaux

Hubert Marlangue

Commissaire aux Apports
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ADHEX

Société par Actions Simplifiée au capital de 202 740 €
Siége social : 63 boulevard Malesherbes
75008 PARIS

STATUTS

LE SOUSSIGNE :
Monsieur Arthur DOUILLARD
Demeurant 1 passage Saint-Ferdinand - 92200 Neuilly sur Seine

A ETABLI AINSI QU'IL SUIT LES STATUTS
D'UNE SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE

AL



TITRE |
DISPOSITIONS GENERALES

Article 1 -~ Forme de la Société

La Société a été constituée sous la forme d’une société par actions simplifiée.

A tout moment, la Société pourra devenir pluripersonnelle ou redevenir unipersonnelle sans que la forme sociale en soit
modifiée.

La Société n’est pas et n'entend pas devenir une société réputée faire appel public a I'épargne. Tout appel public a
I'épargne lui est interdit.

Article 2 — Objet

La Société a pour objet, en France et a I'étranger :

La prise de participation ou d'intéréts dans toutes sociétés ou entreprises et leur gestion,

L'assistance, I'animation et, s'il y a lieu, le contrdle des sociétés ou entreprises dans lesquelles la société détient des
intéréts,

Toutes prestations de services, notamment administratives, financiéres, comptables, informatiques, commerciales,

L'étude et la réalisation de tous prejets,

L'acquisition, la création, le négoce, la gestion de tous droits de propriété industrielle : marques, brevets, savoir-
faire... leur concession par licence ou autrement,

La propriété, la gestion, la vente de tous biens mobiliers ou immobiliers,

Tous placements de trésorerie,

Toutes cpérations d’'arbitrage du patrimoine social,

Toutes activités industrielles, commerciales ou agricoles,

Et généralement, toutes opérations industrielles, commerciales, agricoles, financiéres, mobiliéres ou immobilieres quelles
qu'elles soient se rattachant directement ou indirectement a l'objet ci-dessus ou a tous objets similaires ou annexes et
susceptibles de faciliter le développement de la société.

Article 3 — Dénomination

La dénomination de la Société est:
ADHEX

Dans tous les actes et dacuments émanant de la Société et destinés aux tiers, la dénomination sera précédée ou suivie des
mots “société par actions simplifiée” ou des initiales ”S.A.5.” et de I'énonciation du montant du capital social.

Article 4 — Siége social
Le sidge social est fixé 63 boulevard Malesherbes — 75008 PARIS.

Il peut étre transféré en tout autre endroit en France ou a I’étranger par simple décision du Président.

Article S ~ Durée

La durée de la Société est de quatre-vingt-dix-neuf années a compter du jour de son immatriculation au Registre du
Commerce et des Sociétés, sauf dissolution anticipée ou prorogation.

La décision de prorogation de la durée de la Société est prise par une décision de I'associé unique ou une décision
collective des assaciés prise selon les madalités et les conditions de majorité fixées au Titre V des présents statuts, un an au

moins avant la date d'expiration de la Société.



TITRE Nl
CAPITAL SOCIAL-ACTIONS

Article 6 - Apports

Aux termes d’un contrat d’apport ci-annexé, Monsieur Arthur DOUILLARD fait apport a la société de la toute-propriété de
27 032 actions de la société LE GROUPE DE L'HOTELLERIE, Société par Actions Simplifi€e au capital de 1.548.872 €, dont le
siége est 63 Boulevard Malesherbes 75008 PARIS, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de PARIS sous le
numéro 387 845 985 pour une valeur unitaire de 7.50 € et une valeur globale de 202 740 € {deux cent-deux mille sept cent

quarante euros).
L’évaluation des apports en nature ci-dessus a été effectuée au vu d’un rapport annexé aux présents statuts établi par
Monsieur Hubert MARLANGUE, commissaire aux comptes, désigné par I'associé unique Monsieur Arthur DOUILLARD.

Article 7 — Capital social

Le capital est fixé a la somme de 202 740 € (deux cent-deux mille sept cent quarante euras) et est divisé en
202 740 (deux cent-deux mille sept cent quarante) actions de 1 € {un eura) de nominal chacune, intégralement libérées,
attribuées en totalité a Monsieur Arthur DOUILLARD en rémunération de son apport en nature.

Article 8 - Camptes courants

L'associé unique peut, dans le respect de la réglementation en vigueur, mettre a la disposition de la Société toutes sommes
dont celle-ci peut avoir besain sous forme d'avances en «Comptes courants».
Les conditions et modalités de ces avances, et natamment leur rémunération et les conditions de retrait sont déterminées

par l'associé unigue.

Article 9 - Modifications du capital social

1° Le capital social peut &tre augmenté ou réduit dans les conditions prévues par la loi par décision unilatérale de ['assacié
unique ou par une décision collective des associés statuant sur e rapport de |'organe dirigeant.

Le capital social peut étre augmenté soit par émission d'actions ordinaires ou de préférence, soit par majoration du
montant nominal des titres de capital existants.

Il peut également étre augmenté par |'exercice des droits attachés a des valeurs mabiliéres donnant accés au capital, dans
les conditions prévues par la loi.

Les titres de capital nouveaux sont émis soit a leur montant nominal, soit & ce montant majoré d'une prime d'émission.

Ils sant libérés soit par apport en numéraire y compris par compensation avec des créances liquides et exigibles sur la
Saociété, soit par apport en nature, soit par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d'émission, soit en conséquence
d'une fusion ou d'une scission.

lls peuvent aussi étre libérés consécutivement a I'exercice d'un droit attaché a des valeurs mobiliéres donnant accés au
capital comprenant, le cas échéant, le versement des sommes correspondantes.

2° L'associé unique peut déléguer a I'organe dirigeant les pauvairs nécessaires a l'effet de réaliser ou de décider, dans les
conditions et délais prévus par la loi, I'augmentation ou la réduction du capital.

3°En cas d'augmentation du capital en numéraire ou d'émission de valeurs mobiliéres donnant accés au capital ou
donnant droit a l'attribution de titres de créances, les associés (s'ils sont plusieurs) ont, sauf stipulations contraires
éventuelles des présents statuts cancernant les actions de préférence sans drait de vote, proportionnellement au montant
de leurs actions, un droit de préférence a la souscription des nouveaux titres émis. Toutefais, les associés peuvent
renoncer a titre individuel a leur droit préférentiel de souscription et la décision d'augmentation du capital peut supprimer
ce droit préférentiel dans les canditions prévues par la loi.

4° Les actions nouvelles de numéraire doivent abligatoirement étre libérées lors de la souscription de la quotité du nominal
{ou du pair} prévue par la loi et, le cas échéant, de la totalité de la prime d'émission.




Article 8 — Forme des actions

Les actions sont nominatives.

Elles donnent lieu a une inscription en compte dans les conditions et selon les modalités prévues par la loi et les
réglements en vigueur.

Article 9 — Cession des actions
Tant que Ia Société demeure unipersonnelle, toutes les transmissions d'actions s'effectuent librement.

La cession des actions s'opére, 3 'égard de la Société et des tiers, par un virement du compte du cédant au compte du
cessionnaire sur producticn d'un ordre de mouvement. Ce mouvement est préalablement inscrit sur un registre coté et
paraphé, tenu chronologiquement, dit « registre des mouvements de titres ».

Article 10 - Droits attribués aux actions

Outre le droit de vote attribué par la loi a I'associé, chaque action denne droit dans le partage des bénéfices et dans le boni
de liquidation, a une part égale a la quotité du capital social qu’elle représente.

Les actions sont indivisibles a |'égard de la Société. Les propriétaires indivis d'actions seront tenus de se faire représenter
aupres de la Société et de participer a la prise de décision par un mandataire unique. En cas de désaccord sur le choix de ce
mandataire, le mandataire unique peut étre désigné en justice a la demande de l'indivisaire le plus diligent.

Chaque fois qu'il sera nécessaire de posséder plusieurs actions pour exercer un droit quelconque, les propriétaires
d'actions isolées ou en nombre inférieur a celui requis ne pourront exercer ce dreit qu'a la condition de faire leur affaire
persannelle du groupement et, éventuellement, de I'achat ou de la vente d'actions nécessaires.

Le droit de vote attaché a I'action appartient au nu-propriétaire, sauf pour les décisions concernant l'affectation des
résultats, ou il est réservé a l'usufruitier.

TITRE
DIRECTION DE LA SOCIETE

Article 11 - Président

11.1. Désignation. La Société est gérée et administrée par un Président, personne physique Qu personne merale,
associé ou non de la Société. Lorsqu’une personne morale est nommée Président, elle peut désigner une ou plusieurs
personnes de son choix en qualité de représentant(s} permanent(s) pour la durée de son mandat de Président, sauf
révacation ou démission ; le représentant permanent est soumis aux mémes obligations et encourt les mémes
responsabilités que s’il était Président en son nom propre, sans préjudice de la responsabilité solidaire de la personne
morale qu’il représente ; il est librement révocable par cette derniére.

La durée des fonctions du Président est fixée par les associés lors de la nomination de ce dernier. Ses fonctions sont
renouvelables.

Les fonctions de Président prennent fin soit par la démission, la révocation, soit par l'ouverture a son encontre d'une
procédure de redressement judiciaire ou de liguidation judiciaire.

La révocation du Président peut &tre prononcée 3 tout moment par décision collective des associés prise a la majorité
simple des voix. La révocation ainsi prononcée peut prendre effet immédiatement. En cours de vie sociale, le Président est
désigné par décision collective des associés prise a la majorité simple des voix.

Les modalités de détermination et de réglement de la rémunération du Président sont fixées par décision des associés. Le
Président a droit au remboursement des frais qu'il expose dans le cadre de son mandat.

11.2. Pouvoirs. Le Président assume sous sa responsabilité la direction générale de la Société et représente la Societé
dans ses rapports avec les tiers. || est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes circonstances au nom de la
Société et prendre toutes decisions relatives a tous actes de gestion et d’administration.

Le Président exerce ces pouvoirs sous réserve de ceux expressément attribués par la loi ou les présents statuts aux associés
et dans la limite de I’objet social.

Le Président est autorisé 3 consentir des délégations de pouveirs pour une ou plusieurs opérations ou catégories
d’opérations déterminées.



Article 12 — Directaur Général

Sur proposition du Président, I'assemblée générale peut nommer un ou plusieurs directeurs généraux, choisis parmi les
associés ou en dehars d’eux, et investis des mémes pouvairs gue le Président, sauf limitation fixée par la décision qui les
nemme ou une décision ultérieure.

La rémunération des fonctions du directeur général est fixée par la décision qui le nomme.
La durée des fonctions du directeur général est fixée par la décision qui le nomme.

Le ou les directeurs généraux sont révocables a tout moment sans que les associés aient 3 justifier d’un motif quelconque,
et sans que le ou les directeurs généraux puissent prétendre a une quelcongue indemnite.

En cas de démission, empéchement ou décés du Président, le directeur général conserve ses fonctions jusqu'a la
nomination d'un nouveau Président.

TITRE IV
CONVENTIONS REGLEMENTEES - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Article 13 - Conventions réglementées

Toute convention intervenant, directement ou par personne interposée entre la Société et son Président, l'un de ses
dirigeants, son associé unique ou I'un de ses associés disposant d'une fraction des droits de vote supérieure & 10 % ou, s'il
s'agit d’une société associée, la Société la contrdlant au sens de I'article L 233-3 du Code de commerce doit étre portée a la

connaissance du président dans le mois de sa conciusion.

Le Président présente a I'associé unigue ou aux assaciés un rapport sur la conclusion et I'exécution des conventions au
cours de |'exercice écoulé. L'associé unique ou les associés statuent sur ce rapport lors de la décision statvant sur les
comptes de cet exercice.

Les interdictions prévues a l'article L 225-43 du Code de commerce s'appliquent au Président et aux dirigeants de la
Société.

13.1 Cenventions libres

Sauf lorsqu’en raison de leur objet ou de leurs implications financieres, elles ne sont significatives pour aucune des parties,

les conventions portant sur des cpérations courantes et conclues a des conditions normales sont communiquées au
commissaire aux comptes. Tout associ€ a le droit d’en obtenir copie.

13.2 Associé unigue

Par dérogation aux dispositions du premier alinéa de l'article 12 ci-dessus, lorsque la société ne comprend qu’un seul
associé, il est seulement fait mention, au registre des décisions, des conventions intervenues directement ou par personne
interposée entre la Société et son dirigeant.

Article 14 - Commissaires aux comptes

L'associé unique ou la collectivité des associés désigne, lorsque cela est obligatoire en vertu des dispositions légales et
réglementaires, pour la durée, dans les conditions et avec la mission fixée par la loi, nctamment en ce qui concerne le
contrdle des comptes saciaux, un ou plusieurs Commissaires aux comptes titulaires et un ou plusieurs Commissaires aux

comptes suppléants.

Lorsque la désignation d'un Commissaire aux comptes titulaire et d’'un Commissaire aux comptes suppléant demeure
facultative, c'est a I'associé unigque ou a la collectivité des associés, qu'il appartient de procéder a de telles désignations, si il
ou elle le juge opportun.

En outre, la nomination d'un commissaire aux comptes pourra &tre demandée en justice par un ou plusieurs associés
représentant au moins le dixieme du capital.

Les Commissaires aux comptes doivent étre invités a participer a toutes les décisions collectives dans les mémes conditions
que les associés.



TITRE V
DECISIONS COLLECTIVES

Article 15 - Compétence des associés

Une décision du ou des associés est nécessaire, notamment pour les actes et opérations énumérés ci-dessous :

- augmentation, réduction ou amortissement de capital social ;

- transformation, fusion, scission, liquidation ou dissolution ;

- modification des présents statuts ;

- approbation des comptes annuels et affectation des résultats ;

- toute distribution faite & I'associé unique ou aux associés a I'exception des acomptes sur dividendes ;
- nomination du Président et des commissaires aux comptes titulaires et suppléants.

Article 16 — Décisions de I’Associé unique

Lorsque la Société ne comporte qu'un associé, I'associé unique détient tous les pouvoirs accordés aux associés par la loi et
les présents statuts. L'associé unique ne peut déléguer ses pouvairs. Sa volonté s'exprime par des décisions enregistrées
par ordre chranologique dans un registre coté et paraphé de la méme fagon que les procés-verbaux d'assemblées et sant
signés par ce dernier.

Article 17 - Décisions collectives

En cas de pluralité d'associés, les décisions de quelque nature qu'elles saient, sont prises soit en assemblée générale, soit
par consultation écrite, soit par téléconférence téléphonique ou audiovisuelle. Elles peuvent également résulter d'un acte
sous seing privé constatant les décisions unanimes des associés.

Les droits de vote attachés aux actions sont proportionnels a la quotité de capital qu'ils représentent et chaque action
donne droit a son détenteur a une voix.

Les décisions collectives d'associés sont prises a I'initiative du Président.

Chaque associé a le droit de participer aux décisions collectives par lui-méme ou par un mandataire de son choix, qui peut
ou non &tre un associé. Les mandats peuvent étre donnés par tous moyens écrits, en ce compris par télécopie ou
transmission électronique. En cas de contestation sur la validité du mandat conféré, la charge de la preuve incombe a celui
qui se prévaut de l'irrégularité du mandat.

Les décisions collectives n'entrainant pas modification des statuts sont prises a la majorité des actions ayant le droit de
vote.

Les décisions collectives entrainant modification des statuts sont prises a la majorité des deux tiers des actions ayant le
droit de vote.

Nonobstant ce qui précede, I'unanimité des associés est requise lorsque I'exige Ia loi.
quip q q

Décisions prises en assemblée générale

L'assemblée générale est convoquée par le Demandeur. La convocation est faite par une notification envoyée par tous
moyens écrits, en ce compris par télécopie ou par transmission électronique huit jours au moins avant la date de la
réunion ; elle indique I'ordre du jour. Cependant, lorsque tous les associés sont présents ou représentés, l'assemblée
générale peut se réunir sans convocation préalable.

L‘assemblée générale est présidée par le Président de la Société ou, en son absence, par un associé spécialement délégué ou élu
a cet effet par I'assemblée.

A chaque assemblée générale est tenue une feuille de présence, et il est dressé un procés-verbal de la réunion, signé (i) par
le président de séance et (ii) par au moins un associé, présent ou le mandataire d'un associé représenté.

Décisions prises par consultation écrite

En cas de consultation écrite {en ce compris toute consultation effectuée par télécopie ou par transmission électronique),
le texte des résolutions proposées, ainsi que les documents nécessaires, sont adressés par le Demandeur a chaque associé
et au Président, si celui-ci n'est pas le Demandeur, par tous moyens écrits en ce compris par télécopie ou par transmission
électronique.




Les associés disposent d’un délai minimal de huit {8) jours a@ compter de la réception des projets de résolutions, pour
émettre leur vote, Le vote peut étre émis par tous moyens écrits en ce compris par télécopie ou par transmission
électronique. Tout associé n’ayant pas répondu dans le délai accordé aux associés pour répondre (s'il n’est pas précisé
dans les résolutions, ce délai sera de huit jours) est considéré comme s’étant abstenu. Si les votes de tous les associés sont
regus avant I'expiration dudit délai, la résolution concernée sera réputée avoir fait I'objet d’un vote a la date de réception
du dernier vote.

La décision collective des associés fait I'objet d'un procés-verbal établi et signé par le Demandeur auquel est annexée
chaque réponse des associés, et qui est immédiatement communiqué a la Société pour étre conservé dans les conditions
visées ci-aprés.

Le ou les Commissaires aux Comptes et les délégués du Comité d'Entreprise seront convoqués a 'assemblée générale dans
les mémes conditions que les associés.

En cas de décisions prises par consultation écrite ou par acte constatant les décisions de I'associé unique ou les décisions

unanimes des associés, le ou les Commissaires aux Comptes et les délégués du Comité d'Entreprise seront informés, par
tous moyens, préalablement 3 la consultation écrite ou a la signature de I'acte de 'objet de ladite consultation ou dudit

acte.

Les décisions de I'associé ou des assaciés sont constatées par des procés-verbaux ou des actes sous seing privé établis sur un
registre spécial ou sur des feuillets mobiles numérotés.

TITREVI
COMPTES ANNUELS - AFFECTATION DES RESULTATS

Article 1S — Exercice social

Chaque exercice social a une durée d’une année qui commence le 1% janvier et finit le 31 décembre. Le premier exercice
social sera clos le 31 décembre 2016.

Article 16 - Comptes annuels

A la cléture de chaque exercice, 'organe dirigeant dresse |'inventaire des divers éiéments de I'actif et du passif existant a
cette date et établit les comptes annuels comprenant le bilan, le compte de résultat et I'annexe.

Il établit également un rapport sur la gestion de la Société pendant l'exercice écoulé.

L'associé unique ou les associés si la société en compte plusieurs approuve les comptes annuels, aprés rapport du
Commissaire aux comptes, si la société en est dotée, dans le délai de six mais a compter de la cléture de I'exercice.

Article 17 - Affectation et répartition des résultats

Associé unigue
Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de I'exercice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures ainsi que
des sommes nécessaires aux dotations de la réserve légale, des réserves statutaires et augmenté du report bénéficiaire.

Sur le bénéfice distribuable, il est prélevé tout d'abord toute somme que |'associé unique décidera de reporter a nouveau
sur I'exercice suivant ou d'affecter a la création de tous fonds de réserve extraordinaire, de prévoyance ou autre avec une
affectation spéciale ou non. Le surplus est attribué a I'associé unique.

L'associé unique peut décider d'opter, pour tout ou partie du dividende mis en distribution, entre le paiement du dividende
en numéraire ou en actions émises par la Société, ceci aux conditions fixées ou autorisées par la loi.

Pluralité d'assaciés

1. Toute action en I'absence de catégorie d'actions ou toute action d'une méme catégorie dans le cas contraire, donne
droit a une part nette proportionnelle a la quote-part du capital qu'elle représente, dans les bénéfices et réserves ou dans
I'actif social, au cours de I'existence de la Sociéte comme en cas de liquidation.

Chaque action supporte les pertes sociales dans les mémes propaortions.

2. Aprés approbation des comptes et constatation de l'existence d'un bénéfice distribuable, I'associé unique ou la
collectivité des associés décide sa distribution, en totalité ou en partie, ou son affectation a un ou plusieurs postes de
réserves dont elle regle I'affectation et I'emploi.
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3. La collectivité des associés peut décider la mise en distribution de toute somme prélevée sur le report a nouveau
bénéficiaire ou sur les réserves disponibles en indiquant expressément les postes de réserves sur lesquels ces
prélévements sont effectués. Toutefois, les dividendes sont prélevés par priorité sur le bénéfice distribuable de I'exercice.

La décision de la collectivité des associés ou, a défaut, le Président, fixe les modalités de paiement des dividendes.

TITRE VI
DISSOLUTION - LIQUIDATION - CONTESTATIONS

Article 18 — Dissolution et liquidation

A Pexpiration de la Société ou en cas de dissolution anticipée, les associés réglent le mode de liguidation et nomment un
ou plusieurs liquidateurs dont ils déterminent les pouvoirs et qui exercent leurs fonctions conformément a la loi.

Article 19 ~ Attribution de compétence

Toutes les contestations qui peuvent s'élever pendant le cours de la Société ou de la liquidation, entre la Société et les
associés ou entre les associés eux-mémes concernant l'interprétation ou I'exécution des présents statuts ou généralement
au sujet des affaires sociales, sont soumises a la juridiction des tribunaux compétents du lieu du siége social.

TITRE VII
CONSTITUTION DE LA SOCIETE

Article 20 - Nomination du premier Président

Le premier Président nommé aux termes des présents statuts sans limitation de durée est :

Monsieur Arthur DOUILLARD, demeurant 1 passage Saint-Ferdinand - 92200 Neuilly sur Seine, né le 31 mai 1390
a Neuilly sur Seine, de nationalité frangaise.

lequel déclare accepter lesdites fonctions et satisfaire a toutes les conditions requises par la loi et les reglements pour leur
exercice.

Article 21 - Jouissance de la personnalité morale - Immatriculation au registre du cammerce et des sociétés
1 - La Société jouira de la personnalité morale & dater de son immatriculation au Registre du Commerce et des Sociétés.

2 - Le Président de la Société, est expressément habilité, des sa nomination, a passer et a souscrire, pour le compte de la
Saciété, les actes et engagements entrant dans ses pouvoirs statutaires et légaux. Ces actes et engagements seront réputés
avoir été faits et souscrits, dés l'origine, par la Société, aprés vérification par les associés, sur décision ordinaire,
postérieurement a {'immatriculation de la Société au registre du commerce et des sociétés, de leur conformité avec le
mandat ci-dessus défini et au plus tard par I'approbation des comptes du premier exercice social.

Article 22 - Publicité - Pouvoirs

Les formalités de publicité prescrites par la loi et les réglements sont effectuées a la diligence de la direction générale. Une
personne sera spécialement mandatée par le Président pour signer l'avis a insérer dans un journal habilité a recevoir les
annonces légales dans le département du siége social, avec faculté de délégation.

Fait a Paris, le 10 décembre 2015
en trois originaux.
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CONTRAT D'APPORT

ENTRE LES SOUSSIGNES

Monsieur Arthur DOUILLARD
Demeurant 1 passage Saint-Ferdinand - 32200 Neuilly sur Seine, né le 31 mai 1990 a Neuilly sur Seine, de

nationalité frangaise, célibataire,

Ci-aprés dénommé « L’Apperteur »
D’une part,

ET

La Société « ADHEX »
S.A.S. au capital de 202 740 €
Siége social : 63 boulevard Malesherbes — 75008 PARIS, société en formation, représentée par Monsieur Arthur

DOUILLARD agissant en qualité de fondateur de ladite société.

Ci-apres dénommée « Lo Société Bénéficioire »
D’autre part,

ILA ETE ARRETE ET CONVENU CE QUI SUIT :

ARTICLE 1 - APPORT

L'Apporteur, soussigné de premiére part, apporte sous les garanties ordinaires de fait et de droit a la Société
ADHEX, Société par Actions Simplifiée dont le siege est 63 boulevard Malesherbes, en cours de constitution, ce
qui est accepté par Arthur DOUILLARD, és-qualités, les biens ci-aprés désignés et évalués comme suit :

- la toute-propriété de la totalité de ses 27.032 actions, « les Actions », lui appartenant dans le capital
de la société LE GROUPE DE L'HOTELLERIE, Société par Actions Simplifiée au capital de 1.548.872 €,
dont le siége est 63 Boulevard Malesherbes 75008 PARIS, immatriculée au registre du commerce et
des sociétés de PARIS sous le numéro 387 BAS 98S, lesdits biens évalués a la somme de 7,50 € par
action et globalement 202 740 € (deux cent deux mille sept cent quarante euros).

L’évaluation ci-dessus retenue fait I'objet d’'un rapport de Monsieur Hubert MARLANGUE, commissaire aux
comptes, désigné en qualité de Commissaire aux apports en application de larticle L 223-9 du code de
commerce.

ARTICLE 2 - REMUNERATION DE L'APPORT

En rémunération de l'apport ci-dessus désigné, évalué a 202 740 €, il sera attribué a I'Apporteur 202 740
actions de 1 € chacune de valeur nominale, entiérement libérées.

ARTICLE 3 - CONDITIONS DE L'APPORT

Le présent apport est effectué a titre pur et simple sans prise en charge de passif.

La Société Bénéficiaire aura la jouissance des Actions de la société LE GROUPE DE L'HOTELLERIE a compter du
jour de son immatriculation au registre du commerce et des sociétés et aura droit aux dividendes qui seront
mis en distribution 3 compter du méme jour et plus largement § toute distribution, répartition,
remboursement d’apport... de la société LE GROUPE DE L'HOTELLERIE & compter de |a réalisation de I’apport.

La Société Bénéficiaire de I'apport sera substituée a I'Apporteur et sera tenue aux obligations des statuts de la
société LE GROUPE DE L'HOTELLERIE.



ARTICLE 4 - AGREMENT

Conformément a I'article 10 des statuts de la société LE GROUPE DE L'HOTELLERIE, le présent apport effectué
au profit d’'un « affilié » est dispensé d’agrément ; il devra étre notifié au président et aux associés par lettre
RAR huit jours au plus aprés la réalisation de I'opération.

ARTICLE S - DECLARATIONS DE L'APPORTEUR

Monsieur Arthur DOUILLARD déclare que :

- les Actions lui appartiennent en propre et sont apportées libres de tout gage, nantissement, droit de
préemption ou de préférence, promesse de vente ou droit quelconque au profit d’un tiers,
- il atous pouvoirs et toute capacité pour apporter les Actions qui sont de libre disposition entre ses mains.

ARTICLE 7 — REGIME FISCAL

En matiére de droit d’enregistrement, le présent apport constituant un apport a titre pur et simple effectué au
profit d’une société soumise a I'impdt sur les sociétés a I'occasion de sa constitution est dispensé du droit fixe
d’enregistrement par "article 810 bis du CGI.

En matiére de plus-values, s'agissant d’'un apport de droits sociaux a une société contrélée par I'Apporteur et
soumise a I'impdt sur les sociétés, I'Apporteur bénéficie du report d’imposition prévu a I'article 150.0.B ter du
CGl.

ARTICLE 8 - AFFIRMATION DE SINCERITE

Les parties soussignées affirment sous les peines édictées par la loi que le présent acte exprime l'intégralité de
la valeur des biens apportés.

ARTICLE 9 - ELECTION DE DOMICILE

Pour I'exécution des présentes, les parties font élection de domicile :
- I'Apporteur : 1 Passage Saint-Ferdinand — 92200 NEUILLY-SUR-SEINE
- la Société Bénéficiaire en son siége social indiqué en téte des présentes.

ARTICLE 10 — FRAIS

Les frais, droits et honoraires des présentes, ainsi que ceux qui en seront la conséguence, sont a la charge de la
Société bénéficiaire qui s'oblige a les payer.

ARTICLE 11 - FORMALITES ET ENREGISTREMENT

Le présent contrat d’apport des Actions sera enregistré en annexe aux statuts constitutifs de la société
Bénéficiaire.

L'apport des Actions sera notifié a la société LE GROUPE DE L'HOTELLERIE pour mutation des Actions au profit
de la société Bénéficiaire.

Fait en quatre exemplaires
A Paris, le 10 décembre 2015

L'apporteur La Société Bénéficiaire : ADHEX
Arthur DOUILLARD Le gerant Arthur DOUILLARD
/[\ i
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HUBERT MARLANGUE

COMMISSAIRE AUX COMPTES

ADHEX

Société par Actions Simplifiée Unipersonnelle
au capital de 202.740 euros

Siége social : 63, Boulevard Malesherbes
75 008 PARIS

Société en cours de constitution

Rapport du commissaire aux apports sur la valeur des actions de la
SAS LE GROUPE DE L'HOTELLERIE, devant étre apportés par
Monsieur Arthur DOUILLARD a la société ADHEX

Ce rapport contient 8 pages

Hubert Marlangue Commussaire aux Comptes inscrit a la Compagnie des Commissaires aux comptes de Paris
267, Boulevard Pereire 75017 Paris
Tel. +33 1 44 01 03 79 Fax + 33 1 44 01 03 77 RCS PARIS 493 714 752



HUBERT MARLANGUE

COMMISSAIRE AUX COMPTES

ADHEX
63 BOULEVARD MALESHERBES
75 008 PARIS

Rapport du commissaire aux apports sur la valeur des actions de la

SAS LE GROUPE DE L'HOTELLERIE, devant étre apportées par
Monsieur Lucas RIEUF a la société ADHEX

A l'associé,

En exécution de la mission de commissaire aux apports que vous m'avez confiée le 4
Décembre 2015, concernant les apports d’actions de la société SAS LE GROUPE DE
L'HOTELLERIE devant étre effectués par l'apporteur Monsieur Arthur DOUILLARD au
profit de la société ADHEX, j'ai établi le présent rapport prévu par l'article L. 225-147 du
Code de commerce.

La valeur des actions sera arrétée dans le contrat d’apport en nature signé par I'associé,
aujourd’hui ce contrat n’est qu'au stade du projet.

Il m'appartient d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports n'est pas
surévaluée. A cet effet, jlai effectué mes diligences selon la doctrine professionnelle de la
Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicable a cette mission. Cette
doctrine professionnelle requiert la mise en ceuvre de diligences destinées, d'une part, a
apprécier la valeur des apports, a s'assurer que celleci n'est pas surévaluée et a vérifier
qu'elle correspond au moins a la valeur nominale des actions a émettre par la sociéte
bénéficiaire des apports. Ma mission prenant fin avec le dépot du rapport, il ne m'appartient
pas de mettre a jour le présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances
postérieurs a sa date de signature.

Mon rapport adoptera le plan suivant :

1 - Présentation de I'opération et description des apports.
2 - Diligences et appréciations de la valeur des apports.

3 - Conclusion



HUBERT MARLANGUE
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1- PRESENTATION DE L'OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS

1.1 Participants a I'opération

A. Société bénéficiaire des apports

La société ADHEX est une société par actions simplifiée unipersonnelle au capital de 202.740
euros divisé en 202.740 actions de un euro chacune, dont le siége social est 63, Boulevard

Malesherbes a PARIS (75008).

La Société a pour objet :

- La prise de participation ou d’intéréts dans toutes sociétés ou entreprises et leur gestion ;

- L'assistance, U'animation et, s'il y a lieu, le contrdle des sociétés ou entreprises dans lesquelles
la société détient des intéréts ;

- Toutes prestations de services, notamment administratives, financiéres, comptables,
informatiques, commerciales ;

- L'étude et la rénlisation de tous projets ;

- L'acquisition, la création, le négoce, la gestion de tous droits de propriété intellectuelle :
marques, brevets, savoir-faire. .. leur concession par licence ou autrement ;

- Lapropriété, la gestion, la vente de tous biens mobiliers ou immobiliers ;

- Tous placements de trésorerie ;

- Toutes opérations d’arbitrage du patrimoine social ;

- Toutes activités industrielles, commerciales ou agricoles.

La société ADHEX est en cours de constitution.
Le capital social de deux cent deux mille sept cent quarante actions de un euro, est détenu

par Monsieur Arthur DOUILLARD exclusivement.

B. Société dont les parts sont apportées

La société LE GROUPE DE L'HOTELLERIE est une Société par Actions Simplifiée au capital
de 1.548.872 euros divisé en 1.936.090 actions de 0,80 euros chacune entiérement libérées,
dont le si¢ge social est situé au 63 Boulevard Malesherbes, a PARIS (75008), immatriculée au
Registre du Commerce des Sociétés de Paris sous le numéro 387 845 985.



HUBERT MARLANGUE

COMMISSAIRE AUX COMPTES

La Société a pour objet :

- Directement ou indirectement, en tous pays, la conception, la maitrise d’ceuvre, In réalisation,
Uexploitation, la gestion et la franchise ainsi que la comniercialisation sous toules ses formes
de tous produits hoteliers et para-hoteliers ;

- Toutes opérations industrielles, commerciales ou financiéres, mobiliéres ou immobilieres,
pouvant se mttacher directenient ou indirectement a l'objet social ou a tous objets sinnlaires
ou connexes

- La participation de la société i toutes entreprises, groupements d'intérét économique ou
sociétés frangaises ou étrangeres créées ou & créer, pouvant se rattacher directement ou
indirectement & I'objet social ou a tous objets similaires ou connexes, notamment aux
entreprises, groupements ou sociétés dont 'objet sernit susceptible de concourir a la réalisation
de l'objet social, et ce, par tous moyens, notamment par voie d'apport, de souscription ou
d'nchat d’actions, de parts sociales ou de parts bénéficigires, de fusion, de sociétés en
participation, de groupement, d’alliance ou de commandite.

C. Identité de I'apporteur

L’apporteur est :

—  Monsieur Arthur DOUILLARD, né le 31 mai 1990 a NEUILLY SUR SEINE (92) de
nationalité francaise, demeurant 1, passage Saint-Ferdinand a NEUILLY SUR SEINE
(92200), célibataire, président de la société ADHEX.

Avant cette opération d'apport, Monsieur Arthur DOUILLARD est détenteur de
27.033 actions de LE GROUPE DE L'HOTELLERIE.

1.2 Présentation de l'opération envisagée

Le projet porte sur 'apport de 27.032 actions de la société LE GROUPE DE L'HOTELLERIE a
la société ADHEX. La totalité de ces actions est détenue en direct par Monsieur Arthur

DOUILLARD.

1.3 Description, évaluation et rémunération des apports

A. Caractéristiques essentielles des apports

Apport, propriété, jouissance

Les apports qui sont envisagés portent sur la pleine propriété de vingt sept mille trente deux
(27.032) actions formant le capital de la société ADHEX. La répartition de ces actions se

présente ainsi :
— Monsieur Arthur DOUILLARD : 27.032 actions

La société ADHEX aura la pleine propriété des actions apportées par ["apporteur a compter
de la date de réalisation les apports.
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Les actions seront apportées avec jouissance au jour de la ratification de la convention
d'apport par l'assemblée générale de la société ADHEX.

" A compter de cette ratification, la totalité des dividendes susceptibles d'étre distribués par la société
émettrice des actions apportées, tant au titre de l'exercice en cours, que des exercices antérieurs non
encore distribués, reviendra, a hauteur des titres apportés, a la société ADHEX."

Régime fiscal

Les apports constituent des apports purs et simples, en ce qu’ils sont rémunérés
exclusivement par l'attribution de droits sociaux. lls sont donc soumis au régime de droit
commun des apports en nature prévu par I'article L 223-9 du Code de commerce.

11 est formellement rappelé que la Société ADHEX est assujettie a I'imp6t sur les sociétés.

Le bénéficiaire, la société ADHEX étant soumis a I'imp6t sur les sociétés, les plus-values
réalisées par les apporteurs, résidents fiscaux Frangais, sur les actions apportées dans le
cadre du présent contrat d’apport sont soumises au régime prévu par les dispositions des
articles 150-0 B du Code général des impots relatives an sursis d"imposition des plus-values

d’échange de titres.

B. Récapitulatif et évaluation des apports

Les actifs apportés correspondent a 27.032 actions de la société LE GROUPE DE

L'HOTELLERIE.
La valeur des actions apportées est de 7,50 euros par action apportée soit une valeur globale

des actions apportées de 202.740 euros.

C. Rémunération des apports

Les présents apports constituent des apports purs et simples, en ce qu'ils sont rémunérés
exclusivement par l'attribution d’actions.

En contrepartie des apports ci-dessus désignés, évalués globalement a 202.740 euros, il sera
attribué a I'apporteur, qui l'accepte :

—  202.740 actions de 1 euro de la société ADHEX, chacune entierement libérée a
Monsieur Arthur DOUILLARD,

Les actions destinées a étre remises a I'apporteur en rémunération de ses apports porteront
jouissance a compter de la date de I'opération.

Elles seront entiérement assimilées aux actions composant le capital.
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11 - DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

2.1 Diligences

Jai effectué les diligences que jai estimées nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des Commissaires aux Comptes relative a cette
mission, pour apprécier la valeur des apports.

Ma mission a eu pour objet :

d'apprécier la valeur envisagée des apports en nature d’actions,
de s'assurer que la valeur des apports n'est pas surévaluée et qu'elle correspond au
moins a la valeur des actions a émettre par la société bénéficiaire de ces apports.

En particulier, j'ai :

conduit les entretiens nécessaires avec l'apporteur, ses conseils, avocats et expert-
comptable,

examiné les comptes au 31 décembre 2014, et la situation au 31 octobre 2015,
obtenu et analysé le projet de contrat d’apport en nature dateé,

analysé et apprécié les valeurs d’apport proposées dans le projet de contrat d’apport
en nature,

obtenu les derniers statuts de la société LE GROUPE DE L'HOTELLERIE et de la
société ADHEX,

controlé la réalité des apports transmis a la société ADHEX,

examiné les opérations et événements intervenus depuis la cléture du dernier
exercice, et notamment les procés-verbaux des assemblées générales afin de
m’assurer qu’ils n’étaient pas de nature a remettre en cause la valeur des apports,

apprécié la pertinence et le bien fondé des méthodes d’évaluation utilisées pour
valoriser le montant des apports,

obtenu les confirmations nécessaires par une lettre d’affirmation portant notamment
sur la libre disposition des actifs apportés.
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2.2 Limite de ma mission

Ma mission, prévue par la loi, ne reléve ni d’une mission d'audit ni d’une mission d'examen
limité. Elle n’a donc pour objectif, ni de me permettre de formuler une opinion sur ces
comptes, ni de procéder a des opérations spécifiques concernant le respect du droit des
sociétés. Elle ne saurait étre assimilée & une mission de « due diligence » effectuée pour un
préteur ou un acquéreur et ne comporte pas tous les travaux nécessaires a ce type
d'intervention.

Cette mission est ponctuelle et prend fin avec la remise de mon rapport a votre société. Il ne

m'appartient donc pas d’assurer un suivi des événements postérieurs survenus
éventuellement apres la date de mon rapport.

2.3 Appréciation de la valeur des apports

A. Méthodologie de détermination de la valeur des apports

S'agissant d'un apporteur personne physique, les apports d’actions effectués par Monsieur
Arthur DOUILLARD n'entrent pas dans le champ d'application du réglement n°2004-01 du 4
mai 2004 du Comité de la Réglementation Comptable. Les apports doivent étre effectués a

leur valeur réelle.

Dans ce contexte, la méthode de valorisation retenue m'apparait réguliére.

B. Approche retenue par les parties en présence

La valeur des actions apportées a été arrétée a 202.740 euros.
Les actions sont apportées a leur valeur réelle, déterminée sur la base d'une transaction a
venir sur les actions de la société LE GROUPE DE L'HOTELLERIE.
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C. Pertinence des approches retenues

Les recommandations professionnelles prévoient une approche multicritere afin de mesurer
la pertinence de la valeur des apports.

Dans ce contexte, j'ai apprécié la valeur des actions objets des apports en retenant une valeur
de marché telle qu'elle ressort de la méthode de I'actif net réévalué et de la méthode des

multiples.

En conclusion, les différentes méthodes mises en ceuvre permettent de corroborer que la
valeur retenue des apports n’est pas surévaluée.

Enfin, je souhaite rappeler que les parties en présence sont parfaitement informées des
caractéristiques de I'ensemble de I'opération.

III - CONCLUSION

Sur la base de mes travaux et a la date du présent rapport, je suis d'avis que la valeur des
apports retenue s'élevant a 202.740 euros n’est pas surévaluée et, en conséquence, que I'actif
apporté est au moins égal a la valeur des actions a émettre.

Fait 2 PARIS Le 10 Décembre 2015
en quatre exemplaires originaux

Hubert Marlangue

Commissaire aux Apports




