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PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS
DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 12 JUIN 2026

L'an deux mille vingt-six,
Le vendredi 12 juin,
A 9 heures,

Les associés de la société CEOG se sont réunis en Assemblée Générale Ordinaire Annuelle, en
visioconférence, sur convocation faite par le Président.

L'Assemblée est présidée par Monsieur Thierry DEAU, en sa qualité de Président de la Société.

La société ERNST & YOUNG AUDIT, Commissaire aux Comptes titulaire de la Société, régulierement
convoquée, est absente et excusée.

Le Président constate que les associés présents, représentés ou ayant voté par correspondance
possedent 50 000 actions sur les 50 000 actions ayant le droit de vote.

Le Président de I'Assemblée constate que I'Assemblée Générale est régulierement constituée et peut
valablement délibérer.

Le Président de I'Assemblée dépose sur le bureau et met a la disposition de I'Assemblée :

- L'inventaire et les comptes annuels comprenant le bilan, le compte de résultat et I'annexe,
arrétés au 31 décembre 2025,

- Le rapport de gestion du Président,

- Le rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes annuels,

- Le rapport du Commissaire aux Comptes sur les conventions réglementées,

- Un exemplaire des statuts de la Société,

- Le texte des résolutions soumises au vote de I'Assemblée.

Le Président déclare que les documents visés ci-dessus ont été adressés aux associés ou tenus a leur
disposition au siége social ou sur le site Internet de la Société dont I'adresse figure sur la convocation,
a compter de la convocation de I'Assemblée.

L'Assemblée lui donne acte de cette déclaration.

Le Président rappelle ensuite que I'Assemblée est appelée a délibérer sur I'ordre du jour suivant :
- Lecture et approbation du rapport de gestion du Président,
- Lecture et approbation du rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes annuels,

- Approbation des comptes de I'exercice social clos le 31 décembre 2025 et quitus au Président,
- Affectation du résultat de |'exercice,
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- Lecture du rapport spécial du Commissaire aux Comptes sur les conventions visées a l'article
L. 227-10 du Code de commerce et approbation des termes dudit rapport,
- Pouvoirs pour I'accomplissement des formalités.

Le Président présente a I'Assemblée les comptes de I'exercice écoulé et le rapport de gestion établi par
le Président.

Le Président donne lecture du rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes annuels et de son
rapport spécial sur les conventions reglementées.

Puis le Président déclare la discussion ouverte. Personne ne demandant la parole, le Président met
successivement aux voix les résolutions suivantes :

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale, apres avoir entendu la présentation du rapport de gestion du Président au titre
de I'exercice clos le 31 décembre 2025 et sur les comptes dudit exercice, la lecture du rapport du
Commissaire aux Comptes sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2025, approuve les termes
de chacun desdits rapports, tels qu’ils lui ont été présentés, ainsi que les comptes de I'exercice écoulé,
tels qu’arrétés par le Président au 31 décembre 2025 et se soldant par une perte de 1 121 827.34
euros. L’Assemblée Générale approuve également les opérations traduites dans ces comptes et
résumées dans ces rapports.

L'Assemblée Générale prend acte de ce qu’au cours de I'exercice écoulé, au regard des dispositions de
I'article 39-4 du Code Général des Impdts, 400 000€ ont été versés au Fonds de Dotation pour le

développement durable du pays mananais et ne seront pas déductibles fiscalement.

En conséquence, I'’Assemblée Générale donne Quitus entier et sans réserve au Président pour
I’exécution de leur mandat respectif au cours de I'exercice écoulé.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale décide d’affecter la perte de I'exercice clos le 31 décembre 2025 s’élevant a un
montant de 1 121 827.34 euros intégralement au poste comptable « report a nouveau » portant ainsi
le solde de ce compte a la somme de - 4 037 266.68 euros.

Conformément aux dispositions de I'article 243 bis du Code Général des Imp6éts, I’Assemblée Générale
prend acte qu’aucun dividende n’a été versé au titre des trois exercices précédents.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, apres avoir entendu lecture du rapport du Commissaire aux Comptes sur les
conventions relevant des dispositions de I'article L. 227-10 du Code de commerce, approuve ledit
rapport dans tous ces termes.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.
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QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d’un original, d’'une copie ou d’un extrait du
présent proces-verbal afin d’accomplir toutes les formalités rendues nécessaires par I'adoption des
présentes résolutions.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare la séance
levée a 9h30.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui, aprés lecture, a été signé par chacun
des associés présents ou représentés.

La société HYDROGENE DE France Signature :
Monsieur Damien HAVARD DocusSigned by:
Damion. Bavard
53B554D6EF60485...
La Société MERIDIAM El Signature :

Monsieur Thierry DEAU

DocuSigned by:
\ (L/

OFBF97C183D944C...

La SA DE LA RAFFINERIE DES ANTILLES Signature :
Monsieur Olivier COTTA

DocuSigned by:
Blivicr (etta

8E001ABDDA36B4AS..
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CEOG

Exercice clos le 31 décembre 2025
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Aux Associés de la société CEOG,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de la société CEQG relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2025, tels gu'ils
sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
gue de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon la norme d'exercice professionnel relative a la mission du
commissaire aux comptes nommé pour six exercices dans des petites entreprises. Nous estimons que
les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de cette norme sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le Code
de commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 1¢ janvier 2025 a la date d'émission de notre rapport.

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les incidences de
la premiére application du reglement ANC n°® 2022-06 exposées dans I'annexe des comptes annuels.

S.A.S. a capital variable
344 366 315 R.C.S. Nanterre

Société de Commissaires aux Comptes
Société d'expertise comptable inscrite au Tableau
de I'Ordre de la Région Paris - lle-de-France

Siége social : 1-2, place des Saisons - 92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1



Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 821-53 et R. 821-180 du Code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués, sur le caractere raisonnable des estimations
significatives retenues et sur la présentation d'ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé au contrdle des documents adressés a I'organe appelé a statuer sur les
comptes, conformément a la norme d'exercice professionnel relative a la mission du commissaire aux
comptes nommé pour six exercices dans des petites entreprises.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la
situation financiere et les comptes annuels adressés aux associés.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives
aux délais de paiement mentionnées a I'article D. 441-6 du Code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement

d'entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
gue celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la société
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir gu'un audit réalisé conformément a la norme d'exercice professionnel relative a la mission du
commissaire aux comptes nommé pour six exercices dans des petites entreprises permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L. 821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément a la norme d'exercice professionnel relative a la mission
du commissaire aux comptes nommé pour six exercices dans des petites entreprises, le commissaire
aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
gue celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face a ces risques, et recueille des éléments gu'il estime suffisants et appropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude
est plus élevé gue celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliguer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du
contréle interne ;

il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;
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il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris-La Défense, le 1¢ juin 2026

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG Audit

(—Signed by:

Y Mapune by

Maxence Beny

CEOG
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COMPTES ANNUELS

Période du 01/01/2025 au 31/12/2025
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COMPTES ANNUELS

Période du 01/01/2025 au 31/12/2025

ETATS FINANCIERS




CEOG Arrété au 31/12/2025

Bilan Actif

Du 01/01/2025 au 31/12/2025 Au 31/12/2024

Bilan Actif
Amort. Dép.

(& déduire) INE NG

Brut

Capital souscrit non appelé 1

Frais d'établissement I

Actif immobilisé
Immobilisations incorporelles
Frais de développement
Concessions, brevets, droits et valeurs similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Immo. incorp. en cours, avances et acomptes
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Instal. techniques, matériel et outillages indus.
Autres immobilisations corporelles 17 644 12 365 5279 5226
Immo. corp. en cours, avances et acomptes 156 035 507 156 035 507 137 770 293
Immobilisations financiéres (1)
Participations
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de 'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres 10 746 10 746 12 824

TOTAL DE L'ACTIF IMMOBILISE 11l 156 063 897 12 365 156 051 531 137 788 343

Actif circulant
Stocks et en-cours
Matieres premiéres et autres approvisionnements
En-cours de production
Produits finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes 2315 2315
Créances (2)
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances 9103 499 9103 499 7008 635
Charges constatées d'avance 89 825 89 825 77 036
Capital souscrit et appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres
Autres titres
Instruments financiers a terme et jetons détenus 280 817 280817 331383
Disponibilités 1101117 1101117 5075139

TOTAL DE L'ACTIF CIRCULANT IV 10 577 573 10 577 573 12 492 194

Frais d'émission des emprunts \% 2 189 104 2189 104 2317875

Primes de remboursement des emprunts V1

Ecarts de conversion et diff. d'évaluation - Actif vl

TOTAL GENERAL DE L'ACTIF (I a VII) 168 830 574 12 365 168 818 208 152 598 412

(1) Dont a moins d'un an

(2) Dont a moins d'un an
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Bilan Passif

Bilan Passif

Du 01/01/2025 au 31/12/2025

Du 01/01/2024
au 31/12/2024

Total

Total

Capitaux propres
Capital (dont versé) 250 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport

Ecarts de réévaluation

Ecart d'équivalence

Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées

Autres réserves

Report a nouveau

Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte)

Subventions d'investissement

Provisions réglementées

250 000

37

-2 915439
-1 121 827
14 000 000

250 000

37

-1291 197
-1 624 242
14 000 000

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 1

10212770

11334598

Autres fonds propres
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Autres

TOTAL DES AUTRES FONDS PROPRES 1 bis

Provisions pour risques et charges
Provisions pour risques

Provisions pour charges

TOTAL DES PROVISIONS II

Emprunts et dettes (1)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses (2)
Instruments financiers a terme
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Produits constatés d'avance

151 420 886

1178915

1018
1619 768
4384 850

121 940 167

14 987 217
24 483

4311 946

TOTAL DES EMPRUNTS ET DETTES III

158 605 438

141 263 814

Ecarts de conversion et diff. d'évaluation - Passif v

TOTAL GENERAL DU PASSIF (I a IV)

168 818 208

152 598 412

(1) Dont a moins d'un an
(hors avances et acomptes recus sur commandes en cours)

(2) Dont emprunts participatifs
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Arrété au 31/12/2025

Compte de résultat

Du 01/01/2025 au 31/12/2025
Compte de résultat

Du 01/01/2024
au 31/12/2024

France Exportation

Total

Total

Produits d'exploitation
Ventes de marchandises
Production vendue de biens

Production vendue de services

Montant net du chiffre d'affaires

Production stockée

Production immobilisée

Subventions

Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions

Produits des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles
Autres produits

174 036

4304

229 008

852137

4

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION I

178 340

1081 149

Charges d'exploitation
Achats de marchandises
Variation de stocks (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stocks (matiéres premiéres et autres approvisionnements)
Autres achats et charges externes (1)
Impdts, taxes et versements assimilés
Salaires
Cotisations sociales
Dotations aux amortissements sur immobilisations
Dotations aux dépréciations sur immobilisations
Dotations aux dépréciations sur actif circulant
Dotations aux provisions
Valeurs comptables des immo. incorporelles et corporelles cédées
Autres charges

1292219
1673
119014
53756
3198

9125

1307 905
2454
161915
70 823
132369

3005

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 1I

1478 985

1678 471

RESULTAT D'EXPLOITATION (I-II)

-1 300 644

-597 322

Quote-part de résultat sur opérations faites en commun

Bénéfice attribué ou perte transférée I

Perte supportée ou bénéfice transféré v

Produits financiers
Produits financiers de participation (2)
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de 1'actif immobilisé (2)
Autres intéréts et produits assimilés (2)
Reprises sur dépréciations et provisions
Différences positives de change
Produits des cessions d'immobilisations financiéres
Produits nets sur cessions de VMP et d'instruments de trésorerie

4350952
-28 602

TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS V

4322 350
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Arrété au 31/12/2025

Compte de résultat (suite)

Du 01/01/2025 Du 01/01/2024
Compte de résultat (Suite) au 31/12/2025 au 31/12/2024
Total Total
Charges financieres
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 128 771
Intéréts et charges assimilées (3) -267 701 4399 150
Différences négatives de change 114
Valeurs comptables des immobilisations financiéres cédées
Charges nettes sur cessions de VMP et d'instruments de trésorerie
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES VI -138 817 4399 150
RESULTAT FINANCIER (V-VI) 138 817 -76 800
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-II+III-IV+V-VI) -1161 827 -674 122
Produits exceptionnels vii
Charges exceptionnelles VIII 950 120
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII) -950 120
Participation des salariés aux résultats IX
Impots sur les bénéfices X -40 000
TOTAL DES PRODUITS (I+III+V+VII) 178 340 5403 499
TOTAL DES CHARGES (II+IV+VI+VII+HIX+X) 1300 168 7027 741
BENEFICE OU PERTE (Total des produits - Total des charges) -1121 827 -1 624 242
(1)'Y compris : - Redevances de crédit-bail mobilier
prs - Redevances de crédit-bail immobilier
(2) Dont produits concernant les entités liées
(3) Dont intéréts concernant les entités liées 72903 76 800




COMPTES ANNUELS

Période du 01/01/2025 au 31/12/2025

ANNEXE




CEOG Arrété au 31/12/2025

Régles et méthodes comptables

Annexe au bilan et au compte de résultat de 1'exercice clos le 31/12/2025 dont le total du bilan avant répartition est de
168 818 208 Euros et au compte de résultat de 1'exercice, présenté sous forme de liste et dégageant un résultat de -1 121
827 Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2025 au 31/12/2025.
Les notes ou tableaux ci-apres font partie intégrante des comptes annuels.

Les comptes annuels ont été établis conformément aux dispositions du Code de Commerce et du plan comptable général
(PCG, Réglement ANC 2014-03, actualisé du réglement 2022-06).

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence, conformément aux
hypothéses de base :

» continuité de I'exploitation,
* permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
* indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
Faits caractéristiques

En 2025, la maintien d'un niveau élevé des taux d'intéréts bancaires, du fait du contexte mondial, n'a pas eu de
répercussion sur le niveau des charges d'intéréts payées par la société. La mise en place d'instruments de couverture
(swap de taux) par la société permet de se prémunir contre ces fluctuations de taux.

En 2025, les travaux sur site ont continué conformément a la volonté des porteurs du projet qui soutiennent
financiérement le projet. Le démarrage de la centrale est prévu pour le courant de l'année 2026.

Evénements significatifs postérieurs a compter de la cloture

CEOG a signé le 27 mars 2026 des conventions de prét d'actionnaire avec SARA pour un montant de 300 000 € et avec
HDF pour un montant de 100 000 €. Une convention de prét pour 669 000 € a également été conclue avec Meridiam en
date du 24 avril 2026.

L'emprunt EBL Facility arrive a échéance au 30 juin 2026. Pour le remboursement de cet emprunt, un apport en fonds
propres sera effectué fin juin par les trois associés au prorata de leur pourcentage de détention.

Le 26 mai 2026, CEOG a signé un devis émis par la société HDF pour la fourniture de pi¢ces de rechange, pour un
montant de 500 000 €.

Les événements militaires en Iran, débutés le 28 février 2026 et affectant d'autres pays au Moyen-Orient n'ont a ce stade
aucune incidence directe ou indirecte sur l'activité de la société.

Toutefois, des impacts liés a la hausse des colits de I'énergie et du pétrole sont susceptibles d'intervenir au cours de
lI'exercice 2026. Il n'est pas possible d'en estimer I'impact chiffré a ce stade.

Méthode des coiits historiques

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des cofits historiques.
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Changements comptables

A compter du ler janvier 2025, I'application pour la premiére fois du réglement ANC 2022-06 modifiant le réglement
ANC 2014-03 entraine des changements de comptabilisation et de présentation.

Incidences du changement de méthodes comptables sur les principaux postes de I'exercice 2025 :

Nouvelle définition du résultat exceptionnel

A compter du ler janvier 2025, le périmeétre du résultat exceptionnel est réduit aux produits et charges directement liés a
un éveénement majeur et inhabituel et aux écritures comptables d'origine purement fiscale, changements de méthodes
inscrits en résultat et corrections d'erreurs.

Ce changement entraine le classement en résultat courant d'opérations qui avant l'application du nouveau réglement
étaient comptabilisées par nature en résultat exceptionnel.

Les dons, effectués par la société pour un montant de 950 000 € et comptabilisés en résultat exceptionnel lors du
précédent exercice, ont été constatés au cours de cet exercice dans le résultat d'exploitation pour un montant de 400 000
€.

Suppression des transferts de charges

La suppression de la technique des transferts de charges entraine le classement d'opérations qui avant l'application du
nouveau réglement étaient comptabilisées dans le poste "produits financiers" sont désormais comptabilisées au 31
décembre 2025 crédit du poste "charges financiéres"

Présentation du bilan

La ligne "charges constatées d'avance" est désormais remontée dans la rubrique des créances.

Les montants en comptes courants et les intéréts associés initialement présentés dans les emprunts et dettes financieres
sont désormais présentés en autres dettes.

Présentation du compte de résultat

Les transferts de charges d'exploitation de l'exercice précédent sont présentés dans le poste "Reprises sur
amortissements, dépréciations et provisions".

Informations relatives aux opérations inscrites au bilan et compte de résultat
Ne sont mentionnées dans l'annexe que les informations a caractére significatif.
Immobilisations corporelles

Les immobilisations sont évaluées au cotit d'acquisition ou de production compte tenu des frais nécessaires a la mise en
état d'utilisation de ces biens, et aprés déduction des rabais commerciaux, remises, escomptes de réglements obtenus.

Immobilisations en cours

Les immobilisations en cours au 31 décembre 2025 s'élévent a 106 192 963 €.

Amortissements

Ils sont calculés, en fonction de la durée d'utilisation prévue, suivant le mode linéaire ou dégressif.

- Matériel de bureau et informatique 3 ans

Emprunts

Les frais d'émission des emprunts sont comptabilisés a 1'actif, et amortis sur la durée de I'emprunt. Au 31 décembre
2025, les frais d'émission d'emprunt s'élévent a 2 189 104 Euros.

Les cofits d’emprunt engagés pour financer 1’acquisition ou la production d’un actif éligible sont incorporés dans le cotit
de I'actif.

Les cotts d’emprunt engagés pour financer I’acquisition ou la production d’un actif éligible sont comptabilisés en
charges de l'exercice au cours duquel ils sont encourus, indépendamment de l'utilisation qui est faite des capitaux
empruntés.
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Subventions d'investissement

Les subventions d'investissement sont comptabilisées dans les capitaux propres. Dans le cadre du programme des
investissements d'avenir de '"ADEME, la société a obtenu une subvention d'un montant global de 14 M€ en 2021 dont 7
ME versés au cours des exercices précédents et 2,1 M€ sur cet exercice.

Engagements en matiere de départ a la retraite

La société n'emploie pas de personnel au 31 décembre 2025. Par conséquent, il n'existe aucun engagement en maticre
de retraite a la cloture de l'exercice.
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Etat des immobilisations
- AR TGeS Montant brut a la
Etat des immobilisations I'ouverture de Augmentations Diminutions A , .
' . cloture de l'exercice
I'exercice
Immobilisations incorporelles
Frais de développement
Concessions, brevets, droits et valeurs similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours, avances et acomptes
TOTAL DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillages industriels
Autres immobilisations corporelles 14394 3250 17 644
Immobilisations corporelles en cours, avances et acomptes 137 770 293 19 540 508 1275294 156 035 507
TOTAL DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES 137 784 687 19 543 758 1275294 156 053 151
Immobilisations financiéres
Participations
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de I'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres 12 824 2078 10 746
TOTAL DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES 12 824 2078 10 746
TOTAL GENERAL 137797 511 19 543 758 1277372 156 063 897
Ventilation des augmentations
A . Augmentations Virements Entrées
ugmentations ' .
de l'exercice - .
N rovenant de S o
De poste a poste I"actif circulant Acquisitions Apports Créations
Total immobilisations incorporelles
Total immobilisations corporelles 19 543 758 19 540 508 3250
Total immobilisations financiéres
TOTAL GENERAL 19 543 758 19 540 508 3250
Ventilation des diminutions
R Diminutions Virements Sorties
Diminutions .
de I'exercice 5
. A destination de . c . Mises hors
De poste a poste . Cessions Scissions .
I'actif circulant service

Total immobilisations incorporelles

Total immobilisations corporelles 1275294 1275294
Total immobilisations financiéres 2078 2078
TOTAL GENERAL 1277372 1277372
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Etat des amortissements

le mode linéaire

un autre mode

Durée
d'utilisation Amortissements . Amortissements
o 5 Augmentations e
- . ou taux Mode cumulés a . N cumulés a la
Etat des amortissements 0 q 0 q 0 Dotations de Diminutions A
d'amortissement | d'amortissement I'ouverture de 0 q cloture de
' . I'exercice ' .
ou fourchette I'exercice I'exercice
retenue
Immobilisations incorporelles
Frais de développement
Concessions, brevets, droits et valeurs
similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
TOTAL DES IMMOBILISATIONS
INCORPORELLES
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et
outillages industriels
Autres immobilisations corporelles 3 ans Linéaire 9 168 3198 12 365
TOTAL DES IMMOBILISATIONS
CORPORELLES 9 168 3198 12 365
Immobilisations financiéres
TOTAL DES IMMOBILISATIONS
FINANCIERES
TOTAL GENERAL 9 168 3198 12 365
Ventilation des dotations
Dotations R A
Dotations . . z . Sur éléments Sur éléments .
de I'exercice C omp l,e m i) !1es amortis selon amortis selon Dot.a L)
a une réévaluation exceptionnelles

Immobilisations incorporelles

de I'exercice

a I'actif circulant

Eléments cédés

Immobilisations corporelles 3198 3198
Immobilisations financiéres
TOTAL GENERAL 3198 3198
Ventilation des diminutions
Diminuti Diminutions - -
iminutions Eléments transférés Eléments mis

hors service

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Immobilisations financiéres

TOTAL GENERAL
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Etat des provisions
Montant & Augmentations : Diminutions :'repris.es Montant 2 la
Nature des provisions 'ouverture de dotations de ala cloture del'exercice cloture de
I'exercice I'exercice I'exercice

Utilisées

Non utilisées

Provisions réglementées
Provisions réglementées pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires
Autres provisions réglementées

TOTAL DES PROVISIONS REGLEMENTEES

Provisions pour risques
Provisions pour :
- Litiges
- Garanties données aux clients
- Amendes et pénalités
- Pertes de change
- Pertes sur contrats
Autres provisions pour risques

TOTAL DES PROVISIONS POUR RISQUES

Provisions pour charges
Provisions pour :
- Pensions et obligations similaires
- Restructurations
- Impots
- Renouvellement des immobilisations - entreprises
concessionnaires

- Gros entretien ou grandes révisions
- Remise en état

Autres provisions pour charges

TOTAL DES PROVISIONS POUR CHARGES

TOTAL DES PROVISIONS
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Etat des dépréciations

Nature des dépréciations

Dépréciations a
1'ouverture de
I'exercice

Augmentations :
dotations de
I'exercice

Diminutions :
reprises de l'exercice

Dépréciations a la
cloture de l'exercice

Immobilisations incorporelles
Frais de développement
Concessions, brevets, droits et valeurs similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles

Immobilisations incorporelles en cours, avances et acomptes

TOTAL DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillages industriels
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles en cours, avances et acomptes

TOTAL DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Immobilisations financiéres
Participations
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de I'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts

Autres immobilisations financiéres

TOTAL DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Actif circulant
Stocks et en-cours
Créances clients

Autres dépréciations

TOTALDE L'ACTIF CIRCULANT

TOTAL GENERAL
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Etat des créances

Créances

Liquidité de l'actif

Montant brut Fchéances a Echéances 2

moins d'1 an plus d'l an

De I'actif immobilisé
Créances rattachées a des participations
Préts (1) (2)

Autres immobilisations financiéres

10 746 10 746

De I'actif circulant
Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients
Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Impots sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée
Autres imp0ts, taxes et versements assimilés
Divers
Groupe et associés (2)

Débiteurs divers (dont créances relatives a des opérations de pension de
titres)

Charges constatées d'avance

40 000 40 000

9060 399 4900 000 4160 399

3100 3100
89 825 89 825

TOTAL

9204070 4992 925 4211 145

(1) Montant des préts accordés en cours d'exercice

(1) Montant des remboursements obtenus en cours d'exercice

(2) Préts et avances consentis aux associés personnes physiques
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Etat des dettes

Degré d'exigibilité du passif

Dettes Montantbrat Echéances a Echéances a Echéances a
moins d'1 an plusd'l an plus de 5 ans
Emprunts obligataires convertibles (1)
Autres emprunts obligataires (1)
Emprunts et dettes auprés des établissements de - A 1 an max. a l'origine
crédit (1) : -Aplusd'l anal'origine 151 420 886 41743 886 25 462 500 84 214 500
Emprunts et dettes financieres diverses (1) (2)
Fournisseurs et comptes rattachés 1178915 1178915
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Impdts sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée
Obligations cautionnées
Autres imp0ts, taxes et assimilés 1018 1018
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 1619 768 1619 768
Groupe et associés
Autres dettes (2) 4384 850 4384 850
Dettes représentatives de titres empruntés
Produits constatés d'avance
TOTAL 158 605 438 48 928 438 25 462 500 84 214 500

(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice
(1) Emprunts remboursés en cours d'exercice

(2) Dont dettes envers groupe et associés

4 384 850
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b
Charges a payer
Charges a payer Du 01/01/2025 Du 01/01/2024
incluses dans les postes suivants du bilan au 31/12/2025 au 31/12/2024
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financieres diverses
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 65 039 76 730
Dettes fiscales et sociales 58 9 994
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 1619 768
Autres dettes 72 904 76 800
TOTAL 1757 769 163 524
r . X
Détail des charges a payer
Charges a payer Du 01/01/2025 Du 01/01/2024
incluses dans les postes suivants du bilan au 31/12/2025 au 31/12/2024
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 65 038.78 76 729.63
40810000 FOURNISSEURS - FACTURES NON PA 65 038.78 76 729.63|
Dettes fiscales et sociales 58.49 9 994.26
42820000 PERSONNEL - CONGES PAYES 6751.68
43820000 PERSONNEL - CHARGES/CONGES PAYES 3184.09
44860000 ETAT - AUTRES CHARGES A PAYER 58.49 58.49
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 1 619 768.00]
40840000 FACT.NON PARYV. - FRS D'IMMOBILISATIONS 1619 768.00]
Autres dettes 72 903.72 76 800.00
45586000 INTERETS COURUS SUR C/C 72 903.72 76 800.0
TOTAL 1757 768.99, 163 523.89
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Produits a recevoir

Produits a recevoir Du 01/01/2025 Du 01/01/2024
inclus dans les postes suivants du bilan au 31/12/2025 au 31/12/2024
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances 4160 399
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités
TOTAL 4160 399
1 4 . . bt .
Détail des produits a recevoir
Produits a recevoir Du 01/01/2025 Du 01/01/2024

inclus dans les postes suivants du bilan

au 31/12/2025

au 31/12/2024

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés

Autres créances
44821000 OCTROI DE MER RECUPERABLE
44822000 OCTROI DE MER REGIONAL RECUPERABLE

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités

4160 399.46
155421218
2606 187.28

TOTAL

4160 399.46
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Produits et charges constatés d'avance

Produit tatés d' Du 01/01/2025 Du 01/01/2024
rocuits constates dravance au 31/12/2025 au 31/12/2024
- D'exploitation
Produits : - Financiers
- Exceptionnels
TOTAL
Ch tatées d' Du 01/01/2025 Du 01/01/2024
arges constatees diavance au 31/12/2025 au 31/12/2024
- D'exploitation 89 825 77036
Charges : - Financiéres
- Exceptionnelles
TOTAL 89 825 77 036
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Capital
Nombre au 5
Catégorie d'actions / parts sociales début de Augmentation Diminution Noml')re 4 l? i Valeur nominale Montanten
" 5 de I'exercice Euros
I'exercice
Actions ordinaires 50 000 50 000 5.00000 250 000
Actions a droit de vote double
Actions a dividendes prioritaires
Actions de priorité
Actions de jouissance
Autres actions / parts sociales
TOTAL 250 000
r . . .
Détail des autres actions / parts sociales
Nombre au 5
Catégorie d'actions / parts sociales début de Augmentation Diminution Nombre a Ia fin Valeur nominale Montanten

I'exercice

de l'exercice

Euros
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Coiits d'emprunt incorporés dans le cotit des immobilisations

Montant incorporé

Coiits d'emprunt incorporés dans le coiit des immobilisations , .
au cours de l'exercice

Immobilisations incorporelles
Frais de développement
Concessions, brevets, droits et valeurs similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours, avances et acomptes

TOTAL DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillages industriels
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations corporelles en cours, avances et acomptes 3264 448
TOTAL DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES 3264 448
TOTAL GENERAL 3264 448

Détail des colits financiers incorporés durant cet exercice :

- Charges d'intéréts liés aux emprunts bancaires 4751 839¢€
- Swap de taux -1666 729 €
- Amortissements des contrats de couverture de taux 50567 €

- Amortissement des frais d'émission d'emprunts 128771 €
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Crédits d'impots
Libellé Montant
Crédit d'imp6t recherche
Autres crédits d'impots
Réduction au titre du mécénat 40 000
TOTAL 40 000
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Honoraires des commissaires aux comptes

Honoraires des commissaires aux comptes certifiant les comptes

Ernzt and Young

Honoraires afférents a la certification des comptes 10 568
Honoraires afférents 2 la certification des informations en matigre de durabilité (*)

Honoraires afférents aux services autres que la certification des comptes et la certification des

informations en matiere de durabilité

Total 10 568

(*) pour les missions prévues au Il de l'article L821-54 du code de commerce
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Opérations réalisées avec des parties liées

Les transactions réalisées avec les entreprises liées sont conclues dans des conditions normales de marché.
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COMPTES ANNUELS 2023-2024
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Bilan Actif

Bilan Actif

Du 01/01/2024 au 31/12/2024

Au 31/12/2023

Brut

Amort. Prov.

Net

Net

Capital souscrit non appelé
Actif immobilisé
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillages industriels
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes
Immobilisations financiéres
Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de l'activité en portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts

Autres immobilisations financiéres

14394
97 088 401
40681 892

12 824

9168

5226
97 088 401
40 681 892

12 824

5647
57397984
33681775

11474

ACTIF IMMOBILISE

137797 511

9168

137788 343

91 096 880

Actif circulant
Stocks et en-cours
Matiéres premiéres, autres approvisionnements
En-cours de - De biens
production : - De services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances
Clients et comptes rattachés
Autres
Capital souscrit et appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres
Autres titres
Instruments de trésorerie
Disponibilités
Charges constatées d'avance

7008 635

331383
5075139
77036

7008 635

331383
5075139
77036

7002293

404100
2044 898
10997

ACTIF CIRCULANT

12492194

12492194

9462 289

Frais d'émission d'emprunt a étaler

2317875

2317875

2446 646

Primes de remboursement des obligations

Ecarts de conversion actif

TOTAL ACTIF

152 607 579

9168

152 598 412

103 005 814
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Bilan Passif

Du 01/01/2024 Du 01/01/2023
Bilan Passif
Au 31/12/2024 Au 31/12/2023
Capitaux propres
Capital social ou individuel (dont versé) | 250 000 250000 250000
Prime d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
- Légale 37 37
- Statutaires ou contractuelles
Réserves :
- Réglementées
- Autres
Report a nouveau -1291197 710
Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte) -1624242 -1291908
Subventions d'investissement 14 000 000 14 000 000
Provisions réglementées
CAPITAUX PROPRES 11 334 598 12 958 840
Autres fonds propres
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Autres
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques et charges
. - Risques
Provisions pour :
- Charges
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Emprunts et dettes
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
- Aupres des établissements de crédit 121 940 167 84294 845
Emprunts et dettes : . B .
- Financiéres diverses 4306996 4230196
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
- Fournisseurs et comptes rattachés 14987217 1418 886
Dettes : - Fiscales et sociales 24483 97722
- Sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 4950 5325
Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance
EMPRUNTS ET DETTES 141 263 814 90 046 975
Ecarts de conversion passif
TOTAL PASSIF 152 598 412 103 005 814
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Compte de résultat

Du 01/01/2024 au 31/12/2024 Au 31/12/2023
Compte de résultat
France Exportation Total Total
Produits d'exploitation
Ventes de marchandises
. - De biens
Production vendue : .
- De services
Chiffre d'affaires net
. - Stockée
Production : .
- Immobilisée 229 008 41362
Subventions d'exploitation regues
Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions, transferts de charges 852137 1150056
Autres produits 4 33
PRODUITS D'EXPLOITATION 1081 149 1191451
Charges d'exploitation
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stocks (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stocks (mati¢res premiéres et autres approvisionnements)
Autres achats et charges externes * 1307905 2251710
Impots, taxes et versements assimilés 2454 316
Salaires et traitements 158 731 30650
Charges sociales 74007 10397
- Amortissements sur immobilisations 132369 132 146
. - Dépréciations sur immobilisations
Dotations aux : L. .
- Dépréciations sur actif circulant
- Provisions pour risques et charges
Autres charges 3005 3308
CHARGES D'EXPLOITATION 1678471 2428527
. - Redevances de crédit-bail mobilier
*Y compris : a1 .
- Redevances de crédit-bail immobilier
RESULTAT D'EXPLOITATION -597322 1237076
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
Produits financiers
Produits financiers de participation
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 4350952 3190225
Reprises sur provisions, dépréciations et transferts de charges -28 602 -324 394
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
PRODUITS FINANCIERS 4322350 2 865 831
Charges financiéres
Dotations financieres aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées 4399 150 2909 134
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement
CHARGES FINANCIERES 4399150 2909134
RESULTAT FINANCIER -76 800 -43 303
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS -674 122 -1280379
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Compte de résultat (Suite)

Compte de résultat (suite) Au 31/12/2024 Au 31/12/2023
Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Reprises sur provisions, dépréciations et transferts de charges
PRODUITS EXCEPTIONNELS
Charges exceptionnelles
Sur opérations de gestion 950 120 11529
Sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements, dépréciations et provisions
CHARGES EXCEPTIONNELLES 950120 11529
RESULTAT EXCEPTIONNEL -950 120 -11 529
Participation des salariés
Impots sur les bénéfices
TOTAL DES PRODUITS 5403 499 4057 282
TOTAL DES CHARGES 7027 741 5349190
BENEFICE OU PERTE (Total des produits - Total des charges) -1624242 -1291908




		2026-06-17T12:32:12+0000
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com


		2026-06-01T08:33:31-0700




