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Apport de titres de la société Ardissa SAS au profit de la société
Newcimmo

Rapport du Commissaire aux apports
Madame, Monsieur

En execution de la mission qui m’a éte confiee par décisions de I'Associe Unique
de la société Newcimmo en date du 29 juin 2016, concernant l'apport de titres

de la societé Ardissa par les societés Banque Populaire Développement et
Naxicap Rendement 2018, au profit de la société Newcimmo SAS, j'ai établi le

présent rapport prévu aux articles L.227-1 et L.225-147 du Code de commaerce.

La valeur de I'apport a eté arrétée dans le projet de contrat d’apport annexe au
présent rapport (Le « Contrat »).

Il m’appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports
n‘est pas surévaluée et qu’elle correspond au moins a la valeur nominale des
actions a émettre par la société Newcimmo SAS. A cet effet, j'ai effectué mes
diligences selon la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des
commissaires aux comptes applicable a cette mission. Cette doctrine
nrofessionnelle requiert la mise en ceuvre de diligences destinées, d’'une part, a
apprécier la valeur de I'apport, a s'assurer que celle-ci nest pas surevaluée et a
vérifier qu’elle correspond au moins a la valeur nominale des actions a emettre
par la société bénéficiaire augmentée éventuellement d’'une soulte, et d’autre
part a apprécier les avantages particuliers stipulés. Ma mission prenant fin avec
le dépdt du rapport il ne m’appartient pas de mettre a jour le présent rapport
pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs a sa date de signature.

Je vous prie de prendre connaissance de mes constatations et conclusion
présentées ci-apres, selon le plan suivant :

1. Présentation de I'opération et description de I'apport

2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur de l'apport

3, Conclusion
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1. Présentation de Vopération et description de I'apport

L'opération soumise a I'approbation des actionnaires de la société Newcimmo porte
sur I'apport de 32.762.870 actions de la société Ardissa par les associés, personnes
morales, au profit de la société Newcimmao.

Objectifs de I'opération

L'opération d’apport s’inscrit notamment dans le cadre d'une opération globale aux
termes de laquelle Newcimmo SAS deviendra la nouvelle société holding du groupe
HQ2 ; en effet, 'opération d’apport objet du présent rapport sera suivie d’une fusion
par voie d’absorption, des sociétés HQ2 et Amidalys par la société Newcimmo.

Ardissa SAS, société dont les titres sont apportés

La societe Ardissa SAS est une société par action simplifiée, dont le capital social est
de 40.000.000,80 euros, divisé en 33.333.334 actions de 1,20 euro de valeur
nominale.

Son siege social est situé 10, rue du Président Herriot 44000 Nantes. Elle est
immatriculée au RCS de Nantes sous le numéro 380 497 701.

La société Ardissa SAS a pour objet la réalisation d’opéerations d’aménagement foncier
ou d’opérations immobilieres, en qualité notamment de maitre d'ouvrage, maitre
d’ouvrage délegué, assistant maitre d’'ouvrage, aménageur, promoteur, marchand de
biens.

Newcimmo SAS, société bénéficiaire des apports

La societé Newcimmo SAS est une sociéte par action simplifiée au capital de 1 euro,
divisé en 1 action de 1 euro de valeur nominale.

Son siege social est situé 5-7 rue de Monttessuy 75007 Paris. Elle est immatriculée au
RCS de Paris sous le numéro 821 143 039 et ce pour les besoins de I'opération.
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Description et évaluation de l'apport

Description de 'apport

Aux termes du Contrat, entre d’une part la société Newcimmo (société bénéficiaire
des apports) et, d’autre part, les associés personnes morales, les Apporteurs font
conjointement apport, sous les garanties ordinaires de fait et de droit, a la société
Newcimmo, ce qui est accepté, par ladite société, des Titres Apportés, sous réserve
de la réalisation des conditions suspensives stipulées ci-apres, de la pleine et entiere
propriété de 32.762.870 actions détenues au sein du capital de la société Ardissa
évaluées a la somme de 39.315.444 euros.

Evaluation de Papport
La valeur des apports a été arrétée dans le Contrat.

Les Parties conviennent que l'apport des titres apportés sera réalise sur la base d'une
valorisation de 1,20 euro par action apportée soit une valorisation globale
de 39.315.444 euros pour 32.762.870 actions de la société Ardissa SAS, tel que :

- Banque Populaire Développement apporte 32.006.611 actions ordinaires
Ardissa SAS ;

- Naxicap Rendement 2018 apporte 756.259 actions ordinaires Ardissa SAS.

Rémunération de l'apport
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En contrepartie des apports ci-dessus evalués a 39.315.444 euros, il sera attribué aux
Apporteurs :

- 38.407.933 actions Newcimmo, d’'un euro de valeur nominale au profit de
Banque Populaire Développement ;

- 907.510 actions Newcimmo d’un euro de valeur nominale au profit de Naxicap
Rendement 2018 ;

- Une prime d’émission globale de 1 euro.

le nombre total d'actions ordinaires de la societé Newcimmo a emettre en
rémunération de I'Apport et le montant total de l'augmentation de capital de
Newcimmo en résultant seront définitivement arrétés par les actionnaires de la
société Newcimmo quand ces derniers statueront sur l'approbation du Traite
d'Apport et sur I'augmentation de capital de la société Newcimmo en résultant, au vu
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du nombre d'Apporteurs qui auront signé le Traité d'Apport et du nombre de Titres
Apportés détenus par lesdits Apporteurs.

Charges et conditions de I'opération

Conditions suspensives

La réalisation de I'Apport est subordonnée a la réalisation des conditions suspensives
suivantes :

e approbation par l'associe unique de la societé Newcimmo du montant de
I"apport, de I'augmentation de capital et de la modification corrélative des
statuts du Bénéficiaire.

’apport et l'augmentation corrélative du capital social du Bénéficiaire seront
considérés comme définitivement réalisés a compter de la réalisation des conditions
suspensives visées ci-dessus.

Si l'apport et l'augmentation de capital devant en résulter n‘ont pas été
définitivement réalisés au plus tard le 30 septembre 2016 (la « Date de
Réalisation »), les stipulations du Contrat seront considérées comme nulles et non
avenues, sans préjudice des droits a indemnité éventuelle de chacune des parties.

Régime fiscal

L"apport faisant l'objet du Contrat est effectué sous le régime juridique de droit
commun des apports en nature purs et simples, tel que fixé par les dispositions de
I"article L. 225-147 du Code de commerce et des textes pris pour son application.

Au regard des droits d'enregistrement, le présent apport a titre pur et simple sera
enregistré au droit fixe de 500 Euros prévu par l'article 810, | du Code Général des
Impéots, a la charge de la sociétée Newcimmo.

Il est en outre expressément convenu que chacun des Apporteurs fera son affaire
personnelle des conségquences fiscales resultant de son apport.

2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur de 'apport

1. Diligences accomplies

J'ai effectué les diligences que jai estimé nécessaires selon la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a
cette mission, pour:

- contréler la réalité des actions apportées ;
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- analyser la valeur d’apport proposee dans le Contrat ;

- vérifier, jusqu’a la date d'émission du présent rapport, I'absence de fait ou
d’événement susceptible de remettre en cause la valeur des apports.

Ma mission a pour objet d’éclairer les associés de la société bénéficiaire sur la valeur
de ["apport. Elle ne saurait étre assimilée a une mission de « due diligence » effectuée
pour un préteur ou un acquéreur et ne comporte pas tous les travaux nécessaires a
ce type d’intervention. Mon rapport ne peut pas étre utilisé dans ce contexte.

J'ai en particulier effectué les travaux suivants :

- Entretien avec les conseils des sociétes Ardissa et Newcimmo et des apporteurs,
tant pour comprendre lopération envisagée et ses modalités comptables,
juridiques et fiscales que le contexte dans lequel elle se situe ;

- Vérification de la propriété et de la libre transmissibilité des actions ordinaires
apportées;

- Obtention des comptes sociaux et consolidés de la société Ardissa SAS, dont les
titres sont apportés, au 31 décembre 2015 ;

- Obtention du rapport des commissaires aux comptes sur les comptes sociaux et
consolidés de la société Ardissa SAS pour I'exercice clos au 31 décembre 2015 ;

- Obtention et examen du Contrat :

- Obtention du proces-verbal de I'Assemblée Générale Mixte de la société Ardissa
en date du 3 mai 2016 ;

- Obtention du Business Plan pour la période 2016 a 2018 de la sociéeté Ardissa et
ses filiales ;

- Obtention d’'une lettre d'affirmation.

2.  Appréciation de la valeur de 'apport

2.1 En ce qui concerne les modalités d’évaluation retenues par les parties

La société Banque Populaire Développement (apporteuse) est associé unique de
Naxicap Rendement 2018 (apporteuse) et associé unigue de Newcimmo
(bénéficiaire).
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Par conséquent, I'opération d’apport doit étre considérée entre sociétés sous
contréle commun, ainsi, conformément au réeglement 2014-03 de I’ANC |'opération
sara donc réalisée a la valeur nette comptable.

La valeur retenue, pour l'opération d’apports des actions Ardissa correspond par
conséquent a la valeur nominale de ces derniéres, telle gu’elle a été arrétée au terme
des opérations sur le capital intervenues en date du 3 mai 2016, soit 1,20 euro par
action.

22 Appréciation_qg commissaire aux apports

Dans le but de corroborer la valorisation retenue, j’ai mis en place deux méthodes de
valorisation alternatives habituellement utilisées :

Methode des DCF

Selon cette methode, usuellement appliquée, la valeur des fonds propres de la
sociéete est liée a sa capacite a degager des liquidités nettes disponibles susceptibles
de rémunérer les capitaux investis. Elle correspond a la somme des flux de trésorerie
d'exploitation disponibles prévisionnels, actualisés au colit des capitaux engageés.

La structure d’endettement et de capital de la société Ardissa ainsi que l'activité
spécifique de cette derniere, ne permettent pas de mettre en ceuvre, de maniere
satisfaisante cette méthode qui a donc été écartée.

Methode des comparables boursiers

Cette méthode repose sur I’hypothése d’efficience des marchés financiers, et permet
ainsi de disposer de multiples applicables aux agrégats financiers de la société et ainsi
de la valoriser en comparaison avec des sociétés faisant I'objet de transaction
quotidiennes sur les marchés financiers.

En considérant les résultats prévisionnels 2017 et 2018, I'application des multiples de
chiffre d’affaires observés me permet de corroborer la valorisation retenue.

Enfin, j'ai obtenu le procés-verbal de I'Assemblée Générale Mixte de la société
Ardissa en date du 3 mai 2016. En effet, comme stipulé ci-dessus, conformément au
reglement ANC n°® 2014-03 il convient de considérer [a valeur comptable des titres
Ardissa dans les comptes des sociétés apporteuses. Cette valeur comptable
correspond au colt historique résultant des opérations sur le capital en date du 3 mai
2016, a savoir une réduction de capital motivée par des pertes suivie d'une
augmentation de capital en numéraire au prix d’1,20 euro par action nouvellement
souscrite.
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Par conséquent au vu de la date de réalisation de ces opérations (3 mai 2016), qui
tiennent compte de la situation actuelle de la sociéte, la valeur d’apport au prix
d’1,20 euro soit la valeur nominale d’une action Ardissa, me parait appropriée et
corroborée sur la base des résultats prévisionnels 2017 a 2018.

Réalite des apports

Je me suis assure de la propriete et de la libre disposition des titres Ardissa SAS
devant étre apportés par les associés personnes morales, consécutivement a
I"augmentation de capital en date du 3 mai 2016.

3. Conclusion
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Sur la base de mes travaux, je suis d’avis que la valeur des apports s élevant a
39.315.444 euros n’est pas surévaluée et, en conséquence, elle correspond au moins
a la valeur nominale des actions a émettre par la société Newcimmo SAS, benéficiaire
des apports, augmentée de la prime d’émission.
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CONTRAT D’APPORT

ENTRE LES SOUSSIGNES :

1. Banque Populaire Développement, sociét¢ anonyme au capital de 456.116.688 euros,
dont le si¢ge social est situé 5/7 rue de Monttessuy, 75007 Paris et identifiée au systéme

SIREN sous le numéro RCS Paris 378 537 690, représentée par Monsieur Luc Bertholat,
disposant de tous pouvoirs a I’effet des présentes, et

2. Naxicap Rendement 2018, société par actions simplifiée au capital de 63.287.000 curos,
dont le si¢ge social est situ€¢ 5/7 rue de Monttessuy, 75007 Paris, identifiée au systeme
SIREN sous le numéro RCS Paris 522 212 182, représentée par Monsieur Luc Bertholat,
disposant de tous pouvoirs 3 I’effet des présentes,

(ci-aprés dénommeés ensemble les « Apporteurs »)

DE PREMIERE PART

ET :

3. Newcimmo, société par actions simplifiée au capital de 1 euro, dont le siége social est situé
5/7 rue de Monttessuy, 75007 Paris, 1dentifiée au systeéme SIREN souns le numéro RCS
Paris 821 143 039, représentée par Monsieur Luc Bertholat, disposant de tous pouvoirs a
I’ettet des présentes,

(ci-aprés dénommeée le « Bénéficiaire »)

DE SECONDE PART

(les Apporteurs et le Bénéficiaire sont ci-aprés dénommés ensemble les « Parties » et
individuellement une « Partie »)

APRES AVOIR RAPPELE QUE. :

1. Les Apporteurs sont associés de la société Ardissa, société par actions simplifiée an
capital de 40 000 000,80 euros, dont le siege social est situé 10 rue du Président Herriot,

44000 Nantes, 1dentifiée an systeme SIREN sous le numéro RCS Nantes 380 497 701
(ci-aprés « Ardissa »).

2. A la date des présentes, les Apporteurs détiennent la pleine propriété de 32 762 870
actions Ardissa (ensemble les « Actions »).

3. Dans le cadre de Iopération de restructuration du groupe Newcimmo, les Apporteurs
envisagent d’apporter [’ensemble de leurs Actions au Bénéficiaire (ci-apres
I’ « Opération »).

4, En conséquence, les Parties ont décidé de conclure le présent contrat d’apport aux fins
de réalisation de I’apport (ci-aprés le « Contrat d’ Apport »).
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5. Conformément aux dispositions des articles L. 225-8 et L. 225-147 du Code de
commerce Monsieur Stéphane Dahan a été nommé en qualité de commissaire aux
apports par décision de I’associ€ unique en date du 29 juin 2016. Ce demnier a établi un
rapport sur la valeur des apports conformément a P’article L. 225-147 du Code de
commerce qui a été déposé au greffe du Tribunal de commerce de Paris le [ ] 2016,
soit huit (8) jours au moins avant la date des décisions de 1’associé unique du

Bénéficiaire conformément 3 ’article R. 225-136 du Code de commerce.

IL A ETE ARRETE ET CONVENU CE QUI SUIT :

Article 1 Désignation et valorisation de PApport

Les Apporteurs apportent, transférent et délivrent, sous les garanties ordinaires et de droit et du
Contrat d’Apport, sans restriction ni réserve, au Bénéficiaire qui accepte, avec effet a la Date
de Réalisation, un nombre de 32 762 870 actions qu’ils détiennent dans le capital de la société
Ardissa, selon la répartition détaillée en Annexe 1 aux présentes (ci-apres les
« Actions Apportées ») pour un montant total de 39 315 444 euros (ct-aprés I” « Apport »).

L’ Apport ne porte que sur les seules Actions Apportées a I’exclusion de tout autre élément
d’actif ou de passif des Apporteurs.

La valeur de I’ Apport correspond a la valeur nominale des Acttons Apportées.

Article 2 Rémunération de UApport

2.1  Sous réserve des conditions suspensives visées a [’Article 6 ci-aprés, I’Apport est
consentt par les Apporteurs et accepté par le Bénéficiaire en contrepartie de I’émission
par le Bénéficiaire, au bénéfice des Apporteurs, d’un nombre de :

(1) 907 510 actions ordinaires au bénéfice de Naxicap Rendement 2018; et
(11) 38 407 933 actions ordinaires au bénéfice de Banque Populaire Développement,

soit un nombre total de 39 315 443 actions ordinaires nouvelles d’une valeur nominale
de 1 euro, qui comprendront une prime d’émission globale de 1 euro, enticrement
libérées des leur création (ci1-aprés les « Actions Nouvelles »).

Le nombre d’Actions Nouvelles émises par le Bénéficiaire au profit de chacun des
Apporteurs figure en Annexe 2 aux présentes.

Les Parties feront leur affaire des €éventuels rompus.

2.2  L’Apport sera approuvé et I’émission des Actions Nouvelles destinée a rémunérer
I’ Apport sera décidée par décisions de 1’associ¢ umque du Bénéficiaire, conformément
a I’article 7 ci-dessous.
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2.3  Les Actions Nouvelles seront, 3 la Date de Réalisation, entiérement assimilées aux
actions anciennes de méme catégorie. Elles jouiront des mémes droits et seront soumises
a toutes les dispositions statutaires du Bénéficiaire. Les Actions Nouvelles seront émises
jouissance courarte.

Article 3 Date d’cffet

I.a réalisation de I’Apport interviendra a la Date de Réalisation sous réserve des conditions
suspensives visées a 1’Article 6 ci-aprés. A compter de la Date de Réalisation, le Bénéficiaire
sera propriétaire et entrera en possession des Actions Apportées.

Article 4 Déclarations ct garantics de P Apporteur

Les Apporteurs déclarent et garanfissent qu’ils détiennent a la date des présentes et détiendront
a la Date de Réalisation, en pleine propriété, les Actions Apportées, libres de tous
nantissements, droits de tiers, charges o autres stiretés.

Article 5 Charges ct conditions

Les Apporteurs s’interdisent, jusqu’a la Date de Réalisation, d’accomplir tout acte ayant pour
conséquence directe ou indirecte, immédiate ou a terme, la disposition de tout ou partie des
Actions Apportées (ou susceptible de remettre en cause I’une quelconque des déclarations et
garanties figurant a 1’Article 4 ci-dessus), notamment de procéder aux nantissements des
Actions Apportées ou de les donner en siireté ou garantie de quelque maniere que ce sot.

Article 6 Conditions suspensives

La réalisation de I’Apport est subordonnée a la réalisation des conditions suspensives
suivanfes :

e approbation par I’associ¢ unique du Bénéficiaire du montant de 1’Apport, de
I’augmentation de capital et de la modification corrélative des statuts du Béneficiaire.,

L’Apport et I’augmentation corrélative du capital social du Bénéficiaire seront considéres
comme définitivement réalisés a compter de la réalisation des conditions suspensives visées ci-
dessus. '

Si I’Apport et I’augmentation de capital devant en résulter n’ont pas ét€ définitivement réaliscs
au plus tard le 30 septembre 2016 (la « Date de Réalisation »), les stipulations du Contrat
d’ Apport seront considérées comme nulles et non avenues, sans préjudice des droits a indemnite
éventuelle de chacune des Parties.
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Article 7 Décision d’associé unique

Le Bénéficiaire s’engage a tentr au plus tard 4 la Date de Réalisation et au vu du rapport des
commissaires aux apports, des décisions de son associé unigue ayant pour objet, (1) d’approuver
le montant de I’ Apport, (11) de procéder & I’augmentation de capital réservée aux Apporteuts en
rémunération de I’ Apport et (i11) de modifier corrélativement ses statuts.

Article 8 Régime juridique ct fiscal de PApport

L’ Apport constitue un apport a titre pur et simple soumis au régime de droit commun des
apports en nature prévu par ’article L. 225-147 du Code de commerce.

L’Apport sera enregistré moyennant le paiement des droits prévus par ’article 810 1 du
Code Geénéral des Impots.

Conformément 3 I’article 210 B, 1 du Code général des impdts, I’ Apport est assimilé a une
branche compléte d'activité dans la mesure o, en tenant compte de I’ensemble des autres
apports effectués concomitamment conformément a la doctrine administrative, BO1-1S-FUS-
20-40-20 du 12 septembre 2012, , P Apport porte sur plus de 50% du capital d’Ardissa en
prenant en compte l'ensemble des apports de titres effectués de maniére concomitante an
Bénéficiaire et confére au Bénéficiaire la détention directe de plus de 30 % des droits de vote
d’ Ardissa et qu’aucun autre associé ne détient une fraction des droits de vote supérieure.

Les soussignés déclarent vouloir soumettre le présent Apport, assimilé d’un point des impots
directs a un apport partiel d’actif, au régime prévu a I"article 210 B du Code général des impats.
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En conséquence, le Bénéficiaire s'engage a respecter les prescriptions suivantes édictées par
’article 210 A 3 du Code général des impats :

- Reprendre a son passif les provisions dont I'imposition a été différée, a savorir les
provisions pour risques, les provisions réglementées et, dés lors que l'opération est
transcrite aux valeurs comptables, les provisions pour dépréciation constituées au titre
de I'activité transférée par les Apporteurs (article 210 A-3-a du Code général des 1mpots)
et qui ne deviennent pas sans abjet du fait de I’ Apport.

- Se substituer aux Apporteurs pour la réintégration des plus-values et/ou résultats dont
I'imposition aurait ét¢ différée chez ces derniers (article 210 A-3-b du Code général des
1mpats) ;

- Calculer les plus-values réalisées ultérieurement a l'occasion de la cession des
immobilisations non amortissables regues en apport ou des biens qui leur sont assimilés
en application des dispositions du 6 de article 210 A du Code Général des Impots
d’aprés la valeur qu’elles avaient, du point de vue fiscal, dans les écritures des
Apporteurs (article 210 A-3-c du Code général des impats) ;
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- Réintégrer dans ses bénéfices imposables a I''mpo6t sur les sociétés, et ce dans les
conditions et délais fixés par I'alinéa 3-d de ’article 210 A du Code général des impots,
les plus-values éventuellement dégagées lors de I'apport des biens amortissables, et a
imposer immeédiatement la fraction de la plus-value non encore réintégrée en cas de
cession de ces biens. Au cas particulier, cette disposition ne devrait pas s’appliquer
s’agissant d’un apport de titres ;

- Inscrire a son bilan Ies éléments apportés autres que les immobilisations pour la valeur
qu’ils avaient, du point de vue tiscal, dans les écritures des Apporteurs (prix de revient
des éléments considérés diminués, le cas échéant, des provisions pour dépréciation
constituées en franchise d’impdts, ces éléments étant individualisés et repris au bilan du
Bénéficiaire). A défaut, le Bénéficiaire doit comprendre, dans ses résultats de I’exercice
au cours duquel intervient ’opération, le profit correspondant a la différence entre 1a
nouvelle valeur de ces éléments et la valeur qu’ils avatent, du point de vue fiscal, dans
les écritures des Apporteurs (article 210 A-3-e du Code général des impdts). Au cas
particulier, cette disposition nc devrait pas s’appliquer s’agissant d’un apport de titres ;

- Se substituer a tous les engagements qu’aurait pu prendre les Apporteurs et notamment
a I’occasion de fusions ou d’apports partiels d’actifs, soumis aux régimes prévus aux
articles 210 A et 210 B du Code général des impots, et qui se rapporteraient a des
¢léments transmis au titre du présent Apport ;

- Joindre 4 sa déclaration de résultat, un état de suivi des valeurs fiscales des Actions
Apportées bénéficiant d’un sursis d’imposition, et tenir a la disposition de
I’administration un registre de suivi des plus-values sur les €léments d’actifs non
amortissables, conformément aux dispositions de ’article 54 septies 1 et II du Code
général des 1mp6ts.

De leur coté, les Apporteurs s'engagent :

- aconserver, pendant un délai de trois ans minimum, les Actions Nouvelles remises en
contrepartie de ['Apport (article 210 B, 1-a du Code général des tmpots) ;

- 2 calculer ultérieurement les plus-values de cession afférentes a ces mémes titres par
référence a la valeur que les Actions Apportées avaient, du point de vue fiscal, dans
leurs propres écritures (article 210 B, 1-b du Code général des imp6ts) ;

- ajoindre a leur déclaration de résultat au titre de I’exercice de réalisation de I’Apport,
un état de suivi des plus-values en sursis d’imposition et tenir a la disposition de
I’administration un registre de suivi des plus-values sur les éléments d’actifs non
amortissables, conformément aux dispositions de [article 54 septies I et II du Code
général des impots.

En application de ’article 257 bis du CGI, la transmission de ’ensemble de biens et services

qui appartiennent a une universalité de biens entre assujettis redevables de la TVA est dispensée
de TVA.

En conséquence, les biens transmis dans le cadre de la présente opération de dissolution sans
liquidation ne seront pas soumis a TVA.
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Conformément a ['article 257 bis du CGl, la société absorbante est réputée continuer la
personne de la société absorbée.

Article 9 Formalités - Divers

9.1 Formalités

Les Apporteurs et le Bénéficiaire effectueront dans les délais 1égaux toutes les formalités
Iégales de publicité en vue de rendre I”Apport opposable aux tiers.

0.2 Frais

Tous les frais, droits d’enregistrement et honoraires relatifs a I’ Apport seront supportés
par le Bénéficiaire.

Article 10 Election de domicile

Pour I’exécution du Contrat &’ Apport ou des actes et procés-verbaux qui en seront la suite ou
la conséquence, les Parties au présent contrat font ¢élection de domicile en leur siége soctal ou
domicile respectifs, tels que mentionnés en comparution du Contrat d” Apport.

Article 11 Loi applicable - Différends

11.1 Le Contrat d’ Apport est régi par le droit frangais qui sera applicable, notamment, pour
toute question relative a sa validité, son interprétation et ses effets.

11.2 Tout différend découlant du présent contrat, ou en relation avec celui-¢ci, y compris du
fait de sa signature, de son exécution, de son interprétation, de sa résiliation ou des
obligations post-résiliation, sera tranché par le Tribunal de Commerce de Paris.

Article 12 Pouvoirs pour formalités

Les Apporteurs et le Bénéficiaire conférent fous pouvoirs au porteur d’un original du Contrat
d’Apport a ’effet d’accomplir toutes formalités 1égales de publicité.

Fait 4 Paris, le [ ] juillet 2016

En cing (5) exemplaires originaux, dont un (1) exemplaire original pour chacune des Parties, et
le reste pour les formalités.
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Bangne Populaire Développement Naxicap Rendement 2018

Représentée par Monsieur Luc Bertholat Représentée par : Monsieur Luc Bertholat
Newcimmo

Représentée par Monsieur Luc Bertholat
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Annexe 1

Nombre d’Actions Apportées par chacun des Apportenrs
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Annexe 2
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