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Aux Associés
WENDAKE

Daniel PERNOT

Commissaire aux Comptes

Membre de la Compagnie Régionale
des Commissaires aux Comptes de Paris

Société par Actions Simplifiée

Coutances

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission de Commissaire aux apports, chargé d’apprécier les avantages particuliers

que votre société envisage de consentir, qui m’a été confiée par acte unanime des associés en date du

27 juin 2017, je vous présente mon rapport.

Ma mission consiste, ¢
du Code de commerce

ces avantages et d’en af

Les avantages particu

auxquelles sont attaché

Le présent rapport vous
I. Contexte et
II. Diligences ¢

III. Conclusion

A aucun moment, je ng

Particle L.822-11 du C

onformément aux dispositions des articles L. 228-15, L. 225-147 et R. 225-136
a vous communiquer une information compléte et objective sur la nature de

pprécier leurs effets.

liers envisagés concernent des avantages liés a des catégories d’actions

s des droits spécifiques.

rend compte de ma mission selon le plan suivant :
modalités de 1’opération.

>ffectuées et appréciation des avantages particuliers stipulés.

> me suis trouvé dans 1’un des cas d’incompatibilité ou d’interdiction prévus a

ode de commerce.
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I. CONTEXTE ET MODALITES DE L’OPERATION PROJETEE

1.1. Contexte

La sociét¢ WENDAKE, Société par Actions Simplifiée, immatriculée le 14 juin 2017, a son
siege social a Coutances (50200), Avenue de Verdun. Elle est immatriculée au Registre du Commerce

et des Sociétés de COUTANCES, sous le numéro 830 261 129 (« la Société »).

Son capital s’éleve a 500 €, réparti actuellement en 500 actions au nominal d’un euro, intégralement

libéré et composé commie suit :

HOLDING DES SABLONS Actions O
Monsieur Stéphane SARTELET Actions O
’fﬁTOtal e . e =

La Société par Actions Simplifiée WENDAKE a pour objet social :
« en France et dans tous les pays la prise de participation, par acquisition, souscription ou apport, au
capital social de toutes sociétés existantes ou a créer, I’acquisition par tous moyens et la gestion d’un

portefeuille de valeurs mobiliéres et autres droits sociaux pour son propre compte. »

Préalablement a la création des actions de préférences dites « actions P » par 1I’Assemblée Générale

Extraordinaires prévue en date du 18 juillet 2017, il est prévu les opérations suivantes :
» L’augmentation| de capital par apport en nature au profit de la sociét¢ HOLDING DES
SABLONS pour un montant de 1 998 442 euros par émission de 1 998 442 actions ordinaires
nouvelles d’un euro de valeur nominale,

% L’augmentation|de capital en numéraire pour un montanf de 2 069 750 euros par émission de

2 069 750 actions ordinaires nouvelles d’un euro de valeur nominale au profit de bénéficiaires

nommément désignés.
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A T’issue de ces opérati

ordinaires d’un euro de

Votre société envisage :

A T’issue de I’ Assemblé
société WENDAKE ser

Les deux opérations

ci-dessus modifient la répartition du capital comme suit :

=

HOLDING DES SABLONS Actions ordinaires 1 998 692 49,12%
CM-CIC INVESTISSEMENT SCR  Actions ordinaires 1 520 000 37,36%
Monsieur Alain BITEAU Actions ordinaires 100 000 2,46%
Monsieur Vincent MONROCQ Actions ordinaires 100 000 2,46%
Monsieur Mickaél| GARNIER Actions ordinaires 100 000 2,46%
Monsieur Jacky LEMOSQUET Actions ordinaires 100 000 2,46%
Monsieur Stéphane SARTELET Actions ordinaires 50 000 1,23%
Monsieur Patrick HEBERT Actions ordinaires 50 000 1,23%

Monsieur Olivier SIATKOWSKI Actions ordinaires 50 000 1,23%

?iTotal

erm—

4068692

v la création d’ac

ons, le capital de la société WENDAKE serait réparti en 4 068 692 actions

valeur nominale chacune.

1.2. Modalités de I’opération

catégories d'acti
dites les « actior
I’augmentation
931 680 actions

prime d’émissio

tions de préférence par I’introduction dans les statuts de la Société de deux

ons, les actions ordinaires dites les « actions O » et les actions de préférence
1s P

de capital en numéraire pour un montant de 931 680 euros par émission de
de préférence « actions P » d’un euro de valeur nominale, assortie d’une

n d’un montant total de 58 320 euros, au profit de la société¢ VIKINGS.

2e Générale Extraordinaire prévue en date du 18 juillet 2017, le capital de la

ait composé comme suit :

~
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VIKINGS Actions P 931 680 18,63%
HOLDING DES SABLONS Actions O 1 998 692 39,97%
CM-CIC INVESTISSEMENT SCR Actions O 1520 000 30,40%
Alain BITEAU Actions O 100 000 2,00%
Vincent MONROCQ Actions O 100 000 2,00%
Mickaél GARNIER Actions O 100 000 2,00%
Jacky LEMOSQUET Actions O 100 000 2,00%
Stéphane SARTELET Actions O 50 000 1,00%
Patrick HEBERT Actions O 50 000 1,00%
Olivier SIATKOWSKI Actions O 50 000 1,00%
Total ‘* . 5000372 100.00%

Les modifications des

statuts proposées prendront effet a 1’issue de 1’Assemblée Générale

Extraordinaire prévue en date du 18 juillet 2017.

1.3. Description des avantages particuliers

Le projet de statuts q
particuliers attachés aux
Je précise que la descri
saurait se substituer a 1

texte des résolutions, le

et conditions des actions

Les avantages particulie

1.3.1. Droit a

ui m’a ét¢ communiqué, décrit dans les articles 11 et 22 les avantages
actions de préférences a créer.

ption simplifiée suivante de ces droits se concentre sur leur substance et ne
cur définition exhaustive telle qu'elle figure dans le rapport du Président, le
projet de statuts modifiés et I’annexe 1 du projet de statuts modifiés (Termes

P) qui m'ont été transmis.

rs des actions P peuvent se résumer ainsi :

dividende prioritaire conféré aux actions P

Les Actions P donneront droit, lors de la réunion des Associés de la Société approuvant les

comptes annuels et affectant le résultat de 1’exercice écoulé, au titre de chaque exercice social et pour

la premiére fois au titr

distribué par préférence

concerne.

P, représentant la distrib

e de I’exercice clos le 31 mars 2018, a un dividende prioritaire qui sera

aux Actions O et qui sera prélevé sur le bénéfice distribuable de I’exercice

Le Dividende Prioritaire est fixé, par exercice social, a la somme de 0,04293 € bruts par Action

ution, par exercice social, d’une somme de 40 000 euros bruts maximum pour
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les 931 680 Actions P. |

s’éléve a la somme max]

e  Siles résultats d’ur
au dividende prioritaire
exercice clos ne perm
distribuée intégralement

éteint.

e Jusqu’aladate d’e
tout excédent de distriby

Actions P a conditions &

o Le droit au dividen
courant a compter de 1’
bénéfice distribuable ay
des exercices sociaux ¢

2022, 31 mars 2023 et 3

e A Dexpiration de ¢

Actions O.

1.3.2. Cession
Les droits spécifiques vi

En conséquence, toute

en une ou plusieurs Acti

Ainsi, le montant total maximum du dividende prioritaire pour toute sa durée,

imum de 280 000 euros.

1 exercice clos ne permettent pas de distribuer le dividende prioritaire, le droit
au titre de cet exercice sera éteint. En outre, si le bénéfice distribuable d’un
et de distribuer qu’une partic du dividende prioritaire, ladite partie sera

et le solde non distribué du dividende prioritaire au titre de cet exercice sera

xpiration du droit au dividende prioritaire qui a été fixé le 31 décembre 2024,
ution au titre du bénéfice distribuable bénéficiera aux Actions O ainsi qu’aux

gales sans distinction de catégorie.

\de prioritaire est stipulé de fagon temporaire, pour une durée de 7 exercices
xercice clos le 31 mars 2018 inclus. Aussi et sous réserve de 1’existence d’un

titre des exercices concernés, le dividende prioritaire sera distribué au titre
los les 31 mars 2018, 31 mars 2019, 31 mars 2020, 31 mars 2021, 31 mars
1 mars 2024.

ette durée, les Actions P disposeront des mémes droits a dividende que les

des actions P
sés a Iarticle 1.3.1 du présent rapport sont attribués “intuitu personae”.

Cession d'une ou plusieurs Actions P entrainera leur conversion automatique

ons ordinaires de la société WENDAKE.

1.3.3. Maintien des droits particuliers du titulaire des actions P

e Le maintien des

roits particuliers conférés aux Actions P, visant a protéger le titulaire des

Actions P de toute décision qui viendrait restreindre ou modifier ses droits particuliers, est assuré

pour toute modification juridique susceptible d'affecter ces droits, ainsi qu'en cas de réduction de

capital & zéro motivée ol non par des pertes, de fusion ou de scission comme suit :

o la décis

sera déf

ion de l'assemblée générale de modifier les droits relatifs aux Actions P ne

nitive qu'apres approbation par le titulaire des Actions P ;
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en cas
actions
particul
droits
des dr
l'approb

o Etant d’ores et d¢

social et, de ce fait, d
décision affectant les ¢

recueilli ’autorisation p

®
a des actions par conve
nouvelles obtenues du f;
souscription attachés au

avec tous les droits qui

e En cas d'augment:

d'émission, le droit au

En cas d'augmentat

de fusion ou de scission, les Actions P pourront étre échangées contre des
des sociétés bénéficiaires du transfert de patrimoine comportant des droits
iers €quivalents, ou selon une parité d'échange spécifique tenant compte des
articuliers abandonnés. En l'absence d'échange contre des actions conférant
pits  particuliers équivalents, la fusion ou la scission sera soumise a

ation du titulaire des Actions P ;

a convenu spécifiquement que toute modification de la durée de I’exercice
es dates d’ouverture et de cloture d’un exercice en cours, constituera une
droits particuliers conférés aux Actions P et devra, en conséquence, avoir

realable du titulaire des Actions P.

ion de capital en numéraire ou d'émission de valeurs mobiliéres donnant droit
rsion, échange, présentation d'un bon ou de toute autre manicre, tes Actions
ait de la détention d'Actions P anciennes ou par l'exercice de droits ou bons de
x Actions P, seront obligatoirement des Actions de cette catégorie particuliere

v sont attachés, sauf décision contraire individuelle du titulaire des Actions P.

ition de capital par incorporation de réserves, de bénéfices ou de primes

ividende prioritaire attaché aux Actions P sera accordé, deés leur émission, aux

Actions P nouvelles attribuées au titulaire des Actions P a raison des Actions P anciennes pour

lesquelles il bénéficie d¢ja de ce droit.

[
titulaire des Actions P r
Actions P anciennes do
P nouvelles étant ainsi

mémes droits et privilég

e Toute réduction de
les mémes proportions

des Actions P soient pré

En cas de distribution gratuite d'Actions par suite d'incorporation de réserve au capital, le

ecevra obligatoirement des Actions nouvelles de méme catégorie que celle des
nt il serait le propriétaire lors de I'opération ci-dessus mentionnée, les Actions
entiérement assimilées aux Actions anciennes de méme catégorie avec les

cs.

capital motivée par des pertes de la société WENDAKE sera imputée dans
sur les Actions O et sur les Actions P, de telle sorte que les droits du titulaire

serveés.
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II. DILIGENCES El
STIPULES

‘FECTUEES ET APPECIATION DES AVANTAGES PARTICULIERS

2.1. Diligences

effectuées

J'ai effectué les diligen

Compagnie nationale de

En particulier :

» Je me suis entret
pour prendre co

financier dans leq

J'ai examiné les

particuliers dont

statuts modifiés ¢

prévue en date du

Jai effectué les

avantages particu

»

2.2. Appréciati

J'ai vérifié que les

ces que j'ai estimé nécessaires au regard de la doctrine professionnelle de la

’S commissaires aux comptes relative a cette mission.

enu avec les responsables en charge de I'opération et leurs conseils externes
nnaissance de l'opération proposée, du contexte économique, juridique et

Juel elle se situe ainsi que ses objectifs et les modalités de sa réalisation.

informations se rapportant aux actions de préférence et aux avantages
elles sont assorties présentées dans les projets de rapport du Président, de
et de texte des résolutions proposées a 1’Assemblée Générale Extraordinaire

18 juillet 2017, qui m'ont été transmis.

vérifications que j'ai estimées nécessaires pour apprécier la consistance des

liers octroyés et leur incidence sur la situation des associés.

s avantages particuliers ne sont pas contraires a la loi.

on des avantages particuliers stipulés

Les avantages particuli

proposé a 1’Assemblée

puissiez vous prononcer

Ces avantages particuli

droits de nature pécun

appellent de ma part les

d’actions ording

L’ordre de verseé

L’émission d’ag

ers m’apparaissent suffisamment détaillés et décrits dans le projet de statuts
Générale Extraordinaire prévue en date du 18 juillet 2017 pour que vous

en toute connaissance de cause sur 1’opération qui vous est proposée.

ers qui seraient attribués aux titulaires des Actions P sont exclusivement des
iaire attribuant a leurs bénéficiaires des droits a dividende prioritaire. Ils

observations suivantes :
'ment des dividendes prioritaires est suffisamment détaillé et décrit.

ctions de préférence peut avoir comme conséquence de priver les titulaires

lire « Actions O » de dividendes.

WENDAKE
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Les avantages

caractére intuit

particuliers qui seraient attribués aux titulaires des Actions P présénte un

u personae. En effet, ces avantages particuliers sont attachés aux porteurs de

ces valeurs mobiliéres.

Les montants des dividendes prioritaires & verser au titre d’un exercice sont fixés pour un

montant maximum de 40 000 euros, quel que soit le nombre d’Actions P et ne seront

distribués que si le bénéfice distribuable de la Société WENDAKE le permet.

Ces droits a dividendes prioritaires ne sont pas cumulatifs sur deux exercices.

Ces droits a dividendes prioritaires sont limités dans le temps, soit 7 ans.

Le bénéfice distribuable tel que défini dans le projet de statuts proposé a 1’Assemblée

Générale Extra

ordinaire prévue en date du 18 juillet 2017 est composé :

o dubénéfice de ’exercice,

o diminug¢ des pertes antérieures,

o diminu¢ des sommes a porter en réserve en application de la loi, a I’exclusion des

autres affectations statutaires ou facultative.

Ainsi,

réévaluation et

les réserves légales, réserves statutaires, réserves indisponibles, réserves de

le report & nouveau bénéficiaire ne font pas parties du bénéfice distribuable

pour la détermination du montant annuel du dividende prioritaire attribué aux porteurs des

Actions P.

~
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III. CONCLUSION

Jai effectué mes diligences selon la doctrine de la Compagnie Nationale des Commissaires aux
Comptes applicables a cette mission. Cette doctrine requiert la mise en ceuvre de diligences destinées

a apprécier les avantages particuliers stipulés.

Mes travaux ont consisté a vérifier que ces avantages ne sont pas interdits par la loi, ni contraires a

I’intérét de la société.

Sur la base de mes travaux, je n’ai pas d’observations a formuler sur les avantages particuliers

attachés aux actions de|préférence dites Actions P.

Fait a Paris, le 7 juillet 2017

Le Commissaire aux apports chargé d’apprécier les avantages particuliers

Daniel PERNOT

Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris
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