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JEANJEAN S.A.
Société Anonyme au capital de 4.302.998 €
Siége Social : B.P. N° 1
34725 - SAINT FELIX DE LODEZ
RCS : CLERMONT L'HERAULT 896.520.038

PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS DE
L'ASSEMBLEE GENERALE MIXTE EXTRAORDINAIRE ET
ORDINAIRE ANNUELLE
DU 29 JUIN 2005

L'an deux mille cinq, et le 29 juin, a 10 heures 30,

Les actionnaires de la société JEANJEAN S.A., société anonyme au capital de
4.302.998 €, divisé en 2.151.499 actions de 2 € chacune, dont le siége est a SAINT
FELIX DE LODEZ (34725) se sont réunis en Assemblée Generale Mixte
Extraordinaire et Ordinaire Annuelle, a RIVESALTES, au 4, rue Francisco Ferrer,
dans les bureaux de la S.A.S. CAZES, sur convocation du Conseil d'’Administration
par avis inséré le 27 mai 2005 dans le B.A.L.O., journal d'annonces legales, et par
lettre en date du 13 juin 2005 adressée a chaque actionnaire nominatif.

Il a été établi une feuille de présence au titre de la réunion ordinaire et une feuille de
présence au titre de la réunion extraordinaire, qui ont ete émargées par chaque
membre de I'Assemblée en entrant en séance, tant en son nom qu'en qualité de

mandataire.

L'Assemblée est présidée par Monsieur Bernard JEANJEAN, en sa qualite de
Président du Conseil d'’Administration.

Mademoiselle Brigitte JEANJEAN et Monsieur Hugues JEANJEAN, les deux
actionnaires représentant tant par eux-mémes que comme mandataires le plus grand

nombre de voix et acceptant cette fonction, sont appeles comme scrutateurs.
Monsieur Jean-Michel CHOFFEL est désigné comme secrétaire.

Le Cabinet ERNST & YOUNG AUDIT et le Cabinet MAZARS & GUERARD,

Commissaires aux Comptes titulaires, régulierement convoqués par lettre
recommandée avec demande d'avis de réception en date du 13 juin 2005 sont

présents.

Madame Marie-Thérése RIEUBOND et Monsieur Roland MAUDET, membres du
comité d'entreprise, assistent a 'assemblée.

Les feuilles de présence, certifices exactes par les membres du bureau, permettent
de constater que les actionnaires présents, representés ou ayant vote par

correspondance possédent 1.733.582 actions ayant droit de vote et auxquelles sont
attachées 3.333.505 voix, sur les 2.149.954 actions ayant le droit de vote (2.151.489
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actions — 1.545 actions détenues pas la societé), tant en ce qui concerne
'Assemblée extraordinaire qu'en ce qui concerne 'Assemblée ordinaire.

En conséquence, I'Assemblée, réunissant plus que le quorum du quart pour la
réunion ordinaire et du tiers pour la réunion extraordinaire requis par la loi, est
réguliérement constituée et peut valablement déliberer.

Le Président dépose sur le bureau et met a la disposition des membres de
'lAssemblee :

» un exemplaire du journal d'annonces légales contenant ['avis de convocation et
un exemplaire de la lettre envoyée aux actionnaires nominatifs,

> les copies et avis de réception des lettres de convocation des Commissaires aux
Comptes,

> les feuilles de présence, les pouvoirs des actionnaires representés, et la liste des
actionnaires,

» [linventaire et les comptes annuels arrétés au 31 decembre 2004,

> les comptes consoilides,

> le rapport de gestion établi par le Conseil d'Administration,

» le rapport de gestion du groupe,

> le rapport spécial du Conseil d'Administration sur les options de souscription et
d'achat d'actions,

> le rapport spécial du Conseil d'Administration sur les opérations de contréle
interne,

> les rapports des Commissaires aux Comptes,

> la convention d’'apport fusion entre la S.A. JEANJEAN et la S.A.S. VIGNERONS
ET PASSIONS,

» le rapport du Commissaire a la fusion sur la remuneration des apports,

» un exemplaire des statuts de la Societe,

> le texte du projet des résolutions qui sont soumises a 'Assemblee.

Le Président déclare que les documents et renseignements prévus par les
dispositions législatives et réglementaires ont été adressés aux actionnaires ou tenus
4 leur disposition au siege social pendant le délai fixé par lesdites dispositions. |l
indique en outre que les mémes documents et renseignements ont ete communiques
dans les mémes délais aux membres du comité d'entreprise.

A la suite de cette communication, le comité d'entreprise a présenté des
observations dont le texte est annexé au rapport de gestion. L'Assemblée lui donne
acte de cette déclaration.

Le Président rappelle que I'Assemblée est appelée a delibérer sur 'ordre du jour
suivant :

ORDRE DU JOUR

1°) Résolutions du domaine de I'’Assemblée Géenérale Ordinaire Annuelle :

- Rapport de gestion établi par le Conseil d'/Administration,
- Rapport de gestion du groupe,



- Rapport spécial du Conseil d'Administration sur les opéerations de souscription ou

d'achat d'actions,
- Rapport spécial du Conseil d'administration sur les procédures de controle

interne,
- Rapport des Commissaires aux Comptes sur les comptes de I'exercice et sur les

comptes consolides,
- Approbation des comptes de I'exercice clos le 31 decembre 2004, des comptes

consolidés et quitus aux administrateurs,
- Approbation des charges non deductibles,

- Affectation du résultat de I'exercice,
- Rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur les conventions visees aux

articles L. 225-38 et suivants du Code de commerce et approbation desdites

conventions,
- Autorisation du rachat par la société de ses propres actions,

-  Renouvellement du mandat de certains administrateurs,

-  Renouvellement du mandat d’'un des Commissaires aux comptes titulaire et de
son suppléant,
- Questions diverses.

2°) Résolutions du domaine de I’Assemblée Génerale Extraordinaire :

- Fusion par voie d'absorption de la Société VIGNERONS ET PASSIONS EN
LANGUEDOC ROUSSILLON S.A.S. par la société JEANJEAN S.A., sous le

régime de P'article L. 236-11 du Code de Commerce,
- Approbation de I'évaluation du patrimoine transmis a titre de fusion par la Societé

VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON S.A.S.,
- Constatation de la réalisation de la fusion et de la dissolution sans liquidation de

la société absorbee,
- Pouvoirs pour I'accomplissement des formalites.

| e Président présente a 'Assemblée les comptes de l'exercice écoule et les comptes
consolidés, le rapport de gestion établi par le Conseil d'Administration et le rapport
de gestion du groupe, ainsi que les rapports des Commissaires aux Comptes. |
donne ensuite lecture du rapport spécial du Conseil d'Administration sur les options

de souscription et d'achat d'actions et du rapport spécial sur les procedures de
contréle interne.

Puis, le Président déclare la discussion ouverte...

Personne ne demandant plus la parole, le Président met successivement aux voix
les résolutions suivantes :

1°) Résolutions du domaine de I’Assemblée Génerale Ordinaire Annuelle :

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport du Consell
d'Administration et du rapport général des Commissaires aux Comptes, approuve les
comptes annuels, a savoir le bilan, le compte de résultat et 'annexe arrétes le 31



décembre 2004, tels gu'ils lui ont été présentés, ainsi que les operations traduites
dans ces comptes et résumees dans ces rapports.

En application de l'article 223 quater du Code général des impéts, elle approuve les
dépenses et charges visées a l'article 39-4 dudit code, qui s'élevent a un montant
global de 105.224 € et qui ont donné lieu & une imposition de 35.071 €.

En conséquence, elle donne pour l'exercice clos le 31 décembre 2004 quitus de leur
gestion a tous les administrateurs.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité des actionnaires présents ou representes.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale approuve la proposition du Conseil d'’Administration, et decide
d'affecter le bénéfice de 1.189.305,90 € de I'exercice de la maniére suivante : en
totalité au poste « Autres Reserves ».

L'Assemblée Générale, sur proposition du Conseil d'Administration, decide
également de virer au poste « Autres réserves » le montant de la Reserve des Plus-
Values a Long Terme inscrite au bilan 2004, soit la somme de 25.108,47 €.

Conformément a la loi, 'Assemblée Générale prend acte que les dividendes
distribués au titre des trois exercices précédents, et 'avoir fiscal correspondant, ont

été les suivants

.- Exercice Dividende Avoir Fiscal Revenu reel

1.391.040 €

Au 31 décembre 2001 927.360 € 463.680 €

1.391.040 €

Au 31 décembre 2002 927.360 € 463.680 €

Au 31 décembre 2003 927.360 € 463680 € 1.391.040 €

Cette résolution est adoptée a 'unanimité des actionnaires présents ou representes.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assembiée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport de gestion du
groupe et du rapport des Commissaires aux Comptes, approuve les comptes
consolidés, tels qu'ils lui ont été presentes.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité des actionnaires présents ou représenteés.

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport special des
Commissaires aux Comptes sur les conventions visées a l'article L. 225-38 du Code
de commerce et statuant sur ce rapport, approuve successivement chacune desdites
conventions.

Cette résolution est adoptée a Funanimité des actionnaires présents ou représentes.
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CINQUIEME RESOLUTION

L'assemblée générale statuant aux conditions des assemblées ordinaires et
constatant que les actions sont admises aux négociations sur un marché reglemente,
autorise le Conseil d'’Administration et son Président, conformément aux articles

L.225-09 et L.225-10 du Code de commerce :

v A opérer en Bourse sur les actions de la sociéte Facquisition, la cession ou le
transfert de ces actions. Il pourra étre effectué en une ou plusieurs fois par tous
moyens et a tous moments.

v le prix maximum d'achat par titres est fixé a 25 € et le prix minimum de vente a 6
€.

v le nombre maximum d'actions susceptible d'étre achetées et détenues par la
société au titre de la présente résolution ne pourra excéder 200.000 actions.

v |le montant des fonds que la société pourra consacrer au rachat de ses propres
actions ne pourra excéder 5.000.000 €.

v les acquisitions d'actions pourront étre effectuées par tous moyens avec pour
objectif :

e la régularisation du cours de Bourse par intervention systématique en
contre tendance,

e des achats et ventes en fonction des situations de marche,

e la remise d'actions au titre de paiement ou d’'eéchanges dans le cadre
notamment d’opérations de croissance externe,

s la mise en ceuvre de tout plan d'options d’achat d'actions de la societe
dans le cadre des dispositions de I'article L 225-177 et suivants du Code
du Commerce, tout plan d’épargne conformément aux articles L 443-1 du
Code du Travail ou toute attribution gratuite d'actions dans le cadre des
dispositions de l'article L 225-197-1 et suivants du Code de Commerce.

Toute autorisation est donnée pour une durée de un (1) an maximum.

Le programme de rachat, dont les conditions définitives seront validees avec les
autorités de marché, pourra étre mis en ceuvre a compter de la date de publication
de la note d'information a la Commission des Opérations de Bourse et expirera lors
de I'assemblée générale ordinaire qui statuera sur les comptes de I'exercice clos au
31 décembre 2005, soit au plus tard le 30 juin 2006.

| 'assemblée générale donne tous pouvoirs au Conseil d'Administration et a son
Président a l'effet de passer tous ordres, conclure tous accords et effectuer toutes
formalités et toutes déclarations requises et généralement faire le nécessaire.

Le Conseil d'Administration informera I'Assemblée générale ordinaire annuelle des
opérations qui ont été réalisées en application de la présente autorisation

Cette résolution est adoptée a 'unanimité des actionnaires présents ou représentes.
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L'assemblée générale prenant acte de |'expiration des mandats d’administrateur de
Monsieur Bernard JEANJEAN, de la société S.1.0. dont le représentant permanent
est Monsieur Hugues JEANJEAN, de Mademoiselle Brigitte JEANJEAN, et de
Monsieur Philippe JEANJEAN, décide de les renouveler dans leurs fonctions pour
une nouvelle période de six exercices, soit pour une durée venant a expiration a
'issue de l'assemblée appelée a statuer sur les comptes de l'exercice clos le 31

décembre 2010.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité des actionnaires présents ou representes.

SEPTIEME RESOLUTION

L'assemblée générale prenant acte de I'expiration des mandats du Cabinet ERNST &
YOUNG, Commissaire aux Comptes titulaire représenté par Monsieur Jean-Maurice
DELRIEU, et de Monsieur Antoine PESKINE, Commissaire aux comptes suppleant,
décide de les renouveler dans leurs fonctions pour une nouvelle période de six
exercices, soit pour une durée venant a expiration a l'issue de I'assemblee appelée a
statuer sur les comptes de lI'exercice clos le 31 décembre 2010.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité des actionnaires présents ou representes.

Le cabinet ERNST & YOUNG et Monsieur Antoine PESKINE ont fait savoir par
avance qu'ils acceptaient le renouvellement de leur mandat et que rien ne s'opposait

a ce renouvellement.

2°) Résolutions du domaine de I’Assemblée Générale Extraordinaire :

HUITIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du projet de traité de fusion
contenant apport a titre de fusion par la Société VIGNERONS ET PASSIONS EN
LANGUEDOC ROUSSILLON S.A.S., société absorbée, de 'ensemble de ses biens,

droits et obligations et du rapport du commissaire aux apports, approuve cet apport -
fusion, les apports effectués par la société VIGNERONS ET PASSIONS EN

LANGUEDOC ROUSSILLON S.AS. et leur evaluation, lesdits apports etant
consentis moyennant la charge pour la Societé JEANJEAN S.A., société absorbante,
de prendre en charge le passif de la societé absorbée et de satisfaire a tous ses
engagements.

La Société JEANJEAN S.A., société absorbante, étant propriétaire depuis une date
antérieure a celle du dépot de projet de fusion au Greffe du Tribunal de Commerce
de Clermont I'Hérault de la totalité des actions de la Société VIGNERONS ET
PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON S.A.S., societé absorbée, la fusion
n'entraine pas d’augmentation de capital et la société absorbée sera immediatement
dissoute, sans liquidation, du seul fait de la réalisation déefinitive de la fusion.
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Cette résolution est adoptée a 'unanimité des actionnaires présents ou représentes.

NEUVIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale, comme conséquence de l'adoption de la résolution
précédente, constate la réalisation définitive de la fusion par voie d'absorption de la
Société VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON S.AS. par la

Société JEANJEAN S.A. et par suite la dissolution sans liquidation a compter de ce
jour de la Société VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON

S.A.S.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité des actionnaires présents ou représentes.

DIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur de copies ou d'extraits du
présent proces-verbal pour remplir toutes formalites de droit.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité des actionnaires présents ou représentes.

L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président
déclare la séance levée. De tout ce que dessus, il a été dressé le présent proces-

verbal qui, aprés lecture, a été signé par les membres du bureau. 0\6‘/;/ h ),
@ﬂ!/ﬁ"t m)nﬁa i pagel” £ B istes ﬁ/‘-’7 Mcerb} f{)"L mW;l mtﬂ“’
Bernard JEANJEAN : 130'" Fodﬂ Brigitte JEANJEAN

Hugues JEANJEAN . Jean-Michel CHOFFEL
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DECLARATION DE REGULARITE ET DE CONFORMITE

LES SOUSSIGNES :

Monsieur Bernard JEANJEAN

agissant au nom de la Societé JEANJEAN S.A.

société absorbante

societé anonyme au capital de 4.302.998 Euros

dont le siege social est :

34725 Saint Félix de Lodez

R.C.S. Clermont I'Hérault n° 896 520 038

spécialement habilité a I'effet des présentes par delibération
du Conseil d’Administration en date du 4 Avnl 2005

Monsieur Jean-Michel ALLINGRI
agissant au nom de ia SAS VIGNERONS ET PASSIONS

EN LANGUEDOC ROUSSILLON

societe absorbee
société par actions simplifiée au capital de 40.000 Euros

dont le siege social est :

34725 Saint Felix de Lodez

R.C.S. Clermont I'Hérault n°® 341 312 171

spécialement habilite a I'effet des présentes par déliberation
de I'assemblee en date du 5 Avnl 2005

Préalablement a la déclaration de régularité et de conformité relative a la fusion par
absorption de la Société S.AS. VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC
ROUSSILLON par la Société JEANJEAN S.A. relatent a I'appui de la demande d'inscription
modificative qu’ils déposent au R.C.S. :

1 — Les Sociétés S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON et
JEANJEAN S A. ayant envisageé le principe de leur fusion, le Conseil d'Administration de la
Societé JEANJEAN et l'assemblée pour la Societé VIGNERONS ET PASSIONS EN
LANGUEDOC ROUSSILLON ont établi un projet de fusion contenant notamment les motifs,
buts et conditions de la fusion, les dates d’'arrété des comptes des societés absorbante et
absorbée utilisés pour établir les conditions de cette fusion, la designation et I'estimation des
éléments actifs et passif du patrimoine de la Societe VIGNERONS ET PASSIONS EN
LANGUEDOC ROUSSILLON, absorbée, devant étre transmis a la Societé JEANJEAN,

absorbante.

Il est précisé que la Société JEANJEAN S.A., absorbante, ayant détenu dans les conditions
prévues a l'article L. 236-11 du Code de commerce ia totalité des actions de la Sociéte
VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON, absorbee, il n’'y avait lieu ni
a l'approbation de la fusion par Fassemblée genérale extraordinaire de la Societe
VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON, ni a l'etablissement des
rapports prevus aux articles L. 236-9 et 236-10 dudit code de ladite loi.
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2 — Sur requéte du Président du Conseil d'Administration de la Societe JEANJEAN S.A,,
Monsieur le Président du Tribunal de Commerce de Clermont I'Herault a nomme, par
ordonnance en date du 3 Mai 2005, Monsieur Pascal LEJEUNE, en qualité de commissaire
aux apports ayant pour mission d’apprécier la valeur des apports effectués a la Societe
JEANJEAN S.A par la Société VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC

ROUSSILLON S.A.S.

3 — Deux exemplaires du projet de fusion ont été déposés au Greffe du Tnbunal de
Commerce de Clermont I'Hérault pour chacune des sociétés JEANJEAN S.A. et
VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON S.AS.

4 - L'avis prévu a V'article 255 du décret du 23 Mars 1967 a été publié au nom de la sociéte
JEANJEAN S.A. et VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON S.AS.

dans le journal d’annonces légales « L'Hérault juridique » du 5 Mai 2005.

5 — Le projet de fusion, le rapport du conseil d'administration a I'assemblée generale
extraordinaire de la Société JEANJEAN S.A., societé absorbante, et les documents
énumeérés a larticle 258 du décret du 23 Mars 19647 ont ete tenus a la disposition des
actionnaires de la société JEANJEAN S.A. au siége social, un mois avant la réunion de
I'assemblée générale extraordinaire appelée a se prononcer sur la fuston

6 — Le rapport de Monsieur Pascal LEJEUNE, commissaire aux apports, a eté tenu au siege
social a ia disposition des actionnaires de la Société JEANJEAN S.A. ABSORBANTE, huit

jours au moins avant la réunion de I'assemblée générale extraordinaire.

7 — L'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la societé JEANJEAN S.A,,
absorbante, réunie le 29 Juin 2005, a approuvé le projet de fusion par absorption de la
société VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON S.A.S. par la sociéte
JEANJEAN S.A., I'évaluation des apports en nature effectués par la société VIGNERONS
ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON S.A.S. ; ladite assemblee a modifie en
conséquence les statuts de la société JEANJEAN S.A.

La réalisation définitive de cette fusion a entrainé la dissolution sans liquidation de la societe
VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON S.A.S., société absorbee.

8 - Les avis prévus par article 287 du decret du 23 Mars 1967 en ce qui conceme la
réalisation de la fusion par absorption de la société VIGNERONS ET PASSIONS EN
LANGUEDOC ROUSSILLON S.A.S. par la Societe JEANJEAN S.A. et par l'article 290 du
méme décret pour ce qui conceme la dissolution sans liquidation de ta société VIGNERONS
ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON S.AS. ont été publies dans le journal
d'annonces légales « L'Hérault Juridique et Economique » du 1% Septembre 2005

Ceci exposé, il est passé a la déclaration ci-apres
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DECLARATION

Les soussignés declarent que :

La fusion des sociétés VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON 5.A.S.

et JEANJEAN S.A. par absorption de la premiére par la seconde, fusion placee sous le
régime de farticle L. 236-11 du Code de Commerce, a eté regulierement réalisee

conformément a la loi et aux réglements

Sont déposés au Greffe du Tribunal de Commerce de Clermont 'Herault par la Sociéeté
JEANJEAN S A., absorbante, a I'appui de la présente déclaration de conformiteé :

- deux exemplaires du projet de fusion
- deux copies certifiées conformes du procés-verbal de I'assemblee générale extraordinaire
des actionnaires de la société JEANJEAN S.A. en date du 29 Juin 2005

La présente déclaration a été effectuée conformément aux dispositions de {'article L. 236-6,
alinéa 3 du Code de Commerce

Fait a Saint-Félix de Lodez, le 5 Septembre 2005
en deux exemplaires




CONVENTION D'APPORT FUSION

FUSION PAR ABSORPTION DE LA S.A.S. VIGNERONS ET
PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON
PAR LA S.A. JEANJEAN

ENTRE LES SOUSSIGNES :

La Société JEANJEAN

Société Anonyme au capital de 4.302.998 Euros

dont le siege social est :

34725 SAINT FELIX DE LODEZ

inscrite au R.C.S. de Clermont I'Hérault sous le n° 896 520 038
représentée par Monsieur Bemard JEANJEAN

son Président du Conseil d'’Administration

spécialement habilité a I'effet des presentes

délibération du Conseil d'Administration du 4 Avrl 2005

....................................................................................... D'UNE PART,

ET:

La S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS

EN LANGUEDOC ROUSSILLON

Société par actions simplifiée au capital de 40.000 Euros dont le siege social est :
34725 SAINT FELIX E LODEZ

inscrite au R.C.S. de Clermont I'Hérault sous le n° 341312171 représentee par
Monsieur Jean-Michel ALLINGRI

son Président

spécialement habilité a I'effet des présentes par assemblée du 5 Avril 2003

....................................................................................... D'AUTRE PART,

Il a &té arrété, en vue de la fusion de la Société Anonyme JEANJEAN et de la S.A.S.
VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON par voie d'absorption
de la deuxiéme par la premiére, les conventions qui vont suivre réglant ladite fusion,
laquelle est soumise aux conditions suspensives ci-apres stipulées.



Préalablement aux dites conventions, il a été exposé ce qui sulit :

EXPOSE:

1 - La Société Anonyme JEANJEAN a été constituée a compter du 22 Juillet 1965,
sous forme de société a responsabilité limitée puis transformée en societe anonyme

a compter du 31 Juillet 1987.

Le capital de la société s'éléve actuellement a 4.302.998 Euros. Il est divisé en
2 151.499 actions de 2 euros chacune, entiérement libérées et toutes de méme rang.

La société a pour objet, directement ou indirectement en France, dans les
départements d'Outre-mer, dans les pays du Marché commun et a letranger,
l'exploitation de tous fonds de commerce de vins en gros et notamment I'exploitation
du fonds de commerce qui a été apporté par les comparants par décision de
'assemblée générale extraordinaire du 7 Septembre 1970

et plus généralement toutes opérations industrielles, commerciales, ou financieres,
mobiliéres ou immobilieres pouvant se rattacher directement ou indirectement a
l'objet social, & tous objets similaires ou connexes; la participation de la sociéte a
tous moyens, a toutes entreprises ou sociétés créées ou a créer, pouvant se
rattacher 3 Il'objet social, notamment par voie de création de societés nouvelles,
d'apport, fusions, alliances ou associations en participation

2 -La S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON est une
société par actions simplifiée constituée en 10 Aolat 1987 sous forme de société
mixte d'intérét agricole et transformée en S.A.S. le 18 avril 2001.

Son capital s'éléve a la somme de 40.000 Euros. Il est divise en 2.500 actions de 16
Euros chacune, entiérement libérées et toutes de méme rang, ces actions sont, a ce
jour, entiérement détenues par la sociéte JEANJEAN.

La société a pour objet :

- la transformation ou la commercialisation en son propre nom ou pour le compte de
tiers tant en France qu'a l'étranger de tous materiels et produits viticoles et plus
particuliérement de vins en provenance du Languedoc Roussillon,

- l'obtention, I'achat, I'exploitation et la cession de toutes marques, brevets et
licences.

D'une maniére générale toutes opérations se rapportant directement ou
indirectement a l'objet ci-dessus défini ou a tous objets similaires ou connexes.

3 - Aucune des deux sociétés n'a émis de parts bénéficiaires ou obligations.



4 - Les soussignés en vue de réaliser la fusion de la Societé Anonyme JEANJEAN et
de la S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON par voie
d'apport de tout l'actif de la S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC
ROUSSILLON a la Société Anonyme JEANJEAN et par la prise en charge du passif
de la premiére société par la deuxiéme, ont fixe de la maniére suivante les conditions

de la fusion projetee.

| - MOTIFS ET BUTS DE LA FUSION

Les motifs et buts qui ont incité le Conseil d'’Administration de la Societe JEANJEAN
et de l'assemblée générale extraordinaire de la S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS
EN LANGUEDOC ROUSSILLON a envisager la fusion sont la réorganisation et la
simplification des structures des sociétés suite a la mise en location gérance en date
du 12 Juillet 2004 qui avait été décidée par I'assemblée générale extraordinaire en
date du 28 Mai 2004 de la Société VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC
ROUSSILLON S.A.S.

Ceci étant exposé, il est passé aux conventions ci-aprés relatives aux apports
faits a titre de fusion par la S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC
ROUSSILLON a la Société JEANJEAN S.A.



PLAN GENERAL

Les conventions sont divisées en sept parties .

Premiére partie : Apport fusion par la S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS EN
LANGUEDOC ROUSSILLON

Deuxiéme partie : Origine de propriété - Entree en jouissance
Troisiéme partie . Charges et Conditions

Quatriéme partie : Dissolution

Cinquiéme partie : Réalisation de la fusion et Conditions suspensives
Sixiéeme partie : Régime fiscal et Dispositions génerales

Septieme partie : Dispositions diverses




PREMIERE PARTIE

APPORT FUSION PAR LA S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS EN
LANGUEDOC ROUSSILLON

| - ARRETES DES COMPTES DES SOCIETES INTERESSEES

1 - Les comptes du dernier exercice de la Société anonyme JEANJEAN ont éete clos
le 31 Décembre 2004 et seront approuvés par ['Assemblée Geénerale des
Actionnaires du 29 Juin 2005.

lls ont fait apparaitre un résultat net de 1.189.306 Euros et une situation nette
positive de 14.813.478 Euros.

2 - Les comptes de la S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC
ROUSSILLON ont été établis au 31 décembre 2004. lls font apparaitre un résultat
déficitaire de 765 Euros, et une situation nette de 177.630 Euros.

il - EVALUATION DE L‘ACTIF NET DES DEUX SOCIETES

1 - Le Conseil d'Administration de la société anonyme JEANJEAN et 'assemblee de
la S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON ont fait
expertiser les éléments d'actif et de passif figurant au bilan de la S.A.S. VIGNERONS
ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON au 31 Decembre 2004.

Ont été retenues, pour les opérations de fusion en application du reglement C.R.C.
2004-01 du 4 Mai 2004 relatif au traitement comptable des fusions et opérations
assimilées, homologué par un arrété du 7 Juin 2004 publié au Journal Officiel du 8
Juin 2004, les valeurs comptables.

La Société JEANJEAN possédant 100 % des actions de la Sociéte S.AS.
VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON, les operations de
fusion sont soumises a un régime simplifié en application des articles L.236-11,
L.236-23 et L.236-18 de la loi, modifi¢ par l'ordonnance n° 2000-912 du 18
Septembre 2000 sur les sociétés commerciales, il ne sera pas établi de rapport
d'échange pour les parités.



3 - Sur la base de ces différents éléments, la valeur d'apport de la S.A.S.
VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON a été appréciee a
177.630 Euros, ainsi qu'il résulte de la désignation des biens portés dans le

paragraphe ci-dessous.

il - APPORT DE LA S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC
ROUSSILLON

Monsieur Jean-Michel ALLINGRI, agissant au nom et pour le compte de la S.A.S.
VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON, en vue de la fusion a
intervenir entre cette société et la société JEANJEAN S.A. au moyen de I'absorption
de la premiére par la seconde, fait apport, &s qualite, sous les garanties ordinaires et
de droit et sous les conditions suspensives ci-aprés stipulées, a la societe
JEANJEAN S.A., ce qui est accepté au nom et pour le compte de cette demiere par
Monsieur Bernard JEANJEAN, es qualité, sous les mémes conditions suspensives,
la toute propriété de I'ensemble des biens, droits et obligations, sans exception, ni
réserve de la dite S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC
ROUSSILLON, avec les résultats actif et passif des opérations faites depuis
- le 1er Janvier 2004 jusqu'a la date de la réalisation définitive de la fusion.

A- APPORTS DE LA S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS EN ROUSSILLON

Actif immobilisé :

- Concession brevets et droits similaires 376,00 €
- Immobilisations corporelles (terrains,

constructions et matériel)..................... 1253 144,00 €
- autres immobilisations corporelles....... 65 263,00 €

- autres créances
TRl oo, 1319 145,00 €

Actif circulant :

- Clients et comptes rattachés. ............... 154 197,00 €
- AULres CréancCes........cocvveviivvrivercrienneans 16 565,00 €
- Disponibilités .......coovvvevvviiiiiin, : 3834,00 €
| e} 7= TS 174 596,00 €

TOTAL ACTIF ..., 1493 741,00 €



Passif :

- Emprunts auprés d'établissements

T 1= o) 110 [| RUTUTER TP O 920 320,00 €
- Concours bancaires courants.............. 15 493,00 €
- Dettes fournisseurs et comptes rattachés 348 165,00 €
- Dettes fiscales et sociales................... : 32 132,00 €
TOTAL PASSIF......ocociiireemrecereermcrnsnnae 1316 111,00 €
ACTIF NET

Il résulte que la valeur de lactif net apporté par la S.A.S. VIGNERONS ET
PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON a la Société JEANJEAN S.A. s'élevera

a la somme de : 177 630 Euros.

Monsieur Jean-Michel ALLINGRI, és qualité, pour la S.A.S. VIGNERONS ET
PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON certifie que les passifs de la societé
oris en charge par la Société JEANJEAN S.A. sont exacts et sincéres et quiil
n‘existait, dans la société absorbée, a la date du 31 Décembre 2004, aucun passif
non comptabilise,

et plus spécialement que la société absorbée est en regle a l'egard de ses
obligations fiscales et envers les organismes de seécurité sociale, d'allocations
familiales, de prévoyance et de retraite et que toutes les déclarations requises par les
lois et réglements en vigueur ont été faites régulierement en temps utile.



DEUXIEME PARTIE

ENTREE EN JOUISSANCE

1 - ENTREE EN JOUISSANCE

La Société Anonyme JEANJEAN sera propriétaire des biens apportes a compter du
jour de 'Assemblée Générale Extraordinaire qui approuvera la fusion, avec effet
rétroactif au 1% Janvier 2005.

Jusqu'au dit jour la S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC
ROUSSILLON continuera de gérer avec les mémes principes, régles et conditions
que par le passé, I'ensemble de ses actifs sociaux.

Toutefois elle ne prendra aucun engagement important sans ['accord préalable de la
Société Anonyme JEANJEAN.

De convention expresse, il est stipulé que toutes les opérations faites depuis
le 1% Janvier 2005 par la S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC
ROUSSILLON seront considérées comme layant été tant activement que
passivement pour le compte et aux profits et risques de la Société JEANJEAN S.A.

Tous accroissements, tous droits et investissements nouveaux, tous risques et tous
orofits quelconques, et tous frais généraux, toutes charges et dépenses
quelconques, afférents aux biens apportés incomberont a la Societe JEANJEAN
S.A.. la dite société acceptant dés maintenant de prendre au jour ou la remise des
biens qui lui en sera faite les actifs et passifs qui existeront comme tenant lieu de
ceux existant au 31 Decembre 2004.

A cet égard, Monsieur Jean-Michel ALLINGRI, és qualité, pour la S.A.S.
VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDQOC ROUSSILLON, déclare qu'il n'a ete
fait depuis le 1% Janvier 2005, aucune opération autre que les opérations de gestion
courante.

En particulier, il déclare qu'il n'a été pris aucune disposition de nature a entrainer une
réalisation d'actif et qu'il n'a été procédé depuis ladite date du 1% Janvier 2005 a
aucune création de passif en dehors du passif commercial courant.



TROISIEME PARTIE

CHARGES - CONDITIONS ET DECLARATIONS

Ainsi qu'il est dit ci-dessus, les apports de la S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS EN
LANGUEDOC ROUSSILLON seront faits a charge pour la Société JEANJEAN S.A.
de payer les dettes en l'acquit de la premiere.

La Société JEANJEAN S.A. sera débitrice des créanciers de la S.A.S. VIGNERONS
ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON au lieu et place de celle-ci, sans
que cette substitution entraine novation a I'égard des creanciers.

Les créanciers de la Société JEANJEAN S.A. et de la S.A.S. VIGNERONS ET
PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON dont les créances seront antérieures a
la publicité au projet de fusion, pourront faire opposition dans les trente jours a
compter de la deriére publication de ce projet.

Une décision du Tribunal de Commerce rejettera I'opposition ou ordonnera, soit le
remboursement des créances, soit la constitution de garanties si la Societé
JEANJEAN S.A. en offre et si elles sont jugées suffisantes.

A défaut de remboursement des créances et de constitution de garanties ordonnees,
la fusion sera inopposable aux créanciers opposants.

L'opposition formée par les créanciers n'aura pas pour effet d'interdire la poursuite
des opérations de fusion.

Les apports de la S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC
ROUSSILLON seront, en outre, faits sous les charges et conditions suivantes :

* la Société JEANJEAN S.A. prendra les biens apportés dans I'état ou ils se trouvent
a la date de la réalisation de la fusion sans pouvoir demander aucune indemnité pour
quelque cause que ce soit et notamment erreur dans la désignation ou la
contenance, quelle que soit la difféerence.

* Elie exécutera & compter de la date de la realisation de la fusion et au lieu et place
de la S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON toutes
les charges et obligations aux baux consentis s'il y a lieu.

* Elle supportera et acquittera & compter de ladite date, tous imp6ts et taxes, primes
et cotisations d'assurances, ainsi que toutes charges quelconques ordinaires ou
extraordinaires grevant ou pouvant grever les biens apportes
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* Elle exécutera a compter de la méme date toutes conventions intervenues avec des
tiers. toutes assurances contre l'incendie, les accidents et autres risques, et sera
subrogée en tous les droits et obligations en résultant a ses risques et périls sans
recours contre les sociétés apporteuses

* Elle aura seule le droit aux dividendes et autres revenus échus sur les valeurs
mobilieres et droits sociaux a elle apportés et fera son affaire personnel re apres la
réalisation définitive de la fusion de la mutation & son nom de ses valeurs mobilieres

et droits sociaux.

En outre Monsieur Jean-Michel ALLINGRI, és qualité pour la S.A.S. VIGNERONS ET
PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON, s'oblige a fournir a la societe
absorbante tous renseignements dont cette demiére pourrait avoir besoin, a lui
donner toutes signatures, a lui apporter tous concours utiles pour assurer vis-a-vis de
quiconque la transmission des biens et droits compris dans les apports et l'entier
effet des présentes conventions.

Il s'oblige & remettre et a livrer a la société absorbante, aussit6t apres la realisation,
tous les biens et droits ci-dessus apportés ainsi que tous titres et documents de toute
nature s'y rapportant.

I s'oblige également a faire tout ce qui sera nécessaire pour pemmettre a la societe
absorbante d'obtenir le transfert 4 son profit et le maintien dans les mémes
conditions, aprés réalisation définitive de la fusion, des préts accordés aux sociétés
absorbeées.

Monsieur Jean-Michel ALLINGRI, és qualité, représentant la societé absorbée,
déclare que :

- la société absorbée n'est pas actuellement et qu'elle n'a jamais été en état de
faillite, de liquidation judiciaire, réglement judiciaire ou liquidation de biens,

- qu'elle n'est actuellement ni susceptible d'étre ultérieurement I'objet de poursuites
pouvant entraver ou interdire I'exercice de son activite,

- qu'elle n'a contracté avec un tiers quelconque aucune interdiction de fabrication, de
commerce sous quelque forme que ce soit, ni aucune clause de non concurrence,

- qu'il n'existe aucun engagement financier ou autre de nature a modifier la parité
retenue par la présente fusion.

Sur les biens apportés, Monsieur Jean-Michel ALLINGRI déclare :

- que les indications concernant la création du fonds de commerce et d'industrie
apportés figurent plus haut,

- que le patrimoine de la société n'est menacé d'aucune confiscation, d'aucune
mesure d'expropriation,
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- que les éléments d'actif apportés au titre de la fusion, notamment les élements
corporels et incorporels composant le fonds de commerce compris dans les apports,
ne sont grevés d'aucune inscription de privileges de vendeurs, hypotheques,
nantissements, warrants ou gages quelconques et que lesdits élements sont de libre
disposition entre les mains des sociétes absorbées sous réserve de
'accomplissement des formalités nécessaires pour la régularité de leur mutation,

- que le chiffre d'affaires hors taxes au titre de l'exercice clos du 1er Janvier 2004 au
31 Décembre 2004 est de 1.027.637 Euros,

- que les livres de comptabilité de la societe feront I'objet d'un inventaire dont un
exemplaire signé des représentants de la socieété absorbante et de la societé
absorbée sera conservé par chacun d'eux. Ces livres seront remis a la société
absorbante dés la réalisation définitive de 'apport fusion,

En outre Monsieur Bemard JEANJEAN, Président du Conseil d'Administration de |a
société anonyme JEANJEAN, és qualité, declare :

- que la société absorbante est une societé anonyme ayant pour dénomination
JEANJEAN S.A. dont le siége social est: 34725 SAINT FELIX DE LODEZ, qu'elle est
immatriculée au R.C.S. de Clermont I'Hérault sous le n° 896 520 038

- qu'il sera proposé a I'Assemblée Générale Extraordinaire de la Sociéte JEANJEAN
S.A. appelée a statuer sur le projet de fusion et d'approuver les conventions relatives
a la fusion.
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QUATRIEME PARTIE

DISSOLUTION

| 3 société JEANJEAN S.A. détenant la totalité des actions de la S.A.S. VIGNERONS

ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON, il ne sera procede a aucune
rémunération des apports et par voie de conséquence aucun rapport d'échange n'est

fixé.

DISSOLUTION

La SAS. VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON sera
dissoute de plein droit a lissue de I'Assemblée Générale Extraordinaire qui
constatera la réalisation de la fusion de la Société JEANJEAN S.A. effectuée au titre

de la fusion.

Le passif de la S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON
devant étre entiérement pris en charge par la Société JEANJEAN S.A., la dissolution
de la S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON du fait

de la fusion ne sera suivie d'aucune opération de liquidation de cette societe.
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CINQUIEME PARTIE

REALISATION DE LA FUSION CONDITIONS SUSPENSIVES

Les présents apports faits a titre de fusion sont soumis a la condition suspensive
d'approbation de la fusion par I'Assemblée Générale Extraordinaire de la Societé

JEANJEAN S.A.

La réalisation de cette condition suspensive sera suffisamment établie vis-a-vis
desdits comptes par la remise d'une copie ou d'un extrait certifi¢ conforme du
procés-verbal de la délibération de I'Assemblee Genérale Extraordinaire de la

Societé JEANJEAN S.A.

La constatation matérielle de la réalisation définitive de la fusion pourra avoir lieu par
tous autres moyens appropries.

A défaut de la réalisation avant le 31 Décembre 2005, le présent projet de fusion
sera considéré comme nul sans indemnité de part et d'autre.
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SIXIEME PARTIE

REGIME FISCAL ET DISPOSITIONS GENERALES

Les représentants des sociétés absorbante et absorbee obiigent celles-ci a se
conformer a toutes dispositions légales en vigueur en ce qui conceme les
déclarations a faire pour le paiement de [imp6t sur les sociétes et de toutes autres
impositions, taxes résultant de la réalisation définitive des apports faits a titre de
fusion dans le cadre de ce qui sera dit ci-apres.

1 - Impot sur les sociétes

En matiére d'imp6t sur les sociétés, les parties déclarent placer l'opération sous le
bénéfice des dispositions de l'article 210-A du Code Géneral des ImpOts.

En conséquence Monsieur Bernard JEANJEAN, és qualite et la Societe JEANJEAN
S.A., s'oblige a respecter les prescriptions et les dispositions ci-dessus et notam-
ment :

* 4 reprendre au passif de la Société JEANJEAN S.A. :

- les provisions dont I'imposition aurait été différée chez la societe apporteuse
- la réserve spéciale des plus-values a long terme constituée par la societe
apporteuse

* A calculer les plus-values réalisées ultérieurement a l'occasion de la cession des
immobilisations non amortissables recues en apport d'aprés la valeur qu'avaient ces
biens du point de vue fiscal dans les écritures de la societé absorbee,

* de réintégrer dans ses bénéfices imposables a Iimpdt sur les sociétés dans les
conditions fixées par l'article 210-A du Code Général des Impdts les plus-values
dégagées par la fusion sur I'apport de biens amortissables,

* d'inscrire a son bilan les éléments apportés autres que les immobilisations pour la
valeur qu'ils avaient du point de vue fiscal dans les écritures des sociétés absorbeées,
a défaut de comprendre dans ce résultat de I'exercice de la fusion le profit
correspondant a la différence entre la valeur nouvelle de ces éléments et la valeur
qu'ils avaient du point de vue fiscal dans les écritures des sociétés absorbees,
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2 - Taxe sur la valeur ajoutée

La Société JEANJEAN S.A. sera subrogée dans tous les droits et obligations de la
S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON.

En conséquence la S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC
ROUSSILLON transférera le crédit de T.V.A. dont elle dispose au jour de la
réalisation définitive de la fusion d'une pan,

et d'autre part la Société JEANJEAN S.A., conformement a l'article 210, annexe [l du

Code Général des Impdts, s'engage a procéder, le cas échéant, aux regulansations
auxquelles la S.A.S. VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON

aurait di procéder en matiére de T.V.A,

3 - Enregistrement

Le présent projet de fusion sera soumis au droit fixe.

OBLIGATIONS DECLARATIVES

Les soussignés, és qualités, au nom des sociétés qu'ils représentent, s'engagent
expressement :

- 3 joindre aux déclarations des sociétés absorbée et absorbante 'état du suivi des
valeurs fiscales prévu a l'article 54-septiés du Code Général des Imp0ts,

- en ce qui conceme la Société absorbante, a tenir le registre special des plus-values
prévu a ['article 54-septiés susviseé.
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SEPTIEME PARTIE

DISPOSITIONS DIVERSES

1 - Frais et droits :

Les frais, droits d'enregistrement et honoraires auxquels donnera ouverture ia fusion
seront supportés par la Société JEANJEAN S.A.

2 - Election de domicile :

Pour I'exécution des présentes et des actes ou procés-verbaux qui en seront la suite
ou la conséquence, les parties feront respectivement élection de domicile au siege

de la société qu'elles representent.
3 - Formalités de pubilicite :

Tous pouvoirs sont donnés au porteur d'une expédition ou d'un extrait des presentes
en vue du dépédt au Greffe du Tribunal de Commerce et pour 'accomplissement de
toutes les formalités de publicité.

4 - Affirmation de sincérité :

Les parties ont été informées des sanctions légales applicables et dissimulations des
valeurs des immeubles apportés et aux fausses affirmations de sincérite.

Les parties ont affirmé expressément sous les peines édictées par l'article 1827 du
Code Général des Impdts que le présent acte exprime lintégralité des valeurs
exprimees.

En outre les parties affirment qu'a leur connaissance le présent acte n'est contredit
par aucune contre-lettre contenant une augmentation de ces valeurs.

Fait 8 SAINT FELIX DE LODEZ, le 25 Avril 2005




PASCAL LEJEUNE
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PASCAL LEJEUNE
113 BOULEVARD HAUSSMANN
75008 PARIS

Commissaire aux Comptes inscrit & la Compagnie Régionale de Paris

RAPPORT DU COMMISSAIRE A LA FUSION SUR LA REMUNERATION DES APPORTS

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui m’a été confiée par ordonnance de Monsieur le Président du
Tribunal de Commerce de CLERMONT L’HERAULT en date du 3 Mai 2005 concernant la
fusion par voie d’absorption de la société VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC
ROUSSILLON par la sociét¢é JEANJEAN SA, j’ai établi le présent rapport sur la
rémunération des apports prévu par ’article L 236-11 du Code de Commerce.

La rémunération des apports résulte du rapport d’échange qui a été arrété dans le projet du
traite de fusion signé par les représentants des sociétés concernées en date du 25 Avril 2005. 11
nous appartient d’exprimer un avis sur le caractére équitable du rapport d’échange. A cet
effet, nous avons effectué nos diligences selon les normes de la Compagnie Nationale des
Commissaires aux Comptes applicable a cette mission ; ces normes requierent la mise en
ccuvre de diligences destinées, d’une part, & vérifier que les valeurs relatives attribuées aux
actions des sociétés participant a I’opération sont pertinentes et, d’autre part, a2 analyser le
positionnement du rapport d’échange par rapport aux valeurs relatives jugées pertinentes.

I Presentation de Popération de fusion

1.1 Entités participant a 1’opération

1.1.1 Société absorbante : SA JEANJEAN

JEANJEAN SA est une société anonyme au capital de 4 302 998 euros,
divisé en 2 151 499 actions de 2 euros. La société est cotée en Bourse
au second marché a Panis. La société exerce son activité dans le
domaine du négoce de vins. Elle est constituée depuis le 05 Aoiit 1982.

1.1.2 Société absorbée: SAS VIGNERONS ET PASSIONS EN
LANGUEDOC ROUSSILLON

La SAS VIGNERONS et PASSIONS EN LANGUEDOC
ROUSSILLON est une société anonyme simplifiée au capital de 40 000
euros divisé en 2 500 actions de 16 euros. La société exerce son activité
dans le domaine de la commercialisation en son nom propre ou pour le
compte de tiers de tous matériels et produits viticoles et plus
particuliérement de vins en provenance du Languedoc Roussillon.



1.2 Présentation de ’opération

Le conseil d’administration de la société JEANJEAN SA a souhaité procéder a la fusion de la
société avec la sociéte VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC SAS en raison de le
réorganisation et la simplification des structures des sociétés suite a la mise en location
gérance du 12 Juillet 2004 qui avait €té décidée par I’ Assemblée Générale Extraordinaire en

date du 28 Mai 2004 de la société VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC SAS.

La société JEANJEAN SA est 'unique associé de la SAS VIGNERONS ET PASSIONS EN
LANGUEDOC ROUSSILLON.

2 Verification de la pertinence des valeurs relatives attribuées aux actions des sociétés
participant a I’opération

2.1 Données chiffrées JEANJEAN SA

Les comptes du demier exercice de la société anonyme JEANJEAN ont été clos le 31

Décembre 2004 et seront approuvés par 1’Assemblée Générale des Actionnaires du 29 Juin
2005.

La situation nette de la société s’établit a 14 813 478 euros, tenant compte d’un résultat positif
de 1 189 306 euros.

2.2 Donnees chiffrées SAS VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC

Les comptes du dernier exercice de la société anonyme JEANJEAN ont été clos le 31
Décembre 2004.

La situation nette de la société s’établit 4 177 630 euros, tenant compte d’un résultat négatif
de 7035 euros.

3 Appréciation du caractere ¢quitable du rapport d’échange proposé

La société JEANJEAN possédant 100% du capital de la SAS VIGNERONS ET PASSIONS
EN LANGUEDOC ROUSSILLON, I’opération de fusion est soumise au régime simplifié en
application des articles L 236-11, L 236-23 et L 236-18 de la loi modifié par I’ordonnance n°
2000-912 du 18 Septembre 2000 sur les sociétés commerciales.

De ce fait, 1l n’est pas établi de rapport d’échange pour les parités, la société JEANJEAN

n’ayant pas a rémunerer ’apport effectué par la SAS VIGNERONS ET PASSIONS EN
LANGUEDOC ROUSSILLON.

A D'issue de cette operation de fuston simplifiée, la SAS VIGNERONS ET PASSIONS EN
LANGUEDOC ROUSSILLON sera dissoute de plein droit a 1'1ssue de 1’ Assemblée Générale
Extraordinaire qui contestera la réalisation de la fusion avec la société JEANJEAN SA.



Le passif de la SAS VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON
devant étre entiérement pris en charge par la société JEANJEAN SA, la dissolution de la SAS
VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON du fait de la fusion ne sera
suivie d’aucune opération de liquidation de cette société.

De convention expresse, il est stipulé que toutes les opérations faites deputs le 1% Janvier
2005 par la SAS VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC ROUSSILLON seront
considérées comme |’ayant ¢té tant activement que passwement pour le compte et aux profits
et risques de la société JEANJEAN SA,

Conclusion

En conclusion de mes travaux, je suis d’avis que I’absence de rapport d’échange entre la
société JEANJEAN SA et la SAS VIGNERONS ET PASSIONS EN LANGUEDOC est
equitable.

Fait a Panis, le 10 Juin 2005

e

Pascal LEJEUNE
Commuissaire a la Fusion




